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PARTE GERAL

CAPITULO 1-FUNDO

1.1 BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA
(“Fundo”) regido pelo Codigo Civil, pela parte geral da Resolugdo CVM 175 e pelo Anexo Nomativo
IV, bem como das demais disposi¢cdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, tera como
principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Uunica.

Prazo de Duragio Determinado, encerrando-se em 19 de agosto de 2026, o qual podera ser
prorrogado ou antecipado por deliberacdo da assembleia geral de Cotistas.
BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, instituicao comsede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia
Administrador de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-
040, inscrita no CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-23 e credenciada como
administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério CVM n® 8.695, de
20 de margo de 2006 (“Administrador”).

BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda., com sede na Cidade de S&o Paulo e
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477, 14° andar,
inscrito no CNPJ sob o n°® 09.631.542/0001-37, autorizado a prestagéo dos
servigos de administragao de carteira de titulos e valores mobiliarios de acordo
com o Ato Declaratério n® 9975, de 04 de agosto de 2008 (“Gestor’ ou
“Prestador de Servigo Essencial”’ e, quando referido conjuntamente com o
Administrador, os “Prestadores de Servigcos Essenciais”).

Foro Aplicavel Fica eleito o foro da comarca da Capital do Estado de Sao Paulo.

Encerramento ([l Ultimo dia do més de margo de cada ano.
Exercicio Social

1.2 Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes iniciados em letra mailuscula neste
terao os significados a eles atribuidos no Glossario contido no Apenso | deste Regulamento, exceto se
de outro modo expressamente especificado.

1.3 Este regulamento € composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o nimero de classes
aqui previsto, e seus respectivos apéndices, relativo a cada subclasse de cotas (respectivamente,
“‘Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexos” e “Apéndices”).

1.4 Durante o seu prazo de duragéo, o Fundo, por ato conjunto dos Prestadores de Servigos Essenciais,
podera constituir diferentes Classes de Cotas, sendo que cada Classe de Cotas tera patimonio
segregado e direitos e obrigagdes distintos das demais Classes, nos termos do Artigo 5° da Resolugéo
CVM 175.

Denominacao da Classe

Classe Unica do BTG Pactual Infraestrutura Il
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Participagdes Responsabilidade

Limitada

Anexo |

1.5 O Anexo de cada Classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informagdes previstos na regulamentagao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a
indicagdo dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de
insolvéncia; (iii) condigdes de resgate e amortizagao; (iv) assembleia especial de cotistas e demais
procedimentos aplicaveis as manifestagdes de vontade dos cotistas; (v) remuneragao dos prestadores
de servigos; (vi) politica de investimentos e composi¢éo e diversificagao da carteira, bem como os
requisitos e critérios correlatos referentes a selegao e realizagao de investimentos e desinvestimentos;
e (vii) fatores de risco.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 1



@gpactual

Parte Geral do Regulamento

BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n° 14.584.094/0001-06

1.6

1.7

O Apéndice de cada Subclasse de Cotas, conforme aplicavel, dispbe, semprejuizo deoutros requisitos
e informagdes previstos na regulamentacao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo
publico-alvo e direito de preferéncia para aquisicao de cotas em novas emissoes; e (i) bases de calculo
e percentuais para calculo da Taxa de Administragdo, Taxa de Gestao e Taxa de Performance.

Para fins do disposto neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices: (i) os termos e expressdes
indicados em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles conforme
as definigdes indicadas no Glossario apenso a este Regulamento e no decorrer do documento; (i)
referéncias a Artigos, paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a Artigos, paragrafos, incisos ou itens
deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices, conforme aplicavel; (iii) todos os prazos previstos neste
Regulamento, seus Anexos e Apéndices serdo contados na forma prevista no Artigo 224 daLei n°
13.105, de 16 de margo de 2015, isto &, excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o do vencimento;
e (iv) caso qualquer data em que venha a ocorrer evento nos termos deste Regulamento, seus Anexos
e Apéndices ndo seja Dia Util, conforme definigio nele prevista, considerar-se-a como a data do referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte.

CAPITULO 2 —- RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

2.1

2.2

2.3

Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos do Fundo respondem perante
a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei,
praticados comdolo ou culpa, ao Regulamento do Fundo ou a regulamentagao vigente, sem prejuizo
do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipéteses previstas na regulamentagéo aplicavel.

211 Nao obstante as atribui¢des previstas neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel, cabe
ao Administrador praticar os atos necessarios a administragdo do Fundo, o que inclui, mas ndo
se limita, a contratagdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes servigos: (a)
tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituragdo das cotas; (c) auditora
independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servigos em beneficio do Fundo ou da
classe de cotas.

21.2 Nao obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentagéo aplicavel, cabe
ao Gestor praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos do Fundo, o que inclui,
mas nao se limita, a contratagdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes
servigos: (a) intermediacdo de operagdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c)
consultoria de investimentos; (d) classificag&o de risco por agéncia de classificagdo de risco de
crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestao da carteira de ativos; e,
eventualmente, (g) outros servicos em beneficio do Fundo ou da classe de cotas.

21.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao Fundo nao se encontre
dentro da esfera de atuagdo da CVM, os Prestadores de Servigos Essenciais serdo
responsaveis apenas pela fiscalizagao de tal servigo. As atribuigbes e a responsabilidade pela
prestagao deste tipo de servigo perante o Fundo e seus cotistas continuarao a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servigo ora contratado.

Nao ha solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigos
Essenciais, e a contratagéo de outros prestadores de servigos n&o altera o regime de responsabilidade
dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os cotistas, o Fundo
ou a CVM.

Os investimentos no Fundo n&do s&o garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O Fundo teraencargos que Ihe poderéo serdebitados diretamente, nostermos da Resolugdo CVM 175
ou do Anexo de cada classe de cotas, e quaisquer despesas que nao constituam encargos comem por
conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.
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CAPITULO 4 —- ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
Classes de cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolugdo CVM 175, observadoque as
matérias especificas de cada Classe ou Subclasse de cotas serdo deliberadas em sede de Assembleia
Especial de Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentagéo
vigente, sendo-lheaplicaveis as mesmas disposi¢des procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

411

41.7
41.8
41.9

4.1.10

41.11

BTG Pactual

A Assembleia Geral sera realizada (a) de forma ordinaria, nos termos do art. 71 da Parte Geral
da Resolugdo CVM 175, em até 60 (sessenta) dias apds o envio, pela Classe, das suas
demonstragdes financeiras auditadas a CVM, para deliberar sobre as demonstragbes
financeiras do Fundo apresentadas pelo Administrador e acompanhadas do relatério dos
auditores independentes; e (b) extraordinariamente, sempre que convocada na forma prevista
neste Capitulo.

A convocagéo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feitacom, no minimo, 15 (quinze) dias
corridos de antecedéncia, contado o prazo da data de comprovagéo de recebimento da
convocacgao pelos Cotistas.

A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a mediante correspondéncia esciita
encaminhada a cada Cotista, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio de
comunicagao cuja comprovagao de recebimento pelo Cotista seja possivel, e desde que o fim
pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia com aviso de recebimento, do
qual constarao, obrigatoriamente, (a) o dia, hora e local em que sera realizada tal Assembleia;
(b)a possibilidade da participagao dos Cotistas poraudio e/ou video conferéncia; e (c)de forma
sucinta, os assuntos a serem tratados.

Nao se realizando a Assembleia Geral de Cotistas, sera realizada segunda convocagao por
meio do envio de correspondéncia com aviso de recebimento nos termos do item4.1.2 acima,
com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

Para efeito do disposto no item 4.1.3, acima, admite-se que a segunda convocagao da
Assembleia Geral de Cotistas seja providenciada juntamente com a correspondéncia de
primeira convocagdo, sendo que, nesse caso, devera constar da convocagdo a data da
realizagao da Assembleia em segunda convocagéo, que nao podera ser inferior a 15 (quinze)
dias.

O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas todas as informagdes e documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocagédo da Assembleia.

A instalagao ocorrera com a presenga de qualquer nimero de cotistas.
A cada Cota subscrita corresponde o direito a 1 (um) voto.

A Assembleia Geral de Cotistas podera ainda, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercerem as fungdes de fiscalizagdo e de controle gerencial das
aplicagdes da Classe, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral de Cotistas realizar-se-a no local onde o
Administrador tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os
anuncios, cartas ou correios eletrénicos (e-mail) enderegados aos Cotistas indicaréo, com
clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede do
Administrador.

Caso autorizado pelo Administrador no momento da convocagao, as Assembleias Gerais de
Cotistas poderao ser realizadas sem a presencga dos Cotistas, sendo realizadas inclusive por
telefone, videoconferéncia, ou qualquer outro meio, desde que, necessariamente a
manifestagdo de voto com relagéo a deliberagdo estabelecida na referida assembleia seja
encaminhada por escrito por cada Cotista ao Administrador, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis
contados da data da respectiva Assembleia. Uma cdpia de toda e qualquer manifestagdo de
voto devera ser arquivada pelo Administrador juntamente com todas as atas das Assembleias
Gerais de Cotistas.
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4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

41.12 AAssembleiaGeral de Cotistas pode serconvocada pelos Prestadores de Servigos Essenciais,
o Custodiante, o cotista ou grupo de cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do
total de cotas emitidas.

41.13 O pedido de convocacgéo pelo Gestor, pelo Custodiante ou por cotistas deve (a) ser dirigido ao
Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar
a assembleia de cotistas as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia de Cotistas
assim convocada deliberar em contrario; e (b) conter eventuais documentos necessarios ao
exercicio do direito de voto dos demais Cotistas.

41.14 Somente podem votar na assembleia geral ou especial os cotistas inscritos no registro de
cotistas na data da convocagéo da assembleia, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

41.15 As demonstragdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada podem
ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

41.16 As deliberagdes em sede de Assembleia Geral de Cotistas serdo tomadas, via de regra, pelo
quérum da maioria dos Cotistas presentes na respectiva Assembleia Geral de Cotistas, sem
prejuizo da observancia dos quoéruns especificos indicados neste Regulamento e na Resolugéo
CVM 175.

41.17 Os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicagéo escrita encaminhada ao
Administrador, desde que este receba o voto do Cotista com pelo menos 1 (um) Dia Util de
antecedéncia em relagéo a data prevista para a realizagdo da Assembleia a que se refere o
voto proferido na forma prevista neste item.

41.18 Independentemente das formalidades previstas neste artigo, sera considerada regular a
Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

As deliberagdes privativas de Assembleia de Cotistas poderao ser adotadas em consulta formal, por
escrito, dirigido pelo Administrador a cada cotista, em cumprimento a instrugdes transmitidas
expressamente pelo Gestor, a cada Cotista.

421 Da consulta deverdo constar todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do
direito de voto, bem como o quérum especifico para a sua aprovagao.

422 A auséncia de resposta no prazo de 30 (trinta) dias sera considerada como anuéncia por parte
dos Cotistas, desde que tal interpretagao conste da consulta.

Os Cotistas deverao informar ao Administrador e aos demais Cotistas qualquer situagcdo que os
coloquem em situagao de conflito de interesses em relagao a qualquer matéria objeto de deliberagédo
pela Assembileia Geral, ficando tais Cotistas impedidos de votar nas matérias relacionadas ao objeto
do conflito de interesses, enquanto permanecer o conflito.

Serao excluidos do cOmputo dos quoéruns de deliberagéo as Cotas de titularidade dos Cotistas que se
declarem em situagéo de conflito de interesses.

Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugao CVM 175.

Exceto se o Anexo dispuser de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposi¢oes
previstas neste Capitulo 4 quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

Qualquer deliberagao tomada na referida Assembleia somente produzira efeitos a partir da data de
envio a CVM, através do sistema CVMWeb, da Ata da Assembleia Geral, contendo o inteiro teor das
deliberacbes, bem como do Regulamento devidamente alterado e consolidado.

CAPITULO 5-TRIBUTAGAO

5.1 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagéo e regulamentagdo em vigor e produzindo
efeitos, tempor objetivo descrever de formasumariao tratamento tributario aplicavel emregraaos cotistas
BTG Pactual
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5.2

5.3

e ao Fundo, ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributagdo especfficas, na forma da
legislagao e regulamentagdo em vigor.

Ha excegdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relagédo a tributagao aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

O Gestor buscara perseguir a composi¢ao da carteira do Fundo adequadaao Regime Especffico dos
Fundos Nao Sujeitos a Tributagéo Periddica, conforme definido pelaLei n® 14.754, de 12 de dezembro
de 2023.

‘ Tributacao aplicavel as operagoes da carteira:

De acordo com a legislagao vigente, as operagdes da carteira do Fundo sao isentas do Imposto sobre
a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade TVM
(“IOFITVM”), a aliquota zero.

Tributagcdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

. IRF:

Cotistas Residentes no Brasil:

No caso de FIP classificado como “entidade de investimento” nos termos da regulamentacdo expedida
pelo Conselho Monetario Nacional, os rendimentos auferidos na amortizagéo ou no resgate das cotas,
inclusive quando decorrentes da liquidagdo do Fundo, ficam suijeitos a incidéncia do IRF a aliquota de
15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de amortizagdo ou resgate e o custo de
aquisicao das Cotas.

O IRF sera considerado antecipagéo do devido no caso de beneficiario pessoajuridica tributada com
base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributacéo exclusiva.

No caso de alienacdo realizada por pessoa fisica, os ganhos estardo sujeitos a IR 15% sob a
sistematica de ganho de capital ou de ganhos liquidos, a depender do ambiente de negociacdo das
cotas.Casorealizada por pessoajuridica, os ganhos estardo sujeitosa apuragdo de IR pela sistemdtica
de ganhos liquidos.

Cotistas Nao-residentes (INR):

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas INR na amortizagdo ou no resgate das cotas,
inclusive quando decorrentes da liquidagdo do Fundo também ficam sujeitos a incidéncia do IRF a
aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de amortizacdo ou resgate
e o custo de aquisigao das Cotas.

Aos caotistas INR que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolugéo
Conjunta n® 13, de 03 de dezembro de 2024, do BACEN e da CVM, é aplicavel tratamento tributario
especifico determinado em funcéo de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo com tributacéo favorecida
(“JTF").

Os cotistas INR nao residentes em JTF sdo elegiveis a aliquota de 0% do IRF, desde que atendidos os
requisitos previstosnalLein®11.312, de 27 dejunho de 2006, conforme alterada (“Lei n°11.312”), como
0 enquadramento do Fundo como entidade de investimento nos termos da regulamentacdo expedida
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pelo CMN e cumprimento dos limites de diversificacdo e as regras de investimento constantes da
regulamentacao estabelecida pela CVM.

Desenquadramento para fins fiscais:

Em caso de inobservancia dos requisitos mencionados acima, os rendimentos reconhecidos pelos
cotistas, pessoasfisicas oujuridicas residentes no Brasil, poderao ser submetidos a tributagao pelo IRF
na fonte a aliquotas regressivas em funcéo do prazo de suas aplicagdes, conforme segue: 22,5% (vinte
e doisinteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes comprazo até 180 dias, 20% (vinte por cento)
para aplicacbes de 181 até 360 dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para
aplicagcdes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por cento) para aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

Por fim, para os cotistas INR, ndo seria aplicavel o beneficio fiscal da aliquota zero mencionada
anteriormente e os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das cotas, inclusive quando
decorrentes da liquidagéo do Fundo, e na alienagéo de Cotas ficam sujeitos, ao IRRF de 15%. No
entanto, ndo podemos descartar o risco de entendimento diverso pela RFB.

Emregra, os rendimentos auferidos pelos cotistas serao tributados pelo IRF
Cobranga do IRF: no momento da amortizagéo de rendimentos das cotas, da alienagéo de
cotas a terceiros e do resgate das cotas do Fundo.

Il. IOF:

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de
resgates, alienagdes ou amortizagdes, limitado ao rendimento da aplicacéo
em fungao do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n°
6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-se a 96% (noventa e seis por cento)
do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util subsequente ao da
aplicagao. Resgates e alienagdes em prazoinferiora 30 (trinta) dias da data
IOF/TVM: de aplicagao na classe de cotas podem sofrer a tributagao pelo IOF/TVM,
conforme tabela decrescente em fungdo do prazo. A partirdo 30° (trigésimo)
dia de aplicagdo ndo ha incidéncia de IOF/TVM. Ficam sujeitas a aliquota
zero as operagdes do mercado de renda variavel. Ressalta-se que a
aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo até o percentualde 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por
cento) ao dia.

As operagdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira,
bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estao sujeitas ao
IOF-Cambio. Atualmente, as operagbes de cambio referentes ao ingresso
L. no Pais parainvestimentos nos mercados financeiros e de capitais e retomo
IOF-Cambio: estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as
operagdes para remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo
relativas as suas aplicagdes no mercado internacional, nos limites e
condigbes fixados pela CVM, também estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero
por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte
e cinco por cento).
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CAPITULO 6 — DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

6.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminharéo de forma eletrdnica as informagdes de envio obrigatério previstas na
regulamentagao aplicavel.

6.2 O Administrador mantém servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048
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ANEXO |

CLASSE UNICA DO BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES RESPONSABILIDADE

LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1

Tipo de Condominio
Prazo de Duragao

Categoria

Tipo

Objetivo

Publico-Alvo

Custaodia, Controladoria,
Tesouraria e Escrituracao

Emissao e Regime de

Distribui¢cao de Cotas

Direito de Preferéncia em
Novas Emissoes

Negociacao

BTG Pactual
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As principais caracteristicas da classe Unica de Cotas do Fundo estdo descritas abaixo (“Classe”):

Fechado.

Determinado, encerrando-se em 19 de agosto de 2026, o qual podera ser
prorrogado ou antecipado por deliberacdo da Assembleia Especial de
Cotistas.

Fundo de investimento em participagdes.

Multiestratégia

O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagéo anual
de suas Cotas correspondente a variagdo do Indice de Pregos ao
Consumidor Amplo — IPCA acrescida de 15% (quinze por cento), por meio
da aplicagdo minima de 90% (noventa por cento) do Patriménio Liquido da
Classe na aquisicdo de cotas do FIP Investido. Esse objetivo ndo
representa, sob qualquer hiptese, garantia da Classe, do Administrador
ou do Gestor quanto a seguranga, rentabilidade e liquidez dos titulos
componentes da Carteira de Investimentos da Classe, e tampouco que a
referida rentabilidade alvo sera efetivamente atingida.

Em carater suplementar, os recursos nao investidos conforme previsto no
paragrafo acima, poder&o ser mantidos em moeda corrente nacional ou
alocados em (i) cotas de fundos de investimento de renda fixa; (ii) titulos de
divida publica; (iii) titulos, contratos e modalidades operacionais de
obrigacdo ou co-obrigacdo de instituicdo financeira; e (iv) operacdes
compromissadas.

Investidores Qualificados.

O Administrador, o Gestor, o Distribuidor ou sociedades do mesmo grupo
econdmico poderao ser investidores da Classe.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o
Ato Declaratério n° 7.204, de 25 de abril de 2003 (“Custodiante”).

O valor de cada emisséo de Cotas, volume e valor unitario da Cota, bem
como o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que
aprovaaemissaodeCotas, que dispora acercada eventual existéncia de
direito de preferéncia dos Cotistas.

Os Cotistas n&o terdo qualquer direito de preferéncia para a subscricdo
de Cotas em novas Emissdes, salvo se de outra forma deliberado pela
Assembleia de Cotistas e/ou pelo ato do Administrador que aprovar a
Emissdo em questao.

As Cotas emitidas pela Classe poderao ter registro na B3 S.A. — Brasil,
Bolsa Balcao (“B3”), podendo ser objeto de negociagdo em bolsas de
valores e/ou mercado de balcdo organizado, além de haver a
possibilidade de ser objeto de negociacées privadas, nos termos da
legislacéo e regulamentacdo vigentes.
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; As Cotas terdo o seu valor calculado diariamente. O valor da Cota do dia
Calculo do Valor da Cota é resultante da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de
Cotas, apurados, ambos, ao final de cada Dia Util.

A integralizagao de Cotas sera realizada em moeda corrente nacional ou
em cotas do FIP Investido, conforme expressamente indicado em
Integralizacido, Resgate e documento que vier a formalizar cada nova chamada de capital.

Ll

Amortizagao O Gestor devera deliberar sobre os procedimentos de pagamento do
resgate ou da amortizagdo das Cotas da Classe, inclusive mediante a
entrega de titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira da Classe.

-0 Lo e AL [T R AL il © Gestor, em relacdo a esta Classe, adota politica de exercicio de direito
de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores.

CAPITULO 2 —- RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS
21 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o Patriménio Liquido da Classe esta

negativo:

(i) qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia de Classe de Cotas;

(ii) inadimpléncia de obrigacdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe
gue representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimbnio Liquido, naquela data de
referéncia;

(iii) pedido de recuperagao extrajudicial, de recuperagéo judicial, ou de faléncia de devedor elou
emissor de ativos detidos pela Classe; e

(iv)  condenacdo da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patriménio Liquido.

23 Caso o Administrador verifique que o Patrimdnio Liguido esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido de
declaragéo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragao judicial de insolvéncia da Classe, devera
adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175.

24 Serao aplicaveis as disposi¢cdes da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo Administrador na hip6tese de Patrimdnio Liquido negativo da Classe.

CAPITULO 3 —-ENCARGOS DA CLASSE

3.1 A Classe tera Encargos que lhe poderéo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM
175 e do AnexoNormativo IV, e, salvo decisado contrariada Assembleia Especial de Cotistas, quaisquer
despesas que nao constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a
tiver contratado. Constituem encargos da Classe, sem prejuizo de outras despesas previstas na Parte
Geral deste Anexo | e na regulamentagao aplicavel:

(i) emolumentos, encargos com empréstimos e comissées pagos por operagdes da Classe;

(i) taxas, impostos ou contribuigbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagcdes da Classe;

(iii) registro de documentos, impressao, expedi¢cdo e publicagdo de relatérios e informagbes
periddicas previstas na Resolugao CVM 175;

(iv) correspondéncia do interesse da Classe, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

(v) honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstragbes contabeis
da Classe;

(vi)  honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razéo de defesa dos
interesses da Classe em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo imputada a Classe,
se for o caso;

BTG Pactual
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3.2

3.3

3.4

3.5

(vii)  parcela de prejuizos nao coberta por apdlices de seguro e nao decorrente de culpa ou dolo dos
prestadores dos servigos de administracdo no exercicio de suas respectivas fungdes;

(viii) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do
Fundo entre bancos;

(ix) inerentes a constituicao, fusdo, incorporagao, cisao, transformagao ou liquidagao da Classe,
sem qualquer limite;

(x) inerentes a realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas, reunido de comités ou conselhos da
Classe;

(xi) com liquidagao, registro, negociacéo e custddia de operagdes com ativos;

(xii)  contratagdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e de consultora
especializada, incluindo, mas ndo se limitando a despesas com auditoria contabil e legal do FIP
Investido e consultorias especializadas, bem como a realizagdo de estudos de viabilidade
técnica e financeira até o limite equivalente a 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido da
Classe

(xiii)  relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de atividades
da Classe;

(xiv)  contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do
mercado organizado em que a Classe tenha suas cotas admitas a negociacéo;

(xv) despesas comfechamento de cdmbio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou
recibos de depdsito de valores mobiliarios;

(xvi) gastos de distribuicdo primaria de cotas, bem como com seu registro para negociagdo em
mercado organizado de valores mobiliarios; e

(xvii) honorérios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

A Assembleia Especial de Cotistas pode deliberar pelo pagamento de encargos n&o previstos na
regulamentagao aplicavel, desde que observem os melhores interesses da Classe.

Quaisquer despesas nao previstas como Encargos da Classe correrdo por conta do Administrador ou
do Gestor, conforme aplicavel, salvo deliberagcdo contraria da Assembleia Especial de Cotistas.

O Administrador e/ou o Gestor podem estabelecer que parcelas da Taxa de Administragéo ou Taxa de
Gestao, conforme aplicavel, sejam pagas diretamente pela Classe aos prestadores de servigos que
tenham sido contratados pelo Administrador ou o Gestor, desde que o somatério dessas parcelas ndo
exceda o montante total da taxa de administragdo ou de gestéo fixada neste Regulamento .

Séo passiveis de reembolso pela Classe, despesas incorridas anteriormente ao seuregistro na CVM,
sem necessidade de ratificagdo das mesmas pela Assembleia Especial de Cotistas tais como as
despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servigos juridico-legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada, despesas com escrituragao, registros de documentos inclusive na CVM e na
ANBIMA.

CAPITULO 4 - INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

4.1 A Classe efetuara seus investimentos por um periodo de 5 (cinco) anos, contados do encerramento do
Periodo de Distribuicao das Cotas da 22 emissao da Classe, o qual podera ser objeto de prorrogagéo
mediante aprovacgdo pela Assembleia Especial de Cotistas (“Periodo de Investimento”).

41.1 A Classe podera, excepcionalmente, realizar investimentos num FIP Investido ap6s o Periodo
de Investimento, sem necessidade de obtengdo de aprovagao préviados Cotistas, desde que:
(i) relativos a obrigagbes assumidas pela Classe antes do término do Periodo de
Investimento, mas cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados até o

encerramento do Periodo de Investimento;

BTG Pactual
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(i) nao tenham sido efetuados até o encerramento do Periodo de Investimento em razdo
de nao atenderem a condi¢ao especificaque venha aser atendida ap s o encerramento
do Periodo de Investimento da Classe; ou

(iii) sejam decorrentes da necessidade de qualquer FIP Investido de realizar novos aportes
de capital nas Companhias Investidas.

Os rendimentos e recursos oriundos dos investimentos da Classe poderao, a exclusivo critério
do Gestor, ser utilizados para a realizagdo de novos aportes no FIP Investido, desde que
durante o Periodo de Investimento, ou em qualquer das hipoteses previstas no item 4.1.1.

CAPITULO 5 - POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSIGAO DA CARTEIRA

5.1 A Politica de Investimentos observara o disposto neste Anexo |, e a Classe investira, no minimo, 90%
(noventa por cento) de seu Patrimdnio Liquido na aquisicdo de cotas do FIP Investido.

5.1.1

5.1.21.

51.5

5.1.6
5.1.7

Em caracter suplementar, os recursos nao investidos na forma do item 5.1 poderéo ser
mantidos em moeda corrente nacional ou alocados em:

() cotas de fundos de investimento de renda fixa;
(i) titulos de divida publica;

(iii) titulos, contratos e modalidades operacionais de obrigagbes ou coobriga¢des de
instituicao financeira; e

(iv) operagdes compromissadas.

O limite estabelecido no item 5.1 ndo é aplicavel durante o prazo de aplicagdo dos recursos
estabelecidos no ltem 5.2 do Anexo | do Regulamento, de cada um dos eventos de
integralizacdo de Cotas previstos no Compromisso de Investimento.

O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo
referido no item 5.1.2 acima, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas,
informando ainda a previsao para o reenquadramento da carteira e comunicar a CVM o
reenquadramento da carteira, no momento que ocorrer.

A Classe poderainvestir até 100% (cem por cento) de seus recursos em cotas de um mesmo
FIP Investido, sendo vedada qualquer investimento, direto e/ou indireto, no exterior.

Sem prejuizo de limites estabelecidos pela regulamentagéo aplicavel, as aplicagdes da Classe
em outros ativos financeiros também ndo estardo sujeitas a limite de concentragéo de
investimento.

Até que os investimentos da Classe sejam realizados, quaisquer valores que venham a ser
aportados na Classe deverdo ser aplicados nos termos do item 5.1.1.

Todos os resultados auferidos pela Classe serdo incorporados ao seu Patrimdnio Liquido.

Nao ha qualquer promessa da Classe, do Administrador, do Gestor ou do Custodiante acerca
da rentabilidade das aplicagdes dos recursos da Classe.

5.2 Os recursos aportados na Classe deverao ser utilizados para investimentos em cotas do FIP Investido
até o ultimo dia util do 2° més subsequente a data da primeira integralizagdo de Cotas por qualquer
Cotista no dmbito de cada Chamada de Capital ou, (b) em se tratando de oferta publica de Cotas
registrada na CVM, até o ultimo dia utildo 2° més subsequente a data de encerramento da oferta.

5.21

BTG Pactual

Para o fim de verificagdo de enquadramento do limite previsto no caput do item 5.1 acima,
deverdo ser somados ao FIP Investido os montantes:

0] destinados ao pagamento de despesas da Classe, desde que limitados a 5% (cinco por
cento) do Capital Comprometido;

(i) decorrentes de operagdes de desinvestimento da Classe:
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(a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Uil
do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocoma
o reinvestimento dos recursos em cotas do FIP Investido;

(b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Uil
do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o
reinvestimento dos recursos em cotas do FIP Investido; ou

(©) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido; e
(iii) a receber decorrentes da alienagc&o a prazo das cotas do FIP Investido; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituigao de garantia a contratos de
financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituigdes financeiras.

5.2.2 Caso o desenquadramento ao limite do item 5.1 acima perdure por periodo superior ao prazo
de aplicag&o dos recursos estabelecido no item 5.2, o Gestor devera, em até 10 (dez) Dias
Uteis contados do término do prazo para aplicagdo dos recursos:

0] reenquadrar a carteira; ou

(i) solicitar ao Administrador restituir aos Cotistas os valores ja integralizados, mas néo
aplicados em cotas do FIP Investido e que que ultrapassem o limite estabelecido, sem
qualquer rendimento, na proporgcao por eles integralizada.

52.3 Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do item anterior, ndo serdo contabilizados como
Capital Integralizado e deverao recompor o Capital Comprometido do Cotista, se houver,
hipétese em que tais valores poderéo ser solicitados novamente pelo Administrador, conforme
orientagdo do Gestor, para investimento em cotas do FIP Investido.

5.3 Em carater suplementar, a Classe também podera buscar a valorizagdo de suas Cotas por meio de
aplicagao de seus recursos em ativos financeiros, de acordo com os critérios de composicéo e
diversificagao de carteira dispostos no presente Anexo, nos termos desta Politica de Investimentos.

5.4 O Fundo é classificado como investimento estruturado, conforme estabelecido no Resolu¢gdo CMN n°
4,994, de 24 de margo de 2022, e observara os critérios aplicaveis a este tipo de investimento,
determinados em referida resolugado que estiverem dispostos neste Regulamento.

5.5 Fica desde ja estabelecido que o Administrador, o Gestor, o Distribuidor ou empresas do mesmo grupo
econdmico poderdo ser investidores do Fundo.

Derivativos

5.6 E vedada a Classe arealizag&o de quaisquer operagdes com derivativos, exceto quando tais operagdes
forem realizadas exclusivamente para fins de protegdo patrimonial, sendo a exposi¢do da Classe
limitada a 1 (uma) vez o seu Patrimdnio Liquido.

Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacbes

5.7 A Classe podera realizar investimentos em cotas de outros fundos de investimento em participagdes,
observados os requisitos da Resolugdo CVM 175, desde que compativeis com a Politica de
Investimentos da Classe.

Investimento em Ativos no Exterior

5.8 A Classe nao podera realizar investimentos em ativos no exterior, observado o disposto no Art. 12 do
Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

CAPITULO 6 — POLITICA DE COINVESTIMENTO

6.1 Para fins do disposto no Art. 9, §1°, inciso V, doanexo complementar VIIl, das Regras e Procedimentos
do C6digo AGRT, e, observado o disposto neste Capitulo, € permitido o coinvestimento no FIP Investido
por Cotistas, pelo Administrador ou pelo Gestor, bem como por partes a eles relacionadas, inclusive
outros veiculos de investimento ad ministrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor, bem
como por partes a eles relacionadas.
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CAPITULO 7 —- CARACTERISTICAS, CONDIGOES E COLOCAGAO DAS COTAS

71

7.2

7.3

7.4

7.5

O Patriménio Liquido da Classe sera dividido em Cotas que correspondem a fragdes ideais desse
patrimdnio, todas nominativas, escriturais e mantidas em contas de depésito em nome de seust titulares
junto ao Custodiante, conferindo aos mesmos os direitos descritos neste Regulamento. Todas as Cotas
subscritas garantem aos seus titulares direitos patrimoniais, politicos e econdmicos idénticos.

O extrato da conta de deposito, representado por nimero inteiro ou fracionario de Cotas, comprovara
a propriedade e a quantidade de Cotas detidas pelos Cotistas, conforme registros da Classe.

Nao havera resgate de Cotas a n&o ser pelo término do Prazo de Duragao ou pela liquidago
antecipada da Classe.

O valor minimo de aplicagao inicial na Classe é de R$1.000.000,00 (um milh&o de reais) por investidor,
observado que nao existe valor minimo de manutengéo de investimentos na Classe apds a aplicagéo
inicial de qualquer Cotista.

As aplicagbes realizadas na Classe ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do
Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO 8 — EMISSAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO E TRANSFERENCIA DAS COTAS

Emissao das Cotas

8.1

8.2

8.3

8.4

Na emisséao e integralizagdo de Cotas da Classe sera sempre considerado o valor da Cota como sendo
R$1,00 (um real), calculado o nimero de Cotas de acordo com os recursos efetivamente
disponibilizados pelo investidor diretamente na Conta da Classe.

8.1.1 Nao obstante o disposto no item 8.1 acima, aplicavel a emisséo e integralizagdo de Cotas, o
valor das Cotas, para todos os demais fins, ap6s o inicio de funcionamento da Classe, sera o
resultante da divis&o do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas, apurados, ambos
ao final de cada Dia Util.

A Classe podera emitir novas Cotas mediante deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas,
inclusive em situagdes que possam requerer (i) a realizagéo de novos investimentos da Classe no FIP
Investido de forma a manter seu valor econdmico, (ii) a cobertura de eventuais contingéncias da Classe,
ou (iii) a recomposigao do caixa da Classe em montante suficiente para pagamento das despesas da
Classe.

A Assembleia Especialde Cotistas que deliberar sobre novas emissdes de Cotas definira as respectivas
condigdes para subscri¢do e integralizagao de tais Cotas, observado o disposto nalegislagao aplicavel.

8.3.1 Asnovas Cotasterdo direitos, taxas, despesas e prazosiguais aos conferidos as demais Cotas.

A Classe emitira Cotas, em uma ou mais distribuigdes. No dmbito da Segunda Emisséo, foram emitidas,
no minimo, 15.000.000 (quinze milhdes) e no maximo 1.500.000.000 (um bilh&o e quinhentas mihdes)
Cotas com prego de unitario de emissdo de R$ 1,00 (um real), totalizando o montante minimo de R$
15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) e maximo de R$ 1.500.000.000,00 (um bilh&o e quinhentos
milhdes de reais). A Classe iniciou suas atividades mediante a subscricdo de, no minimo, R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais), a critério do Gestor.

Subscricdo das Cotas

8.5

Ao aderir a Classe, o investidor celebrara com o Administrador e com 2 (duas) testemunhas o
Instrumento Particular de Compromisso de Investimento, que definira as regras para chamadas de
capital que ocorrerdo ao longo do Periodo de Investimentos da Classe, chamadas estas as quais o
Cotista estara obrigado, sob as penas expressamente previstas no referido Instrumento.

8.51 No ato de subscrigdo de Cotas, o Cotista: (i) assinara o Termo de Adeséo ao Regulamento
atestando que recebeu copia do presente Regulamento; (ii) declarara sua condigéo de
investidor qualificado, nos termos da legislagao vigente; (iii) assinara o Compromisso de
Investimento; e (iv) assinara o boletim de subscri¢éo.
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8.6

8.7

8.5.2 Do boletim de subscricdo constarao, entre outras informagdes: (i) nome e qualificagdo do
subscritor; (ii) numero de Cotas subscritas; (iii) preco de subscrigao e valor total a ser
integralizado; e (iv) condigbes para integralizagao de Cotas.

As Cotas deverao ser subscritas até o encerramento do Periodo de Distribuigao indicado no respectivo
instrumento que aprovar a distribuicdo das Cotas, observado o prazo limite para a realizagédo de
chamadas para realizagdo de investimentos, que coincidira com o encerramento do Periodo de
Investimentos da Classe, ressalvadas as hipdteses previstas neste Anexo |, tudo nos termos dos
Instrumentos Particulares de Compromisso de Investimento.

Caso atotalidade das Cotas emitidas, nos termos do respectivo instrumento que aprovar a oferta das
Cotas e deste Anexo |, ndo seja subscrita até o final do respectivo Periodo de Distribuigéo, o
Administrador podera cancelar o saldo de Cotas ndo subscritas sem necessidade de aprovagio em
Assembleia Especial de Cotistas.

Integralizacdo das Cotas

8.8

8.9

8.10

8.11

8.12

8.13

8.14

8.15

8.16

8.17

As Cotas deverdo ser integralizadas na medida em que ocorrerem Chamadas de Capital pelo
Administrador, conforme instrugdes transmitidas pelo Gestor, nos termos deste Anexo |, dos
respectivos Compromisso de Investimento, dos respectivos Boletins de Subscricdo e dos respectivos
instrumentos de chamada de capital.

A integralizagéo de Cotas da Classe em moeda corrente nacional podera ser efetuadapor meio de
débito em conta corrente, por meio de documento de ordem de crédito, transferéncia eletrdnica
disponivel (TED), via B3 oupor qualqueroutro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
BACEN. O valor justo dos ativos objetos de integralizagao de Cotas deve estar respaldado em laudo
de avaliagao, o qual deve ser elaborado por empresa especializada independente quando se tratar das
situagdes previstas no § 5° do Artigo 20 da Resolugédo CVM 175.

Em até 10 (dez) dias uteis contados da integralizagédo das Cotas, o Cotista deve receber comprovante
de pagamento referente a respectiva integralizag@o, que sera emitido pelo Administrador ou pela
instituicdo responsavel pela escrituragcdo das Cotas.

O Cotista que nao fizer o pagamento das Chamadas de Capital nas condigbes previstas neste Anexo
I, no Compromisso de Investimento e/ou no respectivo Boletim de Subscrigio ficara de pleno direito
constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito, atualizado pelo Indice de Pregos ao
Consumidor Amplo —IPCA, pro rata temporis, e de uma multa mensal de 2% sobre o débito conmigido,
cujo montante sera revertido em favor da Classe.

Na hipotese de o Cotista ndo realizar o pagamento nas condi¢des previstas neste Anexo |, no
Compromisso de Investimento e/ou no respectivo boletim de subscricdo, os demais Cotistas ndo
responderao por tal inadimplemento.

Verificada a mora do Cotista, o Administrador convocara Assembleia Especial de Cotistas, para que os
Cotistas deliberem por um dos seguintes caminhos a serem seguidos:

(i) promover contra o Cotista Inadimplente cobranga extrajudicial das importancias devidas; ou

(i)  promover contra o Cotista Inadimplente processo de execugao para cobrar as importancias
devidas, servindo o Compromisso de Investimento e o aviso de chamada de capital como titulo
executivo extrajudicial nos termos do Cddigo de Processo Civil.

Sera havida como néo escrita, relativamente a Classe, qualquer estipulagdo do Compromisso de
Investimento que exclua ou limite o exercicio das opg¢des previstas nestes itens.

Sera havida como néo escrita, relativamente a Classe, qualquer estipulagdo do Compromisso de
Investimento que exclua ou limite o exercicio das opg¢des previstas nestes itens.

O Cotista Inadimplente sera responsavel por quaisquer perdas e danos que venha a causar a Classe,
bem como tera seus direitos politicos e patrimoniais (voto em Assembleia Especial de Cotistas e
recebimento de ganhos e rendimentos) suspensos até que as suas obrigagdes tenham sido cumpridas,
ou até a data de liquidacao da Classe, 0 que ocorrer primeiro.

Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com todas as obrigagdes apds a suspenséo dos seus
direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente passara a ser novamente elegivel ao
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8.18

recebimento de ganhos e rendimentos da Classe, e recuperara o exercicio de seus direitos politicos,
conforme previsto neste Regulamento.

As Cotas deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente
disponiveis e transferiveis a conta detitularidade da Classe mantida pelo Administrador, ou em cotas
de FIP Investido, conforme expressamente indicado em documento que vier a formalizar cada nova
Chamada de Capital.

Transferéncia de Cotas

8.19

8.20

8.21

8.22

As Cotas poderéo ter registro na B3, podendo ser objeto de negociacdo em bolsas de valores elou
mercado de balc&o organizado, além de haver a possibilidade de ser objeto de negociacbes privadas,
nos termos da legislagao e regulamentagao vigentes.

Previamente a realizagdo de qualquer cessao de Cotas da Classe, o Cotista que pretender ceder suas
Cotas (“Potencial Cedente”) devera enviar para o Administrador cépia dos seguintes documentos e
informagdes do potencial cessionario (“Potencial Cessionario”):

(i) cédula de identidade;
(i) CPF;

(iii) declaracdo firmada pelo Potencial Cessionario de sua condigdo de investidor
qualificado, conforme definido na legislacédo vigente; e

(iv) declaragao firmada pelo Potencial Cessionario de ciéncia e anuéncia ao procedimento
previsto neste item, com autorizagéo expressade disponibilizagao de seus dados ao
Administrador e ao Gestor

8.20.1 Nos casos das Cotas a serem cedidas nos termos do item 8.20 acima n&o estarem totalmente
integralizadas, o Potencial Cedente devera, como condigéo de validade para a referida
transferéncia, assumir expressamente, porescrito, a responsabilidade solidariacomo Potencial
Cessionario por todas as obrigagbes daquele perante a Classe no tocante a integralizagéo das
Cotas cedidas e nado integralizadas.

8.20.2 O Administrador informara ao Gestor sobre a intengao de transferéncia de Cotas por parte de
qualquer Cotista, disponibilizando a documentagao recebida nos termos do item 8.20 acima.

8.20.3 O Administrador poderavedar atransferénciade Cotas de qualquer Cotista prevista nos termos
do item 8.20 acima caso ndo sejam cumpridas as formalidades previstas em lei ou caso, a
critério fundamentado do Gestor, este entenda que a gestdo da Classe pode vir a ser
prejudicada em funcéo da referida transferéncia.

8.20.4 Sem prejuizo do direito de veto disposto no item 8.20.3 acima, caso o Gestor e/ou qualquer
empresa do seu conglomerado econdmico tenha interesse em adquirir as Cotas objeto da
intencao de cessao por qualquer Cotista, o Gestor e/ou as empresas do seu conglomerado
econdmico terao direito de preferéncia sobre o Potencial Cessionario, na aquisi¢éo das
referidas Cotas, nos mesmos termos e condi¢gdes ao Potencial Cedente.

O novo Cotista, seja o Potencial Cessionario ou o Gestor ou, ainda, qualquer empresa do seu

conglomerado econémico, devera aderir aos termos e condi¢bes deste Anexo |, por meio da assinatura
e entrega ao Administrador do termo de adesao ao Regulamento.

Todo e qualquer Cotista ao ingressar na Classe atestara o conhecimento e concordancia com o
disposto no item 8.21, declarando ainda ter ciéncia de que esse item é soberana em relagéo a todas
as demais e que levou em conta esta questao ao tomar a decisdo de investir na Classe.

CAPITULO 9 - AMORTIZAGAO DAS COTAS

9.1 A exclusivo critério do Gestor, as Cotas poderdo, a qualquer tempo, ser amortizadas,
proporcionalmente ao montante que o valor de cada Cota representa em relagdo ao Patrimédnio Liquido,
todas as vezes que se verificar pagamentos recebidos do FIP Investido.
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9.2

9.3

9.4

9.1.1 Uma vez distribuido a cada um dos Cotistas 100% (cem por cento) do valor integralizado por
cada um, acrescido do valor equivalente a 100% (cem por cento) da variacao do indice IPCA
acrescido de 8% a.a (oito por cento ao ano), aplicavel sobre o valor integralizado por cada
Cotista (“Indice de Referéncia”), qualquer novo pagamento pela Classe devera ser distribuido
na proporcao de 80% (oitenta por cento) aos Cotistas e 20% (vinte por cento) ao Gestor, a titulo
de Taxa de Performance.

9.1.2 As amortizagdes referidas neste Capitulo, uma vez aprovadas pelo Gestor, serdo sempre feitas
pelo Administrador de forma a manter recursos liquidos da Classe estimados para cobrir, no
minimo, 24 (vinte e quatro) meses de despesas projetadas pelo Gestor da Classe.

O Cotista Inadimplente tera as amortizagdes de Cotas, os dividendos ou quaisquer outros valores
distribuidos pela Classe a que faria jus utilizados para compensagédo dos débitos existentes com a
Classe, até o limite de seus débitos.

Na ocorréncia do disposto no item 13.3, ao Gestor destituido, renunciante ou descredenciado sera
garantido acesso a todos os documentos da Classe, do FIP Investido, e das Companhias Investidas
necessarios, apropriados ou desejaveis para a confirmagao dos atos e fatos levados em consideragdo
no calculo da Taxa de Performance, incluindo, mas sem limitag&o, (i) os documentos relacionados a
venda dos titulos e valores mobiliarios de emissao das Companhias Investidas, tais como contratos de
compra e venda, relatérios de auditoria contabil e legal e outros; (b) as demonstragdes financeiras da
Classe, do FIP Investido e das Companhias Investidas; e (c) os relatérios e pareceres das empresas
de auditoria da Casse, do FIP Investido, e das Companhias Investidas.

O Gestor podera deliberar pela amortizagao de Cotas em ativos da carteira da Classe, caso em que
definira as condigdes para tal amortizagao.

CAPiTL’JLO 10 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

10.1 A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida Classe, na forma daResolugdo CVM 175 e alteragbes posteriores.

10.1.1 Exceto se disposto de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposigdes
previstas no CAPITULO 4 —da Parte Geral quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

10.1.2 Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocagdo da assembleia ndo tém direito a voto sobre a respectiva
parcela subscrita e ndo integralizada.

10.1.3 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da Classe.

10.2 Sera de competéncia privativa da Assembleia Especial de Cotistas da Classe deliberar sobre:
Matéria Quérum
(i) as demonstragdes contabeis da Classe apresentadas pelo Maioria das Cotas

Administrador, acompanhadas do relatério dos auditores independentes, presentes

em até 60 (sessenta) dias apds 0 encaminhamento das demonstragbes

contabeis a CVM;

(ii) alterar os itens 9.1, 9.4, 11.4, 11.5 e 11.6 deste Anexo | 90% (noventa por cento),
no minimo, das Cotas
subscritas
(iii) alterar os demais dispositivos deste Anexo | com excegédo de outras | 66% (sessenta e seis por
alteragbes reguladas especificamente neste Regulamento; cento), no minimo, das
Cotas subscritas
(iv) destituicdo ou substituicdo do Administrador e/ou do Gestor e/ou do | 90% (noventa por cento),
Custodiante bem como a escolha de seus respectivos substitutos; | no minimo, das Cotas
subscritas
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(v)

fusao, incorporagao, cisao, transformacao ou eventual liquidagao da
Classe;

66% (sessenta e seis por
cento), no minimo, das
Cotas subscritas

(vi)

emissao de novas cotas;

Metade, no maximo das
Cotas subscritas

(vii)

aumento nas taxas de remuneragao do Administrador ou do Gestor

66% (sessenta e seis por
cento), no minimo, das
Cotas subscritas

(viii)

alteragdo no prazo de duragao da Classe;

Maioria das Cotas
presentes

(ix)

alteragdo no quérum de instalacdo e deliberacédo da Assembleia
Especial de Cotistas;

90% (noventa por cento),
no minimo, das Cotas
subscritas

(x)

instalagdo, composicédo, organizagao e funcionamento dos comités e
conselhos da Classe;

Metade, no maximo das
Cotas subscritas

(xi)

requerimento de informagdes por parte de cotistas, observado o disposto
no art. 26, §1° do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175;

Maioria das Cotas
presentes

(xii)

aprovacgao dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre
a Classe e o Administrador ou Gestor e entre a Classe e qualquer Cotista
ou grupo de Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por cento) das
Cotas subscritas, bem como quaisquer outras situagdes de conflito de
interesses, incluindo, se aplicavel, aquelas descritas no art.27 do Anexo
Normativo IV da Resolugdo CVM 175;

Metade, no maximo das
Cotas subscritas

(xii)

inclusdo de encargos ndo previstos no art.117 da parte geral da
Resolugcéo CVM 175 e no art. 28 do Anexo Normativo IV da Resoluggo
CVM 175 ou neste Anexo | ou o seu respectivo aumento acima dos
limites maximos, se houver, previstos neste Anexo |;

Metade, no maximo das
Cotas subscritas

(xiv) aprovagao do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados na | Metade, no maximo das
integralizagao de Cotas da Classe de que trata o art. 20, §6° do Anexo Cotas subscritas
Normativo IV da Resolugao CVM 175;

(xv) realizagdo de investimentos apés o término do Periodo de Maioria das Cotas
Investimentos, em circunstancias diferentes daquelas previstas no item presentes
4.1.1 deste Anexo |; e

(xvi) realizagao das operagdes previstas nos itens 5.1.2 e 5.1.2.1 do Anexo L. Maioria das Cotas

presentes

10.3 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos

previstos na Resolugao CVM 175.

CAPITULO 11 — LIQUIDAGAO DA CLASSE

11.1  Na hipotese de liquidagao da Classe, os titulares de Cotas teréo o direito de partilhar o patriménio na
proporcao dos valores previstos para resgate das mesmas e no limite desses mesmos valores, na data
de liquidagao, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao entre os titulares
de Cotas.

11.2 A Classe entrara em liquidagao ao final de seu respectivo Prazo de Duragao, tdo logo seja realizada a
liquidagédo do FIP Investido.

11.3 A Classe podera ser liquidada antecipadamente da seguinte forma:
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(i) mediante deliberagao de seus Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas, caso seja

deliberado por votos que representem, pelo menos, 66% (sessenta e seis por cento) das Cotas
emitidas pela Classe; ou

(ii) a critério do Gestor caso ocorra o desinvestimento de todos os ativos da carteira de investimentos
da Classe, a qualquer tempo, apds o término do Periodo de Investimento.

11.4 Aliquidagao dos ativos da Classe sera feita por meio de uma das formas abaixo, a critério do Gestor:

(i) vendadosativosda Carteirade Investimentos em mercados regulamentados de valores mobiliarios,
regulados pela Resolugdo CVM n°® 135, de 10 de junho de 2022, ou em negociagao privadas,
observado o disposto na legislagdo aplicavel; e/ou

(i) exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcédo organizado, em mercado de balcdo ndo
organizado ou em negocia¢des privadas, de operacdes de venda dos ativos da carteira da Classe,
negociadas pelo Gestor.

11.5 Apdsal liquidagao dos ativos referidos acima, o Gestor devera deliberar sobre os procedimentos de
pagamento do resgate ou da amortizagao das Cotas da Classe, inclusive mediante a entrega de titulos
e valores mobiliarios integrantes da carteira da Classe.

11.6 Na hipotese de o Gestor encontrar dificuldades ou impossibilidade de fracionamento dos ativos que
compdem a carteira da Classe, os titulos e valores mobiliarios da carteira da Classe, para fins do item
11.4 acima, os titulos e valores mobiliarios serdo dados em pagamento aos Cotistas mediante a
constituicao de um condominio, cuja fragdo ideal de cada condémino sera calculada de acordo com a
proporcdo de Cotas detidas por cada Cotista sobre o valor total das Cotas subscritas. Apds a
constituicdo do condominio acima referido, o Administrador e o Custodiante estardo desobrigados em
relagdo as responsabilidades estabelecidas neste Anexo |, ficando autorizado a liquidar a Classe
perante as autoridades competentes.

11.6.1 No caso de constituicdo do condominio referido acima, o Administrador devera notificar os
Cotistas para que os mesmos elejam o respectivo administrador, na forma do Artigo 1.323 do
Codigo Civil Brasileiro, informando a proporgao dos titulos e valores mobiliarios a que cada
Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer isencdo de responsabilidade do
Administrador perante os Cotistas até a constituicdo do referido condominio, que, uma vez
constituido, passara a ser de responsabilidade exclusiva do administrador eleito pelos Cotistas
na forma do disposto no presente item, de maneira que tal condominio ndo estara mais sujeito
as normas editadas pela CVM para o funcionamento de fundos de investimento, mas sim, as
regras a ele pertinentes ao condominio previstas no Cédigo Civil Brasileiro.

11.6.2 Caso os titulares das Cotas nao procedam a eleigdo do administrador do condominio referido

nos itens acima, esta fungao sera exercida pelo Cotista que detenha o maior numero de Cotas
subscritas.

11.6.3 O Custodiante e/ou empresa por ele contratada fara a guarda dos ativos integrantes da carteira
da Classe pelo prazo nao prorrogavel de 90 (noventa) dias corridos, contados da notificagéo
referida no item 11.6.1 acima, durante o qual o administrador do condominio eleito pelos
Cotistas indicara, ao Administrador, ao Gestor e ao Custodiante, data, hora e local para que
seja feita a entrega dos titulos e valores mobiliarios aos Cotistas. Expirado este prazo, o Gestor
podera promovera consignacao dostitulos e valores mobiliarios da carteirad a Classe naforma
do Artigo 334 do Cédigo Civil Brasileiro.

11.6.4 Em todo e qualquer caso, a liquidagdo dos ativos da Classe, conforme mencionadas neste
Capitulo devera ser realizada em observancia das normas operacionais estabelecidas pela
CVM aplicaveis a Classe.

CAPITULO 12 —- PRESTADORES DE SERVIGOS

Administragéo

12.1 A Classe sera administrada pelo Administrador. Observadas as limitages estabelecidas neste Anexo
| e nas demais disposigdes legais e regulamentares vigentes, o Administradortem poderes para praticar
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todos os atos necessarios a administragdo da Classe, observadas disposigdes previstas na
regulamentagao e autorregulagéo aplicaveis, bem como as competéncias inerentes ao Gestor.

12.2 Sem prejuizo das atribuigdes previstas na Resolugdao CVM 175, incluem-se entre as obrigagbes do
Administrador:

(i elaborarjunto comas demonstragdes contabeis semestrais e anuais, parecer a respeito
das operacgdes eresultados da Classe, incluindo a declaragdo de que foramobedecidas
as disposic¢des da Instrugcdo CVM 578/16 e deste Regulamento, sendo certo que a
responsabilidade pela obtengdo, compilagao, andlise e validagao das informagbes
necessarias acerca do FIP Investido ou das Companhias Investidas, seu setor de
investimento e o resultado auferido pela Classe ¢é atribuida exclusivamente ao Gestor,
cabendo ao Administrador unicamente a verificagdo do atendimento as nomas
aplicaveis e aos dispositivos deste Regulamento;

(i) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimdnio e as atividades da Classe, observado que o Administrador acompanhara as
atividades da Classe mediante o recebimento de informagdes, relatérios e outros
documentos que frequentemente serdo providenciados ou elaborados unicamente ou
com a participagao do Gestor, sem prejuizo da solicitagéo de informagdes adicionais,
quando julgar necessario. Caso seja identificada a necessidade de qualquer ag&o para
o exercicio de direitos inerentes ao patriménio ou as atividades da Classe, e desde que
ndo tenham sido performadas pelo Gestor, fica facultado ao Administrador, a seu
exclusivo critério, submeter previamente suas acdes para ratificagdo da Assembleia
Geral de Cotistas;

(iii) representar a Classe em juizo e fora dele, exceto naquilo em que a Classe for
representado pelo Gestor, e praticar todos os atos necessarios a administragéo da
carteirada Classe, observadas as limitagoes legais e regulamentares em vigor, bem
como o disposto neste Regulamento;

(iv) realizar chamadas para integralizagao de Cotas nos termos deste Regulamento e dos
Compromisso de Investimento em atendimento a solicitagdo do Gestor nesse sentido,
inclusive com vistas a realizagao de investimentos pela Classe, informando aos
Cotistas, no mesmo ato, acerca dos prazos para a realizagao dos investimentos objeto
das chamadas; e

(v) informar imediatamente aos Cotistas qualquer situacéo de conflito de interesse, ainda
que apenas potencial, envolvendo o Administrador e/ou o Gestor.

12.3 O Administrador no é responsavel pelas decisées de neg6cio tomadas pelo Gestor. O Cotista, ao
ingressar na Classe, deve estar ciente que o Gestor € o responsavel técnico e esta a frente da gestdo
da Classe. Sem prejuizo do seu dever de supervisdo sobre as atividades do Gestor, os deveres do
Administrador constituem obrigagdo de meio e ndo de resultado, de modo que mesmo o exercicio
vigilante e diligente de tais deveres podera n&o ser suficiente para a prevencao de efeitos adversos na
carteira da Classe conforme apontado nos Fatores de Risco.

12.4 O Administrador é responsavel pela contratagao, em nome da Classe, dos prestadores de serigos
estabelecidos na Resolugao CVM 175, e realizara a analise prévia quanto ao atendimento de requisitos
objetivos que indiquem a capacidade do prestador de servigos para prestar os servigos necessaros a
Classe, bem como o cumprimento de requisitos regulatérios aplicaveis. A representacao da Classe pelo
Administrador na contratagdo néo deve ser entendida pelo Cotista, em nenhuma hip6tese, como
recomendacgao ou chancela qualitativa do prestador de servigos, sendo que a adesao ao Regulamento
pelo Cotista representara também sua anuéncia com relagcédo aos prestadores de servigos ja
contratados.

Gestao

12.5 O Gestor, observadas as disposi¢cdes previstas na regulamentagao e autorregulagéo aplicaveis e as
limitag®es legais, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestéo da carteira de ativos, na sua
respectiva esfera de atuagéo.
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12.6 Competeao Gestornegociaros ativos da carteira, bemcomo firmar, quando foro caso, todo e qualquer
contrato ou documento relativo a negociagdo de ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando a Classe para essa finalidade.

12.7 Além das atividades inerentes a administragdo da carteira da Classe e aquelas previstas neste Anexo
| e no acordo operacional do Fundo, cabera também ao Gestor:

@)

(ii)

(iif)

(x)

decidir sobre os investimentos da Classe em cotas do FIP Investido, bem como sobre
os investimentos e desinvestimento em outros ativos, observada politica de
investimento prevista neste Anexo |;

negociar e contratar, em nome da Classe, terceiros para a prestagdo de servicos de
assessoria e consultoria relacionados diretamente com o investimento ou o
desinvestimento nos ativos referidos no item 1.1, conforme estabelecido na poltica de
investimentos da Classe;

negociar e contratar, em nome da Classe, terceiros para a prestagéo de servigos de
assessoria e consultoria relacionados diretamente com o investimento ou o
desinvestimento nos ativos referidos no item 1.1, conforme estabelecido na poltica de
investimentos da Classe;

monitorar os ativos investidos pela Classe e exercer o direito de voto decorrente desses
ativos, realizando todas as demais agdes necessarias para tal exercicio, observado o
disposto na politica de voto do Gestor;

fornecer, anualmente, em conjunto com as demonstragdes financeiras da Classe, aos
Cotistas atualizagbes dos estudos e analises que permitam o acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificagdo
de possiveis agcbes que maximizem o resultado do investimento, devendo tais
atualizagdes conter informagdes referentes ao desempenho do investimento em FIP
Investido e, se aplicavel, informagdes adicionais necessarias a tal acompanhamento;

solicitar ao Administrador a realizagdo de chamadas para integralizagédo de Cotas nos
termos deste Anexo | e dos Compromisso de Investimento;

negociar e firmar, em nome da Classe quaisquer documentos, acordos ou contratos
necessarios ao cumprimento dos objetivos da Classe, incluindo mas n&o se limitando a
acordos de confidencialidade, memorandos de entendimentos, acordos de
investimento, boletins de subscrigdo, acordos de acionistas, atos e documentos
necessarios a representagcéo da Classe em assembleias especiais de cotistas de
qualquer natureza, além de quaisquer outros atos e documentos relacionados de
qualquer forma aos investimentos da Classe ou ao FIP Investido;

negociar e contratar, em nome da Classe, os ativos integrantes da carteira da Classe,
bem como os intermediarios para realizar operagées da Classe, representando a
Classe, para todos os fins de direito, para essa finalidade;

manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestéo das
Sociedades Investidas e assegurar as praticas de governanga referidas neste Anexo |,
bem como conjuntos de melhores praticas, o0 queinclui, mas n&o se limita, a adogéo ou
aprimoramento de procedimentos de controles internos (compliance) pelas Companhias
Investidas para fins de prevengao a corrup¢ao, preservagao do meio ambiente, respeito
as leis e relagdes do trabalho, privacidade e protegéo de dados pessoais, prevencéo a
lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo dentre outros conjuntos de melhores
praticas adotados no mercado; e

informarimediatamente ao Administrador que informara aos Cotistas, qualquer situagdo
de conflito de interesse, ainda que apenas potencial, envolvendo o Gestor.

12.7.1 Salvo disposi¢ao diversa no acordo operacional do Fundo, o Gestor deve encaminhar ao
Administrador, nos 5 (cinco) dias Uteis subsequentes a sua assinatura, uma cépia de cada
documento que firmar em nome da Classe, sem prejuizo do envio, na forma e horarios
previamente estabelecidos pelo Administrador, de informagdes adicionais que permitam a esta
ultima o correto cumprimento de suas obrigagdes legais e regulamentares para com a Classe.
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Equipe-Chave

12.8 Oresponsavel pelagestao é Renato Antonio Secondo Mazzola, Diretor responsavel pela administragao
de recursos de terceiros do Gestor. Para fins de gestdo da Carteira da Classe, o Gestor mantera
Equipe-Chave composta por profissionais devidamente qualificados em investimentos de participagbes
(Private Equity e Infraestrutura), que combinam uma extensa experiéncia tanto nos mercados privados
como publicos, com sdlido conhecimento de diversos segmentos da economia real brasileira (“Equipe-
Chave”). Os membros seniores da Equipe-Chave possuem mais de 15 anos de atuagdo com
investimentos, habilitagéo técnica especifica para atuar no segmento de Private Equity e continua
busca para aprimoramento de suas habilidades em gestdo dos investimentos.

Vedacobes Aplicaveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

12.9 E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:

(i receber depdsito em conta corrente;
(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas modalidades permitidas pela Resolugéo
CVM 175;

(iii) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;
(iv)  vender Cotas a prestagéo;

(v) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(

vi) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas;

(vii)  aplicar recursos: a. no exterior; b. na aquisi¢ao de imdveis; c. na aquisi¢do de direitos
creditdrios, ressalvados os ativos previstos neste Regulamento; e d. na subscrigdo ou
aquisicao de agdes de sua propria emissao e

(viii)  praticar qualquer ato de liberalidade.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

12.10 A substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais somente se dara nas seguintes hipoteses:
(i) renuncia;
(i) destituicdo por deliberacdo da Assembleia Especial; e/ou

(iii) descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o
exercicio da atividade de administrador ou gestor de carteira de valores mobiliarios.

12.10.2 A Assembleia Especial de Cotistas deve deliberar sobre a substituigdo do Administrador ou do
Gestor, conforme o caso, em até 15 (quinze) dias de sua renuncia ou descredenciamento e
deve ser convocada: | — imediatamente pelo Administrador, Gestor ou pelos Cotistas que
detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos casos de renuncia; ou Il —
imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou lll — por qualquer Cotista caso
nao ocorra convocagao nos termos dos incisos lell .

12.10.3 Nos casos de renuncia, o Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, deverao permanecer
no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo de até
180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidagédo da Classe.

12.10.4 Nas hipéteses de renuncia ou descredenciamento pela CVM, ficara o Administrador e/ou o
Gestor, conforme o caso, obrigado a convocar, imediatamente, Assembleia Especial para
eleger o respectivo substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo também
facultada a convocagao:

(i) aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos
casos de renuncia;

(i) a CVM, no caso de descredenciamento; ou
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(iii) a qualquer Cotista caso ndo ocorra convocagao nos termos dos itens “(i)” e “(ii)” deste
item 12.10.4.

12.10.5 No caso de descredenciamento, a CVM podera nomear administrador ou gestor temporario até
a eleicéo de novo administrador.

12.11 Na hipo6tese de renuncia, destituicdo, ou descredenciamento do Administrador, os valores devidos a
titulo de Taxa de Administragdo seréo pagos ao Administrador pro rata temporis até a data do seu
efetivo desligamento. Na hip6tese de renuncia, destituicdo, ou descredenciamento do Gestor, os
valores devidos a titulo de Taxa de Gestao pro rata temporis até a data do seu efetivo desligamento.

Custodia, Controladoria, Tesouraria e Escrituracdo

12.12 As atividades de custddia, controladoria e tesouraria da Classe, bem como os servigos de escrituragéo
de Cotas da Classe serao exercidas pelo Custodiante, a quem cabera as atribui¢cbes previstas nas
disposigdes legais e regulamentares aplicaveis.

12.13 O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

(i) a abertura e movimentagéo de contas bancéarias em nome da Classe;

(i) o recebimento de recursos a titulo de integralizagéo de Cotas e o pagamento de valores
aos Cotistasatitulode amortizag&o ou resgate das Cotas, nas hipoteses previstas neste
Regulamento;

(iii) o recebimento de dividendos e quaisquer outros rendimentos oriundos da Carteira de
Investimentos e demais aplicagdes da Classe; e

(iv) a liquidagao financeira de todas as operacdes da Classe.

Auditoria

12.14 A informagao sobre o auditor independente contratado para auditoria da Classe encontra-se disponivel
para acesso pelos Cotistas na pagina do Administrador no sitio: https:/www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria.

Distribuidor

12.15 A atividade de distribuicdo de Cotas da Classe sera exercida pelo Distribuidor.

Disposicdes Gerais

12.16 Quaisquer terceiros contratados pela Classe responderdo pelos prejuizos causados aos Cotistas
quando procederem com culpa ou dolo, com violagdo da lei, das normas editadas pela CVM e deste
Regulamento.

CAPITULO 13 — REMUNERAGAO

13.1  As seguintes remuneragdes serao devidas pela Classe para remunerar 0s seus prestadores de servicos
(base 252 dias):

Taxa Base de calculo e percentual

Taxa de Administragao Nao havera cobranca pelos servicos de administragéo da Classe.

Taxa de Gestao Nao havera cobranga pelos servigos de gestdo da Classe.

Taxa Maxima de Custédia 0,00% (zero por cento) ao ano, incidente sobre o Patriménio Liquido
da Classe.

Taxa de Performance As caracteristicas da Taxa de Performance est&o descritas no item
13.3 abaixo e seguintes.
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_ R Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, ataxa
L CRIDAUEE LR (DU LTIE I o (espesas com a distribuicio de Cotas da Classe séo descritas nos
documentos da oferta de cada emisséo, conforme aplicavel.

Taxa de Ingresso N&o serdo cobradas taxas de ingresso da Classe ou dos Cotistas.

13.2 O Gestor receberd, pelos servigos de gestéo de carteira da Classe, uma Taxa de Performance cobrada
sobre o retorno da Classe, nos termos dos itens 9.1 € 9.1.1.

13.3 A Taxa de Performance sera calculada e provisionada no momento do pagamento das amortizagbes
das Cotas da Classe, nos termos do item 9.1 acima.

13.3.1 Na hip6tesede renuncia, destituicdo, ou descredenciamento do Gestor, os valores devidos a
titulo de Taxa de Performance devidos pela Classe nos termos dos itens 9.1. € 9.1.1. acima
passardao a ser devidos de forma proporcional entre, de um lado, o Gestor destituido,
renunciante ou descredenciado e, de outro, o novo gestor, conforme a seguinte formula:

Taxa de Performance Proporcional = Taxa de Performance x (Periodo de Gestao/Periodo
até Amortizagao), em que:

“Taxa de Performance Proporcional” significa o valor de Taxa de Performance a ser devido ao
Gestor que tenha sido objeto de destituicdo, rentncia ou descredenciamento;

“Taxa de Performance” significa o valor da Taxa de Performance calculada nos termos do item
9.1 deste Anexo |;

“Periodo de Gestao” significa o periodo em dias em que a Classe permaneceu sob a gestdo do
Gestor, desde o inicio de seu funcionamento; e

“Periodo até Amortizagéo” significa o periodo em dias contado desde a data de inicio de
funcionamento da Classe até a(s) data(s) de pagamento de qualquer amortizagéo de Cotas da
Classe, desde que em data subsequente a renuncia, destituicdo ou descredenciamento do
Gestor, conforme o caso.

13.3.2 O célculo da Taxa de Performance Proporcional mencionado acima devera ser refeito a cada
pagamento de amortizagdes de Cotas da Classe realizado em data subsequente a rendncia,
destituicdo ou descredenciamento do Gestor, de forma que o Gestor receba, a titulo de Taxa
de Performance, valor proporcional pelo tempo em que tenha permanecido como administrador
da carteira da Classe.

13.3.3 No caso de substituicdo ou destituicdo do Gestor por decisdo dos Cotistas, nos termos deste
Anexo |, o Gestor estara desobrigado de devolver qualquer valor recebido a titulo de Taxa de
Performance por exigéncia do item 13.3 acima.

CAPITULO 14 — FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

14.1  Nao obstante adiligéncia do Administrador e do Gestor em colocarem praticaa politica de investimento
delineada, os investimentos do Fundo estéo, por sua natureza, sujeitos aos riscos aos quais 0s
investimentos do FIP Investido estédo sujeitos, sendo que os investimentos do FIP Investido estdo
sujeitos, inclusive, mas n&o se limitando, a riscos decorrentes de variagdes de mercado, riscos
inerentes aos emissores dos titulos, valores mobiliarios e outros ativos integrantes das respectivas
carteiras de investimentos e riscos de crédito de modo geral. O Administrador e o Gestor n&o poderéo,
em qualquer hipotese, ser responsabilizados por qualquer depreciagdo dos ativos da Carteira de
Investimentos ou por eventuais prejuizosimpostos aos Cotistas. Mesmo que o Administrador mantenha
rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagéo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista, inclusive a possibilidade de Patrimbnio Liquido
negativo do Fundo .

14.2 Os ativos integrantes das carteiras de investimentos do FIP Investido €, portanto, da Classe e os
Cotistas estao sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma ndo exaustiva no Adendo |l ao
Regulamento.
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14.3 Aqueles que estejam interessados em investir na Classe devem ler o Adendo Il ao Regulamento
antes da subscrigao de Cotas.

CAPITULO 15 - DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

15.1 A Classe é considerada, inicialmente, uma entidade de investimento nos termos dos Arts. 4° e 5° da
Instrugcdo CVM 579 e tera escrituragao contabil prépria, devendo as aplicagdes, as contas e as
demonstragdes contabeis da Classe serem segregadas das do Administrador, Gestor e do Custodiante.

15.1.1 As demonstragdes financeiras da Classe, deverao ser elaboradas de acordo com as nomas de
escrituragao expedidas pela CVM, devendo ser auditadas anualmente por auditorindependente
registrado na CVM.

15.1.2 As Cotas serdo valoradas diariamente, combase na divis&o do valordo Patriménio Liquido pelo
numero de Cotas da Classe, apurados ambos ao final de cada Dia Util.

15.1.3 Os ativos componentes da Carteira de Investimentos da Classe serdo avaliados e
contabilizados de acordo com a regulamentagéo contabil especifica, inclusive para fins de
atualizagdo do valor dos ativos

15.2 O Administrador é responsavel pela elaboragéo e divulgacao das demonstragdes contabeis da Classe
e, assim, deve definir a sua classificagao contabil entre entidade ou ndo de investimento e efetuar o
adequado reconhecimento, mensuracgéo e divulgagéo do valor dos investimentos da Classe, conforme
previsto na regulamentagao especifica. .

CAPITULO 16 — DISPOSIGOES FINAIS

16.1  No ato de seu ingresso na Classe, o Cotista recebera do Administrador, obrigatéria e gratuitamente,
um exemplar deste Regulamento e, se houver, do Prospecto da Classe, devendo expressamente
concordar com o seu contetdo e consentir em se vincular aos seus termos e condigdes, mediante
assinatura do Compromisso de Investimento, do boletim de subscricdo e do Termo de Adeséo ao
Regulamento.

16.2 A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesao implicana sua expressa ciéncia e concordancia
com todos os termos, condigbes e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento estara
obrigado.

16.3 Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz exercera os
direitos e cumprira as obrigagdes, perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz,
observadas as prescrigdes legais.

16.4 Nadata deste Anexo |, a Classe nao tinha quaisquer comités ou conselhos de qualquer natureza.

16.5 Os Cotistas e o Administrador deverdo manter em sigilo: (i) as informagdes constantes de estudos e
andlises de investimento elaborados pelo ou para o Administrador e/ou o Gestor; (ii) as suas
atualizag6es periodicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos as
operacdes da Classe, ndo podendo revelar utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou
conjuntamente com terceiros, qualquer destas informagdes, salvo com o consentimento prévio e por
escrito do Gestor ou se obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo que nesta ultima
hipétese, o Administrador e o Gestor deverao ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao
fornecimento de qualquer informagao.

16.6 Todas as comunicagdes efetuadas por correios eletronicos (e-mail) deverdo conter as respectivas
confirmagdes de recebimento dos destinatarios dos mesmos.

16.7 Sealgumainformagao da Classe fordivulgada com incorre¢des ouimpropriedades que possam induzr
o Cotista a erros de avaliagédo, a Classe utilizar-se-a do mesmo veiculo de divulgagdo no qual foi
prestada a informagao errbnea para republicar corretamente a informacgao, constando da retificaggo,
de modo expresso, que a informacgao esta sendo republicada para fins de corregao de informagdes
errbneas ou improprias anteriormente publicadas, conforme determinagdo da CVM.

* * %
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“Administrador”

“ANBIMA”

“Anexo I”

“Anexo Descritivo”

“Anexo Normativo IV”

“Assembleia de Cotistas”

“Assembleia Especial de Cotistas’
“‘Assembleia Geral de Cotistas”
llB3U

“BACEN’

“Capital Comprometido”

“Capital Comprometido do

Cotista”

“Capital Integralizado”
“Carteira de Investimento”
“Chamada de Capital”

“Classe’

“CNPJ’
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ADENDO |

GLOSSARIO

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da
Parte Geral do Regulamento do Fundo.

Significa a Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Significa o Anexo Descritivo da Classe.

Nos termos do Art. 3°, inciso IV, da parte geral da Resolugdo CVM
175, é a parte do regulamento do fundo essenciais a constituicdo de
classes de cotas, que regem o funcionamento das classes de modo
complementar ao disciplinado pela parte geral do regulamento.

Anexo Normativo IV a Resolugao CVM 175, a qual dispde sobre as
regras especificas para FIP.

Significa a Assembleia Geral de Cotistas e/ou a Assembleia Especia
de Cotistas, respectivamente realizadas nos termos da Parte Geral
do Regulamento do Fundo ou do Anexo da Classe.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados
apenas Cotistas de uma Classe ou subclasse, conforme aplicavel.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados
todos os Cotistas.

Significaa B3 S.A. —Brasil, Bolsa, Balcéo, sociedade com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Antonio Prado,
n° 48, 7° andar, inscrita no CNPJ sob o n® 09.346.601/0001-25.

Significa o Banco Central do Brasil.
Significa a soma de todo os Capitais Comprometidos dos Cotistas.

Significa o valor total que cada investidor, nos termos do respectivo
Compromisso de Investimento, tenha se obrigado a aportar em
recursos na Classe, mediante integralizagdes das Cotas subscritas.

Significa o valor total das Cotas subscritas e integralizadas.
Significa todos os ativos de titularidade da Classe.

Significa cada aviso entregue aos Cotistas de tempos em tempos
pelo Administrador, conforme instruido pelo Gestor, o qual informara
o0 momento e o valor das integralizagdes de Cotas que deverao ser
feitas pelos Cotistas, por meio da qual os Cotistas deverao realizar
aportes derecursos na Classe para: (i) arealizagao de investimentos
no FIP Investido, nos termos deste Anexo I; e/ou (ii) o pagamento de
despesas e encargos da Classe, durante todo o Prazo de Duragéo.

Significa a classe Unica de Cotas do Fundo, denominada CLASSE
UNICA DO BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES. RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.
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“Cédigo AGRT”

“Cédigo Civil”

“Companhias Investidas”

“‘Compromisso de Investimento”

“Conta da Classe’

“Cotas’

“Cotistas”

“Cotista Inadimplente”

“Custodiante”

lleM”
“Dia Util”

“Distribuidor”

“Emissao”

“‘Empresa de Auditoria”

“‘Encargos”

“Escriturador”

“FIP Investido”
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Significa o Cédigo de Gestao e Administragido de Recursos de
Terceiros da ANBIMA, conforme alterado.

Significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Significa as sociedades por agdes, abertas ou fechadas, emissoras
de titulos e/ou valores mobiliarios, titulos e/ou valores estes que
sejam adquiridos ou subscritos pelos FIPs Investidos.

significa cada instrumento particular de compromisso de
investimento, devidamente assinado pelo investidor que assim
subscreve e se compromete a integralizar Cotas sempre que houver
chamadas para tanto por parte do Administrador, em cumprimento a
instrugdes transmitidas expressamente pelo Gestor, pelo
Administrador, agindo em nome do Fundo, bem como por 2 (duas)
testemunhas.

Significa a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para
todas as movimentagbes de recursos pela Classe, inclusive para
pagamento das obrigagdes da Classe.

Significa as fragdes ideais do patrimdnio da Classe.

Significa os titulares das Cotas representativas do patriménio da
Classe.

Significa qualquer Cotista que deixar de cumprir integralmente as
suas obrigagdes nos termos deste Regulamento, no respectivo
Compromissode Investimento ou do boletimde subscrigdo de Cotas.

Significa 0o BANCO BTG PACTUAL S.A., sociedade por agdes, com
sede nacidade do Rio de Janeiro, Estado do Riode Janeiro, na Praia
de Botafogo, n°® 501, 5° e 6° andares, inscrito no CNPJ sob o r°
30.306.294/0001-45.

Significa a Comiss&o de Valores Mobiliarios.

Entende-se por dia util segunda a sexta-feira, exceto feriados de
ambito nacional ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver
expediente bancario ou nao funcionar o mercado financeiro.

BANCO BTG PACTUAL S.A., com sede na Cidade e Estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, 5° andar - parte, inscrito
no CNPJ no 30.306.294/0001-45, instituicao devidamente autorizada
pela CVM a prestar o servigo de distribuigao de valores mobiliarios.

Significa uma emissao de Cotas.

Significa uma empresa de auditoria independente registrada na
CVM.

Significam os encargos do Fundo ou da Classe, conforme aplicavel,
previstos na Parte Geral do Regulamento do Fundo, no Anexo |, bem
como na Resolugao CVM 175 e no seu Anexo Normativo IV.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

Significa o BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES, com sede na Avenida
Paulista, n.° 1111, 2° andar, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, Brasil, administrado pelo Administrador, ou qualquer outro
fundo de investimento em participacdes, constituido nos termos da
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“Fundo”

“Gestor”
“IGP-M”
“Instrugao CVM 579”

“Investidores Qualificados’

“IPCA”

“Parte Geral”

“Patrimoénio Liquido”

“Periodo de Distribuigao”

“Periodo de Investimento da
Classe”

“Politica de Investimentos”
“Publico-Alvo”

“Prazo de Duragao”

“Prestadores de Servigos
Essenciais”

‘Regulamento’
“Resolugao CVM 160”
“Resolugao CVM 175”
“Resolugao CVM 30”

“SELIC”
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Resolugao CVM 175, que venha a ser selecionado pelo Gestor para
receber investimentos da Classe.

Significa o BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da
Parte Geral do Regulamento do Fundo.

Significa o indice Geral de Pregos do Mercado, publicado pela
Fundagao Getulio Vargas.

Significaalnstrugao CYMn° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada.

Significam os investidores considerados qualificados, nos temmos do
Art. 12 da Resolugédo CVM 30.

Significa o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo,
publicado mensalmente pelo IBGE.

Significa a parte geral do Regulamento, comum a todas as classes
de cotas do Fundo.

Significa o Patriménio Liquido da Classe, o qual devera ser
constituido por meio da soma (i) do disponivel, (i) do valor da
carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as
exigibilidades e a rentabilidade auferida no periodo.

O periodo de distribuicdo das Cotas da Classe, nos termos da
Resolugao CVM 160, devidamente indicado no suplemento a este
regulamento referente a respectiva emisséo.

Significa o periodo de 5 (cinco) anos contados do encerramento do
Periodo de Distribuicao das Cotas da 22 emisséo da Classe, sujeito
a prorrogagao nos termos deste Regulamento.

Significa a politica de investimentos da Classe, conforme disposta
neste Anexo |.

Significa investidores que se enquadrem como Investidores
Qualificados.

O Fundo tera prazo de duragédo até 19 de agosto de 2026, o qual
podera ser prorrogado ou antecipado por deliberagdo da Assembleia
Geral de Cotistas.

Significa o Administrador e o Gestor.

Significa este regulamento do Fundo, incluindo sua Parte Geral,
seu(s) Anexo(s), eventuais Apéndices, Adendos e demais
documentos que o integrem, conforme aplicavel.

Significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada.

Significa a Resolugdo CVM n°® 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

Significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

Significa o Sistema Especial de Liquidagao e de Custodia.
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“Taxa de Administragéo”
“Taxa de Gestao”

‘Taxa Maxima de Custédia”
“Taxa Maxima de Distribuigdo”
“Taxa de Ingresso”

“Taxa de Performance”

“Termo de Adesao”
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Significa a taxa de administragdo devida ao Administrador pelos
servigos de administragao fiduciaria e escrituragdo das Cotas, nos
termos do item 13.1 acima deste Anexo |.

Significa a taxa de gestao devida ao Gestor pelos servigos de gestao
da carteira de ativos da Classe, nos termos do item 13.1 acima deste
Anexo .

Significa a taxa maxima de custddia, devida em razdo da prestagéo
do servigo de custddia de valores mobiliarios para a Classe, descrita
no item 13.1 acima deste Anexo |.

Significa a taxa cobrada da Classe representativa do montante total
para remuneragao dos distribuidores, descrita no item 13.1 acima
deste Anexo .

Significa a taxa paga pelo Cotista ao Patrimonio Liquido da Classe
ao aplicar recursos nesta Classe, descrita no item 13.1 acima deste
Anexo |.

Significa a taxa devidaao Gestor, cobrada da Classe em fungéo de

seu resultado, descrita no item 13.1 acima e seguintes deste Anexo
l.

Significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir a Classe,
no qual declarara que conhece e esta ciente de todos os temos e
condigdes da Classe, em especial dos riscos aplicaveis ao
investimento nas Cotas.

* * %
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COMPLEMENTO I

FATORES DE RISCO APLICAVEIS A CLASSE

(i) Risco de liquidez: consiste no risco de redugéo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes
da carteira de investimentos do FIP Investido e/ou da Carteira de Investimentos da Classe nos
respectivos mercados em que s&o negociados, devido a condigdes especificas atribuidas a esses ativos
ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, o FIP Investido e/ou a
Classe poderao encontrar dificuldades para liquidar posi¢des ou negociar os referidos ativos pelo prego
e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o FIP Investido e para a
Classe, os quais permanecerao expostos, durante o respectivo periodo de falta deliquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos e as posigdes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso,
que podem, inclusive, obrigar o FIP Investido e/ou a Classe a aceitar descontos nos seus respectivos
precos, de forma a realizar sua negociagdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento
de amortizagbes e resgates aos Cotistas da Classe, nos termos deste Regulamento.

(ii) Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal
pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do FIP Investido e/ou da Classe,
podendo ocasionar, conforme o caso, a redugdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor
das operagdes contratadas e nao liquidadas. Alteragdes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito do
emissor podem acarretar em oscilagées no prego de negocia¢éo dos titulos que compdem as carteiras
de Investimentos do FIP Investido e a Carteira de Investimentos da Classe.

(iii) Risco de mercado: consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos do FIP
Investido e da Classe, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito,
alteragdes politicas, econémicas e fiscais. Esta constante oscilagédo de precos pode fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emiss&o e/ou contabilizagdo, podendo
acarretar volatilidade das cotas do FIP Investido e das Cotas e perdas aos Cotistas.

(iv) Risco de concentragao: a Classe aplicara, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patrimdnio em
cotas do FIP Investido, os quais, por sua vez, poderao adquirir titulos e valores mobiliarios emitidos por
um numero restrito de Companhias Investidas. O disposto neste item implicara risco de concentragdo
dos investimentos da Classe em cotas do FIP Investido e, indiretamente, em titulos e valores mobiliarios
emitidos por um numero restrito de Companhias Investidas.

(v) Riscos de acontecimentos e percepcao de risco em outros paises: 0 mercado de capitais no Brasil
€ influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢gdes econdmicas e de mercado de outros paises,
incluindo paises de economia emergente. A reagao dos investidores aos acontecimentos nesses outros
paises pode causar um efeito adverso sobre o prego de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais,
reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, 0 que podera
prejudicar de forma negativa as atividades das Companhias Investidas e o FIP Investido e, por
conseguinte, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

(vi) Risco relacionado a fatores macroeconémicos e a politica governamental: A Classe também
podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdégenos ao controle do
Administrador e/ou do Gestor, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios
ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira
que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variagbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudangas
legislativas, poderao resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira da Classe,
e/ou(b)inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderao acarretar prejuizos para os Cotistas.
Adicionalmente, a Classe desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto,
aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro
intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do Govemo
Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econémica e monetaria tém envolvido, no
passadorecente, alteragcbes nas taxas de juros, desvalorizagdo damoeda, controle de cambio, aumento
das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condicdes
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A
adocao de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagado da economia, instabilidade
de pregos, elevagao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao impactar os
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negocios, as condigdes financeiras, os resultados da Classe e a consequente distribuicdo de
rendimentos aos Cotistas da Classe. Impactos negativos na economia, tais como recesséao, perda do
poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas intemas ou
fatores externos podem influenciar nos resultados da Classe.

(vii)Riscos de alteragdes da legislagao tributaria: o Governo Federal regularmente introduz alterages

nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributaria incidente sobre 0 mercado de valores
mobiliarios brasileiro. Essas alteragdes incluem modificagbes na aliquota e na base de calculo dos
tributos e, ocasionalmente, a criagao de impostos temporarios, cujos recursos sao destinados a
determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer
outras alteragdes decorrentes da promulgacdo de reformas fiscais adicionais ndao podem ser
quantificados. No entanto, algumas dessas medidas poderao sujeitar as Companhias Investidas, os
outros ativos integrantes das carteiras de investimento do FIP Investido e da Carteira de Investimentos
da Classe, o FIP Investido, a Classe e/ou os Cotistas a novos recolhimentos nao previstos inicialmente.
Nao ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis as Companhias Investidas, aos
outros ativos integrantes das carteiras de investimento do FIP Investido e da Carteira de Investimentos
da Classe, ao FIP Investido, a Classe e/ou aos Cotistas permanecerao vigentes, existindo o risco de tais
regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria, o que podera impactar os
resultados do FIP Investido e/ou da Classe e, consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas.

(viii) Riscos de nao realizagao dos investimentos por parte do FIP Investidos e/ou da Classe: Os

investimentos do FIP Investido e, portanto, os investimentos da Classe sao considerados de longo
prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista e ndo ha
garantias de que os investimentos pretendidos pelo FIP Investido e pela Classe estejam disponiveis
no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de
investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na nao realizagao destes
investimentos.

(ix) Risco de resgate das cotas do fundo em cotas do FIP Investido e/ou em titulos e/ou valores

(x)

mobiliarios das Companhias Investidas: Conforme previsto neste Anexo |, podera haver a liquidagio
da Classe em situacgdes predeterminadas, as quais sao semelhantes as hipéteses de liquidagdo dos FIP
Investidos. Se alguma dessas situagoes se verificar, ha a possibilidade de que as Cotas venham a ser
resgatadas em cotas do FIP Investido e/ou em titulos e/ou valores mobiliarios de emiss&o das
Companhias Investidas. Nessa hipotese, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar as
cotas do FIP Investido ou referidos titulos e/ou valores mobiliarios de emissao das Companhias
Investidas que venham a ser recebidos da Classe.

Risco relacionado ao resgate e a liquidez das Cotas da Classe: A Classe, constituido sob a forma
de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A amortizagdo das
Cotas sera realizada na medida em que a Classe tenha disponibilidade para tanto, a critério do Gestor,
ou na data de liquidagédo da Classe. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos na
Classe, sera necessaria a venda das suas Cotas no mercado secundario, devendo ser observado, para
tanto, os termos e condigbes dos Instrumentos Particulares de Compromissos de Investimento e o
disposto neste Regulamento. Ainda, considerando tratar-se de um produto novo e que o mercado
secundario existente no Brasil para negociagéo de cotas de fundos de investimento em participagbes
apresenta baixa liquidez, os Cotistas da Classe poderao ter dificudade em realizar a venda das suas
Cotas e/ou poderao obter pregos reduzidos na venda de suas Cotas.

(xi) Riscos relacionados ao FIP Investido e as Companhias Investidas: Embora o FIP Investido tenham

sempre participagdo no processo decisério das Companhias Investidas, ndo ha garantias de (i) bom
desempenho de quaisquer das Companhias Investidas, (ii) solvéncia das Companhias Investidas ou (i)
continuidade das atividades das Companhias Investidas. Tais riscos, se materializados, podemimpactar
negativa e significativamente os resultados do FIP Investido e, portanto, da Carteira de Investimentos
da Classe e o valor das Cotas. Nao obstante a diligéncia e o cuidado dos respectivos gestores e
administradores do FIP Investido, os pagamentos relativos aos titulos ou valores mobiliarios de emisséo
das Companhias Investidas, como dividendos, juros sobre capital préprio e outras formas de
remuneragao/bonificagdo podem vir a se frustrar em razdo dainsolvéncia, faléncia, mau desempenho
operacional da respectiva Companhia Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe
e os seus Cotistas poderédo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a
possibilidade de eliminagédo de taisriscos. Os investimentos nas Companhias Investidas envolvem riscos
relativos aos respectivos setores em que atuam tais companhias. Ndo ha garantia quanto a0
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desempenho desses setores e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das
Companhias Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor.
Adicionalmente, ainda que o desempenho das Companhias Investidas acompanhe o desempenho do
seu setor de atuacéo, ndo ha garantia de que o FIP Investido, a Classe e os seus Cotistas ndo
experimentarédo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminagao de tais riscos. Os
investimentos do FIP Investido poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham
de adotar as praticas de governanca indicadas nos regulamentos do FIP Investido, ndo est&o obrigadas
a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgagdo de suas
informacgdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o FIP
Investido quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados dessas companhias e (ii) a
correta decis&o sobre a liquidagao do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas da Classe.

(xii)Riscos relacionados a amortizagao: Os recursos gerados pela Classe serdo provenientes dos
rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sejam atribuidos as cotas do FIP Investido, as quais,
por sua vez, terdo seu valor relacionado aos rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sejam
atribuidos aos valores mobiliarios de emissao das Companhias Investidas e ao retorno do investimento
em tais Companhias Investidas mediante o seu desinvestimento. A capacidade da Classe de amortizar
as Cotas esta condicionada ao recebimento pela Classe dos recursos acima citados.

(xiii) Risco de derivativos: Consiste no risco de distor¢éo de preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o
que pode ocasionar aumento da volatilidade da Classe, limitar as possibilidades de retornos adicionais
nas operagdes e nao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas.

(xiv) Risco de fraude e ma-fé: As operacoes realizadas pela Classe dependem de atos de terceiros, sejam
contrapartes das operagdes ou prestadores de servico que atuam em nome da Classe ou que tomam
decisdes de investimento e/ou desinvestimento em nome da Classe. A rentabilidade dos investimentos
daClasse e, consequentemente, o retorno buscadopelos Cotistas, podem ser negativamente afetados
por fraudes ou ma conduta relacionada a gestéo do FIP Investido e das Companhias Investidas, atos
de seus administradores, ou ainda, de prestadores de servigos da Classe, 0os quais podem nao ser
identificados pelo Administrador considerando seu conhecimento a questao e as informagdes que
tenham sido disponibilizadas ou sejam de seu conhecimento. Neste sentido, a despeito da diligéncia
empregada pelo Administrador na contratagdo de prestadores de servigo, a Classe invariavelmente
esta sujeito a riscos de execugdes fraudulentas das operagdes, seja pelas contrapartes, ou pelos
prestadores de servigo da Classe.

(xv)Risco de restrigoes técnicas do Administrador: O Administrador ndo possui conhecimento técnico
relativamente as atividades desenvolvidas pelo FIP Investido ou pelas Companhias Investidas ou por
sociedadesporelas investidas, ndo sendoresponsavel pelas decisdes de negécio tomadas pelo Gestor,
uma vez que nao lhe compete avaliar o mérito de referidas decisdes. Neste sentido, o Cotista deve estar
ciente do risco da expertise do Gestor na administragdo das Companhias Investidas, bem como a
possibilidade de mudanca do corpo técnico do Gestor, com a entrada e/ou saida de profissionais, o que
pode mudar substancialmente a forma de administragdo das Companhias Investidas.

(xvi) Auséncia de solidariedade: ndo ha solidariedade entre o Administrador e o Gestor no que tange aos
atos ou condutas contrarias a lei, a este Regulamento, ou aos atos normativos expedidos pela CVM,
praticados com culpaou dolo por parte do Gestor, e que venham a causar prejuizos a Classe e aos
Cotistas. Desta forma, o Cotista deve estar ciente que quaisquer reclamagdes relacionadas a gestéo
da Classe, decisdes de investimento, desinvestimento pela Classe, forma de condugdo de negdcios
das Companhias Investidas, ou quaisquer outras matérias de responsabilidade do Gestor, nos termos
deste Regulamento, devem ser direcionadas Unica e exclusivamente ao Gestor, permanecendo o
Administrador indene com relagao a tais reclamagdes.

(xvii)Demais riscos: a Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como moratéria, inadimplemento de
pagamentos mudanga nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos
financeiros integrantes da Carteira de Investimentos da Classe, alterag&o na politica monetaria,
aplicagdes ou resgates significativos.
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