Anexo Il = ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS REALIZADA
EM 01 DE SETEMBRO DE 2015

, REGULAMENTO DO .
RB CREDITO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

Capitulo | - Do FUNDO

1.1 — O RB CREDITO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES (“FUNDO”),
regido pelo presente Regulamento e pela Instrucdo Comissdo de Valores Mobiliarios
(“CVM”) N° 391, de 16.07.03 (“Instrucdo CVM 391/03”) e demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis, constituido sob forma de condominio fechado com prazo de
duracdo de 30 (trinta) anos, prorrogaveis, na forma do Art. 6°, inciso XIV da Instrucéo
CVM 391/03, é uma comunh&o de recursos destinados a aquisi¢cao de acdes, debéntures,
bénus de subscri¢do, ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis
em acgOes de emissdo de companhias, abertas ou fechadas, inclusive através de quotas
de Fundos de Investimento em Participagfes e Fundos de Investimento em Empresas
Emergentes, participando do processo decisorio da companhia investida, com efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestédo, observado, ainda, o
disposto no item 1.1.2 abaixo.

1.1.1 — O FUNDO destina—se exclusivamente a participagéo de investidores qualificados,
nos termos da regulamentac¢do em vigor.

1.1.2 — O FUNDO podera, ainda, investir em sociedades em processo de restruturacao,
conforme decisdo assemblear, observado que, neste caso, sera admitido aos quotistas a
integralizacdo de quotas em bens ou direitos, inclusive créditos, desde que tais bens e
direitos estejam vinculados ao processo de reorganizacdo da empresa objeto da
restruturagdo e desde que o valor de cada um deles esteja respaldado em laudo de
avaliacdo elaborado por empresa especializada

1.1.3 — Caso o FUNDO venha a investir em empresas em processo de restruturagao,
conforme acima indicado, o FUNDO participard de atividades inerentes ao
acompanhamento e a reorganizacao das citadas empresas, visando o desenvolvimento
e a capitalizacdo da referida companhia, observadas as praticas de governanca
corporativa definidas pela Instrugdo CVM n © 391/03 e pelas demais disposicoes legais e
regulamentares que |Ihe forem aplicadas.

Capitulo Il - Denominac¢édo do FUNDO

2.1 - RB CREDITO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

Capitulo Il = Administracao e Prestacédo de Servicos

3.1- O FUNDO é administrado pela Rio Bravo Investimentos Ltda., sociedade limitada
com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Av. Chedid Jafet, 222, Bloco B, 3° andar,
Vila Olimpia, 04551-065, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 03.864.607/0001-08, fone (11)
3509-6600 (“ADMINIDTRADORA”).



3.1.1 - A atividade de gestdo da carteira do FUNDO ser4 exercida pela
ADMINISTRADORA, qualificada no item 3.1 acima, e o FUNDO ndo contar4d com
conselho consultivo, comité de investimentos, comité técnico ou qualquer outro comité,
sendo que o processo decisério para realizagdo, pelo FUNDO, de investimentos e
desinvestimentos sera de atribuicdo dos quotistas do FUNDO em Assembleia Geral de
Quotistas especialmente convocada para este fim e nos termos do Capitulo IX infra.

3.1.2 — As atividades de custddia e registro de quotas do FUNDO serdo exercidas pelo
BANCO BRADESCO S.A., sociedade regularmente credenciada perante a CVM para a
prestacao de servigos de custddia, com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo,
na Cidade de Deus S/N, inscrita no CNPJMF sob o n.° 60.746.948/0001.12,
(“CUSTODIANTE").

3.1.3 — A atividade de auditoria independente do FUNDO serd exercida pela BDO
TREVISAN AUDITORES INDEPENDENTES, sociedade com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Bela Cintra, 952, 3° andar, inscrita no CNPJ sob o
n.° 52.803.244/0001.06 ou qualquer outro auditor independente devidamente registrado
na CVM que venha a ser aprovado pela Assembleia Geral de Quotistas.

3.2 — A ADMINISTRADORA tem poderes para exercer todos os direitos inerentes aos
titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO, inclusive o direito de acao
e 0 de comparecer e votar em assembleias gerais das sociedade investidas.

3.3 — A perda da condicao de ADMINISTRADORA do FUNDO se dara em qualquer das
seguintes hipéteses:

a) rentncia da ADMINISTRADORA, mediante aviso prévio de no minimo 60
(sessenta) dias, enderecado a cada quotista e & CVM,;

b) destituicho por deliberagdo da Assembleia Geral de Quotistas
regularmente convocada e instalada nos termos deste Regulamento, na
gual devera também ser eleito o substituto; ou

c) descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que
regulam o exercicio da atividade de administrador de carteira.

3.3.1 - Nos casos de renuncia ou destituicdo, a ADMINISTRADORA devera permanecer
no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicao.

3.3.2 — Nas hipéteses de renuncia ou descredenciamento pela CVM, ficara a
ADMINISTRADORA obrigada a convocar, imediatamente, a Assembleia Geral de
Quotistas para eleger o seu substituto, a se realizar no prazo de até 10 (dez) dias, sendo
também facultado aos quotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das quotas
emitidas, em qualquer caso, ou a CVM, no caso de descredenciamento, a convocagao
da referida Assembleia Geral de Quotistas.

3.4 — Incluem-se entre as obrigagdes da ADMINISTRADORA:

l. manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos
apos o encerramento do FUNDO:



VI.

a) 0s registros de quotistas e de transferéncias de quotas;

b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Quotistas;

c) o livro de presenca de quotistas;

d) 0 arquivo dos pareceres dos auditores;

e) 0s registros e demonstracdes contdbeis referentes as operacdes

realizadas pelo FUNDO e seu patriménio; e
f) a documentacao relativa as operacdes do FUNDO;
contratar instituicbes legalmente habilitadas para execugcdo dos servicos de
distribuicdo publica das quotas do FUNDO e, ainda, para prestacdo de servigos
de tesouraria, tais como:
a) abertura e movimentacgédo de contas bancérias, em nome do FUNDO;
b) recebimento de recursos quando da emisséo ou integralizagdo de quotas,

e pagamento quando da amortizacdo ou do resgate, pelo FUNDO, de
quotas ou quando da liquidagdo do FUNDO;

c) recebimento de dividendos e quaisquer outros rendimentos;
d) liquidacéo de todas as operagfes do FUNDO; e
e) contratagé@o de operag0es financeiras ou ndo, mediante aprovagao prévia

da Assembleia Geral de Quotistas com o objetivo de promover a
reorganizacao das sociedades investidas.

custear, as suas expensas, se for o caso, as despesas de publicidade do FUNDO;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatorias impostas pela CVM, nos
termos da legislagéo vigente, em raz&o de atrasos no cumprimento dos prazos
previstos na Instru¢do CVM n° 391/03;

elaborar, junto com as demonstracdes contabeis semestrais e anuais, parecer a
respeito das operagdes e resultados do FUNDO, incluindo a declaragdo de que
foram obedecidas as disposi¢cdes da Instrucdo CVM n° 391/03 e deste
Regulamento;

fornecer aos quotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo
menos 10% (dez por cento) das quotas emitidas pelo FUNDO, assim requererem,
estudos e andlises de investimento preparados pela ADMINISTRADORA que
fundamentem as decisdes tomadas em Assembleia Geral de Quotistas, incluindo
0s registros apropriados com as justificativas das recomendacgdes e respectivas
decisbes tomadas;



VII. se houver, fornecer aos quotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo
detentores de pelo menos 10% (dez por cento) das quotas emitidas pelo FUNDO,
assim requererem, atualizacdes periddicas dos estudos e andlises elaborados
pela ADMINISTRADORA, permitindo acompanhamento dos investimentos
realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificagdo de
possiveis acbes que maximizem o resultado do investimento;

VIIl.  no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacao referida no inciso | acima até o término do mesmo.

IX. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimdnio e as atividades do FUNDO, em especial com o objetivo de promover a
reorganizacdo das sociedades investidas, conforme aplicavel,

X. transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condigdo de ADMINISTRADORA do FUNDO;

XI. manter os titulos e valores mobiliarios fungiveis integrantes da carteira do FUNDO
custodiados em entidade de custédia autorizada ao exercicio da atividade pela
CVM;

XIl. elaborar e divulgar as demonstracfes contabeis e demais informac¢des do

FUNDO, na forma prevista no Capitulo XII deste Regulamento;

XIll.  firmar, em nome do FUNDO, acordos de acionistas ou quaisquer outros ajustes
de natureza diversa das companhias de que o FUNDO patrticipe;

XIV.  cumprir as delibera¢des da Assembleia Geral de Quotistas; e
XV.  cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢fes deste Regulamento.

3.5 — Sempre que forem requeridas informacdes na forma prevista nos incisos VI e VIl do
item anterior, a ADMINISTRADORA podera submeter a questédo a prévia apreciagédo da
Assembleia Geral de Quotistas, tendo em conta os interesses do FUNDO e dos demais
guotistas, e eventuais conflitos de interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e as
sociedades investidas ap0s deliberagdo da Assembleia Geral de Quotistas, ficando, nesta
hipotese, impedidos de votar os quotistas que requererem tais informagoées.

3.6 — As instituicBes contratadas para 0s servi¢os previstos no inciso Il do item 3.4 acima
responderdo pelos prejuizos que causarem aos quotistas, quando procederem com culpa
ou dolo, com violacéo da lei, das normas editadas pela CVM, e deste Regulamento.

Capitulo IV — Do Objetivo e Politica de Investimentos

4.1 — O objetivo do FUNDO ¢é realizar investimentos de acordo com a politica de
investimento definida neste Regulamento, com a valorizacdo das quotas de sua emisséo,
observadas proporcionar ganhos de capital ao seus cotistas, a longo prazo, observadas
as decisdes da Assembleia Geral de Quotista e as seguintes diretrizes:



l. no minimo 90% (noventa por cento) da carteira do FUNDO sera investido em
acles, debéntures, bénus de subscricdo e outros titulos e valores mobiliarios de
emissado das companhias investidas, sendo admitida a integralizacdo de quotas
em bens e direitos, inclusive créditos que estejam vinculados ao processo de
reorganizacdo de companhias, conforme autorizado por Assembleia Geral de
Quotistas; e

Il. 0s recursos néo aplicados na forma do disposto no inciso | anterior poderéao ser
investidos em: (a) quotas de fundos de renda fixa ou de fundos de investimento
financeiro; ou (b) titulos de renda fixa.

4.2 — A participagdo do FUNDO no processo decisorio da companhia investida pode
ocorrer:

l. pela indicagédo de membros do seu respectivo Conselho de Administragao;
Il. pela detencéo de agbes que integrem o respectivo bloco de controle;
Il pela celebragdo de acordo de acionistas; ou

V. pela celebracéo de ajuste de natureza diversa ou adoc¢do de procedimento que
assegure ao FUNDO efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e
na sua gestao.

4.2.1 — As companhias investidas, incluindo aquelas em processo de reorganizacao,
deverdo seguir as seguintes praticas de governanca:

l. proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em
circulagéo;

Il. estabelecimento de um mandato unificado de 1 (um) ano para todo o Conselho
de Administracéo;

M. disponibilizacdo de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e
programas de opg¢fes de aquisicdo de acdes ou de outros titulos ou valores
mobiliarios de emissdo da companhia;

V. adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;

V. no caso de abertura de seu capital, obrigacdo perante o FUNDO, a aderir a
segmento especial de bolsa de valores ou de entidade mantenedora de mercado
de balcéo organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas
de governancga corporativa previstos nos incisos anteriores; e

VI. auditoria anual de suas demonstragcfes contdbeis por auditores independentes
registrados na CVM.

4.3 — E permitindo, n&o caracterizando conflito de interesse, a aplicagéo de recursos do
FUNDO em titulos, créditos e valores mobiliarios em quaisquer companhias investidas,
incluindo aqueles vinculados ao processo de reorganizacdo, nas quais participem:



l. 0s quotistas do FUNDO, seus sécios e respectivos conjuges, individualmente, ou
em conjunto;

Il. a ADMINISTRADORA do FUNDO, seus socios e respectivos conjuges,
individualmente, ou em conjunto; ou

Il quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que fagcam parte de
conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal das companhias investidas.

4.4. — Todo quotista, ao ingressar no FUNDO, deve atestar, por meio de termo de adeséo,
gue recebeu o regulamento, que tomou ciéncia da politica de investimento, da
possibilidade de ocorréncia de patriménio negativo e de que tomou ciéncia dos riscos
inerentes a aplicagbes no FUNDO, bem como de sua responsabilidade por aportes
adicionais de recursos.

4.5 — O principal fator de risco da carteira do FUNDO seré a variacdo de precgos de acdes
e titulos e valores mobiliarios detidos pelo FUNDO, incluindo aqueles relacionados ao
processo de reorganizagédo das companhias investidas. Ainda, quanto as possibilidades
de risco inerentes aos ativos que comporao a carteira do FUNDO, devem ser observados
0s seguintes fatores:

l. As aplicagbes do FUNDO em valores mobiliarios ou titulos relacionados ao
processo de reorganizacdo de companhias investidas caracterizam operacdes
cujo risco se concentra has condi¢cdes da demanda do mercado em que cada uma
das empresas investidas opera;

Il. As aplicacdes do FUNDO nos ativos previstos no item 4.1 deste Regulamento
poderdo incorrer em diferentes espécies de risco, sendo os principais fatores os
seguintes:

a) Risco de Mercado

O valor dos ativos que integram ou que vierem a integrar a carteira do FUNDO podem
aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes de precos e cotacdes de mercado, as
taxas de juros e os resultados das empresas investidas cujos valores mobiliarios por ela
emitidos compfdem a carteira, sendo que em caso de queda do valor dos ativos que
compdem a carteira, o patrimonio liquido do FUNDO pode ser afetado negativamente. A
gueda dos precos dos ativos integrantes da carteira podem ser temporérias, nédo
existindo, no entanto, garantia de que ndo se estendam por periodos longos e/ou
indeterminados ou que ndo sejam definitivas.

b) Risco de Crédito

Consiste no risco dos emissores de valores mobiliarios e ativos financeiros de renda fixa
gue integram ou que venham a integrar a carteira e/ou outras partes envolvidas em
operacdes realizadas pelo FUNDO ndo cumprirem suas obrigacdes de pagar tanto o
principal como os respectivos juros de suas dividas para com o FUNDO.



c) Risco de Liquidez

O volume inicial de aplicagcdes no FUNDO e a inexisténcia de tradicdo no mercado de
capitais brasileiro de negociacdes envolvendo quotas de fundos fechados fazem prever
gue as quotas do FUNDO né&o apresentardo liquidez satisfatoria.

4.6 — Em funcao das caracteristicas do FUNDO, eventuais altera¢des nas taxas de juros,
além das oscilagbes normais ocorridas em bolsas de valores e de mercadorias e futuros,
podem ocasionar valorizacbes ou desvalorizacdes de suas quotas. Em decorréncia,
poderd ocorrer perda de capital investido.

4.7 — A rentabilidade obtida no passado néo é garantia de rentabilidade do futuro.

48 - As aplicacdes realizadas no FUNDO n&o contam com garantia da
ADMINISTRADORA ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado da
ADMINISTRADORA ou com qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC.

4.9 — E vedado ao FUNDO a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto quando
tais operagdes sejam realizadas exclusivamente para fins de protecéo patrimonial através
de operacdes com op¢des que tenham como ativo subjacente valor mobiliario que integre
a carteira do FUNDO ou no qual haja direito de converséo.

4.10 — O periodo de investimento do FUNDO (o “Investimento”) se encerrara em agosto
de 2015, ndo podendo ocorrer novos investimentos apds este periodo, exceto se
aprovado, em Assembleia Geral de Cotistas, por cotistas representando no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais uma das cotas emitidas.

4.11 — No periodo seguinte ao Periodo de Investimento (o “Periodo de Desinvestimento”),
os investimentos deverao ser liqguidados de forma ordenada e o produto resultante sera
obrigatoriamente utilizado para amortizacdo das quotas do FUNDO. O Periodo de
Desinvestimento podera ser prorrogado por mais 1 (um) ano, nos termos do Capitulo VII
deste Regulamento.

4.12 — E facultado & ADMINISTRADORA outorgar, em nome do FUNDO, garantias em
favor de terceiros desde que vinculadas aos ativos da carteira do Fundo, na forma da
regulamentacéo em vigor.

Capitulo V — Do Publico Alvo
5.1 — O FUNDO é destinado a receber exclusivamente aplicagbes de investidores
gualificados do relacionamento da Administradora, de acordo com o artigo 5° da Instrugéo

CVM 391/03, tendo como restricdo a subscricdo e aplicacdo minima de R$ 100.000,00
(cem mil Reais), bem como a permanéncia minima residual do mesmo valor.

Capitulo VI — Da Taxa de Administracao



6.1 — Taxa de Administracdo: Pela prestacéo de servicos de administracdo e gestéo, a
ADMINISTRADORA sera remunerada por meio de uma de taxa de administracao
correspondente a 0,2% a.a. (dois décimos por cento ao ano) sobre o valor do Patriménio
Liquido do FUNDO, a qual ser& apropriada por dia util como despesa do FUNDO e paga
mensalmente, até o 5° (quinto) dia util, por periodo vencido.

6.2 — Taxa de Ingresso e de Saida: Nao ha.
6.3 — Taxa de Performance: Nao ha.

6.4 — Na hipotese de a ADMINISTRADORA deixar de administrar o FUNDO, por
descredenciamento da CVM ou por destituicdo deliberada pelos quotistas em Assembleia
Geral de Quotistas regularmente convocada e instalada, a ADMINISTRADORA fara jus
a receber a Taxa de Administracdo, a ser paga pro rata temporis, observado o periodo
de exercicio efetivo das fun¢cdes da ADMINISTRADORA e o prazo de duragdo do
FUNDO. O pagamento da Taxa de Administracdo devida & ADMINISTRADORA,
substituida nos termos deste item, sera paga em dinheiro, & época do pagamento.

Capitulo VIl — Do Prazo de Duragéo e Liquidacéo

7.1 — O FUNDO teréa prazo de duracao de 30 (trinta) anos, contado a partir da data da
primeira subscri¢cdo e integralizagdo de quotas do FUNDO, sendo que os primeiros 20
(vinte) anos corresponderdo ao Periodo de Investimento, e os 10 (dez) anos seguintes
ao Periodo de Desinvestimento. O Periodo de Investimento podera ser prorrogado por
mais 1 (um) ano, mediante aprovacao de no minimo 51% (cinquenta e um por cento) das
guotas emitidas pelo FUNDO, em Assembleia Geral de Quotistas especialmente
convocada para esse fim.

7.1.1 — Ao final de seu prazo de duragdo ou de sua prorrogacdo, o FUNDO entrard em
liquidacdo, nos termos da legislacédo aplicavel.

7.1.2 - Em complementacdo ao acima estipulado, a liquidag&o dos ativos do FUNDO sera

feita de acordo com as respectivas caracteristicas e com o mercado em que sejam

negociados, devendo a ADMINISTRADORA iniciar a divisdo do Patriménio Liquido do

FUNDO entre os quotistas, observadas as suas participacdes percentuais no FUNDO.

7.1.3 = A lliquidacdo do FUNDO sera feita de uma das formas a seguir:

l. venda através de transacfes privadas dos titulos e valores mobiliarios que
compdem a carteira do FUNDO que nao sejam negociaveis em bolsa de valores
ou mercado de balcdo organizado;

Il. venda em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado; e

M. entrega dos titulos e valores mobiliarios que compdem os ativos do FUNDO.

7.1.4 — Em qualquer caso, a liquidacdo de ativos sera realizada com observancia das
normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao FUNDO.



Capitulo VIII - Da Emissao, Colocacdo e Amortizacdo das Quotas
e do Patriménio Total

8.1 — As quotas do FUNDO correspondem a fracdes ideais de seu patrimbnio, sendo
nominativas e escriturais em nome de seu titular.

8.1.1 — A propriedade das quotas nominativas presumir—se—a pela conta de depdsito das
guotas, aberta em nome do quotista e o extrato das contas de depdsito representara o
namero inteiro ou fracionario de quotas pertencentes aos quotistas.

8.1.2 — O patriménio do FUNDO serd composto de até 50.000.000 (cinquenta milhdes)
de quotas, com valor unitario de R$ 1,00 (um real) cada uma, totalizando até R$
50.000.000,00 (cinquenta milhdes de Reais), sendo o valor de aplicacado inicial minimo
de R$ 100.000,00 (cem mil Reais) para cada investidor qualificado, autorizada a emissao
de diferentes classes de quotas, mediante decisdo da Assembleia Geral de Quotistas
nesse sentido, nos termos do item 8.1.4 deste Regulamento.

8.1.3 — E vedada a negociac¢éo de quotas do FUNDO em Bolsa de Valores ou Mercado
de Balc&o Organizado, podendo, entretanto, ocorrer a negociacdo em ambiente privado,
cabendo aos cotistas e adquirentes das quotas o dever de notificacdo a
ADMINISTRADORA e ao CUSTODIANTE acerca de tais transacdes, sem prejuizo da
observancia da regulamentacao especifica em vigor.

8.1.4 — Observado o disposto no item 8.1.2 anterior, 0 FUNDO podera, por meio de
decisdo tomada em Assembleia Geral de Quotistas, deliberar sobre a emissdo de novas
guotas, inclusive novas classes de quotas, desde que mantidos os mesmos direitos a
totalidade das classes.

8.1.4.1 — A cada nova emissdo de quotas, as quotas jA existentes deverdo ser
consideradas, para todos os fins, como quotas de classe A, mantidos os mesmaos direitos
para a totalidade das classes de quotas.

8.1.4.2 — Observado o disposto no item 8.1.4.1 anterior, as novas quotas deverao ser
consideradas, para todos os fins, como quotas de classe B, mantidos os mesmaos direitos
para a totalidade das classes de quotas.

8.2 — O FUNDO somente podera emitir novas quotas por deliberacdo da Assembleia
Geral de Quotistas, e desde que respeitadas as disposi¢des previstas neste Regulamento
e na legislacéo aplicavel, inclusive o disposto no item 8.4 abaixo.

8.2.1 — O valor unitario das novas quotas e 0 seu respectivo preco de emissdo deverao
ser fixados pela Assembleia Geral de Quotistas na ocasido de emisséo das respectivas
quotas.

8.2.2 — Na propor¢do do numero de quotas que possuirem, 0s quotistas terao preferéncia
para a subscricdo de novas quotas, desde que o exercam dentro do prazo de 15 (quinze)
dias, contado da data do anuncio de emissdo de novas quotas em jornal de grande
circulacdo ou do recebimento de correspondéncia a esse respeito que lhe tenha sido
enviada pela ADMINISTRADORA, mediante a assinatura de Boletim de Subscri¢cdo, na
forma do item 8.4.2. Para os efeitos do exercicio da preferéncia, as quotas possuidas



pelos quotistas serdo aquelas que estiverem registradas 10 (dez) dias antes da
publicacéo ou do envio da correspondéncia.

8.2.3 — A integralizacdo das quotas do FUNDO devera ocorrer no mesmo dia da
subscri¢do, ou ainda quando da chamada de capital pela ADMINISTRADORA, podendo
ser feita em moeda corrente nacional ou em ativos e/ou valores mobiliarios objeto da
politica de investimentos do FUNDO, desde que previamente aprovados em Assembleia
Geral de Quotistas.

8.2.4 — As chamadas de capital serdo formalizadas por carta, fac—simile ou correio
eletronico (e—mail) enviado aos quotistas pela ADMINISTRADORA, e, nesse caso, 0
prazo para integralizacdo, a ser definido pela ADMINISTRADORA, néo sera inferior a 10
(dez) dias, contados do recebimento da solicitacdo da chamada.

8.2.5 — Nos casos de inadimplemento pelo quotista na integralizacdo das quotas do
FUNDO, aplicar-se—ao ao quotista em mora ou remisso 0s dispositivos contidos nos
artigos 106 e 107 da Lei n° 6.404, de 15/12/76 e demais disposi¢des legais em vigor,
sendo que sobre o valor inadimplido pelo quotista, incidira a atualizacdo de acordo com
a variagao “pro rata die” do IGPM/FGV, acrescido de multa de 10% (dez por cento), bem
como de juros de mora de 1% (um por cento) ao més.

8.3 — Nao havera resgate de quotas.

8.3.1 — Cabera a Assembleia Geral de Quotistas deliberar sobre amortizagcées de quotas
de forma diversa no disposto neste Regulamento, observado as disposi¢fes legais e
regulamentares aplicaveis, podendo, inclusive, deliberar sobre a amortizagéo integral de
determinada classe de quotas, conforme aplicavel.

8.4 — Caso as novas emissdes sejam objeto de distribui¢cdo publica, dependeréo de prévio
registro na CVM, nos termos da legislagdo em vigor, conforme o caso.

8.4.1 — O investimento sera efetivado mediante a assinatura do “boletim de subscricao”,
nos termos do Paragrafo 5° do Artigo 2° da CVM n° 391/03 do qual devera constar: (i)
nome e qualificacdo do quotista; (i) nUmero de quotas subscritas; (iii) classes de quotas;
e (iv) preco de subscricdo, valor total a ser integralizado pelo subscritor e respectivo
prazo, pelo qual o investidor ficara obrigado a integralizar o valor do capital comprometido
a medida em que a ADMINISTRADORA realizar as chamadas de capital, de acordo com
os itens 8.2.3 e 8.2.4 supra.

8.4.2 — Ao subscrever Quotas do FUNDO, o investidor assinaréd o Boletim de Subscricao,
do qual devera constar o valor total que o quotista se obriga a integralizar no decorrer da
vigéncia do FUNDO, de acordo com o item 8.2.3 acima, sob as penas previstas no item
8.2.5 deste Regulamento.

8.5 — As importancias recebidas dos quotistas pela integralizacdo de quotas deverao ser
depositadas em banco comercial, em conta—corrente aberta em nome do FUNDO, a ser
informada ao investidor pela ADMINISTRADORA na data da respectiva integralizacéo de
guotas, sendo obrigatéria a sua imediata aplicacdo em titulos de renda fixa, publicos ou
privados, ou ainda na aquisicdo de titulos e valores mobiliarios de emissdo de
companhias investidas ou relacionados a sua reorganizagédo, conforme aprovado por
Assembleia Geral de Quotistas.
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8.6 — Nas hipoteses de (i) venda da participacdo, total ou parcial dos investimentos
obtidos pelo FUNDO,; (ii) pagamentos de dividendos ou juros sobre capital proprio por
gualquer das companhias investidas que venham a ser recebidos pelo FUNDO; ou (iii)
guaisquer bonificacbes e rendimentos que venham a ser auferidos pelo FUNDO e
distribuidos a seus quotistas (em conjunto, os “Beneficios”); tais Beneficios serao
utilizados preferencialmente para amortizagdo das quotas do FUNDO, observadas as
demais disposi¢cdes deste Capitulo.

8.6.1 — Se o0 desinvestimento ocorrer durante o Periodo de Investimento, a
ADMINISTRADORA, a seu exclusivo critério, podera optar pela amortizacdo de quotas
no valor total dos recursos obtidos ou reter parte ou a totalidade dos recursos para o0 seu
reinvestimento.

8.6.2 —Na hipétese da venda da participacao, total ou parcial, ocorrer durante o Periodo
de Desinvestimento, os recursos obtidos serdo destinados (i) ao pagamento das
despesas e encargos do FUNDO,; (ii) ao pagamento de qualquer obrigagdo pecuniaria,
incluindo amortizagéo e juros, assumidas diretamente pelo FUNDO ou por meio de fianga,
aval ou qualquer outra forma de coobrigacao; e (iii) ao pagamento dos valores referentes
ao rendimento e/ou a amortizacéo de Cotas.

8.6.3 — Os Beneficios poderdo ser reinvestidos, desde que tais reinvestimentos sejam
previamente aprovados pelos quotistas reunidos em Assembleia Geral de Quotistas.

8.6.4 — Os Beneficios que venham a ser pagos a titulo de dividendos ou juros sobre capital
préprio, poderdo ser repassados diretamente aos quotistas, caso nao seja aprovado o
reinvestimento desses recursos, conforme estipulado acima.

8.6.5 — Para efeitos de amortizacéo de quotas, sera considerado o valor da quota vigente
na data de amortizagdo segundo os critérios estabelecidos neste Regulamento,
deduzidas eventuais despesas, tributos, taxas conforme estabelecido por este
Regulamento.

8.6.6 — As amortizac6es de quotas deverdo ser feitas através de cheque, ordem de
pagamento, débito e crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil —
BACEN para as contas cadastradas pela ADMINISTRADORA, no prazo de 10 (dez) dias
Uteis apos a efetiva entrada de recursos no FUNDO.

8.6.7 — Nos termos da legislagdo aplicavel, sera admitido, desde que obedecidos os
critérios estabelecidos no item 7.1.3 acima e previamente aprovado na Assembleia Geral
de Quotistas, o pagamento de amortiza¢des ou da liquidagdo do FUNDO com ativos e/ou
valores mobiliarios.

8.7 — A distribuicdo das quotas do FUNDO dar-se—a por meio da ADMINISTRADORA e
iniciara apos a data do protocolo dos documentos pertinentes ao FUNDO junto a CVM e
sua autorizacédo, conforme o caso, sujeitas aos procedimentos especiais de distribuicdo
com esforgos restritos previstos na Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme aditada.
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8.7.1 — O prazo de distribuicdo sera de 180 (cento e oitenta) dias contados a partir da
data do protocolo dos documentos pertinentes ao FUNDO junto a CVM e sua autorizacao,
conforme o caso, e o investimento sera efetuado pelos quotistas na forma do item 8.4.1
acima.

Capitulo IX — Da Assembleia Geral

9.1 — Compete privativamente a Assembleia Geral de quotistas:

l. tomar, anualmente, as contas relativas ao fundo e deliberar, até 30 de junho de
cada ano, sobre as demonstracfes contabeis apresentadas pelo administrador;

Il. alterar o regulamento do FUNDO;

Il deliberar sobre a destituicdo ou substituicAo do administrador e escolha de seu

substituto;
V. deliberar sobre a fuséo, incorporagédo, cisdo ou eventual liquidacdo do FUNDO;
V. deliberar sobre a emisséo e distribuicdo de novas quotas, incluindo novas classes
de quotas;
VI. deliberar sobre o aumento na taxa de remuneracdo da ADMINISTRADORA,

inclusive no que diz respeito a participacao nos resultados do FUNDO;

VII. deliberar sobre a prorrogacao do prazo de duragdo do FUNDO, bem como sobre
a prorrogacao do Periodo de Investimento e do Periodo de Desinvestimento;

VIIl.  deliberar sobre a alteragdo do quorum de instalacdo e deliberacdo da Assembleia
Geral de Quotistas;

IX. deliberar sobre a instalacdo, composi¢cdo, organizacdo e funcionamento dos
comités e conselhos do FUNDO;

X. deliberar sobre a realizagéo, pelo FUNDO, de investimentos e desinvestimentos
em ativos de emissdo das Companhias Investidas ou relacionados ao processo
de sua reorganizacao;

XI. deliberar, nos termos do item 8.6 sobre o pagamento de amortizagbes ou da
liguidacdo do FUNDO com valores mobiliarios, na forma do item 7.1.3;

XII. deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informacdes de quotistas,
observado o disposto no paragrafo uUnico do item 3.4 acima;

XIll.  deliberar, quando for o caso, sobre a integralizacdo de quotas do FUNDO em bens

e direitos, conforme Art. 1°, paragrafo primeiro, da Instrugdo CVM 391/03, ativos
e/ou valores mobiliarios, bem como sobre o valor atribuido aos mesmos;
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XIV. deliberar sobre amortizagdes de quotas, inclusive de forma integral e/ou de forma
desproporcional, de maneira diversa da disposta neste Regulamento, observado
0 previsto no item 8.3.1 anterior; e

XV. deliberar sobre a prestacdo de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de
coobrigacdo, em nome do Fundo, nos termos do item 4.12 acima.

9.2 — O regulamento do FUNDO podera ser alterado independentemente de Assembleia
Geral de Quotistas ou de consulta aos quotistas sempre que tal alteracdo decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a expressa exigéncia da CVM, em
consequéncia de normas legais ou regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo
de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicacao aos guotistas.

9.3 — A convocacédo da Assembleia Geral de Quotistas deve ser feita por correspondéncia
encaminhada a cada quotista do Fundo, com antecedéncia de, no minimo, 15 (quinze)
dias de sua realizagéo.

9.3.1 - Independentemente das formalidades de convocacado de quotistas previstas neste
item, sera considerada regular a Assembleia Geral de Quotistas a que comparecerem
todos os quotistas.

9.3.2 - A Assembleia Geral de Quotistas podera ser convocada pela ADMINISTRADORA
ou por quotistas, através da ADMINISTRADORA, que detenham, no minimo, 5% (cinco
por cento) do total das quotas emitidas pelo FUNDO.

9.4 — Da convocagdo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia Geral de Quotistas e, ha ordem do dia, todas as matérias a serem
deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que
dependam de deliberacéo da assembleia.

9.5 — Somente poderéo votar na assembléia geral os quotistas que, até 3 (trés) dias antes
da data fixada para sua realizacdo, estiverem inscritos no livro "Registro dos Quotistas"
ou na conta de depésito, conforme for o caso.

9.6 — Terao qualidade para comparecer a Assembleia Geral de Quotistas, ou para votar
no processo de deliberagcdo por consulta, os quotistas, seus representantes legais ou
seus procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

9.6.1 — Os quotistas também poderao votar através de comunicagao escrita ou eletrénica,
desde que recebida pela ADMINISTRADORA antes da Assembleia Geral de Quotistas,
observado o disposto neste Regulamento.

9.7 — Sera atribuido a cada quota o direito a um voto na Assembleia Geral De Quotistas.

9.8 — Na Assembleia Geral De Quotistas, a ser instalada com a presenca de pelo menos
01 (um) quotista, as deliberagbes serdo tomadas pelo critério da maioria de quotas dos
presentes, correspondendo a cada quota um voto, ressalvadas as disposi¢des do item
9.8.1.

9.8.1 — As matérias previstas nos incisos Il lll, IV, VI, VII, VIII, IX, X e Xl do item 9.1 ser&do
deliberadas e tomadas pela maioria das quotas emitidas pelo FUNDO.
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9.8.2 — A matéria prevista no inciso XIV do item 9.1 serdo deliberadas e tomadas pela
unanimidade das guotas emitidas pelo FUNDO.

9.8.3 A matéria prevista no inciso XV do item 9.1 serdo deliberadas e tomadas por, no
minimo, dois tercos de Cotas emitidas pelo FUNDO.

9.9 — As deliberagbes da Assembleia Geral De Quotistas poder&o ser tomadas mediante
processo de consulta formalizada por escrito dirigido pela ADMINISTRADORA a cada
guotista, devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do direito de voto.

9.9.1 — Aresposta pelos quotistas a consulta devera se dar dentro do prazo de 15 (quinze)
dias e a auséncia de resposta neste prazo sera considerada como anuéncia por parte
dos quotistas, entendendo—se por estes aprovada a deliberacdo, desde que tal
interpretacdo conste da consulta.

9.10 — As decisdes da Assembleia Geral De Quotistas devem ser divulgadas aos
quotistas no prazo maximo de 30 (trinta dias) de sua realizacao.

Capitulo X — Dos Encargos do Fundo

10.1 — Constituirdo encargos do FUNDO, além da remuneragédo da ADMINISTRADORA
disposta no Capitulo VII deste Regulamento, as seguintes despesas, que lhe poderéo ser
debitadas diretamente:

l. emolumentos e comissdes pagos por operacdes de compra e venda de titulos e
valores mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO;

Il. taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais e municipais que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

Il despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e
periédicos, previstas neste Regulamento ou na regulamentacgédo pertinente;

V. despesas com correspondéncia do interesse do FUNDO, inclusive comunicac¢des
aos quotistas;

V. honorérios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das
demonstracfes contabeis do FUNDO;

VI. honorérios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao de
defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéao,
imputada ao FUNDO, se for o caso;

VII. parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apoélices de seguro e nao

decorrentes de culpa ou negligéncia da ADMINISTRADORA no exercicio de suas
funcdes;
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VIIl.  prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos do FUNDO entre bancos;

IX. quaisquer despesas inerentes a constituicdo, novas emissfes de quotas, fusao,
incorporacdo, cisdo ou liquidacdo do FUNDO e a realizacdo de Assembleia Geral De
Quotistas, dentro de limites estabelecidos no regulamento, os quais poderao ser alterados
por assembleia;

X. taxa de custddia de titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO;
e
XI. despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais,

contdbeis e de consultoria especializada.

10.2 — Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO correrdo por conta
da ADMINISTRADORA, salvo decisao contraria da Assembleia Geral De Quotistas.

10.3 — A ADMINISTRADORA podera estabelecer que parcelas da taxa de administracdo
sejam pagas diretamente pelo FUNDO aos prestadores de servigos que tenham sido
subcontratados pela ADMINISTRADORA, desde que o somatério dessas parcelas nao
exceda o montante total da taxa de administracdo ou de performance, se for o caso,
fixada neste Regulamento.

Capitulo XI — Da Politica de Distribuicao de Resultados

11.1 — Os dividendos, juros sobre capital proprio e demais rendimentos recebidos pelo
FUNDO das companhias investidas, seréo tratados de acordo com o estabelecido no item
8.6.4 deste Regulamento.

Capitulo Xll — Das Informacdes

12.1 — No ato da subscricdo de quotas, o quotista receberd da ADMINISTRADORA,
obrigatéria e gratuitamente, contra recibo: (a) exemplar deste Regulamento; (b) Termo de
Adesédo ao Regulamento; (c) breve descri¢cdo da qualificacdo e da experiéncia profissional
do corpo técnico da ADMINISTRADORA, nas func¢fes de gestdo e administracdo; e (d)
documento no qual constem claramente as despesas com comissfes ou taxa de
subscri¢ao, distribuigdo e outras com que o quotista tenha de arcar.

12.2 — A ADMINISTRADORA ¢é obrigada a divulgar a todos os quotistas e a CVM,
gualquer ato ou fato relevante atinente ao FUNDO.

12.2.1 — Entre as informagdes referidas acima, ndo se incluirdo informacgdes sigilosas
referentes as companhias emissoras de titulos e valores mobilidrios integrantes da
carteira do FUNDO, obtidas pela ADMINISTRADORA sob compromisso de
confidencialidade ou em razdo de suas funcdes regulares enquanto membro ou
participante dos érgaos de administracdo ou consultivos das companhias emissoras.

12.3 — A ADMINISTRADORA devera enviar a Comissao de Valores Mobiliarios — CVM,
através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da Comissao na rede
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mundial de computadores, conforme modelo disponivel na referida pagina, e também aos
guotistas, as seguintes informacdes:

l. trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre
civil a que se referirem, as seguintes informagoes:

a) valor do patrimonio liquido do fundo; e
b) namero de quotas emitidas.

Il. semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias ap0s o encerramento desse
periodo, as seguintes informacdes:

a) a composicao da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos
e valores mobiliarios que a integram;

b) demonstragdes financeiras do FUNDO acompanhadas da declaracdo a
gue se refere o inciso V do item 3.4 do Capitulo Ill deste Regulamento;

c) 0s encargos debitados ao FUNDO, em conformidade com o disposto no
Capitulo X deste Regulamento, devendo ser especificado seu valor; e

d) relacdo das instituicdbes encarregadas da prestagdo dos servigcos de
custddia de titulos e valores mobilidrios componentes da carteira.

M. anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias ap6s o0 encerramento do exercicio
social, as seguintes informacdes:

a) as demonstragfes contabeis do FUNDO do exercicio acompanhadas de
parecer do auditor independente;

b) o valor patrimonial da quota na data do fechamento do balanco e sua
rentabilidade no periodo; e

c) 0os encargos debitados ao FUNDO, conforme disposto no Capitulo X,
devendo ser especificado seu valor e percentual em relacéo ao patriménio
liquido médio anual do FUNDO.

12.4 — A ADMINISTRADORA devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de

guaisquer comunicacdes relativas ao FUNDO divulgadas para quotistas ou terceiros.
Capitulo Xlll — Das Demonstra¢cfes Contébeis

13.1 — O FUNDO tera escrituracdo contabil prépria, devendo as aplicacdes, as contas e

as demonstragfes contabeis do fundo serem segregadas das da ADMINISTRADORA,

bem como do CUSTODIANTE.

13.2 — O exercicio do FUNDO deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses, quando serao

levantadas as demonstragBes contdbeis do FUNDO relativas ao periodo findo. As
demonstrages contdbeis do FUNDO deverdo ser auditadas anualmente por auditor
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independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio
dessa atividade.

13.2.1 — As demonstracBes contabeis do FUNDO serdo colocadas a disposicao de
qualquer interessado que as solicitar a ADMINISTRADORA, no prazo de 90 (noventa)
dias apos o0 encerramento do periodo.

13.2.2 — O exercicio social do FUNDO tem duracdo de 01 (um) ano, com inicio em 1°
(primeiro) de janeiro de cada ano e término em 31 (trinta e um) de dezembro.

Capitulo XIV — Do Patriménio Liguido e do Provisionamento

14.1 — Entender—se—a por patriménio liquido do FUNDO a soma do disponivel mais o
valor da carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

14.2 — A avaliagdo das quotas do FUNDO sera feita ordinariamente ao fim de cada
trimestre civil, utilizando—se, na avaliacdo dos valores mobiliarios integrantes da carteira,
0s seguintes critérios e metodologias:

I as acdes sem cotacdo em bolsa de valores ou em mercado de balc&o organizado
serdo avaliadas pelo custo de aquisi¢do atualizado pela variagdo do Patrimdénio
Liquido das companhias investidas ou, conforme o caso: (a) pelo preco de
emissdo adotado em aumento de capital subsequente ao investimento realizado
pelo FUNDO, no qual terceiros tenham adquirido participacdo igual ou superior a
5% (cinco por cento) do capital das companhias investidas; (b) pelo preco fixado
em negociacgdo de participagdo que represente, no minimo, 5% (cinco por cento)
do capital da companhia investida e na qual, pelo menos, 5% (cinco por cento)
tenham sido adquiridos por terceiros; (c) pela deducdo dos dividendos
eventualmente recebidos, desde que o Ultimo evento utilizado para a formagéo do
preco seja nos termos aqui estabelecidos; (d) pela perspectiva de rentabilidade
futura da companhia investida, considerando o método de fluxo de caixa
descontado ou (e) pelo seu valor econdbmico, determinado por empresa
independente especializada, nos termos da Instru¢do n.° 340, de 29 de junho de
2000, da CVM;

Il. as acgbes com cotacao em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado
serdo avaliadas pelo preco de fechamento do mercado no Ultimo dia de
negociacdo do semestre civil.

M. as debéntures conversiveis serdo avaliadas pelo valor do principal acrescido da
remuneracgao incorrida, calculada pro rata temporis, nas condi¢cdes constantes da
respectiva escritura de emissao.

V. os titulos de renda fixa serao avaliadas pelo preco unitario dos titulos que
compuserem a carteira do FUNDO; e

V. as quotas dos Fundos de Investimento em Participac@es e Fundos de Investimento
em Empresas Emergentes serdo avaliados pelo seu valor patrimonial.
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14.2.1 — Observado o que dispde este Regulamento, a carteira do FUNDO observara os
demais requisitos de composicdo e diversificacdo estabelecidos pelas normas
regulamentares em vigor.

14.3 — Caso a ADMINISTRADORA identifique a possibilidade de perda nos investimentos
integrantes da carteira do FUNDO, esta devera efetuar o provisionamento de tais perdas,
de acordo com as normas contébeis vigentes.

14.3.1 — As perdas previstas com ativos integrantes da carteira do FUNDO devem ser
estimadas na data do balanco com base nas informac¢des objetivas entdo disponiveis e
provisionadas. Como exemplo de perda com ativos provisionados inclui a perda de
natureza permanente nas participacoes societarias de natureza permanente.
14.3.2 — Somente serdo baixados os investimentos integrantes da carteira do FUNDO
cuja perda seja considerada definitiva.

Capitulo XV - Das Vedacbes
15.1 — E vedado & ADMINISTRADORA, direta ou indiretamente, em nome do FUNDO:

l. receber depdsito em conta corrente;

Il. contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas modalidades estabelecidas pela
CVM,;

1. prestar fianca, aval, aceite, ou coobrigar—se sob qualquer outra forma, exceto
mediante aprovag¢ao nos termos do item 9.8.3 acima;

V. negociar com duplicatas, notas promissorias, excetuadas aquelas de que trata a
Instrugdo CVM n° 134, de 1° de novembro de 1990, ou outros titulos nao
autorizados pela CVM, salvo nas modalidades estabelecidas pela CVM;

V. prometer rendimento predeterminado aos quotistas;
VI. aplicar recursos:
a) no exterior;
b) na aquisi¢do de bens imdveis; e
c) na subscricdo ou aquisi¢cdo de agbes de sua propria emisséo.

15.2 — Salvo aprovagdo da maioria dos quotistas reunidos em Assembleia Geral De
Quotistas, é vedada a aplicacao de recursos do fundo em titulos e valores mobiliarios de
companhias nas quais participem:

l. a ADMINISTRADORA, o gestor, os membros de comités ou conselhos criados

pelo FUNDO e quotistas titulares de quotas representativas de 5% (cinco por
cento) do patriménio do FUNDO, seus soécios e respectivos conjuges,
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individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento)
do capital social votante ou total;

Il. quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagéo financeira da
operacgdo de emissao de valores mobiliarios a serem subscritos pelo fundo,
inclusive na condicdo de agente de colocacgéo, coordenacéo ou garantidor
da emissédo; ou

b) facam parte de conselhos de administragcdo, consultivo ou fiscal da
companhia emissora dos valores mobiliarios a serem subscritos pelo
FUNDO, antes do primeiro investimento por parte do FUNDO.

15.2.1 — Salvo aprovacgdo da maioria dos quotistas, é igualmente vedada a realizacdo de
operagoes, pelo FUNDO, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas
no inciso | do item 15.2 acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira
de valores mobiliarios administrados pela administradora ou pela gestora, quando houver.

Capitulo XVI — Das Disposic¢des Finais

16.1 — O presente Regulamento esta baseado na Instru¢do CVM n° 391/03 e demais
normativos que dispdem sobre a constituicdo, o funcionamento e a administracdo dos
Fundos de Investimentos em Participacdes, que passam a fazer parte do presente
Regulamento.

16.1.1 — As matérias ndo abrangidas expressamente por este Regulamento, serdo
reguladas pela Instrucdo CVM n° 391, de 16.07.03, e demais regulamentacdes aplicaveis
ou gue venham a substitui-las ou alterad—las.

16.2 — As divergéncias e/ou eventuais conflitos decorrentes deste Regulamento seréo
dirimidas pelas regras da Arbitragem, nos termos da Lei n® 9.307, de 23 de setembro de
1996, a qual sera regida pelo regulamento do Camara de Arbitragem Brasil — Canada,
conforme abaixo descrito.

16.2.1 — A arbitragem sera conduzida na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo,
perante o Centro de Mediacdo e Arbitragem da Camara de Comércio Brasil-Canada
(“CCBC”), em conformidade com as normas da CCBC em vigor a época da arbitragem
(as “Regras CCBC”), levando em consideragao quaisquer altera¢cdes nessas normas que
venham a ser efetuadas consensualmente pelas partes, se for o caso.

16.2.2 — A arbitragem ser& conduzida por um arbitro, a ser designado pela CCBC, dentre
a lista de &rbitros da CCBC, conforme seja a especialidade exigida pela matéria em
disputa, assistindo, porém, a cada uma para partes, o direito de vetar o nome de um dos
arbitros designados pela CCBC, o(s) qual(is) sera(ao) substituidos pela CCBC.

16.2.3 — As partes reconhecem que qualquer uma delas podera requerer medidas
cautelares ou liminares em juizo, antes ou depois do inicio do processo de arbitragem,
em conformidade com as Regras CCBC, ndo sendo tal iniciativa considerada
incompativel ou como uma rendncia a quaisquer das disposicfes contidas neste
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Instrumento. Para esse fim, as partes elegem o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de
Séo Paulo, com a exclusao de qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

16.2.4 — Os honorérios dos arbitros serdo rateados em igual proporcdo entre as partes,
independentemente da decisdo final da arbitragem, arcando cada uma das partes com
0s honorarios de seus respectivos assistentes técnicos e custos das provas que
desejarem produzir.

16.2.5 — O laudo arbitral revestira a forma escrita, devendo declinar os fundamentos da
decisdo e sera irrecorrivel, vinculante e exequivel com relacéo as partes, nos limites da
decisdo. As partes concordam que o laudo sera considerado como sendo a resolucéo do
conflito entre elas, devendo as partes aceitd—lo como fiel expressdo de sua propria
vontade em relacdo ao conflito. As partes declaram-se cientes de que a decisado arbitral
seréa conclusiva e surtira os efeitos de direito, entre elas e seus sucessores, constituindo—
se em titulo executivo, no caso de ser condenatoria, nos termos do Artigo 31 da Lei n°®
9.307/96.

16.3 — As partes elegem o Foro da Comarca da Capital deste Estado, como Unico
competente para dirimir quaisquer pleitos para eventual execug¢édo da sentenca arbitral,
com renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja, ou venha a sé-lo,
observando—se, entretanto, as disposi¢des pertinentes a arbitragem, ora avencadas.
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