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CAPITULO I - DAS DEFINICOES

1.1

Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes em letra maitscula utilizados neste

Regulamento terédo os significados atribuidos a eles neste item 1.1. Além disso, (a) os cabecalhos e titulos deste
Regulamento servem apenas para conveniéncia de referéncia e ndo alterardo ou afetardo o significado ou a
interpretacdo de quaisquer disposi¢fes deste Regulamento; (b) os termos “inclusive”, “incluindo” e
“particularmente” serdo interpretados como se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”;
(c) sempre que for adequado para o contexto, cada termo tanto no singular quanto no plural incluird o singular
e o plural, e os pronomes masculino, feminino ou neutro incluirdo os géneros masculino, feminino e neutro; (d)
referéncias a qualquer documento ou instrumento incluem todas as suas alteracdes, substituicdes, consolidacdes
e respectivas complementacoes, salvo se expressamente disposto de forma diversa; (e) referéncias a disposicdes
legais serdo interpretadas como referéncias as disposicGes respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas
ou reformuladas; (f) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a
capitulos, itens, paragrafos, incisos ou anexos aplicam-se aos capitulos, itens, paragrafos, incisos e anexos deste
Regulamento; (g) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios
autorizados; e (h) todos os prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 224
da Lei n.° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada, isto é, excluindo-se o dia do comego e incluindo-

se 0 do vencimento.

ABVCAP

Associacdo Brasileira de Venture Capital e Private Equity.

Administrador

BRL Trust Investimentos Ltda., sociedade limitada, com
sede social na cidade e Estado de Sdo Paulo, na Rua Alves
Guimaraes, n® 1212, bairro Pinheiros, Sdo Paulo/SP, CEP
05410-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 23.025.053/0001-
62, a qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracdo de carteira de valores mobiliarios, por meio do
Ato Declaratério Executivo n° 14.796, de 30 de dezembro de
2015.

ANBIMA

Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais.

Assembleia Geral

Significa a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo.

Auditores Independentes

Significa os responsaveis pela auditoria das demonstracdes
contdbeis do Fundo, cujas informacbes encontram-se
disponiveis aos Cotistas na pagina do Administrador.

BACEN

Banco Central do Brasil.

Baixa Total

Significa a reducdo do valor contabil de um Valor Mobiliario
a zero, na forma da regulamentacéo aplicavel.

Capital Comprometido

Significa o nimero de Cotas que os Cotistas se comprometem
a integralizar quando da assinatura do boletim de subscri¢do
de Cotas e do respectivo Compromisso de Investimento,
multiplicado pelo respectivo Pre¢o de Emissdo dessas Cotas.

Capital Investido

Significa 0 montante que venha a ser efetivamente aportado
por cada Cotista no Fundo, mediante a integralizacdo das
respectivas Cotas, nos termos dos respectivos Compromissos
de Investimento.

Carteira

Significa a carteira de investimentos do Fundo, composta por
Valores Mobiliérios e Outros Ativos.
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CCBC Céamara de Comeércio Brasil-Canada.
CETIP CETIP S.A. — Mercados Organizados.
Chamada de Capital Significa cada aviso entregue aos Cotistas de tempos em

tempos pelo Administrador, conforme instruido pelo Gestor, 0
qual informara o momento e o valor das integralizagGes de
Cotas que deverdo ser feitas pelos Cotistas, por meio da qual
os Cotistas deverdo realizar aportes de recursos no Fundo para:
(i) a realizacdo de investimentos em Valores Mobiliarios, nos
termos deste Regulamento; e/ou (ii) o pagamento de despesas
e encargos do Fundo.

Codigo ABVCAP/ANBIMA

Significa o Cddigo ABVCAP / ANBIMA de Regulacédo e
Melhores Praticas para 0 Mercado de FIP e FIEE, publicado
pela ABVCAP e pela ANBIMA.

Companhias Alvo

Significam as sociedades por agbes de capital aberto ou
fechado, constituidas e existentes de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil, que (i) tenham por propdsito
especifico desenvolvimento de Projetos de Infraestrutura,
notadamente nos setores de energia, transporte, agua e
saneamento bésico, irrigacdo e outras areas tidas como
prioritarias pelo Poder Executivo Federal; (ii) cumpram as
exigéncias estabelecidas no Capitulo V deste Regulamento,
conforme aplicavel; e (iii) sejam qualificadas para receber os
investimentos do Fundo.

Companhias Investidas

Significam as Companhias Alvo que efetivamente receberam
investimentos do Fundo.

Compromisso de Investimento

Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento para Subscricdo e Integralizacdo de Cotas e
Outras Avengas”, que sera assinado por cada Cotista no ato de
subscrigdo de suas Cotas, o qual regulara os termos e condi¢des
para a integralizacdo das Cotas pelo respectivo Cotista.

Conflito de Interesses

Significa toda matéria ou situacdo que possa proporcionar
vantagens ou beneficios diretos aos Cotistas, seus
representantes e prepostos, ao Administrador, ao Gestor,
pessoas que participem direta ou indiretamente da gestdo das
Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas com influéncia
efetiva na gestao e/ou definigdo de suas politicas estratégicas,
ou para outrem que porventura tenha algum tipo de interesse
com a matéria em pauta ou que dela possa se beneficiar.

Contrato de Gestédo

Significa o “Contrato de Gestdo de Fundo de Investimento e
Outras Avencas”, firmado entre o Fundo, representado pelo
Administrador, e o Gestor, por meio do qual o Gestor foi
contratado pelo Fundo para a prestacdo dos servicos de gestao
da Carteira, conforme o mesmo venha a ser aditado,
modificado ou complementado de tempos em tempos.

Controvérsia

Significa toda e qualquer disputa, controvérsia ou pretensao
oriunda deste Regulamento ou a ele relacionada, inclusive
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quanto ao seu cumprimento, interpretacdo ou extincéo,
envolvendo qualquer Parte Interessada.

Cotas Significam as Cotas, quanto referidas em conjunto, cujos
termos e condigdes estdo descritos neste Regulamento.
Cotistas Significam os Cotistas do Fundo, quando referidos em

conjunto.

Custodiante

BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Rua Alves Guimardes, n® 1212, bairro Pinheiros, S&o
Paulo/SP, CEP 05410-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
13.486.793/0001.42, credenciada e autorizada pela CVM a
prestacdo de servigos de custddia de valores mobiliarios e agdo
de cotas de fundos de investimento, por meio do Ato
Declaratdrio Executivo n° 13.244 de 21 de agosto de 2013.

CVM

Comissdo de Valores Mobiliarios.

Data de Primeira Integralizacdo

Significa a data em que ocorrer a primeira integralizagdo das
Cotas.

Data do Primeiro Fechamento

Significa a data em que o Fundo encerrar processo de captacdo
de recursos no ambito de sua primeira emissdo de Cotas, com
a subscricdo de Cotas em montante equivalente a, no minimo,
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), conforme informado
pelo Gestor.

Dia Util

Significa qualquer dia que ndo seja sabado ou domingo ou,
ainda, dias em que os bancos da Cidade de Sdo Paulo e Rio de
Janeiro, estejam autorizados ou obrigados por lei, regulamento
ou decreto a fechar.

Direito de Preferéncia

Significa o direito de preferéncia garantido aos demais
Cotistas, caso qualquer Cotista pretenda transferir suas Cotas,
conforme o disposto no item 9.9 deste Regulamento.

Direitos e Obrigagdes Sobreviventes

Significam os direitos e as obrigagdes contratuais principais e
acessorias, parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas
e passivas, valores mantidos pelo Fundo para fazer frente a tais
contingéncias passivas, valores em contas escrow ou
vinculadas e valores a indenizar pelo Fundo, os quais, ao final
do Prazo de Durag8o, ndo tenham seus prazos contratuais ou
de prescricdo e/ou decadéncia legalmente transcorridos.

Escriturador

BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., acima qualificado, prestador dos servicos de tesouraria,
controladoria e escrituragdo das Cotas.

Fundo Significa 0 Fundo de Investimento em Participacdes em
Infraestrutura Energias Renovaveis, fundo de investimento
em participacGes regido por este Regulamento.

Gestor BRL Trust Investimentos Ltda., acima qualificado.
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Instrucdo CVM 476

Instrucdo da CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada.

Instrucdo CVM 539

Instrugdo da CVM n.° 539, de 14 de novembro de 2013,
conforme alterada.

Instrucdo CVM 555

Instrucdo da CVM n.° 555, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada.

Instrucdo CVM 578

Instrugdo da CVM n.° 578, de 30 de agosto de 2016.

Instrugcdo CVM 579

Instrucdo da CVM n.° 579, de 30 de agosto de 2016.

Investidores Qualificados

Significam os investidores assim definidos nos termos do
artigo 9-B da Instru¢do CVM 539.

IPCA

Significa o Indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA,
divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica — IBGE.

Justa Causa

Significa a prética ou constatagdo dos seguintes atos ou
situacdes: (i) comprovada negligéncia grave, ma-fé ou desvio
de conduta e/ou fun¢do no desempenho de suas respectivas
fungdes, deveres e ao cumprimento de obrigagdes nos termos
deste Regulamento; (ii) comprovada violacdo material de suas
obrigagbes nos termos da legislacho e regulamentagéo
aplicaveis da CVM,; (iii) comprovada fraude no cumprimento
de suas obrigacfes nos termos deste Regulamento; e (iv)
descredenciamento pela CVM como administrador fiduciario
ou gestor de carteira de valores mobiliarios, conforme o caso.

Lei 11.478 Lei n.211.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada.

MDA Médulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e
operacionalizado pela CETIP.

Oferta Significa qualquer distribuicdo publica de Cotas com esforcos

restritos de colocacdo nos termos da Instru¢cdo CVM 476, a
qual (a) sera destinada exclusivamente a Investidores
Profissionais, (b) sera intermediada por sociedades integrantes
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, e (c) esta
automaticamente dispensada de registro perante a CVM, nos
termos da Instrugdo CVM 476.

Oportunidade de Coinvestimento

Significa uma oportunidade de investimento do Fundo em uma
Companhia Alvo e/ou Companhia Investida em conjunto com
terceiros e/ou outros fundos e carteiras de investimentos
administrados ou geridos pelo Gestor efou as Partes
Relacionadas deste, a exclusivo critério do Gestor, nos termos
do item 5.6 deste Regulamento.

Oportunidade de Investimento

Significa uma oportunidade de investimento do Fundo,
originada pelo Gestor, que atenda ao disposto nos Capitulos IV
e V deste Regulamento.
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Outros Ativos

Significa os seguintes ativos financeiros, em que poderdo ser
alocados os recursos do Fundo ndo aplicados nas Companhias
Investidas, nos termos deste Regulamento: (i) cotas de emissao
de fundos classificados como “Renda Fixa”, regulados pela
Instrucdo CVM 555, inclusive aqueles administrados e/ou
geridos pelo Administrador; (ii) titulos publicos federais, em
operac0es finais e/ou compromissadas; (iii) titulos de emissdo
do Tesouro Nacional ou do BACEN, observado ainda que a
Assembleia Geral, podera aprovar novos ativos financeiros a
serem investidos pelo Fundo, conforme o caso; e (v) acles de
companhias abertas.

Partes Relacionadas

Significa o Administrador, o Gestor, e os Cotistas titulares de
Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do Patrimonio
Liquido, seus socios e respectivos conjuges, individualmente
ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por
cento) do capital social votante ou total; ou quaisquer das
pessoas supra mencionadas que: (a) estejam envolvidas, direta
ou indiretamente, na estruturacdo financeira da operagéo de
emissdo de valores mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo,
inclusive na condicéo de agente de colocagdo, coordenacdo ou
garantidor da emissdo; ou (b) facam parte de conselhos de
administracdo, consultivo ou fiscal das Companhias
Investidas, antes do primeiro investimento do Fundo.

Patriménio Liquido

Significa o patriménio liquido do Fundo, correspondente ao
valor em moeda corrente nacional resultante da soma algébrica
do valor da Carteira, mais os valores a receber, menos as
exigibilidades do Fundo.

Periodo de Desinvestimento

Significa o periodo posterior ao término do Periodo de
Investimento e que se estendera até ao término (regular ou
antecipado) do Prazo de Duracdo, podendo ser prorrogado por
2 (dois) periodos adicionais de 1 (um) ano cada, mediante
recomendacéo do Gestor e aprovagdo em Assembleia Geral.

Periodo de Investimento

Significa o periodo de 5 (cinco) anos e eventual prorrogacéo,
contado a partir da data da Primeira Integralizacdo, durante o
qual o Fundo deveré realizar seus investimentos.

Prazo de Duracédo

Significa o prazo de duragdo do Fundo, que vigorara da Data
de Primeira Integralizacdo até 30° (trigésimo) aniversario da
Data de Primeira Integralizagdo. O Prazo de Duragdo podera
ser prorrogado mediante aprovacéo da Assembleia Geral.

Preco de Emisséo

Significa o preco de emissdo das Cotas, conforme definido no
respectivo Suplemento.

Preco de Integralizagéo

Significa o prego de integralizagdo das Cotas, conforme
definido neste Regulamento.

Projetos de Infraestrutura

Significa novos projetos de infraestrutura no territdrio
nacional, conforme Lei 11.478, implementados a partir de 30
de maio de 2007 por sociedades especificamente criadas para
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tal fim, podendo consistir na expansdo de projetos ja
existentes, implantados ou em fase de implantacdo, desde que
0s investimentos e os resultados da expansdo sejam segregados
mediante a constituicdo de sociedade de proposito especifico.

Regras CCBC

Significam as regras de arbitragem da CCBC.

Regulamento

Significa o presente regulamento do Fundo de Investimento
em Participacdes em Infraestrutura Energias Renovaveis.

Remuneracdo do Gestor

Significa a remuneracdo devida ao Gestor, calculada de acordo
com o disposto no Capitulo X deste Regulamento e em cada
Suplemento.

Suplemento

Significa cada suplemento deste Regulamento, o qual
descrevera as caracteristicas especificas de cada emissdo de
Cotas, cujos termos e condicdes serdo estabelecidos de acordo
com o modelo constante do Anexo | deste Regulamento.

Taxa de Administracéo

Significa a remuneracdo devida pelos Cotistas ao
Administrador, nos termos do item 10.1 deste Regulamento.

Termo de Adesao

Significa o “Termo de Adesdo e Ciéncia de Riscos”, a ser
assinado por cada Cotista no ato da primeira subscricdo de
Cotas.

Tribunal Arbitral

Significa o Tribunal Arbitral, cuja composicdo e
funcionamento estdo descritos no Capitulo XVI deste
Regulamento.

Valores Mobiliarios

Significa as agBes, bonus de subscri¢do, debéntures simples
e/ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou
permutdveis em agOes de emissdo das Companhias Investidas,
observados os limites previstos na Instrugdo CVM 578.

Veiculos de Investimento BTG

Significam as carteiras e/ou os fundos de investimento
administrados pelo Administrador e/ou pelo Gestor ou suas
afiliadas, constituidos no Brasil ou no exterior.

CAPITULO Il - DA DENOMINAC}AO, FORMA, CLASSIFICACAO, PRAZO DE DURAGCAO E
COMPOSICAO DO PATRIMONIO E ESTRUTURA DO FUNDO

21. — O Fundo, denominado FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA ENERGIAS RENOVAVEIS é um fundo de investimento em participagdes
constituido sob a forma de condominio fechado, regido pela Instrugdo CVM 578, por este Regulamento e pelas
demais disposicOes legais e regulamentares que lhe forem aplicdveis. O Fundo é classificado como
Diversificado Tipo 1 para os fins do Cédigo ABVCAP/ANBIMA.

2.2. — Para fins do disposto na CVM 578, o Fundo é um FIP Infraestrutura (FIP-IE).

2.3. — O Fundo iniciara suas atividades na Data de Primeira Integralizacdo e vigorara até 30° (trigésimo)
aniversario da Data de Primeira Integralizacéo. O Prazo de Duragdo podera ser prorrogado mediante aprovacéo
da Assembleia Geral, nos termos previstos neste Regulamento.
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2.3.1. — O Administrador manterd o Fundo em funcionamento apds o Prazo de Duragdo caso ainda vigorem
Direitos e Obriga¢Oes Sobreviventes, independentemente de deliberagdo em Assembleia Geral.

2.4, — O patrimdnio do Fundo serd representado classe idéntica de Cotas.

2.5. — As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢bes de emissdo, distribuicdo, subscricao,
integralizacdo, remuneragdo, amortizacdo e resgate das Cotas estdo descritas nos Capitulos VIII e 1X deste
Regulamento.

CAPITULO I11 - DO PUBLICO ALVO DO FUNDO
3.1. — O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Qualificados.

3.1.1. — O Fundo tera, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais de 40%
(quarenta por cento) das Cotas ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do rendimento do
Fundo.

3.2. — N&o havera valores minimo e maximo de aplicacdo inicial no Fundo, por Investidor Profissional, por
meio da subscricéo de Cotas no mercado primario.

3.2.1. — Néo havera valor minimo de manutenc¢&o de investimentos no Fundo por qualquer Cotista.

CAPITULO IV — DO OBJETIVO, DA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO E DO PARAMETRO
DE RENTABILIDADE DO FUNDO

4.1. — O objetivo do Fundo é investir no minimo 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido em Valores
Mobiliarios emitidos por Companhias Alvo, observado que até 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido
podera ser investido em Valores Mobiliarios emitidos por uma Unica Companhia Investida.

4.2. — Os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios deverdo propiciar a participagdo do Fundo no
processo decisorio das Companhias Investidas, com efetiva influéncia na defini¢do de sua politica estratégica e
na sua gestdo, podendo se verificar: (i) pela detencéo de a¢des que integrem o respectivo bloco de controle; (ii)
pela celebragdo de acordo de acionistas; ou, ainda, (iii) pela celebragdo de qualquer contrato, acordo, negécio
juridico ou a adogdo de outro procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na defini¢do da politica
estratégica e na gestdo da Companhia Investida, inclusive por meio da indicacdo de membros do conselho de
administracdo e/ou diretoria.

4.2.1. — Fica dispensada a participac¢do do fundo no processo decisério de uma Companhia Investida quando:
(i) o investimento do Fundo na Companhia Investida for reduzido a menos da metade do percentual
originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital

social da Companhia Investida; ou

(i) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a O (zero) e haja deliberagdo dos Cotistas,
reunidos em Assembleia Geral, mediante aprova¢do da maioria das Cotas subscritas presentes.

4.3. — Além dos requisitos acima, as Companhias Investidas deverdo adotar os padrdes de governanga
corporativa estabelecidos no artigo 8° da Instrugdo CVM 578, conforme indicados abaixo:

() proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagéo;

(i) estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todos os membros do conselho de
administracéo e/ou da diretoria, conforme aplicavel,
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(iii) disponibilizacdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e
programas de opgdes de aquisicdo de acOes ou valores mobiliarios de emissdao da Companhia
Investida;

(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societarios;

(v) no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se, perante o Fundo, a

aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade administradora de mercado de balcdo
organizado que assegure, no minimo, préaticas diferenciadas de governanca corporativa previstas nos
incisos (i) a (iv) acima; e

(vi) auditoria anual de suas demonstracdes financeiras por auditores independentes registrados na CVM.

4.4. — O investimento no Fundo ndo representa e nem deve ser considerado, a qualquer momento e sob qualquer
hip6tese, garantia de rentabilidade aos Cotistas por parte do Administrador e/ou do Gestor.

4.5. — O Fundo podera obter apoio financeiro direto de organismos de fomento e estard autorizado a contrair
empréstimos, diretamente, dos organismos de fomento a que se refere este item, limitados ao montante
correspondente a 30% (trinta por cento) dos ativos do Fundo, nos termos da regulamentacao aplicavel.

CAPITULO V - DA POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO
5.1. — Observado o limite estabelecido nos incisos (vi) a (viii) do item 5.5 abaixo, a Carteira sera composta por:
Q) Valores Mobiliarios; e
(i) Outros Ativos.
5.1.1. — O Fundo ndo realizara opera¢Ges em mercados de derivativos, exceto quanto tais operacdes:
0] forem realizadas exclusivamente para fins de protecéo patrimonial; ou

(i) envolverem opgBes de compra ou venda de a¢des das Companhias Investidas que integram a Carteira
com o proposito de: (a) ajustar o preco de aquisi¢do da Companhia Investida com o consequente
aumento ou diminuicdo futura na quantidade de acGes investidas pelo Fundo; ou (b) alienar essas
acOes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento do Fundo.

5.2. — Os recursos oriundos da alienacao parcial ou total de investimento do Fundo em Valores Mobiliarios bem
como os juros, dividendos e outros proventos recebidos no Periodo de Investimento poderdo ser utilizados para
reinvestimento em Valores Mobiliarios ou ser distribuidos aos Cotistas, por meio da amortizacdo de Cotas, nos
termos deste Regulamento.

5.3. - Os investimentos, reinvestimentos e desinvestimentos do Fundo nos VValores Mobiliarios seréo realizados
conforme selecdo do Gestor em estrita observancia aos termos e condi¢des estabelecidos neste Regulamento e
a qualquer momento durante o Periodo de Investimento. Os investimentos, reinvestimentos e desinvestimentos
em Valores Mobiliarios poderdo ser realizados por meio de negociagdes privadas e/ou negociagdes realizadas
em bolsa de valores ou mercado de balc&o.

5.3.1. — Excepcionalmente, o Fundo poderd realizar investimentos ap6s o Periodo de Investimento, desde que
esses investimentos:

() sejam decorrentes de obrigac@es assumidas pelo Fundo antes do término do Periodo de Investimento,
mas cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados até o encerramento do Periodo de
Investimento;

9

SP - 27605313v1



DocusSign Envelope ID: 06544BC5-B34D-4743-A9A0-ABBE7BDE21CF

(i) tenham sido anteriormente aprovados pelo Gestor, mas ndo tenham sido efetuados até o
encerramento do Periodo de Investimento em razéo de ndo atenderem a condicéo especifica constante
da proposta de investimento, a qual venha a ser verificada apds o encerramento do Periodo de
Investimento; ou

(iii) sejam decorrentes do exercicio de direitos de subscricdo ou de opgdo de compra, conversdo ou
permuta de valores mobiliarios de titularidade do Fundo durante o Periodo de Investimento.

5.3.2. — Os investimentos e desinvestimentos do Fundo em Outros Ativos serdo realizados pelo Gestor, a seu
exclusivo critério, em estrita observancia aos termos e condicdes estabelecidos neste Regulamento, por meio
de negociacdes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo ou sistema de registro autorizado a
funcionar pelo BACEN e/ou pela CVM.

5.4. — Os recursos utilizados pelo Fundo para a realizagdo de investimentos em Valores Mobiliarios e/ou para
pagamento de despesas e encargos do Fundo serdo aportados pelos Cotistas, em atendimento as Chamadas de
Capital a serem realizadas pelo Administrador, conforme determinado pelo Gestor, em observancia ao disposto
neste Regulamento e nos boletins de subscri¢do de Cotas.

5.5. — Os seguintes procedimentos serdo observados com relacdo ao investimento, manutencdo e
desinvestimento da Carteira:

0] observado o disposto nos incisos (vi) a (viii) abaixo, 0s recursos que venham a ser aportados no
Fundo mediante a integralizagdo de Cotas no ambito de cada Chamada de Capital deverdo ser
investidos em Valores Mobiliarios até o dltimo Dia Util do més subsequente & data em que a
respectiva integralizagao for realizada;

(i) até que os investimentos do Fundo em Valores Mobiliérios sejam realizados, quaisquer valores que
venham a ser aportados no Fundo em decorréncia da integralizacdo de Cotas serdo aplicados em
Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a exclusivo critério do Gestor,
no melhor interesse do Fundo e dos Caotistas;

(iii) os recursos financeiros liquidos recebidos pelo Fundo poderéo ser distribuidos aos Cotistas por meio
da amortizacéo de Cotas e/ou utilizados para pagamento de despesas e encargos do Fundo, conforme
disposto neste Regulamento;

(iv) durante os periodos compreendidos entre o recebimento, pelo Fundo, de recursos financeiros liquidos
e (a) a distribuicdo de tais recursos financeiros liquidos aos Cotistas a titulo de amortizacdo de Cotas;
e/ou (b) sua utilizagdo para pagamento de despesas e encargos do Fundo, tais recursos financeiros
liquidos serdo aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a
exclusivo critério do Gestor;

(V) os recursos financeiros liquidos recebidos pelo Fundo deverao ser distribuidos aos Cotistas a titulo
de amortizacdo de Cotas e/ou utilizados para pagamento de despesas e encargos do Fundo até o
altimo Dia Util do més subsequente ao seu recebimento pelo Fundo, a exclusivo critério do Gestor;

(vi) o Fundo deverd manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimdnio Liquido investido
em Valores Mobiliarios;

(vii) 0 Gestor podera manter parcela correspondente a até 10% (dez por cento) de seu Patrimdnio Liquido
aplicada em Outros Ativos; e

(viii) o0 Fundo devera manter em caixa recursos suficientes para fazer frente as despesas do Fundo durante
0 prazo de 1 (um) ano, de acordo com estimativas feitas pelo Administrador e pelo Gestor.

5.5.1. — O limite estabelecido no inciso (vi) do item 5.5 acima ndo é aplicavel a Carteira durante o prazo de
investimento dos recursos estabelecido no inciso (i) do item 5.5.

10
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5.5.2. — Observado o disposto no item 5.5.1 acima, em caso de desenquadramento do Fundo com relagéo ao
limite de que trata o inciso (vi) do item 5.5 acima, o Administrador dever4, em até 10 (dez) Dias Uteis contados
do término do prazo previsto no inciso (i) do item 5.5 acima: (i) reenquadrar a Carteira; ou (ii) devolver os
valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a Ultima Chamada de
Capital, sem qualquer rendimento, na proporc¢éo por eles integralizada.

Coinvestimento

5.6. — Caso o Fundo ndo faga o investimento total disponivel em uma Oportunidade de Investimento, o Gestor
podera oferecer, a seu exclusivo critério, a Oportunidade de Coinvestimento a terceiros, incluindo para os
investidores dos Veiculos de Investimento BTG, e/ou para outros fundos e empresas de investimentos
administrados e/ou geridos pelo Gestor e/ou as Partes Relacionadas deste.

5.6.1. — A decisdo do Gestor em relacdo as Oportunidades de Coinvestimento levard em consideracéo a fonte
da operacéo, as politicas de investimento do Fundo e de outros veiculos ou fundos de investimento, geridos ou
ndo pelo Gestor, os valores relativos de capital disponiveis para investimento pelo Fundo, a natureza e a
extensdo de envolvimento na operacdo por cada um dos respectivos times de profissionais do Gestor e de
terceiros investidores, e outras consideraces entendidas como relevantes pelo Gestor, a seu exclusivo critério.

Transacgdes entre Companhias Investidas, o Gestor, Administrador e suas Partes Relacionadas

5.8. — Sujeita a regulamentacgdo aplicavel, as Companhias Investidas poderdo realizar transages comerciais
com Partes Relacionadas ao Administrador e/ou Gestor, inclusive fundos de investimento administrados e/ou
geridos pelo Administrador e/ou Gestor, desde que em condigBes competitivas e de mercado, observado ainda
que referidas Companhias Investidas ndo poderdo ser controladas pelo Fundo, hiptese em que ndo estardo
sujeitas a deliberagdo pela Assembleia Geral.

Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital

5.9. — O Fundo podera realizar adiantamentos para futuro aumento de capital nas Companhias Investidas,
observado que:

0] 0 Fundo possua investimento em acdes da Companhia Investida na data da realizacdo do
adiantamento para futuro aumento de capital;

(i) 0 Fundo podera utilizar até 100% (cem por cento) de seu capital subscrito e dentro das
disponibilidades do Fundo, para a realizacdo de adiantamentos para futuro aumento de capital;

(iii) é vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte do Fundo; e

(iv) o adiantamento devera ser convertido em aumento de capital da Companhia Investida em, no
maximo, 12 (doze) meses.

Investimento em Debéntures Simples

5.10. — O Fundo podera investir até 100% (cem por cento) de seu capital subscrito em debéntures ndo
conversiveis.

CAPITULO VI - DA ADMINISTRACAO DO FUNDO E DA GESTAO DA CARTEIRA; DA
ESTRUTURA DE GOVERNANCA CORPORATIVA DO FUNDO

Deveres do Administrador

11
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6.1. — Observadas as limitacBes previstas neste Regulamento e na regulamentacédo aplicavel, o Administrador
terd poderes para realizar todos os atos necessarios em relagdo ao funcionamento e a manutencéo do Fundo,
incluindo, sem limitac&o:

0]

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()
(xi)
(xii)

12

contratar, em nome do Fundo, o Custodiante, o Gestor, o Escriturador e os Auditores Independentes,
bem como quaisquer outros prestadores de servicos do Fundo;

manter, as suas expensas, 0s documentos abaixo atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos
apos o encerramento e liquidacdo do Fundo:

a. os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;
b. o livro de atas das Assembleias Gerais;

c. o livro de presenca de Cotistas;

d. os pareceres dos Auditores Independentes;

e. 0s registros contdbeis e as demonstracGes contébeis referentes as operacdes realizadas pelo
Fundo e seu patrimbnio; e

f. adocumentacéo relativa as operagdes e ao patrimdnio do Fundo;

receber dividendos, bonificacdes e qualquer rendimento ou quaisquer valores atribuidos ao Fundo e
transferi-los aos Cotistas, conforme as instru¢es do Gestor e nos termos deste Regulamento;

pagar, a suas expensas, eventuais multas cominatorias impostas pela CVM, nos termos da
regulamentaco vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentacéo aplicavel ou neste Regulamento, excetuando-se as multas decorrentes de atraso no
envio de demonstragdes contdbeis do Fundo a CVM;

elaborar anualmente as demonstragdes contabeis do Fundo e, em conjunto com o Gestor, relatorio a
respeito das operagdes e resultados do Fundo, incluindo a declaragdo de que foram obedecidas as
disposi¢des da regulamentacdo aplicavel e deste Regulamento, nos termos do Capitulo XIII deste
Regulamento;

no caso de instauragdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentacéo referida
no inciso (ii) acima até seu término;

empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas e do Fundo, a diligéncia exigida pelas circunstancias,
praticando todos os atos necessarios para asseguréd-los, tomando inclusive as medidas judiciais
cabiveis;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua
condicdo de Administrador;

manter os titulos ou valores mobiliarios fungiveis integrantes da Carteira custodiados pelo
Custodiante;

divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo;
elaborar e divulgar as informagdes previstas na regulamentacéo aplicével,

convocar a Assembleia Geral sempre que solicitado pelos Cotistas ou sempre que o Gestor assim
solicitar;
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(xiii)
(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

cumprir, nos termos da regulamentacdo em vigor, as deliberacfes do Gestor e da Assembleia Geral,
cumprir todas as disposi¢Oes constantes deste Regulamento e do Contrato de Gest&o;

representar o Fundo em juizo e fora dele, empregando, na defesa dos direitos do Fundo, a diligéncia
exigida pelas circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegurar tais direitos,
inclusive tomando as medidas judiciais cabiveis, bem como praticar todos os atos necessarios a
administracdo do Fundo, observadas as limitacdes legais e regulamentares em vigor, bem como o
disposto neste Regulamento;

abrir, manter e encerrar contas bancarias e assinar cheques e ordens de pagamento, bem como abrir,
manter e encerrar contas junto a corretoras e outras entidades autorizadas a atuar em negociagdes
burséteis e outras similares;

realizar Chamadas de Capital aos Cotistas de acordo com as instru¢cbes do Gestor, sempre em
observancia aos procedimentos descritos neste Regulamento e nos boletins de subscricdo de Cotas;

manter atualizada junto & CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo Fundo e
informados no momento do seu registro, bem como as demais informagdes cadastrais;

comunicar a CVM sobre eventuais desenquadramento da Carteira, nos termos do item 5.5.2 deste
Regulamento;

fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo; e

disponibilizar aos Cotistas € & CVM o0s seguintes documentos, relativos a informagdes eventuais
sobre o Fundo:

(@ edital de convocacdo e outros documentos relativos a Assembleias Gerais, no mesmo dia de
sua convocagao;

(b)  no mesmo dia de sua realizagdo, o sumario das decisdes tomadas em Assembleia Geral, caso
as Cotas estejam admitidas & negociacdo em mercados organizados;

(c)  até 8 (oito) dias ap6s sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral; e

(d)  prospecto, material publicitario e antncios de inicio e de encerramento da Oferta, nos prazos
estabelecidos em regulamentacéo especifica.

6.2. — Na data deste Regulamento, o Administrador declara que tem completa independéncia no exercicio de
suas fungdes perante o Fundo e ndo se encontra em situacdo que possa configurar Conflito de Interesses com
relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas. O Administrador deverd informar aos Cotistas qualquer evento que venha
a coloca-lo em situacdo que possa configurar Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas.

Gestao da Carteira

6.3. — O Gestor tera poderes para, conforme outorgados pelo Administrador por meio deste Regulamento e do
Contrato de Gestdo, representar o Fundo e realizar todos os atos relacionados a gestdo da Carteira, bem como
exercer todos os direitos inerentes aos Valores Mobilidrios e aos Outros Ativos integrantes da Carteira,
observadas as limitagdes deste Regulamento e da regulamentagdo em vigor.

6.4. — Observadas as limitacdes previstas neste Regulamento, no Contrato de Gestdo e na regulamentacdo
aplicavel, o Gestor devera:

(i)

13

adquirir e alienar Valores Mobiliarios;
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(if)

(iii)

(iv)

v)

(vi)
(vii)

(viii)
(ix)
(x)
(xi)

(xii)
(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

14

decidir sobre as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador para a viabilizacéo de
investimentos em Valores Mobiliarios e, conforme o caso, pagamentos de despesas e encargos do
Fundo;

acompanhar os investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua
condicdo de Gestor;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimdnio e as
atividades do Fundo;

cumprir, nos termos da regulamentacéo em vigor, as deliberacfes da Assembleia Geral;

realizar recomendacfes para a Assembleia Geral sobre a emissdo de novas Cotas, observado o
disposto no item 8.2 deste Regulamento;

instruir o Administrador acerca da realizagdo de amortizagdo parcial ou integral de Cotas;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

cumprir todas as disposi¢des constantes deste Regulamento e do Contrato de Gestéo;

representar o Fundo e, por conseguinte, os Cotistas em toda e qualquer assembleia geral das
Companhias Investidas, de acordo com os termos e condi¢des previstos neste Regulamento e na
regulamentacéo aplicével,

elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério de que trata o item 6.1, inciso (v) acima;

verificar a observéncia, pelas Companhias Investidas, durante o periodo de duragdo do investimento,
dos requisitos estipulados neste Regulamento;

empregar a diligéncia esperada pelas circunstancias no exercicio de suas funcfes junto as
Companhias Investidas, sempre no melhor interesse das Companhias Investidas e do Fundo;

contratar terceiros, dentro do escopo da atividade de gestdo, para prestar servicos legais, fiscais,
contébeis e de consultoria especializada para atuar no processo de due diligence das Companhias
Alvo ou de monitoramento dos Valores Mobiliarios;

acompanhar o processo de due diligence nas Companhias Alvo;

fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento para fundamentar as
decisBes a serem tomadas em Assembleia Geral, incluindo os registros apropriados com as
justificativas das recomendacdes e respectivas decisdes;

fornecer aos Cotistas, conforme contelido e em periodicidade anual, atualizagdes periodicas dos
estudos e analises que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos
alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis agfes que maximizem o resultado
do investimento do Fundo; e

fornecer ao Administrador todas as informagdes e documentos necessarios para que este possa
cumprir suas obrigagdes, incluindo, dentre outros:

(@) as informacBes necessarias para que o Administrador determine se 0 Fundo se enquadra ou nao
como entidade de investimento, nos termos da regulamentacdo contabil especifica;
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(b) as demonstracGes contabeis anuais auditadas das Companhias Investidas, caso aplicavel; e

(c) o laudo de avaliacdo do valor justo das Companhias Investidas, quando aplicavel nos termos da
regulamentacdo contabil especifica, bem como todos os documentos necessarios para que 0
Administrador possa valida-lo e formar suas conclusGes acerca das premissas utilizadas pelo Gestor
para o calculo do valor justo.

6.4.1. — Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos incisos (xvii) e (xviii) do item 6.4
acima, o Gestor, em conjunto com o Administrador, poderdo submeter a questdo a prévia apreciacdo da
Assembleia Geral, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais Cotistas, e eventuais Conflitos de
Interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e as Companhias Investidas nas quais o Fundo tenha investido,
ficando, nesta hipdtese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informacéo.

6.5. — Sem prejuizo do disposto no Contrato de Gestdo, o Gestor tem poderes para e obriga-se a:

0]

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

firmar, em nome do Fundo, quando necessario, acordos de confidencialidade com a Companhia Alvo
0Ou seus respectivos acionistas ou membros da administragdo para inicio do processo de avaliacdo da
realizacdo de investimentos por parte do Fundo;

conduzir a avaliagdo dos negdcios de Companhias Alvo com vistas a determinar a viabilidade e
tamanho do investimento do Fundo;

decidir sobre todo e qualquer investimento, desinvestimento ou alteragdo na estrutura de
investimentos, incluindo suas condi¢des gerais e pre¢os;

preparar e submeter & Assembleia Geral de Cotistas quaisquer outros materiais necessarios as suas
deliberagdes;

firmar, em nome do Fundo, todos 0s contratos ou outros documentos relativos aos investimentos e
desinvestimentos, diretos ou indiretos, a serem realizados pelo Fundo, em estrita observancia a
politica de investimento do Fundo, incluindo, mas ndo se limitando, acordos de acionistas da
Companhia Investida de que o Fundo participe, bem como os contratos, acordos de investimento
e/ou coinvestimento boletins de subscrigdo, livros de acionistas, acordos de investimento ou
quaisquer outros documentos, acordos ou ajustes relacionados a subscricdo ou aquisi¢cdo dos
referidos investimentos, bem como comparecer e votar em assembleias gerais e reunides de 6rgaos
administrativos de qualquer espécie da Companhia Investida, observadas as limitacdes legais e as

previstas neste Regulamento;

exercer todos os direitos inerentes aos valores mobiliérios integrantes da carteira do Fundo, podendo,
ainda, adquirir, alienar ou, sob qualquer forma, dispor de valores mobiliarios, transigir, dar e receber
quitacdo, enfim, praticar todos os atos necessarios a gestdo da carteira do Fundo, observadas as
limitacOes legais, e regulamentares em vigor, as determinacfes judiciais relativas aos ativos do
Fundo, bem como o disposto neste Regulamento; e

realizar provisdes dos ativos da Carteira quando (i) verificada a notoria insolvéncia de uma
Companhia Investida; (ii) houver atraso ou ndo pagamento de juros ou amortizacGes superior a 30
(trinta) dias relativamente aos Valores Mobiliarios que tenham sido adquiridos pelo Fundo; ou (iii)
ocorrer o pedido de autofaléncia por uma Companhia Investida, a concessao de plano de recuperacéo
judicial ou extrajudicial, bem como a homologacdo de qualquer pedido de recuperacdo judicial ou
extrajudicial envolvendo uma Companhia Investida ou, ainda, a decretacdo de faléncia de uma
Companhia Investida.

6.6. — Na data deste Regulamento, o Gestor declara que tem completa independéncia no exercicio de suas
funcgdes perante o Fundo e ndo se encontra em situacdo que possa configurar Conflito de Interesses com relacéo
ao Fundo e/ou aos Cotistas. O Gestor devera informar ao Administrador e aos Cotistas qualquer evento que
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venha a coloca-lo em situacdo que possa configurar Conflito de Interesses com relacdo ao Fundo e/ou aos
Cotistas.

Comité de Investimentos

6.7. — O FUNDO tera um Comité de Investimentos composto de, no minimo 03 (trés) e, no maximo 05 (cinco)
membros e seus respectivos suplentes, sendo um deles seu presidente, definidos na forma do paragrafo segundo,
cuja indicacdo sera obrigatoriamente ratificada pela Assembleia Geral. Todos estes membros do Comité de
Investimentos exercerdo seu mandato pelo prazo indeterminado.

6.7.1. - Na hip6tese de vaga de cargo por renlncia, morte, interdicdo ou qualquer outra razdo, esta sera
preenchida automaticamente por um novo membro, indicado para tanto através de correspondéncia
encaminhada ao Administrador pelos responsaveis pela indicacdo original do membro a ser substituido, sendo
certo que o novo membro indicado completard o mandato do substituido e devera ser referendado e ratificado
pela Assembleia Geral quando da sua indicacéo.

6.7.2 - A representatividade no Comité de Investimentos dar-se-a proporcionalmente & quantidade de cotas
detidas por cada Cotista, sendo atribuido a cada 20% (vinte por cento) de cotas emitidas, detidas
individualmente ou em conjunto, o direito de eleger um membro do referido Comité.

6.7.3. - Caso ndo se atinja 0 nUmero minimo de membros de acordo com as regras previstas no paragrafo
anterior, o direito de eleger o(s) membro(s) remanescentes(s) sera prerrogativa dos cotistas presentes a
Assembleia Geral que detiverem o maior nimero de cotas individualmente ou em conjunto, em ordem
decrescente, limitado a um membro por cotista ou grupo de cotistas, desde que estes ndo tenham participado da
eleicdo dos demais membros.

6.7.4. - O Comité de Investimentos do FUNDO terd competéncia exclusiva para:
(i) aprovar a estruturacéo de investimentos e desinvestimentos do FUNDO;

(i) deliberar sobre os investimentos em empresas submetidas pela ADMINISTRADORA para
integrarem o Portfélio Alvo do FUNDO;

(iii) deliberar sobre os investimentos em ativos escolhidos pela ADMINISTRADORA para integrarem
o0 Portfélio Flutuante do FUNDO;

(iv) deliberar sobre os desinvestimentos relativos ao Portfdlio Alvo, submetidos pela
ADMINISTRADORA,;

(v) deliberar sobre a indicacdo, pelo Administrador, dos auditores independentes;

(vi) deliberar sobre a existéncia de Conflito de Interesses na administracdo do Fundo e sobre a
atribuicdo de excec0es as proibicdes;

(vii) deliberar sobre se os recursos provenientes das liquidac@es de investimentos realizados durante o
Periodo de Investimento serdo reinvestidos, de acordo com a politica de investimentos
estabelecida neste Regulamento, ou destinados a amortizagdo de quotas, com a correspondente
distribuicdo dos recursos aos quotistas, também nos termos deste Regulamento;

(viii) deliberar sobre a oferta publica de valores mobiliarios distribuidos com esforcos restritos, seja em
relacdo aos destinatarios da oferta bem como em relacdo aos prazos para a sua efetivacéo, sempre
respeitando o disposto neste regulamento e na legislacdo e normativos aplicaveis.

6.7.5 - Salvo previsdo expressa em contrario neste Regulamento, as deliberagfes do Comité de Investimentos
serdo adotadas por maioria dos votos de seus membros, permitido o voto por escrito, lavrando-se ata contendo
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apreciacdo de matérias e respectivas aprovacgdes, a qual devera ser assinada por todos 0os membros do Comité
de Investimentos presentes a reunido. Em caso de empate na votacdo, cabera ao presidente o voto de minerva.

6.7.6 - O Comité de Investimentos reunir-se-a sempre que os interesses do FUNDO assim o exigirem, mediante
convocagdo enviada por correspondéncia a cada membro, com 15 (quinze) dias de antecedéncia, indicando a
data, horario, local da reunido e respectivas matérias a serem nela tratadas, sendo certo que as reunides poderdo
ser convocadas pela Administrador ou por qualquer um dos membros do referido Comité, e instalar-se-do com
a presenca de pelo menos 2 (dois) dos referidos membros, restando ajustado que os membros do Comité de
Investimentos poderdo comparecer as reunides presencialmente ou através de conferéncia video ou telefonica.

6.7.6. - Para 0 bom desempenho do Comité de Investimentos das funcdes que Ihe sdo acima conferidas, o
Administrador compromete-se a enviar aos seus membros, com uma antecedéncia minima de 3 (trés) dias em
relacdo a data da reunido do referido Comité, todo o material necessario a avaliacdo da proposta de investimento
ou desinvestimento a ser apresentada.

6.7.8. - A implementacdo das recomendacBes do Comité de Investimentos sera sempre de responsabilidade da
ADMINISTRADORA.

6.7.9. - Qualquer dos Cotistas que indicar um membro do Comité de Investimentos, poderd substituir, a qualquer
tempo, 0 membro do Comité de Investimentos que tiver indicado.

6.7.10 - Em caso de auséncia, impedimento temporario ou vacancia, os membros do Comité de Investimentos
serdo substituidos por seus respectivos suplentes e, na hipétese de auséncia, impedimento temporario ou
vacancia dos respectivos suplentes, 0 membro do Comité de Investimentos podera ser representado por outro
membro, para o que lhe devera outorgar mandato, sendo que neste caso, 0 membro votara nas reuniGes do
referido Comité por si e pelo membro que ele represente, neste ltimo caso nos termos do mandato que Ihe for
outorgado.

6.7.11. - Aos suplentes serdo atribuidas todas as funcdes e prerrogativas do membro efetivo.

6.7.12. - Os membros do Comité de Investimentos ndo receberdo qualquer remuneracdo do FUNDO pelo
desempenho de suas funcdes.

6.7.13. — O Administrador tera o direito de enviar um representante que, na condi¢ao de ouvinte, participara de
todas as reuniGes do Comité de Investimentos.

6.7.14. - Os membros do Comité de Investimentos deverdo informar a ADMINISTRADORA e esta devera
informar os quotistas, qualquer situacdo de Conflito de Interesse para com 0 FUNDO.

Contratacgdo de Prestadores de Servico

6.8. — O Administrador e o Gestor poderao contratar, em nome do Fundo, observados os valores praticados pelo
mercado, prestadores de servigos legais, fiscais, contabeis, de avaliacdo, financeiros, de assessoria, de
consultoria ou quaisquer outros servicos de terceiros, as expensas do Fundo.

6.8.1. — Os prestadores de servicos, conforme mencionados no item 6.8 acima, que atuarem em beneficio do
Fundo deverdo ser selecionados pelo Administrador e o Gestor dentre prestadores de primeira linha, com
experiéncia comprovada e reputacao reconhecida pelo mercado.

6.8.2. — O Administrador, contratou em nome do Fundo o Custodiante, para prestar servi¢os de custédia dos
Valores Mobiliarios integrantes da Carteira.

6.8.3. — Sem prejuizo do disposto na regulamentacdo aplicavel, o Administrador e os demais prestadores de
servigos contratados respondem perante a CVM, na esfera de suas respectivas competéncias, por seus proprios
atos e omissdes contrarios a lei, a0 Regulamento ou as disposi¢Oes regulamentares aplicaveis.
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Vedacgdes Aplicaveis ao Administrador e ao Gestor
6.9. — E vedado ao Administrador e ao Gestor, direta ou indiretamente, em nome do Fundo:
(i) receber depdsito em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo: (a) nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou (b) para fazer
frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as suas Cotas subscritas;

(iii) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante aprovacédo da
Assembleia Geral nos termos deste Regulamento;

(iv) vender Cotas a prestacdo, salvo o disposto na regulamentacdo aplicavel;

(v) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto na regulamentacdo
em vigor ou neste Regulamento;

(vi) negociar com duplicatas ou notas promissérias, excetuadas aquelas de que trata a regulamentacédo
aplicavel, ou outros titulos ndo autorizados pela CVM ou pela politica de investimento do Fundo;

(vii) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(viii)  aplicar recursos do Fundo (a) na aquisicdo de bens iméveis, (b) na aquisi¢do de direitos creditérios,
ressalvadas as hipdteses previstas na regulamentagdo aplicavel ou caso os direitos creditérios sejam
emitidos por Companhias Investidas, ou (c) na subscricdo ou aquisicdo de acOes de sua prépria
emissao;

(ix) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
(x) praticar qualquer ato de liberalidade.
Destituicdo do Administrador, do Gestor, do Custodiante e/ou do Escriturador

6.10. — O Administrador e/ou o Gestor poderdo ser destituidos de suas respectivas fungdes com ou sem Justa
Causa, mediante deliberacéo da Assembleia Geral, nos termos da Instru¢cdo CVM 578.

6.10.1. — Na hipotese de destitui¢do do Gestor e/ou do Administrador com ou sem Justa Causa, o destituido tera
direito a respectiva parcela da Taxa de Administracdo devida até a data de sua destituic@o. Fica estabelecido
que a Justa Causa relativa ao Gestor ou ao Administrador, individualmente, ndo deve ser fundamento para
destituicdo dos demais prestadores de servicos, e tampouco impactard a remuneracdo devida aos demais
prestadores de servicos. Para fins deste item, o0 Gestor ndo poderé ser destituido por Justa Causa em eventos de
caso fortuito ou forca maior, conforme previsto por lei. Ademais, Justa Causa causada individualmente pelo
Administrador ndo constituira um motivo para a destituicdo do Gestor por Justa Causa.

6.10.2. — Na hipdtese de destituicdo do Gestor por Justa Causa, 0 substituto do Gestor devera oferecer aos
Cotistas que sejam Veiculos de Investimento BTG no Fundo adquirir suas Cotas por montante igual ao valor
patrimonial das cotas. O Gestor e suas afiliadas terdo até 30 (trinta) dias para decidir se aceitam as condicfes
de venda propostas pelo substituto do Gestor e efetivar a transferéncia de Cotas ao substituto do Gestor.

6.10.3. — O Gestor, suas afiliadas e Veiculos de Investimento BTG, poderdo continuar a deter suas participagdes
nas Companhias Investidas, com todos os direitos inerentes a condicdo indireta de Cotista, nas hip6teses do
Gestor: () vir a renunciar ao seu cargo, ou (b) for descredenciado pela CVM, ou (c) for destituido.

6.10.4. — Nas hipoteses de destituicdo com ou sem Justa Causa, 0 Gestor e/ou 0 Administrador terdo o direito
de receber a respectiva parcela da taxa de administracdo devida até a data de sua destituicao.
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6.10.5. — A taxa de custddia a ser cobrada do FUNDO, ja incluida na Taxa de Administracdo correspondera a
no maximo R$ 1.000,00 (mil reais), reajustado pelo IPCA desde a data em que ocorrer a primeira integralizagao
de cotas.

6.10.6. — As deliberacfes sobre a destituicdo ou substituicdo do Gestor e/ou do Administrador deverdo ser
precedidas do recebimento, pelo Gestor e/ou Administrador, conforme aplicavel, de uma notificacéo de tal
intengdo de remogao, com no minimo 60 (sessenta) dias corridos de antecedéncia da destitui¢do ou substituicéo.

Na hipotese de rentincia, o Administrador e o Gestor deverdo permanecer no exercicio de suas fungdes até sua
efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidacao
do Fundo pelo Administrador.

6.10.8. — Na hipdtese de descredenciamento, a CVM nomeara administrador temporario até a eleicdo de um
novo administrador.

6.10.9. — A destituicdo e/ou substituicdo do Custodiante e/ou do Escriturador dependera de prévia deliberagdo
da Assembleia Geral.

CAPITULO VII - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

7.1. — Observado o disposto nos itens 7.2 a 7.9 abaixo, compete privativamente a Assembleia Geral deliberar
sobre as matérias indicadas abaixo, além de outras matérias que a ela venham a ser atribuidas por forca da
regulamentagdo em vigor e deste Regulamento:

(i) deliberar sobre as demonstragdes contabeis do Fundo apresentadas pelo Administrador, acompanhadas
do relatério dos auditores independentes, em até 180 (cento e oitenta) dias apds o término do exercicio
social a que se referirem;

(i) deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento de informag6es de Cotistas, observado o disposto
no paragrafo Gnico do artigo 40 da Instru¢cdo CVM 578;

(iii) deliberar sobre a emissdo e distribuicdo de novas Cotas acima do limite autorizado no item 8.2, bem
como o0s prazos, termos e condi¢Bes para subscricdo e integralizacdo dessas Cotas, observado o
disposto no item 8.2.1 deste Regulamento;

(iv) deliberar sobre alteraces ao Regulamento;

(V) deliberar sobre a integralizacdo de Cotas mediante entrega de Valores Mobiliérios, bem como sobre o
respectivo laudo de avaliacéo;

(vi) deliberar sobre a amortizagéo de Cotas mediante entrega de Valores Mobiliarios ou Outros Ativos;

(vii) deliberar sobre a fusdo, incorporacéo, cisdo ou transformacdo do Fundo proposta pelo Gestor;

(viii)  deliberar sobre a liquidacdo do Fundo;

(ix) deliberar sobre (a) a destituicdo do Administrador com ou sem Justa Causa e nomeacdo de seu
substituto, ou sobre a nomeacdo do substituto do Administrador em caso de rendncia ou
descredenciamento; (b) a destituicdo do Gestor com ou sem Justa Causa e nomeagao de seu substituto,
ou sobre a nomeacdo do substituto do Gestor em caso de renincia ou descredenciamento; (c) a
destituicdo do Custodiante e nomeagdo de seu substituto; e (d) a destituicdo do Escriturador e
nomeacao de seu substituto;

x) deliberar sobre aumento da Taxa de Administracdo e da Taxa de Performance;
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(xi) deliberar sobre os procedimentos para entrega de Valores Mobilidrios para fins de pagamento de
resgate das Cotas ainda em circulagdo;

(xii) deliberar sobre a alteragdo do quérum de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Geral;

(xiii)  deliberar sobre a antecipagdo ou prorrogagdo do Prazo de Duracéo, incluindo a hip6tese de aprovacao
da prorrogacao do Prazo de Durag&o por recomendagao do Gestor, por até 2 (dois) periodos adicionais
de 1 (um) ano;

(xiv)  deliberar sobre a adocdo de medidas judiciais e extrajudiciais em processos de iniciativa do Fundo
(polo ativo), sendo tal aprovacdo desnecessaria nas hipoteses de defesa dos interesses do Fundo em
qualquer situacdo na qual o Fundo figure no polo passivo;

(xv) deliberar sobre a alteracéo dos limites de investimento;
(xvi)  deliberar sobre a alteracdo da classificacdo do Fundo perante a ABVCAP/ANBIMA;

(xvii)  deliberar sobre a prestacdo de fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigacédo e de garantias
reais, em nome do Fundo;

(xviii) realizar operacfes com Partes Relacionadas, ressalvado o disposto no item 5.8 deste Regulamento;
(xix)  aprovar atos que configurem potencial Conflito de Interesses; e

(xx) a inclusdo de encargos néo previstos no item 15.1 ou o0 seu respectivo aumento acima dos limites
maximos previstos neste Regulamento.

7.1.1. — As deliberacbes das Assembleias Gerais serdo tomadas por maioria dos votos dos Cotistas presentes,
em primeira e segunda convocacdo, ressalvadas: (a) aquelas referidas nos incisos (iii), (iv), (v), (vii), (xii),
(xviii), (xix) e (xx) acima, que somente poderéo ser adotadas mediante aprovacdo por Cotistas representando a
maioria absoluta das Cotas emitidas e integralizadas; (b) a matéria referida no inciso (xvii) acima somente
podera ser adotada mediante aprovacdo por Cotistas representando 2/3 (dois tergos) das Cotas emitidas e
integralizadas; e (c) a matéria referida no inciso (ix) acima, que somente podera ser adotada mediante aprovagao
por Cotistas representando 3/4 (trés quartos) das Cotas emitidas e integralizadas.

7.2.— A convocacédo da Assembleia Geral far-se-4 mediante carta ou e-mail ou, alternativamente, por qualquer
outro meio que permita a respectiva confirmacdo de recebimento, devendo a carta de convocagdo conter,
obrigatoriamente, o dia, hora e local em que serd realizada a Assembleia Geral e a respectiva ordem do dia. A
convocagdo da Assembleia Geral deverd ser realizada com antecedéncia minima de (i) 15 (quinze) dias em
primeira convocacgdo, ou (ii) 5 (cinco) dias em segunda convocagdo, podendo a segunda convocagdo ocorrer
em conjunto com a primeira convocagao.

7.2.1. — A Assembleia Geral podera ser convocada, a qualquer tempo, pelo Administrador ou mediante
solicitagdo do Gestor ou de Cotistas ou grupo de Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) da
totalidade das Cotas.

7.3. — Independentemente da realizagdo apropriada de convocagdo, sera considerada regular a Assembleia Geral
a que comparecerem todos os Cotistas.

7.4. — As Assembleias Gerais serdo realizadas na sede do Administrador ou, na impossibilidade de serem
realizadas na sede do Administrador, em lugar a ser previamente indicado pelo Administrador na carta de
convocagéo.

7.4.1. — Caso autorizado pelo Administrador no momento da convocacdo, as Assembleias Gerais poderdo ser
realizadas sem a presenca dos Cotistas, sendo realizadas inclusive por telefone, videoconferéncia, ou qualquer
outro meio, desde que, necessariamente a manifestacdo de voto com relacdo a deliberacdo estabelecida na
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referida assembleia seja encaminhada por escrito por cada Cotista a0 Administrador, imediatamente apds o
término da respectiva Assembleia Geral. Uma copia de toda e qualquer manifestacdo de voto devera ser
arquivada pelo Administrador juntamente com todas as atas das Assembleias Gerais.

7.5.— As Assembleias Gerais somente serdo instaladas: (i) em primeira convocacao, com a presenca de Cotistas
gue representem, no minimo, a maioria das Cotas; e (ii) em segunda convocagao, com a presenca de qualquer
ntmero de Cotistas.

7.6. — Terao legitimidade para comparecer a Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais e 0s seus
procuradores, desde que a procuragdo que confira poderes aos procuradores nao tenha mais de 1 (um) ano.

7.7. — Somente poderdo votar na Assembleia Geral os Cotistas que estiverem registrados nos livros e registros
do Fundo na data de convocacdo da Assembleia Geral ou na conta de depdsito do Fundo, conforme o caso, e
estiverem em dia com todas as obrigac@es perante o Fundo. O direito de voto sera assegurado a qualquer Cotista
que atenda aos requisitos acima descritos.

7.8. — Os Cotistas deverdo exercer o direito de voto no interesse do Fundo.

7.8.1. — N&o podem votar nas Assembleias Gerais e nem fazer parte do cdmputo para fins de apuragdo do
guérum de aprovacéo estabelecido no item 7.1.1 acima:

0] 0 Administrador;

(i) 0 Gestor;

(iii) as Partes Relacionadas;

(iv) 0s prestadores de servigos do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios;

(V) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e

(vi) o Cotista, na hipotese de deliberacdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade que

concorram para a formacéo do Patriménio do Fundo.
7.8.2. — Néo se aplica a vedacdo prevista no item 7.8.1 acima quando:
(i) 0s Unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas no item 7.8.1 acima; ou

(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria Assembleia
Geral, ou em instrumento de procuracéo que se refira especificamente & Assembleia Geral em que se
dara a permissdo de voto.

7.8.3. — O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as circunstancias que possam impedi-
lo de exercer seu voto, nos termos do disposto no item 7.8.1, incisos (v) e (vi), sem prejuizo do dever de
diligéncia do Administrador e do Gestor em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situacéo.

7.9. — Em cada Assembleia Geral, ap0s a deliberacéo e a aprovagdo das matérias da respectiva ordem do dia, o
Administrador ou o secretario da Assembleia Geral lavrardo a ata da Assembleia Geral, a qual devera ser
aprovada e assinada pelos Cotistas presentes. Os Cotistas que participarem da Assembleia Geral por telefone
ou videoconferéncia deverdo enviar ao Administrador cépia da ata assinada por correio eletrénico ou fax assim
que possivel e uma via original da ata assinada por correio comum ou servico de entrega.

CAPITULO VIII - DA COMPOSIQAO DO PATRIMONIO DO FUNDO E DAS
EMISSOES DE COTAS
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8.1. — O patriménio do Fundo sera representado por 1 (uma) classe de Cotas, conforme estabelecido neste
Regulamento.

8.1.1. — As Cotas deverao ser totalmente subscritas até a data de encerramento da respectiva Oferta, de acordo
com o prazo estabelecido no Suplemento referente a cada emisséo de Cotas. As Cotas que ndo forem subscritas
nos termos deste item e do respectivo Suplemento serdo canceladas pelo Administrador.

Emissdo de Novas Cotas

8.2. - A emissdo, subscricao e integralizacdo de novas Cotas do FUNDO, atenderao as seguintes condicoes: (i)
valor unitario idéntico na data de emissdo; e (ii) as Cotas serdo integralizadas a vista, em moeda corrente
nacional ou em ativos (sendo certo que, tais ativos terdo seus valores auferidos de acordo com seu valor de
mercado, conforme laudo realizado por empresa independente de avaliagdo e/ou auditoria).

8.2.1. - No ato da subscricéo de Cotas, o subscritor:

(i) assinara o termo de adesdo atestando que recebeu copia do presente Regulamento e uma breve
descricdo da qualificacdo e da experiéncia profissional do corpo técnico da ADMINISTRADORA
e da GESTORA,;

(i) declarara sua condi¢do de investidor qualificado, nos termos da legislacéo vigente; e

(iii) assinard o respectivo Boletim de Subscricdo.

8.2.2. - N&o havera qualquer vedacdo ao ingresso de novos Cotistas apés a efetivacdo, pelo FUNDO, de seu
primeiro investimento em alguma Companhia Investida.

8.2.3. - Novas distribuicdes de Cotas dependerdo de prévia deliberacdo da Assembleia Geral de e registro — ou
dispensa, conforme o caso — da oferta de distribuicdo na CVM.

8.2.4. - As Cotas corresponderdo a fracOes ideais de patriménio do FUNDO.

8.2.5.- Caso venha a ocorrer a emisséo e distribui¢do de novas Cotas, o preco de emisséo dessas Cotas sera 0
valor apurado na data da respectiva emissdo, resultado da divisdo do patriménio liquido do FUNDO pelo
numero de Cotas ja emitidas, ou aquele que vier a ser estabelecido pela Assembleia Geral de Cotistas ou pelo
Comité de Investimentos.

8.2.6. - O valor minimo para subscri¢do por Cotista é de R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais), sendo que ndo
haverd limite méximo para a subscricdo de quotas do FUNDO.

8.2.7. - As ofertas de distribuicdo de quotas do FUNDO poderao ser efetuadas com ou sem a elaboragdo de
prospecto, conforme as caracteristicas da distribuicdo e observado o disposto na regulamentacéo aplicavel.

8.2.8. - O valor a ser pago na integralizacdo de Cotas, devera ser o prego de emissdo das Cotas, conforme
previsto neste Regulamento.

Patriménio Minimo Inicial

8.3. — O patrim6nio minimo inicial para funcionamento do Fundo é de R$1.000.000,00 (um milh&o de reais),
sendo emitidas e distribuidas no minimo 1.000.000 (um milh&o) de Cotas, considerando o valor unitario da
Cota de R$ 1,00 (um real).

CAPITULO IX - DAS CARACTERi§TICAS, DIREITOS, EM ISSAO, DISTRIBUICAO,
SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO, AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais
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9.1. — As Cotas correspondem a fragGes ideais do Patriménio Liquido.

9.1.1. — Todas as Cotas serdo registradas pelo Administrador e mantidas em contas de deposito individuais
separadas em nome dos Cotistas.

9.1.2. —Ressalvadas as disposicOes previstas neste Regulamento no tocante ao pagamento de Taxa de
Administracdo e Taxa de Performance, todas as Cotas fardo jus a pagamentos de amortizacdo em igualdade de
condicles, observado o disposto neste Regulamento, observado que qualquer amortizacdo e distribuicdo de
recursos financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos os Cotistas.

Valor das Cotas

9.2. — As Cotas terdo seu valor calculado diariamente e tal valor correspondera a divisdo do Patrimdnio Liquido
pelo nimero de Cotas emitidas e em circulagdo, ambos na data de apuracéo do valor das Cotas.

Direito de Voto

9.3.—Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, todas as Cotas terdo direito de voto nas Assembleias Gerais,
correspondendo a cada Cota 1 (um) voto.

Distribuicéo e Subscricéo das Cotas

9.4. — As Cotas serdo objeto de Ofertas destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais, condicdo esta
que sera atestada pelo Administrador.

9.4.1. — As Cotas deverdo ser subscritas pelos Cotistas até a data de encerramento da respectiva Oferta,
conforme prazo estabelecido referente a cada emissdo de Cotas.

9.4.2. — As Cotas A serdo destinadas aos Investidores Profissionais, com os valores de subscri¢do descritos no
Capitulo Il deste Regulamento.

9.4.3. — No ato da subscri¢do de Cotas, o subscritor: (i) assinara o boletim individual de subscri¢do, que sera
autenticado pelo Administrador; (ii) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as
Cotas por ele subscritas em atendimento as Chamadas de Capital que venham a ser realizadas pelo
Administrador, nos termos deste Regulamento e do respectivo boletim de subscri¢do de Cotas; e (iii) recebera
um exemplar atualizado deste Regulamento e, por meio da assinatura do Termo de Adesdo, deveré declarar a
sua condi¢do de Investidor Qualificado e atestar que esta ciente das disposi¢es contidas neste Regulamento e:
() de que a Oferta ndo foi registrada perante a CVM, e (b) de que as Cotas estdo sujeitas as restricdes de
negociacao previstas neste Regulamento.

Integralizacdo das Cotas
9.5. — As Cotas serdo integralizadas pelo respectivo Preco de Integralizacdo em atendimento as Chamadas de
Capital a serem realizadas pelo Administrador, conforme instru¢cdes do Gestor, observados os procedimentos

descritos nos itens 9.5.1 a 9.5.5 abaixo.

9.5.1. — A primeira Chamada de Capital ser4 realizada pelo Administrador, em montante a ser por ele definido,
no prazo de até 12 (doze) meses contados da Data do Primeiro Fechamento.

9.5.2. — As Chamadas de Capital para integraliza¢des remanescentes ocorrerdo no momento e nos montantes
determinados pelo Gestor, nos termos deste Regulamento e dos boletins de subscri¢do firmados pelos Cotistas.

9.5.3. — Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a pagar o valor estabelecido em cada
Chamada de Capital, de acordo com as instrugdes do Administrador e o disposto no boletim de subscricdo.
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9.5.4. — A integralizacdo de Cotas sera realizada: (i) em moeda corrente nacional ou em ativos (sendo certo que,
tais ativos terdo seus valores auferidos de acordo com seu valor de mercado, conforme laudo realizado por
empresa independente de avaliacdo e/ou auditoria). (a) por meio do MDA, administrado e operacionalizado
pela CETIP, ou (b) por meio de crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta
de titularidade do Fundo, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN;
e/ou (ii) mediante entrega de Valores Mobiliarios, nos termos deste Regulamento.

9.5.5. — As Chamadas de Capital para integralizacdo das Cotas deverdo ser realizadas pelo Administrador com
antecedéncia minima de, pelo menos, 10 (dez) dias corridos, de acordo com as instrucdes do Gestor.

Procedimentos referentes a Amortizacao de Cotas

9.6. - N&o havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do prazo de duracéo, fixado neste Regulamento, ou
liquidacdo do FUNDO, ndo se confundindo os eventos de resgate com as amortizagGes previstas neste item 9.6.

9.6.1. - Por ocasido da liquidag&o, total ou parcial, de investimentos integrantes do dos Valores Mobiliarios do
FUNDO, realizada apds o Periodo de Investimento, sera o respectivo produto, oriundo da tal liquidagdo,
prioritariamente destinado a amortizagdo de quotas, de acordo com as seguintes regras. Nao obstante, poderdo
ocorrer amortizag@es durante o Periodo de Investimentos, conforme previsto neste Regulamento.

9.6.2. — Serdo deduzidas quaisquer despesas e encargos correntes do FUNDO, bem como as provisdes de
recursos financeiros necessarios para fazer frente as despesas e encargos do FUNDO, além das despesas direta
e especificamente incorridas com relagéo ao investimento ou sua alienagéo.

9.6.3. - A amortizacdo abrangera todas as Cotas, mediante distribuicdo proporcional ao investimento dos
Cotistas, das quantias a serem distribuidas pelo nimero de Cotas existentes.

9.6.4. — As quantias atribuidas ao FUNDO a titulo de dividendos, declarados em favor das a¢des de sua
propriedade e que venham a ser distribuidos a qualquer tempo pelas Companhias Alvo, serdo distribuidas aos
quotistas, na proporc¢éo das Cotas por eles detidas. Os demais rendimentos seréo reinvestidos no FUNDO para
posterior amortizagao.

9.6.5. - As amortizacBes de quotas e os pagamentos de rendimentos aos cotistas serdo feitos mediante
Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) em até 5 (cinco) dias Uteis a contar da efetiva entrada dos recursos
no FUNDO.

9.7. - Mediante aprovacao da Assembleia Geral, serd possivel a utilizacdo de bens e direitos, inclusive valores
mobiliérios integrantes da carteira do FUNDO, na amortiza¢do de Cotas, bem como na liquidacdo do FUNDO,
devendo a respectiva Assembleia Geral estabelecer oportunamente os critérios detalhados e especificos para a
adocdo de tais procedimentos.

Resgate das Cotas
9.8. — As Cotas somente serdo resgatadas na data de liquidagédo do Fundo.
Transferéncia de Cotas e Procedimentos de Direito de Preferéncia

9.9. — Caso qualquer Cotista pretenda transferir suas Cotas a quaisquer terceiros e/ou a quaisquer Cotistas, sob
qualquer forma e em qualquer hipétese, deverdo ser observados os procedimentos descritos nos subitens abaixo.

9.9.1. - O Cotista que desejar alienar suas Cotas, no todo ou em parte, dever4 manifestar sua intencdo por
comunicagdo escrita aos demais Cotistas, aos quais € garantido o Direito de Preferéncia para adquiri-las na
proporcdo das Cotas detidas, com copia para o Administrador, especificando em tal comunicagdo o prego,
condi¢Bes de pagamento e demais condigdes aplicaveis a oferta.
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9.9.2. - Os demais Cotistas terdo o prazo de 30 (trinta) dias a contar da data do recebimento da comunicacédo
para se manifestar quanto a sua intencdo de exercer seu Direito de Preferéncia e efetuar eventual reserva para
sobras, e adquirir as Cotas ofertadas, na proporcéo das quotas detidas por cada Cotista e, em caso afirmativo,
deverdo notificar o titular das Cotas ofertadas, enviando copia da notificacdo ao Administrador.

9.9.3. - Na hipotese de haver sobras de Cotas ofertadas, o Administrador devera informar aos Cotistas que
exerceram seu Direito de Preferéncia para que estes, no prazo de 15 (quinze) dias, informem sua intencdo de
adquirir tais sobras, dirigindo comunicacao a este respeito ao Cotista ofertante, com copia para o Administrador.

9.9.4. - Apds o decurso dos prazos previstos nos itens anteriores sem que tenha havido, por parte dos demais
Caotistas, exercicio de Direito de Preferéncia em relacdo as Cotas do Cotista ofertante, o total das Cotas ofertadas
podera ser alienado a terceiros, no prazo subsequente de 30 (trinta) dias, desde que observados 0s mesmos
termos e condicBes apresentados na oferta original apresentada aos quotistas.

9.9.5. - Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo igualmente preencher o conceito de
investidor qualificado, nos termos da legislacao/regulamentacéo aplicavel, bem como deverdo aderir aos termos
e condigdes do FUNDO por meio da assinatura e entrega ao Administrador dos documentos por este exigidos,
necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como novo(s) quotista(s).

9.9.6 - Se, ao final do prazo previsto no item 9.9.4 acima, o total das Cotas ofertadas ndo tiver sido adquirido
por terceiros, ou caso os termos e condicdes aplicaveis a eventual alienacdo sejam diferentes da oferta original,
0 procedimento previsto neste item devera ser novamente iniciado.

9.9.7. - As Cotas que tenham sido objeto de distribuicdo publica somente poderdo ser negociadas no mercado
de bolsa ou de balcdo organizado, cabendo ao intermediério das negociac¢bes assegurar a condicao de investidor
qualificado do adquirente das quotas.

Registro das Cotas na CETIP
9.12. — As Cotas emitidas pelo Fundo poderdo ter registro na CETIP, mas ndo poderdo ser objeto de negociagdo
em bolsas de valores e/ou mercado de balcdo organizado, podendo, apenas, ser objeto de negociagdes privadas,
nos termos da legislacdo e regulamentacéo vigentes.

CAPITULO X — DAS TAXAS DE ADMINISTRACAO, DE GESTAO E DE PERFORMANCE
10.1. — Pelos servicos de administracéo, gestdo, custodia, tesouraria, liquidagdo, controladoria, escrituracdo e

distribuicdo de Cotas do Fundo, o Administrador faré jus a uma taxa de administracdo, conforme tabela abaixo
(“Taxa de Administra¢do”), observado o disposto abaixo.

Patrimonio Liquido do FUNDO (em R$) Taxa de Administragdo (ao ano do Patrimdnio
Liquido do FUNDO)

Até 100.000.000,00 0,15%

De 100.000.000,00 até 500.000.000,00 0,12%

Acima de 500.000.000,00 0,08%

10.1.1. - A Taxa de Administracdo sera calculada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), sendo
apropriada por Dia Util, como despesa do Fundo e paga mensalmente, no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente.

10.1.2. - Nao seréa cobrada taxa de ingresso ou saida do Fundo, nem tampouco Taxa de Performance.
10.1.3. - N&o obstante o disposto no caput deste artigo, o valor minimo mensal da remuneragdo do
Administrador sera de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais), reajustado pelo IPCA desde a data da transferéncia

do Fundo ao Administrador.

CAPITULO XI - DA AVALIACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
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11.1. — O Administrador do Fundo devera efetuar a mensuragcdo dos ativos e passivos, bem como o
reconhecimento de receitas e despesas, que compdem a carteira do Fundo na forma estabelecida pela Instrucéo
CVM 579 e observados os critérios ali descritos.

11.2. — O Administrador assume a responsabilidade perante a CVM e os Cotistas pelos critérios, valores e
premissas utilizados na avaliagdo econdmica adotada pelo Fundo, garantindo, ainda que uma vez adotado o
referido critério de avaliacdo, que este sera consistente ao longo dos exercicios contabeis subsequentes.

11.3. — Observado o que dispde o Capitulo V deste Regulamento, a Carteira observara os demais requisitos de
composicao e diversificacdo estabelecidos pelas normas regulamentares em vigor.

CAPITULO XII - DA LIQUIDAGAO DO FUNDO E DE SEUS INVESTIMENTOS

12.1. — A qualquer momento durante o Prazo de Duracéo, a liquidacdo financeira dos Valores Mobiliarios
integrantes da Carteira sera realizada pelo Administrador, conforme as propostas de desinvestimento aprovadas
pelo Gestor, observados quaisquer dos procedimentos descritos a seguir e de acordo com o melhor interesse
dos Cotistas:

0] venda dos Valores Mobiliarios e dos Outros Ativos em bolsa de valores ou mercado de balcéo
organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negocia¢do nesses mercados; ou

(i) venda dos Valores Mobiliarios e dos Outros Ativos que ndo sejam admitidos a negociagdo em bolsa
de valores ou mercado de balcdo organizado por meio de negociagdes privadas; ou

(iii) na impossibilidade de utilizac&o dos procedimentos descritos acima, entrega dos Valores Mobiliarios
e/ou dos Outros Ativos aos Cotistas, mediante observancia do disposto neste Regulamento.

12.1.1. — Em qualquer caso, a liquidago dos investimentos do Fundo ser realizada em observancia as normas
operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

12.2. — O Fundo poderé ser liquidado antes de seu Prazo de Duragdo na ocorréncia das seguintes situagdes:

0] caso todos os Valores Mobiliarios tenham sido alienados antes do encerramento do Prazo de
Duracéo; e/ou

(i) mediante deliberacdo da Assembleia Geral, observado o disposto no Capitulo VII acima.

12.3. — O Fundo devera conduzir o processo de liquidagdo durante o Prazo de Duragéo e conclui-lo na forma
deste Capitulo XIl. Caso existam Direitos e Obrigacdes Sobreviventes ao final do Prazo de Duracdo, o
Administrador mantera o Fundo em funcionamento até o final do prazo de vigéncia de tais Direitos e Obriga¢des
Sobreviventes e manterd, caso aplicavel, recursos necessarios para fazer frente aos referidos Direitos e
Obrigacfes Sobreviventes, promovendo amortizacbes de Cotas na medida do recebimento de valores
decorrentes desses Direitos e Obriga¢des Sobreviventes, se for o caso.

12.3.1. — Ao final do Prazo de Durac&o e durante o periodo em que Direitos e Obrigagdes Sobreviventes ainda
vigorarem, o Gestor ndo fara jus a qualquer taxa de gestdo devida pelo Fundo ou em decorréncia do Contrato
de Gestdo, mas auferird Taxa de Performance quando ocorrer distribui¢do de proventos decorrentes dos Direitos
e Obrigacdes Sobreviventes, conforme aplicavel.

12.4. — Quando do encerramento e liquidacdo do Fundo, os Auditores Independentes deverdo emitir pareceres
técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstragdes contabeis.

CAPITULO XIII - DA DIVULGACAO DE INFORMAGCOES SOBRE O FUNDO
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13.1. — Sem prejuizo das obrigacdes previstas neste Regulamento, o Administrador devera divulgar a todos os
Cotistas e 8 CVM qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo, nos termos da regulamentagao aplicavel.

13.1.1. — As informacdes acima deverdo ser enviadas pelo Administrador por correspondéncia ou meio
eletrdnico enderecado a cada um dos Cotistas, devendo todos os documentos e informagbes correspondentes
ser remetidos a CVM na mesma data de sua divulgacdo, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

13.2. — O Administrador deverd enviar as seguintes informacdes aos Cotistas, a CVM e a entidade
administradora de mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a negociacdo, por meio do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores:

(i) trimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem, as
informagdes referidas no modelo do Anexo 46-1 da Instrugdo CVM 578;

(i) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre a que se
referirem, a composicdo da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores
mobiliérios que a integram;

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias ap6s o encerramento do exercicio social, as
demonstracdes contébeis auditadas referidas na Secdo Il do Capitulo VIII da Instrucdo CVM 578,
acompanhadas do relatério dos Auditores Independentes e do relatério do Administrador e Gestor a
que se referem os arts. 39, inciso (iv), e 40, inciso (i) da Instrucdo CVM 578.

13.3. - As informagdes prestadas pelo Administrador ou contidas em qualquer material de divulgacéo do Fundo
ndo poderdo estar em desacordo com este Regulamento ou com quaisquer relatérios protocolados na CVM.

13.4. — O Administrador deverd enviar simultaneamente & CVM exemplares de quaisquer comunicacdes
recebidas relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros.

CAPITULO XIV — DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

14.1. — O Fundo terd escrituragdo contabil prdpria, devendo as aplicacles, as contas e as demonstragdes
contabeis do Fundo ser segregadas daquelas do Administrador.

14.2. — O Fundo esté sujeito as normas de escrituracdo, elaboracdo, remessa e publicidade de demonstracGes
contabeis determinadas pela CVM, incluindo a Instrugdo CVM 579.

14.3. — O exercicio social do Fundo terd inicio em 1° de abril e término no dltimo dia de mar¢o de cada ano,
sendo que o primeiro exercicio social terd duragéo inferior a 12 meses, com inicio na Data de Primeira
Integralizacdo e fim em 31 de marco de 2017.

14.4. — As demonstracdes contabeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio social, deverdo ser
auditadas por auditores independentes registrados na CVM.

CAPITULO XV - DOS ENCARGOS DO FUNDO

15.1. — O Fundo pagara a totalidade das despesas relativas ao funcionamento e a administragdo do Fundo,
incluindo, sem limitac&o:

Q) custos e despesas diretamente relacionados com a estruturacao, a constituicdo e o registro do Fundo na
CVM, tais como registros junto a registros de titulos e documentos, inscri¢cdo no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica, taxas de registro na CVM, taxas cobradas por entidades de autorregulagdo, servicos
de traducdo e outras despesas similares;

(i) emolumentos, encargos com empréstimos e comisses pagos por operagdes do Fundo;
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(iii)

(iv)

v)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)
(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais e municipais ou autarquicas que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigac6es do Fundo;

despesas com registro de documentos em cartorio, impressdo, expedigdo e publicacdo de relatdrios e
informagdes periddicas, previstas neste Regulamento e na regulamentagdo aplicavel;

despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

honorarios e despesas dos Auditores Independentes encarregados da auditoria anual das demonstracdes
contabeis do Fundo;

honorérios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo da defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de eventuais condenagGes, penalidades ou danos
imputados ao Fundo, se for o caso;

parcela de prejuizos eventuais futuros ndo coberta por ap6lices de seguro e ndo decorrentes de culpa
ou dolo do Administrador, Gestor, Custodiante e/ou Escriturador no exercicio de suas respectivas
funcdes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo entre
bancos;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporaco, cisdo, transformacéo ou liquidacao
do Fundo;

quaisquer despesas inerentes a realizacdo de Assembleia Gerais;

taxas de liquidacdo, registro, negociagdo e custddia dos Valores Mobilidrios e dos Outros Ativos
integrantes da Carteira; e

despesas com a contratacéo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de consultoria
especializada;

despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de Valores
Mobiliarios e/ou de Outros Ativos integrantes da Carteira;

despesas com fechamento de cadmbio, vinculadas as suas opera¢des ou com certificados ou recibos de
depdsito de Valores Mobiliarios;

gastos da distribuicdo priméaria de Cotas, bem como com seu registro para negociacdo em mercado
organizado de valores mobiliarios; e

honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, caso aplicavel.

15.1.1. — Cada Cotista pagara a totalidade das despesas acima descritas relativas ao funcionamento e a
administracdo do Fundo, de forma pro rata a sua participagao no Patriménio Liquido.

15.2. — Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrdo por conta do Administrador, salvo
decisdo contraria da Assembleia Geral, observado o disposto no Capitulo V11 deste Regulamento.

CAPITULO XVI - DA SOLUCAO DE CONTROVERSIAS

16.1. — O Fundo, o Administrador, o Gestor e os Cotistas obrigam-se a submeter a arbitragem toda e qualquer
Controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este Regulamento, ou a constituicdo, operacao,
gestdo e funcionamento do Fundo e que ndo possam ser solucionadas amigavelmente pelo Fundo, pelo
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Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante e/ou pelos Cotistas, conforme o caso, dentro de um prazo de 30
(trinta) dias corridos a partir do recebimento, pelas partes aplicaveis da notificagdo de tal Controvérsia. Referido
prazo poderéa ser prorrogado mediante o consentimento de todas as partes aplicaveis.

16.2. — O tribunal arbitral tera sede na Cidade do Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo. A arbitragem sera
definitivamente decidida pela CCBC ou sua sucessora, de acordo com as Regras CCBC em vigor e conforme
vigentes no momento de tal arbitragem. Todo o processo arbitral devera ser conduzido em portugués. Caso as
Regras CCBC sejam silentes em qualquer aspecto procedimental, estas serdo suplementadas pelas disposicoes
da Lei n.°9.307, de 23 de setembro de 1996. Uma vez iniciada a arbitragem os arbitros deverdo decidir qualquer
Controvérsia ou demanda de acordo com as leis do Brasil, inclusive as de cunho incidental, cautelar, coercitivo
ou interlocutério, sendo vedado aos arbitros decidir por equidade.

16.3. — O tribunal arbitral sera composto por trés arbitros, dos quais um serd nomeado pela(s) requerente(s) e
um pela(s) requerida(s). Os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes deverao indicar conjuntamente o terceiro
arbitro, que atuara como presidente do tribunal arbitral. Caso uma parte deixe de indicar um &rbitro ou caso o0s
2 (dois) arbitros indicados pelas partes ndo cheguem a um consenso quanto a indicacéo do terceiro nos termos
das Regras da CCBC, as nomeagdes faltantes serdo feitas pela CCBC.

16.4. — Qualquer laudo arbitral proferido pelo Tribunal Arbitral devera ser definitivo e vincular cada uma das
partes que figuraram como partes da disputa, podendo tal laudo ser levado a qualquer tribunal competente para
determinar a sua execucao.

16.5. — Ndo obstante o acima exposto, cada uma das partes reserva-se o direito de recorrer ao Poder Judiciario
com o objetivo de (i) obter medidas cautelares de prote¢do de direitos previamente a instituicdo da arbitragem,
sendo que qualquer procedimento neste sentido ndo serd considerado como ato de rendncia & arbitragem como
0 Unico meio de solugdo de conflitos escolhido pelas partes; (ii) executar qualquer decisdo do Tribunal Arbitral,
inclusive, mas ndo exclusivamente, o laudo arbitral e (iii) pleitear eventualmente a nulidade de referido laudo
arbitral, conforme previsto em lei. Na hipétese de as partes recorrem ao poder judiciario, o foro da Comarca de
S&o Paulo, Estado de Sao Paulo sera o competente para conhecer de qualquer procedimento judicial.

16.6. — Os custos do procedimento arbitral serdo compartilhados entre as partes envolvidas no processo arbitral.
CAPITULO XVII - DA TRIBUTACAO APLICAVEL AO FUNDO E AOS COTISTAS

17.1. — O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagdo brasileira em vigor na data de aprovagéo
deste Regulamento e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas e
ao Fundo caso cumpridas todas as condi¢cBes e requisitos previstos na Lei 11.478, conforme alteragdes
posteriores, e na Instrucdo CVM 578, assumindo ainda, para esse fim, que o Fundo ira cumprir as regras de
diversificagdo (tendo no minimo 5 cotistas com menos de 40%) e de investimento (aplica¢do de no minimo
90% de seu Patriménio Liquido em Valores Mobiliarios emitidos pelas Companhias Investidas) constantes da
lei e da regulamentagdo estabelecida pela CVM.

17.2. — O nao atendimento das condices e requisitos previstos na Lei 11.478 e na Instru¢cdo CVM 578 resultara
na liquidacdo do Fundo ou transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos o artigo
1°, 8§ 9°, da Lei 11.478. Em tal cendrio, o tratamento fiscal descrito abaixo deixara de ser aplicavel aos Cotistas,
aplicando-se, em seu lugar, para o imposto de renda, aliquotas regressivas entre o teto de 22,5% (aplicacGes
com prazo de até 180 dias) e o piso de 15% (aplicagdes com prazo superior a 720 dias), conforme previsto na
Lei n.° 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada.

17.3. - EXISTEM EXCECOES E TRIBUTOS ADICIONAIS QUE PODEM SER APLICADOS, MOTIVO
PELO QUAL OS COTISTAS DEVEM CONSULTAR SEUS ASSESSORES JURIDICOS COM RELAGAO
A TRIBUTACAO APLICAVEL NOS INVESTIMENTOS REALIZADOS NO FUNDO.

17.4. — Em regra, o Fundo e os Cotistas estdo sujeitos as seguintes regras de tributacéo:

17.5. — Fundo:
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() Imposto sobre Operagdes envolvendo Titulos (“IOF/Titulos™):

As aplicacg@es realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do I0F/Titulos a aliquota de 0%
(zero por cento), sendo possivel sua majoracdo a qualquer tempo, mediante ato do poder executivo, até o
percentual de 1,50% (um virgula cinquenta por cento), relativamente a transagGes ocorridas ap0s este eventual
aumento.

(i) Imposto de Renda:

Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da Carteira sdo isentos do imposto de renda.
17.6. — Cotistas:

(i) IOF/Titulos:

As operagdes com as Cotas podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado a aliquota méxima de 1%
(um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operagéo, em funcdo do prazo, conforme a
tabela regressiva anexa ao Decreto n.° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero
por cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do poder executivo,
até o percentual de 1,50% (um virgula cinquenta por cento) ao dia, relativamente a transa¢@es ocorridas ap6s
este eventual aumento.

(i) Imposto sobre Operagdes envolvendo Cambio (“IOF/Cambio”):

Conversdes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda brasileira para moeda
estrangeira, porventura geradas no investimento em Cotas estéo sujeitas ao IOF/Cambio. Atualmente, a aliquota
do IOF/Cambio aplicavel & maioria das operacGes de cambio é de 0,38% (zero virgula trinta e oito por cento).
Contudo, as operagdes de cdmbio realizadas por Cotistas residentes e domiciliados no exterior que ingressarem
recursos no Brasil para aplicacdo no Fundo estéo sujeitas atualmente ao IOF/Cambio a aliquota 0% (zero por
cento) na entrada dos recursos no Brasil para investimento no Fundo e de 0% (zero por cento) na remessa desses
recursos para o exterior.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do poder executivo,
até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas apés este eventual
aumento.

(iii) Imposto de Renda:

O imposto de renda aplicavel aos Cotistas tomara por base (1) a residéncia dos Cotistas: (a) no Brasil; e (b) no
exterior.

i. Caotistas residentes no Brasil:

= Pessoas fisicas: (i) sdo isentos do imposto de renda os ganhos auferidos por ocasido de amortizagao
e/ou resgate das Cotas; e (ii) ganhos auferidos na alienagdo de Cotas estardo sujeitos a aliquota zero
em operacdes realizadas dentro ou fora de bolsa de valores.

= Pessoas juridicas: (i) sem prejuizo da tributacdo corporativa aplicavel, os ganhos auferidos por ocasido
da amortizagdo ou resgate das Cotas ficam sujeitos a incidéncia do imposto de renda retido na fonte a
aliquota de 15% (quinze por cento) sobre o valor que exceder o respetivo custo de aquisi¢ao das Cotas;
e (ii) os ganhos auferidos em operagdes de alienacdo de Cotas, em bolsa de valores ou fora de bolsa de
valores, estdo sujeitos ao recolhimento em separado do imposto de renda a aliquota de 15% (quinze
por cento), pela sistematica de ganhos liquidos.
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Cotistas Nao Residentes:

Aos Cotistas residentes e domiciliados no exterior, que ndo residirem em pais com tributagao
favorecida conforme defini¢do prevista no artigo 24 da Lei n.° 9.430, de 27 de dezembro de 1996
(“Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida™) e que ingressem recursos no Brasil por intermédio dos
mecanismos previstos na Resolugéo n.° 4.373 do Conselho Monetéario Nacional, de 29 de setembro de
2014, é aplicavel o seguinte tratamento tributario especifico:

] Cotistas Nao Residentes em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida:

Os ganhos auferidos na amortizacéo e no resgate das Cotas, serdo tributados a aliquota de 15% (quinze
por cento), exceto no caso de ganhos auferidos na cessdo ou alienacdo das Cotas, 0s quais estarao
sujeitos a aliquota zero do imposto de renda.

CAPITULO XVIII — DAS DISPOSICOES GERAIS

18.1. — Para fins do disposto neste Regulamento, e-mail é considerado como forma de correspondéncia vélida
entre o Administrador, o Custodiante, Gestor e os Cotistas.

18.2. — Os Cotistas, 0 Administrador, o Custodiante e o Gestor serdo responsaveis por manter em sigilo, ndo
podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente
com terceiros, as informacGes e/ou documentos referentes aos investimentos e operacdes do Fundo. Sem
prejuizo do acima disposto, as informacfes poderdo ser reveladas, utilizadas ou divulgadas (i) com o
consentimento prévio do Gestor, (ii) em decorréncia de obrigacéo estabelecida nos termos deste Regulamento,
ou (iii) se de outra forma exigido por agéncias regulatérias governamentais, entidades de autorregulacéo, lei,
acao judicial ou litigio em que a parte receptora seja ré, autora ou outra parte nomeada (desde que, em cada
hip6tese, o Gestor seja notificado antecipadamente de qualquer divulgacao).

18.3. — Este Regulamento deverd ser regido e interpretado de acordo com as Leis da Republica Federativa do
Brasil.

* * *

31

SP - 27605313v1



	CAPÍTULO I – DAS DEFINIÇÕES
	CAPÍTULO II – DA DENOMINAÇÃO, FORMA, CLASSIFICAÇÃO, PRAZO DE DURAÇÃO E COMPOSIÇÃO DO PATRIMÔNIO E ESTRUTURA DO FUNDO
	CAPÍTULO III – DO PÚBLICO ALVO DO FUNDO
	CAPÍTULO IV – DO OBJETIVO, DA ESTRATÉGIA DE INVESTIMENTO E DO PARÂMETRO DE RENTABILIDADE DO FUNDO
	CAPÍTULO V – DA POLÍTICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO
	CAPÍTULO VI – DA ADMINISTRAÇÃO DO FUNDO E DA GESTÃO DA CARTEIRA; DA ESTRUTURA DE GOVERNANÇA CORPORATIVA DO FUNDO
	CAPÍTULO VII – DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
	CAPÍTULO VIII – DA COMPOSIÇÃO DO PATRIMÔNIO DO FUNDO E DAS
	EMISSÕES DE COTAS
	CAPÍTULO IX – DAS CARACTERÍSTICAS, DIREITOS, EMISSÃO, DISTRIBUIÇÃO, SUBSCRIÇÃO, INTEGRALIZAÇÃO, AMORTIZAÇÃO E RESGATE DAS COTAS
	CAPÍTULO X – DAS TAXAS DE ADMINISTRAÇÃO, DE GESTÃO E DE PERFORMANCE
	CAPÍTULO XI – DA AVALIAÇÃO DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO
	CAPÍTULO XII – DA LIQUIDAÇÃO DO FUNDO E DE SEUS INVESTIMENTOS
	CAPÍTULO XIII – DA DIVULGAÇÃO DE INFORMAÇÕES SOBRE O FUNDO
	CAPÍTULO XIV – DAS DEMONSTRAÇÕES CONTÁBEIS
	CAPÍTULO XV – DOS ENCARGOS DO FUNDO
	CAPÍTULO XVI – DA SOLUÇÃO DE CONTROVÉRSIAS
	CAPÍTULO XVII – DA TRIBUTAÇÃO APLICÁVEL AO FUNDO E AOS COTISTAS
	CAPÍTULO XVIII – DAS DISPOSIÇÕES GERAIS

		2023-06-01T03:07:21-0700
	Digitally verifiable PDF exported from www.docusign.com


	EnvelopeID_f6f0fe9f-5bfb-47ec-940a-17af7b29d11e: DocuSign Envelope ID: 06544BC5-B34D-4743-A9A0-ABBE7BDE21CF
	EnvelopeID_9b9e692c-b31e-4aa3-b446-3be5144479fa: DocuSign Envelope ID: 06544BC5-B34D-4743-A9A0-ABBE7BDE21CF
	EnvelopeID_0406b08e-5776-41fa-b5f0-85a373dce34d: DocuSign Envelope ID: 06544BC5-B34D-4743-A9A0-ABBE7BDE21CF
	EnvelopeID_8622e12b-0620-49eb-bea6-c4e6db364c06: DocuSign Envelope ID: 06544BC5-B34D-4743-A9A0-ABBE7BDE21CF
	EnvelopeID_bc30fdc5-f6ac-4028-a240-c292db07f2ca: DocuSign Envelope ID: 06544BC5-B34D-4743-A9A0-ABBE7BDE21CF
	EnvelopeID_d15280fc-6134-4a99-81c8-ec70ebfe96f6: DocuSign Envelope ID: 06544BC5-B34D-4743-A9A0-ABBE7BDE21CF
	EnvelopeID_852b6466-b295-4cfa-bee7-1a8315d78d87: DocuSign Envelope ID: 06544BC5-B34D-4743-A9A0-ABBE7BDE21CF
	EnvelopeID_ff2f304d-d71b-43d3-beb3-90b13424f169: DocuSign Envelope ID: 06544BC5-B34D-4743-A9A0-ABBE7BDE21CF
	EnvelopeID_0f7c7ea7-d2f3-4496-89f0-753dd6ee3d5b: DocuSign Envelope ID: 06544BC5-B34D-4743-A9A0-ABBE7BDE21CF
	EnvelopeID_3d2b760c-c679-4f39-9182-9add5c76d189: DocuSign Envelope ID: 06544BC5-B34D-4743-A9A0-ABBE7BDE21CF
	EnvelopeID_75dd1c7b-fe48-427c-bddd-b8444afb9949: DocuSign Envelope ID: 06544BC5-B34D-4743-A9A0-ABBE7BDE21CF
	EnvelopeID_9ff48fee-90b9-4260-bb3f-048ea5ac8cd7: DocuSign Envelope ID: 06544BC5-B34D-4743-A9A0-ABBE7BDE21CF
	EnvelopeID_125f7329-e20d-4c75-bac5-7fcb0efb0b9e: DocuSign Envelope ID: 06544BC5-B34D-4743-A9A0-ABBE7BDE21CF
	EnvelopeID_177a3ee1-8409-4b8c-897f-9b5003d99a92: DocuSign Envelope ID: 06544BC5-B34D-4743-A9A0-ABBE7BDE21CF
	EnvelopeID_e8981a9d-125d-46fe-95f8-072744f71d21: DocuSign Envelope ID: 06544BC5-B34D-4743-A9A0-ABBE7BDE21CF
	EnvelopeID_af625114-8b28-40a4-8311-054716b5e3de: DocuSign Envelope ID: 06544BC5-B34D-4743-A9A0-ABBE7BDE21CF
	EnvelopeID_1cad4add-31d0-4932-98b4-bc158a77fb99: DocuSign Envelope ID: 06544BC5-B34D-4743-A9A0-ABBE7BDE21CF
	EnvelopeID_87a73268-e99a-4ee2-a4ce-767ba694f8b2: DocuSign Envelope ID: 06544BC5-B34D-4743-A9A0-ABBE7BDE21CF
	EnvelopeID_39455c70-09bb-40df-8678-4946f685e477: DocuSign Envelope ID: 06544BC5-B34D-4743-A9A0-ABBE7BDE21CF
	EnvelopeID_6b639063-dcea-4cbe-8e04-fefd88944256: DocuSign Envelope ID: 06544BC5-B34D-4743-A9A0-ABBE7BDE21CF
	EnvelopeID_19f631cf-c002-48d0-b53a-10a1bb6f2e43: DocuSign Envelope ID: 06544BC5-B34D-4743-A9A0-ABBE7BDE21CF
	EnvelopeID_0be0f309-4344-4004-ad91-cd75c0b07c1f: DocuSign Envelope ID: 06544BC5-B34D-4743-A9A0-ABBE7BDE21CF
	EnvelopeID_fa6a2763-a9c5-4fb2-a856-d0392bd59718: DocuSign Envelope ID: 06544BC5-B34D-4743-A9A0-ABBE7BDE21CF
	EnvelopeID_c7fac79f-7bb9-4f8b-9060-290062edf205: DocuSign Envelope ID: 06544BC5-B34D-4743-A9A0-ABBE7BDE21CF
	EnvelopeID_77618f03-a674-4ae6-bf8e-4143bfc6f51c: DocuSign Envelope ID: 06544BC5-B34D-4743-A9A0-ABBE7BDE21CF
	EnvelopeID_7625ff47-7f5e-4ad2-a17e-271b72560f58: DocuSign Envelope ID: 06544BC5-B34D-4743-A9A0-ABBE7BDE21CF
	EnvelopeID_9104caca-f01d-4d99-8acd-569b13736f94: DocuSign Envelope ID: 06544BC5-B34D-4743-A9A0-ABBE7BDE21CF
	EnvelopeID_25793c91-a287-43e6-a6d1-753ee88da8b6: DocuSign Envelope ID: 06544BC5-B34D-4743-A9A0-ABBE7BDE21CF
	EnvelopeID_fe7c17eb-fcc8-46c5-9943-5227ff6e89ed: DocuSign Envelope ID: 06544BC5-B34D-4743-A9A0-ABBE7BDE21CF
	EnvelopeID_0e56b2d6-aee2-4dfc-a1b3-b94c6c460f03: DocuSign Envelope ID: 06544BC5-B34D-4743-A9A0-ABBE7BDE21CF
	EnvelopeID_63efd2ef-0fe2-4df4-bfa3-8084ab6a40c2: DocuSign Envelope ID: 06544BC5-B34D-4743-A9A0-ABBE7BDE21CF


