Regulamento
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FEEDER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
CNPJ n.° 16.555.522/0001-90

CAPITULO |
DO FUNDO

Artigo 1° - O BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA II FEEDER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
CREDITO PRIVADO, doravante designado abreviadamente FUNDO, constituido sob a
forma de condominio fechado, com prazo determinado de duracéo, é regido pelo presente
Regulamento e pelas disposi¢des legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, nos
termos da Instrucdo CVM n.° 555, de 17 de dezembro de 2014 (“ICVM 5557).

Paragrafo Primeiro - O prazo de duracdo do FUNDO é de 10 (dez) anos (“Prazo de
Duracéo”), a contar da data do encerramento da distribuicdo de cotas do mesmo, que
podera, contudo, ser prorrogado, por dois periodos adicionais de 2 (dois) ano cada, ou
antecipado por deliberacdo da assembléia geral de cotistas.

Paragrafo Segundo - O prazo de duracdo podera ser prorrogado por deliberacdo dos
cotistas reunidos em Assembléia Geral, convocada especificamente para este fim. Na
hipotese do prazo de duracdo do FUNDO encerrar-se em dia nao util, a liquidacdo do
FUNDO seré efetuada no 1° (primeiro) dia Util subsequente.

Paragrafo Terceiro - O FUNDO destina-se a receber aplicacfes de recursos provenientes
exclusivamente de (i) investidores profissionais nos termos da Instrucdo CVM n.° 539/13 e
suas alteracdes posteriores, todos pessoas fisicas e juridicas em geral que se caracterizem
como clientes ou como funcionarios do Grupo BTG Pactual, ou das instituices
responsaveis pela distribuicdo do Fundo; e (i) entidades fechadas de previdéncia
complementar (“EEPC”); e (iii) regimes proprios de previdéncia social instituidos pela
Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios.

Paragrafo Quarto - O investimento minimo a ser efetuado por cada quotista no FUNDO
sera de R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais).

CAPITULO Il
DA ADMINISTRACAO

Artigo 2° - O FUNDO é administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM,
instituicdo financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, localizada a Praia de
Botafogo, 501, 5° Andar (Parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Brasil, e
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inscrita no CNPJMF sob o numero 59.281.253/0001-23, doravante designada
abreviadamente ADMINISTRADORA, devidamente credenciada na CVM como
administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério CVM numero 8695, de 20 de
marco de 2006.

Paragrafo Unico - A administracdo do FUNDO compreende o conjunto de servicos
relacionados direta ou indiretamente ao seu funcionamento e a sua manutencdo, que
podem ser prestados pela ADMINISTRADORA ou por terceiros por ela contratados, por
escrito, em nome do FUNDO. A ADMINISTRADORA, observadas as limitacdes deste
Regulamento, tera poderes para praticar todos os atos necessarios ao funcionamento do
FUNDO, sendo responsavel pela constituicdo do FUNDO e pela prestacédo de informacdes
a CVM, na forma estabelecida na legislacdo em vigor.

Artigo 3° — Neste ato, a ADMINISTRADORA contrata, em nome do FUNDO os prestadores
de servigos elencados a seguir:

| — A carteira do FUNDO sera gerida pela BTG Pactual WM Gestdo de Recursos Ltda.,
sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade e Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3.477, 14° Andar, Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ/MF
sob o numero 60.451.242/0001-23, doravante designada abreviadamente GESTORA,
devidamente credenciada na CVM como administradora de carteira, de acordo com o Ato
Declaratério CVM numero 7.065, de 12 de dezembro de 2002.

Il — A prestacdo de servico de custodia de valores mobiliarios e tesouraria sera feita pelo
Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, 501, 5° Andar (Parte), Torre Corcovado, Botafogo,
CEP 22250-040, Brasil, e inscrita no CNPJMF sob o numero 30.306.294/0001-45,
doravante denominado CUSTODIANTE, devidamente credenciado junto a CVM, de acordo
com o Ato Declaratorio numero 7.204, de 25 de abril de 2003.

[l - A ADMINISTRADORA prestara ao FUNDO os servigos de controladoria de ativos
(controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios) e controladoria de passivos
(escrituracao de quotas).

IV - Os servigos de distribuicdo, agenciamento e colocacado de quotas do FUNDO seréo
prestados pelo Banco BTG Pactual S.A., anteriormente qualificado, e/ou por distribuidores
devidamente habilitados para tanto. A relagdo com a qualificacdo completa destes
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prestadores de servicos, encontra-se disponivel na sede e/ou dependéncias da
ADMINISTRADORA.

V - A prestacédo dos servi¢os de auditoria do FUNDO sera feita pela Ernst & Young Terco
Auditores Independentes S/S, com sede na Cidade e Estado de S&o Paulo, localizada a
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1.830, 5° e 6° Andares, Itaim Bibi, CEP 04543-
900, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.366.936/0001-25.

Paragrafo Unico — A GESTORA é responsavel pela gestdo profissional dos titulos e
valores mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO, observadas as limitacdes legais e as
previstas neste Regulamento, com poderes para negociar, em nome do FUNDO, os
referidos titulos e valores mobiliarios.

CAPITULO Il
DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA DO FUNDO

Artigo 4° - O FUNDO é classificado como multimercado, de acordo com a regulamentacéo
vigente, sendo certo que sua politica de investimento envolve varios fatores de risco, sem o
compromisso de concentracdo em qualquer fator especifico ou em fatores diferentes das
demais classes existentes.

Artigo 5° - As aplicacbes do FUNDO deverao estar representadas principalmente por cotas
do BTG Pactual Infraestrutura Il Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Participacdes (“BTG Pactual Infra FIC FIP”), cujo objetivo primordial é a
aplicagdo no BTG Pactual Infraestrutura Il Fundo de Investimento em Participacdes
("“BTG Pactual Infra FIP”, e, em conjunto com o BTG Pactual Infra FIC FIP e o Fundo,
apenas “Fundos”), sendo certo que o Fundo estara sujeito (i) & Resolugdo do CMN numero
3.792/09 (“Resolucdo 3.792”), que dispde sobre as diretrizes de aplicagdo dos recursos
garantidores dos planos administrados pelas entidades fechadas de previdéncia
complementar (“EFPC”); e (ii) Resolugdo do CMN numero 3.922/10 (“Resolucdo 3.922”),
que dispbe sobre as aplicacdes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social
(“RPPS”), instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios.

Paragrafo Primeiro - Para fins tributarios, as aplicacbes do Fundo deverdo estar
representadas, direta ou indiretamente, pelos seguintes ativos (“Aplicagcdo Minima nos
Fundos Investidos”):
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PERCENTUAL (em relacédo ao
patrimonio liquido do fundo)

ATIVO

Cotas de fundos de indice de acdes negociadas
em mercado organizado e cotas de fundos de
acoes

Cotas de fundos de investimento em
participacdes — FIP, classificados como
“‘entidade de investimento”

Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios — FIDC classificados como “entidade
de investimento”e cuja carteira seja composta
por, no minimo, sessenta e sete por cento de
direitos creditérios, observada a regulamentacéo
do CMN.

Cotas de Fundos de Investimento em
Participagbes em Infraestrutura — FIPs-IE e de
Fundos de Investimento em Participacéo na
Producéao Econdmica Intensiva em Pesquisa,
Desenvolvimento e Inovacao — FIPs-PD&l
Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios Ndo-Padronizados — FIDC-NP
classificados como “entidade de investimento” e
Ccuja carteira seja composta por, no minimo,
sessenta e sete por cento de direitos creditorios,
observada a regulamentacdo do CMN.

Cotas de fundos de investimento imobiliarios -
Fll

Cotas de fundos de investimento nas cadeias
produtivas agroindustriais — FIAGRO

Cotas de FIAGRO cujas politicas de
investimento admitam a aquisicao de direitos
creditorios ndo-padronizados

Cotas de Fundos de Investimento em
Debéntures de Infraestrutura — Fl-Infra

no minimo, 95%

Paragrafo Segundo - Através da andlise dos cenarios macroecondmicos nacionais e
internacionais, dos riscos de mercado, de crédito e liquidez, sao definidas, pela GESTORA,
as estratégias e a sele¢do de ativos do FUNDO, respeitando-se sempre a legislacdo, as
normas e regulamentos aplicaveis, bem como as diretrizes estabelecidas no regulamento
do FUNDO. As decisbes de alocacdo do FUNDO baseiam-se no emprego de uma
metodologia que usa primeiramente a avaliagdo macroeconémica, por meio de analises
quantitativa e de risco de mercado, bem como, em uma etapa posterior, uma analise
fundamentalista com a qual se define o nivel de atratividade de cada ativo disponivel para
investimentos.
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Artigo 6° - Fica desde j& estabelecido que a parcela do patrimonio liquido do FUNDO que
nao estiver aplicada em cotas do BTG Pactual Infra FIC FIP, pode ser aplicada em:

(a) titulos publicos federais;

(b) titulos de renda fixa de emissao de instituicdo financeira,

(c) operacbes compromissadas, de acordo com a regulacdo especifica do Conselho
Monetario Nacional — CMN; e

(d) quotas do fundo de investimento classificados como “Renda Fixa” e/ou “Renda Fixa
Referenciado”, cujas carteiras sejam compostas exclusivamente por titulos publicos.

Paragrafo Unico — O FUNDO poderéa aplicar até 100% (cem por cento) de seus recursos
em quotas de um mesmo fundo de investimento, desde que respeitada a politica de
iInvestimento prevista neste regulamento, inclusive de fundos de investimento administrados
por sua ADMINISTRADORA, GESTORA ou empresa a elas ligadas, sendo vedadas as
aplicacdes pelo FUNDO em quotas de fundos de investimento que invistam diretamente no
FUNDO.

Artigo 7° - O FUNDO podera a critério da GESTORA, contratar quaisquer operacdes onde
figurem como contraparte direta ou indiretamente a ADMINISTRADORA, a GESTORA ou as
suas empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum,
bem como quaisquer carteiras, fundos de investimento e/ou clubes de investimento
administrados pela ADMINISTRADORA, ou pela GESTORA, ou pelas demais pessoas
acima referidas.

Artigo 8° — O FUNDO NAO PODERA APLICAR SEUS RECURSOS EM FUNDOS DE
INVESTIMENTO QUE REALIZEM OPERACOES NO MERCADO DE DERIVATIVOS EM
VALORES SUPERIORES AO SEU PATRIMONIO. ESTAS ESTRATEGIAS DE
ATUACAO NO MERCADO DE DERIVATIVOS, DA FORMA COMO SAO ADOTADAS,
PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS
QUOTISTAS. PARA FINS DE CLAREZA, RESTA DESDE JA AJUSTADO QUE O
FUNDO TAMBEM NAO PODERA INVESTIR SEUS RECURSOS EM FUNDOS DE
INVESTIMENTO QUE REALIZEM OPERACOES NO EXTERIOR.

Artigo 9° — Nao obstante o emprego, pela ADMINISTRADORA e pela GESTORA, de plena
diligéncia e da boa pratica de administracdo e gestdo de fundos de investimento e da
estrita observancia da politica de investimento definida neste Regulamento, das regras
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legais e regulamentares em vigor, este estara sujeito a outros fatores de risco, que
poderdo ocasionar perdas ao seu patrimonio e, consequentemente, ao quotista.

Artigo 10 - A GESTORA, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos quotistas, podera,
respeitadas as limitacfes deste Regulamento e da legislacdo, definir livremente o grau de
concentracdo da carteira de aplicacdo do FUNDO. Nao obstante a diligéncia da GESTORA
em selecionar as melhores opg¢fes de investimento, os investimentos do FUNDO estéo, por
sua propria natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado e a riscos de crédito, que
podem gerar depreciacdo dos ativos da carteira do FUNDO, né&o atribuivel a atuacdo da
GESTORA. A eventual concentracdo de investimentos do FUNDO em determinados
emissores pode aumentar a exposicdo da carteira aos riscos mencionados acima e,
conseguentemente aumentar a volatilidade das quotas.

Artigo 11 - Os objetivos do FUNDO, previstos neste Capitulo, ndo representam, sob
qualquer hipotese, garantia do FUNDO, da sua ADMINISTRADORA ou de sua GESTORA
guanto a seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes da carteira do FUNDO.

CAPITULO IV
DA REMUNERACAO

Artigo 12 - A remuneracdao total paga pelo FUNDO pelos servigcos de administracdo sera
equivalente a uma percentagem anual de 1,00% (um por cento) sobre o valor do
patrimoénio liquido do FUNDO. A taxa de administracdo sera rateada entre os diversos
prestadores de servicos ao FUNDO, na forma entre eles ajustada.

Paragrafo Primeiro — A remuneracdo prevista no caput € devida pelo FUNDO aos
respectivos prestadores de servicos de administracdo, incluindo a ADMINISTRADORA e
GESTORA, devendo os pagamentos ser feitos pelo FUNDO diretamente aos respectivos
prestadores de servicos.

Paragrafo Segundo — A remuneracdao total prevista no caput ndo pode ser aumentada sem
prévia aprovagdo da assembléia geral, mas pode ser reduzida unilateralmente pela
ADMINISTRADORA, comunicando esse fato aos quotistas, e promovendo a devida
alteracao do regulamento.
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Paragrafo Terceiro - A remuneracdo total prevista no caput sera apropriada diariamente
(base 252 dias) sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO. Essa remuneracao devera
ser paga mensalmente, por periodos vencidos, até o 1° (primeiro) dia atil do més
subsequente.

Paragrafo Quarto — Nao sera cobrada taxa de ingresso, tampouco de saida, por parte da
ADMINISTRADORA, aos cotistas que ingressarem no FUNDO.

Paragrafo Quinto - Pelos servigos de custddia dos ativos financeiros e valores mobiliarios e
tesouraria da carteira do FUNDO, o CUSTODIANTE néo fara jus a qualquer remuneracao,
devendo o FUNDO arcar, contudo, com as despesas relativas a liquidacéo, registro e
custédia de operacdes com titulos e valores mobiliarios, ativos financeiros e modalidades
operacionais.

Artigo 13 - Nao havera cobranca de taxa de performance pelo FUNDO, podendo ou ndo os
fundos de investimento nos quais 0 FUNDO aplica seus recursos cobrarem esta taxa.

CAPITULO V
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 14 - Constituem encargos do FUNDO, as seguintes despesas, que lhe podem ser
debitadas diretamente:

| — taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do FUNDO;

Il — despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedi¢do e publicacao
de relatorios e informacdes periddicas previstas na ICVM 555;

[l — despesas com correspondéncias de interesse do fundo, inclusive comunicacdes aos
Cotistas;

IV — honorarios e despesas do auditor independente;

V — emolumentos e comissdes pagas por operacoes do FUNDO,;
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VI — honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao
de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgéo
imputada ao fundo, se for o caso;

VII — parcela de prejuizos néo coberta por apodlices de seguro e ndo decorrente diretamente
de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administragcdo no exercicio de suas
respectivas fungoes;

VIl — despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos financeiros do FUNDO;

IX — despesas com liquidacao, registro, e custodia de operacbes com titulos e valores
mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais;

X — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacdes ou com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

Xl — no caso de fundo fechado, a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as
entidades do mercado organizado em que o fundo tenha suas cotas admitidas a negociac¢ao;

XIl — as taxas de administragcéo e de performance, se houver;

XIll — os montantes devidos aos fundos investidores na hipotese de acordo de remuneragao
com base na Taxa de Administracéo e/ou performance, desde que, observado o disposto no
art. 85, 8 8°da ICVM 555; e

XIV — honorérios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se houver.

Paragrafo Unico - Quaisquer despesas néo previstas como encargos do FUNDO, inclusive
aquelas de que trata o Art. 84, § 4° da ICVM 555, se couber, correm por conta da
ADMINISTRADORA, devendo ser por ela contratadas.

CAPITULO VI
DA EMISSAO, DA DISTRIBUICAO, DO RESGATE, AMORTIZACAO DE COTAS E DA
LIQUIDACAO DO FUNDO
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Artigo 15 - As quotas do FUNDO correspondem a fracdes ideais de seu patrimonio, e
serdo escriturais e nominativas. As quotas do FUNDO conferirdo iguais direitos e
obrigacdes aos quotistas.

Paragrafo Primeiro — Na distribuicdo de quotas do FUNDO deverdo ser observadas as
disposicdes que, nesse sentido, estabelece a ICVM 555.

Artigo 16 - A gualidade de quotista caracteriza-se pela inscricdo do nome do titular no
registro de quotistas do FUNDO. As quotas do FUNDO conferirdo iguais direitos e
obrigacdes aos cotistas.

Paragrafo Unico — As quotas terdo o seu valor calculado diariamente, com base em
avaliagdo patrimonial, que considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes
da carteira e realizada de acordo com as normas e procedimentos vigentes.

Artigo 17 - Na emissado das quotas do FUNDO deve ser utilizado o valor da quota do dia
da efetiva disponibilidade dos recursos para a ADMINISTRADORA, em sua sede ou
agéncias.

Paragrafo Unico — O valor da quota do dia é resultante da divisdo do valor do patrimonio
liquido pelo nimero de quotas do FUNDO, apurados, ambos, no encerramento do dia,
assim entendido, o horario de fechamento dos mercados em que o FUNDO atue.

Artigo 18 - As quotas do FUNDO podem ser transferidas, mediante termo de cesséo e
transferéncia, assinado pelo cedente e pelo cessionario, ou por decisao judicial, execucao
de garantia ou sucessao universal.

Paragrafo Primeiro — A transferéncia de titularidade das quotas do FUNDO fica
condicionada a verificacdo pela ADMINISTRADORA do atendimento das formalidades
estabelecidas neste regulamento e na ICVM 555.

Paragrafo Segundo — O cedente devera solicitar por escrito a ADMINISTRADORA a
transferéncia parcial ou total de suas cotas indicando o0 nome e qualificacdo do cessionario.

Paragrafo Terceiro — As quotas do FUNDO poderdo serdo admitidas a negociacdo em
bolsa de valores ou entidade de balc&o organizado.
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Artigo 19 - O FUNDO podera emitir at¢é R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) em
quotas. O valor de cada quota na primeira emissao serd de R$ 1,00 (um real).

Paragrafo Unico — AS COTAS DO FUNDO SERAQ DISTRIBUIDAS UNICAMENTE NOS
SEGUINTES DIAS: (1) 28 DE SETEMBRO DE 2012; (I) 31 DE OUTUBRO DE 2012 (Ill)
30 DE NOVEMBRO DE 2012: (IV) 28 DE DEZEMBRO DE 2012; (V) 31 DE JANEIRO DE
2013; E, (VI) 28 DE FEVEREIRO DE 2013. OS RECURSOS SERAO RECEBIDOS,
NESTAS DATAS, SOMENTE ATE AS 15:00 HORAS, DE MODO QUE EVENTUAIS
CREDITOS ENVIADOS APOS ESTE HORARIO SERAO DEVOLVIDOS AO
REMETENTE.

Artigo 20 - A integralizacdo do valor das quotas do FUNDO devera ser em ordem de
pagamento, débito e crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito - DOC,
Transferéncia Eletronica Disponivel — TED, MDA — Modulo de Distribuicdo de Ativos
administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados Organizados, ou qualquer
outro sistema de liquidacédo que venha a ser criado e legalmente reconhecido.

Artigo 21 — Nao havera resgate de quotas a ndo ser pelo término do prazo de duracédo ou
liquidacdo do FUNDO.

Paragrafo Primeiro — No caso de encerramento do FUNDO pelo término do seu prazo de
duracdo, as quotas serdo resgatadas pelo valor apurado na realizacdo das quotas dos
fundos de investimento, dividido pela quantidade de quotas. O pagamento sera efetuado
em cheque, ordem de pagamento, débito e crédito em conta corrente, documento de
ordem de crédito - DOC, transferéncia eletrénica disponivel - TED, CETIP ou qualquer
outro sistema de liquidacédo que venha a ser criado e legalmente reconhecido, bem como
em titulos e valores mobiliarios, sem a cobranca de qualquer taxa ou despesa até o 5°
(quinto) dia util subsequente ao encerramento.

Paragrafo Segundo — Referido pagamento de resgate com valores mobilidrios devera ser
realizado fora do ambito da CETIP S.A. - Mercados Organizados, e através de cheque ou
de documento de ordem bancéria e serd concomitante a compra pelo cotista do FUNDO,
dos valores mobiliarios que integram a carteira do FUNDO, em valor correspondente ao
resgatado, respeitadas a forma e proporgéo estabelecidas no presente Regulamento e na
legislagdo aplicavel ao caso. A aquisicdo dos ativos devera ocorrer de forma proporcional
aos ativos detidos na carteira do FUNDO. Neste caso, € vedada a escolha, por parte do
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quotista, dos ativos que serdo alienados pelo FUNDO, salvo quando autorizada
excepcionalmente pela CVM, mediante consulta prévia e a critério da ADMINISTRADORA.

Artigo 22 — Na hipotese de liquidacdo do FUNDO por deliberacdo da assembléia geral, a
ADMINISTRADORA deve promover a divisdo de seu patrimbnio entre os cotistas, na
proporcdo de suas cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a contar da data da
realizacdo da assembléia.

Paragrafo Unico — A assembléia geral devera deliberar acerca da forma de pagamento
dos valores devidos aos quotistas.

Artigo 23 — A amortizacdo de quotas abrangera todas as quotas do FUNDO, sendo
caracterizada pelo pagamento uniforme a todos os quotistas do FUNDO de parcela do
valor de suas quotas mediante rateio das quantias a serem distribuidas sem reducéo do
namero de quotas emitidas.

Paragrafo Primeiro - Por ocasido da liquidacdo, total ou parcial, de investimentos
integrantes da carteira do FUNDO, sera o respectivo produto, oriundo da tal liquidacao,
prioritariamente destinado a amortizacdo de quotas, de acordo com as regras abaixo
estabelecidas, podendo, no entanto, ser reinvestido no FUNDO se assim aprovado em
assembléia geral de quotistas.

Paragrafo Segundo — Serdo deduzidas quaisquer despesas direta e especificamente
incorridas com relacdo ao investimento ou a sua alienacéo.

Paragrafo Terceiro — Haverd amortizacdo de quotas sempre que houver pagamento de
amortizacdo pelos fundos de investimento objeto de aplicagéo pelo FUNDO.

Paradgrafo Quarto - Qualquer amortizagcdo abrangerd todas as quotas do FUNDO,
mediante rateio das quantias a serem distribuidas pelo nimero de quotas existentes e
serdo pagas aos quotistas em até 5 (cinco) dias Uteis, contados da data do efetivo ingresso
dos recursos respectivos no FUNDO.

CAPITULO VII
DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 24 - Compete privativamente a assembléia geral de quotistas deliberar sobre:
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| — as demonstra¢des contabeis apresentadas pela ADMINISTRADORA,

Il — a substituicho da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou do CUSTODIANTE do
FUNDO;

Il — a fuséo, a incorporacgéao, a ciséo, a transformacao ou a liquidacdo do FUNDO;

IV — a instituicdo ou o aumento da taxa de administracdo, da taxa de performance ou da
taxa maxima de custodia;

V — a alteragéo da politica de investimento do FUNDO;

VI — a amortizacdo de quotas, quando ndo expressamente prevista no Artigo 23 do
presente Regulamento;

VIl — a nova emissao de quotas do FUNDO;

VIII — a alteracéo deste Regulamento, ressalvado o disposto no artigo 47 da ICVM 555; e
IX — prorrogagéo do Prazo de Duragéo do Fundo.

Artigo 25 - A convocacdo da assembléia geral deve ser feita por correspondéncia
encaminhada a cada quotista e disponibilizada nas paginas da ADMINISTRADORA e do
DISTRIBUIDOR na rede mundial de computadores.

Paradgrafo Primeiro - A convocacdo de assembléia geral dever4d enumerar,
expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo
que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da
assembléia.

Paragrafo Segundo - A convocacao da assembléia geral deve ser feita com 10 (dez) dias
de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacdo, devendo constar da convocacao,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a assembléia geral e a indicacdo
do local onde o quotista possa examinar os documentos pertinentes a proposta a ser
submetida a apreciacdo da assembléia.

Artigo 26 - A presenca da totalidade dos quotistas supre a falta de convocagao.
Artigo 27 - Anualmente a assembléia geral devera deliberar sobre as demonstracdes

contabeis do FUNDO, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio
social.
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Paradgrafo Primeiro - A assembléia geral a que se refere o “caput” somente pode ser
realizada no minimo 30 (trinta) dias apds estarem disponiveis aos quotistas as
demonstracdes contabeis auditadas relativas ao exercicio encerrado.

Paragrafo Segundo - A assembléia geral a que comparecerem todos 0s quotistas podera
dispensar a observancia do prazo estabelecido no paragrafo anterior, desde que o faca por
unanimidade.

Paradgrafo Terceiro - As deliberacbes relativas, exclusivamente, as demonstracdes
contdbeis do FUNDO que nédo contiverem ressalvas podem ser consideradas
automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja instalada em
virtude do ndo comparecimento de quaisquer quotistas.

Artigo 28 - Além da assembléia prevista no artigo anterior, a ADMINISTRADORA, a
GESTORA, o CUSTODIANTE ou quotista ou grupo de quotistas que detenham, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total de quotas emitidas, poderdo convocar a qualquer
tempo assembléia geral de quotistas, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do
FUNDO ou dos quotistas.

Paragrafo Unico - A convocacdo por iniciativa da GESTORA, do CUSTODIANTE, ou de
quotistas seréa dirigida a ADMINISTRADORA, que devera, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contados do recebimento, realizar a convocacdo da assembléia geral as expensas
dos requerentes, salvo se a assembléia geral assim convocada deliberar em contrario.

Artigo 29 - A assembléia geral se instalard& com a presenca de qualquer numero de
quotistas.

Artigo 30 - As deliberagbes da assembléia geral serdo tomadas por maioria de votos,
cabendo a cada quota um voto.

Paragrafo Unico - Somente podem votar na assembléia geral os quotistas do FUNDO
inscritos no registro de quotistas na data da convocacdo da assembléia, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.
Artigo 31 - Nao podem votar nas assembléias gerais do FUNDO:

| —a ADMINISTRADORA e a GESTORA,
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Il — os socios, diretores e funcionarios da ADMINISTRADORA ou da GESTORA;

[l - empresas ligadas a ADMINISTRADORA e a GESTORA, seus socios, diretores,
funcionarios; e

IV — os prestadores de servicos do FUNDO, seus socios, diretores e funcionarios.

Paragrafo Unico - As pessoas mencionadas nos incisos | a IV nfo se aplica a vedacdo
prevista neste artigo quando se tratar de FUNDO de que sejam o0s Unicos quotistas, ou na
hip6tese de aquiescéncia expressa da maioria dos demais quotistas, manifestada na
propria assembléia, ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente a
Assembléia em que se dara a permissao de voto.

Artigo 32 - O resumo das decisbes da assembléia geral devera ser enviado a cada
quotista no prazo de até 30 (trinta) dias ap0s a data de sua realizacdo, podendo ser
utilizado para tal finalidade o extrato mensal de conta.

Paragrafo Unico - Caso a assembléia geral seja realizada nos dltimos 10 (dez) dias do
més, a comunicagao de que trata o “caput” podera ser efetuada no extrato de conta relativo
ao més seguinte ao da realizacdo da assembléia.

Artigo 33 — Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia
geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente (i) da necessidade de atendimento
a exigéncias expressas da CVM, de adequacéo a normas legais ou regulamentares; (ii) em
virtude da atualizacdo dos dados cadastrais dos prestadores de servico do FUNDO, tais
como alteracdo na razao social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e
telefone; ou (iii) da reducéo da Taxa de Administracdo ou performance pagas pelo FUNDO.

Paragrafo Unico - As alterac6es referidas acima devem ser comunicadas ao quotista, por
correspondéncia, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido
implementadas.

Artigo 34 — As deliberagcbes de competéncia da assembléia geral de quotistas poderao ser
adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos
quotistas, conforme facultado pela regulamentacdo em vigor.

Paragrafo Primeiro — O processo de consulta sera formalizado por correspondéncia,
dirigida pela ADMINISTRADORA a cada quotista, para resposta no prazo definido em
referida correspondéncia.
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Pardgrafo Segundo — Deverdo constar da consulta todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto.

Paragrafo Terceiro — Quando utilizado o procedimento previsto neste artigo, o0 quorum de
deliberacdo serd o de maioria simples das quotas representadas pelas respostas
recebidas, independentemente da matéria.

Paragrafo Quarto - A auséncia de resposta sera considerada como anuéncia por parte do
quotista, devendo tal interpretacdo também constar expressamente da propria consulta.

Artigo 35 - O quotista também podera votar por meio de comunicacdo escrita ou
eletrbnica, desde que recebida pela ADMINISTRADORA antes do inicio da assembléia e
desde que tal possibilidade conste expressamente da carta de convocagao ou do processo
de consulta formal, com a indicacdo das formalidades a serem cumpridas.

CAPITULO VIII
DA POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES

Artigo 36 - A ADMINISTRADORA do FUNDO, em atendimento a politica de divulgacédo de
informag0es referentes ao FUNDO, esta obrigada a:

| - remeter (a) mensalmente ao Cotista extrato de conta contendo, no minimo, as
informacBes exigidas pela regulamentacdo vigente, incluindo: (i) nome e numero de
inscricdo no CNPJ do FUNDO; (ii) nome, endereco e niumero de inscricdo no CNPJ da
ADMINISTRADORA,; (iii) saldo e valor das cotas no inicio e no final do periodo informado,
bem como a movimentacédo ocorrida ao longo de referido periodo; (iv) nome do Cotista; (V)
rentabilidade do FUNDO auferida entre o ultimo dia util do més anterior e o ultimo dia util
do més de referéncia do extrato; (vi) a data de emissao do extrato; e (vii) telefone, correio
eletrdnico e enderecgo para correspondéncia do Servico de Atendimento aos Cotistas; e (b)
anualmente, até o ultimo dia util de fevereiro de cada ano, nos casos dos fundos
destinados a investidores nao qualificados, as demonstracfes de desempenho do FUNDO,
ou a indicacado do local no qual este documento sera disponibilizado aos Cotistas;

Il — divulgar, em lugar de destaque na sua pagina na rede mundial de computadores, e
sem protecdo de senha, a demonstracao de desempenho do FUNDO relativas (i) aos 12
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(doze) meses findos em 31 de dezembro, até o ultimo dia atil de fevereiro de cada ano; e
(i) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o ultimo dia de agosto de cada ano;

Il — divulgar, imediatamente, por correspondéncia a todos os Cotistas e de comunicado
pelo Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da Comissdo de Valores
Mobiliarios, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do
FUNDO, ou aos ativos financeiros integrantes de sua carteira.

Paradgrafo Primeiro_- A remessa das informacdes de que trata o inciso | podera ser
dispensada pelos Cotistas quando do ingresso no FUNDO, por meio de declaracéo firmada
no Termo de Adesédo ao FUNDO.

Paradgrafo Segundo - Caso o Cotista ndo tenha comunicado a ADMINISTRADORA a
atualizacdo de seu endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou meio
eletrénico, a ADMINISTRADORA ficara exonerada do dever de prestar-lhe as informacoes
previstas neste regulamento e legislacdo em vigor, a partir da ultima correspondéncia que
houver sido devolvida por incorre¢cao no endereco declarado.

Artigo 37 — A composicdo da carteira do FUNDO sera disponibilizada no minimo
mensalmente, até 10 (dez) dias apds o encerramento do més a que se referir, na sede da
ADMINISTRADORA.

Paragrafo Unico - Caso sejam realizadas divulgacbes em periodicidade diferente da
mencionada no “caput”’, a mesma informacao sera disponibilizada de forma equanime para
todos o0s quotistas, ressalvadas as hipéteses de divulgacdo de informacbes pela
ADMINISTRADORA aos prestadores de servicos do FUNDO, necessarias para a
execucdo de suas atividades, bem como aos 6rgdos reguladores, auto-reguladores e
entidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a solicitagbes legais,
regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

Artigo 38 — As informacgbes relativas a composicdo da carteira demonstrardo a
identificacdo dos ativos, quantidade, valor e o percentual sobre o total da carteira, nos
moldes divulgados pela ADMINISTRADORA para CVM. Caso o FUNDO possua posi¢oes
ou operagbes em curso que possam vir a ser prejudicadas pela sua divulgacdo, o
demonstrativo da composicédo da carteira podera omitir a identificacdo e quantidade das
mesmas, registrando somente o valor e sua porcentagem sobre o total da carteira. As

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 16



Regulamento
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FEEDER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
CNPJ n.° 16.555.522/0001-90

operacdes omitidas deverdo ser colocadas a disposicdo de todos os quotistas no prazo
méximo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do més, podendo esse prazo ser
prorrogado uma Unica vez, em carater excepcional, e com base em solicitagdo
fundamentada submetida a aprovacdo da CVM, até o prazo maximo de 180 (cento e
oitenta dias).

Artigo 39 - A ADMINISTRADORA ¢ obrigada a divulgar imediatamente, através de
correspondéncia a todos os cotistas e de comunicado através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do FUNDO ou aos ativos integrantes de sua carteira, sendo
considerado relevante qualquer ato ou fato que possa influir de modo ponderavel no valor
das cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, alienar ou manter tais quotas.

CAPITULO IX
DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

Artigo 40 - O FUNDO néo adota politica de exercicio de voto nas assembléias gerais ou
especiais referentes aos ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO.

CAPITULO X
DA POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Artigo 41 - O FUNDO incorporara dividendos, juros sobre capital proprio ou outros
rendimentos porventura advindos de ativos que integrem a carteira do FUNDO, ao seu
Patrimdnio Liquido.

CAPITULO XI
DO EXERCICIO SOCIAL E DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Artigo 42 - O exercicio social do FUNDO ter& duragéo de 12 (doze) meses e terminara em
31 de marco de cada ano, quando seréo levantadas as demonstracdes contabeis relativas
ao periodo findo, que serdo auditadas pelo auditor independente.

Artigo 43 - As demonstracdes contdbeis serdo colocadas a disposicdo de qualquer
interessado que as solicitar a ADMINISTRADORA, no prazo de 90 (noventa) dias ap6s o
encerramento do periodo.
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CAPITULO Xl
DA TRIBUTACAO

Artigo 44 - As operacdes da carteira do FUNDO nao estdo sujeitas a tributacdo pelo
imposto de renda ou IOF.

Artigo 45 - A ADMINISTRADORA e a GESTORA, na definicdo da composi¢cao da carteira
do FUNDO, buscardo perseguir o tratamento tributario de longo prazo segundo
classificacdo definida para fundos de investimento pela IN RFB n° 1.585/15 e alteracGes
posteriores.

Paragrafo Primeiro - O Imposto de Renda aplicavel aos cotistas do FUNDO incidira na
ocorréncia dos seguintes eventos:

| - Na hipotese de cessdo ou alienacdo de cotas os ganhos auferidos na cessdo ou
alienacdo das cotas devem ser tributados a aliqguota de 15% (quinze por cento).
Adicionalmente, sobre os ganhos em ambiente de bolsa, mercado de balcdo organizado ou
mercado de balcdo ndo organizado com intermediacdo, havera retencdo do Imposto de
Renda, a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento).

Il - Na hipotese de resgate das cotas por ocasido do encerramento do prazo de duracéo do
FUNDO ou sua liquidacédo, o rendimento sera constituido pela diferenca positiva entre o
valor de resgate e o custo de aquisicdo das cotas, sendo tributado na fonte na forma e
aliquotas a seguir descritos:

(@) 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para prazo de aplicacdo de até
180 (cento e oitenta) dias;

(b) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicagdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até
360 (trezentos e sessenta) dias;

(c) 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para prazo de aplicacdo de 361
(trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e

(d) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicacdo superior a 720 (setecentos e vinte)
dias.

IIl - No caso de amortizacdo de cotas, o imposto deverd incidir na fonte sobre o valor que
exceder o respectivo custo de aquisi¢do, na proporcédo da parcela amortizada, a aliquota
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aplicavel com base no prazo médio dos titulos componentes da carteira do FUNDO, as
aliquotas regressivas descritas a hipétese de resgate das cotas, definidas em funcéo do
prazo do investimento do cotista respectivo.

Paragrafo Segundo - Os resgates e amortizacdes ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta)
dias da data de aplicacdo no FUNDO sofrerdo tributacdo pelo I0F, conforme tabela
decrescente em fungdo do prazo. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicacdo ndo ha
incidéncia de IOF.

Paragrafo Terceiro - NAO HA GARANTIA DE QUE ESTE FUNDO TERA O
TRATAMENTO _TRIBUTARIO PARA FUNDOS DE__LONGO PRAZO. A
ADMINISTRADORA e a GESTORA envidardo maiores esforcos para manter a composicao
da carteira do FUNDO, adequada ao tratamento tributério aplicavel aos fundos de
investimento considerados de “longo prazo” para fins tributarios, procurando assim, evitar
modificacdes que impliquem em alteragdo do tratamento tributario do FUNDO e dos
quotistas. No entanto, ndo h&a garantia de que este tratamento tributario serd sempre
aplicavel ao FUNDO devido a possibilidade de ser reduzido o prazo médio de sua carteira,
em razao, entre outros motivos, da adocdo de estratégias de curto prazo pela GESTORA
para fins de cumprimento da politica de investimentos do FUNDO e/ou protecdo da carteira
do FUNDO, bem como de alteracdes nos critérios de célculo do prazo médio da carteira
dos fundos de investimentos pelas autoridades competentes.

Paragrafo Quarto - Considerando a Aplicacdo Minima nos Fundos Investidos definida no
presente Regulamento, a qual o GESTOR busca perseguir, 0s cotistas passardo a se
sujeitar ao Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributacdo Periddica no cenario
de aprovacdo do Projeto de Lei n° 4.173/2023 (“PL 4.173”) com a produgédo de efeitos
completos a partir de 1° de janeiro de 2024 (“Inicio dos Efeitos”), sendo tributados da
seguinte forma:

De acordo com a legislacdo vigente, as operacbes da
_ carteira do FUNDO sao isentas do Imposto sobre a
Operagoes da| Renda (“IR?) e estdo sujeitas ao Imposto sobre
carteira: Operagbes  Financeiras, na modalidade TVM
(“IOF/TVM?), a aliquota zero.

Tributacdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

Imposto de Renda

Os cotistas serédo tributados pelo IR na fonte a aliguota
na Fonte (“IRF”): P d

de 15% (quinze por cento) exclusivamente na data da
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distribuicdo de rendimentos ou no resgate das cotas,.

No caso de amortizacado de cotas, o IR devera incidir na
fonte sobre a diferenca positiva entre o preco da
Amortizacao de | amortizacdo e a parcela do custo de aquisicdo da cota
cotas: calculada com base na proporcdo que 0 preco da
amortizacdo representar do valor patrimonial da cota, a
aliquota de 15% (quinze por cento).

Paragrafo Quinto - Caso o PL 4.173 (a) seja rejeitado no Congresso Nacional; (b) ndo
seja promulgado de acordo com Inicio dos Efeitos previsto acima; (c) sofra alteracdes
substanciais que, a critério da Administradora, impecam o Fundo de adotar o Regime
Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica, permanecera aplicavel ao
Fundo a perseguicdo do tratamento tributario de longo prazo, observando o previsto no
presente Regulamento.

Paragrafo Sexto - Caso, por qualquer motivo, a Aplicacdo Minima nos Fundos Investidos
nao seja observada pelo GESTOR, ndo sera possivel assegurar a aplicacdo do Regime
Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributacao Periddica.

Artigo 46 — O disposto nos artigos anteriores ndo se aplica aos quotistas sujeitos a regras
de tributacdo especificas, na forma da legislagdo em vigor.

CAPITULO Xl
DOS FATORES DE RISCO

Artigo 47 - Nao obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA e da GESTORA em colocar
em pratica a politica de investimento delineada, os investimentos dos Fundos estéo, por
sua natureza, sujeitos aos riscos, mas nao se limitando, aqueles decorrentes de variacfes
de mercado, riscos inerentes aos emissores dos titulos, valores mobiliarios e outros ativos
integrantes das respectivas carteiras de investimentos e riscos de crédito de modo geral. A
ADMINISTRADORA e a GESTORA nado poderdao, em qualquer hip6tese, ser
responsabilizados por qualquer depreciacao dos ativos da Carteira de Investimentos ou por
eventuais prejuizos impostos aos Cotistas. Mesmo que a ADMINISTRADORA mantenha
rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para o Cotista, inclusive a
possibilidade de Patriménio Liquido negativo do FUNDO.

Paragrafo Unico: Os ativos integrantes das carteiras de investimentos dos Fundos est&o
sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma ndo exaustiva:
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() RISCO DE LIQUIDEZ: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda
pelos ativos integrantes da carteira de investimentos dos Fundos nos respectivos
mercados em que sdo negociados, devido a condicbes especificas atribuidas a esses
ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, 0s
Fundos poderdo encontrar dificuldades para liquidar posicbes ou negociar os referidos
ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada
para os Fundos, 0s quais permanecerao expostos, durante o respectivo periodo de falta de
liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posi¢cfes assumidas em mercados
de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar os Fundos a aceitarem
descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado.
Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizacdes e resgates aos Cotistas do
FUNDO, nos termos deste Regulamento.

(D) RISCO DE CREDITO: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento
de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operacdes
dos Fundos, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das operacdes contratadas e nao liquidadas. Alteracdes e equivocos
na avaliacdo do risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilacdes no preco de
negociacao dos titulos que compdem as carteiras de investimentos dos Fundos.

(n) RISCO DE MERCADO: consiste no risco de flutuagcbes nos precos e na
rentabilidade dos ativos dos Fundos, os quais sdo afetados por diversos fatores de
mercado, como liquidez, crédito, alteraces politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante
oscilacédo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emissédo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das cotas dos
Fundos, e perdas aos Cotistas.

(v) RISCO DE CONCENTRACAOQO: o FUNDO aplicar4, no minimo, 95% (noventa e
cinco por cento) do seu patrimbnio em cotas do BTG Pactual Infra FIC FIP, que, por suas
vez, investe no BTG Pactual Infra FIP. O disposto neste item implicara risco de
concentragéo dos investimentos do FUNDO em cotas do BTG Pactual Infra FIC FIP, e do
BTG Pactual Infra FIP e, indiretamente, em titulos e valores mobiliarios emitidos por um
namero restrito de companhias investidas.

(V) RISCOS DE_ACONTECIMENTOS E PERCEPCAO DE RISCO EM OUTROS
PAISES: o mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas
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condi¢cdes econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia
emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode
causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais,
reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre 0s quais se incluem as Cotas, 0
que podera prejudicar de forma negativa as atividades das companhias investidas e o BTG
Pactual Infra FIC FIP e, por conseguinte, os resultados do FUNDO e a rentabilidade dos
Cotistas.

(vi) RISCO RELACIONADO A FATORES MACROECONOMICOS E A POLITICA
GOVERNAMENTAL: O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA e/ou da GESTORA, tais
como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes especiais
de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdbmica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de
capitais brasileiro, incluindo variagbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagcdo da
moeda e de mudancas legislativas, poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos
que compdem a carteira do FUNDO, e/ou (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais
fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas. Adicionalmente, o FUNDO
desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos
da politica econdbmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o0 governo
brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As
medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as politicas
econdbmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteracdes nas taxas de juros,
desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras
medidas. Essas politicas, bem como outras condicdes macroeconémicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adocéo de medidas que
possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos,
elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os
negécios, as condi¢gdes financeiras, os resultados do FUNDO e a consequente distribuicdo
de rendimentos aos Cotistas do FUNDO. Impactos negativos na economia, tais como
recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros
resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do
FUNDO.

(vi)  RISCOS DE ALTERACOES DA LEGISLACAO TRIBUTARIA: o Governo Federal
regularmente introduz alteracdes nos regimes fiscais que podem aumentar a carga
tributaria incidente sobre o mercado de valores mobiliarios brasileiro. Essas alteracdes
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incluem modificagBes na aliquota e na base de célculo dos tributos e, ocasionalmente, a
criacAo de impostos temporarios, cujos recursos sdo destinados a determinadas
finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer
outras alteracBes decorrentes da promulgacdo de reformas fiscais adicionais ndo podem
ser quantificados. Nao ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis
permanecerao vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de
uma eventual reforma tributaria, o que podera impactar os resultados dos Fundos, e,
consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas.

(vin) RISCOS DE NAO REALIZACAO DOS INVESTIMENTOS POR PARTE DOS FIPS
INVESTIDOS E/OU DO FUNDO: Os investimentos dos Fundos séo considerados de longo
prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista e
ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pelos Fundos estejam disponiveis
no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de
investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na nao realizagéo
destes investimentos.

(X) RISCO DE RESGATE DAS COTAS DO FUNDO EM COTAS DOS FIPS INVESTIDOS
E/OU EM TITULOS E/OU VALORES MOBILIARIOS DAS COMPANHIAS INVESTIDAS:
Conforme previsto no Regulamento do BTG Pactual Infra FIC FIP e do BTG Pactual Infra
FIP, podera haver a liquidacdo dos mesmos em situacdes predeterminadas. Se alguma
dessas situacdes se verificar, ha a possibilidade de que as cotas do Fundo venham a ser
resgatadas em cotas do BTG Pactual Infra FIC FIP. Nessa hipétese, os Cotistas poderdo
encontrar dificuldades para negociar as cotas do BTG Pactual Infra FIC FIP.

(X) RISCO RELACIONADO AO RESGATE E A LIQUIDEZ DAS COTAS DO FUNDO:
Os Fundos, constituidos sob a forma de condominio fechado, ndo admitem o resgate de
suas Cotas a qualquer momento. A amortizacdo das cotas sera realizada na medida em
gque o FUNDO tenha disponibilidade para tanto, a critério da GESTORA, ou na data de
liquidacdo do FUNDO. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no
FUNDO, serd necessaria a venda das suas Cotas no mercado secundario. Ainda,
considerando tratar-se de um produto novo e que o mercado secundario existente no Brasil
para negociacdo de cotas de fundos de investimento em participacdes apresenta baixa
liquidez, os Cotistas do FUNDO poderéo ter dificuldade em realizar a venda das suas cotas
e/ou poderéo obter precos reduzidos na venda de suas cotas.
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(x1) RISCOS RELACIONADOS AOS_ FIPS INVESTIDOS E AS COMPANHIAS
INVESTIDAS: Embora o BTG Pactual Infra FIP tenha sempre participacdo no processo
decisorio das companhias investidas, ndo ha garantias de (i) bom desempenho de
quaisquer das companhias investidas, (i) solvéncia das companhias investidas ou (iii)
continuidade das atividades das companhias investidas. Tais riscos, se materializados,
podem impactar negativa e significativamente os resultados dos Fundos. Ndo obstante a
diligéncia e o cuidado dos respectivos gestores e administradores dos Fundos, os
pagamentos relativos aos titulos ou valores mobilidrios de emissdo das companhias
investidas, como dividendos, juros sobre capital proprio e outras formas de
remuneracao/bonificacdo podem vir a se frustrar em razado da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da respectiva companhia investida, ou, ainda, outros fatores. Em
tais ocorréncias, o FUNDO e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo
qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Os
investimentos nas Companhias Investidas envolvem riscos relativos aos respectivos
setores em que atuam tais companhias. Nao h& garantia quanto ao desempenho desses
setores e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Companhias
Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor.
Adicionalmente, ainda que o desempenho das Companhias Investidas acompanhe o
desempenho do seu setor de atuacdo, ndo ha garantia de que os Fundos e 0s seus
Cotistas nao experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminacdo
de tais riscos. Os investimentos dos Fundos poderao ser feitos em companhias fechadas,
as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca indicadas nos regulamentos
dos Fundos, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias
abertas relativamente a divulgacéo de suas informacfes ao mercado e a seus acionistas, o
que pode representar uma dificuldade para os Fundos quanto (i) ao bom acompanhamento
das atividades e resultados dessas companhias e (ii) a correta decisdo sobre a liquidacao
do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas do FUNDO.

(xi) RISCOS RELACIONADOS A AMORTIZACAO: Os recursos gerados pelo FUNDO
serdo provenientes dos rendimentos, dividendos e outras bonificacbes que sejam
atribuidos as cotas dos Fundos, as quais, por sua vez, terdo seu valor relacionado aos
rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sejam atribuidos aos valores mobiliarios
de emissdo das Companhias Investidas e ao retorno do investimento em tais Companhias
Investidas mediante o seu desinvestimento. A capacidade do FUNDO de amortizar as
Cotas esta condicionada ao recebimento pelo FUNDO dos recursos acima citados.
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(xm) RISCO DE DERIVATIVOS: Consiste no risco de distorcdo de pregco entre o
derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do FUNDO,
limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operacdes e ndo produzir os efeitos
pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas.

(X) RISCO DE DESENQUADRAMENTO PARA FINS TRIBUTARIOS: Caso (a) os
ativos previstos na Aplicagdo Minima nos Fundos Investidos deixem de satisfazer qualquer
uma das condi¢Oes previstas no PL 4.173 e neste Regulamento; ou (b) por meio de
instrumentos de alavancagem o Fundo ndo mantenha a proporcédo de 95% na Aplicacao
Minima nos Fundos Investidos, ndo € possivel garantir que estes ativos e,
consequentemente, o Fundo continuardo a receber o tratamento tributario destinado ao
Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica, considerando a
hipbétese prevista no capitulo de tributagéo

(xX) DEMAIS RISCOS: O FUNDO também poder& estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA e/ou do GESTOR,
tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos
ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da Carteira de
Investimentos do FUNDO, alteracdo na politica monetaria, aplicacbes ou resgates
significativos.

CAPITULO XIV
DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 48 — Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pelo FUNDO
serdo rateados entre 0os quotistas, na proporcdo de suas quotas, sendo certo que, as
aplicacoes realizadas pelos quotistas no FUNDO ndo contam com garantia da
ADMINISTRADORA, da GESTORA ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo
conglomerado financeiro, tampouco do FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.

ARTIGO 49 - O FUNDO ESTA SUJEITO A RISCO DE PERDA SUBSTANCIAL DE SEU
PATRIMONIO LiQUIDO EM CASO DE EVENTOS QUE ACARRETEM O NAO
PAGAMENTO DOS ATIVOS INTEGRANTES DE SUA CARTEIRA, INCLUSIVE POR
FORCA DE__INTERVENCAO, LIQUIDACAO, REGIME DE _ADMINISTRACAO
TEMPORARIA, FALENCIA, RECUPERACAO JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL DOS
EMISSORES RESPONSAVEIS PELOS ATIVOS DO FUNDO.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 25



Regulamento
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FEEDER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
CNPJ n.° 16.555.522/0001-90

PARAGRAFO UNICO - O INGRESSO NO FUNDO ESTA CONDICIONADO A
ASSINATURA, PELO INVESTIDOR, DE TERMO DE CIENCIA DOS RISCOS INERENTES
A COMPOSICAO DA CARTEIRA DO FUNDO, DE ACORDO COM MODELO
DETERMINADO PELA CVM.

Artigo 50 — A liquidacdo e o encerramento do FUNDO dar-se-a na forma prevista na ICVM
555, ficando a ADMINISTRADORA responsavel pelo FUNDO até a efetivagcdo da
liquidacdo ou encerramento do mesmo.

Artigo 51 - Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico
uma forma de correspondéncia valida entre a ADMINISTRADORA e o quotista.

Artigo 52 - Nos termos do Art. 42 da ICVM 555, conforme alterada, fica dispensada a
elaboracao de lamina de informacdes essenciais, tendo em vista o publico alvo do FUNDO.

Artigo 53 - A ADMINISTRADORA mantém servico de atendimento ao quotista,
responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacbes, a
disposicédo dos quotistas, em suas sede e/ou dependéncias. Adicionalmente, poderdo ser
obtidas na sede e/ou dependéncias da ADMINISTRADORA resultados do FUNDO em
exercicios anteriores, e outras informacdes referentes a exercicios anteriores do mesmo,
tais como demonstracbes contabeis, relatérios da ADMINISTRADORA e demais
documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados por forca de
disposicfes regulamentares aplicaveis a fundos de investimentos.

Artigo 54 - Fica eleito o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com
expressa rendncia de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para quaisquer acdes
nos processos judiciais relativos ao FUNDO ou a questdes decorrentes do presente
Regulamento.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
- Administradora -
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