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PARTE GERAL
1 DAS DEFINICOES

1.1.  Definig6es. Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes em
letra maiuscula utilizados neste Regulamento terdo os significados atribuidos a eles neste item.
Além disso, (i) os cabecalhos e titulos deste Regulamento servem apenas para conveniéncia
de referéncia e nao alterardo ou afetardo o significado ou a interpretagdo de quaisquer
disposicdes deste Regulamento; (ii) os termos “inclusive”, “incluindo” e “particularmente”
serdo interpretados como se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”;
(iii) sempre que for adequado para o contexto, cada termo tanto no singular quanto no plural
incluira o singular e o plural, e os pronomes masculino, feminino ou neutro incluirdo os
géneros masculino, feminino e neutro; (iv) referéncias a este Regulamento, exceto se
expressamente disposto de forma diversa, incluem seus respectivos Anexos e Apensos, assim
como referéncias a qualquer outro documento ou instrumento incluem todas as suas
alteracbes, substituicdes, consolidacdes e respectivas complementacdes, salvo se
expressamente disposto de forma diversa; (v) referéncias a disposi¢cdes legais e normativas
serdo interpretadas como referéncias as disposi¢des respectivamente alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (vi) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste
Regulamento, referéncias a capitulos, itens, paragrafos, incisos ou anexos aplicam-se aos
capitulos, itens, paragrafos, incisos e anexos deste Regulamento e as referéncias ao Fundo
alcangam todas as suas classes de cotas (se aplicavel); (vii) todas as referéncias a quaisquer
partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; (viii) todos os
prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no Artigo 224 do
Codigo de Processo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento;
(ix) as referéncias ao “Fundo” alcancam sua(s) Classe(s), da mesma forma que referéncias a
outros fundos de investimento alcancam todas as suas classes de cotas ou classe Unica,
conforme aplicavel.

Termo Definido Definicao

Significa acdes de emissdo de companhias abertas ou fechadas,

“Acoes” > - -
¢ sejam elas ordinarias ou preferenciais.

Significa a Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda., sociedade com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Av.
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no

“Administrador” CNPJ sob n° 62.418.140/0001-31, autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios conforme Ato Declaratério n° 2.528, de 29 de julho de
1993.

“ANBIMA” Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Significa o Anexo Normativo IV, da Resolu¢do CVM 175, publicado
em 31 de maio de 2023, por forca da Resolugao CVM n° 184, de 31
de maio de 2023.

“Anexo Normativo
IV’I

Significa(m) o(s) anexo(s) descritivo(s) da(s) respectiva(s) Classe(s),
“Anexo(s)” que rege(m) o funcionamento da(s) Classe(s) de modo
complementar ao disciplinado neste Regulamento.
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“Apéndice(s)”

“Assembleia de
Cotistas”

“Assembleia
Especial de
Cotistas”

“Assembleia Geral

de Cotistas”

“Ativo(s) Alvo”

“Ativos Investidos”

llB3”
“BACEN"

“Boletim de
Subscricao”

“Carteira”

"CCBC"

“Classe(s)”

"CNPJ"
“Cadigo Civil”

“Codigo de
Processo Civil”

“Coinvestimento”
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Significa parte do Anexo da(s) Classe(s), que disciplina as
caracteristicas especificas da respectiva Subclasse de modo
complementar ao disciplinado neste Regulamento e no Anexo da
respectiva Classe.

Significa Assembleia Especial de Cotistas e Assembleia Geral de
Cotistas, em conjunto.

Significa a assembleia especial de Cotistas, para a qual sdo
convocados somente os Cotistas de determinada Classe ou
Subclasse, conforme o caso.

Significa a assembleia geral de Cotistas, para a qual sdo convocados
todos os Cotistas.

Significa(m) os ativos que poderdo compor a Carteira de cada
Classe, nos termos dos respectivos Anexos.

Significam os ativos elencados no artigo 4.8 do Anexo.
Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Balcao B3.
Significa o Banco Central do Brasil.

Significa o comprovante de subscricdo de Cotas que o Cotista
assinara no ato de cada subscricao de Cotas.

Significa o conjunto de ativos componentes da carteira de
investimentos da respectiva Classe.

Significa o Centro de Arbitragem da Camara de Comércio Brasil-
Canada.

Significa(m) a(s) classe(s) de Cotas, para cada qual sera constituido
patrimonio segregado pelo Administrador, observado o disposto
na Resolucdao CVM 175.

Significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas.
Significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002.

Significa a Lei n°® 13.105, de 16 de marco de 2015.

Significa a possibilidade de investimento em Companhias Alvo em
igualdade de condigdes com o Fundo, nos termos do Capitulo 7
dos Anexos



“Companbhia(s)
Alvo”

“Companbhia(s)
Investida(s)”

“Conflito de
Interesses”

“Cotas”

“Cotistas”
“Custodiante”

"CVM ”

“Data de Inicio”

“Dia Util”

“Distribuidor”

“Empresa de
Auditoria”

“Encargos”

“Escriturador”

“Fundo”
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Significa(m) a(s) companhia(s) e a(s) sociedade(s), aberta(s) ou
fechada(s), brasileira(s) e sediada(s) no Brasil, nas quais o Gestor
identifique nivel elevado de gestao e perspectiva de rentabilidade
significativa, e que estejam comprometidas, ou que venham a se
comprometer a adotar politicas de maior exposi¢cdo ao mercado de
capitais, de ampla divulgacdo de informacdes e de melhores
praticas de governanca corporativa em que a(s) classe(s) podera(ao)
realizar seus investimentos.

Significa(m) a(s) Companhia(s) Alvo cujos ativos venham a ser
adquiridos ou integralizados pela(s) Classe(s), ou que venham a ser
atribuidos a(s) Classe(s).

Significam os atos que configurem potencial conflito de interesses,
nos termos da regulamentacao em vigor.

Significam as cotas de emissdo do Fundo, representativas de
fracOes ideais do patrimonio da(s) Classe(s).

Significam os titulares das Cotas.

Significa o Itat Unibanco S.A.

Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.
Significa a data da primeira integralizacao de Cotas.

Significa o periodo compreendido entre segunda e sexta-feira,
exceto feriados

de ambito nacional..

Significa o Administrador ou terceiro contratado pelo
Administrador, habilitado e/ou autorizado pela CVM para exercer a
atividade de distribuicdo de valores mobiliarios.

Significa a empresa de auditoria independente contratada pelo
Fundo ou pela Classe para prestacao de servicos de auditoria das
suas demonstracdes financeiras.

Significam os encargos do Fundo ou da(s) Classe(s), conforme
aplicavel.

Significa o Itau Corretora de Valores S.A.

Significa o FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAQGES
KINEA PRIVATE EQUITY 1] MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA.



“Gestor”

“Instituicoes
Financeiras de
Primeira Linha”

“Instrucao CVM
579"

“Investidores
Qualificados”

“Investimentos
Liquidos”

“IPCA”

/]

“Itaa
“Lei de Arbitragem”

“Outros Ativos”

“Patrimonio
Liquido”

“Periodo de
Investimentos do
Capital
Integralizado”

“Periodo de
Investimentos”’

“Pessoas Chave”
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Significa a Kinea Private Equity Investimentos S.A., sociedade
com sede na Cidade e Estado de S&o Paulo, Rua Minas de Prata, n°
30, 2° andar, Vila Olimpia, CEP 04552-080, inscrita no CNPJ/ME sob
0 n°® 04.661.817/0001-61, autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios na
categoria "gestor de recursos” conforme Ato Declaratério n°
13.189, de 1° de agosto de 2013

Significa (i) Itad Unibanco, (ii) JP Morgan & Chase, (iii) Morgan
Stanley Dean Witter, (iv) Goldman Sachs & Co, (v) Merrill Lynch &
Co e (vi) Credit Suisse.

Significa a Instrugdo da CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016.

Significam os investidores assim definidos nos termos do Artigo 12
da Resolucao CVM 30.

Significam os demais ativos, além dos Ativos Alvo, que que poderéo
compor a Carteira de cada Classe, nos termos dos respectivos
Anexos.

Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, ou
qualquer outro indice que venha a substitui-lo e que adote
metodologia de apuracdo e calculo semelhante.

Significa o Itad Unibanco S.A.
Significa a Lei n® 9.307, de 23 de setembro de 1996.

Significam os demais ativos, além dos Ativos Alvo, que que poderéo
compor a Carteira de cada Classe, nos termos dos respectivos
Anexos.

Significa a soma das Disponibilidades Financeiras e dos Haveres,
abatido do valor das Exigibilidades.

Significa o periodo compreendido entre a data inicial para a
integralizacdo de Cotas pelos Cotistas a cada chamada do
Administrador, nos termos dos Compromissos de Investimento e
dos Anexos, e o Ultimo dia util do 2° (segundo) més subsequente a
referida data inicial.

Significa o periodo de realizacao dos investimentos pelo Fundo nas
Companbhias Investidas, nos termos dos Anexos

Significam as pessoas indicadas pelo Gestor no Compromisso de
Investimento responsaveis pelas tarefas diretamente relacionadas a
administracdo da Carteira.



r

“Prazo de Duracgao’

“Prestadores de
Servicos Essenciais”

“Prestadores de
Servicos”

“Publico-alvo”

“Regulamento”

“Resolucao CVM
160"

“Resolucao CVM
175"

“Resolucao CVM
30"

“Séries da Primeira
Emissao”

“Sistema de Envio
de Documentos”

“Subclasses”

“Termo de Adesao”

“Tribunal Arbitral”

“Valores
Mobiliarios”
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Significa o prazo de duracdo do Fundo ou da Classe.

Significa o Gestor e o Administrador, sendo certo que quando
empregado no singular pode se referir ao Gestor ou ao
Administrador, indistintamente.

Significam os prestadores de servicos em geral, incluindo os
Prestadores de Servigos Essenciais, contratados pelo Fundo ou pela
respectiva Classe.

Significa os Investidores Qualificados residentes e domiciliados no
Brasil ou no exterior que estejam dispostos a correr os riscos
inerentes a atividade do Fundo e busquem um retorno de longo
prazo para suas aplicagdes que seja compativel com a politica de
investimentos da respectiva Classe.

Significa o presente regulamento do Fundo.

Significa a Resolugao da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.

Significa a Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022.

Significa a Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

Significa cotas de primeira emissdo, cujo preco de emissao é de
R$1.000,00 (um mil reais) por Cota em qualquer chamada de
capital, a ser realizada pelo Administrador.

Significa o sistema de envio de documentos disponivel na pagina
da CVM na rede mundial de computadores.

Significam as subclasses de cada uma da(s) Classe(s), conforme
descrito no respectivo Anexo e em cada Apéndice, caso aplicavel.

Significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir a
respectiva Classe, no qual declarara que conhece e esta ciente de
todos os termos e condices da respectiva Classe e do Fundo, em
especial da politica de investimentos e dos fatores de risco
aplicaveis ao Fundo e a respectiva Classe.

Significa o tribunal arbitral da CCBC.

significa as agdes ordinarias ou preferenciais, debéntures, bonus de
subscricdo ou outros e valores mobiliarios conversiveis em acdes
ou permutaveis por agdes, em qualquer caso, que permitam ao
Fundo e a respectiva Classe participar do processo decisorio da
Companhia investida, com efetiva influéncia na definicdo de sua



politica estratégica e na sua gestao, nos termos da Resolugdo CVM
175.

2 DO FUNDO

2.1. Forma de Constituicao. O Kinea Private Equity Ill Fundo de Investimento em
Participacoes Multiestratégia Responsabilidade Limitada é um fundo de investimento em
participacdes constituido sob a forma de condominio fechado, destinado exclusivamente a
Investidores Qualificados, regido por este Regulamento, pelos Artigos 1.368-C a 1.368-F do
Cdédigo Civil e pelas demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, em especial a
Resolucao CVM 175 (“Fundo”).

2.2. Prazo de Duracao. O Fundo terd Prazo de Duracdo de 96 (noventa e seis) meses,
contados da Data de Inicio do Fundo, podendo ser prorrogado por até 24 (vinte e quatro)
meses adicionais mediante Assembleia Geral de Cotistas.

2.2.1. O Administrador mantera o Fundo em funcionamento apos o Prazo de Duracao,
independentemente de deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

3 DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

3.1. Assembleia Geral. A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre
as matérias comuns a todas as Classes, conforme aplicavel, na forma prevista na
Resolucdo CVM 175, observado que as matérias especificas de cada classe ou subclasse
de cotas serdo deliberadas em sede de Assembleia Especial de Cotistas, sem prejuizo
de outros requisitos e informacdes previstos na regulamentacgédo vigente, sendo-lhe
aplicaveis as mesmas disposi¢oes procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

3.2. Periodicidade. A Assembleia Geral de Cotistas realizar-se-a, anualmente, em até 180
(cento e oitenta) dias apos o término do exercicio social do Fundo, para deliberar sobre as
matérias previstas no item 3.3 abaixo, e, extraordinariamente, sempre que convocada na forma
prevista no item 3.7 abaixo.

3.3. Competéncia e Deliberacdao. Além das matérias previstas na regulamentacao
especifica e em outros artigos deste Regulamento, cabe privativamente a Assembleia Geral de
Cotistas decidir sobre as matérias a seguir, conforme o quérum de deliberacéo indicado, salvo
disposi¢do em contrario, calculado sobre as Cotas subscritas:

Quor:m ko
provacao

(i) deliberar sobre as demonstracdes contabeis do
Fundo apresentadas pelo Administrador, acompanhada
do relatdrio dos auditores independentes, em até 180
(cento e oitenta) dias apos o término do exercicio social
a que se referirem;

Maioria das Cotas subscritas
presentes

75% (setenta e cinco por
(i) alteracao do Regulamento e/ou Anexos; cento), no minimo, das Cotas
subscritas.
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(iii)  deliberar sobre a destituicdo e/ou a substituicao
do Administrador e do Gestor, bem como a escolha de
seus respectivos substitutos;

(iv)  transformacdo, fusdo, incorporacdo, cisdo,
transformagdo do Fundo ou eventual liquidagcdo do
Fundo;

(v) deliberar sobre a emissdo e distribuicdo de novas
Cotas, registro em mercado de balcédo organizado, bem como
sobre os prazos, valores e condi¢des para subscricdo e
integralizagdo das mesmas, observado o disposto na
legislacao aplicavel;

(vi) deliberar sobre o aumento na taxa de remuneracao

do Administrador, e do Gestor, inclusive no que diz respeito
a participagdo nos resultados do Fundo;

(vii) alteracdo do Prazo de Duracéo;

(viii) deliberar sobre a alteracdo do quérum de instalacdo
e deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas;

(ix)  deliberar sobre alteracdes na politica de
investimentos das Classes;
(x) deliberar sobre a prestacdo de informacbes aos

Cotistas;

(xi)  deliberar sobre destituicido e/ou substituicio do
Custodiante e/ou do Escriturador conforme o disposto no
item 4.4;

(xii) deliberar sobre a alteraco da classificacdo do Fundo;

(xiii) deliberar sobre a realizacdo de investimentos do
Fundo apds o encerramento do Periodo de Investimentos,
exceto nas hipéteses descritas no item 4.10.2;

(xiv) deliberar sobre a rescisdio dos Compromissos de
Investimento, ou sobre a transigéncia ou renuncia a qualquer
direito do Fundo no ambito dos Compromissos de
Investimento;

(xv) deliberar sobre qualquer Evento de Avaliacdo, nos
termos do Artigo 36;

(xvi) deliberar sobre o investimento na Companhia
Investida, , conforme previsto no Paragrafo 5° do Artigo 14;

(xvii) deliberar sobre a amortizacdo de Cotas em ativos da
carteira do Fundo e respectivas condi¢des de pagamento;
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75% (setenta e cinco por
cento), no minimo, das Cotas
subscritas.

75% (setenta e cinco por
cento), no minimo, das Cotas
subscritas.

75% (setenta e cinco por
cento), no minimo, das Cotas
subscritas.

75% (setenta e cinco por
cento), no minimo, das Cotas
subscritas.

75% (setenta e cinco por
cento), no minimo, das Cotas
subscritas

75% (setenta e cinco por
cento), no minimo, das Cotas
subscritas.

Maioria das Cotas subscritas
presentes

Maioria das Cotas subscritas
presentes

Maioria das Cotas subscritas
presentes

Maioria das Cotas subscritas
presentes

Maioria das Cotas subscritas

presentes

Maioria das Cotas subscritas
presentes

Maioria das Cotas subscritas
presentes

Maioria das Cotas subscritas
presentes

Maioria das Cotas subscritas
presentes



(xviii) a aprovacao do laudo de avaliagdo do valor justo de Maioria das Cotas subscritas
ativos utilizados na integralizacdo de Cotas do Fundo; presentes

(xix) deliberar sobre a inclusdo de encargos nao previstos Maioria das Cotas subscritas
no Artigo 46 ou seu respectivo aumento acima dos limites presentes
maximos previstos neste Regulamento; e

(xx) aprovar atos que configurem potencial Conflito de Maioria das Cotas subscritas
Interesses entre Fundo e seu Administrador ou Gestor e entre presentes

o Fundo e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que

detenham mais de 10% das Cotas 36 Corporativo | Externo

subscritas, ficando, nesta hipdtese, impossibilitado de votar o

Cotista possivelmente conflitado.

3.4. Qualquer alteracao na politica de investimento das Classes que tenha como objetivo
(i) acrescentar ativos; (ii) incluir prerrogativas ou (iii) ampliar limites nos termos da Resolucao
CVM 175, dependera de aprovacao da totalidade dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral.

3.5. Alteracao do Regulamento sem Assembleia. Este Regulamento e seu(s) Anexo(s)
poderdo ser alterados independentemente de aprovagao prévia pelos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas, nos casos em que referida alteragdo: (i) decorrer exclusivamente
da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM ou de adequacdo a normas
legais, regulamentares ou autorreguladoras ou de entidade administradora de mercados
organizados onde as Cotas sejam admitidas a negociacdo; (ii) for necessaria em virtude da
atualizacao de dados cadastrais do Administrador, dos Gestor ou de outros Prestadores de
Servigos, tais como alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de
computadores e telefone; e (iii) envolver reducdo da Taxa de Administragao.

3.5.1. As alteraces referidas nos incisos (i) e (ii) do item 3.4 devem ser comunicadas
aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido
implementadas.

3.5.2. A alteracdo referida no inciso (iii) do item 3.4 deve ser imediatamente
comunicada aos Cotistas.

3.6. Consulta Formal. As deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser
adotadas ainda mediante processo de consulta formal pelo Administrador, sem necessidade,
portanto, de reunido dos Cotistas, observados os quéruns aplicaveis a Assembleia Geral de
Cotistas. Da consulta formal, deverdao constar todas as informacdes necessarias para o
exercicio de voto do Cotista, no prazo maximo de 15 (quinze) dias corridos a contar da data
de emissdo da consulta formal para manifestacao.

3.6.1. A auséncia de resposta a consulta formal, no prazo estipulado no item 3.6,
acarretara a desconsideracao do voto do Cotista a consulta formulada, sendo certo que
tais votos nao serdo contabilizados para fins de computo dos votos validos

3.6.2. Quando utilizado o procedimento de consulta formal, serdo observados os
qguoéruns previstos neste Regulamento.

3.7. Convocacao da Assembleia. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a
mediante correspondéncia escrita, correio, sistema eletronico, e-mail ou qualquer outro meio
que assegure haver o destinatario recebido a convocacdo, devendo a convocacdo conter,
obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral de Cotistas
virtual e a respectiva ordem do dia. A convocac¢do da Assembleia Geral de Cotistas devera ser
realizada com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias corridos de antecedéncia da data da
realizacdo da referida Assembleia Geral de Cotistas, exceto na hipdtese de renulncia do

10
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Administrador, em que a Assembleia Geral de Cotistas devera ser realizar no prazo de até 10
(dez) dias.

3.7.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de
Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas,
podem, a qualquer tempo, solicitar convocagao de Assembleia Geral de Cotistas.

3.7.2. A solicitacao de convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas por solicitacdo
dos Cotistas, nos termos indicados no item 3.7.1 acima, deve:

(i) ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados
do recebimento da solicitacdo, realizar a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas as
expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada
deliberar em contrério; e

(i) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais
Cotistas.

3.7.3. O Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, devem disponibilizar aos Cotistas
todas as informacdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de
convocacao da Assembleia Geral de Cotistas.

3.7.4. Independentemente da convocacao prevista no item 3.7, serd considerada regular a
Assembleia Geral de Cotistas a qual comparecerem todos os Cotistas.

3.8. Local de Realizacdo da Assembleia. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral
de Cotistas sera realizada na sede do Administrador, sem prejuizo da possibilidade de ser
realizada de modo exclusivo ou parcialmente eletronico, nos termos da Resolugcdo CVM 175.
Caso a Assembleia Geral de Cotistas seja realizada presencialmente, devera ser viabilizada a
participacdo de Cotistas por algum meio eletronico adicional.

3.8.1. Sera permitida a participagdo na Assembleia Geral de Cotistas por telefone ou
videoconferéncia, desde que o voto do Cotista seja formalizado por meio de
comunicacdo eletronica para o Administrador antes do inicio da Assembleia Geral de
Cotistas.

3.9. Instalacdao Assembleia. A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada com qualquer
numero de Cotistas.

3.10. Deliberacoes. Nas Assembleias Gerais de Cotistasas deliberacdes sdo por votos eu
representem a maioria das Cotas subscritas presentes, ressalvadas os quéruns indicados no
item 3.3 acima.

3.10.1. As deliberagdes tomadas pelos Cotistas serao existentes, validas e eficazes
perante o Fundo e obrigardo todos os Cotistas.

3.10.2. O Cotista podera enviar voto por escrito no formato exigido pelo
Administrador, em substituicdo a sua participacdo na Assembleia Geral de Cotistas,
sendo o voto por escrito considerado para fins do cOmputo dos quéruns de instalacao
e deliberagdo previstos neste Regulamento.

3.11. Elegibilidade para Votar. Somente podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas,
os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data da convocagao, incluindo seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.
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3.12. Voto em Assembleia. Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas, sendo certo
que somente poderdo votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas que estiverem
adimplentes e registrados nos livros e registros do Fundo na data de convocacao da
Assembleia Geral de Cotistas

3.12.1. Os Cotistas Inadimplentes estarao sujeitos ao disposto no item 0 do Anexo
deste Regulamento, sem prejuizo do disposto nos respectivos Compromissos de
Investimento e em outras disposi¢cdes deste Regulamento.

3.12.2. Nao podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas e nem fazer parte do
cdmputo para fins de apuracdo do quérum de aprovagao:

(i) o prestador de servigo, essencial ou nao;
(i) os sécios, diretores e empregados do prestador de servico;

(iii)  partes relacionadas ao prestador de servico, seus socios, diretores e
empregados;

(iv) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo, Classe ou
Subclasse no que se refere a matéria em votagao; e

(v) o cotista, na hipdtese de deliberagao relativa a laudos de avaliagdo de bens
de sua propriedade que concorram para a formagao do patrimonio da(s) Classe(s).

3.12.3. Nao se aplica a vedagao prevista no item 3.12.2 acima quando:

(i) 0s Unicos cotistas forem, no momento de seu ingresso no fundo, na classe
ou subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos | a V do caput;
ou

(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do fundo, da
mesma classe ou subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria
assembleia ou constar de permissdao previamente concedida pelo cotista, seja
especifica ou genérica.

3.12.4. O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as circunstancias
que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto no inciso 3.12.2(iv),
sem prejuizo do dever de diligéncia do Administrador e do Gestor em buscar identificar
os Cotistas que estejam nessa situacao.

3.13. Formalizacdao das Deliberacdes. Dos trabalhos e das deliberagdes das Assembleias
Gerais de Cotistas sera lavrada, em livro proprio, ata assinada pelos Cotistas presentes, exceto
por aqueles que tenham encaminhado voto escrito no formato exigido pelo Administrador.
Das deliberagdes adotadas por meio de consulta formal sera lavrado ato do Administrador
reduzindo a termo as delibera¢des adotadas, para os mesmos fins e efeitos de uma ata.

3.14. Exercicio do Voto. Os Cotistas deverdo exercer o direito de voto no interesse do
Fundo, sendo certo que aqueles que ndo podem votar na Assembleia Geral de Cotistas, nos
termos do Artigo 78 da Resolu¢do CVM 175, também ndo fazem parte do cOmputo para fins
de apuracao dos quoruns de aprovacao estabelecidos no item 3.1 acima.

3.15. Politica de Voto em Assembleias. O Gestor adota politica de exercicio de direito de
voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sao as
matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as
decisGes do Gestor em assembleias de detentores de ativos que confiram aos seus titulares o
direito de voto. A politica de voto do Gestor se encontra disponivel no seguinte portal
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eletrénico: https://www.kinea.com.br/wp-content/uploads/2018/05/poltica-poltica-de-
votokinea-201910.pdf.

4 DOS PRESTADORES DE SERVICOS

4.1. Gestor. O Fundo tem seus recursos geridos pelo Gestor, a quem cabe exercer de forma
ampla todos os direitos inerentes aos ativos e bens integrantes da(s) Carteira(s), observado o
disposto na regulamentacao vigente e neste Regulamento.

4.1.1. Observadas as obrigacdes atribuidas na legislacao e regulamentacdo aplicavel,
cabe ao Gestor:

(i) elaborar, em conjunto com o Administrador, o relatério de que trata no
item4.3.1 (v) abaixo;

(ii) analisar as Oportunidades de Investimento que julgue recomendaveis a(s)
Classe(s);

(iii) elaborar as Propostas de Investimento e Propostas de Desinvestimento;
(iv) solicitar a realizacdo de Chamadas de Capital pelo Administrador;

(v) realizar todos os atos relacionados a gestao da Carteira, bem como exercer
todos os direitos inerentes aos Valores Mobiliarios, podendo, para tanto:

(@) realizar os investimentos e desinvestimentos do Fundo, se for o caso,
mediante celebracdo dos contratos de compra e venda, boletins de subscrigao,
livros de acionistas, acordo de acionistas, compromissos de investimento,
peticdes de registro de oferta publica, protocolos e/ou quaisquer outros
documentos, acordos ou ajustes relacionados a subscricdo, aquisicdo ou
alienacao (ainda que de forma indireta) de Valores Mobiliarios das Companhias
Alvo e/ou Companhias Investidas; e/ou

(b) comparecer e votar em assembleias gerais ordinarias e extraordinarias
das Companbhias Investidas, podendo, ainda, adquirir, alienar ou, sob qualquer
forma, dispor dos Valores Mobiliarios, transigir, dar e receber quitacao,
outorgar mandatos a diretores, empregados e/ou advogados das Companhias
Investidas, enfim, praticar todos os atos necessarios a gestao da Carteira,
observadas as limitagcdes legais e regulamentares em vigor, bem como o
disposto neste Regulamento;

(vi) indicar os representantes do Fundo que compordo o conselho de
administragdo e diretoria das Companhias Investidas, bem como determinar a
orientacdo de voto a ser seguida nas deliberacbes sociais de Companhias
Investidas observados os limites legais;

(vii) adquirir e alienar, a seu exclusivo critério, outros ativos com os recursos do
Fundo, pagar despesas e encargos autorizados ou amortizar Cotas, observados os
limites estabelecidos neste Regulamento;

(viii) elaborar relatorios semestrais de acompanhamento das operagdes do
Fundo, a serem disponibilizados ao Administrador e a todos os Cotistas na sede
do Gestor;

(ix)  verificar a observancia, pelas Companhias Investidas, durante o periodo de
duragao do investimento, dos requisitos estipulados neste Regulamento;

(x) empregar a diligéncia esperada pelas circunstancias no exercicio de suas
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funcdes junto as Companhias Investidas, sempre no melhor interesse das
Companbhias Investidas e da(s) Classe(s), tomando, inclusive, as medidas judiciais e
extrajudiciais cabiveis no que se refere a gestdo e aos ativos da Carteira;

(xi)  contratar terceiros, dentro do escopo da atividade de gestdo, para prestar
servicos legais, fiscais, contabeis e de consultoria especializada para atuar no
processo de due diligence das Companhias Alvo ou de monitoramento das
Companhias Investidas;

(xii) acompanhar o processo de due diligence nas Companhias Alvo;

(xiii) custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo e/ou da(s)
Classe(s);

(xiv) fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e andlises de
investimento para fundamentar as decisGes a serem tomadas em Assembleia de
Cotistas, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendagdes e respectivas decisdes;

(xv) fornecer aos Cotistas que assim requererem atualizagdes periddicas dos
estudos e andlises elaborados pelo Gestor, permitindo acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e
identificacdo de possiveis acdes que maximizem o resultado do investimento;

(xvi) manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo
da Companhia Investida, nos termos do disposto no Capitulo 3 do Anexo;

(xvii) fornecer ao Administrador todas as informacdes e documentos necessarios
para que este possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros:

(@) as informacbes necessarias para que o Administrador determine se o
Fundo se enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos da
regulamentacdo contabil especifica; e

(b) as demonstracdes contabeis anuais auditadas das Companhias Investidas,
caso aplicavel;

(xviii) auxiliar terceiro contratado pelo Fundo, fornecendo todas as informagdes
e documentos necessarios para que o terceiro elabore o laudo de avaliagdo do
valor justo das Companhias Investidas, quando aplicavel, nos termos da
regulamentacdo contabil especifica;

(xix) celebrar, em nome da(s) Classe(s), quando necessario, acordos de
confidencialidade com a Companhia Alvo ou seus respectivos acionistas ou
membros da administracao para inicio do processo de avaliagdo da realizagdo de
investimentos por parte da(s) Classe(s);

(xx) conduzir a avaliagdo dos negocios da Companhia Alvo com vistas a
determinar a viabilidade e tamanho do investimento da(s) Classe(s);

(xxi)  decidir sobre todo e qualquer investimento, desinvestimento ou alteragdo
na estrutura de investimentos, incluindo suas condicGes gerais e precos;

(xxii) preparar e submeter a Assembleia Geral ou Especial de Cotistas quaisquer
outros materiais necessarios as suas deliberacoes;

(xxiii) negociar os investimentos da(s) Classes com a Companhia Alvo e seus
acionistas;
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4.2.

(xxiv) realizar os investimentos da(s) Classe(s);

(xxv) firmar, em nome da(s) Classe(s), se for o caso, acordos de acionistas da
Companhia Investida de que a(s) Classe(s) participe, bem como os contratos,
acordos de investimento e/ou coinvestimento boletins de subscricdo, livros de
acionistas, acordos de investimento ou quaisquer outros documentos, acordos ou
ajustes relacionados a subscricdo ou aquisi¢do dos referidos investimentos, bem
como comparecer e votar em assembleias gerais e reunides de o6rgaos
administrativos de qualquer espécie da Companhia Investida, observadas as
limitacdes legais e as previstas neste Regulamento;

(xxvi) comunicar a Assembleia Geral ou Especial de Cotistas qualquer hipdtese
de Potencial Conflito de Interesses; e

(xxvii) realizar provisdes nos ativos da Carteira quando (a) verificada a notoria
insolvéncia de uma Companhia Investida; (b) houver atraso ou ndo pagamento de
juros ou amortizagdes superior a 30 (trinta) dias relativamente aos Valores
Mobiliarios que tenham sido adquiridos pela(s) Classe(s); ou (c) ocorrer o pedido
de autofaléncia por uma Companhia Investida, a concessdo de plano de
recuperacao judicial ou extrajudicial, bem como a homologacdao de qualquer
pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial envolvendo uma Companhia
Investida ou, ainda, a decretacdo de faléncia de uma Companhia Investida.

4.1.2. Sempre que forem requeridas informacdes na forma prevista nos incisos (xiii) e
(xiv) acima, o Gestor podera solicitar ao Administrador que a questdo seja submetida a
prévia apreciacdo da Assembleia Geral, tendo em conta os interesses do Fundo e dos
demais Cotistas, e eventuais Conflitos de Interesses em relacdo a conhecimentos
técnicos e as empresas nas quais a(s) Classe(s) tenha(m) investido, ficando, nesta
hipotese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informagao.

4.1.3. Qualquer beneficio ou vantagem que o Gestor venha a ter em decorréncia de
sua condicao de gestor da carteira da(s) Classe(s), excecao feita a sua remuneragao pela
gestao da carteira da Classe, deve ser imediatamente repassado a(s) Classe(s).

Pessoas-Chave. O Gestor devera alocar as Pessoas Chave em tarefas diretamente

relacionadas a administracdo da Carteira. ("Pessoas-Chave”).

4.3.

Administrador. O Fundo é administrado fiduciariamente pelo Administrador, a quem

cabe praticar todos os atos necessarios ou inerentes a administracao do Fundo, observado o
disposto na regulamentacao vigente e neste Regulamento.

Corporativo | Externo

4.3.1. Observadas as obrigag¢des atribuidas na legislacao e regulamentacao aplicavel,
cabe ao Administrador:

(i) manter, a suas expensas, atualizadas e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos
apo6s o encerramento do Fundo e/ou da(s) Classe(s):

(a) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

(b) o livro de atas de Assembleias de Cotistas,

(c) o livro de presenca de Cotistas;

(d) os relatérios dos auditores sobre as demonstracdes financeiras;

(e) osregistros contabeis referentes as operagdes realizadas pelo Fundo sua(s)
Classe(s); e
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(f) copia da documentacdo relativa as operacdes do Fundo e sua(s) Classe(s);

(ii) representar o Fundo e/ou a(s) Classe(s) em juizo e fora dele, e praticar todos
os atos necessarios a administracdo do Fundo, observadas as limitagdes legais e
regulamentares em vigor, bem como o disposto neste Regulamento;

(iii) receber dividendos, bonificagdes, repasses e quaisquer outros rendimentos
ou valores atribuidos a(s) Classe(s);

(iv) pagar, a suas expensas, eventuais multas cominatorias impostas pela CVM,
nos termos da legislagdo vigente, em razéo de atrasos no cumprimento de prazos
previstos na Resolu¢do CVM 175;

(v) elaborar, em conjunto com o Gestor, relatério a respeito das operagdes e
resultados do Fundo, incluindo a declaragdo de que foram obedecidas as
disposicdes da Resolucao CVM 175 e deste Regulamento;

(vi) no caso de instauracao de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacao referida no inciso (i) deste item até o término do respectivo
procedimento administrativo;

(vii) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes
ao patrimonio e as atividades do Fundo e de sua(s) Classe(s), tomando, inclusive
as medidas judiciais e extrajudiciais cabiveis;

(viii) transferir a(s) Classe(s) ou ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que
venha a ter em decorréncia de sua condicdo de Administrador do Fundo, nos
termos deste Regulamento, com excecdo da remuneracdo pela prestagdo de
servigos de administracao;

(ix) manter os Valores Mobiliarios fungiveis integrantes da carteira da(s)
Classe(s) custodiados junto ao Custodiante;

(x) elaborar e divulgar as informagdes previstas no capitulo X do Anexo
Normativo IV da Resolug¢dao CVM 175;

(xi) convocar a Assembleia de Cotistas quando necessario;

(xii) submeter a aprovacdo da Assembleia de Cotistas a destituicdo e/ou
substituicao de Gestor e/ou Custodiante;

(xiii) firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas das sociedades de que o
Fundo participe;

(xiv) cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢oes deste Regulamento;

(xv) coordenar as Assembleias de Cotistas, bem como cumprir suas deliberagdes;
(xvi) submeter a aprovacao do Conselho Administrativo de Defesa Econdmica -
CADE ou de outras autoridades governamentais todos os investimentos do Fundo
nas Companhias Investidas que requeiram tal aprovagdo nos termos da lei;

(xvii) comunicar a CVM, no prazo de até 8 (oito) dias corridos contados da
respectiva deliberacdo em Assembleia de Cotistas, os seguintes atos relativos ao

Fundo:

(a) alteracdo do Regulamento;
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(b) substituicdo do Administrador;
(c) fusao;

(d) incorporacao;

(e) cisao;

(f) liquidacao;

(9) distribuicdo de novas Cotas, posteriormente a distribuicdo das Cotas da
Primeira Emissao;

(xviii) realizar chamadas para integralizacdo de Cotas, conforme solicitacdao do
Gestor, nos termos deste Regulamento e dos Compromissos de Investimento;

(xix) rescindir ou promover alteracbes aos Compromissos de Investimento,
desde que aprovado pela Assembleia de Cotistas e nos termos por ela deliberados;

(xx) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos
contratados pelo Fundo e informados no momento do seu registro, bem como as
demais informacdes cadastrais; e

(xxi) fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo.

4.4. Custodiante e Escriturador. Os servicos de custodia de ativos integrantes da Carteira
da(s) Classe(s), tesouraria e controladoria serdo prestados pelo Itai Unibanco S.A. e o servigo
de escrituracdo de Cotas da(s) Classe(s) sera prestado pelo Itau Corretora de Valores S.A. Tais
servigos englobarao, entre outros:

(i) a abertura e movimentacao das contas da Classe;

(i) o recebimento de recursos a titulo de integralizacdo de Cotas e o pagamento
de valores aos Cotistas a titulo de amortizacdao ou resgate das Cotas, nas hipoteses
previstas neste Regulamento;

(iii) o recebimento de dividendos e quaisquer outros rendimentos oriundos da
carteira da(s) Classe(s);

(iv) o repasse diretamente aos Cotistas, proporcionalmente a participacao dos
Cotistas no Fundo (levando-se em conta apenas as Cotas ja integralizadas) dos
pagamentos de dividendos e/ou juros sobre o capital proprio advindos dos ativos que
integrem a Carteira, enquanto vigorar a Instru¢dgo Normativa 1585/2015 da Receita
Federal do Brasil, observado o disposto no paragrafo 1° do Artigo 43; e

(v) a liquidagao financeira de todas as operag¢des do Fundo.

4.4.1. Adestituicdo e/ou substituicado do Custodiante e/ou Escriturador dependera da
aprovacao prévia da Assembleia Geral de Cotistas, observando-se o disposto no
Capitulo 3 deste Regulamento.

4.5. Empresa de Auditoria. Os servicos de auditoria independente das demonstracoes
financeiras do Fundo e da(s) Classe(s) serao prestados pela Empresa de Auditoria.

4.6. Remuneracao dos Prestadores de Servicos. Cada Classe arcara diretamente com a
Remuneragdo devida ao Administrador, ao Gestor e ao Custodiante, nos termos dos
respectivos Anexos, utilizando recursos financeiros disponibilizados pela respectiva Classe.
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4.6.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais poderao determinar que parte da
remuneracao a que tém direito, conforme os respectivos Anexos, seja paga diretamente
pela respectiva Classe aos Prestadores de Servicos eventualmente contratados, desde
que a soma dessas partes ndo ultrapasse o valor total devido a eles.

4.7. Responsabilidade dos Prestadores de Servicos. O Administrador e o Gestor ndo
responderao perante o Fundo e seus Cotistas, individualmente ou solidariamente entre si, por
eventual patrimOnio negativo, mas responderdo, sem solidariedade entre si, por prejuizos
causados aos Cotistas no ambito de suas respectivas competéncias em razdo de e quando
procederem com violagdo da legislacdo e das normas editadas pela CVM aplicaveis ao Fundo
ou a este Regulamento, e perante terceiros, apenas em casos de dolo ou ma-fé. Desta forma,
caso quaisquer reivindicagdes, responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos
(incluindo, entre outros, quaisquer valores relativos a Demandas reclamados por terceiros)
sejam comprovadamente suportados ou incorridos pelo Administrador, Gestor ou quaisquer
de suas Partes Indenizaveis, o Fundo devera indenizar e reembolsar quaisquer destas Partes
Indenizaveis, desde que: (i) essas Demandas sejam decorrentes de atos atribuiveis ao Fundo e
as Companhias Investidas; e (ii) tais Demandas ndo tenham surgido como resultado (a) da ma
conduta, culpa ou fraude pela Parte Indenizavel; ou (b) da violacdo da regulamentacdo da CVM
ou entidades autorreguladoras, deste Regulamento ou de qualquer outra regulamentagéo ou
lei a que o Administrador ou o Gestor ou o Fundo ou as Companhias Investidas estejam
sujeitos; em todos os casos “(i)" e “(ii)" conforme determinado por decisdo administrativa ou
sentenca arbitral final ou sentenga judicial contra a qual ndo caiba recurso com efeitos
suspensivos. Caso haja uma apolice de seguro cobrindo o risco da conduta praticada pela
Parte Indenizavel, essa Parte Indenizavel devera ser primeiramente receber da seguradora o
valor devido nos termos de tal apdlice de seguros, e apenas caso o valor indenizado nos
termos da apdlice de seguros seja inferior ao valor indenizavel previsto acima sera devida pelo
Fundo a indenizagdo aqui mencionada.

4.7.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.7 acima, na forma estabelecida na
regulamentacao vigente, os Prestadores de Servicos responderdo perante a CVM dentro
de suas respectivas esferas de atuagdo, pelos atos e omissdes préprios, quando
procederem com violacdo a legislacdo e as normas editadas pela CVM aplicaveis ao
Fundo ou a este Regulamento.

4.7.2. Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servicos
Essenciais ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico
prestado ao Fundo nao se encontre dentro da esfera de atuagdo da CVM, os Prestadores
de Servigos Essenciais serdo responsaveis apenas pela fiscalizacao de tal servigo. As
atribuicbes e a responsabilidade pela prestacao deste tipo de servico perante o Fundo e
seus cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo Prestador de Servigo Essencial.

4.8. Substituicdo dos Prestadores de Servigos. Os Prestadores de Servigcos Essenciais
devem ser substituidos nas hipoteses de: (i) descredenciamento para o exercicio da atividade
que constitui o servico prestado ao fundo, por decisdao da CVM; (ii) renuncia, observado o
disposto neste Regulamento; ou (iii) destituicdo por deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas.

4.9. Renuncia ou Destituicao. No caso de rendncia ou destituicao de Prestador de Servico
Essencial, deverdo ser observadas as disposi¢des previstas na Resolucao CVM 175 e, em
especial, as seguintes:

4.9.1. Nas hipdteses de renuncia ou descredenciamento, fica o Administrador
obrigado a convocar imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para eleger seu
substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo também facultado aos
Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas, em qualquer caso, ou
a CVM, nos casos de descredenciamento, a convocacao da Assembleia Geral de Cotistas.
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4.9.2. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada por qualquer Cotista caso
nao ocorra a convocacao nos termos do item acima.

4.9.3. No caso de renuncia, os Prestadores de Servicos Essenciais devem permanecer
no exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidacao da respectiva Classe.

4.9.4. No caso de descredenciamento, a Superintendéncia competente da CVM
podera nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para
viabilizar a convocacao da Assembleia Geral.

4.9.5. Na hipdtese de a Assembleia Geral de Cotistas ndo deliberar sobre a
substituicdo do Prestador de Servico Essencial, o Administrador procedera a liquidacdo
automatica do Fundo, no prazo maximo de 10 (dez) dias contados da referida
Assembleia Geral de Cotistas, observado, se for o caso, o disposto no Capitulo 15 deste
Regulamento.

4.10. Efeitos da Renuncia. Os efeitos da renlncia do Gestor sobre o recebimento das
remuneracdes que lhe sdo cabiveis deverdo observar o disposto nos respectivos Anexos e/ou
Apéndices.

4.11. Vedagdes. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, em suas respectivas
esferas de atuagao, direta ou indiretamente em nome do Fundo, em relacao a qualquer Classe:

(i) receber depdsito em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimo, salvo nas demais modalidades permitidas pela
CVM™M;

(iii) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(iv) aplicar recursos:

(@) aquisicao de bens imoveis;

(b) na aquisicdo de direitos creditorios, ressalvadas as hipoteses previstas nos
Ativos Alvo ou no caso os direitos creditorios sejam emitidos por Sociedade
Investida;

(€)  nasubscricao ou aquisicao de agdes de sua propria emissao; e

(d) na aquisicao de titulos que ente federativo figure como devedor ou que
preste fianca, aval, aceite ou coobrigacdo sob qualquer forma.

(v) utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras
de cotistas;
(vi) praticar qualquer ato de liberalidade;

(vii) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras
de Cotistas.

4.12. O Fundo nao conta com garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou do
Fundo Garantidor de Créditos - FGC

5 DAS CLASSES DE COTAS

5.1. Classes. O Fundo é representado, na data de sua constitui¢do, por uma unica Classe.
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6
6.1.

5.1.1. O funcionamento da(s) Classe(s) é regido, de modo complementar ao disposto
neste Regulamento, pelos Anexos.

5.1.2. As caracteristicas especificas das Subclasses estdo disciplinadas nos Apéndices
aos Anexos, caso aplicavel

DOS ENCARGOS DO FUNDO

Encargos do Fundo. Constituem Encargos do Fundo as despesas previstas na

Resolug¢do CVM 175, que podem ser debitadas diretamente do Fundo, pelo Administrador,
conforme lista ilustrativa abaixo:
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(i) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢do e publicacao de
relatérios e informacdes periddicas previstas na Resolucdo CVM 175;

(iii) despesas com correspondéncias e demais de interesse do Fundo, inclusive (a)
comunicagoes aos Cotistas, tais como despesas com confeccdo e transito, dentre outras
(b) de divulgacao das informacgdes sobre o Fundo em meio digital;

(iv) honorarios e despesas da Empresa de Auditoria;

(v) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
em razdo de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacao imputada ao Fundo, se for o caso;

(vi) encargos previstos no Artigo 117 da parte geral e no Artigo 28 do Anexo
Normativo IV da Resolugcdao CVM 175;

(vii) taxa de registro e manutencao das informacdes do Fundo na base da ANBIMA;

(viii)  taxa de custddia de titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira das
Classes;

(ix) despesas com a contratacao de terceiros para prestar servicos legais, fiscais,
contabeis, de monitoramento e de consultoria, tais como, mas ndo se limitando a,
despesas com (a) auditoria contabil e legal das Companhias Investidas e do processo de
investimento nas Companhias Alvo, (b) consultorias especializadas na realizacdo ou
elaboracao de (1) estudos de viabilidade técnica e financeira; (2) avaliacao de ativos, nos
termos do Regulamento, inclusive para laudo de avaliacao (i); (3) relatério com parecer
socioambiental; (4) plano de acdo para acompanhamento e saneamento de
contingéncias socioambientais identificadas nas Companhias Investidas, nos termos do
item 4.9; e (5) relatérios socioambientais periddicos, até o limite global de R$ 500.000,00
(quinhentos mil reais) por exercicio social;

(%) despesas com transporte, alimentacao e hospedagem razoavelmente incorridas
por funcionarios ou representantes do Administrador ou do Gestor durante os processos
de analise de investimentos, devidamente comprovadas e desde que esses
investimentos sejam concretizados por meio da realizacdo de aportes nas respectivas
Companhias Investidas;

(xi) despesas relacionadas ao Conselho Administrativo de Defesa Econémica —
CADE;

(xii) contribuicao anual devida as entidades autorreguladoras; e
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(xiii)  quaisquer despesas inerentes ou anteriores a constituicdo, bem como despesas
inerentes a fusdo, incorporacdo, cisdo ou liquidacdo do Fundo e a realizagdo de
Assembleia Geral de Cotistas, incluindo, mas nao se limitando, assessoria legal
necessaria para a elaboracdo dos documentos de constituicdo do Fundo e taxa de
registro de oferta publica na CVM.

6.1.1. As despesas mencionadas nos incisos (x) e (xii) dependerdao de ratificacdo pela
Assembleia Geral de Cotistas.

6.2. Encargos da Classe. Além dos Encargos definidos neste item 6, a(s) Classe(s) terdo
seus préprios Encargos, conforme previstos nos respectivos Anexos, que serdo dela
descontados.

6.3. Encargos Nao Previstos. Salvo por deliberagdo em contrario na Assembleia Geral de
Cotistas, quaisquer despesas nao previstas como Encargos correm por conta do Prestador de
Servico Essencial que a tiver contratado.

7 DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

7.1.  Escrituracao Contabil. O Fundo tera escrituragdo contabil propria, assim como
segregadas das demonstracdes contabeis do Administrador e do Gestor, bem como do
Custodiante.

7.2. Normas de Escrituracio e Demonstracées Contabeis. O Fundo esta sujeito as
normas de escrituracdo, elaboragdo, remessa e publicidade de demonstracdes contabeis
determinadas pela CVM, incluindo a Instrugdo CVM 579.

7.3. Exercicio Social. O exercicio social do Fundo tera duracdo de 12 (meses) ano, tendo
seu encerramento no ultimo dia do més de fevereiro de cada ano.

7.4. Demonstracoes Contabeis. As demonstracdes contabeis do Fundo, elaboradas ao
final de cada exercicio social, deverdo ser auditadas pela Empresa de Auditoria.

7.4.1. O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboragdo das
demonstragdes contabeis do Fundo, pode utilizar informacées do Gestor, inciso (vii), ou
de terceiros independentes, para efetuar a classificagdo contabil do Fundo ou, ainda,
para determinar o valor justo dos seus investimentos.

7.4.2. Ao utilizar informagdes do Gestor, nos termos do disposto no Paragrafo 2° o
Administrador deve, por meio de esforcos razoadveis e no ambito do seu dever de
diligéncia, obter o conforto necessario sobre a adequagao de tais informagdes obtidas.

7.4.3. Sem prejuizo das responsabilidades do Administrador, o Gestor também
assume suas responsabilidades enquanto provedor das informacdes, conforme
aplicavel(vii), as quais visam a auxiliar o Administrador na elabora¢do das demonstragdes
contabeis do Fundo.

7.4.4. Caso o Gestor participe na avaliagdo dos investimentos do Fundo ao valor justo,
as seguintes regras devem ser observadas: (i) o Gestor deve possuir metodologia de
avaliagao estabelecida com base em critérios consistentes e passiveis de verificagao; (ii)
a remuneracao do Administrador ou do Gestor nao pode ser calculada sobre o resultado
do ajuste a valor justo dos investimentos ainda ndo alienados; e (iii) a taxa de
performance, ou qualquer outro tipo de remuneragdo de desempenho baseada na
rentabilidade do Fundo, somente pode ser recebida quando da distribuicdo de
rendimentos aos Cotistas.
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7.4.5. Asdemonstragdes contdbeis anuais do Fundo devem ser auditadas por auditor
independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio
dessa atividade.

8 DA DIVULGAGCAO DE INFORMACOES SOBRE O FUNDO

8.1. Informagbes a serem comunicadas. O Administrador deve disponibilizar as
informacdes periddicas e eventuais do Fundo, inclusive as relativas a composicao da Carteira,
no tocante a periodicidade, prazo e teor das informacgdes, de forma equanime entre todos os
Cotistas da mesma Classe, nos termos a seguir:

0] guadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do
guadrimestre civil a que se referirem, as informacgdes referidas no suplemento “L" do
Anexo Normativo IV;

(i) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
semestre a que se referirem, a composicdo da Carteira, discriminando quantidade e
espécie dos titulos e valores mobilidrios que a integram, observado que deve ser enviada
a CVM com base no exercicio social do Fundo;

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apos o encerramento do
exercicio social, as demonstra¢des contabeis auditadas, acompanhadas do relatério da
Empresa de Auditoria;

(iv) no mesmo dia de sua convocacao, edital de convocacado e outros documentos
relativos a assembleias de cotistas; e

(v) em até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da assembleia de cotistas.

8.1.1. A informacao semestral de que trata o inciso (ii) do caput deste item deve ser
enviada a CVM com base no exercicio social do Fundo.

8.1.2. O Gestor devera fornecer aos Cotistas, assim que requererem, atualizacdes de
seus estudos e analises sobre cada uma das Companhias Investidas, tal como exigido
pelo 4.1.1(xiv) as quais deverao conter um detalhamento da performance historica das
Companhias Investidas.

8.1.3. O Administrador devera disponibilizar ao Cotista, por meio de seu website
(www.intrag.com.br), ou outro meio eletronico, e a CVM, por meio do Sistema de Envio
de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, os
seguintes documentos relativos a informac&es eventuais sobre o Fundo:

(i) no mesmo dia de sua convocacdo, edital de convocacdo e outros
documentos relativos a assembleias de cotistas;

(ii) no mesmo dia de sua realizacdo, o sumario das decisdes tomadas na
Assembleia de Cotistas, caso as cotas estejam admitidas a negociacdo em
mercados organizados;

(iii) em até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia de Cotistas; e

(iv) nos prazos estabelecidos em regulamentacdo especifica, conforme aplicavel,
o prospecto, material publicitario e andncios de inicio e de encerramento de
ofertas de Cotas.

8.1.4. O Administrador devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de
quaisquer comunicagoes relativas ao Fundo divulgadas para o Cotista ou terceiros.

22

Corporativo | Externo


http://www.intrag.com.br/

8.2.

8.1.5. Para fins do disposto neste Regulamento, correio, correio eletronico (e-mail)
destinados aos enderecos de contato constantes no cadastro mantido pelo Cotista junto
ao Administrador, ou qualquer outro meio que assegure haver o destinatario recebido
a mensagem sdo considerados como forma de correspondéncia valida entre o
Administrador, o Gestor e o Cotista.

Ato ou Fato Relevante. Sem prejuizo das obrigacdes previstas neste Regulamento, o

Administrador devera divulgar qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo a(s) Classe(s)
e/ou aos ativos integrantes da Carteira, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

9

9.1.

8.2.1. Considera-se relevante qualquer deliberagdo da Assembleia Geral ou Especial
de Cotistas ou do Administrador, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-
administrativo, técnico, negocial ou econémico-financeiro ocorrido ou relacionado ao
Fundo e/ou a(s) Classe(s) que possa influir de modo ponderavel:

(i) na cotacdo das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados;

(i) na decisédo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

(iii) na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a
condicao

(iv) de titular das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados.

8.2.2. Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados
se o Administrador entender que sua revelagdo pde em risco interesse legitimo do
Fundo ou das Companhias Investidas.

8.2.3. O Administrador fica obrigado a divulgar imediatamente o ato ou fato
relevante, na hipotese de a informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo
atipica na cotacao, preco ou quantidade negociada das Cotas.

DA SOLUCi\O DE DISPUTAS

Arbitragem e Foro. Em caso de qualquer disputa e/ou litigio entre o Fundo, a

Administradora, os Cotistas e/ou os demais prestadores de servicos do Fundo relativamente a
este Regulamento, com excecao do disposto no item 9.1.12 abaixo, as partes envidardo seus
melhores esforcos para alcancar uma solugcdo amigavel e negociada, sempre no melhor

intere
sobre

sse do Fundo. Ocorrendo uma disputa e/ou litigio, uma parte devera notificar a outra
sua intencao de dirimir a questao, em 30 (trinta) dias da data da notificagdo, por meio

de negociagdes de boa-fé.
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9.1.1. As disposi¢des deste Regulamento relacionadas a Resolugdo de Conflitos e
Arbitragem vinculam ndo apenas o Fundo, a Administradora e os Cotistas, mas também
quaisquer Cotistas futuros que, por qualquer titulo, venham a deter Cotas do Fundo.

9.1.2. As partes convencionam que, ndo logrando éxito a tentativa de composigdo
amigavel das controvérsias, o caso sera obrigatoriamente resolvido por meio de
Arbitragem, nos termos da Lei de Arbitragem, a ser instituida e administrada pelo CCBC,
em conformidade com as regras do regulamento de referido Centro de Arbitragem.
Caso o regulamento seja silente em qualquer aspecto procedimental, este sera
suplementado pelas disposi¢des da Lei de Arbitragem.

9.1.3. O Tribunal Arbitral sera composto por 3 (trés) arbitros, a serem indicados
segundo as regras do regulamento do CCBC. Caso haja mais de uma parte como
demandante e/ou como demandada, as partes no mesmo polo deverdao indicar um
Unico arbitro que sera escolhido de comum acordo; caso ndao cheguem a um acordo,
cabera ao CCBC a indicacao do arbitro.
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9.1.4. O tribunal arbitral terd sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, o
idioma sera o Portugués.

9.1.5. O procedimento arbitral ficara sujeito a total e absoluta confidencialidade, salvo
nas hipoteses de obrigatoriedade de prestacdo de informagdes a CVM, incluindo a
hipétese de divulgagdo de fato relevante.

9.1.6. O Tribunal Arbitral decidird com base na lei brasileira.
9.1.7. E expressamente vedada a possibilidade de julgamento por equidade.

9.1.8. A sentenca arbitral estabelecerd que a parte vencida reembolsara a outra por
todos e quaisquer dispéndios incorridos no procedimento arbitral, incluindo as despesas
com os honorarios dos arbitros e dos advogados.

9.1.9. O prazo para a prolacdo da sentenga arbitral atendera ao disposto no
Regulamento do CCBC e ao que decidir o Tribunal de Arbitral, prevalecendo os seus
prazos sobre os previstos na Lei de Arbitragem.

9.1.10. Uma vez instaurado o Tribunal Arbitral, caberd ao Tribunal Arbitral resolver
todas as questdes oriundas ou relacionadas ao objeto da demanda, inclusive, as de
cunho incidental, acautelatorio, coercitivo ou interlocutério.

9.1.11. As Partes poderdo recorrer a autoridade judicial competente para propor
medidas cautelares que sejam necessarias antes do inicio do procedimento arbitral, sem
que isso indique renuncia a opg¢do pela arbitragem. Apds o inicio da arbitragem,
eventuais medidas cautelares e/ou a manutengao ou revogagao das medidas cautelares
previamente determinadas pela Justica serdo necessariamente submetidas ao Tribunal
Arbitral.

9.1.12. Fica assegurado ao Fundo o direito de a seu exclusivo critério, promover a
execucgao para cobranga de crédito liquido, certo e exigivel decorrente de obrigagdo de
pagar que comporte, desde logo, processo de execucao judicial e aquelas em que
possam ser exigidas execucao especifica diretamente perante a autoridade judicial
competente, sem que isso caracterize violagao a opcao pela arbitragem.

9.1.13. Fica expressamente convencionado que quaisquer oposi¢des em relacdo as
Execugdes eventualmente propostas serdo necessariamente apresentadas perante o
Poder Judiciario, ficando neste caso, e tdo somente neste caso, afastada a aplicacao da
Clausula Compromissoéria de Arbitragem prevista neste contrato.

9.1.14. Qualquer ordem, determinacdo ou decisao do Tribunal Arbitral serdo sempre
definitivos e vinculantes, obrigando-se as partes ao seu cumprimento tal como
proferido, na forma e prazos nele consignados, independentemente da recusa em
participar do procedimento arbitral, seja como parte ou como terceiro interessado.

9.1.15. Na hipotese de as partes recorrem ao Poder Judiciario, o Foro da Comarca da
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sera o competente para conhecer de qualquer
procedimento judicial.

10  DAS DISPOSICOES GERAIS
10.1. Comunicagoes. Para fins do disposto neste Regulamento, e-mail é considerado como
forma de correspondéncia valida entre o Administrador, o Custodiante, o Escriturador, o

Gestor, e os Cotistas.

10.2. Lei Aplicavel. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as
leis da Republica Federativa do Brasil.
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10.3. Ouvidoria. Duvidas, reclamacdes e sugestdes, fale com o seu distribuidor. Se
necessario, o SAC Itau podera ser contatado pelo 0800 728 0728, todos os dias, 24 horas. Se
desejar a reavaliacdo da solucdo apresentada apos utilizar esses canais, recorra a Ouvidoria
Corporativa Itat 0800 570 0011, dias uteis, das 9 as 18 horas, Caixa Postal n° 67.600, CEP
03162- 971. Deficientes auditivos, todos os dias, das 9 as 18 horas, 0800 722 1722.

* * *
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CLASSE A MULTIESTRATEGIA DO KINEA PRIVATE EQUITY lll FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE
LIMITADA

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Fundo de Investimento em Participacées Kinea
Private Equity Ill Multiestratégia Responsabilidade Limitada e tem por objetivo disciplinar o
funcionamento da Classe A de emissdo do Fundo de modo complementar ao disposto no
Regulamento. Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Anexo tém o
significado que lhes for atribuido no Regulamento.

1 DAS DEFINIC.6ES ADICIONAIS
1.1.  Definig¢bes Adicionais. Os termos e expressdes iniciados em letra maiuscula utilizados

neste Anexo estejam no singular ou no plural, quando néo definidos em outras se¢des deste
Anexo, terdo os respectivos significados a eles atribuidos, conforme o estabelecido a seguir:

Termo Definido Definicao

“Anexo” Significa este anexo A, que tem por objetivo disciplinar o
funcionamento da Classe A de emissao do Fundo.

“Ativos Alvo” Significa as acOes ordinarias ou preferenciais, debéntures, bonus de
subscricdo ou outros e valores mobiliarios conversiveis em acdes ou
permutaveis por acdes, em qualquer caso, que permitam as Classes
participar do processo decisorio da Companhia investida, com
efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua
gestao, nos termos da Resolucao CVM 175.

“Capital Significa a soma de todos os Capitais Comprometidos Individuais.
Comprometido”

“Capital Significa o valor total que cada investidor, nos termos do respectivo
Comprometido Compromisso de Investimento, tenha se obrigado a aportar em
Individual” recursos na Classe, mediante uma ou mais subscricbes e

integralizagoes de Cotas.

“Capital Significa o valor total nominal em reais aportado pelos Cotistas na
Integralizado” Classe.

Significa, na respectiva data, o montante equivalente a totalidade do
Capital Subscrito, deduzido de (i) quaisquer valores provisionados
pelo Administrador para fazer frente aos encargos e despesas da
Classe, e (ii) quaisquer valores ja integralizados pelos Cotistas que
nao possam ser utilizados pelo Gestor para a realizagdo de
investimentos, em nome da Classe, nas Companhias Alvo ou
Companhias Investidas, seja por motivos operacionais ou em razao
do disposto na legislacdo e regulamentacdo aplicaveis.

“Capital Disponivel
para
Investimentos”

Significa o conjunto de ativos componentes da carteira de

' r ir n : A
Carteira investimentos da Classe.
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“Cadastro de
Empregadores
Vedados”

“Chamada de
Capital”

“Codigo Anbima”

“Compromisso de
Investimento”

“CONAMA"

“Cotista
Inadimplente”

“Demandas”

“Disponibilidades
Financeiras”

“Exigibilidades”

“Eventos de
Avaliacao”

“Fundo
Coinvestimento”

“Fundo Kinea Il”

“Haveres”
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Significa a relagcdo de empresas que tenham submetido
trabalhadores a condi¢bes analogas a de escravo, conforme previsto
na Portaria Interministerial MTPS/MMIRDH n° 4, de 11 de maio de
2016, disponivel para consulta em https://www.gov.br/trabalho-e-
emprego/pt-br/assuntos/inspecao-do-trabalho/areas-de-
atuacao/cadastro_de_empregadores.pdf.

Significa cada notificacdo a ser enviada aos Cotistas pelo
Administrador, de tempos em tempos, conforme orientagdo do
Gestor, solicitando aporte de recursos na Classe mediante
integralizacdo de Cotas subscritas, nos termos de cada
Compromisso de Investimento.

Significa o Cédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros da ANBIMA, conforme venha a ser alterado de tempos em
tempos.

Significa o "Instrumento Particular de Compromisso de Investimento
e Outras Avencas”, a ser celebrado entre a Classe, o Administrador e
cada Cotista da Classe.

Significa CONSELHO NACIONAL DO MEIO AMBIENTE

Tem o significado atribuido no item 0 deste Anexo.

Significa decisdes judiciais, acordos, multas e outros custos
incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro,
procedimento arbitral ou administrativo.

Significa todos os valores em caixa e em Investimentos Liquidos.

Significa as obrigacdes e encargos do Fundo e/ou da Classe,
incluindo as provisdes eventualmente existentes.

Significa os eventos descritos no item 4.11

Significa o fundo de investimento em participacdo que podera ser
constituido em cada um dos projetos que necessitarem de
coinvestimento.

Significa o Kinea Private Equity I Fundo de Investimento em
Participagdes Responsabilidade Limitada, inscrito no CNPJ sob o n°
15.039.162/0001-00.

Significa os valores a cujo recebimento a Classe tenha direito.
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“IPCA”

“Investimentos
Liquidos”

“Lei da Lavagem de
Dinheiro”

“Manual de
Marcacao a
Mercado do
Custodiante”

“Novas Séries de
Cotas”

“Oportunidades de
Investimento”

“Qutros Ativos”

“Parametro de
Referéncia”

“Periodo de
Desinvestimento”

“Primeira Emissao”

“Procedimento de
Amortizacao
Regulatoria”
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Significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, ou
qualquer outro indice que venha a substitui-lo e que adote
metodologia de apuracao e calculo semelhante.

Significam os (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
(ii) operacbes compromissadas lastreadas nos ativos mencionadas
no inciso (i), de acordo com a regulamentagdo especifica do
Conselho Monetario Nacional; e/ou (iii) cotas de fundos de
investimento e/ou cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento (referenciados DI e/ou risco soberano),
inclusive aqueles administrados e/ou geridos pelo Administrador,
Gestor, custodiante e/ou suas empresas ligadas.

E a Lei n°® 9.613, de 3 de marco de 1998.

O manual de marcacdo a mercado adotado pelo Custodiante,
conforme disponivel no website www.itaucustodia.com.br.

Significa as Cotas de emissao posterior a data da primeira emissao,
cujo valor de subscricao e integralizacdo serdo definidos por meio
de Assembleia Geral de Cotistas, conforme estabelecido no item
10.3.1 abaixo.

Significa as oportunidades de investimento em Ativos Alvo emitidos
por Companhia Alvo ou Companbhias Investidas, que se enquadrem
na Politica de Investimento da Classe

Significa o parametro de referéncia do Fundo, que é de 8% (oito por
cento) ao ano acima do IPCA.

significa o periodo para a realizacdo de desinvestimentos pela
Classe nas Companhias Alvo e/ou nas Companhias Investidas, o qual
tera inicio no Dia Util imediatamente subsequente ao encerramento
do Periodo de Investimentos.

Cotas de primeira emissdo, cujo preco de emissdo é de R$1.000,00
(um mil reais) por Cota em qualquer Chamada de Capital, a ser
realizada pelo Administrador.

E o procedimento especial de amortizacio adotado pelo
Administrador nos casos previstos neste Regulamento para, em até
10 (dez) dias Uteis contados do término do Periodo de
Investimentos do Capital Integralizado, restituir determinados
valores aos Cotistas, sem corre¢ao, remuneragao e descontados os
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“Proposta de
Investimento”

“Proposta de
Desinvestimento

”

"Repasse”

“Resolucao
CONAMA
n°01/1986"

“Sociedades
Investidas”

“Taxa de
Administracao”

“Taxa de Gestao”

“Taxa Maxima de
Custodia”

“Taxa de
Performance”

“Total dos Recursos

Captados”

tributos eventualmente incidentes, sem a necessidade de aprovacao
da Assembleia Especial de Cotistas.

Significa qualquer proposta de investimento para aquisicao de
Ativos Alvo de emissao das Companhias Alvo.

Significa qualquer proposta de desinvestimento, por alienagao,
liquidacao ou outra forma, relativamente aos Ativos Alvo de emissdo
de Companhias Investidas.

Significa o repasse aos Cotistas, proporcionalmente a sua
participacdo no Fundo, de dividendos e/ou juros sobre o capital
préprio advindos dos ativos que integrem a carteira do Fundo
(levando-se em conta apenas as Cotas ja integralizadas), nos termos
da Instrucao Normativa n°® 1.585/2015 da Receita Federal do Brasil
e do da Resolugao CVM 755, ou outras normas que produzam os
mesmos efeitos.

A Resolugdo CONAMA n° 001, de 23 de janeiro de 1986, que
estabelece procedimentos e critérios para Avaliagdo Ambiental com
o estudo de impacto ambiental (EIA) e seu respectivo relatério
(RIMA).

Significam as Companhias Alvo cujos ativos venham a ser adquiridos
ou integralizados pela(s) Classe(s), ou que venham a ser atribuidos
a(s) Classe(s).

Significa a taxa de administracdo devida pela respectiva Classe nos
termos do Capitulo 12.

Significa a taxa de gestao devida pela respectiva Classe nos termos
do Capitulo 12

Significa a remuneracdo devida pela respectiva Classe pela
prestacdo dos servicos de custddia qualificada dos ativos
integrantes da Carteira.

Significa a taxa de performance que correspondera a 20% (vinte por
cento) da rentabilidade da respectiva Classe que exceder o
Parametro de Referéncia.

Significa o somatorio dos valores objeto dos Compromissos de
Investimento celebrados com os Cotistas do Fundo que ndo podera
exceder a quantia de R$ 190.000.000,00 (cento e noventa milhdes
de reais).

1.2. Cabecalhos. Os cabecalhos e titulos deste Anexo servem apenas para conveniéncia e
referéncia, e ndo limitardo ou afetardo, de qualquer modo, a interpretacdo dos respectivos
capitulos, itens e subitens.
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1.3. Interpretacao. Os termos e expressdes iniciados em letra maiuscula utilizados neste
Anexo, estejam no singular ou no plural, quando ndo expressamente definidos no item 1.1
acima ou neste Anexo , terdo os respectivos significados a eles atribuidos no Regulamento.

2 DAS CARCTERISTICAS GERAIS DA CLASSE A

2.1. Classe A. A Classe A é organizada sob a forma de classe fechada e a responsabilidade
dos Cotistas detentores de Cotas Classe A é limitada ao seu respectivo Capital Subscrito nos
termos do Artigo 18 da Resolucao CVM 175 e do Artigo 1.368-D, inciso | do Cédigo Civil.

2.1.1. N&o havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do Prazo de Duragéo ou
pela liquidacao antecipada da Classe.

2.2. (Classificacao. O Fundo é classificado como da categoria fundo de investimento em
participacdes, sendo a Classe A tipificada como multiestratégia, nos termos do Anexo
Normativo IV, da Resolucao CVM 175.

2.3. Publico-Alvo. A Classe A é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados
residentes e domiciliado no Brasil ou no exterior que estejam dispostos a correr 0s riscos
inerentes a atividade do Fundo e busquem um retorno de longo prazo para suas aplicagdes
gue seja compativel com a Politica de Investimentos.

2.4. Prazo de Duracao. A Classe A tera Prazo de Duracdo de 96 (noventa e seis) meses,
contados da Data de Inicio da Classe, podendo ser prorrogado por até 24 (vinte e quatro)
meses adicionais, mediante aprovacao da Assembleia Especial de Cotistas.

2.4.1. O Administrador mantera a Classe em funcionamento apés o Prazo de Duracao,
independentemente de deliberacdo em Assembleia Especial de Cotistas, caso ainda
vigorem direitos e/ou obrigacdes contratuais, parcelas a receber, earn-outs,
contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pela Classe para fazer frente a tais
contingéncias passivas, valores em contas escrow ou vinculadas e valores a indenizar
pela Classe relativos a desinvestimentos, os quais, ao final do Prazo de Duragdo, ndo
tenham seus prazos contratuais ou de prescricdo e/ou decadéncia legalmente
transcorridos, desde que tais direitos e/ou obrigacbes (i) estejam limitados
temporalmente a até 5 (cinco) anos apds o Prazo de Duracao; e (ii) estejam limitados,
relativamente a cada Companhia Investida, a 30% (trinta por cento) do preco de venda
a ser recebido pela Classe, proporcionalmente a parcela desinvestida (em caso de
desinvestimento parcial) ou com relacao ao valor total (em caso de desinvestimento
integral). Durante a vigéncia de tais direitos e obriga¢des sobreviventes, a Classe ndo
devera a Taxa de Gestdao, sem prejuizo do pagamento da Taxa de Administragao.
Eventual necessidade de prorrogagdo do prazo maximo aqui descrito ou de se reter ou
manter valores acima do descrito neste item devera ser aprovada em Assembleia
Especial de Cotistas como alteracdo do Prazo de Duragao.

3 DO OBJETIVO, DA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO E DO PARAMETRO DE
RENTABILIDADE DA CLASSE A

3.1. Objetivo. O objetivo da Classe A € buscar proporcionar a seus Cotistas a valorizagao
de capital a longo prazo por meio de investimentos nos seguintes Ativos Alvo:

(i) acoes e/ou debéntures conversiveis em ac¢des emitidas por Companhias
Investidas, sendo que os prazos finais de vencimento das debéntures nao poderao ser
posteriores ao prazo de duracao do Fundo;

(i) bonus de subscricdo emitidos por Companhias Investidas; ou

(iii) outros Ativos Alvo de emissdo de Companhias Investidas, que sejam
conversiveis ou permutaveis em Ac¢oes.
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3.2. Participacao no Processo Decisorio. Os investimentos da Classe mencionados no
item 4.1 deste Anexo deverdo possibilitar a participagdo da Classe no processo decisorio das
respectivas Companhias Investidas, sendo que tal participacdo podera ocorrer por uma das
seguintes maneiras: (i) detencdo de agdes de emissdao das Companhias Investidas que
integrem o respectivo bloco de controle; (ii) celebracdo de acordo de acionistas com outros
acionistas das Companhias Investidas; (iii) eleicdo de membro(s) do conselho de
administragao; ou (iv) de ajuste de natureza diversa ou adogao de procedimento que assegure
ao Fundo participagdo (mesmo que por meio de direito de veto) em defini¢Oes estratégicas e
na gestao das Companhias Investidas.

3.3. Praticas de Governanca. Além dos requisitos acima, as Companhias Alvo que sejam
companbhias fechadas deverdo adotar os padrdes de governanga corporativa estabelecidos no
Anexo Normativo 1V, conforme indicados abaixo:

(i) proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em
circulacao;
(i) estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todos os membros

do conselho de administragdo, quando existente;

(iii) disponibilizagdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas,
acordos de acionistas e programas de opcles de aquisicdo de agdes ou valores
mobilidrios de emissdo da Companhia Alvo;

(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;

(v) no caso de obtengdo de registro de companhia aberta na categoria A, obrigar-
se, perante a Classe A aderir a segmento especial de entidade administradora de
mercado organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanca
corporativa previstas nos incisos (i) a (iv) acima; e

(vi) auditoria anual de suas demonstra¢des financeiras pela Empresa de Auditoria,
bem como publicacao de tais demonstragdes financeiras na mesma periodicidade.

3.4. Parametro de Rentabilidade. O investimento na Classe A ndo representa e nem deve
ser considerado, a qualquer momento e sob qualquer hipdtese, garantia de rentabilidade aos
Cotistas por parte do Administrador, do Custodiante e/ou do Gestor.

4 DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSICAO DA CARTEIRA

4.1. Enquadramento da Carteira. Observadas as limitacdes do item 4.7, a Classe A devera
investir, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimonio Liquido em Ativos Alvo de
emissao de Companhias Investidas

4.1.1. AClasse A podera investir até 100% (cem por cento) do seu Patrimonio Liquido
em uma Unica Companhia Investida.

4.1.2. Os limites estabelecidos nos itens acima nao serdo aplicaveis durante o Periodo
de Investimentos do Capital Integralizado relacionado a cada chamada de capital da
Classe A.

4.1.3. O limite estabelecido no caput nao é aplicavel durante o Periodo de
Investimento, conforme item Erro! Fonte de referéncia nao encontrada., de cadaumd
os eventos de integralizacao de cotas previstos no Compromisso de Investimento.

4.1.4. Os recursos que venham a ser aportados na Classe, mediante a integralizagéo
de Cotas, deverdo ser utilizados para a aquisicao dos ativos mencionados no item 3.1,
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conforme Periodo de Investimentos do Capital Integralizado, observado o disposto no
item 4.3.

4.1.5. Osrecursos nao investidos na forma do item 4.1 acima, enquanto nao utilizados
para adquirir Valores Mobilidrios, observados os prazos e os limites de diversificagdo
previstos neste Regulamento, deverdao ser aplicados pelo Gestor em Investimentos
Liquidos, a seu exclusivo critério.

4.1.6. Incluem-se no codmputo do percentual estabelecido no item 4.1 acima, os
valores:

(i) destinados ao pagamento de despesas da Classe A, desde que limitado a 5%
(cinco por cento) do Total dos Recursos Captados;

(ii) decorrentes de operacdes de desinvestimento da Classe A: (a) no periodo
entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia atil do 2°
(segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o
reinvestimento dos recursos em Companhias Alvo; (b) no periodo entre a data do
efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia Gtil do més subsequente a tal
recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento dos recursos em
Companhias Alvo; ou (c) enquanto vinculados a garantias datas ao comprados do
ativo desinvestido;

(iii) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a
contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes
financeiras oficiais.

4.2. Investimentos Liquidos. Os investimentos da Classe em Investimentos Liquidos
poderado alcancar o limite de 10% (dez por cento) do seu Patriménio Liquido.

4.3. Verificacdo do Enquadramento. Para fins de verificacdo do enquadramento previsto
no item 4.1 acima, observado o disposto na regulamentacao aplicavel quanto ao
enquadramento da Classe A, devem ser somados aos Valores Mobiliarios os valores referidos
no Artigo 11, paragrafo quarto, do Anexo Normativo IV.

4.4. Periodo de Desenquadramento. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido
no item 4.1 acima perdure por periodo superior ao Periodo de Investimento previsto neste
Anexo, o Gestor devera, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do periodo de
investimentos do Capital Integralizado,: (i) reenquadrar a Carteira; ou (ii) alertar o
Administrador para que este adote o Procedimento de Amortizagdo Regulatoria.

4.5. Derivativos. E vedada a Classe A a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto
quando tais operagdes sejam realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial.

4.6. Cotas de Fundos de Investimento em Participacdes. E vedada a Classe A a aplicacdo
em cotas de fundos de investimento em participagdo que invistam, direta ou indiretamente,
na Classe.

4.7. Limitacoes ao Investimento. Salvo mediante aprovacdo dos Cotistas reunidos em
Assembleia Especial de Cotistas, € vedado a Classe A aplicar seus recursos em Valores
Mobiliarios de emissao das Companhias Alvo nas quais participem:

(i) o Administrador, o Gestor, Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco
por cento) do Patrimonio Liquido, e seus socios e respectivos conjuges, individualmente
ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social
votante ou total da Companhia Alvo; e

(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso (i) acima que:
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(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira da
operacao de emissdo de Valores Mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive
na condi¢do de agente de colocacao, coordenagdo ou garantidor da emissao; ou

(b) facam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da companhia
emissora dos Valores Mobiliarios a serem subscritos pela Classe A, antes do primeiro
investimento por parte da Classe A.

4.7.1. Salvo aprovacgdo dos Cotistas, € igualmente vedada a realizagdo de operagdes,
pela Classe A, em que esta figure como contraparte das pessoas mencionadas no inciso
(i) supra, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios
administrados pelo Administrador.

4.8. Condicoes Socioambientais associadas aos Investimentos. Sem prejuizo das demais
obrigacdes estabelecidas neste Regulamento, os investimentos somente serdo realizados em
Companhia Alvo (i) que ndo explore trabalho escravo ou utilize méo de obra em condi¢bes
degradantes, conforme consulta ao Cadastro de Empregadores Vedados; e (ii) apds a
obtencdo, pelo Gestor, de relatério ambiental, elaborado por empresa especializada de
primeira linha contratada pelo Gestor a expensas da Classe, que avalie a regularidade
ambiental da Companhia Alvo perante as autoridades competentes e nos termos da legislacao
vigente, na hipdtese de esta desenvolver atividade que cause impacto ambiental (nos termos
do art. 1° da Resolucado CONAMA n°01/1986).

4.8.1. Uma vez atendido o disposto na alinea (i) do item 4.8, se o relatério a que se
refere a alinea (ii) do item 4.8 apontar alguma contingéncia ambiental, os investimentos
da Classe ficardo condicionados a (i) adogdo de plano de acdo, a ser elaborado pelo
Gestor ou empresa por este contratada, que defina medidas para minimizacao ou
eliminacdo da contingéncia existente; e (i) ao compromisso da Companhia Alvo de
cumprir integralmente o disposto no plano de acdo e do Gestor de monitorar esse
cumprimento..

4.8.2. Apos a efetivagdo do investimento e, para fins de monitoramento
socioambiental da Companhia Investida, o Gestor devera (i) consultar semestralmente o
Cadastro de Empregadores Vedados, com relacdao a cada Companhia Investida e (ii)
obter, a cada 2 (dois) anos, considerando a atividade e ramo de atuacao da Companhia
Investida, relatorio ambiental periddico elaborado por empresa especializada de
primeira linha a expensas da Classe.

4.8.3. Na hipotese de identificacdo de contingéncia social no monitoramento da
Companhia Investida, a decisdo do Gestor de permanecer com o investimento fica
condicionada a eliminagédo do trabalho escravo ou em condi¢des degradantes, no prazo
de 1 (um) més.

4.8.4. Caso identificada contingéncia ambiental no monitoramento da Companhia
Investida e decidindo o Gestor por permanecer com o investimento, este devera elaborar
e acompanhar o cumprimento pela Companhia Investida de plano de ac¢do na forma do
item 4.8.1, cujo conteudo sera informado ao Administrador.

4.8.5. Na hipotese do item anterior, verificada pelo Gestor a inércia da Companhia
Investida quanto a adogdo das referidas providéncias, devera (i) observado o disposto
no Regulamento, tomar as providéncias para realizagdo de desinvestimento na
Companhia Investida ou (ii) solicitar ao Administrador a convocagdo de Assembleia
Especial de Cotistas para deliberar sobre os procedimentos a serem adotados com
relacdo a questdo e ao investimento na Companhia Investida.

4.8.6. O Gestor e o Administrador deverdo informar um ao outro imediatamente
sempre que tomarem conhecimento de contingéncia socioambiental associada a
Companhia Investida
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4.8.7. Os acordos de investimento, boletins de subscricao, acordos de acionistas ou
qualquer outro instrumento por meio dos quais os investimentos da Classe na
Companhia Investida forem viabilizados contemplarédo (i) obrigacdo de a Companhia
Investida comunicar ao Gestor contingéncias socioambientais de que tenha
conhecimento (processos administrativos, judiciais); (ii) possibilidade de o Gestor e o
Administrador  vistoriarem a Companhia Investida a qualquer tempo,
independentemente de prévia notificacdo; e (iii) exercicio de direito de veto pelo
representante da Classe nos érgdos sociais da Companhia Investida, visando a impedir
violacbes socioambientais.

4.9. Periodo de Investimento. A Classe A tera um Periodo de Investimento de 48 (quarenta
e oito) meses, contados a partir da Data de Inicio da Classe, prorrogavel por até 1 (um)
periodo adicional de 12 (doze) meses, por recomendagdo do Administrador ou do
Gestor.

4.9.1. A Assembleia Especial de Cotistas por recomendagdo do Administrador ou do
Gestor, podera encerrar o Periodo de Investimentos antecipadamente.

4.9.2. Excepcionalmente, a Classe A podera realizar investimentos apds o Periodo de
Investimentos, desde que esses investimentos:

(i) sejam decorrentes de obrigagdes assumidas pela Classe A antes do término
do Periodo de Investimentos, mas cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente
efetuados até o encerramento do Periodo de Investimentos; ou

(ii) tenham sido anteriormente aprovados, mas ndo tenham sido efetuados até
o encerramento do Periodo de Investimentos em razdo de ndo atenderem a
condicdo especifica constante da Proposta de Investimento, a qual venha a ser
atendida apds o encerramento do Periodo de Investimentos; ou

(iii) sejam decorrentes do exercicio de direitos de subscricdo ou de opgdo de
compra, conversao ou permuta de valores mobiliarios de titularidade da Classe A
por conta de contratos vinculantes celebrados durante o Periodo de
Investimentos; ou

4.9.3. ApoOs cada integralizacdo de Cotas para realizagdo de investimentos nos termos
deste Regulamento, o Gestor tera o Prazo de Aplicagédo de Investimento do Capital
Integralizado para a realizacao dos investimentos em Companhias Alvos.

4.9.4. Na hipotese de o investimento nao ser realizado, o Gestor devera alertar o
Administrador para que este, em até 10 (dez) dias Uteis contados do término do Prazo
de Aplicagdo de Investimento do Capital Integralizado, adote o Procedimento de
Amortizacao Regulatéria.

4.9.5. Os recursos oriundos da alienagao parcial ou total de investimento da Classe A
nas Companhias Investidas bem como os juros, dividendos e outros proventos recebidos
no Periodo de Investimentos poderdo ser utilizados para reinvestimento nas
Companhias Investidas ou ser distribuidos aos Cotistas, por meio da amortizagdo de
Cotas, nos termos deste Regulamento.

4.9.6. O prazo para reinvestimento dos recursos tera inicio na data do recebimento
pela Classe A de referidos recursos e se estendera até o Ultimo dia util do 2° (segundo)
més subsequente a referida data. Aplicar-se-a o disposto no item 4.9.5 acima na hipotese
de nao realizacdo do reinvestimento.

4.10. Politica de Contabilizacdo, Provisionamento e Baixa de Investimentos. Os ativos
componentes da Carteira serdo avaliados e contabilizados conforme os critérios estabelecidos
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na legislacdo contabil que versa sobre fundos de investimento em participagdes, observados
0s seguintes critérios:

(i) O valor justo dos Ativos Investidos previsto na legislacdo sera obtido por meio
de laudo de avaliacdo elaborado por empresa independente ao Gestor, salvo se o
Administrador, a seu exclusivo critério, entenda que o laudo de avaliagdo ndo mais
reflete o valor justo do Ativo Investido, hipdtese em que sera observado o disposto no
item 4.10.2 abaixo;

(ii) os demais titulos e valores mobilidrios e ativos financeiros pertencentes a
carteira do Fundo serdo apregados pelo seu valor de mercado, de acordo com
procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores mobilidrios, conforme
estabelecido na regulamentacdo em vigor e no Manual de Marcacdo a Mercado do
Custodiante.

4.10.2. Caso o Administrador entenda que o laudo de avaliacdo nao mais reflita o valor
justo do Ativo Investido, o Administrador auferird o valor justo do Ativo Investido
levando em consideracao que: (i) a mensuragdo do valor justo do Ativo Investido deve
ser estabelecida em bases consistentes e passiveis de verificagao; e (ii) serdo observados
os termos da legislacdo contabil que versa sobre fundos de investimento em
participagoes.

4.10.3. Na hipdtese de integralizacdo de Cotas por meio da entrega de Valores
Mobiliarios de emissdo das Companhias Alvo, o preco de integralizacdo desses Valores
Mobiliarios na Carteira deverad ser correspondente ao seu valor justo e deve estar
respaldado em laudo de avaliacao.

4.10.4. Somente serdo baixados da carteira os ativos cujas perdas sejam consideradas
permanentes pelo Administrador.

4.11. Eventos de Avaliacdo O Administrador convocara Assembleia de Cotistas tao logo
tenha ciéncia dos seguintes fatos:

() aquisicao, pela Classe A, de Valores Mobiliarios em desacordo com a politica
de investimentos do Fundo, conforme exposto no Capitulo 3 acima, verificada pelo
Administrador; e

(i) desenquadramento da carteira por periodo superior a 10 (dez) dias Uteis
contados do término do Periodo de Investimentos do Capital Integralizado.

5 DA CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE A

5.1. Custodia. Os Prestadores de Servigos Essenciais observardo as disposicOes relativas a
custodia dos Valores Mobiliarios e dos Investimentos Liquidos integrantes da Carteira,
inclusive a obrigacao de guarda de documentacao e contratagdo de custodiante, nos termos
da Resolucao CVM 175.

5.2. Registro dos Valores Mobiliarios. Os Valores Mobiliarios serdo registrados nos
respectivos livros de registros da respectiva Companhia Alvo ou, conforme o caso, custodiados
em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvados os casos
de dispensa do Anexo Normativo IV.

6 DO CONFLITO DE INTERESSES

6.1. Conflito Prévio. Ndo ha conflitos de interesses vislumbrados no momento da
constituicdo da Classe A. Sem prejuizo, a Classe A podera atuar como contraparte dos
Prestadores de Servicos Essenciais, observada a necessidade de aprovacao em Assembleia
Especial de Cotistas, conforme o caso.
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7

7.1.

DO COINVESTIMENTO

Politica de Coinvestimento. Respeitados os limites de concentracéo estabelecidos no

Capitulo VI deste Regulamento, o Gestor obriga-se a:

8
8.1.

(i) no caso de oportunidades de investimento em Companhias Alvo, em que o
potencial montante do investimento (assim considerado o valor a ser aportado na
Companhia Alvo pela Classe A em conjunto com o Fundo Kinea Il) seja maior que 20%
(vinte por cento) do capital comprometido da Classe A e do Fundo Kinea Il, considerados
em conjunto, fazer com que tais oportunidades de investimentos na Companhia Alvo
sejam ofertadas primeiramente ao Fundo Coinvestimento, ou ainda outros potenciais
coinvestidores, que venham a ser identificados pelo Gestor, para buscar um
coinvestimento igual ao excedente dos 20% (vinte por cento) do capital comprometido
da Classe A e do Fundo Kinea II, considerados em conjunto ou somente da Classe A, e,
somente apods esse coinvestimento minimo tiver sido expressamente confirmado por
escrito pelos respectivos coinvestidores (por meio de contratos, acordos ou outra forma
contratual), o Gestor ofertard a oportunidade simultaneamente a Classe A e ao Fundo
Kinea Il;

(ii) no caso de ndo aprovacdo do investimento no comité de investimentos do FIP
Kinea Il, Gestor ofertara a oportunidade a Classe A, ao Fundo Coinvestimento ou ainda
outros potenciais coinvestidores, que venham a ser identificados pelo Gestor;

(iii) no caso de oportunidades de investimento em Companhias Alvo, em que o
potencial montante do investimento seja menor que 20% (vinte por cento) do capital
comprometido da Classe A e do Fundo Kinea Il, considerados em conjunto, ou somente
da Classe A, fazer com que as oportunidades de investimentos sejam ofertadas
simultaneamente a Classe A e ao Fundo Kinea I, em igualdade de condicdes, tendo cada
um dos referidos fundos a oportunidade de participar do referido investimento,
proporcionalmente ao valor do capital comprometido de cada um desses fundos em
relacdo a totalidade do capital comprometido desses fundos; e

(iv) no caso de ndo aprovacao do investimento no comité de investimentos do FIP
Kinea Il, a parcela da oportunidade de investimento ofertada ao FIP Kinea Il devera ser
oferecida a Classe A e ao Fundo Coinvestimento, em igualdade de condigdes.

7.1.2. Para efeitos de interpretacdo da presente clausula, o valor do capital
comprometido de cada um dos fundos aqui mencionados sera aquele determinado na
data da primeira apresentacdao da oportunidade de investimento em questdo dos
fundos.

FATORES DE RISCO

Riscos dos Investimentos. Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem

realizados pela Classe, o Cotista deve estar ciente de que a Classe estara sujeita fatores de

risco,

conforme descritos abaixo, ndo havendo, garantias, portanto, de que os recursos

integralizados no Fundo serdo remunerados conforme esperado pelos Cotistas:
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(i) Risco de Liquidez: os investimentos da Classe poderao ser feitos em ativos nao
negociados publicamente no mercado. Caso (a) a Classe precise vender tais ativos, ou
(b) o Cotista receba tais ativos como pagamento de resgate ou amortizagdo de suas
Cotas (inclusive para efetuar a liquidacdao da Classe), (i) podera ndo haver mercado
comprador de tais ativos, (ii) a definicdo do preco de tais ativos podera nao se realizar
em prazo e em termos compativeis com a expectativa do Quotista, ou (iii) o preco efetivo
de alienagdo de tais ativos podera resultar em perda para a Classe ou, conforme o caso,
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o Cotista. Ndo ha, portanto, qualquer garantia ou certeza de que sera possivel ao Fundo
e/ou ao Cotista, conforme o caso, liquidar posi¢des ou realizar quaisquer desses ativos.

O Fundo é um condominio fechado e, por conseguinte, ndo ha garantia de que o Cotista
consiga alienar suas Cotas da Classe pelo pre¢o e no momento desejados. Além disso,
os Cotistas ndo poderdo resgatar suas Cotas, salvo no caso de liquidacao da Classe.
Assim sendo, as Cotas constituem investimentos sem liquidez e somente devem ser
adquiridas por pessoas que tenham capacidade de suportar o risco de tal investimento
por prazo indeterminado.

(i) Risco de Concentracao: a Classe podera adquirir valores mobiliarios de uma
Unica Companhia Investida, o que implicara em riscos de concentragdo de investimentos
da Classe em valores mobiliarios de um Unico emissor e de pouca liquidez. Desta forma,
os resultados da Classe poderdo depender dos resultados atingidos por uma Unica
Companhia Investida, bem como do setor econdémico de atuacdo de tal Companhia
Investida.

(iii) Riscos relacionados as Companhias Investidas: uma parcela significativa dos
investimentos da Classe sera feita em titulos ou valores mobilidrios de emissdo de
Companhias Investidas, o que, por sua natureza, envolve riscos do negdcio, financeiros,
do mercado e/ou legais. Embora a Classe tenha sempre participagdo no processo
decisorio das respectivas Companhias Investidas, ndo ha garantias de (i) bom
desempenho de quaisquer das Companhias Investidas, (ii) solvéncia das Companhias
Investidas e (iii) continuidade das atividades das Companhias Investidas. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira
e o valor das Cotas. Nao se pode garantir que o Gestor avaliara corretamente a natureza
e a magnitude dos varios fatores que podem afetar o valor de tais investimentos.
Movimentos de precos e do mercado em que séo feitos os investimentos da Classe
podem ser volateis e uma variedade de outros fatores a eles inerentes e de dificil
previsdo, tais como acontecimentos econdmicos e politicos nacionais e internacionais,
podem afetar de forma significativa os resultados das atividades da Classe e o valor de
seus investimentos. Consequentemente, o desempenho da Classe em um periodo
especifico pode ndo ser necessariamente um indicativo dos resultados que podem ser
esperados em periodos futuros.

A Classe pretende participar do processo de tomada de decisdes estratégicas de cada
uma das Companhias Investidas. Embora tal participagdo em algumas circunstancias
possa ser importante para a estratégia de investimento da Classe e possa aumentar a
capacidade da Classe de administrar seus investimentos, também pode sujeitar a Classe
a reivindicacdes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por
exemplo, caso alguma das Companhias Investidas tenha sua faléncia decretada ou caso
haja a desconsideragdao da personalidade juridica de uma Companhias Investida, a
responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da Companhias Investida
podera ser atribuida a Classe, impactando o valor das Cotas, e podendo, inclusive, gerar
Patrimdnio Liquido negativo e sujeitar o Cotista da Classe a realizar aportes adicionais
de recursos nas Companhias Investidas, o que, por sua vez, poderia resultar, inclusive,
na hipodtese de a Classe solicitar ao Cotista a realizacao de aportes adicionais de recursos
na Classe.

Uma parcela dos investimentos da Classe pode envolver investimentos em valores
mobiliarios de emissédo de companhias abertas ou em companhias que venham a abrir
seu capital. Investimentos em companhias abertas podem sujeitar a Classe a riscos que
variam em tipo e grau daqueles envolvidos nos investimentos em companhias fechadas.
Tais riscos incluem, sem limitacao, maior volatilidade na avaliagdo de tais companhias,
maiores obrigacdes de divulgagdo de informagdes sobre tais companhias, limites a
capacidade da Classe de alienar tais valores mobiliarios em determinados momentos
(inclusive devido ao conhecimento, pela Classe, de informacdes nao publicas relevantes),
maior probabilidade de propositura de acdes pelos acionistas contra os membros do
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conselho de administragdo dessas companhias, processos administrativos movidos pela
CVM e aumento nos custos relacionados a cada um desses riscos.

Investimentos em Companhias Investidas envolvem riscos relacionados aos setores em
que as Companhias Investidas atuam. Nado ha garantia quanto ao desempenho de
quaisquer desses setores, tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das
Companhias Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo
setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Companhias Investidas acompanhe
o desempenho das demais empresas do seu setor de atuacdo, ndo ha garantia de que a
Classe e os seu cotista ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a
possibilidade de eliminacédo de tais riscos.

A Classe poderd investir em Companhias Investidas que atuam em setores
regulamentados. As operacdes de tais Companhias Investidas estardo sujeitas ao
cumprimento da regulamentacdo aplicavel, podendo estar sujeitas a um maior grau de
regulamentagdo tanto em decorréncia de novas exigéncias quanto de regulamentagado
de mercados anteriormente ndo regulamentados. Os precos podem ser controlados
artificialmente e os Onus regulatérios podem aumentar os custos operacionais dessas
Companhias Investidas. Dessa forma, a criagdo de regulamentagdo ou a alteragdo de
regulamentagdo ja existente pode afetar o desempenho das Companhias Investidas. Em
funcao de diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgaos publicos dos quais
a Classe pode vir a depender no desempenho de suas operacdes, ndo ha garantias de
que a Classe conseguira exercer todos os seus direitos como acionista das Companhias
Investidas, ou como adquirente ou alienante de agdes ou outros valores mobiliarios de
emissao de tais Companhias Investidas, nem de que, caso a Classe consiga exercer tais
direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos
no tempo esperado. Tais fatores poderao impactar negativamente a rentabilidade da
carteira de investimentos da Classe.

Nao obstante a diligéncia e o cuidado dos Gestores, os pagamentos relativos aos valores
mobiliarios de emissdo das Companhias Investidas, como dividendos, juros sobre o
capital proprio e outras formas de remuneragdo e bonificagdo podem vir a se frustrar
em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva
Companhia Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e o seu
cotista poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto
a possibilidade de eliminacao de tais riscos.

No processo de desinvestimento de uma Companhia Investida, a Classe pode ser
solicitado a oferecer informagdes sobre o negodcio e situagdo financeira de uma
Companhia Investida tipicas em situacdes de venda de participacao societaria. A Classe
pode desconhecer ativos insubsistentes e passivos supervenientes que poderao gerar
obrigacao de indenizacao pela Classe aos adquirentes da Companhia Investida, o que
pode afetar o valor das Cotas. Ademais, o processo de desinvestimento podera ocorrer
em etapas, sendo possivel que a Classe, com a diminuicdo de sua participacao na
Companhia Investida, perca gradualmente o poder de participar no processo decisorio
da Companhia Investida, o que pode afetar sua capacidade de agregar valor ao
respectivo investimento.

(iv) Risco de Mercado: as condigdes econ6micas em geral, as taxas de juros e a
disponibilidade de fontes alternativas de financiamento podem afetar os resultados do
Fundo, inclusive o valor dos Ativos Alvo que a Classe detém e sua capacidade de vendé-
los com lucro. O desempenho das Companhias Alvo ou Companhias Investidas pode ser
afetado por mudancas nas politicas do governo, tributacao, legislacao trabalhista, ou
outras leis e regulamentos sobre as flutuacdes da moeda, tanto no Brasil quanto no
exterior. A precificagdo dos Ativos Alvo e demais ativos financeiros integrantes da
carteira da Classe sera realizada de acordo com os critérios e procedimentos para
registro e avaliacao de Ativos Alvo e demais operagdes estabelecidas neste Regulamento
e Anexo e na regulamentacao em vigor. Referidos critérios de avaliagdo de ativos, tais
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como os de marcacao a mercado, poderao ocasionar variagdes no valor dos ativos d a
Classe, resultando em aumento ou reducao no valor de suas Quotas..

(v) Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no
pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das
operacdes da Classe, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugdo de ganhos ou
mesmo perdas financeiras até o valor das operacSes contratadas e ndo liquidadas.
Alteracbes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito do emissor podem acarretar
oscilagdes no prego de negociagao dos ativos que compdem a Carteira.

(vi) Risco relacionado a Fatores Macroeconomicos e a Politica Governamental:
a Classe esté sujeita aos efeitos da politica econdmica praticada pelo governo brasileiro
e demais variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou de situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdmica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o
mercado financeiro brasileiro. Medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e
implementar as politicas econdmica e monetaria envolveram, no passado recente,
alteragdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, controle de
tarifas, mudangas legislativas, entre outras. Essas politicas, bem como outras condi¢des
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de
capitais nacional. A adocao de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda,
indexacao da economia, instabilidade de precos, elevacao de taxas de juros ou
influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negécios do Fundo. Além disso,
o Governo Federal, o Banco Central do Brasil e demais érgdaos competentes poderdo
realizar alteragcbes na regulamentacdo dos setores de atuacdao das Companhias
Investidas ou dos Valores Mobiliarios integrantes da carteira do Fundo ou, ainda, do
proprio Fundo, o que podera afetar a rentabilidade do Fundo..

(vii) Outros Riscos Exdogenos ao Controle do Administrador: a Classe também
podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle do Administrador, tais como moratoria, mudanca nas regras aplicaveis aos
ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira da
Classe, alteracdo na politica monetaria, riscos socioambientais, os quais, caso
materializados, poderdao causar impacto negativo sobre a rentabilidade da Classe e o
valor de suas Cotas.

(viii) Risco de Patrimonio Liquido Negativo: Na hipdtese de ser constatado
Patrimodnio Liquido negativo da Classe, caso ndo seja possivel regularizar a situacdo com
as medidas previstas na regulamentacdo em vigor, podera ser solicitada a declaragao
judicial de insolvéncia da Classe. O regime de responsabilidade limitada dos Cotistas e
o regime de insolvéncia das classes sdo inovagdes legais recentes e nao foram sujeitas a
revisao judicial, podendo ser questionados ou desconsiderados em ocasionais disputas
judiciais.

(ix)

Riscos de nao Realizacdo dos Investimentos da Classe: politica de investimentos da
Classe descrita neste Anexo estabelece que a Classe visa a obter rendimentos de longo
prazo, principalmente por meio de investimento em Valores Mobiliarios de Companhias
Investidas. Os investimentos podem ser realizados sob a forma de participagdes
minoritarias, aquisicdo de controle, joint ventures, subscricdo de novas acdes,
recapitalizagdes, dentre outros. Ndo ha garantias de que havera oportunidades de
investimento suficientes para possibilitar a Classe investir todo seu Capital
Comprometido em ativos que satisfacam os objetivos do Fundo, nem de que tais
oportunidades de investimento levarao a realizacdao dos investimentos pela Classe. A
identificacdo de oportunidades de negocios atrativas é dificil e envolve incertezas. A
Classe competira pela aquisicdo de investimentos com muitos outros investidores,
alguns dos quais dispondo de mais recursos do que a Classe. Tais concorrentes podem
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incluir outros Fundos de investimento, bem como pessoas fisicas, instituicdes financeiras
e outros investidores institucionais. Além disso, a disponibilidade de oportunidades de
investimento normalmente estard sujeita a condigdes e variaveis de mercado, bem
como, em alguns casos, ao clima politico e regulatério entdo vigente.

O Capital Comprometido sera integralizado a prazo, na medida em que ocorrerem
chamadas para integralizacdo de Cotas, nos termos do Regulamento e de cada
Compromisso de Investimento. Ndo ha garantias, todavia, de que (i) todos os Cotistas
adimplirdo com suas obrigacdes de subscrever e integralizar Cotas nos termos de seus
respectivos Compromissos de Investimento, (ii) eventuais inadimplementos dos Cotistas
serdao compensados por meio da aplicacdo das penalidades contratuais ou legais
disponiveis, e consequentemente (iii) os investimentos propostos pela Classe serdo
efetivamente realizados, seja em funcdo de inadimplementos de um ou mais Cotistas,
seja por outras dificuldades ou empecilhos na realizacdo dos investimentos
propriamente ditos.

A ndo realizagdo de investimentos em Companhias Alvo ou a realizacdo desses
investimentos em valor inferior ao pretendido pelo Fundo, considerando os custos do
Fundo, dentre os quais a Taxa de Administracdo, poderad afetar negativamente os
resultados da carteira da Classe e o valor da Cota.

(%) Risco de Distribuicdo: Ndo se pode garantir que as operagdes da Classe serao
rentaveis, que a Classe conseguira evitar perdas, nem que os rendimentos de seus
investimentos estarao disponiveis para distribuicdo aos Cotistas. A Classe nao tera outra
fonte de recursos com a qual possa realizar distribuicdes aos Cotistas além dos
rendimentos e dos ganhos auferidos com os seus investimentos e o retorno do capital
investido.

(xi) Risco de Descontinuidade: o Regulamento estabelece hipdteses de liquidagdo
antecipada da Classe. Nessas situacdes, o Cotista tera seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdo nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma remuneragado proporcionada pela Classe (conforme aplicavel), ndo sendo devida
pela Classe, pelo Administrador ou pelo custodiante nenhuma indenizagao, multa ou
penalidade, a qualquer Cotista, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

(xii) Risco de Derivativos: Por poder operar com derivativos, a Classe também esta
sujeito ao risco de distor¢ao de prego entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode
ocasionar aumento da volatilidade da Classe, limitar as possibilidades de retornos
adicionais nas operagdes, nao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar
perdas aos Cotistas. Nao € possivel assegurar que por utilizar derivativos exclusivamente
para protecao patrimonial na modalidade “com garantia”, a Classe obtera "hedge”
perfeito ou suficiente para evitar perdas.

9 DAS CARACTERISTICAS DAS COTAS

9.1. Cotas. Todas as Cotas fardo jus aos mesmos direitos econdmico-financeiros e politicos,
sendo certo que todas as Cotas integralizadas fardo jus a pagamentos de amortizagdo em
igualdade de condicdes, nos termos deste Anexo, observado que qualquer amortizacao e
distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos
os Cotistas.

9.1.1. Todas as Cotas serao registradas pelo Administrador e mantidas em contas de
depdsito individuais separadas em nome dos Cotistas.
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9.1.2. A propriedade das Cotas presumir-se-a pela conta de depésito das Cotas, e o
extrato das contas de dep0sito representara o numero inteiro ou fracionarios das Cotas
pertencentes ao Cotista.

10 DA EMISSAO, DA INTEGRALIZACAO, DA AMORTIZAGAO E DO RESGATE

10.1. Emissdo e Subscricao de Cotas. A primeira emissao de Cotas sera deliberada pelo
Administrador, sem a necessidade de aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas.

10.1.1. O valor de subscricdo unitario para a Série da Primeira Emissdo correspondera
a R$ 1.000,00 (um mil reais) por Cota.

10.1.2. Enquanto nao houver subscricao de Cotas, o Administrador podera deliberar
acerca de emissdes de cotas adicionais sem necessidade de aprovagdo em Assembleia
Geral de Cotistas.

10.2. Novas Emissdes. A emissdo de Cotas, apds a primeira emissao, sera realizada mediante
aprovacgao da Assembleia Especial de Cotistas, observadas as disposi¢des da Resolugdo CVM
160 e demais normas aplicaveis.

10.2.1. A Assembleia Especial de Cotistas convocada para deliberar sobre as
emissOes de Cotas devera indicar todas as suas condigdes, inclusive valores para subscricdo e
integralizagdo de tais Cotas.

10.3. Integralizagdo. O valor das Cotas, apos a Data de Inicio do Fundo, sera o resultante da
divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas, utilizando-se o critério de Cota
de abertura, exceto para o caso de resgate de Cotas quando da liquidagdo do Fundo, em que
se utilizara o critério da cota de fechamento.

10.3.1.As Cotas terdo seu valor calculado diariamente e tal valor correspondera a divisdo do
Patrimoénio Liquido dividido pelo nUmero de Cotas emitidas e em circulagdo, ambos na data
de apuracao do valor das Cotas.

10.3.2.As Cotas deverao ser integralizadas na medida em que ocorrerem chamadas para
integralizagdo por parte do Administrador, conforme instru¢des do Gestor, nos termos deste
Regulamento e dos respectivos Compromissos de Investimento, observado o prazo limite para
integralizagdo, que se encerrara ao final do Periodo de Investimentos. As chamadas para
integralizagcdo das Cotas ocorrerdao sempre que o Fundo necessitar recursos para (i) realizacao
de investimentos nos termos deste Regulamento, ou (ii) pagamento de despesas do Fundo ou
manutencao de caixa para o pagamento de tais despesas, tudo nos termos dos Compromissos
de Investimento e/ou deste Regulamento; ou (iii) para cobertura das chamadas ndo atendidas
pelos Cotistas inadimplentes.

10.3.3.0 valor minimo do Capital Comprometido de cada Cotista na data de assinatura do
respectivo Compromisso de Investimento sera de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

10.3.4.0 prego de emissao nao reflete o valor contabil da Cota, o que pode acarretar variagdes
positivas ou negativas no valor contabil da Cota ap0s as respectivas integraliza¢des.

10.3.5.0 patrimonio inicial minimo para funcionamento do Fundo sera de R$ 1.000.000,00
(um milhdo de reais), sendo que as Cotas constitutivas de tal patrimdnio inicial minimo devera
ser subscritas e integralizadas em até 6 (seis) meses a contar da data de registro do Fundo na
CVM, prorrogaveis pelo mesmo periodo. Caso o patrimonio inicial minimo para
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funcionamento ndo seja atingido, proceder-se-a a liquidagdo do Fundo nos termos do
Regulamento.

10.4. Distribuicao de Cotas. Nos termos da Instrucdo CVM 476 ou Instrucao CVM 400,
conforme aplicavel, o Distribuidor acessara investidores e celebrara Compromissos de
Investimento com eles, tudo nos termos da legislacdo aplicavel. Ao assinar o Compromisso de
Investimento, o investidor devera também firmar o Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao
Regulamento e o Administrador entregara ao Cotista uma copia deste Regulamento. No ato
de subscricdo das Cotas, o Cotista devera assinar o respectivo Boletim de Subscricdo. Dele
constarao, entre outras informacdes:

(i) nome e qualificagcdo do subscritor;
(ii) numero de Cotas subscritas;
(iii) preco de subscricdo e valor total a ser integralizado; e

(iv) condicdes para integralizacao de Cotas.

10.4.2.Caso, até o final do Periodo de Investimentos, o Administrador nao realize chamadas
de capital para o aporte integral do Capital Comprometido do Cotista, o saldo das Cotas nao
subscritas e integralizadas pelo respectivo Cotista serd cancelado, sem necessidade de
aprovagao em Assembleia Geral de Cotistas.

10.4.3.As Cotas representativas de cada emissao de Cotas do Fundo que ndo forem subscritas
até a data de encerramento da distribuicdo a que se referirem serdo canceladas pelo
Administrador.

10.4.4.0 Administrador, o Gestor e o Distribuidor poderao participar do Fundo como Cotistas.

10.5. Nao se qualifica como oferta publica a emissdo de Cotas destinada aos Cotistas do
Fundo, desde que: (i) as Cotas ndo sejam admitidas a negociacdo em mercados organizados;
e (ii) as Cotas nao colocadas junto aos Cotistas sejam automaticamente canceladas.

10.6. Integralizacao de Cotas. As Cotas deverao ser integralizadas, mediante chamada de
capital pelo Administrador, conforme instru¢des do Gestor, em moeda corrente nacional, em
Fundos imediatamente disponiveis e transferiveis ao Fundo, ou por meio de Valores
Mobiliarios que atendam a politica de investimentos do Fundo e demais requisitos previstos
neste Regulamento.

10.6.1.0 preco de integralizagdo, no momento de cada chamada de capital, correspondera
sempre ao valor de subscricao unitario da Cota, conforme subscrito na Série da Primeira
Emissdo e conforme vier a ser definido para cada Nova Série de Cotas, sem aplicacdo de juros
ou indices de correcdo monetaria, de forma que o Administrador, quando da realizagdo da
chamada de capital, devera observar o valor de subscricdo unitario da Cota da respectiva
emissao.

10.6.2.Em até 10 (dez) dias Uteis contados da integralizacdo das Cotas, o Cotista recebera
comprovante de pagamento referente a respectiva integralizacdo, que sera emitido pelo
Administrador ou pela instituicdo responsavel pela escrituragcdo das Cotas do Fundo.
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10.7. Cotista Inadimplente. Em caso de inadimplemento por um Cotista no ambito do
Compromisso de Investimento no atendimento a chamada de capital, ndo sanado no prazo
previsto no item 10.7.2 abaixo, resultara nas seguintes consequéncias ao Cotista Inadimplente:

(i) perda de seus direitos de (a) voto nas Assembleias de Cotista; (b) alienacao ou
transferéncia das suas Cotas; e (c) recebimento de todos os valores que lhe caberiam
por ocasiao da liquidagdo da Classe, que passardao aos demais Cotistas adimplentes, na
proporcao de suas Cotas, até o montante do inadimplemento;

(i) direito da Classe de alienar as Cotas detidas pelo Cotista inadimplente a qualquer
terceiro nos termos do Compromisso de Investimento e da procuragdo outorgada pelo
Cotista ao Administrador, a fim de obter recursos para pagamento dos valores devidos
a Classe, observado o direito de preferéncia dos demais Cotistas previsto neste
Regulamento.

10.7.2. As consequéncias referidas no caput deste Artigo serdo exercidas pelo
Administrador, caso o respectivo descumprimento nao seja sanado pelo Cotista
inadimplente no prazo de até 15 (quinze) dias a contar da data indicada na chamada
para integralizagéo.

10.7.3. Qualquer débito em atraso do Cotistas Inadimplente perante a Classe sera
atualizado, a partir da data indicada na Chamada de Capital, pela variacdo do IPCA,
acrescido de juros de mora de 12% (doze por cento) ao ano, além de multa equivalente
a 2% (dez por cento) do valor do débito corrigido, sem prejuizo da obrigacdo do Cotista
Inadimplente em ressarcir a Classe pelos prejuizos causados, inclusive, mas nao se
limitando, a qualquer ressarcimento devido pela Classe a uma das Companhias
Investidas em razao do inadimplemento acarretado por referido Cotista.

10.7.4. Ao aderir a este Regulamento, cada Cotista estara ciente dos poderes
automaticamente por ele conferidos ao Administrador para realizar, em nome do
Cotista, os atos descritos neste Anexo, como condicao da aquisicao de Cotas e como
meio de cumprir as obrigacdes estabelecidas no respectivo Compromisso de
Investimento, poderes esses irrevogaveis e irretrataveis, nos termos do artigo 684 do
Cédigo Civil, e validos e efetivos pelo prazo em que cada Cotista detiver Cotas.

10.8. Comprovante de Titularidade. As Cotas serdo mantidas em conta de depdsito em
nome de seus Cotistas junto ao Escriturador e o extrato da conta de depdsito comprovara a
propriedade e a quantidade de Cotas detidas pelos Cotistas, conforme registros da Classe.

10.9. Resgate de Cotas. Nao havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do Prazo de
Duracao ou pela liquidagdao antecipada do Fundo.

10.10. Amortizacoes. As Cotas poderdo ser amortizadas, a critério do Administrador. As
amortiza¢des de Cotas serdo realizadas proporcionalmente ao montante que o valor de cada
Cota representa relativamente ao Patrimonio Liquido.

10.10.1. Os pagamentos de dividendos e/ou juros sobre o capital préprio advindos dos
ativos que integrem a carteira da Classe, enquanto vigorar a Instrucdo Normativa
1585/2015 da Receita Federal do Brasil, poderdo ser objeto de Repasse diretamente aos
Cotistas, proporcionalmente a participagdo dos Cotistas no Fundo, levando-se em conta
apenas as Cotas ja integralizadas.

10.10.2. A Assembleia de Cotista devera deliberar sobre Amortizacao de Cotas em ativos
da Carteira, caso em que definira as condi¢des para tal amortizagao.

10.10.3.Na hipdtese prevista no caput deste Artigo, a amortizagdo recaira
proporcionalmente sobre o valor principal investido e o rendimento da cota, se houver.
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10.11
que:

. Negociacao das Cotas. As Cotas poderao ser negociadas privadamente, observado
(i) tal negociacdo somente sera admitida apds o encerramento do Periodo de

Investimentos e apds sua integralizagdo, (ii) os Cotistas terdo direito de preferéncia, em
igualdade de condi¢cdes com terceiros, e na proporcao das Cotas de sua titularidade (levando-
se em conta apenas as Cotas ja integralizadas), para aquisicdo de tais Cotas.

Corporativo | Externo

10.11.1. Para os fins do disposto no item 10.11 acima, o Cotista que desejar alienar suas
Cotas devera enviar comunica¢ao ao Administrador para divulgacao aos demais Cotistas
no prazo de até 3 (trés) dias do seu recebimento, informando a quantidade de Cotas
que pretende alienar e o respectivo preco e demais condi¢des, se houver. Os demais
Cotistas terdo, entdo, 30 (trinta) dias, contados a partir da divulgagdo feita pelo
Administrador para manifestar sua intencdo de exercer seu direito de preferéncia e
indicar se pretendem ou ndo adquirir sobras decorrentes do nado exercicio do direito por
quaisquer dos demais Cotistas, mediante envio de comunicagdo escrita ao
Administrador para divulgagdo ao Cotista interessado na alienacdo no prazo de até 3
(trés) dias Uteis do recebimento por parte do Administrador, considerando-se que, em
caso de siléncio, o Cotista tera renunciado a tal direito.

10.11.2. Nao se aplicardo restricdes a negociacao das Cotas previstas nos itens 10.11 e
10.11.1 nos casos de (i) sucessdo de Cotista (causa mortis ou decorrente de
reestruturacdo societaria do Cotista), (ii) de transferéncias de Cotas a pessoas
controladas pelos Cotistas, sob controle comum com o Cotista ou que controlem os
Cotistas, (iii) de transferéncia de Cotas para cdnjuge ou qualquer parente do Cotista, em
linha reta, ou colateral até o quarto grau; ou (iv) de transferéncia de Cotas a Fundos de
investimento exclusivo ou restrito do Cotista alienante.

10.11.3. Caso o Cotista ndo conclua a alienacdo de suas Cotas no prazo de até 60
(sessenta) dias contados da data em que enviou a comunicacao ao Administrador, nos
termos do item 10.11.1, deverd, caso pretenda alienar suas Cotas, proceder novamente
nos termos do item 10.11.1

10.11.4. Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverao igualmente
preencher o conceito de investidor qualificado, conforme regulamentacao da CVM.

10.11.5. Em qualquer caso de negociagdo privada de Cotas descrito neste Artigo, o
Cotista alienante ou o administrador do seu espolio ou da sociedade resultante de
reestruturacao societaria, nas hipoteses previstas na alinea (i) do item 10.11.2 acima,
dever (i) assegurar que a aquisicao seja feita por investidor qualificado, nos termos da
regulamentacao da CVM, nesses ambientes, (ii) obter cadastro atualizado do Cotista
adquirente, nos termos da Resolu¢do CVM 50 e demais normas em vigor sobre cadastro
de cliente ou normas que venham altera-las, (iii) obter de adquirentes de Cotas que
ainda ndo sejam Cotistas Termo de Adesdo a este Regulamento assinado, por meio do
qual o investidor ira aderir aos termos e condi¢cbes deste Regulamento, e enviar
imediatamente a Administradora os documentos de que trata este item. O
Administrador tera um prazo de 15 (quinze) dias Uteis a contar do recebimento de tal
comunicagdo para proceder o registro do novo Cotista, desde que o requisito de ser
investidor qualificado tenha sido cumprido.

10.11.6. As Cotas poderdo também ser registradas para negociagdo em um ou mais
mercado de bolsa ou balcdo organizado, a critério do Administrador, apdés o
encerramento do Periodo de Investimentos, cabendo aos intermediarios (i) assegurar
que a aquisicao seja feita por investidor qualificado, nos termos da regulamentagdo da
CVM, nesses ambientes, (ii) cumprir as normas relacionadas a prevencao de lavagem de
dinheiro, nos termos da Lei de Lavagem de Dinheiro, conforme alterada, e demais
normas aplicaveis, e (iii) obter o cadastro dos adquirentes das Cotas, nos termos da
Resolugdo CVM 50 e demais normas em vigor sobre cadastro de clientes ou normas que
venham a altera-las.
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10.11.7. O Cotista que desejar alienar publicamente suas Cotas devera antes oferecer
aos demais Cotistas a oportunidade de adquirir tais Cotas nos termos dos itens
precedentes. A negociacdo publica das Cotas s6 podera ocorrer apds o encerramento
do Periodo de Investimentos.

10.11.8. Adicionalmente as restricdes a negociacdo de Cotas estipuladas, é vedada a
criacdo de qualquer 6nus real sobre as Cotas antes do encerramento do Periodo de
Investimentos. Apds o encerramento do Periodo de Investimentos tal vedacdo ndo se
aplicara, desde que o Cotista dé ciéncia ao beneficiario do 6nus porventura criado sobre
as restricdes a negociacdo de Cotas constantes deste Regulamento.

10.11.9. A negociacdo das Cotas que sejam distribuidas por meio de oferta publica, nos
termos da Resolucdo CVM 160, somente podera ser realizada apds o periodo

mencionado nos documentos da oferta.

11 DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

11.1. Competéncia e Deliberacdo. Além das matérias previstas na regulamentacdo
especifica e em outros artigos deste Anexo, cabe privativamente a Assembleia Especial de
Cotistas decidir sobre as matérias a seguir, conforme o quérum de deliberacao indicado, salvo
disposicdo em contrario, calculado sobre as Cotas subscritas:

Quor:m ko
provacao

(xxi) deliberar sobre as demonstracdes contabeis do
Fundo apresentadas pelo Administrador, acompanhada
do relatério dos auditores independentes, em até 180
(cento e oitenta) dias apos o término do exercicio social
a que se referirem;

(xxii) alteracdo do Regulamento e/ou Anexos;

(xxiii) deliberar sobre a destituicdo e/ou a substituicao
do Administrador e do Gestor, bem como a escolha de
seus respectivos substitutos;

(xxiv) transformacdo, fusdo, incorporagdo, cisdo,
transformacdo do Fundo ou eventual liquidacdo do
Fundo;

(xxv) deliberar sobre a emissdao e distribuicao de
novas Cotas, registro em mercado de balcdo
organizado, bem como sobre os prazos, valores e
condigdes para subscricao e integralizacao das mesmas,
observado o disposto na legislagdo aplicavel;

(xxvi) deliberar sobre o aumento na taxa de
remuneracao do Administrador, e do Gestor, inclusive
no que diz respeito a participacdo nos resultados do
Fundo;

Corporativo | Externo

Maioria das Cotas subscritas
presentes

75% (setenta e cinco por
cento), no minimo, das Cotas
subscritas.

75% (setenta e cinco por
cento), no minimo, das Cotas
subscritas.

75% (setenta e cinco por
cento), no minimo, das Cotas
subscritas.

75% (setenta e cinco por
cento), no minimo, das Cotas
subscritas.

75% (setenta e cinco por
cento), no minimo, das Cotas
subscritas.
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(xxvii) alteracéo do Prazo de Duracao;

(xxviii) deliberar sobre a alteracdo do qudrum
de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas;

(xxix) deliberar sobre alteracoes
investimentos das Classes;

na politica de

(xxx) deliberar sobre a prestacdo de informacdes aos
Cotistas;

(xxxi) deliberar sobre destituicdo e/ou substituicao do
Custodiante e/ou do Escriturador conforme o disposto
no item 4.4;

(xxxii) deliberar sobre a alteracdo da classificacdo do
Fundo;

(xxxiii) deliberar sobre a realizacido de
investimentos do Fundo apds o encerramento do
Periodo de Investimentos, exceto nas hipoteses
descritas no item 4.10.2;

(xxxiv)deliberar sobre a resciséo dos Compromissos de
Investimento, ou sobre a transigéncia ou rendncia a
qualquer direito do Fundo no ambito dos
Compromissos de Investimento;

(xxxv) deliberar sobre qualquer Evento de Avaliagao,
nos termos do Artigo 36;

(xxxvi)deliberar sobre o investimento na Companhia
Investida, , conforme previsto no Paragrafo 5° do Artigo
14;

(xxxvii) deliberar sobre a amortizacdo de Cotas
em ativos da carteira do Fundo e respectivas condigdes
de pagamento;

(Oaxxviii) a aprovacao do laudo de avaliagdo do
valor justo de ativos utilizados na integralizacdo de
Cotas do Fundo;

(xxxix) deliberar sobre a inclusdo de encargos
nao previstos no Artigo 46 ou seu respectivo aumento
acima dos limites maximos previstos neste
Regulamento; e

(xI)  aprovar atos que configurem potencial Conflito
de Interesses entre Fundo e seu Administrador ou
Gestor e entre o Fundo e qualquer Cotista, ou grupo de
Cotistas, que detenham mais de 10% das Cotas
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75% (setenta e cinco por
cento), no minimo, das Cotas
subscritas

75% (setenta e cinco por
cento), no minimo, das Cotas
subscritas.

Maioria das Cotas subscritas
presentes

Maioria das Cotas subscritas
presentes

Maioria das Cotas subscritas
presentes
Maioria das Cotas subscritas

presentes

Maioria das Cotas subscritas
presentes

Maioria das Cotas subscritas
presentes

Maioria das Cotas subscritas
presentes

Maioria das Cotas subscritas

presentes

Maioria das Cotas subscritas
presentes

Maioria das Cotas subscritas
presentes

Maioria das Cotas subscritas
presentes

Maioria das Cotas subscritas
presentes



subscritas, ficando, nesta hipdtese, impossibilitado de
votar o Cotista possivelmente conflitado.

Quérum Minimo de
Aprovacao

(xli) deliberar sobre as demonstracées contabeis do
Fundo apresentadas pelo Administrador, acompanhada
do relatdrio dos auditores independentes, em até 180
(cento e oitenta) dias apo6s o término do exercicio social
a que se referirem;

(xlii) alteracdo do Regulamento e/ou Anexos;

(xliii) deliberar sobre a destituicdo e/ou a substituicao
do Administrador e do Gestor, bem como a escolha de
seus respectivos substitutos;

(xliv) transformacdo, fusdo, incorporagdo, cisdo,
transformacdo do Fundo ou eventual liquidagdo do
Fundo;

(xlv) deliberar sobre a emissdao e distribuicido de
novas Cotas, registro em mercado de balcdo
organizado, bem como sobre os prazos, valores e
condigdes para subscricao e integralizacao das mesmas,
observado o disposto na legislacao aplicavel;

(xlvi) deliberar sobre o aumento na taxa de
remuneracao do Administrador, e do Gestor, inclusive
no que diz respeito a participacdo nos resultados do
Fundo;

(xlvii) alteracdo do Prazo de Duracao;

(xlviii) deliberar sobre a alteracdo do quorum de
instalagdo e deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas;

(xlix) deliberar sobre alteracoes
investimentos das Classes;

na politica de

()] deliberar sobre a prestacdo de informacdes aos
Cotistas;

(Ii) deliberar sobre destituicao e/ou substituicdo do
Custodiante e/ou do Escriturador conforme o disposto
no item 4.4;

(lii)

Fundo;

deliberar sobre a alteracdo da classificacdo do
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Maioria das Cotas subscritas
presentes

75% (setenta e cinco por
cento), no minimo, das Cotas
subscritas.

75% (setenta e cinco por
cento), no minimo, das Cotas
subscritas.

75% (setenta e cinco por
cento), no minimo, das Cotas
subscritas.

75% (setenta e cinco por
cento), no minimo, das Cotas
subscritas.

75% (setenta e cinco por
cento), no minimo, das Cotas
subscritas.

75% (setenta e cinco por
cento), no minimo, das Cotas
subscritas

75% (setenta e cinco por
cento), no minimo, das Cotas
subscritas.

Maioria das Cotas subscritas
presentes

Maioria das Cotas subscritas
presentes

Maioria das Cotas subscritas

presentes

Maioria das Cotas subscritas
presentes
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(liii) deliberar sobre a realizacao de investimentos do
Fundo apdés o encerramento do Periodo de
Investimentos, exceto nas hipoteses descritas no item
4.10.2;

(liv) deliberar sobre a rescisdao dos Compromissos de
Investimento, ou sobre a transigéncia ou renudncia a
qualquer direito do Fundo no ambito dos
Compromissos de Investimento;

(lv)  deliberar sobre qualquer Evento de Avaliagao,
nos termos do Artigo 36;

(lvi) deliberar sobre o investimento na Companhia
Investida, , conforme previsto no Paragrafo 5° do Artigo
14;

(lvii) deliberar sobre a amortizacao de Cotas em
ativos da carteira do Fundo e respectivas condi¢des de
pagamento;

(Iviii) aaprovacao do laudo de avaliacdo do valor justo
de ativos utilizados na integralizacao de Cotas do
Fundo;

(lix) deliberar sobre a inclusdo de encargos nao
previstos no Artigo 46 ou seu respectivo aumento
acima dos limites maximos previstos neste
Regulamento; e

(Ix)  aprovar atos que configurem potencial Conflito
de Interesses entre Fundo e seu Administrador ou
Gestor e entre o Fundo e qualquer Cotista, ou grupo de
Cotistas, que detenham mais de 10% das Cotas 36
Corporativo | Externo subscritas, ficando, nesta
hipotese, impossibilitado de votar o Cotista
possivelmente conflitado.

Maioria das Cotas subscritas
presentes

Maioria das Cotas subscritas
presentes

Maioria das Cotas subscritas
presentes

Maioria das Cotas subscritas

presentes

Maioria das Cotas subscritas
presentes

Maioria das Cotas subscritas
presentes

Maioria das Cotas subscritas
presentes

Maioria das Cotas subscritas
presentes

11.2. Aplicam-se as deliberagdes em sede de Assembleia Especial de Cotistas os mesmos

procedimentos estipulados no item 3 do Regulamento.

12 DA REMUNERAGCAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

12.1.

Taxa de Administracao. Pela prestacdo dos servicos de administragdo, escrituracao

das Cotas, sera devida pela Classe A uma Taxa de Administracao calculada ao ano sobre
o valor do Patriménio Liquido do Fundo, observado o valor minimo mensal de R$

6.920,41 (“Taxa de Administracdo”):

Sobre Patrimonio Liquido da Classe (em
milhoes):

Remuneracao do Administrador (% a.a.)

Até R$ 100.000.000,00

0,096% (zero virgula zero nove seis por
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cento)

Sobre a parcela do patrimonio que estiver

acima de R$ 100.000.000,00 e até R$ 0,077% (zero virgula zero sete por cento)
200.000.000,00
Sobre a parcela do patrimonio que exceder 0,058% (zero virgula zero cinco oito por
R$ 200.000.000,00 cento)

12.1.1. No «célculo da Taxa de Administracdo, serdo aplicados, cumulativa e
proporcionalmente, os percentuais descritos na tabela acima sobre cada faixa de Patrimdnio
Liquido da Classe, na data de apuracao pelo Administrador.

12.1.2.Taxa de Gestao. Pela prestacdo dos servicos de gestao, sera devida pela Classe A 0,5%
a.a. (zero virgula cinco por cento ao ano) sobre o valor do Patrimdnio Liquido da Classe.

12.1.2.1. A partir de 01 de agosto de 2025 (inclusive), ndo sera devida Taxa de Gestao pela
Classe A.

12.1.3.Taxa Maxima Administracao e Taxa Maxima de Gestao. Para fins do artigo 98 da
parte geral da Resolugdo CVM 175 e observado o disposto no §2° do referido artigo, a Taxa
de Administracao e a Taxa de Gestdo compreendem as taxas de administracdo e/ou gestao
dos fundos e/ou classes eventualmente investidos(as) pela Classe, observado que, para fins
deste item, ndo serao consideradas as aplicacdes realizadas pela Classe em cotas que sejam
(i) admitidas a negociacdo em mercado organizado; e/ou (ii) emitidas por fundos de
investimento geridos por partes nao relacionadas ao Gestor.

12.1.4.A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo provisionadas diariamente e paga
pela Classe A até o 5° (quinto) dia util de cada més.

12.1.5.0 calculo da Taxa de Administragdo e da Taxa de Gestao levara em conta a quantidade
efetiva de Dias Uteis de cada més, e terd como base um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias.

12.2. Taxa de Performance. Adicionalmente, o Gestor fara jus, a partir da Data de Inicio do
Fundo, a Taxa de Performance, a qual correspondera a 20% (vinte por cento) da rentabilidade
do Fundo que exceder o Parametro de Referéncia. A Taxa de Performance devera ser
provisionada diariamente e paga sempre que houver amortizacdo de Cotas, ou outros
pagamentos aos Cotistas autorizados por este Regulamento, conforme definicdo de "Va”
abaixo, bem como por ocasido da liquidacao da Classe, em qualquer caso, desde que o valor
total integralizado de Cotas, corrigido pelo Parametro de Referéncia a partir da data da
respectiva integralizagdo, tenha sido integralmente restituido aos Cotistas por meio de
amortizagdes, pagamentos ou resgates de suas Cotas. A Taxa de Performance sera calculada
para fins de pagamento, nos termos da férmula abaixo, desde que seja superior a zero (TP>0):

TP = 0,20 * [Va - (i Corrigido — p Corrigido)] -TPpg
Onde:

TP = Taxa de Performance
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Corporativo | Externo



Va = valor bruto do montante que esta sendo distribuido (i) aos Cotistas a titulo de (a)
transferéncia de dividendos, juros sobre capital préprio ou outros rendimentos pagos
pelas Companhias Investidas ao Fundo ou diretamente aos Cotistas, conforme permitido
nos termos deste Regulamento, (b) amortizacdo de Cotas e/ou (c) resgate de Cotas, por
ocasido da liquidacao do Fundo e (ii) ao Administrador a titulo de pagamento da Taxa
de Performance.

i Corrigido = somatério de todos os valores pagos pelos Cotistas a titulo de
integralizagdo de Cotas, corrigidos pelo Parametro de Referéncia desde data da
respectiva integralizacdo até a data de calculo da Taxa de Performance para fins de
pagamento.

p Corrigido = somatorio de todos os pagamentos ja anteriormente feitos pelo Fundo a
titulo de (i) transferéncia de dividendos, juros sobre capital préprio ou outros
rendimentos pagos pelas Companhias Investidas ao Fundo ou diretamente aos Cotistas,
conforme permitido nos termos deste Regulamento, (ii) amortizacdo de Cotas, (iii)
resgate de Cotas, e (iv) Valores de Taxas de Performance anteriormente pagas;
pagamentos esses devidamente corrigidos pelo Parametro de Referéncia desde a data
em que forem efetuados até a data de célculo da Taxa de Performance para fins de
pagamento.

TPpg = Valores de Taxas de Performance anteriormente pagos.

12.2.1. O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragédo ou
da Taxa de Performance sejam pagas diretamente pela Classe ao Gestor e aos
prestadores de servigos que tenham sido contratados pelo Administrador e pelo Gestor,
desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administracao ou da Taxa de Performance.

12.2.2. Estdo incluidos na Taxa de Administracdo a remuneracdo dos servicos de
administracao, distribuicao, controladoria e escrituracdo das Cotas.

12.3. Substituicio do Administrador. Nas hipoteses de renuncia, destituicdo e/ou
descredenciamento do Prestador de Servigo Essencial, a respectiva remuneragdo devera ser
paga pela Classe ao Prestador de Servico Essencial de maneira pro rata ao periodo em que
este esteve prestando servico para a Classe e nao havera qualquer restituicao de valores ja
pagos a titulo de Taxa de Administragao.

12.3.1. Na ocorréncia da hipotese prevista no item 2.4.1 deste Anexo, a Classe A
continuara pagando a parcela da Taxa de Administragdo mesmo que encerrado o Prazo
de Duracao.

12.4. Taxa Maxima de Custoédia. Adicionalmente a remuneracao mencionada no item 12.1
acima, sera paga diretamente pela Classe A, a taxa maxima de custodia correspondente a até
0,10% a.a. (um décimo por cento ao ano) calculada sobre o Patrimonio Liquido da Classe.

12.5. Taxa de entrada ou saida. A Classe ndo cobrara dos investidores taxa de entrada ou
de saida.

13 DOS ENCARGOS DA CLASSE A

13.1. Encargos da Classe A. Constituem Encargos da Classe A as despesas previstas pela
Resolugdo CVM 175, que podem ser debitadas diretamente da Classe A, pelo Administrador,
conforme lista ilustrativa abaixo:

(i) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes da Classe;
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(i)

(iii)

(iv)
(v)

(x)

(xi)

(xii)

despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacdo de
relatérios e informacdes periddicas previstas na Resolucdo CVM 175;

despesas com correspondéncias e demais de interesse da Classe, inclusive (a)
comunicagdes aos Cotistas, tais como despesas com confeccdo e transito, dentre outras
(b) de divulgacao das informagdes sobre a Classe em meio digital;

honorarios e despesas da Empresa de Auditoria;

honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razéo
de defesa dos interesses da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacao imputada a Classe, se for o caso;

encargos previstos no Artigo 117 da parte geral e no Artigo 28 do Anexo Normativo IV
da Resolucao CVM 175;

taxa de registro e manutencao das informacdes do Fundo na base da ANBIMA;
taxa de custodia de titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira das Classes;

despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis,
de monitoramento e de consultoria, tais como, mas nao se limitando a, despesas com
(a) auditoria contabil e legal das Companhias Investidas e do processo de investimento
nas Companhias Alvo, (b) consultorias especializadas na realizagao ou elaboracao de (1)
estudos de viabilidade técnica e financeira; (2) avaliacdo de ativos, nos termos do
Regulamento, inclusive para laudo de avaliacdo (i); (3) relatério com parecer
socioambiental; (4) plano de acdo para acompanhamento e saneamento de
contingéncias socioambientais identificadas nas Companhias Investidas, nos termos do
item 4.9; e (5) relatérios socioambientais periddicos, até o limite global de R$ 500.000,00
(quinhentos mil reais) por exercicio social;

despesas com transporte, alimentacdo e hospedagem razoavelmente incorridas por
funcionarios ou representantes do Administrador ou do Gestor durante os processos de
analise de investimentos, devidamente comprovadas e desde que esses investimentos
sejam concretizados por meio da realizacdao de aportes nas respectivas Companhias
Investidas;

despesas relacionadas ao Conselho Administrativo de Defesa Econdmica — CADE;

contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras; e

quaisquer despesas inerentes ou anteriores a constituicdo, bem como despesas inerentes a

fusao,
Cotist

incorporacao, cisdao ou liquidacao da Classe e a realizacdo de Assembleia Geral de
as, incluindo, mas nao se limitando, assessoria legal necessaria para a elaboracao dos

documentos de constituicdo do Fundo e taxa de registro de oferta publica na CVM;.
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13.1.1. As despesas com a contratacao de terceiros responsaveis por assuntos afetos a
questdes socioambientais, tais como (i) realizacao de estudos de viabilidade técnica e
financeira; (ii) elaboracao de relatério com parecer socioambiental para os fins previstos
no Artigo 6° e seus paragrafos; (iii) elaboracdo de plano de agdo para acompanhamento
e saneamento de contingéncias socioambientais identificadas nas Companhias
Investidas, nos termos do item 4.8.1; e (iv) elaboracdo dos relatérios socioambientais
periddicos, na forma item 4.8.2, serdo limitadas a R$500.000,00 (quinhentos mil reais)
por exercicio social.
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14 DA LIQUIDAGAO DA CLASSE A E DO REGIME DE INSOLVENCIA

14.1. Eventos de Avaliacao. O Administrador convocara Assembleia Geral de Cotistas tdo
logo tenha ciéncia dos seguintes fatos: (i) aquisicdo, pela Classe A, de Valores Mobilidrios em
desacordo com a politica de investimentos da Classe A, verificada pelo Administrador; (ii)
desenquadramento da carteira por periodo superior a 10 (dez) dias Uteis contados do término
do Periodo de Investimentos do Capital Integralizado.

14.2. Prazo para Liquidagao. A Classe A entrara em liquidagdo ao final de seu Prazo de
Duracao, salvo os eventos de Liquidacao Antecipada mencionados no item 14.3 abaixo.

14.3. Liquidacao Antecipada. A Classe A podera ser liquidada antecipadamente, mediante
deliberacdo de seus Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, ou, automaticamente,
devendo neste caso ser declarada a liquidacdo antecipada da Classe A pelo préprio
Administrador, na ocorréncia dos seguintes eventos: (i) desinvestimento de todos os ativos da
carteira da Classe A; e (ii) renlncia e nao substituicdo do Administrador e/ou do Gestor nos
termos deste Anexo, e/ou do Custodiante em até 60 (sessenta) dias corridos da comunicacao
da respectiva rendncia.

14.4. Conformidade das Demonstracoes Contabeis. Quando do encerramento e
liquidacdo da Classe A, a Empresa de Auditoria devera emitir pareceres técnicos atestando a
conformidade das respectivas demonstracdes contabeis.

14.5. Formas de Liquidacdo da Classe A. A negociagdo dos bens e ativos da Classe A sera
feita pelo Gestor por meio de uma das estratégias de desinvestimento a seguir:

(i) venda em bolsa de valores, mercado de balcdo organizado, mercado de balcdo
nao organizado ou em negocia¢des privadas, conforme o tipo de ativo, observado o
disposto na legislagdo aplicavel;

(i) exercicio, em bolsa de valores, mercado de balcdo organizado, mercado de
balcdo ndo organizado ou em negociagdes privadas, de opc¢des de venda, negociadas
pelos Gestor quando da realizagdo dos investimentos; ou

14.5.1. Caso nao seja possivel liquidar os ativos conforme previsto nos incisos (i) e (ii)
acima, o Administrador resgatara as Cotas mediante entrega (dagdo em pagamento) aos
Cotistas dos Valores Mobiliarios da carteira da Classe pelo preco a ser definido da
seguinte forma:

(i) em se tratando de valores mobiliarios que sejam negociados em bolsa de
valores ou mercado de balcdo organizado, sera calculado de acordo com a ultima
cotacao diaria de tais ativos no fechamento dos negdcios na bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado onde o referido ativo seja negociado, nos 60 (sessenta)
ultimos dias Uteis anteriores a data da determinacdo do valor do ativo.

(i) em se tratando de valores mobiliarios que ndo possuam valor de mercado, o
preco de tais ativos sera apurado por empresa especializada a ser contratada conforme
deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, as expensas da Classe.

14.5.2. Em qualquer caso, a liquidagdo dos bens e ativos da Classe A sera realizada (i)
com observancia das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis a Classe, e
(i) com relacdao as Cotas ja integralizadas tendo por parametro o valor de cada Cota
relativamente ao Patrimdnio Liquido.

14.6. Divisao do patrimonio da Classe A. Salvo se disposto diversamente em plano de
liquidacao aprovado em Assembleia Especial de Cotistas, nos termos do paragrafo 1°, do
Artigo 126, da Resolugcao CVM 175, a liquidacdao da Classe A e a divisédo de seu patriménio
entre os Cotistas deverdo ocorrer (i) no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, contados
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(a) do encerramento do Prazo de Duragdo, ou (b) da data da realizagdo da Assembleia
Especial de Cotistas que deliberar sobre a liquidacdo da Classe A; ou (ii) ao final da liquidacao

dos D

14.7.

ireitos e Obrigacdes Sobreviventes, o que ocorrer por ultimo.

Patrimonio Liquido Negativo. O Administrador devera verificar se o patriménio

liquido da Classe esta negativo nos seguintes eventos:
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(i) houver pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe; ou

(i) o Administrador tomar conhecimento de oscilagdes relevantes nos valores dos
ativos nos quais a Classe invista.

14.7.1. Caso o Administrador verifique que a Classe apresentou patriménio liquido
negativo, o Administrador deve imediatamente:

(i) interromper eventual procedimento de amortizacao de cotas em andamento
e nao realizar amortizagdes adicionais;

(iif) nao aceitar novas subscricdes de cotas;
(iii) comunicar a existéncia de patriménio liquido negativo ao Gestor;

(iv) proceder a divulgacdo de fato relevante, nos termos da regulamentagao
vigente.

14.7.2. Adicionalmente, caso o Administrador verifique que a Classe apresentou
patrimonio liquido negativo, o Administrador deve, em até 20 (vinte) dias:

(i) elaborar um plano de resolucdo de patriménio liquido negativo em conjunto
com o Gestor (“Plano de Resolucdo”), do qual conste, no minimo: (a) analise das
causas e circunstancias que resultaram no patrimonio liquido negativo; (b)
balancete; e (c) proposta de resolucdo para o patrimonio liquido negativo que, a
critério do Administrador e do Gestor, pode contemplar as possibilidades previstas
no item 14.7.6 abaixo, assim como a possibilidade de tomada de empréstimo pela
Classe, exclusivamente para cobrir o patrimonio liquido negativo; e

(i) convocar Assembleia Especial de Cotistas da Classe para deliberar acerca do
Plano de Resolucao (“Assembleia de Resolucdo”). A referida convocacao devera
ser realizada em até 02 (dois) dias Uteis apds a conclusdo do Plano de Resolucao,
que devera ser encaminhado conjuntamente com a convocagao.

14.7.3. Caso, apos a adocao das medidas previstas no item 14.7.1, o Administrador e o
Gestor avaliem, em conjunto e de modo fundamentado, que a ocorréncia do patrimonio
liquido negativo ndo represente risco a solvéncia da Classe, a adocdo das medidas
referidas no item 14.7.2 se torna facultativa.

14.7.4. Caso o patrimonio liquido da Classe deixe de estar negativo anteriormente a
convocagao da Assembleia de Resolugao, o Gestor e o Administrador ficam dispensados
de prosseguir com os procedimentos previstos neste item, devendo o Administrador
divulgar novo fato relevante, no qual devera constar o patrimonio liquido atualizado da
Classe e as causas e circunstancias que resultaram no patrimonio liquido negativo,
conforme venham a ser informadas pelo Gestor ao Administrador.

14.7.5. Caso o patrimonio liquido da Classe deixe de estar negativo posteriormente a
convocacao da Assembleia de Resolucao e anteriormente a sua realizacao, a referida
Assembleia de Resolucao deve ser realizada para que o Gestor apresente aos cotistas o
patrimonio liquido atualizado da Classe e as causas e circunstancias que resultaram no
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patrimonio liquido negativo (“Assembleia _de Esclarecimento”), ndo se aplicando o
disposto no item 14.7.6 abaixo.

14.7.6. Em caso de ndo aprovacao do Plano de Resolucao na Assembleia de Resolugao,
os cotistas devem deliberar sobre as seguintes possibilidades:

(i) cobrir o patrimonio liquido negativo da Classe, mediante aporte de recursos,
proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacdes da
Classe, hipotese na qual seria permitida a subscricdo de novas cotas;

(ii) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado
proposta ja analisada pelo Administrador e pelo Gestor;

(iii) liquidar a Classe, desde que ndo remanescam obrigagdes a serem honradas
pelo seu patrimdnio; ou

(iv) determinar que o Administrador apresente pedido de declaracao judicial de
insolvéncia da Classe.

14.7.7. O Gestor deve comparecer a Assembleia de Resolugdo ou Assembleia de
Esclarecimento, conforme o caso, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira
da Classe. No entanto, a auséncia do Gestor ndo impde ao Administrador qualquer 6bice
qguanto a realizacao das referidas Assembleias.

14.7.8. Na Assembleia de Resolucdo, é permitida a manifestacdo dos credores, nessa
qualidade, desde que prevista na convocagao ou autorizada pela mesa ou pelos cotistas
presentes.

14.7.9. Caso a Assembleia de Resolucdo ndo seja instalada por falta de quérum ou os
cotistas ndo deliberem em favor de qualquer possibilidade no item 14.7.6, o
Administrador deve ingressar com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da
Classe.

14.7.10. A CVM pode pedir a declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, quando
identificar situacdo na qual o patrimonio liquido negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do
sistema financeiro.

14.7.11. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia
da Classe, o Administrador deve divulgar fato relevante, nos termos da regulamentacao
vigente e deste Regulamento.

14.7.12.Téo logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, o
Administrador deve adotar as seguintes medidas:

(i) divulgar fato relevante; e

(i) efetuar o cancelamento de registro na Classe na CVM.
14.7.13.A CVM pode efetuar o cancelamento do registro da Classe caso o
Administrador ndo adote a medida disposta no inciso (ii) acima de modo tempestivo,
informando tal cancelamento por meio de oficio encaminhado ao Administrador e de

comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

14.7.14.0 cancelamento do registro da Classe ndo mitiga as responsabilidades
decorrentes das eventuais infracbes cometidas antes do cancelamento.
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14.8. Conducao da Liquidacdao. A liquidacdo da Classe A serd conduzida pelo
Administrador, observadas as disposicdes deste Anexo ou o que for deliberado na Assembleia
Especial de Cotistas.

15 DA CLASSIFICAGAO DA CLASSE A

15.1. Entidade de Investimento. Considerando o disposto nos Artigos 4° e 5° da Instrucao
CVM 579 e no Artigo 2° da Resolucdo CMN 5.111, as caracteristicas expressamente previstas
no Regulamento e neste Anexo, a Classe A sera classificado como entidade de investimento,
nos termos da Instrucdo CVM 579 e da Resolucao CMN 5.111.

15.1.1.  Sem prejuizo do disposto no item Erro! Fonte de referéncia nao encontrada., n
os termos do Artigo 30 do Anexo Normativo IV, o Administrador é responsavel pela
definicdo da classificacdo contabil da Classe A entre entidade ou ndo de investimento, e
efetuara a atualizagdo do presente Regulamento quanto a esta classificacdo, sempre que
necessario, por meio de ato do Administrador, com base nas informacdes prestadas pelo
Gestor, nos termos da regulamentacgdo contabil e fiscal especifica.

15.2. Politica de Contabilizacao, Provisionamento e Baixa de Investimentos. Os ativos
componentes da Carteira serdo avaliados e contabilizados conforme os critérios estabelecidos
na legislacdo contabil que versa sobre fundos de investimento em participagdes, observados
0s seguintes critérios:

(i) O valor justo dos Ativos Investidos previsto na legislacado sera obtido por meio
de laudo de avaliagao elaborado por empresa independente ao Gestor, salvo se o
Administrador, a seu exclusivo critério, entenda que o laudo de avaliagdo ndo mais
reflete o valor justo do Ativo Investido, hipdtese em que serd observado o disposto
no item 4.10.2 acima;

(ii) os demais titulos e valores mobilidrios e ativos financeiros pertencentes a
carteira do Fundo serdo apregados pelo seu valor de mercado, de acordo com
procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores mobiliarios, conforme
estabelecido na regulamentagdo em vigor e no Manual de Marcagao a Mercado do
Custodiante.

15.2.1. Caso o Administrador entenda que o laudo de avaliacdo nao mais reflita o valor
justo do Ativo Investido, o Administrador auferira o valor justo do Ativo Investido
levando em consideracao que: (i) a mensuragao do valor justo do Ativo Investido deve
ser estabelecida em bases consistentes e passiveis de verificagdo; e (ii) serao observados
os termos da legislacdo contabil que versa sobre fundos de investimento em
participagoes.

15.2.2. Na hipotese de integralizagdo de Cotas por meio da entrega de Valores
Mobiliarios de emissdo das Companhias Alvo, o preco de integralizagdo desses Valores
Mobiliarios na Carteira devera ser correspondente ao seu valor justo e deve estar
respaldado em laudo de avaliacao.

15.2.3. Somente serdo baixados da carteira os ativos cujas perdas sejam consideradas
permanentes pelo Administrador.

16  DAS COMUNICACOES

16.1. Comunicagoes. Para fins do disposto no Regulamento e na Resolugdo CVM 175, e-
mail é considerado como forma de correspondéncia valida entre o Administrador, o
Custodiante, o Escriturador, o Gestor e os Cotistas. Nas hipoteses em que este Regulamento
e/ou a regulamentagdo aplicavel exigir “atestado”, “ciéncia”, “manifesta¢do” ou “concordancia”
dos Cotistas, o envio de e-mail com aviso de recebimento sera considerado meio valido e

verificavel para comprovar tais eventos.
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