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PARTE GERAL

CAPITULO 1-FUNDO

11 LOFOTEN FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES - MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), regido pelo Codigo Civil, pela parte geral e pelo Anexo
Normativo IV da Resolugdo CVM 175, bem como das demais disposig¢oes legais e regulamentares que
Ihe forem aplicaveis, tera como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Uunica

Determinado, encerrando-se em 05 de agosto de 2044, exceto se de outra
Prazo de Duragao forma vier a ser deliberado pelos cotistas reunidos em assembleia geral de
cotistas.

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, instituicdo comsede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia
de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250
Administrador 040, inscrita no CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-23 e autorizada a prestagéo de
servigcos de administradora de carteira de titulos valores mobiliarios, na categoria
administrador fiduciario, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20
de margo de 2006 (“Administrador”).

Lorinvest Gestao de Recursos Ltda., com sede na Cidade e Estado do Rio
de Janeiro, na Rua Lauro Muller, n° 116, salas 3902, 3903 e 3904, Botafogo,
CEP 22290-160, inscrito no CNPJ sob o n° 09.437.736/0001-04, autorizado a
prestacdo dos servigos de administracdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios, na categoria gestor de recursos, de acordo com o Ato Declaratério
n° 10.572, de 04 de setembro de 2009 (“Gestor’ e, quando referido
conjuntamente com o Administrador, os “Prestadores de Servigos
Essenciais”).

Gestor

Na ocorréncia de toda e qualquer disputa ou controvérsia oriunda ou
relacionada a este Regulamento, inclusive aquelas que envolvam suavalidade,
eficacia, violagao, interpretagao, os Cotistas deverao envidar seus melhores
esforgos para resolver a referida disputa amigavelmente, ficando estabelecido
que se os Cotistas ndo conseguirem resolver tal disputa dentro de 30 (trinta)
dias contados do recebimento de notificagdo para inicio das negociagdes, os
Cotistas submeterao tal disputa a arbitragem nos termo da Lei n.° 9.307/96
(“Lei de Arbitragem”), e de acordo com os termos e condi¢des abaixo
(“Arbitragem”).

Foro Aplicavel

A Arbitragem devera ser instituida e processada perante a Cadmara Arbitral do
Centro Brasileiro de Mediagao e Arbitragem ("CBMA"), de acordo com as
regras em vigor na data do pedido de instauracdo da Arbitragem
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(“Regulamento”). Em caso de conflito, as disposi¢cdes deste instrumento
prevalecerdo. A Arbitragem devera ser conduzida no idioma portugués.

A sede da arbitragem sera a Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, Brasil, sendo vedado aos arbitros julgar por equidade.

O Tribunal Arbitral sera composto por 3 (trés) arbitros, sendo um indicado pela
parte requerente e outro indicado pela parte requerida, em prazo comum a ser
fixado pela CBMA ap6s a apresentagao de resposta ao requerimento de
arbitragem pela parte requerida.

Havendo mais de um requerente ou mais de um requerido, a escolha do
respectivo co-arbitro se dara por polo, de modo que os requerentes e/ou os
requeridos deverdo indicar em conjunto o seu respectivo arbitro. Na hipotese
de haver multiplos requerentes e/ou requeridos e ndo haver consenso acerca
do arbitro a ser indicado conjuntamente pelo respectivo polo, cabera a CBMA
nomear o respectivo arbitro.

Os 2 (dois) arbitros apontados pelas partes indicardo, de comum acordo e no
prazo previsto no Regulamento, o terceiro arbitro, que atuara como Presidente
do Tribunal Arbitral. Caso qualquer dos 3 (trés) arbitros nao seja indicado no
prazo previsto no Regulamento ou naquele fixado pela CBMA, por qualquer
motivo, cabera a CBMA nomear o respectivo arbitro. Toda e qualquer
controvérsia ou omissao relativa a indicacao dos arbitros pelas Partes sera
dirimida ou suprida pela CBMA. Nao obstante qualquer disposicdo do
Regulamento aplicavel, os Cotistas poderao escolher livremente os respectivos
arbitros e nao estarao restritas a qualquer lista ou corpo de arbitros da CBMA.

As partes envolvidas na disputa deverao ratear, em partesiguais, os honorarios
e despesashavidas com os arbitros e com a CBMA até a prolagdo da sentenca
arbitral. O Tribunal Arbitral atribuira a parte vencida, ou a ambas as partes na
proporcéo em que suas pretensées ndo forem acolhidas, a responsabilidade
de custos da arbitragem, os quais incluirdo todos os custos administrativos
cobrados pela CBMA, honorarios de peritos e arbitros. Os honorarios
contratuais dos advogados e assessores das partes ndo serdo objeto de
eventual reembolso nao havendo, ainda, a imposi¢cdo de sucumbéncia.

Toda e qualquer ordem, decisdo, determinacdo ou sentenca proferida pelo
Tribunal Arbitral sera considerada final e definitiva e obrigara as partes da
arbitragem e seus sucessores a qualquer titulo. Os Cotistas permanecem com
o direito de requerer no juizo comum competente as medidas judiciais (i) que
visem a obtenc¢ao de medidas cautelares ou para prote¢do ou salvaguarda de
direitos ou de cunho preparatério previamente a instauracédo do Tribunal
Arbitral; (i) para cumprimento de qualquer decisdo do Tribunal Arbitral,
inclusive, mas n&o exclusivamente, a sentenca arbitral; e (iii) para anulagdo da
sentenca arbitral, nos termos do artigo 32 da Lei de Arbitragem, sem que isso
seja interpretado como uma renuncia a Arbitragem. Qualquer medida
concedida pelo Poder Judiciario devera ser notificada a CBMA por quem
houver requerido tal medida, no prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis apos o
seu efetivo conhecimento, ou em menor prazo a depender da natureza da
medida, mas sempre em tempo habil para seu cumprimento e/ou para a
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adocgao de qualquer providéncia que se faga necessaria. O Tribunal Arbitral
podera rever, conceder, manter ou revogar, no todo ou em parte, as tutelas
urgentes, provisorias e definitivas antes determinadas pelo Poder Judiciario.
Para o exercicio das citadas tutelas jurisdicionais os Cotistas elegem o Foro
Central da Comarca da Capital do Rio de Janeiro, com renlncia expressa a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Os Cotistaconcordam que todos os aspectos relativos a Arbitragem, inclusive
sua propria existéncia, deverao ser mantidos em confidencialidade. As Partes
comprometem-se a ndo divulgar (e a ndo permitir a divulgagdo de) quaisquer
informagbes de que tomem conhecimento e quaisquer documentos
apresentados na Arbitragem, que nao sejam, de outra forma, de dominio
publico, quaisquer provas e materiais produzidos na Arbitragem e quaisquer
decisodes proferidas na Arbitragem, salvo se na medida em que a divulgagéo
de uma informagao especifica for exigida para cumprimento de obrigagdes
impostaspelaleiaplicavel ou pordecisaojudicial. Todae qualquer controvérsia
relacionada a obrigagdo de confidencialidade sera dirimida pelo Tribunal
Arbitral de forma final e vinculante.

Encerramento (B Ultimo dia do més de margo de cada ano.

Exercicio Social

1.2 Este regulamento € composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o niumero de classes

aqui previsto, e seus

respectivos apéndices, conforme aplicavel, relativo a cada subclasse de cotas

(respectivamente, “Regulamento’, “Parte Geral’, “Anexos” e “Apéndices”), conforme a tabela a seguir.

Denominagao da Classe

Classe Unica do Lofoten Fundo de Investimento em
Participagbes — Multiestratégia Responsabilidade Anexo |
Limitada

1.21 Durante o seu prazo de duragado, o Fundo, por ato conjunto dos Prestadores de Servigos
Essenciais, podera constituir diferentes Classes de Cotas, sendo que cada Classe de Cotas tera
patrimoénio segregado e direitos e obrigacbes distintos das demais Classes, nos termos do Artigo
5° da Resolugdo CVM 175.

1.3 O Anexo de cada Classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informacdes previstos na regulamentagao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a
indicagdo dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de
insolvéncia; (iii) condi¢cdes de resgate e amortizagao; (iv) assembleia especial de cotistas e demais
procedimentos aplicaveis as manifestagdes de vontade dos cotistas; (v) remuneragao dos prestadores
de servigos; (vi) politica de investimentos e composicdo e diversificagado da carteira, bem como os
requisitos e critérios correlatos referentes a selegao e realizagéo de investimentos e desinvestimentos;
e (vii) fatores de risco.
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1.4 O Apéndice de cada Subclasse de Cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos
e informacdes previstos na regulamentacao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo
publico-alvo e direito de preferéncia para aquisigao de cotas em novas emissdes; e (ii) bases de calculo
e percentuais para calculo da Taxa de Administracdo, Taxa de Gestao e Taxa de Performance.

1.5 Para fins do disposto neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices: (i) os termos e expressdes
indicados em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles conforme
as definicdes indicadas no Glossario apenso a este Regulamento e no decorrer do documento; (i)
referéncias a Artigos, paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a Artigos, paragrafos, incisos ou itens
deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices, conforme aplicavel; (iii) todos os prazos previstos neste
Regulamento, seus Anexos e Apéndices serao contados na forma prevista no Artigo 224 da Lei n°
13.105, de 16 de margo de 2015, isto €, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento;
e (iv) caso qualquer data em que venha a ocorrer evento nos termos deste Regulamento, seus Anexos
e Apéndices no seja Dia Util, conforme definicéo nele prevista, considerar-se-4 como a data do referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

21 Os Prestadoresde Servigos Essenciais e demais prestadores de servigcos do Fundo respondem perante
a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei,
ao Regulamento do Fundo ou a regulamentagéo vigente, praticados com dolo ou ma-fé, sem prejuizo
do exercicio do dever de fiscalizar, nas hip6teses previstas na regulamentacéo aplicavel.

21.1  Nao obstante as atribui¢bes previstas neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel, cabe
ao Administrador praticar os atos necessarios a administracdo do Fundo, o que inclui, mas ndo
se limita, a contratagdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes servigos: (a)
tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituragao das cotas; (c) auditoria
independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servigos em beneficio do Fundo ou da
classe de cotas.

2.1.2 Nao obstante as atribui¢bes previstas neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel, cabe
ao Gestor praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos do Fundo, o que inclui,
mas nao se limita, a contratagdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes
servigos: (a) intermediacéo de operagdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c)
consultoriade investimentos ou consultoria especializada; (d) classificagdo de risco por agéncia
de classificagdo de risco de crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestao
da carteira de ativos; e, eventualmente, (g) outros servigos em beneficio do Fundo ou da classe
de cotas.

21.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais nao seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servi¢co prestado ao Fundo n&o se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo
responsaveis apenas pela fiscalizagcao de tal servigco. As atribuicdes e a responsabilidade pela
prestagéo deste tipo de servigo perante o Fundo e seus cotistas continuaréo a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servigo ora contratado.

2.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas

de atuagao, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento
ou a regulamentagdo aplicavel, comprovados em sentenga judicial ou arbitral transitada em julgado.
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221 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrerem virtude darealizagao de suas
operagoes.

2.3 Nao ha solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigos
Essenciais, e a contratagédo de outros prestadores de servigos ndo altera o regime de responsabilidade
dos Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os cotistas, o Fundo
ou a CVM.

2.4 Os Prestadores de Servigcos Essenciais declaram que possuem completa independéncia no exercicio
de suas fungdes perante o Fundo e ndo se encontram em situagdo que possa configurar Conflito de
Interesse com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas. O Gestor e/ou o Administrador deverao informar
aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-los em situagao que possa configurar Conflito de
Interesses com relagcdo ao Fundo e/ou aos Cotistas.

2.5 Os investimentos no Fundo nao representam e nem devem ser considerados, a qualquer momento e
sob qualquer hipotese, garantia de rentabilidade aos Cotistas por parte do Administrador e/ou Gestor,
e nao sao garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer mecanismo de seguro ou pelo FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O Fundo teraencargos que lhe poderdo serdebitados diretamente, nostermos da Resolugao CVM 175
ou do Anexo de cada classe de cotas, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos cormem por
conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
Classes de cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolugdo CVM 175, observado que as
matérias especificas de cada Classe ou Subclasse de cotas serao deliberadas em sede de Assembleia
Especial de Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentagéo
vigente, sendo-lheaplicaveis as mesmas disposi¢des procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

411 A convocacdo da Assembleia Geral far-se-a mediante carta ou e-mail ou, alternativamente, por
qualquer outro meio que permita a respectiva confirmagao de recebimento, devendo a carta de
convocagao conter, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia
Geral de Cotistas e a respectivaordem do dia. A convocagio da Assembleia Geral de Cotistas
deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia.

41.2 A instalacdo ocorrera com a presenca de qualquer nimero de cotistas.

41.3 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocacao.

41.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacgao, para a coleta das manifestagdes dos cotistas.

41.5 A cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagéo financeira no
Fundo.

41.6 Cada Cota subscrita tera direito a 1 (um) voto.
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4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

41.7 Terdo legitimidade para comparecer a Assembleia Geral de Cotistas, ou votar no processo de
deliberagcédo por consultar formal, os Cotistas, seus representantes legais e o0s seus
procuradores legalmente constituidos.

41.8 Somente poderao votar na Assembleia Geral de Cotistas que estiverem registrados nos livros
e registros do Fundo na data da convocagao da Assembleia Geral de Cotistas ou na conta de
depdsito do Fundo, conforme o caso, e estiverem em dia com todas as obrigagdes perante o
Fundo. O direito de voto sera assegurado a qualquer Cotista que atendaaos requisitos previstos
neste Regulamento.

41.9 As demonstragdes contabeis cujo relatorio de auditoria ndo contiver opinido modificada podem
ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente néo seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

As assembleias serdo realizadas na sede do Administrador ou, na impossibilidade de serem realizadas
na sede do Administrador, em lugar a ser previamente indicado pelo Administrador na carta de
convocacao, sendo permitidas assembleias realizadas de forma online e remota mediante assinaturas
eletrbnicas.

Sera permitida a participacdo na Assembleia Geral de Cotistas por telefone ou videoconferéncia, bem
como por comunicagao escrita ou eletronica, desde que o voto do Cotistas seja formalizado por escrito
para o Administrador antes do encerramento da Assembleia Geral de Cotistas.

Exceto pelo disposto no inciso (iii) do item 16.7 do Anexo |, cuja deliberagdo devera ser adotada por
votos que representem 2/3, no minimo, das cotas emitidas, todas as demais deliberacdes das
Assembleias Gerais deverao ser adotadas por votos que representem a maioria, no minimo, das cotas
emitidas.

As deliberagdes privativas de Assembleia de Cotistas poderédo ser adotadas em consulta formal,
realizada por escrito, via carta, fax ou e-mail, sem necessidade de reunido, dirigido pelo Administrador
a cada cotista.

451 Daconsultadeverao constartodasas informagdes necessarias ou apropriadas para o exercicio
do direito de voto do Cotista

452 Arespostapelos Cotistas a consulta devera se dar dentro do prazo de 10 (dez) dias, contado
da consulta por meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por meio fisico,
admitida assinatura fisica ou eletrénica. A auséncia de resposta neste prazo sera considerada
como uma abstencao por parte do Cotista. A aprovagao da matéria objeto da consulta formal
obedecera aos mesmos quéruns de aprovagao previstos neste Regulamento, considerando—
se presentes os Cotistas que tenham respondido a consulta.

Serao excluidos do computo dos quéruns de deliberagao as Cotas de titularidade dos Cotistas que se
declarem em situagdo de conflito de interesses.

Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175.

Exceto se o Anexo dispuser de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais de Cotistas as
disposicdes previstas neste Capitulo 4 quanto a Assembleia Geral de Cotistas.
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CAPITULO 5 - DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

5.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminharao de forma eletrénica as informagdes de envio obrigatorio previstas na
regulamentacao aplicavel.

5.2 O Administrador mantém servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website www.btgpactual.com
SAC 0800 772 2827
Ouvidoria 0800 722 0048
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CLASSE UNICA DO LOFOTEN FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES -
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO |

CLASSE UNICA DO LOFOTEN FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES -

MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da classe Unica de Cotas do Fundo estdo descritas abaixo:

Tipo de Condominio Fechado.

Determinado, encerrando-se em 05 de agosto de 2044, exceto se de
Prazo de Duragéao outra forma vier a ser deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia
de Cotistas (“Prazo de Duragao”).

Categoria Fundo de investimento em participacdes.

Tipo Multiestratégia.

O objetivo da Classe € proporcionar aos Cotistas a valorizagéo de suas
Cotas, observada a politica de investimento definida no CAPITULO 5
abaixo, por meio de investimentos na aquisi¢cio direta de Ativos Alvo das
Companhias Investidas, de forma que a Classe venha a participar do
processo decisorio das Companhias Investidas, devendo investir no
minimo 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido nos ativos
estabelecidos no item 5.1 abaixo.

Os investimentos da Classe nos Ativos Alvo deverdo propiciar a
participacdo da Classe no processo decisério das Companhias
Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica
e na sua gestao, podendo se verificar: (i) pela detengao de agdes que
integrem o respectivo bloco de controle; (ii) pela celebragao de acordo de
acionistas; ou, ainda, (iii) pela celebragéo de qualquer contrato, acordo,
negaocio juridico ou a adogao de outro procedimento que assegure a
Classe efetiva influéncia na definigdo da politica estratégica e na gestao
da Companhia Investida, inclusive por meio da indicagéo de membros do
conselho de administragao e/ou diretoria.

Objetivo

Destinado exclusivamente a Investidores Profissionais, em um numero

Publico-Al
ublico-Alvo maximo de 20 (vinte) investidores.
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Banco BTG Pactual S.A., instituicio financeira, com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e autorizado a prestar os servigos de custddia de
titulos e valores mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério n® 7.204,
de 25 de abril de 2003 (“Custodiante”).

Custoédia e Tesouraria

BTG Pactual Servigcos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios, instituicao financeira, com sede na Cidade e Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Tomre
(0FeT0  {{e] E:Te L] - WW ST 4] (T -T2 (M Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23, autorizada a prestar servicos de escrituracdo de cotas
de fundos de investimentos, de acordo com o Ato Declaratério CVM nP
8.696, de 22 de margo de 2006 (“Escriturador”).

O valor de cada Emiss&o de Cotas, volume e valor unitario da Cota, bem
S TEEE TR T E [ SR 2l como o0 regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que
Distribuicao de Cotas aprova a Emissao de Cotas, que dispora acerca da eventual existéncia
de direito de preferéncia dos Cotistas.

N&o aplicavel, sendo que novas emissdes de Cotas desta Classe deverdo
ser aprovadas pela Assembleia de Cotistas.

Capital Autorizado

Os Cotistasteraodireito de preferéncia paraa subscricdo de novas Cotas,
proporcionalmente as suas respectivas participacbes na Classe,
observado o disposto no Acordo de Cotistas.

Direito de Preferéncia em
Novas Emissoes

As cotas poderao ser depositadas pelo Administrador para negociagéo
em mercado de balcdo organizado ou de bolsa, administrados pela B3
Negociagao S.A. — Brasil, Bolsa Balcao (“B3"), observado, conforme aplicaveis, as
restricbes a negociagao previstas na Resolugdo CVM n® 160, de 13 de
julho de 2022, conforme alterada (“Resolugao CVM 160”).

As Cotas terdo o seu valor calculado diariamente. O valor da Cota do dia
€ resultante da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de
Cotas emitidas no encerramento do dia, ambos na data de apuragdo do
valor das Cotas.

Calculo do Valor da Cota

A integralizagao de Cotas sera realizada: (i) em moeda corrente nacional
(a) por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, ou (b) por
meio de crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis
diretamente na conta de titularidade da Classe, mediante qualquer

Integralizagao, Resgate
Amortizagao
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mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN; e/ou (i)
mediante entrega de Ativos Alvo, nos termos deste Anexo |.

As Cotas somente poderdo ser resgatadas na data de liquidagdo da
Classe.

Qualquer distribuigdo dos recursos financeiros liquidos da Classe para os
Cotistas ocorrera somente por meio da amortizagao integral ou parcial
das suas Cotas, observadas as disposicdes deste Anexo | e do
Suplemento referente a cada Emissao de Cotas.

O Gestor, em relagao a esta Classe, ndo adota politica de exercicio de
Adocao de Politica de Voto direito de voto em assembleias de fundos de investimento e/ou
sociedades nos quais esta Classe tenha participacao.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS
21 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Os seguintes eventos obrigarao o Administrador a verificar se o Patriménio Liquido da Classe esta

negativo:
(i) qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia de Classe de Cotas do Fundo;
(i) inadimpléncia de obrigagdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe

que representem mais de 50% (cinquenta por cento) de seu Patriménio Liquido, naquela data
de referéncia;

(iii) pedido de recuperagao extrajudicial, proposta de recuperagao judicial, faléncia, intervengdo,
liquidagao extrajudicial e/ou regime de administragao temporaria de devedor e/ou emissor de
ativos detidos pela Classe; e

(iv)  condenacdo da Classe, de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares, ao pagamento de mais de 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimdnio Liquido.

2.3 Caso o Administrador verifique que o Patriménio Liquido esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido de
declaragao judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragao judicial de insolvéncia da Classe, devera
adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugao CVM 175.

24 Serao aplicaveis as disposi¢des da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo Administrador na hipotese de Patriménio Liquido negativo da Classe.

CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

3.1 A Classe tera Encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da parte geral e do
Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, e, salvo decisdo contraria da Assembleia Especial de
Cotistas, quaisquer despesas que nao constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servigo
Essencial que a tiver contratado, incluindo, sem limitagdo:
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(i)

custos e despesas diretamente relacionados com a estruturag&o, a constituicdo e o
registro da Classe na CVM, tais como registros junto aregistros de titulos e documentos,
inscricdo no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, taxas de registro na CVM, taxas
cobradas por entidades de autorregulacéo, servigos de tradugao e outras despesas
similares;

emolumentos encargos com empréstimos e comissdes pagos por operagdes de compra
e venda de titulos ou valores mobiliarios integrantes da Carteira da Classe;

taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais e municipais ou autarquicas que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagcdes da Classe;

despesas com registro de documentos em cartério, impressao, expedi¢ao e publicagdo
de relatorios e informagdes periddicas, previstas neste Anexo | e na regulamentagdo
aplicavel;

despesas com correspondéncia do interesse da Classe, inclusive comunicagbes aos
Cotistas;

honorarios e despesas dos Auditores Independentes encarregados da auditoria anual
das demonstragdes contabeis da Classe;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo da defesa
dos interesses da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de eventuais
condenagébes, penalidades ou danos imputados a Classe, se for o caso;

parcela de prejuizos eventuais futuros ndo coberta por apdlices de seguro e ndo
decorrentes de culpa ou dolo do Administrador, Gestor, Custodiante e/ou Escriturador
no exercicio de suas respectivas fungdes;

prémiosde seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos
da Classe entre bancos;

quaisquerdespesasinerentes a constituicao, fusao, incorporacao, ciséo, transformacao
ou liquidagao da Classe;

quaisquer despesas inerentes a realizagao de Assembleias Especiais de Cotistas;

taxas de liquidagao, registro, negociagédo e custddia dos Ativos Alvo e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira;

despesas com a contratagcao de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis,
de avaliagao, financeiros, de consultoria ou quaisquer outros servigos, até o limite de
5% (cinco por cento) do patriménio liquido da Classe por exercicio social, o qual podera
ser alterado por deliberagcdo da Assembleia Especial de Cotistas;

despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de Ativos Alvo e/ou de Ativos Financeiros integrantes da Carteira;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com
certificados ou recibos de depdsito de Ativos Alvo;

gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu registro para negociagéo
em mercado organizado de valores mobiliarios;
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3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

(xvii) contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que a Classe tenha suas cotas admitidas
a negociagao; e

(xviii) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, caso
aplicavel.

Cada Cotista pagara a totalidade das despesas acima descritas relativas ao funcionamento e a
administracdo da Classe, de forma pro rata a sua participagdo no Patriménio Liquido.

As despesas inerentes a constituigdo, fusao, incorporagao, ciséo, transformagao ou liquidagéo da

Classe estardo limitadas a R$ 50.000,00 (cinquenta milreais ) do Patriménio Liquido da Classe apurado
na data de encerramento do exercicio social, para todos os eventos supracitados.

As despesas incorridas pelo Administrador e/ou pelo Gestor anteriormente a constituicdo da Classe ou
ao seu registro na CVM (incluindo, mas nao se limitando, aos custos relacionados aos servigos de
terceiros contratados para a diligéncia legal, fiscal e contabil em potenciais Companhias Alvo), serdo
passiveis dereembolso pela Classe, observada a eventual necessidade de ratificagao pela Assembleia
de Cotistas nas hipoteses em que as disposi¢des legais e regulamentares assim o exigirem.

Quaisquer despesas nao previstas como encargos da Classe correrao por conta do Administrador e/ou
Gestor, salvo decisdo contraria da Assembleia Especial de Cotistas, observado o disposto no
CAPITULO 13 deste Anexo |.

Nos termos do item 13.2 deste Anexo |, a Assembleia Especial de Cotistas pode deliberar pelo
pagamento de Encargos n&o previstos na regulamentacao aplicavel, desde que observem os melhores
interesses da Classe.

CAPITULO 4 — INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

4.1 O Periodo de Investimento teve inicio na Data da Primeira Integralizagdo e permanecera vigente até 2

(dois) anos antes do prazo de encerramento do Fundo (“Periodo de Investimento”).

41.1 Durante o Periodo de Investimento, sera realizado o trabalho de identificagcdo e selecdo de
oportunidades de investimento, negociacdo e fechamento de operagdes de aquisigdo e
geréncia do portfélio buscando sempre a valorizagdo das Companhias Alvo.

41.2 O PeriododeDesinvestimentoda Classe iniciara 2 (dois)anosantes do prazo de encerramento
do Fundo, podendo tal prazo ser prorrogado mediante recomendacéo do Gestor e aprovagéo
em Assembleia Especial de Cotistas, nos termos deste Anexo.

4.2 Os seguintes procedimentos serdao observados com relagdo ao investimento, manutencdo e
desinvestimento da Carteira:
(i) observado o disposto no inciso (vi) abaixo, os recursos que venham a ser aportados na
Classe mediante a integralizagdo de Cotas no ambito de cada Chamada de Capital
deverdo ser investidos em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros, até o Gltimo Dia Util do
més subsequente a data em que a respectiva integralizagéo for realizada;
(ii) até que os investimentos da Classe em Ativos Alvo sejam realizados, quaisquer valores
gue venham a ser aportados na Classe em decorréncia da integralizagéo de Cotas
BTG Pactual
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4.2.2

(vi)

(vii)

(viii)

serao aplicados em Ativos Financeiros e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente
nacional, a exclusivo critério do Gestor, no melhor interesse da Classe e dos Cotistas;

os recursos financeiros liquidos recebidos pela Classe poderao ser distribuidos aos
Cotistas pormeio da amortizagc&o de Cotas e/ou utilizados para pagamento de despesas
e encargos da Classe, conforme disposto neste Anexo I;

durante os periodos compreendidos entre o recebimento, pela Classe, de recursos
financeirosliquidos e (a) a distribuigdo de tais recursos financeiros liquidos aos Cotistas
a titulo de amortizagdo de Cotas; e/ou (b) sua utilizagdo para pagamento de despesas
e encargos da Classe, tais recursos financeiros liquidos serao aplicados em Ativos
Financeiros e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a exclusivo critério
do Gestor;

os recursos financeiros liquidos recebidos pela Classe deverao ser distribuidos aos
Cotistas a titulo de amortizagdo de Cotas e/ou utilizados para pagamento de despesas
e encargosdo Fundo até o tltimo Dia Util do més subsequente ao seu recebimento pela
Classe, a exclusivo critério do Gestor;

a Classe devera manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido
investido em Ativos Alvo;

o Gestor podera manter parcela correspondente a até 10% (dez por cento) do
Patriménio Liquido aplicada em Ativos Financeiros; e

a Classe devera manter em caixa recursos suficientes para fazer frente as despesas do
Fundo durante o prazo de 1 (um) ano, de acordo com estimativas feitas pelo
Administrador e pelo Gestor.

O limite estabelecido no inciso (vi) do item 4.2 acima n&o ¢ aplicavel a Carteira durante o prazo
de investimento dos recursos estabelecidos no item 4.2(i) acima.

4.3 Os investimentos, reinvestimentos e desinvestimentos da Classe nos Ativos Alvo serao realizados pelo
Gestor em estrita observancia aos termos e condigbes estabelecidos neste Anexo |, observando
estritamente as deliberagbes do Comité de Investimentos, conforme aplicavel, e a qualquer momento
durante o Periodo de Investimento. Os investimentos, reinvestimentos e desinvestimentos em Ativos
Alvo poderao ser realizados por meio de negociagdes privadas e/ou negociagdes realizadas em bolsa
de valores ou mercado de balc&o, ou sistema de registro autorizado a funcionar pelo BACEN efou pela

CVM.

4.3.1

4.3.2

Cabe ao Comité de Investimentos permitira Classe realizar desinvestimentos durante o Periodo
de Investimento, bem como realizar investimentos apds o término do Periodo de Investimento.

O Gestor podera desinvestir de Ativos Financeiros, sem prévia autorizacdo do Comité de
Investimentos.

4.4 Os recursos oriundos da alienagao parcial ou total de investimento da Classe em Ativos Alvo e outros
proventos recebidos no Periodo de Investimento seréo reinvestidos nos termos e condi¢des do Anexo,
exceto se deliberada sua distribuicao, a titulo de amortizagdo de Cotas, pela Assembleia Especial de
Cotistas.
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4.5 Os recursos oriundos de juros e dividendos, que venham a ser distribuidos pelas Companhias
Investidas, serdo reinvestidos nos termos e condi¢des deste Anexo |, exceto se deliberada sua
distribuicado direta aos Cotistas pelo Comité de Investimentos.

CAPITULO 5-POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSIGAO DA CARTEIRA

5.1 A Politica de Investimentos observara o disposto neste Anexo I, e a Classe investira, no minimo, 90%
(noventa por cento) de seu Patrimdnio Liquido em Ativos Alvo e Ativos Financeiros, aos quais serdo
somados, para fins de atendimento ao disposto neste item, os valores referidos no Art. 11, paragrafo
guarto, do Anexo Normativo IV da Resolugdao CVM 175. A Classe devera participar no processo
decisoério das Companhias Alvo, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e gestéo.

51.1 O investimento em debéntures ndo-conversiveis e/ou em outros titulos de divida ndo
conversiveis previsto no item 5.1.1 acima esta limitado a até 33% (trinta e trés por cento) do
Capital Comprometido da Classe.

51.2 A Classe podera investir até 100% (cem por cento) do total do Patrimonio Liquido em Ativos
Alvo de um Unico emissor.

51.3 Caso a Classe possua recursos que nao estejaminvestidos em Ativos Alvo das Companhias
Alvo, a parcela remanescente do Patriménio Liquido devera estar alocada em Ativos
Financeiros.

51.4 Os Ativos Financeiros detidos pela Classe poderdo ser de um unico emissor.

5.2 Os recursos utilizados pela Classe para a realizagdo de investimentos em Ativos Alvo e/ou para
pagamento de despesas e encargos da Classe serdo aportados pelos Cotistas, em atendimento as
Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador, conforme determinado pelo Gestor, em
observancia ao disposto neste Anexo | e nos boletins de subscricdo de Cotas.

5.3 O limite previsto no item 5.1 acima nao ¢é aplicavel durante o prazo de aplicagao dos recursos, o qual
ndo deve ultrapassar o Gltimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a primeira integralizagdo de
Cotas, por qualquer dos Cotistas, no ambito de cada Chamada de Capital.

531 O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo
referido no caput, aocorréncia de desenquadramento, comas devidas justificativas, informando
ainda o reenquadramento da carteira, quando ocorrer.

5.3.2 Parao fim de verificacdo de enquadramento do limite previsto no caput do item 5.1 acima,
deverao ser somados aos Ativos Alvo os montantes:

(i) destinados ao pagamento de despesas da Classe, desde que limitados a 5% (cinco por
cento) do Capital Comprometido;

(i) decorrentes de operagbes de desinvestimento da Classe:

(@) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util
do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocoma
o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo;
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(b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util
do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndao ocorra o
reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; ou

(c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;

(iii) areceberdecorrentes daalienagao a prazo dos Ativos Alvo emitidos pelas Companhias
Alvo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicao de garantia a contratos de
financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicbes financeiras.

5.3.3 Caso o desenquadramento ao limite do item 5.1 acima perdure por periodo superior ao prazo
de aplicagdo dos recursos previsto no caput, o Gestor devera, em até 10 (dez) Dias Uteis
contados do término do prazo para aplicagdo dos recursos:

(i) reenquadrar a carteira; ou

(i) solicitar ao Administrador a devolugdo dos valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas na ultima Chamada de
Capital ou Emissao de Cotas paraintegralizagéo a vista, conforme o caso, semqualquer
rendimento, na proporgao por eles integralizada.

5.4 Caso os investimentos da Classe nas Companhias Investidas ndo sejam realizados dentro do prazo
previsto noinciso (i) do item 5.3 acima, o Gestor devera restituir aos Cotistas os valores aportados na
Classe para a realizagdo de investimentos originalmente programados e ndo concretizados por
qualquer motivo, observado que nenhum juros devera incidir ou ser pago aos Cotistas com relagdo aos
valores restituidos.

5.5 A Classe poderaobterapoio financeiro direto de organismos de fomento e estara autorizado a contrair
empréstimos, diretamente dos organismos de fomento, limitados ao montante correspondente a 30%
(trinta por cento) dos ativos da Classe, nos termos da regulamentagdo aplicavel, desde que
previamente aprovado pelo Comité de Investimentos da Classe.

5.6 A Classe pode realizar AFAC nas Companhias Alvo que compdem a sua carteira, desde que:
(i) a Classe possua investimento em ag6es da Companhia Alvo na datada realizagdo do AFAC;
(i) o0 AFAC represente, no maximo, 100% (cem por cento) do Capital Comprometido da Classe;

(iii) seja estabelecida, no instrumento que formalizar o AFAC, vedagao de qualquer forma de
arrependimento do AFAC por parte da Classe; e

(iv) o AFAC seja convertido em aumento de capital da Companhia Alvo investida em, no maximo,
12 (doze) meses.

Derivativos
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5.7 E vedada & Classe a realizagdo de quaisquer operagdes com derivativos, exceto: (a) quando as
operagbes no mercado de derivativos ndo resultarem em exposicao superior ao Patrimbnio Liquido; e
(b) se realizadas nas seguintes hipoéteses: (A) exclusivamente para fins de proteg&o patrimonial da
Classe; ou (B) envolverem opgdes de compra ou venda de agdes das Companhias Alvo que integrem
a carteira da Classe com o propésito de: (x) ajustar o prego de aquisicdo de Companhias Alvo investida
pela Classe com o consequente aumento ou diminuig&o futura na quantidade de acdes investidas; ou
(y) alienar as agbes de Companhias Alvo investida no futuro como parte da estratégia de
desinvestimento.

Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacdes

5.8 A Classe podera realizar investimentos em cotas de outros fundos de investimento em participagdes,
observados os requisitos da Resolugdo CVM 175, desde que compativeis com a Politica de
Investimentos da Classe.

Investimento em Ativos no Exterior

5.9 A Classe podera investir até 100% (cem por cento) de seu Capital Comprometido em ativos no exterior,
observado o disposto no Art. 12 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

CAPITULO 6 — CRITERIOS MINIMOS DE GOVERNANGA CORPORATIVA

6.1 A Classe participara do processo decisorio das Companhias Alvo, seja por meio da detengdo de
participacdo societaria que componha o respectivo bloco de controle dessas Companhias Alvo, da
celebracao de acordo de acionistas, de acordo de Cotistas ou, ainda, pela celebracdo de qualquer
contrato, acordo, negécio juridico ou adogao de outro procedimento que assegure a Classe efetiva
influéncia na definigcao de sua politica estratégica e na sua gestao, inclusive por meio deindicagéo de
membros do conselho de administragdo, observadas as excegdes previstas no Anexo IV da Resolugéo
CVM 175.

6.2 As Companhias Alvo constituidas na forma de companhias de capital fechado nas quais a Classe
invista deverdo necessariamente seguir as praticas de governanga corporativa previstas no Anexo
Normativo IV da Resolugédo CVM 175.

6.3 Fica dispensada a participagao da Classe no processo decisério de uma Companhia Investida quando:

(i) o investimento da Classe na Companhia Investida for reduzido a menos da metade do
percentual originalmente investido e passe a representar parcelainferior a 15% (quinze
por cento) do capital social da Companhia Investida; ou

(i) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a 0 (zero) e haja deliberagéo dos
Cotistas, reunidos em Assembleia Especial de Cotistas, mediante aprovagdo da maiora
das Cotas subscritas presentes.

CAPITULO 7 - CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE

71 Os Ativos Alvo serao registrados nos respectivos livros de registros da respectiva Companhia Alvo ou,
conforme o caso, custodiados em entidade de custédia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM,
ressalvados os casos de dispensa do Anexo Normativo IV da Instrugdo CVM 175.
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7.2

Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados, bem como registrados
e/ou mantidos em Conta da Classe, em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro
e de liquidacao financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicbes ou entidades
autorizadas a prestacéo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM, exceto no caso de dispensa na
forma do paragrafo primeiro, do Art. 25, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

7.21

Caso dispensadaa contratagdo de custodiante, o Administrador deve assegurar a adequada
salvaguarda dos ativos que ndo estejam sob custddia, o que inclui a realizagdo das seguintes
atividades:

(i) receber, verificar e fazer a guarda da documentagéo que evidencia e comprova a
existéncia do lastro dos ativos;

(i) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita odema
documentagdo comprobatdria dos ativos; e

(iii) cobrar e receber, em nome da Classe, rendas e quaisquer outros pagamentos
referentes aos ativos custodiados.

CAPITULO 8 - RELAGAO COM PARTES RELACIONADAS

8.1

Nos termos do Art. 27 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, salvo por aprovagdo em
Assembleia de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, € vedada a aplicagdo de recursos da Classe
em sociedades nas quais participem:

(i)

8.1.1
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o Administrador, o Gestor, membros de comités e conselhos eventualmente criados pela Classe
e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patrimdnio da Classe,
seus socios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem
superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; ou

quaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que:

(@) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagao financeira da operagdo de
emissao de valores mobiliarios a serem subscritos, inclusive na condigdo de agente de
colocagédo, coordenagdo ou garantidor da emisséo; ou

(b) facam parte de conselhos de administragcéo, consultivo ou fiscal da sociedade a ser
investida, antes do primeiro investimento por parte da Classe.

Salvo por aprovagdo em Assembleia de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, é vedada a
realizagdo de operagdes em que a Classe figure como contraparte das pessoas mencionadas
no subitem (i) acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores
mobiliarios geridos por Prestador de Servigo Essencial.

Conforme disposto no Art. 27, paragrafo segundo, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM
175, o disposto no item 8.1.1 acima nao se aplica quando o Administrador ou Gestor atuarem
como administrador ou gestor de classes investidas ou na condi¢do de contraparte da Classe,
com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez da Classe.



@ pactual
Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DO LOFOTEN FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES -
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 9 — POLITICA DE COINVESTIMENTO

9.1 Para fins do disposto no Art. 9, §1°, inciso V, do anexo complementar VI, das Regras e Procedimentos
do Codigo AGRT, e, observado o disposto neste Capitulo, € permitido (i) aos Cotistas o investimento
direto ou indireto em uma Companhia Alvo; e (ii) ao Administrador e ao Gestor (por meio de outros
veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor) o investimento direto ou indireto
em uma Companhia Alvo enquanto a Classe detiver Ativos Alvo de emiss&o da respectiva Companhia
Alvo, ressalvas as hipoteses que devam ser submetidas a Assembleia de Cotistas, nos termos deste
Anexo | e da regulamentag&o aplicavel.

9.1.1 Caso a Classe ndo faga o investimento total disponivel em uma Oportunidade de Investimento,
o0 Gestor podera oferecer, a seu exclusivo critério, a Oportunidade de Coinvestimento a
terceiros, incluindo para outros fundos e empresas de investimentos geridos pelo Gestor e/ou
as Partes Relacionadas deste.

9.1.2 A decisdo do Gestor em relagao as Oportunidades de Coinvestimento levara em considerago
a fonte da operacgéo, as politicas de investimento da classe e de outros veiculos ou fundos de
investimento, geridos ou ndo pelo Gestor, os valores relativos de capital disponiveis para
investimento pela Classe, a natureza e a extensao de envolvimento na operagio por cada um
dos respectivos times de profissionais do Gestor e de terceiros investidores, e outras
consideragdes entendidas como relevantes pelo Gestor, a seu exclusivo critério.

9.1.3 O Administrador, o Gestor e/ou suas Partes Relacionadas poderao coinvestir em Companhias
Alvo e/ou Companhias Investidas.

CAPITULO 10 - CARACTERISTICAS, CONDIGOES E COLOCAGAO DAS COTAS

10.1 O Patriménio Liquido da Classe é constituido pela soma: (i) do caixa disponivel; (ii) do valor da carteira,
incluindo os Ativos Alvo e os Ativos Financeiros; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as
exigibilidades. A avaliagdo do valor da carteira da Classe sera feita utilizando-se para cada Ativo Alvo
integrante da carteira os critérios previstos na Instrugao CVM 579.

10.2 O Patrimdnio Liquido inicial para funcionamento da Classe é de R$ 40.000.000,00 (quarenta milhGes
de reais).

10.3 As Cotas da Classe corresponderao a fragdes ideais de seu patrimonio, terdo forma nominativa e
escritural, conferindo aos seus titulares os mesmos direitos e obrigagdes, incluindo o direito de
comparecer e votar nas Assembleias de Cotistas, ressalvadas as hipoteses de impedimento elou
suspensao de direitos de voto previstas neste Anexo | e na regulamentacao aplicavel.

10.4 A propriedade das Cotas presumir-se-a pela conta de depésito das Cotas, aberta em nome do Cotista
e o extrato das contas de depdsito representara o numero inteiro ou fracionario de Cotas pertencentes
ao Cotista.

10.5 Né&o havera resgate de Cotas a qualquer tempo, sendo na data de liquidagao da Classe e segundo os
procedimentos previstos neste Anexo |.

CAPITULO 11 —EMISSAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO E TRANSFERENCIA DAS
COTAS

Emisséo das Cotas
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11.1  Apos a Primeira Emisséo, eventuais novas emissdes de Cotas somente poder&do ocorrer mediante
proposta do Gestor e aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas, observado o disposto no
CAPITULO 13, bem como na regulamentag&o aplicavel.

11.1.1 O prego de Emisséo das Cotas objeto da nova Emisséo e o Prego de Integralizag&o das Cotas
que venham a ser emitidas pela Classe serado definidos pela Assembleia Especial de Cotistas
e constarao do respectivo Suplemento, observado o disposto neste Anexo .

11.1.2 Os Cotistas terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar quaisquer novas Cotas
que venham a ser emitidas pela Classe apds a primeira emissao, proporcionalmente as suas
respectivas participagdes na Classe, observado o disposto no Acordo de Cotistas.

Subscricdo das Cotas

11.2 As Cotas serdo objeto de Ofertas destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais, condicdo
esta que sera atestada pelo Administrador.

11.2.1 As Cotas deverao sersubscritas pelos Cotistas até a data de encerramento da respectiva Oferta,
conforme prazo estabelecido no Suplemento referente a cada emissdo de Cotas.

11.2.2 O Gestor e as suas Partes Relacionadas poderao subscrever diretamente Cotas no ambito de
qualquer Oferta nos termos deste Regulamento. O Administrador e as suas Partes
Relacionadas nao poderao subscrever diretamente Cotas no ambito de qualquer Oferta nos
termos deste Anexo .

11.3 Ao subscrever ou adquirir Cotas, o investidor devera assinar (i) Termo de Ades&o, no qual declarara
gue conhece e esta ciente de todos os termos e condi¢gdes do Fundo, em especial dos riscos aplicaveis
ao investimento nas Cotas, e devera declarar a sua condicido de Investidor Profissional e atestar que
esta ciente das disposigdes contidas neste Anexo | e: (a) de que a Oferta nao foi registrada perante a
CVM, e (b) de que as Cotas estao sujeitas as restricdes de negociagio previstas neste Anexo I; e (ii)
para a subscricdo de Cotas, Compromisso de Investimento e/ou Boletim de Subscrigdo, conforme o
caso.

11.3.1 No momento da subscricdo das Cotas, cabera a instituicao intermediaria da Oferta ou ao
Administrador, conforme aplicavel, averiguar a adequagao do investidor ao Publico-Alvo da
Classe.

11.4 Ao celebraro Compromisso de Investimento, o investidor se comprometera, de forma irrevogavel e
irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as Chamadas de Capital que
venham a ser realizadas pelo Administrador, nos termos e condi¢des previstos no Compromisso de
Investimento e neste Anexo |.

11.5 Apodsoinvestimento inicial minimo, ndo sera exigido dos Cotistas a manutengao de um valor minimo
de investimentos na Classe.

Integralizacdo das Cotas

11.6 As Cotas serdo integralizadas pelo respectivo Prego de Integralizagdo em atendimento as Chamadas
de Capital a serem realizadas pelo Administrador, conforme instrugées do Gestor, observados os
procedimentos descritos nos itens 11.6.1 e 11.6.5 abaixo.
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11.6.1

11.6.2

11.6.3

11.6.4

11.6.5

11.6.6

As Chamadas de Capital para integralizagdo ocorrerdo no momento e nos montantes
determinados pelo Gestor, nos termos deste Anexo | e dos boletins de subscrigdo fimados
pelos Cotistas.

Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas serao obrigados a pagar o valor estabelecido
em cada Chamada de Capital, de acordo com as instru¢gdes do Administrador e o disposto no
boletim de subscri¢céo.

A integralizagdo de Cotas sera realizada: (i) em moeda corrente nacional (a) por meio do MDA,
ou (b) por meio de crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na
conta de titularidade da Classe, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN; e/ou (i) mediante entrega de Ativos Alvo, nos termos deste Anexo |.

As Chamadas de Capital para integralizagcdo das Cotas deverao ser realizadas pelo
Administrador com antecedéncia minima de, pelo menos, 2 (dois) dias Uteis, de acordo com as
instrucbes do Gestor.

Admite-se, ainda, a integralizagdo de cotas por meio da utilizagéo e bens e direitos, inclusive
titulos ou valores mobiliarios, avaliados por seu custo de aquisi¢éo, a pregco de mercado, por
seu valor econdmico ou por seu valor patrimonial, conforme o caso.

As aplicagdes na Classe poderao ser feitas em bens e direitos desde que o Gestor entenda que
a sua realizagdo se da no interesse da Classe, ocorrendo sempre de forma proporcional ao
valor dos ativos da Carteira, exceto se expressamente autorizada, por maioria absoluta em
Assembleia Especial de Cotistas, a aplicagao desproporcional. Sera observado em qualquer
caso no disposto no item 14.3(iii) deste Anexo |I.

11.7 No caso de inadimplemento, o Administrador notificara o Cotista Inadimplente para sanar o
inadimplemento no prazo de até 10 (dez) dias corridos. Caso o Cotista Inadimplente ndo sane o
inadimplemento dentro de 10 (dez) dias corridos a partir da notificagdo descrita acima, o Administrador
podera tomar quaisquer das seguintes providéncias, em conjunto ou isoladamente:

BTG Pactual

(i) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranga extrajudicial e/ou
judicial para a cobranga dos valores correspondentes as Cotas ndo integralizadas
conforme cada Chamada de Capital atualizados pelo IPCA pro rata tempors,
acrescidos de (a) multa ndo- compensatéria de 1% (um por cento) sobre o valor
inadimplido, (b) dos custos de tal cobranga;

(i) deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicdes pela Classe devidos a esse
Cotista Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveriater sido pago até a data
em que ocorrer o pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos
existentes, apos esta dedugéo, serdo entregues ao Cotista Inadimplente;

(iii) contrair, em nome da Classe, empréstimo para sanar o referido inadimplemento e
limitado ao valor inadimplido, direcionando os juros e demais encargos ao Cotista
Inadimplente, podendo o Administrador, em nome da Classe, dar as Cotas do Cotista
Inadimplente em garantia ao empréstimo (e direcionar os recebiveis oriundos de tais
Cotas do Cotista Inadimplente para sanar tal empréstimo), nas condigbes acordadas
entre o Administrador e a instituicado concedente do empréstimo;
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11.7.2

11.7.3

11.7.4

(iv) convocar uma Assembleia Especial de Cotistas, desde que a Classe ndo detenha
recursos em caixa suficientes para os fins da Chamada de Capital em questao, com o
objetivo de deliberar a proposta de que o saldo nado integralizado pelo Cotista
Inadimplente o seja pelos demais Cotistas, proporcionalmente a participagéo de cada
Cotista na Chamada de Capital em questao, limitado ao respectivo saldo disponivel de
cada capital comprometido individual e desde que a nova Chamada de Capital seja
suficiente para sanar o inadimplemento do Cotista Inadimplente; e

(v) suspender os direitos politicos e econdmicos do Cotista Inadimplente (incluindo direito
de indicar membros ao Comité de Investimentos, conforme aplicavel), até o completo
adimplemento de suas obrigacdes. Tais direitos politicos e patrimoniais, conforme
descrito neste Anexo |, estardo suspensos até o que ocorrer primeiro dentre: (i) a data
em que for quitada a obrigagdo do Cotista Inadimplente; e (ii) a data de liquidagdo da
Classe.

Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigagdes apos a suspensao de seus
direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente reassumira seus direitos politicos e
patrimoniais, conforme previsto neste Anexo I.

Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pelo Administrador ou pela
Classe em comrelagéo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente deverao ser suportadas por tal
Cotista Inadimplente integralmente, a menos que de outra forma determinado pelo
Administrador em sua exclusiva discricionariedade.

Em caso deinadimpléncia decorrente de falha operacional, sera concedido aos Cotistas o prazo
de 1 (um) Dia Util contado da data de seu vencimento original para a realizagéo do pagamento
da integralizagdo de Cotas sem a incidéncia de qualquer penalidade, multa ou mora.

Transferéncia de Cotas

11.8

As Cotas da Classe poderao ser transferidas, observadas as condigdes descritas neste Anexo | e na
legislagédo aplicavel, mediante termo de cess&o e transferéncia assinado pelo cedente e pelo
cessionario, sendo que as Cotas da Classe somente poderdo ser transferidas se estiverem
integralizadas ou, caso néo estejam, se o cessionario assumir, por escrito, solidariamente com o
cedente, todas as obrigagbes deste perante a Classe no tocante a sua integralizagao

11.8.1

11.8.2

11.8.3
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Os cessionarios de Cotas da Classe serdo obrigatoriamente investidores profissionais,
conforme definidos pela legislagao vigente e deverao aderir aos termos e condigbes da Classe,
por meio da assinatura e entrega ao Administrador dos documentos por este exigidos,
necessarios para o cumprimento da legislagéo em vigor e efetivo registro como Cotistas da
Classe.

O disposto neste item 11.8 ndo se aplicana hipotese de transferéncia de cotas decorrente de
decisédo judicial e/ou sucessao universal, hipétese na qual o novo titular das cotas devera
entregar ao Administrador os documentos a que se refere o item 11.8.1 acima.

Exceto mediante prévia aprovagao dos Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas,
as Cotas da Classe ndo poderéo ser objeto de qualquer gravame, incluindo, porém sem se
limitar a penhor, caugao ou qualquer outro direito real de garantia ou outro 6nus de qualquer
natureza.
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11.9

11.8.4 O Cotista que desejar alienar, ceder, transmitir, transferir, dispor de suas Cotas sob qualquer
modalidade ou prometer alienar, ceder, transmitir, transferir, dispor de suas cotas sob qualquer
modalidade, no todo ou em parte, direta ou indiretamente, a um terceiro (“Cotista Vendedor’),
tais operagdes doravante englobadas e designadas pelas expressoes “Alienar” ou “Alienagao”,
devera comunicar sua intengéo, por escrito (“Comunicagao da Proposta”’) aos demais
Cotistas, que témdireito de preferéncia para adquiri-las na proporcao das cotas detidas, com
cOpia para o Administrador.

11.8.5 Da Comunicagdo da Proposta deverédo constar: (a) prego e condigdes de pagamento; (b)
quantidade de cotas que se pretende alienar (“Cotas Ofertadas”); e (c) o nome do potencial
adquirente e a prova de sua capacidade financeira para adquirir as cotas objeto da oferta.

11.8.6 Os demais Cotistas terdo sempre o direito de adquirir ou indicar terceiro para adquirir, no todo
ouem parte, as Cotas Ofertadas, pelo prazode 30 (trinta) dias, a contar da data do recebimento
da Comunicacdo da Proposta, pelo prego e nas condi¢des nela estipulados, mediante
notificacdo ao titular das cotas ofertadas, com cépia para o Administrador.

11.8.7 Caso nao interesse aos outros Cotistas a aquisicdo das Cotas Ofertadas ou nao indiquem
terceiro para adquiri-las, as Cotas Ofertadas poderao ser livremente alienadas, desde que a
transferéncia das Cotas Ofertadas se opere dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados
do término do prazo dentro do qual os outros Cotistas poderiam exercer o direito de preferéncia
e a operagdo seja levada a efeito com observancia integral das condigbes de prego e
pagamento constantes da Comunicagédo da Proposta.

11.8.8 O direito de preferéncia assegurado nos termos deste item nao se aplica a alienagao de cotas
realizada entre o cotistae pessoajuridica que sejasua controlada, controladora, sociedade sob
controle comum de sua controladora, sociedade controlada por fundos ou entidades
administrados pelo Cotista Vendedor (“Afiliada”).

11.8.9 Observado o disposto no caput deste artigo, o Cotista Vendedor podera, alternativamente ao
procedimento previsto nos paragrafos anteriores, solicitar a concordancia dos demais Cotistas
para a alienagdo de suas cotas, mediante o oferecimento de prémio ou sem ele.

Os Cotistas deverao manter em boa guarda e ordem, por todo o Prazo de Duragéo, os documentos
gue formalizarem as cessdes ou transferéncias de Cotas da Classe, sempre com a indicaco da
quantidade e do valor das cotas adquiridas, devendo enviar copia de todos os referidos documentos
ao Administrador.

11.9.1 Os documentos mencionados no item 11.11 deste artigo deverdo ser apresentados ao
Administrador por ocasido da liquidagao da Classe ou da amortizagdo das cotas, sendo que,
no caso de ndo apresentagao dos documentos, o Administrador retera e recolhera os tributos
previstos na legislagado aplicavel, sobre o valor total do resgate (na liquidagéo da Classe) ou da
amortizacdo.

CAPITULO 12 —- AMORTIZAGAO DAS COTAS

12.1

Qualquer distribuigao dos recursos financeiros liquidos da Classe para os Cotistas ocorrera somente
por meio da amortizag&o integral ou parcial das suas Cotas, observadas as disposi¢des deste Anexo |
e do Suplemento referente a cada Emissao de Cotas. Qualquer amortizagao e distribuicio de recursos
financeiros liquidos devera ser realizada de formapro rata para todos os Cotistas, sem prejuizo ao
disposto neste Anexo I.
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12.2

12.3

12.4

12.1.1 Sujeito a deliberagdo em Assembleia Especial, o Administrador realizara amortizagdes parciais
e/ou integrais das Cotas a qualquer momento no decorrer do Prazo de Duragéo, a medida que
o valor dos ganhos e rendimentos da Classe decorrentes dos seus investimentos em Ativos
Alvo e em Ativos Financeiros, cotas de outros fundos de investimento em participacbes e em
Ativos Financeiros seja suficiente para pagar o valor de todas as exigibilidades e provisdes da
Classe. Qualquer distribuigdo a titulo de amortizagéo de Cotas abrangera todas as Cotas em
beneficio da totalidade dos Cotistas e sera feita no prazo maximo de 5 (cinco) adias Uteis
contados da Assembleia Especial de Cotistas.

Para fins de amortizagdo de Cotas, sera considerado o valor da Cota do segundo Dia Util anterior &
data do pagamento da respectiva parcela de amortizagao, correspondente a divisdo do Patrimonio
Liquido pelo numero de Cotas emitidas e em circulagdo, ambos apurados no segundo Dia Ut
imediatamente anterior a referida data do pagamento da respectiva parcela de amortizagao.

12.2.1 Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacao de Cotas aos Cotistas cair
em dia que ndo seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

Os pagamentos de amortizagbes das Cotas serdo realizados prioritariamente em moeda corrente
nacional, podendo ser realizados em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros, quando houver deliberagéo
da Assembleia Especial de Cotistas neste sentido. Os pagamentos em moeda corrente nacional seréo
realizados por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

12.3.1 Ao final do Prazo de Duragao ou quando da liquidacéo antecipada da Classe, todas as Cotas
deverao ter seu valor integralmente amortizado. Nao havendo recursos em moeda corrente
nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizagao total das Cotas em circulagéo a
épocadaliquidagao da Classe, o Administrador devera convocar a Assembleia Especial de
Cotistas a fim de deliberar sobre a prorrogagéo do Prazo de Duragéo ou o resgate de Cotas em
Ativos Alvo.

Todas as Cotas fardo jus a pagamentos de amortizagdo em igualdade de condigdes, observado o
disposto neste Anexo |, observado que qualquer amortizacao e distribuigao de recursos financeiros
liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos os Cotistas, no prazo maximo de 5 (cinco)
dias uteis contados da Assembleia Especial de Cotistas.

CAPITULO 13 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS AS MANIFESTAGOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

131

A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida Classe, na forma daResolugdo CVM 175 e alteracdes posteriores.

13.1.1 Exceto se disposto de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposi¢cdes
previstas no CAPITULO 4 —da Parte Geral quanto & Assembleia Geral de Cotistas.

13.1.2 Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocagado da assembleia ndo tém direito a voto sobre a respectiva
parcela subscrita e ndo integralizada.

13.1.3 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da classe de cotas.
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13.2 Observado o disposto abaixo, compete privativamente a Assembleia Especial deliberar sobre as
matérias indicadas abaixo, além de outras matérias que a ela venham a ser atribuidas por forcada
regulamentacédo em vigor e deste Anexo I:

(i) deliberar sobre as demonstragbes contabeis da Classe apresentadas pelo
Administrador, acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 180
(cento e oitenta) dias ap6s o término do exercicio social a que se referirem;

(i) deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento de informagdes de Cotistas;

(iii) deliberar sobre a emissao e distribuicdo de novas Cotas, bem como os prazos, termos
e condigdes para subscrigdo e integralizagdo dessas Cotas;

(iv) deliberar sobre alteragbes ao Regulamento, incluindo a alteragdo do quérum de
instalacao e deliberagdo da Assembleia Geral;

(v) deliberar sobre a integralizagao de Cotas mediante entrega de Ativos Alvo, mediante a
aprovagéao do respectivo laudo de avaliagdo, o qual devera respaldar o valor justo dos
ativos objetos de integralizagédo de cotas;

(vi) deliberar sobre a utilizagao de ativos integrantes da Carteira da Classe na amortizagéo
de cotas e liquidagéo da Classe, bem como estabelecer critérios detalhados e
especificos para a adogao desse procedimento;

(vii)  deliberar sobre a amortizagéo, parcial ou total de Cotas do Fundo, inclusive quando
houver entrega de Ativos Alvo ou Ativos Financeiros;

(viii) aprovar a alteragao dos limites para despesas estabelecidos neste Anexo |;

(ix) deliberar sobre aplicagbes da Classe em bens e direitos que dependam de sua
autorizacao;

(x) deliberar sobre a fusao, incorporacéo, cisdo ou transformacgéo da Classe proposta pelo
Gestor;

(xi) deliberar sobre a liquidagéao da Classe;

(xii)  deliberarsobre (a)adestituigdo do Administrador comou semJusta Causa e nomeagao
de seu substituto, ou sobre a nomeagao do substituto do Administrador em caso de
renuncia ou descredenciamento; (b) a destituigdo do Gestor com ou sem Justa Causa
e nomeacao de seu substituto, ou sobre a nomeagao do substituto do Gestor em caso
de renuncia ou descredenciamento; (c) a destituigdo do Custodiante e nomeagao de
seu substituto; e (d) a destituicdo do Escriturador e nomeagao de seu substituto;

(xiii)  deliberar sobre aumento na Taxa de Administragao;
(xiv) deliberar sobre a Taxa de Performance, se for o caso;

(xv)  deliberar sobre os procedimentos para entrega de Ativos Alvo para fins de pagamento
de resgate das Cotas ainda em circulagao;

(xvi) deliberar sobre a redugao ou prorrogagédo do Prazo de Duragéo;

(xvii) deliberar sobre a alteragdo dos limites de investimento;
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(xviii) deliberar sobre a prestacado de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de
coobrigagado e de garantias reais, em nome da Classe;

(xix)  deliberar sobre operagdes com Partes Relacionadas, observado o disposto neste
Regulamento;

(xx)  aprovar atos que configurem potencial Conflito de Interesses;

(xxi) deliberar sobre ainclus&o de encargos ndo previstos no item 3.1 ou o seu respectivo
aumento acima dos limites maximos previstos neste Anexo;

(xxii) deliberar sobre a eventual instalagdo, composi¢&o, organizagéo e funcionamento de
comités e conselhos da Classe; e

(xxiii) elegeraté 4 (quatro) membros e 1 (um) suplente para o Comité de Investimentos;

13.3 A Assembleia Especial de Cotistas reunir-se-a, ordinariamente, em até 180 (cento e oitenta) dias apds
o término do exercicio social da Classe e, extraordinariamente, sempre que os interesses da Classe o
exigirem.

13.4 A Assembleia Especial de Cotistas podera ser convocada, a qualquer tempo, pelos Prestadores de
Servigos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco
por cento) do total de cotas emitidas.

13.5 Nos termos do artigo 114 da parte geral da Resolugdo CVM 175, podem votar nas Assembleias de
Cotistas: (i) o prestadorde servigo, essencialou nao; (ii) os socios, diretores e empregados do prestador
de servigo; (iii) as partes relacionadas ao prestador de servigo, seus soécios, diretores e empregados;
(iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a Classe, no que se refere a matéria de
votagao; e (v) o Cotista, na hipdtese de deliberagao relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua
propriedade.

13.6 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175.

CAPITULO 14 — COMITE DE INVESTIMENTOS

14.1 A Classe contara com um Comité de Investimentos soberano na determinacao dos investimentos e
desinvestimentos pela Classe, ressalvados aqueles indicados no item 5.3.3 acima, o qual indicarg,
aprovara e acompanhara os investimentos e desinvestimentos pela Classe, a performance de sua
Carteira de aplicagdes e as atividades dos Prestadores de Servigos Essenciais no cumprimento de
suas obrigagdes referente a Classe.

14.2 O Comité de Investimentos sera composto por 5 (cinco) membros e 2 (dois) suplentes, dos quais 1(um)
membro e seurespectivo suplente serao eleitos pelo Gestor e até 4 (quatro) membros e 1 (um) suplente
serdo eleitos pelos Cotistas da Classe reunidos em Assembleia Especial de Cotistas, sendo certo que
dos 5 (cinco) membros, apenas 2 (dois) poderao ser Cotistas ou pessoas a eles ligadas (“Comité de
Investimentos”).

14.21 O mandato dos membros do Comité de Investimento e seus suplentes sera de 2 (dois) anos,
permitida a reeleicao.

14.2.2 A Assembleia Especial de Cotistas podera substituir, a qualquer tempo, qualquer membro e/ou
o suplente que tiver eleito.
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14.2.3 Na hipotese de vaga em cargo ou cargos do Comité de Investimentos, por renincia, morte,

interdicdo ou qualquer outra razdo, o cargo vago sera automaticamente preenchido pelo
respectivo suplente, até que seja eleito um novo membro para completar o mandato.

14.3 S3&o atribuicdes do Comité de Investimentos:

(iii)

(iv)

(vii)

(viii)

(ix)

(xii)

BTG Pactual

determinar as diretrizes de investimento e desinvestimento da Classe;

decidir e informar o Gestor sobre todo e qualquer investimento, cujos valores sejam,
individualmente ou no consolidado por Companhia Investida, superiores a R$50.000,00
(cinquenta mil reais), oudesinvestimento em Ativos Alvo observada a politica de investimento
da Classe;

autorizar previamente a integralizagdo de novas cotas da Classe mediante a utilizagc&o de Ativos
Alvo e/ou Ativos Financeiros;

decidir sobre as questdes relevantes de interesse da Classe, inclusive aumento de participacdo
nas Companhias Investidas;

decidir sobre a adogao de medidas judiciais, arbitrais e extrajudiciais na defesa dos interesses
da Classe cujos pedidos sejam superiores a R$300.000,00 (trezentos mil reais);

decidir sobre chamadas de capital para a Classe, de acordo com o disposto nos respectivos
Compromissos de Investimento, e sobre a celebracdo de novos Compromissos de
Investimento;

deliberar sobre a redugéo ou prorrogagao do Periodo de Investimento, bem como aprovar a
Classe, excepcionalmente, (i) durante o Periodo de Investimento, a realizagdo de
desinvestimentos em Companhias Investidas, e (ii) apds o término do Periodo de Investimento,
a realizacao de investimentos em Companhias Investidas;

decidir sobre a forma de alienacao dos Ativos Alvo que compdem a Carteira da Classe, por
ocasiao de sua liquidagcao, observado o disposto neste Anexo |;

acompanhar as atividades do Administrador e do Gestor no cumprimento de suas obrigagtes
referentes a Classe;

aprovar previamente a contratagdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis
e de consultoria especializada para a Classe, dentre outros, (i) cujos valores sejam, superiores
a R$500.000,00 (quinhentos mil reais), por contratagdo e por prestador de servigos, e (ii) cujo
prazo de contratagéo seja superior a 12 (meses), observado o item 16.3 deste Anexo |.
Contratagdes abaixo desse montante ou prazo deverao ser aprovadas exclusivamente pelo
Gestor;

aprovar as diretrizes e principais termos e condigbes para a celebragdo de acordos de
acionistas e acordos de investimentos ou dos ajustes de natureza diversa vinculantes pelo
Gestor do Fundo, nos termos deste Anexo |;

transmitir ao Gestor instrugdes de voto a serem seguidas em assembleias gerais e especiais
das Companhias Investidas, quando as matérias a serem deliberadas nas assembleia gerais e
especiais das Companhias Investidas tiverem relagdo com: (a) investimento nas mesmas acima
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14.4

14.5

14.6

14.7

14.8

14.9

14.10

14.11

de R$50.000,00 (cinquenta mil reais), incluindo aumento de capital, emissao de debéntures,
dentre outras hipoteses; (b) a indicagdo de membros do conselho de administragéo, ou quando
inexistente, da diretoria, ou ainda do conselho fiscal das Companhias Investidas; ou (c) coma
aprovagao dascontas e das demonstracdes financeiras anuais das Companhias Investidas nos
casos em que o parecer dos auditores independentes contiver ressalvas, ficando as demais
matérias de assembleias ndo mencionadas neste item a cargo exclusivo do Gestor sem a
necessidade de aprovagao prévia das instrugdes de voto por este comité;

(xiii)  indicarmembro(s)aser(em)eleito(s) pela Classe para o conselho deadministragdo, ou quando
inexistente, para a diretoria, ou ainda conselho fiscal das Companhias Investidas;

(xiv) deliberar sobre a contragdo de empréstimos diretamente pela Classe, dos organismos de
fomento limitados ao montante correspondente a 30% (trinta por cento) dos ativos da Classe,
nos termos da regulamentacéo aplicavel; e

(xv)  deliberar sobre a distribuicio direta aos Cotistas de dividendos e/ou juros sobre capital proprio
decorrentes de agdes de propriedade da Classe que venham a ser distribuidos a qualquer
tempo pelas Companhias Investidas.

Os valores contidos acima serao atualizados pelo IPCA pro rata temporis a partir de 1° de janeiro de
2023.

Os membros do Comité de Investimentos nao receberao qualquer tipo de remuneragéo da Classe pelo
desempenho de seus servicos.

O Comité de Investimentos reunir-se-a, no minimo, 1 (uma) vez por ano e sempre que o0s interesses
da Classe o exigirem.

As reunides do Comité de Investimentos serdo convocadas, por escrito, por qualguer membro do
Comité de Investimentos, com antecedéncia minima de 2 (dois) dias uteis, podendo ser dispensada a
convocagado quando estiverem presentes todos os membros.

As reunides do Comité de Investimentos poderdo ser presenciais, ou realizadas por meio de
teleconferéncia ou de consulta formal, observado o procedimento previsto no CAPITULO 13 deste
Anexo |, sendo instaladas com a presenca da maioria dos seus membros.

As deliberagdes do Comité de Investimentos serdo adotadas por maioria de votos dos membros
presentes, cabendo a cada membro 1 (um) voto.

Das reunides do Comité de Investimentos serao lavradas as respectivas atas oucartas consultas, ainda
que em forma de sumario, sendo suficientes para a validade da ata a assinatura de tantos membros
quantos bastem para constituir a maioria necessaria a validade da deliberag&o, e entregues ao
Administrador, com cépia para o Gestor, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis apds a sua realizagao.

Os membros do Comité de Investimentos deverdo informar ao Administrador, e este devera informar
aos Cotistas, qualquer situacado que os coloque, potencial ou efetivamente, em situagcao de Conflito de
Interesses com a Classe, sendo que a atuagao como diretor, membro do conselho de administragZo,
do conselho fiscal ou de quaisquer 6rgaos com fungdes técnicas ou consultivas, criados por disposigdo
estatutaria, nas Companhias Investidas nao importara qualquer restrigdo ou conflito com a atuagéo
como membro do Comité de Investimentos.
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14.12 As decisdes do Comité de Investimentos ndo eximem os Prestadores de Servigos Essenciais, nem as

pessoas por estes contratadas para prestar servigos a Classe, das suas responsabilidades perante a
CVM, os Cotistas e terceiros, conforme disposto neste Anexo | e na regulamentagdo em vigor,
observada, contudo, a extensédo dos seus respectivos deveres, inclusive fiduciarios, perante a Classe,
seus Cotistas e terceiros.

CAPITULO 15 - LIQUIDAGAO DA CLASSE

15.1 A Classe seraliquidada (i) em caso da liquidagédo antecipada deliberada em Assembleia Especial de
Cotistas; (ii) caso todos os Ativos Alvo e Ativos Financeiros tenham sido alienados antes do
encerramento do Prazo de Duragéo; ou (iii) pelo encerramento do Prazo de Duragao da Classe.

15.2 Naocorréncia da liquidagéo da Classe, o Administrador: (i) liquidara todos os investimentos da Classe
em Ativos Financeiros, conforme orientagao do Gestor, transferindo todos os recursos dai resultantes
paraa ContadaClasse;(ii)realizara, de acordo comas orientagdes e instrugdes do Gestor, a alienagéo
dos investimentos nas Companhias Alvo integrantes da carteira de Investimentos da Classe; e (jii)
realizara o pagamento dos Encargos da Classe e a amortizagado das Cotas, até o limite dos recursos
disponiveis na Conta da Classe.

15.2.1 No caso de Liquidagao da Classe, os Cotistas terdo o direito de partilhar o Patriménio Liquido
emigualdade de condi¢des e na proporgéo de suas Cotas, deduzidas as despesas necessarias
para a liquidagdo da Classe. Nao havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinagao entre os Cotistas.

15.3 Aqualquermomentodurante o Prazo de Duragéo, aliquidagao financeira dos Ativos Alvo integrantes da
Carteiraserarealizada pelo Administrador, conforme as propostas de desinvestimento aprovadas pelo
Comité de Investimentos, observados quaisquer dos procedimentos descritos a seguir e de acordo com
o melhor interesse dos Cotistas:

(i) a critério do Gestor, vender os Ativos Alvo e demais Ativos Financeiros em bolsa de valores ou
em mercado de balcao organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociagao nos referidos
mercados;

(i) a critério do Gestor, vender, através de transagdes privadas, os Ativos Alvo integrantes da
carteira da Classe que ndo sejam negociaveis em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado no Brasil; ou

(iii) por recomendacao do Gestor e desde que previamente aprovado pela Assembleia Especial de
Cotistas, distribuir ativos, mediante entrega de bens ou direitos da Classe, proporcionalmente
a quantidade de Cotas detida por Cotista, e pelo valor justo dos bens e/ou direitos objeto da
referida distribuigdo de ativos, calculado nos termos da regulamentagéo aplicavel, a qual
ocorreradiretamente entre as partes, mediante procedimento a ser determinado em Assembleia
de Cotistas, observado o disposto na Resolugdo CVM 175 e, de todo modo, fora do ambiente
da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3.

15.3.1 Em todo e qualquer caso, a liquidacdo dos ativos da Classe, conforme mencionadas no item
15.3 acima, devera ser realizada em observancia das normas operacionais estabelecidas pela
CVM aplicaveis a Classe.
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15.4

15.5

15.6

16.7

15.3.2 O Administrador devera convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a
destinagao de ativos de baixa liquidez, caso encontre dificuldades na alienagao desses ativos
a prego justo.

15.3.3 Aposadivisdodosativos daClasse entre os Cotistas, o Administrador deveraliquidara Classe,
submetendo a CVM os documentos requeridos pelas autoridades competentes dentro do prazo
regulamentar, bem como tomar todas e quaisquer providéncias para liquidar a Classe perante
as autoridades competentes.

15.3.4 O Custodiante e/ou empresa por ele contratada fara a guarda dos ativos integrantes da carteira
da Classe pelo prazo nao prorrogavel de 90 (noventa) dias corridos, contados da notificagdo
referida no item 15.3.5 acima, durante o qual o administrador do condominio eleito pelos
Cotistas indicara, ao Administrador e ao Custodiante, data, hora e local para que sejafeitaa
entrega dos titulos e valores mobiliarios aos Cotistas. Expirado este prazo, o Administrador
podera promover a consignagao dos titulos e Ativos Alvo da carteira da Classe na forma do Art.
334 do Cadigo Civil.

Apds o pagamento das despesas e Encargos da Classe, sera pago aos Cotistas, se a Classe ainda
tiver recursos, o valor apurado, até os limites previstos no presente Anexo.

A liquidagao da Classe sera gerida pelo Administrador, observado o que dispde o presente Anexo ou
o que for deliberado na Assembleia Especial de Cotistas.

A liquidacdo da Classe e a divisdo de seu patriménio entre os Cotistas deverao ocorrer no prazo de até
30 (trinta) dias corridos contados (i) do encerramento do Prazo de Durag&o ou (ii) da data da realizagéo
da Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre a liquidagédo da Classe.

Apo6s a divisdo do patriménio da Classe entre os Cotistas, o Administrador devera promover o
encerramento da Classe, encaminhando a CVM adocumentagao pertinente, no prazode 10 (dez) dias,
contado da data em que os recurso provenientes da liquidagao forem disponibilizados aos Cotistas,
assim como praticar todos os atos necessarios ao encerramento da Classe perante quaisquer
autoridades.

15.7.1 Quando do encerramento e liquidacédo da Classe, a Empresa de Auditoria devera emitir
pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstragées contabeis.

CAPITULO 16 - PRESTADORES DE SERVIGOS

Administragcéo

16.1

A Classe sera administrada pelo Administrador. Observadas as limitagdes estabelecidas neste Anexo
| e nas demais disposi¢cdes legais e regulamentares vigentes, o Administrador tem poderes para praticar
todos os atos necessarios a administragdo da Classe, observadas disposi¢gdes previstas na
regulamentacéo e autorregulacdo aplicaveis, bem como as competéncias inerentes ao Gestor,
incluindo, sem limitagao:

(i) contratar, em nome da Classe, o Custodiante, o Escriturador e os Auditores
Independentes, bem como quaisquer outros prestadores de servicos da Classe;

(i) manter, as suas expensas, os documentos abaixo atualizados e em perfeita ordem, por
5 (cinco) anos apods o encerramento e liquidagédo da Classe:
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(vi)

(vii)
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a. os registros de Cotistas e de transferéncia de Cotas;
b. o livro de atas de assembleias de cotistas;

c. o livro de presenca de Cotistas;

d. os pareceres dos Auditores Independentes;

e. o0s registros contabeis e as demonstragdes financeiras referente as operagdes
realizadas pela Classe e seu patrimonio;

f. adocumentacao relativa as operagdes e o patriménio da Classe.

receberdividendos, bonificagdes e qualquer rendimento ou quaisquer valores atribuidos
a Classe e transferi-los aos Cotistas, conforme as instrugées do Gestor e nos temos
deste Anexo |;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos
termos da regulamentagao vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos
previstos na regulamentagao aplicavel ou neste Anexo |, excetuando-se as multas
decorrentes de atraso no envio de demonstragdes contabeis da Classe a CVM desde
que tal atraso no envio n&do tenha disso decorrente de culpa do Administrador;

elaborar anualmente as demonstragdes contabeis da Classe e, em conjunto com o
Gestor, relatério a respeito das operagdes e resultados da Classe, incluindo a
declaragao de que foram obedecidas as disposigdes da regulamentagéo aplicavel e
deste Anexo |;

no caso de instauragcdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentagao referida no inciso (ii) acima até seu término;

empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas e da Classe, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-los, tomando
inclusive as medidas judiciais cabiveis;

transferir a Classe qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia
de sua condi¢gdo de Administrador;

manter os titulos ou valores mobiliarios fungiveis integrantes da Carteira custodiados
por entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo;
elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da Classe;

convocar a Assembleia Especial de Cotistas sempre que solicitado pelos Cotistas ou
sempre que o Gestor assim solicitar;

cumprir nos termos da regulamentagcdo em vigor, as deliberagdes do Gestor, da
Assembleia Especial de Cotistas e do Comité de Investimentos;

cumprir todas as disposi¢cdes contantes deste Anexo | e do Acordo Operacional;

representar a Classe em juizo e fora dele, empregando, na defesa dos direitos da
Classe, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando todos os atos necessarios
paraassegurartais direitos, inclusive tomando as medidas judiciais cabiveis, bern como
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16.2

16.3

Gestao

16.4

praticartodos osatos necessarios aadministracido da Classe, observadas as limitagbes
legais e regulamentares em vigor, bem como o disposto neste Anexo |;

(xvi)  abrir, manter e encerrar contas bancarias e assinar cheques e ordens de pagamento,
bem como abrir, manter e encerrar contas junto a corretoras e outras entidades
autorizadas a atuarem em negociagdes bursateis e outras similares;

(xvii) realizar Chamadas de Capital aos Cotistas de acordo com as instrugbes do Gestor,
sempre em observancia aos procedimentos descritos neste Anexo | e nos boletins de
subscricao de Cotas;

(xviii) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pela
Classe e informados no momento do seu registro, bem como as demais informagdes
cadastrais;

(xix) comunicar a CVM sobre eventual desenquadramento da Carteira;
(xx)  fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pela Classe;

(xxi)  tomaras medidas necessarias, conforme previsto na Circular do Banco Central do Brasil
n°® 3.641 de 24 de julho de 2009 e n°® 3.654, de 27 de margo de 2013, na Resolugéo
CVM n° 50, de 31 de agosto de 2021, e respectivas alteragbes posteriores, com a
finalidade de prevenir e combater as atividades relacionadas com os crimes de
“lavagem de dinheiro” ou ocultagéo de bens, direitos e valores identificados pela Lei n°
9.613, de 3 de margo de 1998, e alteragdes posteriores;

(xxii) disponibilizar aos Cotistas e a CVM os seguintes documentos, relativos a informagdes
eventuais sobre a Classe:

(a) edital de convocacgéo e outros documentos relativos a Assembleias Gerais, no
mesmo dia de sua convocacgéo; e

(xxiii) até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral.

O Administrador contratou em nome da Classe o (i) Custodiantes para prestar servigos de custodia,
tesouraria e controladoria dos Ativos Alvo integrantes da Carteira, e (ii) Escriturador para prestar
servigcos de escrituragao e registro de Cotas.

O Administrador e o Gestor poderao contratar, em nome da Classe, observado o limite previsto no item
3.1(xiii) deste Anexo |, prestadores de servigos legais, fiscais, contabeis, de avaliagao, financeiros, de
assessoria, de consultoria ou quaisquer outros servigos de terceiros, as expensas da Classe.

O Gestor, observadas as disposi¢des previstas na regulamentagao e autorregulagéo aplicaveis e as
limitagdes legais, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos, na sua
respectiva esfera de atuagdo, bem como exercer todos os direitos inerentes a Carteira, incluindo os
Ativos Alvo e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira, podendo exercer, de forma ampla, todos
os direitos inerentes a Carteira da Classe.

16.4.1 O Gestor possui discricionariedade na representacédo e na tomada de decis&o junto as
Companhias Investidas, ndo sendo obrigado a consultar os Cotistas para essas decisoes e
tampouco indicar os Cotistas ou partes a eles ligadas como representantes nas Companhias
Investidas.
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16.4.2 Observadasas limitagOes previstas neste Anexo |, no Acordo Operacional e na regulamentagéo
aplicavel, o Gestor devera:

(vii)

(viii)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)
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adquirir e alienar os ativos da Carteira;

decidir sobre as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador para a
viabilizagado de investimentos em Ativos Alvo e, conforme o caso, pagamentos de
despesas e encargos da Classe;

acompanhar os investimentos da Classe na Carteira;

transferir a Classe qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia
de sua condicdo de Gestor;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimdnio e as atividades da Classe;

cumprir, nos termos da regulamentagdo em vigor, as deliberagdes da Assembleia
Especial de Cotistas ou do Comité de Investimento, onde couber;

realizar recomendacdes para a Assembleia Especial de Cotistas sobre a emisséo de
novas Cotas, observando o disposto no CAPITULO 13 deste Anexo |;

instruir o Administrador acerca da realizagdo de amortizagdo parcial ou integral de
Cotas;

cumprir todas as disposicdes constantes deste Anexo | e do Acordo Operacional;

representar a Classe em toda e qualquer assembleia geral das Companhias Investidas,
de acordo comos termos e condi¢des previstos neste Anexo | e na regulamentagéo
aplicavel;

elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério de que trata o item 16.1, inciso (v)
acima;

verificar a observancia, pelas Companhias Investidas, durante o periodo de duragio do
investimento, dos requisitos estipulados neste Anexo I;

empregaradiligéncia esperada pelas circunstancias no exercicio de suas fungdes junto
as Companhias Investidas, sempre no melhor interesse das Companhias Investidas e
da Classe;

proteger e promover os interesses da Classe junto as Companhias Investidas, inclusive
mediante a adogao de medidas judiciais, arbitrais e extrajudiciais, as quais deveréo ser
previamente aprovadas pelo Comité de Investimentos quando o pedido das medidas
judiciais, arbitrais e/ou extrajudiciais forem superior a R$ 300.000,00 (trezentos mil
reais), atualizados pelo IPCA pro rata temporis a partir de 1° de janeiro de 2023;

negociar e contratar, em nome da Classe, os ativos e os intermediarios para realizar
operacdes da Classe, representando a Classe, para todos os fins de direito, para essa
finalidade;

monitorar os ativos investidos pela Classe e exercer o direito de voto decorrente desses
ativos, realizando todas as demais acdes necessarias para tal exercicio;
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16.4.3

(xvii)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

contratar terceiros, dentro do escopo da atividade de gestao, para prestar servicos
legais, fiscais, contabeis, de consultoria especializada e de consultoria para atuar no
processo de due diligence das Companhias Investidas ou de monitoramento dos Ativos
Alvo;

negociar e contratar, em nome da Classe, terceiros para a prestagéo de servigos de
assessoria e consultoria relacionados diretamente com o investimento ou o
desinvestimento, conforme estabelecido na politica de investimentos da Classe;

fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento para
fundamentar as decisbes a serem tomadas em Assembleia Geral, incluindo os registros
apropriados com as justificativas das recomendacgdes e respectivas decisdes;

fornecer aos Cotistas, que assim requererem, atualizacdes perioddicas dos estudos e
andlises que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos
alcancados, perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis agdes que maximizem
o resultado do investimento da Classe;

fornecer ao Administrador todas as informagoes e documentos necessarios para que
este possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros:

(@) as informacdes necessarias paraque o Administrador determine se a Classe se
enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos da
regulamentagao contabil especifica;

(b) as demonstragdes contabeis anuais auditadas das Companhias Investidas,
caso aplicavel; e

(c) o laudo de avaliagao do valor justo das Companhias Investidas, quando
aplicavel nos termos da regulamentagao contabil especifica, bem como todos
os documentos necessarios para que o Administrador possa valida-lo e formar
suas conclusdes acerca das premissas utilizadas pelo Gestor para o calculo do
valor justo.

firmar, alterar ou rescindir, em nome da Classe, acordos de acionistas, acordos de
investimentos ou quaisquer ajustes similares nas Companhias Investidas;

praticar todos os atos necessarios a gestao de Carteira da Classe, assim entendidos os
de selecao, avaliag&o, aquisi¢io, alienacao, subscricdo e conversao, observadas as
limitacdes impostas por este Anexo | e demais disposi¢cbes aplicaveis, cabendo-he,
ainda, implementar instrugdes aprovadas em Assembleia Especial de Cotistas ou pelo
Comité de Investimento;

Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos incisos (xix) e (xx) do item
acima, o Gestor, em conjunto com o Administrador, podera submeter a questéo a prévia
apreciagcao da Assembleia Especial de Cotistas, tendo em conta os interesses da Classe e dos
demais Cotistas, e eventuais Conflitos de Interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e
as Companhias Investidas nas quais a Classe tenha investido, ficando, nesta hipotese,
impedidos de votar os Cotistas que requereram a informagao.

16.5 Competeao Gestornegociaros ativos da carteira, bemcomo firmar, quando foro caso, todo e qualquer
contrato ou documento relativo a negociagdo de ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando a Classe para essa finalidade.
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16.5.1 O Gestor deve encaminhar ao Administrador, nos 5 (cinco) dias Uteis subsequentes a sua
assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome da Classe, sem prejuizo do
envio de informagdes adicionais que permitam a este Ultimo e correto cumprimento de suas
obrigagdes legais e regulamentares para com a Classe.

16.6 Sem prejuizo do disposto no Acordo Operacional, o Gestor tem poderes para e obriga-se a:

(vii)

(viii)
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firmar, em nome da Classe, quando necessario, acordos de confidencialidade com a
Companhia Alvo ou seus respectivos acionistas ou membros da administracdo para
inicio do processo de avaliagéo da realizagdo de investimentos por parte da Classe;

conduzir a avaliagdo dos negécios de Companhia Alvo com vistas a determinar a
viabilidade e tamanho do investimento da Classe;

recomendar ou decidir, conforme o caso, sobre todo e qualquer investimento,
desinvestimento ou alteragao na estrutura de investimentos, incluindo suas condicbes
gerais e pregos, respeitado o disposto neste Anexo |;

preparar e submeter a Assembleia Especial de Cotistas e/ou ao Comité de
Investimentos quaisquer outros materiais necessarios as suas deliberagdes;

firmar, em nome da Classe, todos os contratos ou outros documentos relativos aos
investimentos e desinvestimentos, diretos ou indiretos, a serem realizados pela Classe,
em estrita observancia a Politica de Investimento da Classe, incluindo, mas ndo se
limitando, acordos de acionistas da Companhia Investida de que a Classe patrticipe,
bem como os contratos, acordos de investimento, boletins de subscri¢cdo, livros de
acionistas ou quaisquer outros documentos, acordos ou ajustes relacionados a
subscricao ou aquisicao dos referidos investimentos, bem como comparecer e votar em
assembleias gerais e reunides de 6rgaos administrativos de qualquer espécie da
Companhia Investida, observadas as limitagdes legais e as previstas neste Anexo |
mediante prévia e expressa aprovagao pelo Comité de Investimentos, quando for o
caso, disponibilizando cépia do acordo aos membros do Comité de Investimentos, no
prazo de até 5 (cinco) dias uUteis apds a sua assinatura;

exercer todos os direitos inerentes aos ativos integrantes da Carteira do Fundo,
podendo, ainda, adquirir, alienar ou, sob qualquer forma, dispor destes ativos, transigir,
dar e receber quitagao, enfim, praticar todos os atos necessarios a gestao da Carteira
da Classe, observadas as limitagcGes legais, e regulamentares em vigor, as
determinacgdes judiciais relativas aos ativos da Classe, bem como o disposto neste
Anexo |;

decidir sobre a adogao de medidas judiciais, arbitrais e extrajudiciais na defesa dos
interesses da Classe cujo pedido envolva um montante de até R$300.000,00 (trezentos
mil reais);

aprovar a celebracdo de contratos de assessoria financeira, intermediacéo e
prospecgao de novos negocios, investimentos e/ou desinvestimento, independente de
valor e prazo, sem a necessidade de prévia aprovacao do Comité de Investimentos,
desde que os pagamentos estejam condicionados ao fechamento da transacgéo e cujo
investimento ou desinvestimento, conforme o caso, venham a ser posteriormente
aprovados pelo Comité de Investimentos;
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(ix)

sem necessidade de prévia aprovagdo do Comité de Investimentos, realizar
investimentos ou desinvestimentos com relagdo a recursos investidos em Ativos
Financeiros, respeitadas as diretrizes aprovadas pelo Comité de Investimento e o
disposto neste Anexo [; e

realizar provisdes dos ativos da Carteira quando (i) verificada a notéria insolvéncia de
uma Companhia Investida; (ii) houver atraso ou ndo pagamento de juros ou
amortizagdes superior a 30 (trinta) dias relativamente aos Ativos Alvo que tenham sido
adquiridos pela Classe; ou (iii) ocorrer o pedido de autofaléncia por uma Companhia
Investida, a concessao de plano de recuperacao judicial ou extrajudicial, bem como a
homologagéo de qualquer pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial envolvendo
uma Companhia Investida ou, ainda, a decretacdo de faléncia de uma Companhia
Investida.

Vedacbes Aplicaveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

16.7

E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:

16.7.1

()
(ii

(iil)

(vi)
(vii)

(viii)

receber depdsito em conta corrente;

contrairou efetuarempréstimos ,exceto na situagcdo de empréstimo contraido parafazer
frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que
subscrevem, observado que o valor do empréstimo estara limitado ao montante
necessario para assegurar o cumprimento do Compromisso de Investimento
previamente assumido pela Classe ou para garantir a continuidade de suas operagoes
ou , empréstimo contraido exclusivamente para cobrir Patriménio Liquido negativo;

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes
praticadas pela Classe, exceto mediante aprovacgao dos Cotistas que presentem 2/3
(dois tercos) das Cotas subscritas;

realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto na
regulamentag&o em vigor ou neste Anexo |, ou em descumprimento as deliberagbes da
Assembleia Especial de Cotistas e/ou Comité de Investimentos;

vender Cotas a prestagao, salvo o disposto na regulamentagéo aplicavel;

garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

praticar qualquer ato de liberalidade.

Caso existam garantias prestadas pela Classe, conforme disposto no item (iii) acima, o
Administrador deve zelar pela ampla disseminagéo das informag¢des sobre todas as garantias
existentes, pormeio, nominimo, de divulgagéo de fato relevante e permanente disponibilizagéo,
com destaque, das informagdes na pagina do Administrador na internet.

16.8 O Gestor devera assegurar que o valor justo dos Ativos Alvo e Ativos Financeiros investidos, inclusive
aqueles contribuidos ao patriménio da Classe para integralizagdo de Cotas, estejam respaldados em
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laudo de avaliagéo elaborado por avaliadores independentes ou analistas de valores mobilidrios
autorizados pela CVM.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

16.9

16.10

Os Prestadores de Servicos Essenciais poderao ser destituidos de suas respectivas fungdes, com ou
sem Justa Causa, nos termos da Resolugédo CVM 175.

16.9.1

16.9.2

16.9.3

16.9.4

Na hipotese de destituicido dos Prestadores de Servigos Essenciais, comou sem Justa Causa,
o destituido tera direito a respectiva parcela da Taxa de Administracao, Taxa de Gestéo elou
Taxa de performance devida até a data de sua destituicdo.

Fica estabelecido que a Justa Causa relativa aos Prestadores de Servigcos Essenciais,
individualmente, ndo deve ser fundamento para a destituigdo dos demais prestadores de
servigcos, e tampouco a remuneragdo devida aos demais prestadores de servigos. Para fins
deste item, o Gestor ndo podera ser destituidos por Justa Causa em eventos de caso fortuito
ou forga maior, conforme previsto por lei. Ademais, Justa Causa causada individualmente pelo
Administrador ndo constituira um motivo para a destituicdo do Gestor por Justa Causa.

As deliberagdes sobre a destituigdo ou substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais
deverao ser precedidas do recebimento, pelos Prestadores de Servigos Essenciais, de uma
notificagdo de tal intengdo de remogéo, com no minimo 30 (trinta) dias corridos de antecedéncia
da destituicdo ou substituicdo.

A destituigcdo e/ou substituicdo do Custodiante e/ou do Escriturador dependera de prévia
deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas.

Observado o disposto no item 16.10.1 abaixo, os Prestadores de Servigos Essenciais poderdo

renunciar as suas fungdes mediante notificacdo, por escrito, enderegada aos Cotistas e a CVM, com
antecedéncia de, no minimo, 30 (trinta) dias.

16.10.1 Nas hip6teses de renuncia ou descredenciamento pela CVM, ficara o Administrador e/ou o

Gestor, conforme o caso, obrigado a convocar, imediatamente, Assembleia Especial de
Cotistas para eleger o respectivo substituto, sendo também facultada a convocagao:

(i) aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos
casos de renuncia;

(i) a CVM, no caso de descredenciamento; ou

(iii) a qualquer Cotista caso ndo ocorra convocagao nos termos dos itens “(i)” e “(ii)” deste
item 16.7.3.

16.10.2 No caso de descredenciamento, a CVM podera nomear administrador ou gestor temporario até

a eleicao de novo administrador.

16.10.3 Caso o Prestador de Servigo Essencial que foi destituido ndo seja substituido pela Assembleia
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16.10.4 Nos casos de renuncia ou destituicdo, o Administrador e/ou o Gestor permanecerdo no
exercicio de suas respectivas fungdes, conforme o caso, até que seja efetivamente substituido,
0 que ocorrera dentro de um prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da
Assembleia Especial de que trata o item 16.10.1 acima.

16.10.5 O Administrador e/ou o Gestor, conforme aplicavel, continuara recebendo, até a sua efetiva
substituicdo, a Taxa de Administracdo e/ou Taxa de Performance correspondente ao periodo
em que permanecer no cargo, calculada e paga nos termos deste Anexo |.

Custoédia

16.11 O servigo de custddia dos ativos da Classe sera prestado pelo Custodiante, a quem cabera as
atribui¢cbes previstas nas disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis.

Controladoria e Escrituracao

16.12 O Escriturador prestara servigos de controladoria e escrituragdo das Cotas da Classe, a quem cabera
as atribuigdes previstas nas disposigdes legais e regulamentares aplicaveis.

Consultoria Especializada

16.13 Podera ser contratada consultora especializada pela Classe, nos termos Resolugdo CVM 175.
Auditoria

16.14 Os servigcos de auditoria das demonstragdes financeiras e demais contas da Classe serao prestados

por uma Empresa de Auditoria eleita pelo Administrador. Pelos servigos prestados, a Empresa de
Auditoria fara jus ao recebimento de remuneracgao a ser definida em contrato especifico, a qual sera
paga pela Classe.

CAPITULO 17 - REMUNERAGAO

17.1  As seguintes remuneragdes serdo devidas pela Classe pararemunerar os seus prestadores de servigos
(base 252 Dias Uteis):

Base de calculo e percentual

0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano, apropriada diariamente
e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente
ao més que se refere, incidente sobre o patriménio liquido da classe,
reteada entre os prestadores de servigos da classe, a ser corrigida
Taxa de Administragao anualmente, em janeiro de cada ano, pela variagao positiva do IPCA,
ou por indice distinto de corregdo monetaria, desde que o valor seja
inferior a corregao pelo IPCA, sendo certo que sera excluido da base
de calculo da Taxa de Administracdo o montante do patriménio
liquido do Fundo que estiver alocado em fundos de investimento e/ou

fundosdeinvestimento emcotas de fundo de investimento regulados
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pela CVM que sejam administrados pelo Administrador e geridos
pelo Gestor.

Taxa de Gestao Nao sera cobrada da Classe Taxa de Gestao.

A Taxa de Custddia Qualificada Maxima a ser paga pela Classe sera
de 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano incidente sobre o
Patriménio Liquido, devendo a Classe arcar, contudo, com as
despesas relativas a liquidagao, registro e custodia de operagbes
com titulos e valores mobiliarios, ativos financeiros e modalidades
operacionais.

Taxa de Custodia

Pelos servigos de escrituragéo de cotas, o Escriturador fara jus ao
recebimento de remuneragao, que sera descontada da Taxa de
Administracido, de acordo com os termos e condicdes previstos no
respectivo contrato de prestagcdo do servigo.

Taxa de Escrituragao

Taxa de Ingresso Nao serdo cobradas taxas de ingresso da Classe ou dos Cotistas.

Taxa de Saida A Classe ndo cobrara Taxa de Saida.

Taxa de Performance Nao sera cobrada da Classe taxa de performance.

Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, ataxa
Taxa Maxima de Distribuigao e despesas com a distribuigao de Cotas da Classe sao descritas nos
documentos da Oferta de cada Emissao, conforme aplicavel.

CAPITULO 18 — CONFLITO DE INTERESSES

18.1 No momento da aquisigdo de suas respectivas Cotas, cada Cotista devera reconhecer a existéncia de
conflito de interesses presentes e potenciais relacionados ao préprio Cotista, sendo certo que a
Assembleia Especial de Cotistas sera responsavel por deliberar acerca de situagdes de conflito de
interesses nos termos deste Anexo | e da regulamentagao aplicavel. Na hipotese de existéncia de
conflito ou potencial conflito de interesses, o Cotista conflitado estara impedido de votar em qualquer
matéria relacionada ao respectivo conflito.

CAPITULO 19 - TRIBUTAGAO

19.1 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagdo e regulamentagao em vigor e produzindo
efeitos, tempor objetivo descrever de formasumariao tratamento tributario aplicavel emregraaos cotistas
e as Classes, ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributagao especificas, na forma da
legislacéo e regulamentagao em vigor.
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19.2 Ha excegdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relagdo a tributagcdo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

19.3 O Gestor buscara perseguir a composigéo da carteira do Fundo adequada ao Regime Especfifico dos
Fundos Nao Sujeitos a Tributagéo Periddica, conforme definido pelaLei n® 14.754, de 12 de dezembro
de 2023.

Tributagao aplicavel as operagoes da carteira:

De acordo com a legislagao vigente, as operacdes da carteira das Classes do Fundo sao isentas do

Imposto sobre a Renda (“IR”) e estao sujeitas ao Imposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade
TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributagao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

l. IRF:

Cotistas Residentes no Brasil:

No caso de FIP classificado como “entidade de investimento” nos termos da regulamentagao expedida
pelo Conselho Monetario Nacional, os rendimentos auferidos na amortizag&o ou no resgate das cotas,
inclusive quando decorrentes da liquidagdo da Classe, ficam sujeitos a incidéncia do IRF a aliquota de
15% (quinze por cento) sobre a diferenga positiva entre o valor de amortizagéo ou resgate e o custo de
aquisicdo das Cotas.

O IRF sera considerado antecipagéo do devido no caso de beneficiario pessoajuridica tributada com
base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributacdo exclusiva.

No caso de alienagéo realizada por pessoa fisica, os ganhos estardo sujeitos a IR 15% sob a
sistematica de ganho de capital ou de ganhos liquidos, a depender do ambiente de negociagéo das
cotas.Casorealizada por pessoajuridica, os ganhos estardo sujeitos aapuragao de IR pela sistematica
de ganhos liquidos.

Cotistas Nao-residentes (INR):

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas INR na amortizagdo ou no resgate das cotas,
inclusive quando decorrentes da liquidagdo do Fundo também ficam sujeitos a incidéncia do IRF a
aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenga positiva entre o valor de amortizagéo ou resgate
e o custo de aquisigcao das Cotas.

Aos catistas INR que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolugéo
Conjuntan® 13, de 03 de dezembro de 2024, do BACEN e da CVM, é aplicavel tratamento tributario
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especifico determinado em fungéo de residirem ou ndo em pais ou jurisdigdo com tributagdo favorecida
("JTF”).

Os cotistas INR nao residentes em JTF sao elegiveis a aliquota de 0% do IRF, desde que atendidos os
requisitos previstosnalLein®11.312, de 27 de junho de 2006, conforme alterada (“Lei n°11.312”), como
o enquadramento do Fundo como entidade de investimento nos termos da regulamentacéo expedida
pelo CMN e cumprimento dos limites de diversificagao e as regras de investimento constantes da
regulamentacao estabelecida pela CVM.

Desenquadramento para fins fiscais:

Em caso de inobservancia dos requisitos mencionados acima, os rendimentos reconhecidos pelos
cotistas, pessoasfisicas oujuridicasresidentes no Brasil, poderdo ser submetidos a tributagéo pelo IRF
na fonte a aliquotas regressivas em fungéo do prazo de suas aplicagdes, conforme segue: 22,5% (vinte
e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagbes comprazo até 180 dias, 20% (vinte por cento)
para aplicagbes de 181 até 360 dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para
aplicagbes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por cento) para aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

Por fim, para os cotistas INR, ndo seria aplicavel o beneficio fiscal da aliquota zero mencionada
anteriormente e os rendimentos auferidos na amortizagdo ou no resgate das cotas, inclusive quando
decorrentesdaliquidagcdo do Fundo, e naalienagcao de Cotas ficamsujeitos, ao IRF de 15%. No entanto,
ndo podemos descartar o risco de entendimento diverso pela RFB.

Emregra, os rendimentos auferidos pelos cotistas serao tributados pelo IRF
Cobranca do IRF: no momento da amortizagdo de rendimentos das cotas, da alienacéo de
cotas a terceiros e do resgate das cotas do Fundo.

Il. IOF:

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de
resgates, alienagdes ou amortizagdes, limitado ao rendimento da aplicagdo
em fungao do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n°
6.306/2007. Atualmente, o IOF/TVM limita-se a 96% (noventa e seis por
cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util subsequente ao
da aplicagao. Resgates e alienagbes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da
IOF/TVM: data de aplicagéo na classe de cotas podem sofrer a tributagdo pelo
IOF/TVM, conforme tabela decrescente em fungdo do prazo. A partir do 30°
(trigésimo) dia de aplicagdo ndo ha incidéncia de IOF/TVM. Ficam sujeitas
a aliquota zero as operagdes do mercado de renda variavel. Ressaltase
que a aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato do
Poder Executivo até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia.

As operagdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira,
bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estao sujeitas ao
IOF-Cambio. Atualmente, as operagdes de cambio referentes ao ingresso
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no Pais parainvestimentos nos mercados financeiros e de capitais e retomo
estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as
operagdes para remessas € ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo
relativas as suas aplicagcbes no mercado internacional, nos limites e
IOF-Cambio: condigdes fixados pela CVM, também estZo sujeitas a aliquota de 0% (zero
por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte
e cinco por cento).

CAPITULO 20 - FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

201

20.2

20.3

A carteira da Classe esta sujeita as flutuagdes de pregos e/ou cotagbes do mercado, conforme o caso,
aos riscos de crédito e liquidez e as variagdes de precos e cotagdes inerentes aos seus Ativos
Financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

A carteira e, por consequéncia, seu patriménio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas no
se limitando, aos riscos descritos no Adendo Il. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler
cuidadosamente o referido adendo. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a
Classe se encontra sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam
ser incorridas pela Classe.

Aqueles que estejam interessados em investir na Classe devem ler o Adendo Il ao Regulamento
antes da subscricdo de Cotas.

CAPITULO 21 - DEMONSTRAGOES CONTABEIS

211

21.2

213

A Classe tera escrituragao contabil propria, devendo as aplicagdes, as contas e as demonstracbes
contabeis da Classe serem segregadas das do Administrador.

Os investimentos em entidades controladas, coligadas e empreendimentos controlados em conjunto
detidos pelo Fundo devem ser avaliados a valor justo, em conformidade com as normas contabeis que
tratam de reconhecimento e mensuragéo de instrumentos financeiros e de mensuragéo do valor justo,
observado o artigo 3° e respectivos paragrafos da Instrugdo CVM 579. Caso o Gestor participe na
avaliagao dos investimentos do FUNDO ao valor justo, devera possuir metodologia de avaliagdo em
bases consistentes e passiveis de verificacao.

As demonstracdes contabeis da Classe serdo ser elaboradas pelo Administrador ao final de cada

exercicio, nos termos da Instrugcdo CVM 579 e pelo plano contabil apropriado, devendo ser auditadas
anualmente pela Empresa de Auditoria.

CAPITULO 22 - DISPOSIGOES FINAIS

22.1 A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adeséao implicana sua expressa ciéncia e concordancia
com todos os termos, condi¢gdes e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento estara
obrigado.

22.2 Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz exercera os
direitos e cumprira as obrigagdes, perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz,
observadas as prescrigdes legais.
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22.3 Os Cotistas deverdo manter em sigilo: (i) as informacgdes constantes de estudos e analises de
investimento elaborados pelo ou para o Administrador e/ou o Gestor; (i) as suas atualizagbes
periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos as operagbes da
Classe, nao podendo revelar utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, qualquer destas informacdes, salvo com o consentimento prévio e por escrito do Gestor ou
se obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo que nesta Ultima hipotese, o
Administrador e o Gestordeverao serinformados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento
de qualquer informagao.
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“Acordo de Cotistas”

“Acordo Operacional”

“‘“Administrador”

“AFAC”

“Afiliada”

“‘ANBIMA’

“Anexo I”

“Anexo Descritivo”

“Anexo Normativo IV”

“Arbitragem”
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ADENDO |

GLOSSARIO

O “Acordo de Cotistas” celebrado entre os Cotistas do Fundo.

O “Acordo Operacional entre Prestadores de Servigos Essenciais”
celebrado entre o Administrador e o Gestor.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da
Parte Geral do Regulamento do Fundo.

Significa adiantamento para futuro aumento de capital.

Significa qualquer outra entidade que, direta ou indiretamente, por
meio de um ou mais intermediarios, seja controlada por tal Pessoa
ou esteja sob controle comum com tal Pessoa.

Para os fins desta definicdo o termo “controlar” significa ter direta ou
indiretamente poderes para dirigir ou influenciar a direcdo da
administragdo e as politicas de uma Pessoa, seja por meio da
titularidade de valores mobiliarios com direito a voto, por contrato ou
de qualquer outra forma.

Significa a Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Significa o Anexo Descritivo da CLASSE UNICA DO LOFOTEN
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES -
MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Nos termos do Art. 3°, inciso IV, da parte geral da Resolugao CVM
175, é a parte do regulamento do fundo essenciais a constituigdo de
classes de cotas, que regem o funcionamento das classes de modo
complementar ao disciplinado pela parte geral do regulamento.

Anexo Normativo IV a Resolugdo CVM 175, a qual dispde sobre as
regras especificas para FIP.

Tem o significado constante no quadro preambular da Parte Geral do
Regulamento.
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“Assembleia de Cotistas”

“Assembleia Especial de Cotistas”

“Assembleia Geral de Cotistas”

“Auditores Independentes”

“Ativos Alvo”

“Ativos Financeiros”

“B3”

“‘BACEN”

“Boletim de Subscri¢ao”
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Significa a Assembleia Geral de Cotistas e/ou a Assembleia Especial
de Cotistas, respectivamente realizadas nos termos da Parte Geral
do Regulamento do Fundo ou do Anexo da Classe.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdao convocados
apenas Cotistas de uma Classe ou subclasse, conforme aplicavel.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdao convocados
todos os Cotistas.

Significa os responsaveis pela auditoria das demonstragdes
contabeis do Fundo, cujas informagdes encontram-se disponiveis
aos Cotistas na pagina do Administrador.

Significa agbes, quotas de sociedades limitadas, b6nus de
subscricdo, debéntures simples, debéntures conversiveis, notas
comerciais e/ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou
permutaveis em acdes ou quotas de emissao das Companhias Alvo,
cotas de outros fundos de investimento em participagdes e/ou titulos
e valores mobiliarios representativos de participacdo em sociedades
limitadas, observados os limites previstos na Resolugdo CVM 175.

Significa os seguintes ativos financeiros, em que poderéo ser
alocadososrecursosda Classe ndo aplicados nas Companhias Alvo,
nos termos deste Anexo I: (i) cotas de emissao de fundos regulados
pela Resolugdo CVM 175, inclusive aqueles administrados e/ou
geridos pelo Administrador e/ou aqueles que invistam, direta ou
indiretamente, em crédito privado; (ii) titulos de divida publica, em
operagdes finais e/ou compromissadas; (iii) titulos de emisséo do
Tesouro Nacional ou do BACEN,; (iv) contratos de derivativos; (v)
notas promissorias; e (vi) Cédulas de Crédito Bancario e outros
créditos, titulos, contratos e modalidades operacionais que sejam
considerados como ativos financeiros pela CVM; observado ainda
gue a Assembleia Geral, podera aprovar novos ativos financeiros a
serem investidos pela Classe, conforme o caso.

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, inscrita no CNPJ sob o n°
09.346.601/0001-25.

Significa o Banco Central do Brasil.

Significa cada boletim de subscrigdo de Cotas que cada Cotista
celebra no ato de subscricao de Cotas.
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“Capital Comprometido”

“Capital Investido”

“Carteira”

“‘Chamada de Capital”

“Classe”

“CMN”

“CNPJ”

“Cédigo AGRT”

“Cédigo Civil’

“Colocagéao Privada”

“Comité de Investimentos”
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Significa o nimero de Cotas que os Cotistas se comprometem a
integralizar quando da assinatura do boletim de subscrigao de Cotas
e do respectivo Compromisso de Investimento, multiplicado pelo
respectivo Preco de Emissao dessas Cotas.

Significa o montante que venha a ser ef etivamente aportado por cada
Cotista no Fundo, mediante a integralizagdo das respectivas Cotas,
nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento.

Significa a carteira de investimentos da Classe, composta por Ativos
Alvo e Ativos Financeiros.

Significa cada aviso entregue aos Cotistas de tempos em tempos
pelo Administrador, conforme instruido pelo Gestor, o qual informara
o momento e o valor das integralizagbes de Cotas que deverdo ser
feitas pelos Cotistas, por meio da qual os Cotistas deverao realizar
aportes derecursos na Classe para: (i) arealizagao de investimentos
em Ativos Alvo, nos termos deste Anexo [; e/ou (ii) o pagamento de
despesas e encargos da Classe.

Significa a classe unica de Cotas do Fundo, denominada CLASSE
UNICA DO LOFOTEN FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES - MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE
LIMITADA.

Significa o Conselho Monetario Nacional.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

Significa o Cédigo de Gestdo e Administragdo de Recursos de
Terceiros da ANBIMA, conforme alterado.

Significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, confome
alterada.

Significa uma colocacgao privada de Cotas, sem registro perante a
CVM, por ndo configurar uma oferta publica de distribuiggo, nos
termos da regulamentacao aplicavel.

Significa o Comité de Investimentos do Fundo, composto por até 5
(cinco) membros e 2 (dois) suplentes, cujo funcionamento esta
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RESPONSABILIDADE LIMITADA

“Companhias Alvo”

“Companhias investidas”

“Conflito de Interesses”

“‘Compromisso de Investimento

“Conta da Classe”

“Controvérsia”

“Cotas”

“Cotistas”

“Cotista Inadimplente”
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descrito no Capitulo VI deste Regulamento.

Significam as sociedades por agdes de capital aberto ou fechado, ou
sociedades limitada, que (i) cumpram as exigéncias estabelecidas
no Anexo |, e (ii) sejam qualificadas para receber os investimentos
da Classe em Ativos Alvo.

Significam as Companhias Alvo que efetivamente receberam
investimentos da Classe.

Significatoda matéria ousituagao que possa proporcionar vantagens
ou beneficios diretos aos Cotistas, seus representantes e prepostos,
ao Administrador, ao Gestor, pessoas que participem direta ou
indiretamente da gestdo das Companhias Alvo e/ou Companhias
Investidas com influéncia efetiva na gestao e/ou definicdo de suas
politicas estratégicas, ou para outrem que porventura tenha algum
tipo de interesse com a matéria em pauta ou que dela possa se
beneficiar.

Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento para Subscrigéo e Integralizacdo de Cotas e Outras
Avencas”, que sera assinado por cada Cotista no ato de subscrigdo
de suas Cotas, o qual regulard os termos e condigbes para a
integralizagdo das Cotas pelo respectivo Cotista.

Significa a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para
todas as movimentagdes de recursos pela Classe, inclusive para
pagamento das obrigagdes da Classe.

Significa toda e qualquer disputa, controvérsia ou pretensao oriunda
deste Regulamento ou a ele relacionada, inclusive quanto ao seu
cumprimento, interpretacao ou extingdo, envolvendo qualquer Parte
Interessada.

Significa as Cotas representativas do patriménio da Classe.

Significa os titulares das Cotas representativas do patriménio da
Classe.

Significa qualquer Cotista que deixar de cumprir parcial ou
integralmente as suas obrigagdes nos termos deste Regulamento, no
respectivo Compromisso de Investimento ou do Boletim de
Subscricdo de Cotas, observado o disposto no Anexo I.
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“Custodiante”

‘CVm”

“Data de Primeira Integralizagao”

“Dia Util”

“Emissao”

‘Empresa de Auditoria”

‘Encargos”

“Escriturador”

‘FGC”

“FIP”

“Fundo”

“Gestor”
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Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Significa a datade 28 de agosto de 2009, data em que ocorreu a
primeira integralizagdo de Cotas.

Significa qualquer dia que ndo seja sabado ou domingo ou, ainda,
dias em que os bancos da Cidade de S&o Paulo e Rio de Janeiro,
estejam autorizados ou obrigados por lei, regulamento ou decreto a
fechar.

Significa uma emissao de Cotas, a qual podera ser objeto de Oferta
ou de Colocagéo Privada.

Significa um auditor independente registrado na CVM.

Significam os encargos do Fundo ou da Classe, conforme aplicavel,
previstos na Parte Geral do Regulamento do Fundo, no Anexo |, bem
como na parte geral e no Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM
175.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

Significa Fundo Garantidor de Crédito.

Significa qualquer fundo de investimento em participagOes,
constituido nos termos da parte geral e do Anexo Normativo IV da
Resolugdo CVM 175 ou nos termos da Instrugdo CVYM n° 578, de 30
de agosto de 2016.

Significa o LOFOTEN FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES — MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE
LIMITADA.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da
Parte Geral do Regulamento do Fundo.
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‘INR”

“I Ru

“I RF”

“Instru¢dao CVM 579"

“Investidores Profissionais”

“IPCA”

“lIOF-Cambio”

“IOF/ITVM”

“JTF”

“Justa Causa”

“M DA”

“‘Oferta”
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Significa investidor ndo residente no Brasil.

Significa imposto de renda.

Significa imposto de renda retido na fonte.

SignificaaInstrugdo CVM n° 579, de 30 de agostode 2016, conforme
alterada.

Significam os investidores considerados profissionais, nos termos do
Art. 11 da Resolugdo CVM 30.

Significa o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, apurado
e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Significa imposto sobre operagdes financeiras, na modalidade
cambio.

Significa imposto sobre operagdes financeiras, na modalidade titulos
e valores mobiliarios.

Significa pais ou jurisdicdo com tributagéo favorecida

Significa a pratica ou constatagdo dos seguintes atos ou situagdes:
(i) comprovada negligéncia grave, ma-fé ou desvio de conduta e/ou
fungdo no desempenho de suas respectivas fungdes, deveres e ao
cumprimento de obrigagbes nos termos deste Regulamento; (ii)
comprovada violagdo material de suas obrigagbes nos termos da
legislagéo e regulamentagéao aplicaveis da CVM; (iii) comprovada
fraude no cumprimento de suas obrigagbes nos termos deste
Regulamento; e (iv) descredenciamento pela CVM como
administrador fiduciario ou gestor de carteira de valores mobiliarios,
conforme o caso.

Modulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e
operacionalizado pela B3.

Significa qualquer distribuicdo publica de Cotas nos termos da
Resolugao CVM 160, a qual (a) sera destinada exclusivamente a
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“Oportunidade de
Coinvestimento”

“Oportunidade de Investimento

“Parte Geral”

“Partes Relacionadas”

“Patriménio Liquido”

“Periodo de Desinvestimento”’
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Investidores Profissionais, e (b) sera intermediada por sociedades
integrantes do sistema de distribuigcdo de valores mobiliarios.

Significa uma oportunidade de investimento da Classe em uma
Companhia Alvo e/ou Companhia Investida em conjunto com
terceiros e/ou outros fundos e carteiras de investimentos
administrados ou geridos pelo Gestor e/ou as Partes Relacionadas
deste, a exclusivo critério do Gestor, nos termos do item 5.6 deste
Regulamento.

Significauma oportunidade de investimento do Fundo, originada pelo
Gestor, que atenda ao disposto neste Anexo.

Significa a parte geral do Regulamento, comum a todas as classes
de cotas do Fundo.

Significa o Administrador, o Gestor, e os Cotistas titulares de Cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido, seus
socios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagemsuperiora 10% (dezporcento)do capital social votante
ou total; ou quaisquer das pessoas supra mencionadas que: (a)
estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo
financeira da operacao de emissao de valores mobiliarios a serem
subscritos pela Classe, inclusive na condigdo de agente de
colocagdo, coordenagdo ou garantidor da emisséo; ou (b) facam
parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal das
Companhias Investidas, antes do primeiro investimento da Classe.

Significa o Patrimdnio Liquido da Classe, o qual devera ser
constituido por meio da soma (i) do valor da carteira; e (iii) dos
valores a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades.

Significa o periodo posterior ao término do Periodo de Investimento
e que se estendera até o término (regular ou antecipado) do Prazo
de Duragéo, podendo ser prorrogado mediante recomendagéo do
Gestor e aprovagado em Assembleia Especial de Cotistas. Sem
prejuizo de a Classe poder realizar desinvestimentos apés o Periodo
de Investimento e por todo o Prazo de Duragéo, entre o 15° (décimo
quinto) e 18° (décimo oitavo) ano apds a data de constituigéo da
Classe, a Classe realizara o desinvestimento das Companhias
Investidas, podendo este prazo ser prorrogado mediante
recomendagao do Gestor e aprovagdo em Assembleia Especial de
Cotistas.
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“Periodo de Investimento”

“Pessoa”

“Politica de Investimentos”

“Prazo de Duragao”

“Preco de Emissao”

“Preco de Integralizagao

“Prestadores de Servigos

Essenciais”

“Primeira Emissao”

“Publico-Alvo”

“‘Regulamento”

“Resolugdao CVM 160”

“Resolugdao CVM 175”

BTG Pactual

Significa o periodo em que a Classe podera investir em Ativos Alvo
das Companhias Investidas. O Periodo de Investimento teve inicio
na Data de Primeira Integralizagao e permaneceu vigente até o 60°
(sexagésimo) més subsequente.

Significa qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade em comandita
por agdes, sociedade limitada, associacdo, sociedade por acdes,
sociedades sem personalidade juridica, ou qualquer outra pessoa.

Significa a politica de investimentos da Classe, conforme disposta
neste Anexo .

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

Significa o prego de emissdo das Cotas, conforme definido no
respectivo Suplemento

Significa o prego de integralizagdo das Cotas, conforme definido no
respectivo Suplemento.

Significa o Administrador e/ou o Gestor, conforme aplicavel.

Significa a primeira emissdo de Cotas da Classe, realizada nos
termos da Resolugdo CVM 160, conforme as condicbes
estabelecidas no respectivo instrumento que a aprovou.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

Significa este regulamento do Fundo, incluindo sua Parte Geral,
seu(s) Anexo(s), eventuais Apéndices, Adendos e demais
documentos que o integrem, conforme aplicavel.

Significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada.

Significa a Resolugdo CVM n°® 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.
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“Resolugao CVM 30”

13 RF B”

“SELIC”

“Companhias Alvo”

“Suplemento”

“Taxa de Administragao”

“Taxa de Gestao

“Taxa Maxima de Custodia”

“Taxa Maxima de Distribuigao”

“Taxa de Ingresso”

“Taxa de Performance”

“Termo de Adesao”

BTG Pactual

Significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

Significa a Receita Federal do Brasil.

Significa o Sistema Especial de Liquidagdo e de Custodia.

Significa as sociedades por agdes, de capital aberto ou fechado, ou
sociedades limitadas que sejam qualificadas para receber os
investimentos da Classe em Ativos Alvo.

Significa cada suplemento deste Anexo, o qual descrevera as
caracteristicas especificas de cada emissao de Cotas.

Significa a taxa de administragdo devida ao Administrador pelos
servicos de administragao fiduciaria e escrituragao das Cotas, nos
termos do item 17.1 acima deste Anexo |.

Significa a taxa de gestao devida ao Gestor pelos servigos de gestao
da carteira de ativos da Classe, nos termos do item 17.1 acima deste
Anexo |.

Significa a taxa maxima de custddia, devida em razdo da prestagdo
do servigo de custddia de valores mobiliarios para a Classe, descrita
no item 17.1 acima deste Anexo |.

Significa a taxa cobrada da Classe representativa do montante total
para remuneracao dos distribuidores, descrita no item 17.1 acima
deste Anexo |.

Significa a taxa paga pelo Cotista ao Patrimdnio Liquido da Classe
ao aplicar recursos nesta Classe, descrita no item 17.1 acima deste
Anexo |.

Significa a taxa devidaao Gestor, cobrada da Classe em fungdo de
seu resultado, descrita no item 17.1 acima e seguintes deste Anexo
l.

Significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir a Classe,
no qual declarara que conhece e esta ciente de todos os temmos e
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condicdes da Classe, em especial dos riscos aplicaveis ao
investimento nas Cotas.

* sk %k
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(iii)

(iv)

(vi)

BTG Pactual

ADENDO i

FATORES DE RISCO APLICAVEIS A CLASSE UNICA

Risco de Liquidez: consiste no risco de redugao ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes da Carteira nos respectivos mercados em que s&o negociados, devido a condigdes
especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em
virtude de tais riscos, 0 Fundo podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢gbes ou negociar
os referidos ativos pelo prego e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo
adotada para o Fundo, os quais permanecerao expostos, durante o respectivo periodo de falta
de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posigdes assumidas em mercados
de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar descontos nos
seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociagdo em mercado. Estes fatores podem
prejudicar o pagamento de amortizagdes e resgates aos Cotistas, nos termos do Regulamento.

Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do Fundo, podendo
ocasionar, conforme o caso, aredugao de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor
das operagdes contratadas e ndo liquidadas. Alteragbes e equivocos na avaliagao do risco de
crédito do emissor podem acarretar em oscilagdes no prego de negociagao dos titulos que
compobem a Carteira.

Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagbes nos precos e na rentabilidade dos ativos do

Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito,
alteracdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de precos pode fazer com
que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emisséo efou

contabilizagao, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Risco de Investimento no Exterior: a Classe podera manter até 100% de seu capital subsciito
investido em ativos financeiros negociados no exterior ou adquirir cotas de fundos de
investimento que invistam no exterior. Consequentemente, sua performance pode ser afetada
por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias tributérias relativas a todos os paises nos
quais ele invista ou, ainda, pela variacdo do Real em relacdo a outras moedas. Os
investimentos da Classe estardo expostos a alteragdes nas condi¢des politica, econémica ou
social nos paises onde investe, o quepode afetar negativamente o valor de seus ativos. Podem
ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre
paises onde o Fundo invista e o Brasil, o que pode interferir na liquidez e no desempenho da
Classe.

Risco de Concentragao: a Carteira da Classe podera manter até 100% de seu capital subsciito
investido em ativos financeiros negociados no exterior ou adquirir cotas de fundos de
investimento que invistam no exterior. Consequentemente, sua performance pode ser afetada
por requisitos legais ou regulatdrios, por exigéncias tributarias relativas a todos os paises nos
quais ele invista ou, ainda, pela variacdo do Real em relagcdo a outras moedas. Os
investimentos da Classe estardo expostos a alteragdes nas condi¢des politica, econdmica ou
social nos paises onde investe, o quepode afetar negativamente o valorde seus ativos. Podem
ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre
paises onde a Classe invista e o Brasil, 0 que pode interferir na liquidez e no desempenho da
Classe.

Riscos de Acontecimentos e Percepgéo de Risco em Qutros Paises: 0 mercado de capitais no
Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes econdmicas e de mercado de
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(vii)

(viii)

(ix)
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outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o prego de ativos
e valores mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos,
entre os quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades
das Companhias Investidas e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos
Cotistas.

Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental: o Fundo também podera estar suijeito
a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e/ou
do Gestor, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situacOes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdémica ou
financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, poderao resultar em (a) perda de
liquidez dos ativos que compdem a Carteira, e/ou (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos.
Tais fatos poderado acarretar prejuizos paraos Cotistas. Adicionalmente, o Fundo desenvolvera
suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da poliica
econdmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na
economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do Govemo
Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e monetaria tém
envolvido, no passado recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda,
controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem
como outras condigdes macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o
mercado de capitais nacional. A adogcao de medidas que possam resultar na flutuagéo da
moeda, indexagdo da economia, instabilidade de precos, elevacado de taxas de juros ou
influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negocios, as condigdes financeiras, os
resultados do Fundo e a consequente distribuigdo de rendimentos aos Cotistas. Impactos
negativos na economia, tais como recesséao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento
exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem
influenciar nos resultados do Fundo.

Riscos de alteracdes na legislagao tributaria: o0 Governo Federal regularmente introduz
alteragdes nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributaria incidente sobre o
mercado de valores mobiliarios brasileiro. Essas alteragdes incluem modificagdes na aliquota
e na base de calculo dos tributos e, ocasionalmente, a criagdo de impostos temporarios, cujos
recursos sdo destinados a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas
medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteragdes decorrentes da promulgagéo de
reformasfiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No entanto, algumas dessas medidas
poderéo sujeitar as Companhias Investidas, os Ativos Financeiros integrantes da Carteira, o
Fundo e/ou os Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo ha como
garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis as Companhias Investidas, aos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira, ao Fundo e/ou aos Cotistas permanecerao vigentes,
existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma
tributaria, o quepoderaimpactarosresultados do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade
dos Cotistas.

Risco de nao realizacdo de investimentos: os investimentos da Classe sdo considerados de

longo prazo e o retorno do investimento pode n&o ser condizente com o esperado pelo Cotista
e ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam disponiveis no
momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfagdo de sua politica de
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investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo a ndo realizagdo
destes investimentos.

Risco de Resgate das Cotas em Titulos e/ou Ativos Alvo: conforme previsto no Regulamento,
podera haver a liquidagdo do Fundo em situagdes predeterminadas. Se alguma dessas
situagdes se verificar, ha a possibilidade de que as Cotas venham a ser resgatadas em titulos
e/ouAtivos Alvo deemisséo das Companhias Investidas. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo
encontrar dificuldades para negociar os referidos titulos e/ou Ativos Alvo de emissé&o das
Companhias Investidas que venham a ser recebidas da Classe.

Risco Relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas: a Classe, constituida sob a forma de
condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A amortizagdo
das Cotas sera realizada na medida em que a Classe tenha disponibilidade para tanto, a
critério do Gestor, ou na data de liquidagao da Classe. Caso os Cotistas queiram se desfazer
dos seus investimentos na Classe, serd necessaria a venda das suas Cotas no mercado
secundario, devendo ser observado, para tanto, os termos e condi¢des dos respectivos
Compromissos de Investimento e o disposto no Regulamento. Ainda, considerando tratarse
de um produto novo e que o mercado secundario existente no Brasil para negociagdo de cotas
de fundos de investimento em participactes apresenta baixa liquidez, os Cotistas poderao ter
dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderao obter pregos reduzidos na venda
de suas Cotas.

Riscos relacionados as Companhias Investidas: embora a Classe tenha participagdo no
processo decisorio das Companhias Investidas, ndo ha garantias de: (i) bom desempenho de
quaisquer das Companhias Investidas, (ii) solvéncia das Companhias Investidas, ou (iii)
continuidade das atividades das Companhias Investidas. Tais riscos, se materializados, podem
impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira e o valor das Cotas. Nao
obstante a diligéncia e o cuidado do Administrador e do Gestor, os pagamentos relativos aos
titulos ou Ativos Alvo de emissao das Companhias Investidas, como dividendos, juros sobre
capital préprio e outras formas de remuneragao/bonificagdo podem vir a se frustrar em razio
da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Companhia Investida,
ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo
experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de
eliminac&o de tais riscos. Os investimentos nas Companhias Investidas envolvem riscos
relativos aos respectivos setores em que atuam tais companhias. Nao ha garantia quanto ao
desempenho desses setores € nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma
das Companhias Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo
setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Companhias Investidas acompanhe o
desempenho do seu setor de atuagao, ndo ha garantia de que a Classe e os seus Cotistas ndo
experimentarado perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminagao de tais riscos.
Os investimentos da Classe poderéo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora
tenham de adotar as praticas de governanca indicadas no Regulamento, nao estao obrigadas
a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgagéo de suas
informagbes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a
Classe quanto: (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados dessas companhias,
e (ii) acorretadecisao sobre aliquidagdo do investimento, o que pode afetar o valordas Cotas.

Riscos relacionados a Amortizacdo: os recursos gerados pela Classe serdo provenientes de
rendimentos, dividendos e outras bonificagbes que sejam atribuidas aos Ativos Alvo de
emissao das Companhias Investidas mediante o seu desinvestimento. A capacidade da Classe
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de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento pela Classe dos recursos acima
citados.

(xiv)  Risco de Derivativos: consiste no risco de distorgdo de prego entre o derivativo e seu ativo
objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade da Classe, limitar as possibilidades de
retornos adicionais nas operagdes e ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar
perdas aos Cotistas.

(xv)  Demais Riscos: a Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos,
mudanc¢a nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudan¢as impostas aos ativos
financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica monetaria, aplicagdes ou resgates
significativos, os quais, se materializados, poderao acarretar perdas a Classe e aos Cotistas.
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