REGULAMENTO DO BRASIL FLORESTAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES - EM LIQUIDAGAO
CNPJ: 15.190.417/0001-31
(“FUNDQ”)
Capitulo I. Da Interpretacao da Estrutura do FUNDO

Artigo 1°. ESTE FUNDO E REGIDO PELA RESOLUGAO CVM 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022, EM CONJUNTO
COM O RESPECTIVO ANEXO NORMATIVO IV E ALTERAGOES POSTERIORES (“Resolugdo”), SEM PREJUIZO
DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES REGULATORIAS E DA AUTORREGULAGAO, CONFORME APLICAVEL.
PARA PERMITIR UMA TOTAL COMPREENSAO DAS CARACTERISTICAS, OBJETIVOS E RISCOS
RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM COTAS DO FUNDO, ESTE REGULAMENTO DEVE SER LIDO E
INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEUS ANEXOS, APENDICES, SUPLEMENTOS E LAMINAS DE
INFORMAGOES BASICAS, SE HOUVER (disponivel em https:/servicosfinanceiros.bnymellon.com)).

Capitulo Il. Da Definigao da Estrutura

Artigo 2°. Este Regulamento dispde sobre informacdes gerais do FUNDO e comuns as suas classes, doravante
denominadas individualmente “CLASSE” e no plural, “CLASSES”.

Paragrafo Primeiro - Cada Anexo que integra o presente Regulamento dispde sobre informagdes especificas de cada
CLASSE, e comuns as suas subclasses, doravante denominadas individualmente “SUBCLASSE” e no plural,
“‘SUBCLASSES”, quando houver.

Paragrafo Segundo - O Apéndice que integra 0 Anexo dispde sobre informagdes especificas de cada SUBCLASSE,
quando houver.

Paragrafo Terceiro - O Suplemento que integra o Apéndice dispde sobre informag(")es especificgs de cada SERIE das
SUBCLASSES, quando houver, doravante denominadas individualmente “SERIE” e no plural, “SERIES”.

Paragrafo Quarto - Considerando que o FUNDO podera ter diferentes CLASSES no futuro, bem como SUBCLASSES
e SERIES de cotas, observados os termos e condigdes da Resolucdo, na interpretacdo deste Regulamento, termos
como “CLASSE”, “Anexo”, “SUBCLASSE”, “Apéndice”, “SERIE” e “Suplemento”, quando no plural, em conjunto com
outros termos indicativos de multiplicidade de CLASSES, SUBCLASSES e/ou SERIES, devem ser interpretados no
singular enquanto n&o houver diferentes CLASSES, SUBCLASSES e/ou SERIES no FUNDO.

Capitulo lIl. Do FUNDO

Artigo 3°. O BRASIL FLORESTAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES - EM LIQUIDAGAO, é uma comunhdo de recursos, constituido sob a forma de condominio de
natureza especial, de CLASSE Unica de cotas e com prazo determinado de duragéo até o dia 15 de janeiro de 2031.

Paragrafo Unico — O administrador e a gestora (conforme abaixo definidos e, em conjunto, denominados “Prestadores
de Servigos Essenciais”) poderdo, no futuro, de comum acordo e a critério exclusivo destes, observados os termos e
condigdes da Resolucao, criar novas CLASSES e SUBCLASSES no FUNDO, contanto que néo restrinjam os direitos
atribuidos as CLASSES e SUBCLASSES existentes.
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Capitulo IV. Dos Prestadores de Servigos Essenciais e Responsabilidades

Artigo 4°. Sdo Prestadores de Servigos Essenciais do FUNDO:

. ADMINISTRADOR: BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., inscrito no CNPJ n°® 02.201.501/0001-61, Ato Declaratorio n® 4.620, de 19/12/1997
(‘“ADMINISTRADOR?”).

SAC: www.bnymellon.com.br/sf ou 0800 725 3219

Ouvidoria: www.bnymellon.com.br/sf ou 0800 725 3219

Website: https://servicosfinanceiros.bnymellon.com/.

l. GESTORA: QLZ GESTAO DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA., inscrito no CNPJ sob o n® 07.250.864/0001-
00, Ato Declaratorio n° 8279, de 12/04/2005 (“GESTORA”).

Website: www.glzasset.com.br.

Paragrafo Primeiro — Cada Prestador de Servigos Essenciais devera contratar os demais prestadores de servigos do
FUNDO (em conjunto com os Prestadores de Servigos Essenciais, denominados “Prestadores de Servigos”), conforme
atribuido a cada um nos termos da Resolugao.

Paragrafo Segundo — A responsabilidade de cada Prestador de Servigos perante o FUNDO, CLASSES, SUBCLASSES
e demais Prestadores de Servigos é individual e limitada, exclusivamente, ao cumprimento dos respectivos deveres
previstos na Resolugao, neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices e, ainda, nos demais contratos relacionados ao
FUNDO, CLASSES e/ou SUBCLASSES firmado com os demais prestadores de servigos, sem solidariedade, devendo
a responsabilidade de cada Prestador de Servigos ser aferida exclusivamente em relagao a tais deveres.

Paragrafo Terceiro — A avaliagdo da responsabilidade dos Prestadores de Servigos devera levar sempre em
consideragdo os riscos inerentes as aplicagdes nos mercados de atuacdo do FUNDO e CLASSES respectivas, bem
como o fato de que os servigos sao prestados em regime de melhores esforgos e como obrigagéo de meio.

Paragrafo Quarto — Os Prestadores de Servigos ndo poderéo ser responsabilizados por qualquer resultado negativo na
rentabilidade das CLASSES, depreciagdo dos ativos financeiros da carteira ou por eventuais prejuizos em caso de
liquidagdo da CLASSE e consequente resgate de cotas com valor reduzido, dentre outros.

Paragrafo Quinto — Cada Prestador de Servigos responders, individualmente, somente pelas perdas ou prejuizos que
sejam resultantes de comprovado dolo ou méa-fé de sua parte nas respectivas esferas de atuagéo.

Capitulo V. Dos Fatores de Risco Comuns as CLASSES

Artigo 5°. O FUNDO esta sujeito a diversos fatores de risco. Os fatores descritos a seguir séo comuns a todas as
CLASSES do FUNDO. Os principais e especificos fatores de risco de cada CLASSE poderao ser encontrados no
respectivo Anexo:

. RISCO DE MERCADO - Consiste no risco de varia¢do no valor dos ativos financeiros da carteira da CLASSE.
O valor destes ativos financeiros pode aumentar ou diminuir, de acordo com as condi¢ées politicas e econdmicas
nacionais e internacionais, as flutuagdes de pregos e cotagdes de mercado, as taxas de juros, cdmbio, 0s
resultados das empresas emissoras e o cumprimento das obriga¢des de pagar tanto o principal como os
respectivos juros de suas dividas pelos emissores de ativos financeiros, entre outros. Em caso de queda do
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valor dos ativos financeiros que compdem a carteira da CLASSE, o patriménio liquido da CLASSE pode ser
afetado negativamente. A queda dos pregos dos ativos financeiros integrantes da carteira da CLASSE pode ser
temporéria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estendam por periodos longos e/ou
indeterminados. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos financeiros e
dos derivativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no resultado da CLASSE. O patriménio
da CLASSE pode ser afetado negativamente em virtude da flutuacéo de pregos e cotagdes de mercado dos
ativos detidos pela CLASSE, bem como da oscilagdo das taxas de juros e do desempenho de seus emissores.

Il. RISCO DE LIQUIDEZ: Em virtude da reducéo ou inexisténcia de demanda pelos ativos detidos pela CLASSE
quando do respectivo periodo de desinvestimentos, a CLASSE pode nédo ser capaz de honrar eficientemente
com suas obrigagdes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, perante os Cotistas e terceiros, sem afetar
suas operagdes, podendo incorrer em perdas significativas na negociagao dos ativos.

. RISCO DE CREDITO - O patriménio da CLASSE pode ser afetado negativamente em virtude de perdas
associadas ao ndo cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigagdes financeiras nos
termos pactuados, a desvaloriza¢do do contrato de crédito decorrente de deterioragao na classificagdo do risco
do tomador, redugéo de ganhos ou remuneragdes, as vantagens concedidas na renegociagéo e aos custos da
recuperacao de crédito.

IV.  RISCO DE PRECIFICAGAO - As cotas poderdo sofrer com aumento ou redugéo no seu valor em virtude da
precificacdo dos ativos financeiros da carteira pelo ADMINISTRADOR, ou terceiros contratados, a ser realizada
de acordo com os critérios e procedimentos estabelecidos na regulamentagdo em vigor.

V. RISCO DE CONCENTRAGAO - A possibilidade de concentragio da carteira em ativos financeiros de um
mesmo emissor representa risco de liquidez dos referidos ativos financeiros. Alteragdes da condi¢éo financeira
de um emissor, alteracdes na expectativa de desempenho/resultados deste e da capacidade competitiva do
setor investido podem, isolada ou cumulativamente, afetar adversamente o prego e/ou rendimento dos ativos
financeiros da carteira da CLASSE. Nestes casos e conforme aplicavel ao periodo enfrentando pela CLASSE,
a GESTORA pode ser obrigada a liquidar os ativos financeiros da CLASSE a pregos depreciados podendo, com
isso, influenciar negativamente o valor da cota da CLASSE. A carteira da CLASSE podera estar exposta a
concentragao em ativos de determinados ou poucos emissores. Essa concentragao de investimentos nos quais
a CLASSE aplica seus recursos podera aumentar a exposigéo da carteira da CLASSE aos riscos relacionados
a tais ativos, ocasionando volatilidade no valor de suas Cotas. A CLASSE PODE ESTAR EXPOSTA A
SIGNIFICATIVA CONCENTRACAO EM ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES COM OS RISCOS
DAi DECORRENTES.

VI. RISCO NORMATIVO - Alterages legislativas, regulatdrias ou de interpretagao das normas as quais se sujeitam
0 FUNDO, as CLASSES, as SUBCLASSE ou os Cotistas podem acarretar relevantes altera¢des na carteira da
CLASSE, inclusive a liquidagao de posi¢des mantidas, independentemente das condi¢des de mercado, bem
como mudanca nas regras de ingresso e saida de Cotistas da CLASSE e/ou SUBCLASSE.

VI.  RISCO JURIDICO - A adogdo de interpretagdes por 6rgdos administrativos e pelo poder judiciario que
contrastem com as disposicdes deste Regulamento, Anexos e Apéndices poderdo afetar negativamente o
FUNDO, as CLASSES, as SUBCLASSES e os Cotistas, independentemente das protecdes e salvaguardas
estabelecidas nestes documentos. Este Regulamento, Anexos e Apéndices, quando houver, foram elaborados
em conformidade com a legislagdo vigente, especialmente com o Codigo Civil (Lei n® 10.406, de 10 de janeiro
de 2002, conforme alterada). Contudo, a jurisprudéncia a respeito das inovagdes trazidas por referida Lei no
que tange a industria de fundos de investimento esta em construcéo e sujeita a alteragdes que podem impactar
as disposicdes dos referidos documentos.
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VIl. SEGREGAGAO PATRIMONIAL - Nos termos do Cddigo Civil e conforme regulamentado pela Resolugao, cada
CLASSE constitui um patrimbnio segregado para responder por seus proprios direitos e obrigagdes. Nao
obstante, procedimentos administrativos, judiciais ou extrajudiciais relacionados a obriga¢des de uma CLASSE
poderdo afetar o patrimbnio de outra CLASSE, caso sejam proferidas sentencas ou decisbes que néo
reconhegam o regime de segregacéo e independéncia patrimonial entre classes de fundos de investimentos.

IX. CIBERSEGURANCA - Os Prestadores de Servigos Essenciais desempenham seus servigos empregando
recursos tecnoldgicos e de comunicagdo que devem ser adequados as atividades do FUNDO. Tais recursos
devem estar protegidos por medidas e procedimentos apropriados de ciberseguranga. Problemas e falhas
nestes recursos empregados poderdo afetar as atividades dos Prestadores de Servigos Essenciais e,
consequentemente, a performance das CLASSES, podendo inclusive acarretar prejuizos aos Cotistas. Por outro
lado, problemas e falhas nas medidas e procedimentos de cibersegurancga adotados poderéo ocasionar a perda,
danificagdo, corrupgao ou acesso indevido por terceiros de informagdes dos Cotistas ou do FUNDO.

X.  SAUDE PUBLICA - Em atenc&o & mitigacéo da propagagao de doengas existentes ou que venham a surgir, 0s
Prestadores de Servigos Essenciais poderao adotar restrigdes operacionais e regimes alternativos de trabalho
que podem impactar provisoriamente os servigos prestados e consequentemente o bom desempenho da
CLASSE.

Xl.  RISCO SOCIOAMBIENTAL - Eventos negativos de tematica ambiental, social e de governanga a que der causa
0 emissor de determinados ativos detidos pela CLASSE, incluindo, mas n&o se limitando, a aplicagdo de
sangdes administrativas, civeis e criminais pelo descumprimento de leis e regulamentos, podem afetar
financeiramente o referido emissor ou ainda, a percep¢do do mercado a seu respeito, 0 que pode levar a
depreciagéo do valor dos ativos e consequentemente acarretar prejuizos a carteira da CLASSE.

Capitulo VI. Das Despesas

Artigo 6°. As despesas a seguir descritas constituem encargos comuns passiveis de serem incorridos individualmente
pelas CLASSES. Ou seja, qualquer CLASSE podera incorrer em tais despesas, sendo que estas serdo debitadas
diretamente do patrimonio da CLASSE que nelas incidir. No caso de as despesas serem atribuidas ao FUNDO, seréo
rateadas proporcionalmente entre as CLASSES, na razao de seu patrimdnio liquido, e delas debitadas diretamente. Em
adicdo as despesas abaixo indicadas, demais despesas que sejam especificas de uma CLASSE ou SUBCLASSE
poderdo ser encontradas em seu respectivo Anexo ou Apéndice:

i) Taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO, CLASSE e/ou SUBCLASSE.

i) Despesas com o registro de documentos, impressdo, expedi¢do e publicacdo de relatérios e informagdes
periodicas previstas na legislagdo em vigor.

ii) Despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, CLASSE e/ou SUBCLASSE, inclusive comunicagdes
aos Cotistas.

iv) Honorarios e despesas do Auditor Independente.

V) Emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos.
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Vi) Despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execugao de garantia ou de acordo com
devedor.
vii) Honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razéo de defesa dos
interesses do FUNDO, CLASSE e/ou SUBCLASSE, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao imputada,
se for o caso.
vii)  Gastos derivados com prémios de seguros € com a celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira, assim como parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente
de dolo ou méa-fé dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas fungdes.
iX) Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira.
X) Despesas com a realizagao de Assembleia de Cotistas.

Xi) Despesas inerentes a constitui¢do, fusdo, incorporagéo, cisdo, transformacéo ou liquidagdo do FUNDO, da
CLASSE e/ou SUBCLASSE.

Xii) Despesas com liquidagao, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira.
xii)  Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos.

xiv)  Royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, cobrados de acordo com contrato estabelecido
entre 0 ADMINISTRADOR e a instituigdo que detém os direitos sobre o indice.

XV) Taxa de Administracdo e Taxa de Gestao, incluindo parcelas destinadas ao pagamento de prestadores de
servigos contratados.

xvi)  Montantes devidos a classes investidoras na hipétese de acordo de remunerag¢do com base na (e limitados a)
Taxa de Administragao, Taxa de Gestdo e/ou Taxa de Performance, observado o disposto na regulamentagao vigente.

xvii)  Taxa Méxima de Distribuicao da Classe, quando aplicavel.

xviii)  Honorarios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado.
xix)  Taxa de Performance, quando aplicavel.

XX) Taxa Méaxima de Custddia.

xxi)  Gastos relativos a convocagéo, instalagao, realizagao e formalizagdo de reuniées de comités ou conselhos da
Classe, quando aplicavel.

xxii)  Gastos da distribuicdo primaria e despesas inerentes a admissdo das Cotas a negociagdo em mercado
organizado.

xxiii)  Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da CLASSE, desde que de acordo com as
hipoteses previstas na Resolugao;
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xxiv)  Contrata¢éo da agéncia de classificagéo de risco de crédito e de terceiros para prestar servigos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada, dentro de limites estabelecidos pelo regulamento; e

xxv)  Remuneragé&o dos membros dos comités ou conselhos da Classe, se destinados a fiscalizar ou supervisionar
os Prestadores de Servigos Essenciais, quando aplicavel

xxvi)  Despesas com escrituragdo de Cotas, sendo que os Cotistas ao aderirem ao presente Regulamento ficam
cientes e aprovam, expressamente, que tais despesas sejam consideradas como encargos do FUNDO, podendo ser
debitadas da carteira.

Paragrafo Unico - Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do FUNDO, da CLASSE ou da SUBCLASSE,

quando aplicavel, correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que as tiver contratado ou conforme acordado
entre eles.

Capitulo VII. Da Assembleia Geral de Cotistas
Artigo 7°. Compete privativamente a assembleia de cotistas deliberar sobre:
| - as demonstragdes contabeis, nos termos da Resolucao;

Il — a substituicdo de prestador de servigo essencial, do Consultor Florestal, do Consultor Juridico e escolha de seus
respectivos substitutos;

lIl - a fus&o, a incorporagao, a cisdo, total ou parcial, a transformacao ou a liquidagdo do FUNDO ou da CLASSE;
IV — a alteracdo do regulamento, ressalvadas as excegdes permitidas pela Resolugao;

V - 0 plano de resolugao de patrimdnio liquido negativo, nos termos da Resolugao, se aplicavel;

VI - o pedido de declarag&o judicial de insolvéncia da CLASSE, se aplicavel;

VIl - a substituicdo ou destituicdo do ADMINISTRADOR efou da GESTORA, com ou sem justa causa, observado o
Paragrafo Unico abaixo.

VIII - a emissao e distribuicdo de novas Cotas;
IX - quando for o caso, sobre requerimento de informagdes de Cotistas;
X - a prorrogagéo do Prazo de Duragéo do FUNDO;

XI - inclusdo de encargos ndo previstos neste Regulamento ou o seu respectivo aumento acima dos limites maximos
quando previstos no Regulamento;

XII - salvo nos casos excepcionais dispostos nesse Regulamento, deliberar sobre a amortizacéo de Cotas, nos termos
deste Regulamento, sempre respeitado o prazo de caréncia de 1 (um) ano a contra da primeira integralizagéo de Cotas;

XIIl - a alteragéo do quérum de instalagdo e deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas;
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XIV - eleger e destituir os membros do Comité de Investimentos que sejam representantes dos Cotistas, nos termos
deste Regulamento.

XV - 0 estabelecimento e/ou alteragdo de regras referentes a instalagéo, composigao, organizacao e funcionamento do
Comité de Investimentos;

XVI - as eventuais situagdes de conflitos de interesses entre 0 FUNDO e o ADMINISTRADOR ou a GESTORA e entre
0 FUNDO e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas;

XVII - a aprovacao do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados na integraliza¢do de Cotas do FUNDO.

Paragrafo Unico - Sera considerada justa causa a comprovacdo de que o ADMINISTRADOR e/ou a GESTORA (i)
atuou com fraude ou violagdo grave no desempenho de suas fungdes, devidamente comprovada por sentenga judicial;
(ii) foi impedido(a) de exercer permanentemente suas atividades e/ou foi descredenciado(a) pela Comissao de Valores
Mobiliérios; ou (iii) foi parte em processo de faléncia, recuperagéo judicial, extrajudicial (“Justa Causa”).

Artigo 8°. Compete privativamente a assembleia geral de Cotistas deliberar sobre as matérias previstas na Resolugao
que sejam de interesse de Cotistas de todas as CLASSES e SUBCLASSES, inclusive a alteragéo da sessdo comum do
Regulamento, para a qual serdo convocados todos os Cotistas do FUNDO (‘Assembleia Geral”).

Paragrafo Primeiro - A convocagao da Assembleia Geral podera ser realizada por meio fisico e/ou eletrénico e sera
encaminhada a cada Cotista do FUNDO, com no minimo 15 (quinze) dias de antecedéncia da data de sua realizagéo,
podendo votar, somente os cotistas inscritos no registro de cotistas na data da convocagdo da assembleia, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

Paragrafo Segundo - A Assembleia Geral sera instalada com qualquer nimero de Cotistas e a participagdo destes, em
sua totalidade, supre a falta de convocagéo.

Paragrafo Terceiro - A critério exclusivo do ADMINISTRADOR, a Assembleia Geral podera ser realizada de modo total
ou parcialmente remoto. Neste sentido, os Cotistas poderdo se manifestar de forma presencial e/ou por meio de voto
escrito e/ou eletrénico, sendo admitidos e-mails oriundos de enderego previamente cadastrados, documentos assinados
eletronicamente, ou a utilizagéo de plataformas ou sistemas disponibilizados pelo ADMINISTRADOR.

Paragrafo Quarto - As deliberagdes da Assembleia Geral também poderéo ser adotadas mediante processo de consulta
formal realizada por escrito, via carta ou e-mail, sem necessidade de reunido, caso em que 0s cotistas terdo o prazo
minimo de 10 (dez) dias para manifestagdo, contado da consulta por meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado
da consulta por meio fisico, para respondé-la.

Paragrafo Quinto Da consulta mencionada no Paragrafo anterior deverdo constar todas as informagdes
necessarias para o exercicio do direito de voto dos cotistas.

Paragrafo Sexto - As deliberagdes relativas as matérias previstas nos incisos II, lll, IV, VIII, X a XVII da Assembleia
Geral dependera da aprovagao, por Cotas que representem ao menos 51% (cinquenta e um por cento) das Cotas
subscritas.

Paragrafo Sétimo - As deliberages relativas as demais matérias previstas no Artigo 7°, acima, observardo o quérum
legal previsto no Anexo |V da Resolug&o.
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REGULAMENTO DO BRASIL FLORESTAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES - EM LIQUIDAGAO
CNPJ: 15.190.417/0001-31
(“FUNDO”)
Artigo 9°. As matérias de interesse exclusivo de uma CLASSE ou SUBCLASSE deverao ser deliberadas em assembleia
especial de Cotistas da CLASSE ou da SUBCLASSE interessada, para a qual serdo convocados somente os Cotistas
de determinada CLASSE ou SUBCLASSE de cotas (“Assembleia Especial’).

Paragrafo Unico — As disposicdes especificas da Assembleia Especial da CLASSE ou da SUBCLASSE poderao ser
encontradas em seu respectivo Anexo ou Apéndice.

Artigo 10. Todas as referéncias a “Assembleia de Cotistas” neste Regulamento deveréo alcangar, indistintamente, as
Assembleias Gerais e Assembleias Especiais.

Capitulo VIII. Do Exercicio Social

Artigo 11. O exercicio social do FUNDO tem duragéo de 01 ano, encerrando-se no Ultimo dia util do més de junho de
cada ano.

Paragrafo Primeiro - Respeitado o disposto na Instrugdo CVM 579, a avaliagéo do valor da carteira do FUNDO sera
feita ordinariamente ao fim do seu exercicio social, utilizando os critérios estabelecidos no Anexo |, ao presente
Regulamento sendo que os ativos e passivos do FUNDO ser&o inicialmente reconhecidos pelo seu valor justo.

Paragrafo Segundo — O FUNDO é classificado como “entidade de investimento”.

Paragrafo Terceiro - Caso o FUNDO se desqualifique como entidade de investimento a qualquer tempo, o
ADMINISTRADOR deve contabilizar a mudanga em sua condi¢do prospectivamente a partir da data em que a mudanca
tiver ocorrido, bem como tomar as medidas necessarias para divulgacdo de fato relevante aos Cotistas e a CVM,
devendo alterar este Regulamento, por ato unilateral do ADMINISTRADOR, com o objetivo de adequar sua redagao a
nova classificagao contabil do FUNDO, como medida de transparéncia aos Cotistas.

Paragrafo Quarto - O ADMINISTRADOR, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboragao das demonstragoes
contabeis do FUNDO, pode utilizar informagdes do GESTOR, conforme previsto na regulamentagdo em vigor, ou de
terceiros independentes, para efetuar a classificagcdo contabil do FUNDO.

Paragrafo Quinto - Sem prejuizo das responsabilidades do ADMINISTRADOR, o GESTOR também assume suas
responsabilidades enquanto provedor das informagdes previstas na regulamentagdo em vigor, as quais visam a auxiliar
0 ADMINISTRADOR na elaboragao das demonstragdes contabeis do FUNDO.

Capitulo IX. Do Encerramento do FUNDO

Artigo 12. A liquidagdo do FUNDO podera se dar em razdo de (a) deliberagao dos Cotistas por meio de Assembleia
Geral; (b) liquidagao da(s) CLASSES por meio de Assembleia Especial; ou (c) renuncia dos Prestadores de Servigos
Essenciais, desde que n&o tenha ocorrido a substituicdo destes, observados os procedimentos e prazos dispostos na
Resolugao, nos termos da regulamentacao atualmente vigente.

Artigo 13. Nas hipoteses de liquidagéo pelas razdes expostas nos itens (a) e (b) acima, a GESTORA realizara a venda
dos ativos integrantes da carteira e, apds terem sido descontadas as despesas provisionadas e/ou em aberto em nome
do FUNDO e/ou das CLASSES, o ADMINISTRADOR promoveré a diviséo do patriménio liquido entre os Cotistas, na
proporcao de suas cotas, devendo os respectivos valores serem depositados em conta corrente de titularidade do
respectivo Cotista.
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REGULAMENTO DO BRASIL FLORESTAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES - EM LIQUIDAGAO
CNPJ: 15.190.417/0001-31
(“FUNDO”)

Artigo 14. Na hipotese de liquidagéo do FUNDO por deliberagéo em Assembleia Geral, a GESTORA devera apresentar
um plano de liquidagdo objetivamente definido e em seguida levado a deliberagdo dos Cotistas em Assembleia Geral
convocada para esse fim. O referido plano devera conter a forma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas e, se
for o caso, cronograma de pagamentos e condi¢des detalhadas para fins de seu devido cumprimento, sendo certo que
0 ADMINISTRADOR deveréa suspender novas subscri¢des de cotas, salvo se deliberado em contrario pela unanimidade
dos Cotistas presentes e/ou manifestantes na Assembleia.

Artigo 15. O ADMINISTRADOR ira praticar todos os atos ou medidas necessarias a efetivagdo da liquidagdo do FUNDO,
especialmente perante a Comissdo de Valores Mobiliarios, no prazo estipulado pela regulamentagéo em vigor.

Artigo 16. O auditor independente emitira parecer sobre a demonstragdo da movimentagéo do patriménio liquido,
compreendendo o periodo entre a data das Ultimas demonstragdes contabeis auditadas e a data da efetiva liquidacao,
manifestando-se sobre as movimentagdes ocorridas no periodo.

Paragrafo Unico. Devera constar das notas explicativas as demonstragdes contabeis, analise quanto a terem os valores
entregues ou ndo em condigdes equitativas e de acordo com a regulamentagdo pertinente, bem como quanto a
existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos ou passivos néo contabilizados.

Capitulo X. Das Disposigoes Gerais

Artigo 17. As informagdes ou documentos tratados neste Regulamento, Anexo, Apéndice e na Resolugdo serao
comunicados, enviados, divulgados ou disponibilizados aos Cotistas por meio de canais eletrénicos ou por
correspondéncia eletronica (e-mail).

Artigo 18. Cabe unica e exclusivamente ao Cotista a responsabilidade por manter seus dados cadastrais sempre
atualizados. Inclusive, a auséncia de dados bancarios validos e/ou atualizados pode resultar no atraso ou na
impossibilidade de pagamento de resgates e/ou amortizagdes aos Cotistas, permanecendo os recursos a disposi¢éo
destes até que o respectivo titular entre em contato com o ADMINISTRADOR e/ou Distribuidor para fins de regularizagéo
dos referidos dados, entretanto, sob tais recursos néo havera qualquer remuneragao.

Artigo 19. Todos os contatos e correspondéncias entre ADMINISTRADOR e Cotista poderéo ser gravados e utilizados
para quaisquer fins de direito, incluindo, mas n&o se limitando, para defesa em procedimentos administrativos, judiciais
e arbitrais.

Capitulo XI. Do Foro

Artigo 20. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Rio de Janeiro, com a excluséo de qualquer outro, por
mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias advindas deste Regulamento, do Anexo ou
do Apéndice.

- Regulamento consolidado por meio de Ato Conjunto do ADMINISTRADOR e da GESTORA-

- BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. -

- QLZ GESTAO DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA -
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ANEXO DA CLASSE UNICA DO BRASIL FLORESTAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES - EM LIQUIDAGAO
CNPJ: 15.190.417/0001-31
(“CLASSE”)

Capitulo | Da Interpretagao da Estrutura

Artigo 1° ESTA CLASSE E REGIDA PELA RESOLUGAO CVM 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022, EM
CONJUNTO COM O RESPECTIVO ANEXO NORMATIVO IV E ALTERAGOES POSTERIORES (“Resolugio”), SEM
PREJUIZO DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES REGULATORIAS E DA AUTORREGULAGAO, CONFORME
APLICAVEL. PARA PERMITIR UMA TOTAL COMPREENSAO DAS CARACTERISTICAS, OBJETIVOS E RISCOS
RELACIONADOS AO INVESTIMENTO, ESTE ANEXO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM O
REGULAMENTO, APENDICES, SUPLEMENTOS E LAMINAS DE INFORMAGOES BASICAS, SE HOUVER,
disponivel em (https://servicosfinanceiros.bnymellon.com/).

Capitulo Il Da Defini¢ao da Estrutura

Artigo 2° O Regulamento dispde sobre informagdes gerais do “FUNDO”, e comuns as CLASSES.

Paragrafo Primeiro  Este Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informagdes especificas desta CLASSE
e comuns as SUBCLASSES, quando houver.

Paragrafo Segundo O Apéndice que integra este Anexo dispde sobre informagbes especificas de cada
SUBCLASSE, quando houver.

Paragrafo Terceiro O Suplemento que integra o Apéndice dispde sobre informacdes especificas de cada SERIE
das SUBCLASSES, quando houver.

Capitulo lll  Da Classe

Artigo 3° A classe unica do BRASIL FLORESTAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES- EM LIQUIDAGAO, constituida sob o regime condominial fechado e com prazo
de até o dia 15 de janeiro de 2031, conforme deliberagéo da Assembleia Geral de Cotistas de 26 de outubro de 2021,
sem SUBCLASSE(S), destinada a aplicagao nos ativos previstos neste Anexo.

Paragrafo Primeiro O prazo de duragdo da CLASSE poderé ser prorrogado por deliberag@o da Assembleia Especial.

Paragrafo Segundo O Periodo de Investimento da CLASSE sera o periodo de 05 (cinco) anos contados a partir da
primeira integralizagéo de Cotas da CLASSE, enquanto o Periodo de Desinvestimento da CLASSE sera o periodo que
se iniciara no dia util seguinte ao encerramento do Periodo de Investimento até o encerramento da CLASSE.

Paragrafo Terceiro A GESTORA atuara sob a superviséo direta de seu diretor responsavel, inclusive perante a
CVM, o Sr. SYLVIO BOTTO DE BARROS, brasileiro, natural do Rio de Janeiro/RJ, casado sob o regime da comunhéo
parcial de bens, economista, residente e domiciliado na Capital do Estado de Sao Paulo, a Alameda Jau, n° 358, 6°
andar, Jardim Paulista, CEP 01.420-000, portador da cédula de identidade RG n° 04335614-6 IFP/RJ, e inscrito no
CPF/MF sob o n° 667.430.017-91, assim como do restante da equipe de analise e gestdo da GESTORA.

Paragrafo Quarto - A competéncia para gerir a carteira do FUNDO, que engloba as atribuicdes de selegéo, avaliagéo,
aquisicdo, alienagao, subscricdo, conversdo, permuta e exercicio dos demais direitos inerentes aos ativos e as
modalidades operacionais que integrem a carteira do FUNDO, cabe com exclusividade ao GESTOR, sem prejuizo dos
poderes de representacdo do FUNDO que cabem ao ADMINISTRADOR e das demais disposi¢des do Regulamento.
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ANEXO DA CLASSE UNICA DO BRASIL FLORESTAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES - EM LIQUIDAGAO
CNPJ: 15.190.417/0001-31
(“CLASSE”)
Paragrafo Quinto - Cabera @ GESTORA realizar a gestdo profissional dos ativos integrantes da carteira do FUNDO,
com poderes para: (i) negociar e contratar, em nome do FUNDO, os referidos ativos e os intermediarios para realizar
tais operagoes, representando o FUNDO, para todos os fins de direito, para essa finalidade; (i) negociar e contratar, em
nome do FUNDO, terceiros para a prestacao de servigos de assessoria e consultoria relacionados diretamente com o
investimento ou o desinvestimento no Fundo Alvo, conforme estabelecido na politica de investimentos; e (iii) monitorar
os ativos investidos pelo FUNDO e exercer o direito de voto decorrente desses ativos, realizando todas as demais agdes
necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica de voto da GESTORA.

Paragrafo Sexto - Cabera ao ADMINISTRADOR, sob prévia e expressa recomendagdo do GESTOR: (i) realizar
chamadas de capital para integralizacdo de Cotas nos termos deste Regulamento e dos Instrumentos Particulares de
Compromisso de Investimento, para a realizagao de investimentos pelo FUNDO; e (ii) rescindir ou renegociar os termos
de qualquer Instrumento Particular de Compromisso de Investimento somente quando assim previamente aprovado pela
Assembleia Geral de Cotistas e nos termos por ela deliberados.

Paragrafo Sétimo - Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista Artigo 26 do Anexo IV da Resolugéo,
0 GESTOR, em conjunto com o ADMINISTRADOR poderéo submeter a questdo a prévia apreciagao da Assembleia
Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do FUNDO e dos demais Cotistas, e eventuais conflitos de interesses
em relacdo a conhecimentos técnicos e as empresas nas quais 0 FUNDO tenha investido, ficando, nesta hipotese,
impedidos de votar os Cotistas que requereram a informacao.

Capitulo IV Do Publico-Alvo e da Responsabilidade dos Cotistas Investidores Qualificados

Artigo 4° Esta CLASSE é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados assim definidos nos termos da
regulamentag&o em vigor.

Paragrafo Unico A responsabilidade dos cotistas sera ilimitada, podendo superar o valor de suas Cotas
subscritas.

Capitulo V Da Politica de Investimento

A politica de investimento do FUNDO consiste em aplicar recursos no BRASIL FLORESTAL - FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA - EM LIQUIDAGAO, inscrito sob o CNPJ n°
12.312.767/0001-35 (“Fundo Alvo”) e nas demais aplicagbes previstas neste Capitulo, sendo que a aprovagdo dos
investimentos do FUNDO se dara mediante expressa orientagdo da GESTORA.

Artigo 5° A CLASSE devera investir, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu patriménio liquido em cotas do
Fundo Alvo.

Paragrafo Primeiro - O restante de 10% (dez por cento) do patriménio liquido do FUNDO é mantido em depositos a
vista ou aplicados em: (i) titulos de emisséo do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil; e/ou (ii) cotas de fundos
referenciados DI ou renda fixa, inclusive os administrados ou geridos pela ADMINISTRADORA, GESTORA e/ou
empresas ligadas.

Paragrafo Segundo - E vedado ao Fundo Alvo a realizagdo de operacBes com derivativos, exceto quando tais
operacdes forem realizadas exclusivamente para fins de prote¢do patrimonial.

Paragrafo Terceiro - O Fundo Alvo ndo podera realizar investimentos no exterior (“‘Ativos no Exterior”).
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ANEXO DA CLASSE UNICA DO BRASIL FLORESTAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES - EM LIQUIDAGAO
CNPJ: 15.190.417/0001-31
(“CLASSE”)
Artigo 6° E vedada a prestacéo de garantia com ativos da CLASSE.

Paragrafo Unico - A CLASSE ndo podera admitir a prestacdo de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de
coobrigacdo, em seu nome, relativamente a operacdes relacionadas a sua carteira de ativos.

Artigo 7° A CLASSE deve consolidar as aplicagdes das classes investidas, inclusive para fins de apuracéo dos
limites de concentracdo da carteira, exceto as aplicagdes em cotas de classes geridas por terceiros ndo ligados ao
ADMINISTRADOR ou a8 GESTORA da CLASSE investidora.

Paragrafo Unico - Fica desde ja admitido todo e qualquer coinvestimento direto no Fundo Alvo por cotistas, pela
ADMINISTRADORA efou pela GESTORA, inclusive mediante a utilizagdo de outros veiculos de investimento
administrados e/ou geridos pela ADMINISTRADORA e/ou pela GESTORA, bem como pelas partes a eles relacionadas.

Artigo 8° Os investimentos da CLASSE deverao ser realizados no Periodo de Investimento. Excepcionalmente,
a CLASSE podera realizar investimentos ap6s o Periodo de Investimento, se ainda houver capital subscrito e ndo
integralizado pelos Cotistas, e desde que:

(i) tais investimentos sejam decorrentes de obrigagdes assumidas pela CLASSE antes do término do Periodo de
Investimento, mas cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados até o encerramento do Periodo de
Investimento;

(ii) para o pagamento de despesas da CLASSE;

(iif) para a aquisi¢do de cotas do Fundo Alvo, com a finalidade de impedir a diluicdo dos investimentos ja realizados
ou a perda do controle da Companhia Investida pelo Fundo Alvo, conforme aplicavel; e/ou

(iv) investimentos que sejam efetuados com o propésito de aquisi¢do de cotas do Fundo Alvo no @mbito de eventuais
ofertas.

Artigo 9° Para desinvestimento e aliena¢do do Fundo Alvo integrantes da carteira, a GESTORA podera langar
mé&o de quaisquer possibilidades, procedimentos e estratégias que sejam admitidos pela legislacéo e regulamentagédo
aplicaveis, a seu exclusivo critério, incluindo, sem limitacdo: (i) a oferta do Fundo Alvo em mercado de bolsa; (ii)
processos competitivos com participantes estratégicos no mercado de atuagdo da Companhia Investida pelo Fundo
Alvo; ou (iii) transagdes privadas.

Capitulo VI  Da Tributagao
Artigo 10° A tributacéo aplicavel @ CLASSE é a disposta abaixo na data de elaboragéo deste Anexo:

| - IOF/Titulos. As aplicagdes realizadas pela CLASSE estéo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota
de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoracéo a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia.

Il - Imposto de Renda. Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira da CLASSE s&o isentos do imposto
de renda.

Il - Rendimentos. Os rendimentos das aplicagdes na CLASSE ficaréo sujeitos a retencdo na fonte do IRRF a aliquota
de 15% (quinze por cento) na data da distribuicdo de rendimentos, da amortizagao ou do resgate de cotas quando da
liquidacdo da CLASSE, ndo estando a CLASSE sujeita a tributagdo periodica no ultimo dia dos meses de maio e
novembro. Em eventual desenquadramento tributario, conforme legislagdo vigente, os rendimentos estarao sujeitos a
tributacédo as aliquotas regressivas de 22,5% a 15% e incidéncia periddica, levando-se em conta, inclusive, o prazo
médio da carteira.
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ANEXO DA CLASSE UNICA DO BRASIL FLORESTAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES - EM LIQUIDAGAO
CNPJ: 15.190.417/0001-31
(“CLASSE”)

Capitulo VIl Da Distribui¢ao de Resultados

Artigo 11° As quantias que forem atribuidas a CLASSE a titulo de dividendos, juros sobre capital proprio, reembolso
de proventos decorrentes do empréstimo de valores mobiliarios ou rendimentos advindos de ativos financeiros
integrantes da carteira da CLASSE ser&o incorporados ao seu patriménio.

Capitulo VIl  Dos Fatores de Risco Especificos da Classe
Artigo 12° Os fatores de risco a seguir descritos sdo especificos de cada CLASSE:

{)] Risco DE CONCENTRAGAO NO FUNDO ALVO: A concentracdo de investimento pela CLASSE no Fundo Alvo pode
aumentar a exposi¢do da CLASSE aos riscos a ela aplicaveis.

(n Risco DE ILiQuiDEZ NO FUNDO ALVO : Os pagamentos relativos aos titulos e/ou Ativos, como dividendos, juros e
outras formas de remuneracao/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho
operacional da respectiva Companhia Investida do Fundo Alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a CLASSE
e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de
eliminagéo de tais riscos. Ndo ha garantia quanto ao desempenho do segmento econdmico de atuagdo de cada
Companhia Investida do Fundo Alvo e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma da Companhia
Investida do Fundo Alvo acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo segmento. Adicionalmente,
ainda que o desempenho da Companhia Investida do Fundo Alvo acompanhe o desempenho das demais empresas de
seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que a CLASSE e os seus Cotistas ndo experimentaréo perdas, nem certeza
quanto a possibilidade de eliminacao de tais riscos, sendo possivel que néo haja liquidez para os titulos e/ou ativos da
Companhia Investida do Fundo Alvo.

(M) Riscos DE PERDAS PATRIMONIAIS E RESPONSABILIDADE ILIMITADA: Os Cotistas poderdo, em decorréncia das
operagdes da CLASSE, sofrer significativas perdas patrimoniais, inclusive a perda de todo o capital por eles aportado,
havendo, ainda, a possibilidade de ocorréncia de patriménio liquido negativo da CLASSE. Constatado o patriménio
liquido negativo, estardo os Cotistas obrigados, mediante requisigdo dos Prestadores de Servigos Essenciais, a efetuar
aportes adicionais para a reversao do patriménio liquido da CLASSE.

(IV)  Riscos DE NAO REALIZAGAO DOS INVESTIMENTOS POR PARTE DA CLASSE: Os investimentos da CLASSE sé&o
considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista e ndo
ha garantias de que os investimentos pretendidos pela CLASSE estejam disponiveis no momento e em quantidades
convenientes ou desejaveis a satisfacéo de sua politica de investimentos, o que pode resultar em investimentos menores
Ou mesmo a nao realizagédo destes investimentos.

(V) Risco DE RESGATE DAS COTAS EM TiTuLOS E/ou VALORES MOBILIARIOS: Conforme previsto neste Anexo, podera
haver a liquidagdo da CLASSE em determinadas situagdes. Se alguma dessas situagdes se verificar, ha a possibilidade
de que as Cotas venham a ser resgatadas em titulos e/ou valores mobilidrios representantes dos Ativos e Ativos
Financeiros integrantes da carteira. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os
referidos titulos e/ou valores mobiliarios que venham a ser recebidos em razéo da liquidagao da CLASSE.

(VI)  Risco RELACIONADO A LiQuiDEz DAS CoTAs: A CLASSE é constituida sob a forma de condominio fechado e néo
admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A amortizagdo das Cotas sera realizada na medida em que a
CLASSE tenha disponibilidade para tanto, nos termos deste Anexo ou Apéndice, ou na data de liquidagao da CLASSE.
Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos na CLASSE, sera necessaria a venda das suas Cotas no
mercado secundario, devendo ser observado, para tanto, o disposto no Anexo ou Apéndice, conforme o caso. Ainda,
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ANEXO DA CLASSE UNICA DO BRASIL FLORESTAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES - EM LIQUIDAGAO
CNPJ: 15.190.417/0001-31
(“CLASSE”)
considerando tratar-se de um produto novo e que o mercado secundario existente no Brasil para negociagdo de cotas
de classes de fundos de investimento em participagdes apresenta baixa liquidez, os Cotistas poderéo ter dificuldade em
realizar a venda das suas Cotas e/ou poderéo obter precos reduzidos na venda de suas Cotas. Nao ha qualquer garantia
da CLASSE, do ADMINISTRADOR ou da GESTORA em relagédo a possibilidade de venda das Cotas no mercado
secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

(V) Riscos RELACIONADOS A AMORTIZAGAO: Os recursos gerados pela CLASSE serédo provenientes de rendimentos,
dividendos e outras bonificagbes que sejam atribuidos aos valores mobiliarios de emissao do Fundo Alvo e ao retorno
do investimento mediante o seu desinvestimento. A capacidade da CLASSE de amortizar as Cotas esta condicionada
ao recebimento pela CLASSE dos recursos acima citados. Nas hipoteses em que as Cotas sejam amortizadas mediante
a entrega de valores mobilidrios ou outros ativos integrantes da carteira da CLASSE, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para negociar os valores mobiliarios e/ou outros ativos eventualmente recebidos da CLASSE.

(Vi) Risco pE DESENQUADRAMENTO: N&o ha qualquer garantia de que a CLASSE encontrara investimentos
compativeis com sua politica de investimentos de forma a cumprir com seu objetivo de investimento. Caso exista
desenquadramento da carteira da CLASSE por prazo superior ao previsto neste Anexo e na regulamentagédo em vigor,
os Cotistas poderéo receber os recursos integralizados sem qualquer rendimento, na proporgao por eles integralizada,
podendo perder oportunidades de investimento e/ou ndo receber o retorno esperado.

(IX)  RISCOS RELACIONADOS AS COMPANHIAS INVESTIDAS DO FUNDO ALVO: Os investimentos do FUNDO
sao considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode nédo ser condizente com o esperado pelo Cotista. A
carteira do FUNDO estara concentrada em titulos e/ou valores mobiliarios de emissdo da Companhia Investida do Fundo
Alvo. Embora o FUNDO tenha sempre participagéo no processo decisorio da Companhia Investida do Fundo Alvo, ndo
ha garantias de (i) bom desempenho da Companhia Investida do Fundo Alvo, (i) solvéncia da Companhia Investida do
Fundo Alvo e (jii) continuidade das atividades da Companhia Investida do Fundo Alvo. Tais riscos, se materializados,
podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira do FUNDO e o valor das Cotas. N&o obstante a
diligéncia e o cuidado do ADMINISTRADOR e do GESTOR, os pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobiliarios
de emissdo da Companhia Investida do Fundo Alvo, como dividendos, juros e outras formas de remuneragao/bonificagao
podem vir a se frustrar em razéo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da Companhia Investida do
Fundo Alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o FUNDO e os seus Cotistas poderéao experimentar perdas,
nao havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagéo de tais riscos.

(X) RISCOS RELACIONADOS AO FUNDO ALVO: O objetivo do FUNDO é realizar investimentos no Fundo Alvo
que atuem no setor florestal. O setor estd sujeito a diversos riscos proprios, decorrentes da necessidade de
investimentos em capital, ambiente estritamente regulado, possibilidade de intervenc¢do do Governo e do Estado no setor
com alteracdo substancial das regras aplicaveis e sem consideragao pelos investimentos realizados.

(XI)  DEMAIS RISCOS: O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exogenos ao controle do ADMINISTRADOR ou da GESTORA, tais como moratoria, inadimplemento de pagamentos
mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira,
alteragéo na politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos.

Paragrafo Unico - As aplicacdes realizadas no FUNDO néo contam com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR,
do CUSTODIANTE ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Capitulo IX  Da Remuneragao dos Prestadores de Servigo da Classe

Artigo 13° A CLASSE esta sujeita a taxa de administragao minima de 0,10% a.a. sobre o valor do seu patriménio
liquido, observado o valor minimo mensal de R$ 1.500,00 (hum mil e quinhentos reais), a qual remunera o
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ADMINISTRADOR pela prestagéo dos servigos de administragéo fiduciaria, controladoria, processamento dos ativos e
a escrituragé@o de cotas da CLASSE. Os pagamentos serdo efetuados diretamente pela prépria CLASSE e os valores
correspondentes aos demais servigos e encargos serao debitados da CLASSE de acordo com o disposto neste Anexo
e no Regulamento.

Paragrafo Primeiro — A taxa de administragao deve ser provisionada diariamente (em base de 252 dias por ano) sobre
o valor do patriménio liquido da CLASSE e paga mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° dia util do més
subsequente.

Paragrafo Segundo - A taxa de administragdo supramencionada é a taxa de administragdo minima da CLASSE.

Paragrafo Terceiro — Fica estabelecida a taxa de administragdo maxima de 0,10% a.a. sobre o valor do patriménio
liquido da CLASSE, observado o valor minimo mensal de R$ 1.500,00 (hum mil e quinhentos reais) , a qual compreende
a taxa de administragdo minima e a taxa de administragdo méxima das classes nas quais a CLASSE invista.

Paragrafo Quarto - Serdo desconsideradas, para fins de calculo da taxa de administragdo méaxima da CLASSE, as
taxas cobradas: (i) pelas classes de investimento cujas cotas sejam admitidas a negociagdo em mercado organizado;
ou (i) pelas classes investidas, quando geridas por partes néo relacionadas a GESTORA.

Artigo 14° A CLASSE esta suijeita a taxa de gestao fixa de R$ 20.000,00 (vinte mil reais).

Paragrafo Primeiro - A taxa de gest&o é fixa e sera paga mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° dia util do més
subsequente.

Paragrafo Segundo - A CLASSE nao esta sujeita a taxa de gestdo maxima.

Artigo 15° A taxa méxima cobrada pelo servigo de custodia da CLASSE sera de 0,01% a.a. sobre o valor do
patriménio liquido da CLASSE, sendo garantida uma remuneragdo minima mensal de R$ 2.000,00 (dois mil reais).

Artigo 16° Devido a CLASSE possuir regime condominial fechado e, desta forma, ndo haver distribuigéo de forma
recorrente, ndo sera cobrada taxa de distribuicdo da CLASSE. A remuneragdo dos distribuidores que venham a ser
contratados e remunerados a cada nova emisséo de cotas, seré prevista nos documentos da respectiva oferta.

Artigo 17° N&o séo cobradas taxas de ingresso e/ou saida.

Artigo 18° A CLASSE nao cobra taxa de performance.

Capitulo X Da Assembleia Especial de Cotistas

Artigo 19° Compete a Assembleia Especial deliberar sobre as matérias previstas na Resolu¢ao de interesse
exclusivo da CLASSE, para a qual serdo convocados somente os Cotistas desta CLASSE.

Paragrafo Primeiro  As matérias de interesse especifico de uma SUBCLASSE competirdo privativamente a
Assembleia Especial de Cotistas da SUBCLASSE interessada, em que participardo apenas Cotistas que constem do
registro de Cotistas da SUBCLASSE em questao, quando aplicavel.

Paragrafo Segundo  As deliberagcbes da Assembleia Especial, quando aplicavel, serdo tomadas observando o
quérum estabelecido no Regulamento.
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Paragrafo Terceiro  Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocagdo da Assembleia Especial ndo tém direito a voto sobre a totalidade das cotas
integralizadas.

Paragrafo Quarto O cotista que n&o fizer o pagamento nas condi¢des previstas neste Regulamento, nas condigdes
e nos prazos estabelecidos, ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito
atualizado pelo IPCA, pro rata temporis, e de uma multa de 2% (dois por cento) ao més sobre o débito corrigido, cujo
montante sera revertido em favor do FUNDO, em beneficio dos demais cotistas. Esta multa sera devida a partir do 5°
(quinto) dia seguinte ao da constituicdo do cotista em mora.

Paragrafo Quinto O cotista inadimplente sera responsavel por quaisquer perdas e danos que venha a causar ao
FUNDO, bem como terad seus direitos politicos e patrimoniais suspensos (voto em assembleia geral de cotistas e
recebimento de ganhos e rendimentos) até que as suas obrigacdes tenham sido cumpridas, ou até a data de liquidacéo
do FUNDO, o que ocorrer primeiro. Caso o cotista inadimplente venha a cumprir com as suas obrigagdes apds a
suspensdo dos seus direitos, conforme indicado acima, e desde que a ADMINISTRADORA néo tenha tomado as
providéncias referidas no artigo acima, tal cotista inadimplente passaré a ser novamente elegivel ao recebimento de
ganhos e rendimentos do FUNDO, aos seus direitos politicos, conforme previsto neste Regulamento.

Capitulo XI  Das Cotas
Artigo 20° Todas as Cotas serdo escriturais e serdo mantidas em conta de depésito em nome dos Cotistas.

Paragrafo Primeiro - O valor da cota do FUNDO sera calculado no encerramento do dia, ap6s o fechamento dos
mercados em que o FUNDO atua (cota de fechamento).

Paragrafo Segundo - As cotas do FUNDO serao calculadas diariamente. O calculo do valor das cotas se darad com
base na divisao do valor do Patriménio Liquido pelo numero de cotas do FUNDO, ambos apurados no fechamento do
dia, conforme os critérios de precificacdo, tendo como base as regras de metodologia de marcacdo a mercado, indicadas
no Anexo | deste Regulamento.

Artigo 21° E permitida a negociacdo e transferéncia de Cotas da CLASSE, desde que com: (i) observancia ao
disposto neste Anexo; (ii) comprovagao, ao intermediario das operagdes de aquisi¢do de Cotas no mercado secundario
ou ao ADMINISTRADOR, no caso da alienagao privada das Cotas, de que o adquirente das Cotas se qualifica para ser
investidor da CLASSE ou da SUBCLASSE, conforme aplicavel, nos termos do Anexo ou Apéndice.

Paragrafo Unico - No caso das Cotas a serem cedidas ndo estarem integralizadas, o potencial adquirente devera, como

condicdo de validade para a referida transferéncia, assumir expressamente, por escrito, a responsabilidade por todas
as suas obrigagdes perante a CLASSE no tocante & integralizagéo das Cotas n&o integralizadas.

Condicdes para aplicacdo

Artigo 22° A aplicacdo sera realizada por meio de transferéncia eletronica de recursos em moeda corrente nacional
pelo Cotista para a conta corrente da CLASSE, nos termos descritos nos documentos de subscrigéo.

Paragrafo Primeiro  Nas hipéteses em que aplicavel, somente devem ser consideradas as aplicagbes como
efetivadas, apos a efetiva disponibilidade dos recursos na conta corrente da CLASSE e desde que o cadastro do
investidor junto ao ADMINISTRADOR esteja atualizado.
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Paragrafo Segundo A subscrigéo e integralizagdo de Cotas da CLASSE sera efetivada mediante a celebragéo de
boletim de subscri¢do, compromisso de investimento tratando sobre as disposi¢des para chamadas de capital e termo
de adesao e ciéncia de risco assinados pelo subscritor e autenticados pelo ADMINISTRADOR.

Paragrafo Terceiro  Mediante o instrumento particular de compromisso de investimento, o investidor se obrigara,
sob as penas la previstas, a integralizar o valor do capital comprometido & medida que o ADMINISTRADOR, conforme
orientacdo da GESTORA, realize as chamadas de capital de acordo com o0s prazos, processos decisérios e demais
procedimentos estabelecidos no compromisso, observada a previsdo de multa e juros legais em caso de atraso na
integralizag&o das novas Cotas subscritas.

Paragrafo Quarto A qualidade de Cotista da CLASSE caracterizar-se-a (i) pela validagdo do ADMINISTRADOR
de toda a documentagdo cadastral do Cotista em conjunto com o termo de adeséo, o boletim de subscri¢éo e o
compromisso de investimentos devidamente assinados e (i) pela abertura de conta de depdsitos em nome do Cotista.

Paragrafo Quinto O extrato da conta de depodsito, emitido pelo escriturador, sera o documento habil para
comprovar: (a) a obrigacdo dos Prestadores de Servigos, perante o Cotista, de cumprir as prescricdes constantes deste
Anexo e das demais normas aplicaveis a CLASSE; e (b) a propriedade do nimero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

Paragrafo Sexto Todo e qualquer investimento feito na CLASSE é realizado em carater individual, ndo sendo
admitido o investimento solidario e conjunto por mais de um cotista.

Paragrafo Sétimo Os Prestadores de Servigos Essenciais poderao, a seu exclusivo critério, recusar o investimento
de determinados investidores, levando em conta aspectos de prevencéo a lavagem de dinheiro, adequagao ao perfil do
investidor e os melhores interesses dos Cotistas, dentre outros.

Emissédo

Artigo 23° A CLASSE podera realizar novas emissdes de Cotas, desde que devidamente aprovado pela
Assembleia Especial de Cotistas, a partir da segunda emisséo de Cotas.

Paragrafo Primeiro  Na emissdo de cotas da CLASSE deve ser utilizado o valor definido ou calculado conforme
definido na Assembleia Especial de Cotistas que deliberou a emisséo.

Paragrafo Segundo A CLASSE néo recebe pedidos de aplicacdo e resgate, ndo realiza conversdo de cotas para
fins de aplicagao e resgate, e ndo realiza pagamento de resgate nos dias considerados feriados nacionais, bem como
naqueles em que n&o haja funcionamento da bolsa de valores do Brasil, sendo certo que estas datas serdo consideradas
dias n&o Uteis para fins de contagem de prazo de conversédo de cotas e pagamento de resgates. Nos feriados estaduais
e municipais no Brasil, a CLASSE operara normalmente.

Amortizagdo

Artigo 24° A CLASSE poderéa efetuar amortizagbes, se assim deliberado pelos Cotistas em Assembleia Especial,
juntamente com as disposicbes sobre o prazo para pagamento, conforme solicitagdo da GESTORA ao
ADMINISTRADOR, contendo as informagdes minimas necessarias tais como valor total, data base e data de liquidacéo
esperadas, desde que a operacionalizagéo dos respectivos pagamentos seja exequivel pelo ADMINISTRADOR.

Resgate

Artigo 25° N&o havera o resgate das cotas do FUNDO, a néo ser pelo término do prazo de duragao do FUNDO ou
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liquidagdo do mesmo, o que ocorrer primeiro.

Capitulo Xl Do Comité de Investimento
Artigo 26° O FUNDO nao contard com um comité de investimento e com um conselho de supervisao.
Capitulo Xlll Do Encerramento da CLASSE

Artigo 27° A liquidagao da CLASSE poderéa ser dar em razéo de (a) resgate total de suas cotas; (b) deliberagéo
dos Cotistas por meio de Assembleia Especial; (c) renuncia dos Prestadores de Servigos Essenciais, desde que ndo
tenha ocorrido a substituicdo destes, observados os procedimentos e prazos dispostos na Resolugao; ou (d) a CLASSE
que mantiver, apés 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, a qualquer tempo, patriménio liquido médio diario
inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos, e caso nédo seja possivel
incorpora-la a outra CLASSE de cotas pelos Prestadores de Servigos Essenciais, nos termos da legislagédo atualmente
vigente.

Paragrafo Primeiro  Nas hipoteses de liquidagao pelas razdes expostas nos itens (a), (c) e (d) acima, a GESTORA
realizaré a venda dos ativos integrantes da carteira e, apds terem sido descontadas as despesas provisionadas e/ou em
aberto em nome da CLASSE, conforme aplicavel, o ADMINISTRADOR promovera a divisao do patriménio liquido entre
os cotistas, na proporcao de suas cotas, devendo os respectivos valores serem depositados em conta corrente de
titularidade do respectivo Cotista.

Paragrafo Segundo  Na hipdtese de liquidagéo por deliberagdo em Assembleia Especial, os Prestadores de Servigo
Essenciais deverao apresentar um plano de liquidagao objetivamente definido e em seguida leva-lo a deliberagao dos
Cotistas em Assembleia Especial convocada para esse fim. O referido plano deveré conter a forma de pagamento dos
valores devidos aos Cotistas e, se for o caso, cronograma de pagamentos e condi¢des detalhadas para fins de seu
devido cumprimento.

Paragrafo Terceiro O pagamento dos valores devidos se daré, preferencialmente, em moeda corrente nacional, ndo
sendo admitido a entrega em ativos financeiros, salvo se deliberado em Assembleia Especial.

Paragrafo Quarto Em todas as situagdes previstas neste Capitulo, os Cotistas seréo informados pelos Prestadores
de Servigos Essenciais acerca da liquidagdo da CLASSE, sendo certo que o ADMINISTRADOR devera suspender novas
subscrigdes de cotas, salvo se deliberado em contrario pela unanimidade dos Cotistas presentes a Assembleia Especial
que deliberar sobre o plano de liquidagéo.

Paragrafo Quinto O auditor independente deve emitir parecer sobre a demonstracdo da movimentagdo do
patriménio liquido, compreendendo o periodo entre a data das ultimas demonstragdes contabeis auditadas e a data da
efetiva liquidacao, manifestando-se sobre as movimentagdes ocorridas no periodo.

Paragrafo Sexto Deve constar das notas explicativas as demonstracdes contabeis, analise quanto a terem os
valores entregues ou ndo em condigdes equitativas e de acordo com a regulamentacgéo pertinente, bem como quanto a
existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos ou passivos ndo contabilizados.
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Capitulo XIV  Das Disposigoes Gerais

Artigo 28° A CLASSE responde por todas as obrigagdes legais e contratuais por ela assumidas, ndo respondendo
os prestadores de servigos por tais obrigagdes, salvo nas hipéteses de prejuizos causados quando procederem com
dolo ou ma-fé.

Artigo 29° Em que pese a CLASSE ser parte do Fundo, o Cadigo Civil, conforme regulamentado pela Resolugéo,
permite o estabelecimento de patrimdnios segregados entre classes, com direitos e obrigagdes distintos entre si, de
forma que o patrimdnio liquido negativo da CLASSE né&o implique a transferéncia das obrigagdes e direitos a outras que
integrem o mesmo fundo de investimento. Cada classe de investimentos no @mbito do fundo de investimento, inclusive
a CLASSE, responde por suas préprias obrigagdes, em qualquer hipétese, ndo havendo solidariedade ou qualquer forma
de coobrigacao.

Artigo 30° As informagdes cadastrais sdo de responsabilidade unica e exclusiva dos Cotistas, os quais deverdo
manter seus dados cadastrais sempre atualizados.

Artigo 31° A auséncia de dados bancarios validos e/ou atualizados pode resultar no atraso ou na impossibilidade
de pagamento de resgates e/ou amortizagdes aos cotistas, permanecendo os recursos a disposi¢do destes até que o
respectivo titular entre em contato com os Prestadores de Servigo Essenciais e/ou distribuidor para fins de regularizagao
dos referidos dados, ndo sendo tais recursos passiveis de qualquer atualizagéo ou rentabilidade.

Artigo 32° A GESTORA encaminhara em periodicidade trimestral um relatério contendo, em relagéo ao trimestre
anterior, atualizagdes periddicas dos estudos e analises que permitam 0 acompanhamento dos investimentos realizados
objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis agbes que maximizem o resultado do
investimento.

Paragrafo Primeiro - As demais informag6es em relagdo da CLASSE serdo encaminhadas aos Cotistas na forma e
periodicidade estabelecidas na regulamentacéo aplicavel.

Paragrafo Segundo - Nao existe qualquer promessa da CLASSE, do ADMINISTRADOR, da GESTORA ou do
CUSTODIANTE acerca da rentabilidade das aplicagdes dos recursos da CLASSE.

Artigo 33° Os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como os integrantes de seus respectivos grupos
econdmicos atuam e prestam uma série de outros servicos no mercado financeiro e de capitais, incluindo a
administragéo e a gestdo de outras classes de fundos de investimento. Observadas as disposi¢des deste Anexo,
incluindo, mas n&o se limitando, as restri¢des da Politica de Investimento, a CLASSE poderéa, conforme o caso, mediante
aprovagao da Assembleia Especial de Cotistas:

(a) subscrever ou adquirir ativos financeiros cujos emissores sejam (i) classes de fundos de investimento
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pela GESTORA e pelos integrantes dos seus respectivos grupos
econdmicos; e

(b) realizar operagbes nas quais classes de fundos de investimento administrados ou geridos pelo
ADMINISTRADOR, pela GESTORA e por integrantes do seu grupo econdmico atuem na condi¢éo de contraparte, incluindo
a aquisi¢do de ativos financeiros de titularidade de outras classes de fundos de investimento administrados ou geridos pelo
ADMINISTRADOR, pela GESTORA ou pelos integrantes do seu grupo econdmico.

Paragrafo Unico - Sempre que aplicavel, os Prestadores de Servicos Essenciais informaréo os Cotistas acerca de
situacOes de potenciais conflitos de interesse envolvendo a CLASSE.
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ANEXO | - DA METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO

ATIVO AVALIAGAO

Os titulos sdo apregados pelos pregos unitarios de titulos publicos divulgados pelo mercado
secundario da ANBIMA.

Titulos Publicos

A metodologia de precificagdo de ativos privados obedece necessariamente a seguinte ordem de
prioridade:

a) Caso o ativo possua taxa divulgada pela ANBIMA, utilizamos essas taxas para calcular o PU de
mercado;

Titulos Privados e | b) Caso o ativo ndo tenha taxa divulgada pela ANBIMA, o PU de mercado é dado pela mediana de
Cotas de Fundos de | pregos fornecidos por um pool de players com forte participagdo no mercado (PIC);

Investimento ¢) Quando os dados em questdo n&o forem de qualidade/quantidade minima para o célculo do PIC, o
valor do titulo sera apurado por outro método definido pelo Administrador, de acordo com as diretrizes
previstas em seu Manual de Marcagdo a mercado e segundo as boas-praticas de mercado; e

d) No caso de cotas de fundos de investimento, sera utilizado o valor da ultima cota disponivel,

conforme divulgado pelo administrador do fundo investido.
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