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CLAUSULA PRIMEIRA — DAS DEFINICOES

1.1. — Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e as expressdes indicados em letra

mailscula neste Regulamento, no singular ou no plural, terdo os significados a eles atribuidos

conforme descrito a seguir:

Administrador

A VOX CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade
limitada devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteira de
titulos e valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério
CVM n.2 14.107 de 23 de fevereiro de 2015, com sede na
cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, Rua Fradique
Coutinho, 212, CEP 05416-000, inscrito no CNPJ/ME sob o
n.2 10.814.751/0001-03.

Assembleia Geral

A Assembleia Geral de Cotistas do Fundo.

Ativos Alvo Sdo acgbes, bbébnus de subscricdo, debéntures simples,
outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou
permutdveis em a¢des de emissdo de Companhias Alvo.

B3 B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balc3o.

Banco Central

O Banco Central do Brasil.

Benchmark

O parametro de rentabilidade a ser buscado pelo Fundo
para remunerar as Cotas, correspondente a varia¢do
acumulada do IPCA, expressa na forma percentual ao ano,
calculada pro rata temporis a partir de cada data de
integralizacdo, acrescida de juros compostos de 6% (seis
por cento) ao ano.

Benchmarck ASG

Significa a nota minima para obtencdo da certificacdo dos
ativos que compdem a Carteira do Fundo, conforme
calculo e critérios descritos no Anexo | deste Regulamento.

BID

O Banco Interamericano de Desenvolvimento.

Camara de Arbitragem

A Camara de Arbitragem do Mercado da Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros de Sdo Paulo S.A. — BM&FBOVESPA.

Capital Comprometido

Valor resultante da multiplicacdo da (i) quantidade de
Cotas que a totalidade dos subscritores de Cotas se
comprometam a integralizar, de forma irrevogavel e
irretratavel, por meio de assinatura de cada Compromisso
de Investimento, pelo (ii) Preco de Emissdo das referidas
Cotas.




Capital Investido

Valor total efetivamente aportado no Fundo pelos Cotistas
como pagamento do Preco de Integralizacdo das
respectivas Cotas, nos termos deste Regulamento e dos
respectivos Compromissos de Investimento.

Carteira A carteira de investimentos do Fundo, formada por
Valores Mobilidrios e Outros Ativos.
Chamada de Capital Cada chamada de capital aos Cotistas para aportar

recursos no Fundo, mediante a integraliza¢do parcial ou
total das Cotas que tenham sido subscritas por cada um
dos Cotistas, nos termos dos respectivos Compromissos
de Investimento. As Chamadas de Capital serdo realizadas
pelo Administrador, de acordo com instru¢des do Comité
de Investimento, na medida em que sejam identificadas
oportunidades de investimento em Valores Mobilidrios ou
necessidades de recursos para pagamento de despesas e
encargos do Fundo.

Comité de Investimento

O Comité de Investimento do Fundo, que terad por fungdo
principal auxiliar e orientar o Administrador na gestdo da
Carteira, conforme descrito no item 6.1. e seguintes deste
Regulamento.

Companhias Alvo

Companhias brasileiras, com registro ou ndo de
companhia aberta perante a CVM, que (i) sirvam, direta
e/ou indiretamente, a populacdo de baixa renda,
mediante o desenvolvimento de Negdcios com Impacto
Social, cujo objeto social seja, inclusive, mas ndo se
limitando, a prestacdo de servigos nas areas da educacao,
salde, habitacdo, servicos financeiros e de tecnologia
aplicados as areas mencionadas acima em todo o
territério nacional, (ii) que introduzam novidade ou
aperfeicoamento no ambiente produtivo ou social que
resulte em novos produtos, processos ou Servigos,
conforme disposto no inciso IV do artigo 22 da Lei de
Inovagdo, e (iii) que ndo estejam, de qualquer forma,
direta ou indiretamente, envolvidas em quaisquer Praticas
Proibidas previstas no Anexo VI deste Regulamento.




Companhias Fechadas

Companhias Alvo que ndo possuam registro de companhia
aberta perante a CVM, nos termos da Instrucao CVM 480.

Companbhias Investidas

Companhias Alvo que efetivamente recebam aporte de
recursos pelo Fundo, seja pela compra de um Ativo Alvo.

Compromisso de Investimento

“Instrumento Particular de Compromisso de Investimento
para Subscricdo e Integralizacdo de Cotas”, que serd
assinado por cada Cotista no ato da subscri¢cdo de Cotas.

Conflito de Interesses

Qualquer situacdo em que uma Parte Interessada e/ou
uma Parte Relacionada possua interesse pessoal, efetivo
ou em potencial, direto ou indireto, na resolugdo de
determinada questdo ou negdcio relacionado com o
Fundo, com a Companhia Alvo e/ou com a Companhia
Investida.

Contrato de Custodia

“Contrato de Prestacdo de Servicos de Custddia
Qualificada de Fundos de Investimento”, celebrado entre o
Fundo e o Custodiante.

Cotas Cotas de uma Unica classe, nominativas e escriturais, de
emissdo do Fundo.
Cotistas O Investidor Qualificado titular de Cotas.

Cotista Alienante

Qualquer Cotista que deseje alienar Cotas de sua
titularidade.

Cotista Inadimplente

Qualquer Cotista que deixar de cumprir, total ou
parcialmente, sua obrigagcdo de aportar recursos no Fundo
mediante integralizacdo de Cotas por ele subscritas,
conforme estabelecido no respectivo Compromisso de
Investimento, ou Cotista que estiver em descumprimento
de qualquer das disposi¢cdes deste Regulamento e/ou do
Compromisso de Investimento.

Custodiante

O Banco Daycoval S.A., instituicdo financeira, com sede na
cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Av. Paulista,
1.793, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2
62.232.889/0001-90.

cvMm

A Comissdo de Valores Mobiliarios.




Dia Util

Qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou feriado
nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer motivo, nao
haja expediente bancdrio ou ndo funcionar o mercado
financeiro em ambito nacional ou na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo.

Equipe Chave de Gestao

E aquela formada pelos integrantes do Administrador,
conforme perfil descrito no Anexo Il deste Regulamento,
responsavel pelas principais decisées do Fundo e das
Companbhias Investidas, nos termos deste Regulamento.

Fundo

O Vox Impact Investing | Fundo de Investimento em
Participagdes Multiestratégia.

Instrugao CVM 134

Instrucdo CVM n.2 134, de 12 de novembro de 1990,
conforme alterada.

Instrugao CVM 400 Instrugdo CVM n.2 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

Instrugdo CVM 476 Instrugdo CVM n.2 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada.

Instrugao CVM 480 Instrugao CVM n.2 480, de 7 de dezembro de 2009,

conforme alterada.

Instrugao CVM 539

Instru¢cdo CVM n.2 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada

Instru¢ao CVM 555

Instrugdo CVM n.2 555, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada

Instrugao CVM 558

Instrucdo CVM n.2 558, de 26 de marco de 2015, conforme
alterada.

Instrugao CVM 578

Instrucdo CVM n2 578, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada

Investidores Qualificados

Os investidores assim definidos nos termos do artigo 99-
da Instrucao CVM 539.

IPCA

O indice de Precos ao Consumidor Amplo divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE.

Lei de Inovagao

Lei n.2 10.973, de 2 de dezembro de 2004, conforme
alterada.




MDA

O Mboébdulo de Distribuicdo de Ativos - MDA,
administrado e operacionalizado pela B3.

Negdcios com Impacto Social

O investimento em empresas, projetos ou negdcios
economicamente sustentdveis, conforme o caso, que
possam causar impacto social positivo com vistas a
melhoria das condi¢ées de vida da populacdo de baixa
renda.

Normas Anti-Lavagem de Dinheiro

As normas anti-lavagem de dinheiro aplicaveis a
investimentos realizados pelo BID, conforme listadas no
Anexo VI deste Regulamento.

Oferta

Toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas realizada
durante o prazo de duracdo do Fundo, nos termos da
Instrucdo CVM 400, a qual (i) sera destinada a Investidores
Qualificados; (ii) serda intermediada por instituicdo
financeira integrante do sistema brasileiro de distribuicdo;
e (iii) dependera de prévio registro perante a CVM.

Oferta Restrita

Toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas com
esforcos restritos de colocagdo que venha a ser realizada
durante o prazo de duracdo do Fundo, nos termos da
Instrugdo CVM 476, as quais (i) serdo destinadas
exclusivamente a Investidores Qualificados; (ii) serdo
intermediadas por sociedades integrantes do sistema
brasileiro de distribuicdo de valores mobilidrios; e (iii)
estardo automaticamente dispensadas de registro perante
a CVM, nos termos da Instrugcao CVM 476.

Orgcamento Anual do Fundo

O orcamento anual do Fundo, a ser elaborado pelo
Administrador e submetido a aprovagdao da Assembleia
Geral, o qual especificard o montante a ser alocado para o
pagamento de despesas e encargos do Fundo, conforme
previstos na Clausula Doze deste Regulamento.

Outros Ativos

Ativos financeiros nos quais o Fundo podera alocar seus
recursos nao investidos em Valores Mobiliarios:

cotas de emissdo de fundos de investimento classe DI ou
renda fixa regulados pela Instrugdo CVM 555;

titulos publicos federais; (iii) titulos de emissdao do Tesouro
Nacional; e (iv) titulos de emissdo do Banco Central.




Partes Interessadas

Serdo consideradas partes interessadas: (i) os Cotistas; (ii)
o Administrador; (iii) o Custodiante; (iv) os membros do
Comité de Investimento; e (v) os membros de demais
comités e/ou conselhos criados pelo Fundo que tenham
sido nomeados pelos Cotistas, pelo Administrador.

Partes Relacionadas

Qualquer funciondrio, diretor, sdcio ou representante
legal, conjuges e/ou parentes até o 22 (segundo) grau de
parentesco de qualquer Parte Interessada, sociedades
controladoras, coligadas, subsididarias ou que exercam
controle comum em relacdo a qualquer Parte Interessada,
conforme aplicdvel, e fundos de investimento e/ou
carteiras de titulos e valores mobilidrios administrados
e/ou geridos pelo Administrador.

Patrimonio de Referéncia para fins de
calculo de Taxa de Administragao

Significa a soma dos Ativos Alvo de emissdo das
Companhias Investidas (excluidos os desinvestimentos), a
qual tera como base para cada Companhia Investida o
menor valor entre (a) o custo de aquisicdo do Ativo Alvo, e
(b) o valor mais recente apurado em (bi) Operagao
Societdria Relevante; ou em (bii) reavaliacdo econémica
e/fou contabil (caso tenha havido), incluidas as
contabilizagbes de perdas parciais ou totais, corrigidas
anualmente pelo IPCA no primeiro dia de cada ano.

Patrimonio Liquido

Valor em Reais resultante da soma algébrica do disponivel
com o valor da Carteira, mais os valores a receber, menos
as exigibilidades do Fundo.

Periodo de Desinvestimento

Periodo que se iniciard no 12 (primeiro) Dia Util seguinte ao|
término do Periodo de Investimento e se estenderd até a
data de liquidagdo do Fundo, durante o qual o
Administrador ndo realizard novos investimentos do Fundo
em Valores Mobilidrios, ressalvado o disposto neste
Regulamento, e envidara seus melhores esfor¢os no
processo de desinvestimento total do Fundo, de acordo
com estudos, analises, recomendac¢bes e estratégias de
desinvestimento elaboradas pelo Administrador e
aprovadas pelo Comité de Investimento que,
conforme a conveniéncia e oportunidade, e sempre no




melhor interesse do Fundo, propiciem aos Cotistas o
melhor retorno possivel.

Periodo de Investimento

O periodo de 5 (cinco) anos contado do 12 (primeiro) Dia
Util seguinte & data em que ocorrer a primeira
integralizacdo de Cotas, durante o qual o Fundo devera
realizar os investimentos nas Companhias Alvo.

Praticas Proibidas

As praticas proibidas aplicaveis a investimentos realizados
pelo BID, conforme listadas no Anexo VI deste
Regulamento.

Preco de Emissao

O precgo de emissdo das Cotas, conforme definido no
respectivo Suplemento.

Preco de Integralizacao

O preco de integralizacdo das Cotas, conforme definido no
respectivo Suplemento.

Primeira Emissao

A primeira emissdao de Cotas do Fundo, cujas
caracteristicas especificas constam do Suplemento da
Primeira Emissdo, que, na forma do Anexo lll, é parte
integrante e inseparavel deste Regulamento.

Prospecto

O prospecto da oferta publica das Cotas, e suas
respectivas atualizagdes, elaborado em conformidade com
as disposicées da Instrugao CVM 578 e da Instrugdo CVM
400, bem como das demais leis e regulamentacdes
aplicaveis.

Regulamento

O presente regulamento do Fundo.

Regulamento da Camara de
Arbitragem

O conjunto de regras que regem a atuac¢do da Camara de
Arbitragem.

Remunerag¢do do Administrador

A remunerac¢do devida ao Administrador, conforme
prevista na Clausula Dezessete deste Regulamento.

Resolugao CMN 4.373

A Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n.2 4.373, de
29 de setembro de 2014.

SF O SF - Moddulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pela B3.
Suplemento Qualquer suplemento a este Regulamento, o qual

contemplara as caracteristicas especificas de cada




emissdo de Cotas, elaborado em observancia ao modelo
constante do Anexo | deste Regulamento.

Taxa de Administragao

Taxa devida pela administracdo do Fundo, gestdo da
Carteira e pelos servigos de consultoria de investimento, a
qual contemplard a Remuneracdo do Administrador,
conforme prevista na Cldusula Dezessete deste
Regulamento.

Taxa de Estruturagao

Taxa devida ao Administrador, conforme prevista na
Clausula Dezessete deste Regulamento.

Taxa de Performance

A taxa de desempenho devida ao Administrador, conforme
prevista na Clausula Dezessete deste Regulamento.

Termo de Adesdo

Termo de adesdo a este Regulamento e ciéncia de risco,
gue sera assinado por cada Cotista no ato da subscricdao de
Cotas.

Valores Mobiliarios

AcBes, debéntures conversiveis, bonus de subscricdo e/ou
outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou
permutdveis em ag¢bes de emissdo de Companhias Alvo
e/ou Companhias Investidas.




CLAUSULA SEGUNDA — DA DENOMINAGAO, FORMA, CLASSIFICAGCAO, PRAZO DE DURAGAO E
PATRIMONIO DO FUNDO

2.1. - O Fundo, denominado VOX IMPACT INVESTING | FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, é um fundo de investimento em participacdes
constituido sob a forma de condominio fechado, regido pela Instru¢gdo CVM 578, por
este Regulamento e pelas disposi¢des legais e regulamentares que lhe forem aplicdveis.

2.2. — Para fins do disposto no “Cddigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacdo e Melhores
Praticas para o Mercado de FIP e FIEE” da ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais, o Fundo é classificado como “Fundo
Diversificado Tipo 1”.

2.3. — O Fundo terd prazo de duracdo de 10 (dez) anos contados da primeira
integralizacdo de Cotas, podendo ser prorrogado por até 2 (dois) periodos adicionais de
1 (um) ano cada, mediante proposta do Comité de Investimento e aprovagdo pela
Assembleia Geral, observado o quérum de deliberacdo de que trata a Cladusula Onze
deste Regulamento.

2.4. — O patrim6nio do Fundo sera formado por uma Unica classe de Cotas.

2.5. — As caracteristicas, os direitos e as condi¢des de emissdo, distribuicdo,
subscricdo, integralizacdo, remuneragdo, amortizacdo e resgate das Cotas estdo
descritos nas Clausulas Nona e Dez deste Regulamento, bem como nos Suplementos
referentes a cada emissdo de Cotas.

CLAUSULA TERCEIRA - DO PUBLICO ALVO

3.1. — O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Qualificados, residentes
ou ndo no Brasil.

3.1.1. - Os Investidores Qualificados ndo residentes no Brasil poderdo adquirir as
Cotas por meio dos mecanismos de investimento regulados pela Resolu¢gao CMN 4.373.

3.2. — 0O valor minimo individual de aplica¢3o inicial no Fundo é de RS 100.000,00
(cem mil reais) para os Investidores Qualificados, observado que ndo existira valor
minimo de manutengao de investimentos no Fundo apds a aplicagdo inicial de qualquer
Cotista. Sem prejuizo do disposto acima, o valor minimo individual de investimento no
ambito de Ofertas Restritas sera de RS 1.000.000,00 (um milh3o de reais).

3.3. — A perda posterior da qualidade de Investidor Qualificado, apds a entrada no
Fundo, ndo acarreta a exclusdo do Cotista. O Cotista, no entanto, se compromete a
manutencdo da qualidade de Investidor Qualificado, inclusive devendo comunicar o
Administrador no momento da ciéncia de qualquer modificagdo da referida condigao.

3.4. — O Administrador e/ou suas Partes Relacionadas poderdo subscrever qualquer
numero de Cotas no ambito de cada Oferta ou Oferta Restrita, observado o disposto no
item 3.1. acima.

CLAUSULA QUARTA - DO OBJETIVO, DA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO E DO
PARAMETRO DE RENTABILIDADE DO FUNDO

4.1. — O objetivo do Fundo é obter rendimentos de longo prazo aos Cotistas por
meio do investimento de, no minimo, 90% (noventa por cento) de seus recursos em
Valores Mobiliarios, nos termos deste Regulamento.



4.1.1. - O limite estabelecido no item 4.1. acima nao serd aplicadvel durante o prazo de
aplicacdo dos recursos a que se referem os itens 5.5. e 5.5.1. abaixo.

4.1.2. - Para o fim de verificacdo de enquadramento previsto no item 4.1. acima,
deverdo ser somados aos Valores Mobilidrios os seguintes valores:

(i) destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitado a
5% (cinco por cento) do Capital Comprometido; e

(ii) decorrentes do processo de desinvestimento do Fundo:

a. no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo
Dia Util do 22 (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos
em que ocorra o reinvestimento dos recursos em Valores Mobilidrios;

b. no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo
Dia Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que n3o

ocorra o reinvestimento dos recursos em Valores Mobiliarios; e

c. enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo
desinvestido.

(iii) a receber decorrentes da alienagao a prazo dos Valores Mobiliarios; e

(iv) se for o caso, aplicados em titulos publicos com o objetivo de
constituicdo de garantia a contratos de financiamento de projetos de
infraestrutura junto a instituicdes financeiras oficiais.

4.2. — Os investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios deverdao sempre propiciar
a participagdo do Fundo na administragdo da Companhia Investida, com efetiva
influéncia do Fundo, de forma direta e/ou indireta, na definicio de sua politica
estratégica e na sua gestdo, inclusive, mas ndo se limitando, por meio da: (i) indicacdo
pelo Fundo de membros do conselho de administracdo ou da diretoria da Companhia
Investida, de acordo com a lista de pessoas previamente autorizadas para representar o
Fundo perante as Companhias Investidas, prevista no Anexo lll deste Regulamento, que
deverdo seguir a orientacdo do Administrador, (ii) titularidade de Valores Mobilidrios
que integrem o bloco de controle da Companhia Investida (iii) participagdo em acordo(s)
de acionistas da Companhia Investida ou celebragdo de ajuste(s) de natureza diversa ou
adocdo de procedimento(s) que assegure(m) ao Fundo influéncia na definicdo da
politica estratégica e gestdo da Companhia Investida, e/ou (iv) celebracdo de ajuste de
natureza diversa ou adogao de procedimento que assegure ao Fundo participacao, ainda
que por meio de direito de veto, em defini¢cdes estratégicas e na gestdo das Companhias
Investidas, hipdtese em que cabera ao Comité de Investimento, mediante proposta do
Administrador, avaliar a adequacgdo de tal ajuste ou procedimento quanto a sua efetiva
eficacia como forma de participacao do Fundo na gestdao das Companhias Investidas.

4.2.1. Fica dispensada a participacdo do Fundo no processo decisério da Companhia
Investida quando

(i) o investimento do Fundo na Companhia Investida for reduzido a menos
da metade do percentual originalmente investido e passe a representar
parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital social da Companhia
Investida; ou

(ii) o valor contdbil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja



deliberacdao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, mediante
aprovacao da maioria das Cotas subscritas presentes.

4.2.2. - O requisito de efetiva influéncia no processo decisério das Companhias
Investidas também ndo se aplica ao investimento em Companhias Investidas listadas em
segmento especial de negociacao de valores mobilidrios, instituido por bolsa de valores
ou por entidade do mercado de balcao organizado, voltado ao mercado de acesso, que
assegure, por meio de vinculo contratual, padrdes de governanga corporativa mais
estritos que os exigidos por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e cinco por
cento) do capital subscrito do Fundo.

4.2.3. - O limite de que o item 4.2.2, acima, sera de 100% (cem por cento) durante o
prazo de aplicacdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada
um dos eventos de integralizacao de cotas previstos no Compromisso de Investimento.
Caso o Fundo ultrapasse o limite estabelecido no item 4.2.2., acima, por motivos alheios
a vontade do Administrador, no encerramento do respectivo més e tal
desenquadramento perdure quando do encerramento do més seguinte, o
Administrador deve:

(i) comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento
passivo, com as devidas justificativas, bem como previsdo para
reenquadramento; e

(ii) comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que
ocorrer.
4.3. — Sem prejuizo do disposto nos itens acima, caso o Fundo deseje investir em

Companhias Fechadas, tais Companhias Fechadas somente poderdo receber

investimentos do Fundo se atenderem, cumulativamente, aos seguintes requisitos:

(i) o respectivo estatuto social deverd conter disposicGes que proibam a emissdo de
partes beneficidrias pela Companhia Fechada, sendo que, a época da realizacdo de
investimentos pelo Fundo, ndo poderdo existir quaisquer partes beneficidrias de emissdo da
Companhia Fechada em circulagao;

(ii) os membros do conselho de administracao da Companhia Fechada, quando existente,
deverdo ter mandato unificado de até 2 (dois) anos;

(iii) a Companhia Fechada devera disponibilizar aos acionistas informagdes sobre contratos
com partes relacionadas, acordos de acionistas, programas de opg¢do de aquisi¢do de agles e
outros valores mobiliarios de emissdo da Companhia Fechada, se houver;

(iv) a Companhia Fechada devera aderir a camara de arbitragem para resolu¢do de
conflitos societarios;

(v) no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A, a Companhia
Fechada devera obrigar-se, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores
ou de entidade mantenedora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, os
niveis diferenciados de praticas de governanga corporativa de que tratam os incisos (i) a (iv)

acima; e

(vi) a Companhia Fechada devera ter demonstracdes financeiras auditadas anualmente por
auditores independentes registrados na CVM.

4.3.1. - Sem prejuizo do disposto no item 4.3. acima, as Companhias Alvo e/ou as



Companhias Investidas deverdo cumprir com as Normas Anti-Lavagem de Dinheiro
previstas no Anexo VI deste Regulamento e ndo poderdo praticar quaisquer Praticas
Proibidas e/ou desempenhar ou realizar negécios, incluindo a produgdo,
comercializacdo e/ou uso, relacionados a qualquer dos seguintes produtos, substancias
ou atividades:

(i) produtos, substancias ou atividades considerados ilegais pelas leis e normas
do Brasil, ou por convencgdes e tratados internacionais ratificados pelo

Brasil;
(ii) armas e munigoes;
(iii) tabaco, ressalvado que a proibi¢ao de que trata este inciso ndo se aplica aos

patrocinadores de projetos ndao substancialmente envolvidos nas atividades
relacionadas ao tabaco, sendo que “ndo substancialmente envolvidos”
significa que a atividade em questdo é secundaria em relacdo as operacdes
principais do patrocinador do projeto;

(iv) jogos de azar, cassinos e equivalentes, ressalvado que a proibiciao de que
trata este inciso ndo se aplica aos patrocinadores de projetos nao
substancialmente envolvidos nas atividades relacionadas a jogos de azar,
cassinos e equivalentes, sendo que “ndo substancialmente envolvidos”
significa que a atividade em questdo é secunddria em relagdo as operagdes
principais do patrocinador do projeto;

(v) fauna e flora selvagens, regulamentadas pela Conveng¢ao sobre Comércio
Internacional das Espécies da Flora e Fauna Selvagens em Perigo de Extingdo
(CITES), ou produtos delas derivados;

(vi) materiais radioativos, ressalvado que a proibicdo de que trata este inciso
ndo se aplica a aquisicio de equipamentos médicos, equipamentos de
controle de qualidade (medi¢do) nem a outros equipamentos em que se
possa demonstrar que a fonte radioativa é insignificante e/ou se encontra
devidamente revestida;

(vii) fibras de amianto soltas, ressalvado que a proibicdo de que trata este inciso
ndo se aplica a aquisicdo e uso de fibrocimento de amianto prensado em
gue o conteldo de amianto seja menor que 20% (vinte por cento);

(viii)  projetos ou operacgées florestais que ndo sejam consistentes com a Politica
de Meio Ambiente e Observancia de Salvaguardas do Banco Interamericano
de Desenvolvimento;

(ix) compostos de bifenilo policlorado (PCBs);

(x) produtos farmacéuticos sujeitos a eliminacdo gradual ou
proibicdo internacional. Para fins deste inciso, sdo produtos farmacéuticos
sujeitos a eliminacdo gradual ou proibicdo aqueles considerados como tais
pela Organizacdao das NagOes Unidas (Banned Products: Consolidated List of
Products Whose Consumption and/or Sale Have Been Banned, Withdrawn,
Severely Restricted or Not Approved by Governments — ultima versao 2001,
www.who.int/medicines/library/gsm/edm-gsm-2001-3/edm-gsm-

2001_3.pdf);

(xi) pesticidas e herbicidas sujeitos a eliminagdo gradual ou proibicao
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internacional. Para fins deste inciso, sdo pesticidas e herbicidas sujeitos a
eliminacdo gradual ou proibicdo aqueles previstos como tais nas
Convengdes de Roterda (www.pic.int) e de Estocolmo (www.pops.int);

(xii) substancias que destruam a camada de ozbnio sujeitas a eliminagdo gradual
internacional. Para fins deste inciso, sdo substancias que destroem a
camada de 0z6nio (ODS) os compostos quimicos que reagem com o 0zOnio
estratosférico e o destroem, resultando nos amplamente difundidos
“buracos na camada de ozonio”. O Protocolo de Montreal enumera ditas
substancias, assim como as datas previstas de reducdo e eliminacdo gradual.
Os compostos quimicos regulamentados pelo Protocolo de Montreal
incluem aerossois, refrigeradores, agentes de expansdo na producdo de
espuma, solventes e extintores de incéndio

(www.unep.org/ozone.montreal.shtml);

(xiii)  pesca no entorno maritimo com redes superiores a 2,5km (dois quilémetros
e meio) de extensdo;

(xiv)  movimentos transfronteiricos de residuos ou produtos de residuos, exceto
residuos ndo perigosos destinados a reciclagem. Para fins deste inciso, sao
movimentos transfronteiricos de residuos e produtos de residuos aqueles
definidos pela Convencgdo da Basiléia (www.basel.int);

(xv) poluentes organicos persistentes (POPs). Para fins deste inciso, sdo
poluentes organicos persistentes aqueles definidos pela Convengao
Internacional sobre Redu¢do e Eliminacdo de Poluentes Organicos
Persistentes, que atualmente inclui os pesticidas aldrina, clordano, dieldrina,
endrina, heptacloro, mirex e toxafeno, assim como os clorobenzenos
quimicos de uso industrial (www.pops.int); e

(xvi)  descumprimento dos principios fundamentais dos trabalhadores e seus
direitos no trabalho. Os Principios e Direitos Fundamentais no Trabalho
significam: (a) a liberdade de associacdo e sindical, e o reconhecimento
efetivo do direito de negociacdo coletiva; (b) a proibi¢cdo a todas as formas
de trabalho forcado ou compulsério; (c) a proibicdo ao trabalho infantil,
incluida, sem que isso constitua qualquer limitacdo, a proibicdo de que
pessoas menores de 18 (dezoito) anos trabalhem em condi¢Ges perigosas
(incluidas as atividades de construgdo), realizem trabalhos noturnos e sejam
declaradas aptas para trabalhar com base em exame médico; e (d) a
elimina¢do da discriminagdo em matéria de emprego e ocupagdo, em que a
discriminagao se define como qualquer diferenca, exclusdo ou preferéncia
baseada em motivos de raga, cor, sexo, religido, opinido politica ou origem
nacional ou social (Organizacdo Internacional do Trabalho, www.ilo.org).

4.4, — O Fundo buscara atingir Benchmark correspondente a variagao acumulada do
IPCA, expressa na forma percentual ao ano, calculada pro rata temporis a partir de cada
data de integralizagdo, acrescida de juros compostos de 6% (seis) ao ano.

4.4.1. — O Benchmark efou o Benchmark ASG n3o representam e nem devem ser
considerados como promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas por
parte do Administrador e do Comité de Investimento.

4.4.2. — Qualquer rentabilidade que venha a ser atribuida as Cotas além do Benchmark
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serd distribuida aos Cotistas e ao Administrador por meio do pagamento de Taxa de
Performance, calculada de acordo com o disposto na Cldusula Dezessete deste
Regulamento.

4.5, — O investimento no Fundo ndo representa e nem deve ser considerado, a
gualquer momento e sob qualquer hipdtese, garantia de rentabilidade aos Cotistas por
parte do Administrador ou do Comité de Investimento.

CLAUSULA QUINTA - DA FORMACAO E COMPOSICAO DA CARTEIRA E
OUTRAS REGRAS APLICAVEIS AOS INVESTIMENTOS DO FUNDO

5.1. — Observado o disposto no item 5.4.1. abaixo, a Carteira do Fundo serd composta

por:
(i) Ativos Alvo; e
(ii) Outros Ativos.
5.2. — Os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios serdo realizados pelo

Administrador, durante o Periodo de Investimento, em estrita observancia aos termos e
condicOes estabelecidos neste Regulamento e conforme as orienta¢gdes do Comité de
Investimento, baseadas exclusivamente em projetos e propostas de investimento e
desinvestimento elaborados pelo Administrador, podendo ser realizados por meio de
negociacdes privadas e/ou negociacbes realizadas em mercado de balcdo. Os
investimentos do Fundo em Outros Ativos serdo realizados a exclusivo critério
doAdministrador, por meio de negocia¢des realizadas em mercado de balcdo ou sistema
de registro autorizado a funcionar pelo Banco Central e/ou pela CVM.

5.2.1. — Os recursos utilizados pelo Fundo para a realizacdo de investimentos em Ativos
Alvo e Outros Ativos serdo aportados pelos Cotistas, mediante subscricio e
integralizacdo das Cotas, conforme descrito neste Regulamento.

— A liquidacdo dos ativos integrantes da Carteira serd realizada durante o Periodo de
Desinvestimento, mas, caso o Comité de Investimento entenda ser no melhor interesse
do Fundo e dos Cotistas, conforme proposta de desinvestimento apresentada pelo
Administrador, o Fundo podera proceder a venda de parte ou da totalidade dos Ativos
Alvo antes do término do Periodo de Investimento, mediante notificacdo por escrito do
fato aos Cotistas, a qual contera as justificativas para as acdes tomadas pelo Comité de
Investimento no exercicio de suas atribui¢cdes para com o Fundo.

5.3 — Os recursos eventualmente obtidos mediante a venda de parte ou da totalidade
dos Ativos Alvo antes do término do Periodo de Investimento deverao ser distribuidos
aos Cotistas, por meio da amortizacdo de Cotas.

— Nao obstante os cuidados a serem empregados pelo Administrador e pelo Comité de
Investimento, conforme o caso, na implantacdo da politica de investimento descrita
neste Regulamento, os investimentos do Fundo, por sua prdpria natureza, estardo
sempre sujeitos a variagdes de mercado, a riscos inerentes aos emissores dos Ativos
Alvo e dos Outros Ativos integrantes da Carteira e a riscos de crédito de modo geral, ndo
podendo o Administrador e os membros do Comité de Investimento, em qualquer
hipotese, exceto nos casos de comprovada culpa ou dolo, ser responsabilizados por
qualquer depreciacdao dos ativos integrantes da Carteira ou por eventuais prejuizos
impostos aos Cotistas.



5.4.1. — Os investimentos do Fundo em Ativos Alvo estardo sujeitos aos seguintes
critérios de concentracao e diversificacdo:

(i) as Companhias Investidas nao poderao ter faturamento anual superior a
R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais);

(ii) o Fundo ndo poderd investir em mais de 4 (quatro) Companhias Investidas
gue atuem em um mesmo setor, sendo entendidos como setores os
seguintes (sem limitagdo): saude, educacao, habitacao e financas;

(iii) os Ativos Alvo de uma mesma Companhia Investida deverao representar, no
maximo, 25% (vinte e cinco por cento) do Patrimonio Liquido.

5.4.2. — Além do disposto na Clausula Quarta e nesta Cladusula Quinta, ndo existirdo
quaisquer outros critérios de concentracdo e/ou diversificagdo para os Ativos Alvo e
para os Outros Ativos que poderdao compor a Carteira. O disposto nesta Clausula Quinta
implicara risco de concentragdo dos investimentos do Fundo em Ativos Alvo e/ou Outros
Ativos de um numero limitado de emissores e de pouca liquidez, o que podera,
eventualmente, acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas, tendo em vista,
principalmente, que os resultados do Fundo poderdo depender integralmente dos
resultados atingidos por poucas Companhias Investidas cujos Ativos Alvo venham a
integrar a Carteira.

— Sem prejuizo do objetivo principal do Fundo, conforme descrito acima, na formacgao,
manutencdo e desinvestimento da Carteira serdo observados os seguintes
procedimentos:

(i) os recursos que venham a ser aportados no Fundo mediante a
integralizacao de Cotas no ambito de cada Chamada de Capital deverao ser
utilizados para (i) a aquisicdo de Ativos Alvo até o Ultimo Dia Util do 2°
(segundo) més subsequente a data inicial para integralizagado de Cotas, (ii) o
pagamento dos Encargos do Fundo; (iii) a cobertura de eventuais
contingéncias do Fundo; ou (iv) a recomposi¢cdo do caixa do Fundo em
montante suficiente para pagamento das suas despesas;

(ii) até que os investimentos do Fundo nos Ativos Alvo sejam realizados,
quaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo em decorréncia da
integralizacdo de Cotas serdo aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em
depdsito bancdrio a vista, em moeda corrente nacional, pelo Administrador,
no melhor interesse do Fundo e dos Cotistas;

(iii) durante os periodos que compreendam o recebimento, pelo Fundo, de
rendimentos e outras remuneracdes referentes aos investimentos do Fundo
nos Ativos Alvo e nos Outros Ativos e a data de distribuicdo de tais
rendimentos e outras remuneragdes aos Cotistas, a titulo de pagamento de
amortiza¢do (exceto no que se refere aos dividendos declarados pelas
Companhias Investidas em beneficio do Fundo e distribuidos diretamente
aos Cotistas, conforme faculdade prevista no item 5.6.1. abaixo), e/ou ao
Administrador a titulo de pagamento de Taxa de Administracdo e/ou Taxa de
Performance, conforme o caso, tais recursos deverdo ser mantidos aplicados
em Outros Ativos e/ou mantidos em depdsito bancario a vista, em moeda
corrente nacional, pelo Administrador, no melhor interesse do Fundo e dos
Cotistas, observado o disposto no artigo 62-A, paragrafo terceiro, inciso ll,



da Instrucdo CVM 578; e

(iv) o Administrador poderd manter parcela correspondente a até 10% (dez por
cento) do Patriménio Liquido aplicado exclusivamente em Outros Ativos,
desde que tais recursos estejam diretamente vinculados a pagamentos de
despesas e encargos programados do Fundo, nos termos da
regulamentacgdo aplicavel e deste Regulamento.

5.5.1. — Caso os investimentos do Fundo nas Companhias Investidas ndo sejam
realizados dentro do prazo previsto no inciso (i) do item 5.5. acima, o Administrador
convocard, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo previsto no inciso
(i) do item 5.5. acima, Assembleia Geral para deliberar sobre (a) o enquadramento da
Carteira; ou (b) a restituicdo, aos Cotistas, dos valores aportados no Fundo para
realizacdo de investimentos em Valores Mobilidrios originalmente programados e nao
concretizados por qualquer razdo, sem qualquer rendimento, na proporcdo por eles
integralizada, nos termos do disposto no artigo 62-A, paragrafo 42, da Instrucdo CVM
578.

— Os dividendos declarados pelas Companhias Investidas em beneficio do Fundo e
distribuidos diretamente aos Cotistas, conforme previsto no item 5.6.1. abaixo, os juros
sobre capital préprio, bonificacGes e quaisquer outras remuneragdes que venham a ser
distribuidas em beneficio do Fundo, por conta de seus investimentos em Ativos Alvo
e/ou Outros Ativos, serdo incorporados ao Patrimdnio Liquido e serdo considerados para
fins de pagamento de parcelas de amortizagdo aos Cotistas e/ou, ainda, de despesas e
encargos do Fundo.

5.6.1. — Os dividendos declarados pelas Companhias Investidas em beneficio do Fundo
por conta de seus investimentos em Ativos Alvo serdo pagos diretamente aos Cotistas
nas mesmas datas em que o Fundo receber os valores em caixa e repassar a todos os
Cotistas, na proporg¢do do numero de Cotas possuidas pelo respectivo Cotista.

5.6.2. — Os dividendos declarados pelas Companhias Investidas em beneficio do Fundo
por conta de seus investimentos em Ativos Alvo e pagos diretamente aos Cotistas, os
juros sobre capital préprio, bonificagcGes e quaisquer outras remuneragdes que venham
a ser distribuidas em beneficio do Fundo, por conta de seus investimentos em Ativos
Alvo e/ou Outros Ativos, serdo computados para fins de pagamento da Taxa de
Performance.

— O Fundo ndo podera operar no mercado de derivativos.

— E vedado ao Fundo contrair ou efetuar empréstimos e/ou financiamentos, em
qgualquer montante.

— O Fundo ndo podera investir em ativos no exterior;

— O Fundo ndo poderd realizar adiantamentos para futuro aumento de capital nas
Companbhias Investidas que compdem a sua carteira.

— Observado o disposto no item 5.12. abaixo e salvo mediante aprovac¢do de Cotistas
reunidos em Assembleia Geral, observado o quérum de deliberacdo de que trata a
Clausula Onze deste Regulamento, serd vedado ao Fundo adquirir Ativos Alvo de
emissdo de Companhias Alvo e/ou de Companhias Investidas nas quais participem:

(i) o Administrador, membros do Comité de Investimento e/ou Cotistas
titulares de Cotas representativas de, no minimo, 5% (cinco por cento) do



total das Cotas subscritas pelo Fundo, bem como seus sdcios e respectivos
cOnjuges, individualmente ou em conjunto, com percentual superior a 10%
(dez por cento) do capital social votante ou total das Companhias Alvo e/ou
das Companbhias Investidas; e

(i)  quaisquer das pessoas mencionadas no inciso (i) acima que:

a. estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagao financeira
da operagdo de emissdo de Ativos Alvo a serem subscritos pelo Fundo,
inclusive na condicdo de agente de colocagdo, coordenacdo ou
garantidor da emissdo; ou

b. facam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da
Companhia Alvo ou Companhia Investida emissora dos Ativos Alvo a
serem subscritos pelo Fundo, antes da realizacdo do primeiro
investimento do Fundo na respectiva companhia.

5.7.1. - Salvo aprovagdo em Assembleia, é igualmente vedada a realizacdo de operacgdes,
pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas no item
5.11., “i”, acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores
mobiliarios administrados pelo Administrador.

5.7.2. - O disposto no item 5.11.1. ndo se aplica quando o Administrador atuar:

(i) como administrador ou gestor de fundos investidos ou na condigao de
contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de
caixa e liquidez do Fundo; e

(ii) como administrador ou gestor de fundo investido, desde que expresso
em regulamento e quando realizado por meio de fundo que invista, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em um Unico fundo.

— A primeira Assembleia Geral a ser instalada no ambito do Fundo devera aprovar (i) o
investimento pelo Fundo em Companhias Alvo que atuem em Negdcios com Impacto
Social nos quais o Administrador e/ou suas Partes Relacionadas participem como sécios
e/ou investidores, conforme o caso; e (ii) o custo de aquisicdo de qualquer ativo a ser
adquirido pelo Fundo e/ou por qualquer Companhia Investida de titularidade do
Administrador e/ou de suas Partes Relacionadas.

— A politica de investimento de que trata esta Clausula Quinta somente podera ser
alterada em casos excepcionais, mediante aprovacdo prévia da Assembleia Geral,
observado o quérum de deliberagao estabelecido na Clausula Onze deste Regulamento.

CLAUSULA SEXTA — DO COMITE DE INVESTIMENTO

6.1. — O Fundo tem um Comité de Investimento, que tem por funcdo principal
auxiliar e orientar o Administrador na gestdo da Carteira em relagdo aos Ativos Alvo.

6.2. — O Comité de Investimento serd formado por, no minimo, 5 (cinco) membros,
eleitos pelo Administrador e pelos Cotistas, podendo ser eleitos, inclusive, Partes
Relacionadas do Administrador e dos Cotistas.

6.2.1. — Adicionalmente, os Cotistas titulares de 500 (quinhentas) Cotas ou mais terdo



o direito de participar das reunides do Comité de Investimento, nos termos deste
Regulamento, como observadores, sem direito de voto.

6.2.2. — Aos demais membros observadores aplicar-se-do todas as disposi¢des
relativas a membros do Comité de Investimento contidas neste Regulamento, inclusive
no que concerne ao direito de receber e opinar acerca de toda e qualquer informacao,
documento ou outro material previsto a ser enviado ou entregue aos membros do
Comité de Investimento, ressalvado, entretanto, que tais membros nao terdo qualquer
obrigacdo ou responsabilidade como membro do Comité de Investimento e ndo
assinarao as atas das reunides desse comité.

6.3. — Somente poderd ser eleito para integrar o Comité de Investimento, como
membro com direito a voto, independentemente de quem venha a indica-lo, o
profissional que preencha os seguintes requisitos:

(i) possua notério conhecimento e ilibada reputagao;

(ii) possua, pelo menos, 3 (trés) anos de comprovada experiéncia profissional
em atividade diretamente relacionada a andlise ou a estruturacdo de
investimentos, ou seja especialista setorial com notdrio saber na area de
investimento do Fundo;

(iii) possua graduagcdo em curso superior, em instituicdo reconhecida
oficialmente no Brasil ou no exterior;

(iv) possua disponibilidade e compatibilidade para participar das reunides do
Comité de Investimento;

(v) assine termo de posse atestando possuir as qualificacGes necessarias para
preencher os requisitos dos incisos (i) a (iv) acima; e

(vi) assine termo de confidencialidade e termo obrigando-se a declarar eventual
situagcdo de Conflito de Interesses sempre que esta venha a ocorrer,
hipdtese em que se abstera ndo sé de deliberar, como também de apreciar
e discutir a matéria objeto do Conflito de Interesses.

6.3.1. — Os membros do Comité de Investimento, tanto os membros com direito a voto
como o observador, terdo mandato de 2 (dois) anos, podendo ser reeleitos. Os membros
do Comité de Investimento poderdo, ainda, renunciar ao cargo ou ser substituidos a
qgualquer tempo por aqueles que os elegeram.

6.3.2. — Os membros do Comité de Investimento com direito a voto serdo eleitos de
acordo com o seguinte procedimento, quando for o caso:

(i) o Administrador devera eleger 2 (dois) membros; e

(ii) a Assembleia Geral devera eleger pelo menos 3 (trés) membros, sendo
obrigatoriamente 3 (trés) investidores.

6.3.3. — Sem prejuizo do disposto nos itens 6.2. e 6.3.2. acima, os Cotistas que
representarem no minimo 20% (vinte por cento) das Cotas emitidas e em circulagdo
poderdo eleger, individualmente, 1 (um) membro do Comité de Investimento.

6.3.4. — No caso de eleicdo de representante pessoa juridica como membro do Comité
de Investimento, tal membro deverd se obrigar a ser representado nas reunides e
demais atos relacionados ao funcionamento do Comité de Investimento por uma pessoa
fisica que possua as qualificagGes exigidas pelo item 6.3. acima.



6.4. — Sem prejuizo do disposto no item 6.1. acima, sdo atribuicdes do Comité de
Investimento:

(i) orientar o Administrador com relagdo a aquisicdo, aliena¢do e permuta de
Ativos Alvo, conforme os projetos e propostas de investimento e
desinvestimento do Fundo em Ativos Alvo aprovados pelo Comité de
Investimento;

(ii) discutir metas e diretrizes de investimento e desinvestimento do Fundo em
Ativos Alvo;

(iii) deliberar sobre os projetos e propostas de investimento e desinvestimento
do Fundo em Ativos Alvo submetidos exclusivamente pelo Administrador;

(iv) deliberar sobre a proposta do Administrador de venda de parte ou da
totalidade dos Ativos Alvo integrantes da Carteira antes do término do
Periodo de Investimento;

(v) propor a Assembleia Geral a prorrogacao do prazo de duragdo do Fundo;

(vi) propor a Assembleia Geral a prorrogacdo do prazo de que trata o inciso (i)
do item 5.5. acima, bem como sobre o procedimento descrito no inciso (ii)
do item 5.5. acima;

(vii) deliberar sobre a proposta do Administrador de realizacdo de investimentos
pelo Fundo apds o término do Periodo de Investimento, nos termos do item
7.1.1. deste Regulamento;

(viii)  acompanhar o desempenho das Companhias Investidas, do Administrador e
do Fundo, inclusive durante o Periodo de Desinvestimento;

(ix) deliberar sobre o registro das Cotas para negociacdao em bolsa de valores ou
no mercado de balcdo organizado;

(x) decidir sobre oferecer a Cotistas, a empresas direta ou indiretamente
ligadas ao Administrador e a fundos de investimento administrados ou
geridos pelo Administrador, oportunidades de investir nas Companhias Alvo,
em condi¢Ges equitativas e conjuntamente com o Fundo, bem como
deliberar sobre os termos e as condi¢ées do Coinvestimento, nos termos do
item 6.12 abaixo.

(xi) propor a Assembleia Geral a emissao e distribuicdo de novas Cotas.

6.5. — Os membros do Comité de Investimento reunir-se-do, ordinariamente, a cada
trimestre, inclusive, mas nao se limitando, para debater o desempenho das Companhias
Investidas, do Administrador e do Fundo, e, extraordinariamente, sempre que
necessario, atendendo a convocacdo escrita enviada pelo Administrador ou por
qualguer um dos seus membros com direito a voto com, no minimo, 20 (vinte) Dias
Uteis de antecedéncia. Na convocacdo deverdo constar todas as informagdes
necessarias ou apropriadas para o exercicio do direito de voto pelo membro do Comité
de Investimento. O Administrador (além dos representantes por ele eleitos) terd a
faculdade de participar das reuniées do Comité de Investimento, sem direito a voto.

6.5.1. — As convocac¢Oes escritas serdo dispensadas, quando todos os membros do
Comité de Investimento estiverem presentes a reunido.

6.5.2. — Os observadores indicados nos termos do item 6.2.1 acima deverdo ser



informados acerca da realizacdo das reunides do Comité de Investimento, devendo o
Administrador ou o membro que convocar a reunido, conforme o caso, enviar aos

observadores cépia das respectivas convocac¢oes, tempestivamente.

6.6 — O Comité de Investimento poderd se reunir pessoalmente, na sede do
Administrador ou por meio de conferéncia telefénica, video conferéncia ou outro meio
semelhante, sendo validas as delibera¢ées manifestadas por tais meios e/ou via correio
eletrénico.

6.7. — As reunides do Comité de Investimento somente serdo instaladas com a
presenca da totalidade de seus membros eleitos.

6.8. — As decisOes do Comité de Investimento deverdo ser tomadas pela maioria
qualificada dos membros do Comité de Investimento. Ou seja, as decisGes serdo
tomadas sempre que quatro dos cinco membros votarem em comum acordo. Apds
aprovacdo pelo Comité de Investimento, quaisquer alteracdes que modifiquem a
proposta originalmente aprovada deverdo ser novamente submetidas a aprova¢do do
Comité de Investimento, em observancia ao disposto nos itens acima.

6.8.1. — Nas reunides do Comité de Investimento, os observadores indicados nos termos
do item 6.2.1 acima ndo terdo direito de voto, mas terdo o direito de se manifestar
acerca das matérias objeto de discussao e deliberagdo nas referidas reunides.

6.9. — Das reunides do Comité de Investimento serdo lavradas atas, as quais serao
assinadas pelos membros presentes, observado o disposto no item 6.2.2 acima.

6.10. — As Pessoas Chave e/ou os membros do Comité de Investimento poderdo
participar de comités de investimento ou conselhos de supervisdo de outros fundos que
tenham como objetivo investir em companhias que sirvam, direta e/ou indiretamente, a
populacdo de baixa renda, mediante o desenvolvimento de Negdcios com Impacto
Social, cujo objeto social seja, inclusive, mas nao se limitando, a prestacdo de servicos
nas areas da educacdo, salude, habitacdo, servicos financeiros e de tecnologia aplicados
as dreas mencionadas acima em todo o territério nacional, apds o investimento do
Fundo em Ativos Alvo em montante equivalente a, no minimo, 80% (oitenta por cento)
do Capital Comprometido.

6.10.1. — O membro do Comité de Investimento que participar de outros comités de
investimento ou conselhos de supervisdo nos termos do item 6.10. acima devera (i)
solicitar imediatamente ao Administrador que comunique os Cotistas sobre tal fato,
comunicagdo esta que devera ser realizada pelo Administrador no prazo maximo de 5
(cinco) Dias Uteis a contar da ciéncia do fato; (ii) atuar de forma totalmente imparcial
nas reunides do Comité de Investimento, de modo a evitar qualquer Conflito de
Interesses, agindo sempre no melhor interesse do Fundo e dos Cotistas; e (iii) observar
os estritos termos do disposto no item 22.3. abaixo.

6.10.2. — Observado o disposto no item 6.10.1. acima, os membros do Comité de
Investimento deverdo informar, por escrito, aos demais integrantes e ao Administrador,
qualquer situacdo que os coloque, potencial ou efetivamente, em situacdo de Conflito
de Interesses com o Fundo, imediatamente apds tomar conhecimento dela, abstendo-
se de participar de qualquer discussdo que envolva matéria na qual tenha Conflito de
Interesses.

6.11. — Os membros do Comité de Investimento ndo receberdo qualquer
remunerac¢do do Fundo pelo exercicio de suas fungdes.



6.12. — O Administrador poderd, desde que respeitadas as restricdes legais, oferecer a
Cotistas, a empresas direta ou indiretamente ligadas ao Administrador e a fundos de
investimento administrados ou geridos pelo Administrador, oportunidades de investir
nas Companhias Alvo, em condi¢bes equitativas e conjuntamente com o Fundo,
somente com relacdo ao montante excedente ao investimento que o Comité de
Investimento tenha deliberado realizar (“Coinvestimento”).

6.12.1. — Caso o Comité de Investimento decida ofertar um Coinvestimento, o mesmo
deverd notificar o Administrador, bem como solicitar ao Administrador que este
convoque Assembleia Geral de Cotistas, de forma a averiguar o interesse dos Cotistas
e/ou das empresas direta ou indiretamente ligadas ao Administrador e/ou dos fundos
de investimento administrados ou geridos pelo Administrador em participar do
Coinvestimento.

6.12.2 — Na hipétese de haver mais de um coinvestidor interessado no Coinvestimento,
nos termos dos itens 6.12 e 6.12.1 acima, o valor por eles investido sera rateado, nas
condi¢cdes em que os interessados vierem a negociar.

CLAUSULA SETIMA — DOS PERIODOS DE INVESTIMENTO E
DESINVESTIMENTO DO FUNDO

7.1. — O Fundo terd um Periodo de Investimento, que se iniciara no 12 (primeiro) Dia
Util seguinte a data em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas e se estenderd
por até 5 (cinco) anos.

7.1.1. - Investimentos em Ativos Alvo poderdo ser realizados excepcionalmente fora
do Periodo de Investimento, sempre objetivando os melhores interesses do Fundo, nos
casos: (i) de investimentos relativos a obrigacGes assumidas pelo Fundo e aprovadas
antes do término do Periodo de Investimento e ainda ndo concluidos definitivamente;
ou (ii) de novos investimentos nas Companhias Investidas, conforme proposta
apresentada pelo Administrador e aprovada pelo Comité de Investimento. Em qualquer
das hipdteses previstas neste item 7.1.1., o valor total dos investimentos em Ativos Alvo
realizados excepcionalmente fora do Periodo de Investimento estard sempre limitado a
10% (dez por cento) do Capital Comprometido do Fundo.

7.2. — Sem prejuizo do disposto no item 7.1.1. acima, a partir do 12 (primeiro) Dia
Util seguinte ao término do Periodo de Investimento o Administrador n3o realizara
novos investimentos do Fundo em Ativos Alvo e envidara seus melhores esforcos no
processo de desinvestimento total do Fundo, de acordo com estudos, analises,
recomendac¢les e estratégias de desinvestimento elaboradas pelo Administrador e
aprovadas pelo Comité de Investimentos, conforme a conveniéncia e oportunidade, e
sempre no melhor interesse do Fundo, propiciando aos Cotistas o melhor retorno
possivel, devendo tal processo ser concluido até a data de liquidacdo do Fundo, de
acordo com os termos e condi¢des deste Regulamento.

7.3. — Durante o Periodo de Desinvestimento, ndo sera aplicado o disposto no item
5.4.1. e no inciso (iv) do item 5.5. acima no que diz respeito aos limites de concentracdo
e diversificacdo dos investimentos do Fundo.

CLAUSULA OITAVA — DA COMPOSIGAO DO PATRIMONIO DO FUNDO E DAS



EMISSOES DE COTAS

8.1. — O patrimo6nio do Fundo é representado por uma uUnica classe de Cotas. As
caracteristicas, os direitos e as condi¢cGes de emissdo, distribuicdo, subscricdo,
integralizagdao, remunera¢dao, amortizacdo e resgate das Cotas estdo descritos nas
Clausulas Nona e Dez deste Regulamento, bem como nos Suplementos referentes a cada
emissao de Cotas.

8.2. — As Cotas deverdo ser totalmente subscritas até a data de encerramento da
respectiva Oferta ou Oferta Restrita, conforme prazo estabelecido no Suplemento
referente a cada emissdo de Cotas. As Cotas que ndo forem subscritas nos termos deste
item 8.1.1. serdo canceladas pelo Administrador.

8.2.1. — O patrimbnio minimo inicial para funcionamento do Fundo é de RS
24.000.000,00 (vinte e quatro milhGes de reais), podendo iniciar suas atividades e
realizar investimentos nas Companhias Alvo mediante a subscricdo do nimero de Cotas
que corresponda ao referido valor de patrimonio inicial minimo, observado que, para as
Ofertas Restritas, cada Investidor Qualificado devera subscrever ou adquirir Cotas no
montante minimo de R$1.000.000,00 (um milh3o de reais).

8.3. — Emissdes de novas Cotas poderado ser realizadas mediante proposta do Comité
de Investimento e deliberacdo da Assembleia Geral, observados (i) o quérum de
deliberacdo de que trata a Clausula Onze abaixo; e (ii) no caso de Oferta Restrita, o prazo
de 4 (quatro) meses contados da data de encerramento de cada Oferta Restrita, exceto
se a distribuicdo publica de novas Cotas for submetida a registro na CVM nos termos da
regulamentacdo aplicavel, conforme disposto no artigo 92 da Instrucdo CVM 476.

8.3.1. — O Preco de Emissdo das Cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo constard
do respectivo Suplemento e correspondera ao valor da Cota do Dia Util imediatamente
anterior a data da deliberacdo, pela Assembleia Geral, da respectiva emissdo de Cotas,
calculado mediante a divisdo do Patrimdnio Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e
em circulagdo, ambos apurados no Dia Util imediatamente anterior a data da
deliberagao de emissao de tais Cotas.

8.3.2. — Os Cotistas terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas
Cotas na proporcdo da respectiva participagdo no Patrimonio Liquido, de acordo com os
procedimentos estabelecidos no Compromisso de Investimento.

CLAUSULA NONA — DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, EMISSAO,
SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO E AMORTIZACAO DAS COTAS

9.1 — Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais

9.1.1 - As Cotas correspondem a fragGes ideais do Patrimoénio Liquido e sdo de uma
Unica classe.

9.1.2 — Todas as Cotas terdo forma nominativa, serdo escriturais, mantidas em conta de
depdsito em nome de seus titulares.

9.1.3 - Todas as Cotas fardo jus a pagamentos de amortizacdo em igualdade de
condicdes, observado o disposto neste Regulamento e no Suplemento referente a cada
emissdo de Cotas.



9.2 — Valor das Cotas

9.2.1 — Sem prejuizo das disposicoes especificas deste Regulamento relativas ao cdlculo
do valor das Cotas, como regra geral, as Cotas terdo seu valor calculado mensalmente e
tal valor correspondera a divisdo do Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas emitidas
e em circulacdo, ambos na data de apuracdo do valor das Cotas.

9.3 — Direitos de Voto

9.3.1 — Todas as Cotas terdo direito de voto nas Assembleias Gerais, correspondendo
cada Cota a um voto.

9.4 — Oferta, Oferta Restrita e Subscricdo das Cotas

9.4.1 — As Cotas serdo objeto de Ofertas, nos termos da Instrugdao CVM 400, ou Ofertas
Restritas, nos termos da Instrucao CVM 476, sempre destinadas exclusivamente a
Investidores Qualificados.

9.4.2— No ambito de toda e qualquer Oferta Restrita, (a) sera permitida a procura de, no
maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Qualificados; (b) as Cotas somente poderdo
ser subscritas por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados, nos termos da
Instrucdo CVM 476; e (c) cada Investidor Qualificado devera subscrever ou adquirir
Cotas no montante minimo de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

9.4.3 — As Cotas deverdo ser subscritas pelos Cotistas até a data de encerramento da
respectiva Oferta ou Oferta Restrita, conforme prazo estabelecido no Suplemento
referente a cada emissdo de Cotas.

9.4.4 — No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor (i) assinard o boletim individual de
subscricdo, que serd autenticado pelo Administrador, (ii) se comprometera, de forma
irrevogavel e irretratdvel, a integralizar as Cotas por ele subscritas, nos termos deste
Regulamento, do Prospecto, no caso de Oferta, e do respectivo Compromisso de
Investimento, e (iii) recebera exemplar atualizado deste Regulamento e do Prospecto, no
caso de Oferta, quando devera declarar, por meio da assinatura do Termo de Adesao,
sua condicdo de Investidor Qualificado e atestar que estad ciente (a) das disposicdes
contidas neste Regulamento, no Prospecto, no caso de Oferta, e no Compromisso de
Investimento, (b) no caso de Oferta Restrita, de que a Oferta Restrita nao foi registrada
perante a CVM, e (c) no caso de Oferta Restrita, de que as Cotas estdo sujeitas as
restricdes de negociacdo previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

9.5 — Integralizacdo das Cotas

9.5.1 — As Cotas serdo integralizadas pelo Prego de Integralizacdo em atendimento as
Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador, de acordo com as
instrucées do Comité de Investimento, observados os procedimentos descritos nos itens
9.5.2 2 9.5.6. abaixo e o disposto nos Compromissos de Investimento.

9.5.2 — Na medida em que oportunidades de investimento em Ativos Alvo sejam
aprovadas pelo Comité de Investimento ou haja a necessidade de recursos para
pagamento de despesas e encargos do Fundo, o Administrador realizara Chamadas de
Capital, ou seja, comunicard os Cotistas sobre tal necessidade, solicitando o aporte de
recursos no Fundo mediante a integralizacao parcial ou total das Cotas subscritas por
cada um dos Cotistas nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento.

9.5.2.1. — Chamadas de Capital para a realizagdo de investimentos em Ativos Alvo



poderdo ser realizadas somente durante o Periodo de Investimento, observadas as
excecOes previstas no item 7.1.1. acima, ao passo que Chamadas de Capital para o
pagamento de despesas e encargos do Fundo poderdo ser realizadas a qualquer
momento durante o prazo de duragao do Fundo.

9.5.2.2. — O Administrador poderd realizar Chamadas de Capital, a seu exclusivo critério
e sem necessidade de aprovacdo do Comité de Investimento, caso verifique a
necessidade de aporte de recursos no Fundo exclusivamente para o pagamento de
despesas e encargos do Fundo.

9.5.2.3 — Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a integralizar
parte ou a totalidade das Cotas que tenham subscrito, no prazo maximo de 15 (quinze)
Dias Uteis contados do recebimento da Chamada de Capital, conforme solicitagdo do
Administrador, em observancia ao disposto no respectivo Compromisso de
Investimento.

9.5.2.4 — As Cotas serdo integralizadas mediante a entrega de ativos e/ou em moeda
corrente nacional, sendo que, nesta ultima hipdtese, (i) por meio do MDA, administrado
e operacionalizado pela B3; ou (ii) por meio de crédito dos respectivos valores em
recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade do Fundo, mediante ordem de
pagamento, débito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central. Na hipétese de
integralizagcdao de Cotas mediante a entrega de ativos, tais ativos serdo avaliados pelo
respectivo custo de aquisi¢ao ou valor patrimonial, conforme o caso.

9.5.2.3. — A integralizagcdo de Cotas mediante a entrega de ativos devera ser realizada
fora do ambito da B3.

— O procedimento disposto nos itens 9.5.2. a 9.5.4. acima serd repetido para cada
Chamada de Capital até que 100% (cem por cento) das Cotas subscritas pelos Cotistas
tenham sido integralizadas.

— Os Cotistas, ao subscreverem Cotas e assinarem os respectivos Compromissos de
Investimento, comprometer-se-dao a cumprir com o disposto neste item 9.5. e nos
respectivos Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas
e danos que venham a causar ao Fundo na hipétese de ndo cumprimento de suas
obrigacOes nos termos deste item 9.5. e dos respectivos Compromissos de Investimento,
estando também sujeitos ao disposto no item 9.6. abaixo.

9.6 — Inadimpléncia dos Cotistas

9.6.1 — O Cotista Inadimplente serd responsavel por quaisquer perdas e danos que
venha a causar ao Fundo, nos termos do item 9.5.6. acima, desde que comprovado o
nexo de causalidade entre o descumprimento do Cotista Inadimplente e as perdas e
danos sofridas pelo Fundo, bem como terd seus direitos politicos e patrimoniais
suspensos (voto em Assembleias Gerais pagamento de amortizacdo de Cotas em
igualdade de condi¢des com os demais Cotistas titulares de Cotas e exercicio do direito
de preferéncia para a aquisicdo de Cotas, nos termos deste Regulamento), até que as
suas obrigacdes tenham sido cumpridas ou até a data de liquidacdao do Fundo, o que
ocorrer primeiro. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes
apos a suspensdo de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente
passara a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo, a
titulo de amortizagcao de suas Cotas, aos seus direitos politicos e ao seu direito de



preferéncia para a aquisicao de Cotas, conforme previsto neste Regulamento.

9.6.1.1. — Caso o Fundo realize amortizacdo ou resgate de Cotas em periodo em que um
Cotista esteja qualificado como Cotista Inadimplente, os valores referentes a
amortizacao ou ao resgate devidos ao Cotista Inadimplente serdo utilizados para
o pagamento dos débitos do Cotista Inadimplente perante o Fundo. Eventuais
saldos existentes, apds a dedugdo de que trata este item, serdo entregues ao
Cotista Inadimplente a titulo de amortizagdo ou resgate de suas Cotas.

9.6.2 — Os pagamentos a que se referem os itens 9.6.1. e 9.6.1.1. acima, que sejam
realizados por meio da B3, abrangerdo, de forma idéntica, todos os Cotistas cujas Cotas
estejam custodiadas na B3. Nesse sentido, caso seja necessdria a retencdo de quaisquer
valores que seriam distribuidos a qualquer Cotista Inadimplente, conforme previsto nos
itens acima, os pagamentos a que se referem os itens 9.6.1. e 9.6.1.1. deverdo ser
realizados fora do ambiente da B3.

9.7— Procedimentos referentes a Amortizacdo das Cotas

9.7.1 — As Cotas poderao ser amortizadas a qualquer tempo durante o prazo de duragao
do Fundo, observados os termos e condi¢des estabelecidos neste Regulamento.

9.7.2. — O Administrador deverd informar aos Cotistas a realizacdo de qualquer
amortizacdo de Cotas com antecedéncia de, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis em relac3o a
respectiva data de amortizacdo de Cotas.

— Para fins de amortizacdo de Cotas, serd considerado o valor da Cota do Dia Util
imediatamente anterior a data do pagamento da respectiva parcela de amortizagao,
correspondente a divisdo do Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em
circulagio, ambos apurados no Dia Util imediatamente anterior a referida data do
pagamento da respectiva parcela de amortizagao.

— Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacdo de Cotas aos
Cotistas cair em dia que n3o seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia
Util seguinte pelo valor da Cota em vigor no Dia Util anterior ao do pagamento.

— Os pagamentos de amortizacdo das Cotas serdo realizados em moeda corrente
nacional, (i) por meio da B3, conforme as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (ii) por
meio de crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta
de titularidade de cada Cotista, mediante ordem de pagamento, crédito em conta
corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo Banco Central.

— Ao final do prazo de dura¢do do Fundo ou quando da liquidacdo antecipada do Fundo,
todas as Cotas deverdo ter seu valor amortizado integralmente em moeda corrente
nacional. Ndo havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar o
pagamento da amortizacdo total das Cotas em circulagdo a época da liquidacdo do
Fundo, o Administrador devera envidar seus melhores esforcos para liquidar os Ativos
Alvo e Outros Ativos remanescentes na Carteira, sem a transferéncia de sua titularidade
aos Cotistas, observado o disposto no item 9.7.5.1 abaixo.

9.7.3 — Na ocorréncia da hipdtese descrita no item 9.7.5. acima, o Administrador devera
convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a prorrogacao do prazo de
durac¢do do Fundo.

9.8.1 — Resgate das Cotas



— As Cotas somente serao resgatadas na data de liquidacdao do Fundo.

9.8.2 — Distribuicdo e Negociacdo das Cotas

— As Cotas serdo registradas para distribuicdo e negociagdo no MDA e no SF,
respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela B3, observado que, por
se tratar de Oferta Restrita, nos termos da Instrucdo CVM 476, as Cotas somente
poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados depois de decorridos 90
(noventa) dias da respectiva data de subscricao.

— Caberd ao intermediario, no caso de operacGes de aquisicdo de Cotas no mercado
mencionado acima, assegurar a condicdao de Investidor Qualificado do adquirente de
Cotas.

— Todo Cotista que ingressar no Fundo, por meio de operagdao de compra e venda de
Cotas, deverd cumprir com os requisitos descritos na Cldusula Terceira e no item 9.4.4.
acima, sob pena de nulidade da operacdao de compra e venda de Cotas em questao.

— Sem prejuizo do disposto no item 9.9.5. abaixo, caso um Cotista Alienante pretenda
alienar suas Cotas a terceiros e/ou a outros Cotistas antes do pagamento do Preco de
Integralizacdo das Cotas objeto da operacdo de alienacao, tal operacdo somente sera
valida se o novo titular das Cotas assumir integralmente as obrigagGes previstas no
Compromisso de Investimento em nome do Cotista Alienante.

— Os Cotistas, ao ingressarem no Fundo, outorgar-se-ao reciprocamente o direito de
preferéncia para a aquisicdo de Cotas de sua titularidade, em igualdade de condicdes e
proporcionalmente a participagdio de cada um dos Cotistas na composicdo do
Patrimodnio Liquido, na hipdtese de alienagdo de Cotas a terceiros e/ou a outros Cotistas,
de qualquer forma e sob qualquer hipétese, de acordo com os procedimentos
estabelecidos no Compromisso de Investimento.

— Sem prejuizo do disposto neste item 9.9., os Cotistas Alienantes que sejam Partes
Relacionadas do Administrador e/ou do(s) membro(s) do Comité de Investimento que
tenha(m) sido eleito(s) pelo Administrador somente poderdo alienar suas Cotas a
terceiros e/ou a outros Cotistas mediante aprovacdo de Cotistas representando, no
minimo, a maioria das Cotas em circulacdo, em Assembleia Geral especialmente
convocada para este fim.

— Caso um Cotista Alienante venha a alienar suas Cotas a terceiros e/ou a outros Cotistas
sem observancia do disposto neste Regulamento e sem comprovagdo, pelo
Administrador, no caso de negocia¢Oes privadas, ou, pelo intermediario, no caso de
negociacbes de Cotas em mercado de balcdo organizado, de que o novo Cotista
qualifica-se para ser investidor do Fundo, nos termos da Clausula Terceira deste
Regulamento, tal operagdo sera nula e ndo surtira quaisquer efeitos.

CLAUSULA DEZ - DA DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS E AMORTIZAGCAO DE COTAS

10.1. — A distribuicdo de ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas serd feita
exclusivamente mediante a amortizagdo parcial ou total de suas Cotas, observado o
disposto neste Regulamento e no Suplemento referente a cada emissao de Cotas.

10.2. — As amortizacbes parciais ou total das Cotas serdo realizadas pelo
Administrador a qualquer momento durante o prazo de dura¢do do Fundo, na medida



em que o valor de ganhos e rendimentos do Fundo, em funcdo de seus investimentos
nos Ativos Alvo e Outros Ativos, sejam suficientes para o pagamento do valor de todas
as exigibilidades e as provisdes do Fundo.

10.2.1. — Quaisquer distribui¢cdes a titulo de amortizacdo de Cotas deverdo abranger
todas as Cotas, em beneficios de todos os Cotistas, ressalvada a hipdtese prevista no
item 9.6. acima.

CLAUSULA ONZE - DA ASSEMBLEIA GERAL

11.1- Observado o disposto nos itens 11.2. a 11.8. abaixo, competird exclusivamente a
Assembleia Geral deliberar sobre as matérias indicadas abaixo, além de outras matérias
que a ela venham a ser atribuidas por forca deste Regulamento:

(i tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, em até 180
(cento e oitenta) dias apds o término do exercicio social, sobre as
demonstragGes contdbeis apresentadas pelo Administrador;

(ii) alterar este Regulamento;

(iii) alterar a politica de investimento de que trata a Cldusula Quinta deste
Regulamento;

(iv) deliberar sobre a destituigdo ou substituicdo do Administrador, bem como
sobre a escolha de seus substitutos;

(v) deliberar sobre a transformacdo, fusao, incorporacdo, transformacdo ou
cisdo do Fundo;

(vi) deliberar sobre a liquidagdo do Fundo;

(vii) deliberar sobre a proposta do Comité de Investimento de emissdo e
distribuicdo de novas Cotas;

(viii) deliberar sobre o aumento na Taxa de Administracdo e/ou na Taxa de
Performance;
(ix) deliberar sobre a prorrogacao do prazo de duracdo do Fundo, conforme item

2.3. deste Regulamento, bem como na hipdtese de que trata o item 9.7.5.1.

acima;

(x) deliberar sobre alteragdes nos quéruns de instalagcdo e deliberacdo da
Assembleia Geral ou de qualquer outro 6rgdo colegiado;

(xi) deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento de informacdes pelos
Cotistas nos termos da regulamentacao aplicavel,

(xii) deliberar sobre a instalagdo, composicdo, organizacdo e funcionamento de
outros comités e conselhos do Fundo;

(xiii) aprovar despesas e encargos do Fundo ndo previstos na Clausula Doze
deste Regulamento e/ou no Orcamento Anual do Fundo;

Xiv eliberar sobre a proposta do Comité de Investimento de prorrogacdo do
delib b ta do Comité de | t tod d
prazo de que trata o inciso (i) do item 5.5. acima, bem como sobre o
procedimento descrito no inciso (ii) do item 5.5. acima;

(xv) deliberar sobre a realizacdo de operagdes pelo Fundo de que tratam o item



5.11 e a Clausula Dezenove deste Regulamento;

(xvi) deliberar sobre a eleicdo de 5 (cinco) membros para o Comité de
Investimento, respeitadas as indicagdes previstas do item 6.3.2. deste
Regulamento;

(xvii) deliberar sobre a alteragdo da classificagdo do Fundo, nos termos do
“Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para o
Mercado de FIP e FIEE” da ANBIMA - Associa¢do Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais;

(xviii) deliberar sobre a alteracdo da lista de pessoas previamente autorizadas
para representar o Fundo perante as Companbhias Investidas, prevista no
Anexo lll deste Regulamento;

(xix) deliberar sobre a substituicdo das Pessoas Chave;

(xx) aprovar a alienacdo de Cotas, quando aplicavel, nos termos deste
Regulamento;

(xxi) aprovar o Orcamento Anual do Fundo, conforme elaborado pelo
Administrador;

(xxii) deliberar sobre a prestagao de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra
forma de coobrigacdo e de garantias reais, em nome do Fundo;

(xxiii) Deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informac¢des por
Cotistas, observado o disposto na Instrucdao CVM 578 e item 16.9.2. do
Regulamento;

(xxiv) Deliberar sobre a aprovacdao do laudo de avaliagdao do valor justo de
ativos utilizados na integralizacdo de cotas do Fundo, de que trata o Artigo
20, § 79, da Instrucao CVM 578.

11.1.1. — Este Regulamento poderd ser alterado independentemente de Assembleia
Geral ou de consulta aos Cotistas sempre que tal alteracdo (i) decorrer exclusivamente
da necessidade de atendimento a exigéncias da CVM, (ii) em consequéncia de normas
legais ou regulamentares e/ou (iii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados
cadastrais do Administrador ou dos prestadores de servigos do Fundo, tais como
alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e
telefone.

11.1.2. — As alteracgGes referidas nos itens “(i)” e “(ii)” do item 11.1.1., acima, devem ser
comunicadas aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que
tiverem sido implementadas e a alteracdo referida no item “(iii)” deve ser
imediatamente comunicada aos Cotistas.

11.1.3 — A convocagdo da Assembleia Geral serd realizada mediante envio de
correspondéncia escrita ou correio eletronico enderecado a cada um dos Cotistas, com
antecedéncia minima de 30 (trinta) dias, devendo a convocacdo conter todas as
informacgdes necessdrias e apropriadas sobre os assuntos a serem discutidos e votados.

11.2.1. — O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas todas as informagoes e
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacdo da
assembleia.

11.2.2. - Independentemente da convocagdo prevista no item 11.2. acima, serd



considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

11.2.3 - A Assembleia Geral podera ser convocada pelo Administrador, e/ou por Cotistas
que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas.

11.3.1. - A convocacgdo da assembleia por solicitacdo dos Cotistas, conforme disposto no
item 11.3, acima, deve:

(i) ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contado do recebimento, realizar a convocagdo da Assembleia Geral
as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral assim
convocada deliberar em contrario; e

(ii) conter eventuais documentos necessdrios ao exercicio do direito de
voto dos demais Cotistas.

11.4 — Somente poderdo votar na Assembleia Geral os Cotistas que estiverem
registrados na conta de depdsito como Cotistas, na data de convocacdo da Assembleia.

11.5 — Terdo qualidade para comparecer a Assembleia Geral os Cotistas, seus
representantes legais ou seus procuradores legais constituidos hd menos de 1 (um) ano.

11.5.1. - O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse do Fundo.

11.6 — A Assembleia Geral instalar-se-a, em primeira convocagao, com a presenga de, no
minimo, Cotistas representando a maioria das Cotas subscritas e, em segunda
convocagdo, com qualquer numero.

11.6.1. — N&o se instalando a Assembleia Geral em primeira convocacdo, a Assembleia
Geral deverd ser novamente convocada, com antecedéncia minima de 8 (oito) dias,
podendo, alternativamente, ser realizada consulta formal, observado o procedimento
previsto no item 11.7.2. deste Regulamento.

11.6.2. — A segunda convocagao poderd ser realizada em conjunto com a primeira
convocagao.

11.7 — As delibera¢des das Assembleias Gerais, como regra geral, serdao aprovadas por
Cotistas que representem, em primeira convocacdo, a maioria das Cotas em circulacdo
e, em segunda convocagdo, a maioria das Cotas dos Cotistas presentes.

11.7.1 . — A deliberacdo sobre as matérias indicadas nos incisos (ii), (iii), (iv), (v), (vi),
(viii), (ix), (x), (xi), (xii), (xiii), (xv), (xix), (xx), (xxi) e (xxii) do item 11.1., acima,
dependerd de aprovacdo de Cotistas que representem, no minimo, 2/3 (dois
tercos) das Cotas subscritas, em primeira ou segunda convocacao. A deliberagao
sobre as matérias indicadas nos incisos (vii), (xvii) e (xxiv) do item 11.1., acima,
dependera da aprovacao de Cotistas que representem, no minimo, metade das
Cotas subscritas pelo Fundo. A deliberagdo sobre as matérias dos incisos (i), (xiv),
(xiv), (xvi), (xviii) e (xxiii) do item 11.1., acima, dependerd de aprovagio de
Cotistas que representem a maioria simples das Cotas presentes a respectiva
Assembleia Geral.

11.7.2. — As deliberagdes da Assembleia Geral poderdao ser aprovadas mediante
processo de consulta formal realizada pelo Administrador por escrito, via carta,
fax ou e-mail, sem necessidade de reunidao, caso em que os Cotistas terdo o prazo
de até 20 (vinte) Dias Uteis, contados do recebimento da consulta, para
respondé-la ao Administrador.



11.7.2.1.— Da consulta deverao constar todas as informacdes necessarias ou apropriadas
para o exercicio do direito de voto do Cotista.

11.8 — Em cada Assembleia Geral, apds a deliberacdo e a aprovacdo das matérias da
respectiva ordem do dia, o Administrador ou o secretario da Assembleia Geral lavrardo
a ata da Assembleia Geral, a qual devera ser aprovada pelos Cotistas presentes. Ao final
de cada Assembleia Geral, todos os Cotistas presentes a Assembleia Geral deverao
assinar a respectiva ata, desde que seja consistente com as atividades conduzidas pelo
Fundo na referida reunido de Assembleia Geral. Os Cotistas que participarem da
Assembleia Geral, por meio de teleconferéncia ou videoconferéncia, deverdo enviar ao
Administrador a ata devidamente assinada por correio eletronico ou fac-simile, assim
que possivel, e, adicionalmente, deverdo enviar uma via original da ata para o
Administrador, por correio comum ou servico de entrega.

11.8.1 — Os Cotistas deverao informar ao Administrador e aos demais Cotistas qualquer
situagdo que os coloquem em situagao de Conflito de Interesses em relagdo a qualquer
matéria objeto de deliberacdo pela Assembleia Geral, ficando tais Cotistas impedidos de
votar nas matérias relacionadas ao objeto do Conflito de Interesses, enquanto
permanecer o Conflito de Interesses, ressalvada a hipdtese de autorizacdo expressa de
Cotistas representando, no minimo, a maioria das Cotas em circulagdo, na Assembleia
Geral que deliberar sobre referida matéria, observado o disposto no item 19.1 deste
Regulamento.

11.8.2 - N3o podem votar nas Assembleias Gerais do Fundo e nem fazer parte do
cOmputo para fins de apura¢do do quérum de aprovacgao:

(i) o Administrador;
(ii) os socios, diretores e funcionarios do Administrador;

(iii) empresas consideradas Partes Relacionadas do Administrador, seus
sacios, diretores e funcionarios;

(iv) os prestadores de servigos do Fundo, seus sdcios, diretores e
funcionarios;

(v) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e

(vi) o Cotista, na hipotese de deliberagdo relativa a laudos de avaliagcdo de
bens de sua propriedade que concorram para a formacao do patrimoénio
do Fundo.

11.8.3 - Nao se aplicam as vedacgdes previstas no item acima quando:

(i) os Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no item
11.10., acima; ou

(ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas,
manifestada na prépria Assembleia, ou em instrumento de procuragdo
que se refira especificamente a Assembleia em que se dard a permissao
de voto.

11.8.4 - O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as circunstancias

“.

que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto item 11.10.1., incisos “v” e
ou, . n

vi”, acima, sem prejuizo do dever de diligéncia do Administrador em buscar identificar os
Cotistas que estejam nessa situagao.



CLAUSULA DOZE — DAS DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

12.1. - Constituirdo encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e da Taxa de

Performance, as seguintes despesas:

(i)

(i)

(iii)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

emolumentos, encargos com empréstimos, se for o caso e comissdes
pagos por operag¢des de compra e venda de Valores Mobiliarios e Outros
Ativos integrantes da Carteira;

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacées do Fundo;

despesas com registro de documentos em cartério, impressdo,
expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e informacgdes
periddicas, previstas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel;

despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive
comunicagdes aos Cotistas;

honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual
das demonstragdes contdbeis do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em
razao de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive
o valor da condenacdo, imputada ao Fundo, se for o caso;

parcela de prejuizos eventuais nao coberta por apdlices de seguro e nao
decorrentes de culpa ou dolo do Administrador ou do Custodiante no
exercicio de suas respectivas funcdes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a
transferéncia de recursos do Fundo entre bancos;

observados os limites estabelecidos no Orgcamento Anual do Fundo,
quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisao,
transformacao ou liquidagao do Fundo;

inerentes a realizacdo de Assembleia Geral e reuniGes do Comité de
Investimento;

Despesas com liquidacdo, registro, negociacdo e custddia de operacdes
com ativos; e

observados os limites estabelecidos no Orgamento Anual do Fundo,
despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais,
fiscais, contdbeis e de consultoria especializada. Eventuais despesas
superiores ao limite estabelecido no Orgamento Anual do Fundo
deverdo ser previamente aprovadas em Assembleia Geral;

relacionados, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos do Fundo;

contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as
entidades administradoras do mercado organizado em que o Fundo
tenha suas cotas admitidas a negociacao, se for o caso;



(xv) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operag¢des ou
com certificados ou recibos de depdsito de valores mobilidrios;

(xvi)  gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu registro
para negociacdo em mercado organizado de valores mobilidrios, se for o
caso; e

(xvii)  honordrios e despesas relacionadas a atividade de formador de
mercado, se for o caso.

12.2. - Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrdao por
conta do Administrador, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral, observado o
quoérum de deliberagdo de que trata a Cldusula Onze deste Regulamento.

CLAUSULA TREZE — DAS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

13.1. — O Fundo terd escrituracdo contdbil prdpria, devendo as aplicacbes, as contas e
as demonstragGes contdbeis do Fundo ser segregadas daquelas do Administrador e do
Custodiante do Fundo.

13.2. — O Fundo estd sujeito as normas de escrituracdo, elabora¢do, remessa e
publicidade de demonstra¢des contabeis determinadas pela CVM.

13.3. - O exercicio social do Fundo sera do ano civil, com encerramento no ultimo dia
de fevereiro de cada ano.

13.4. — As demonstracdes contdbeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio
social, deverdo ser auditadas por auditor independente registrado na CVM.

CLAUSULA QUATORZE — DA AVALIACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO

14.1 — O valor do Patriménio Liquido sera calculado mensalmente, considerando os
critérios estabelecidos abaixo.

14.1.1 — No calculo do valor da Carteira, os Ativos Alvo e os Outros Ativos serdo,
inicialmente, avaliados pelos precos transacionados no mercado, nos casos de ativos
liquidos ou, quando precos de mercado ndo puderem ser aferidos, de acordo com os
seguintes critérios:

(i) Ativos Alvo e Outros Ativos de renda fixa serdo avaliados pelo valor de seu
principal atualizado pelas respectivas remuneracgées, calculadas pro rata temporis,
e deduzidas eventuais provisGes de crédito; e

(i) Ativos Alvo de renda varidvel serdo avaliados a valor justo, em conformidade com
as normas contdbeis que tratam de reconhecimento e mensuracdo de

instrumentos financeiros e de mensuragdo do valor justo.

14.2 — Os Ativos Alvo de renda varidvel sem liquidez no mercado serdo objeto de
avaliacGes anuais feitas pelo Administrador, que também definird os critérios e os
procedimentos para realizacdo de referidas avalia¢des.

14.3 — Para os fins do disposto no item 14.3. acima, sdo considerados sem liquidez no
mercado os Ativos Alvo de renda variavel que: (i) ndo sejam registrados para negociagdo
em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado; ou (ii) estejam registrados para
negociacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, mas que ndo tenham



sido negociados por periodo superior a 30 (trinta) dias.

14.4 - A critério do Administrador, os Ativos Alvo e Outros Ativos serdo reavaliados
seguindo os critérios descritos nos itens 14.2. e 14.3., acima, e nas normas contdbeis
vigentes para fins de provisionamento e baixa de investimentos.

14.4.1. — Caso o Administrador considere, conforme o caso, que algum dos critérios para
contabilizagdo descritos acima ndo reflete adequadamente o valor dos Ativos Alvo e
Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, o Administrador, conforme o caso, apds
consulta ao Comité de Investimento, podera, desde que de forma justificada, adotar
outros critérios de contabilizacdo que melhor reflitam tal valor, com base nas normas
editadas pela CVM e, quando aplicdvel, nas prdticas contdbeis emanadas pelos
respectivos drgdos reguladores a que os investimentos do Fundo estejam sujeitos.

14.4.2. — O Administrador podera, conforme o caso, promover reavaliacdes dos Ativos
Alvo e Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo.

CLAUSULA QUINZE - DA LIQUIDAGCAO DO FUNDO E DE SEUS INVESTIMENTOS

15.1. — Até o ultimo Dia Util do prazo de duracdo do Fundo, a liquidacdo do Fundo
serd realizada pelo Administrador, observados quaisquer dos procedimentos descritos
neste Regulamento e sempre levando em consideragdo a opgdo que possa gerar maior
resultado para os Cotistas:

(i) venda dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos em bolsa de valores ou mercado
de balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negocia¢do nesses
mercados; ou

(ii) venda dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos que ndo sejam admitidos a
negociacao em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado por meio
de negociac¢es privadas.

15.1.1. — Em qualquer caso, a liquidagdo dos investimentos do Fundo serd realizada com
observancia das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicdveis ao Fundo.

15.2. — Apés a divisdao do Patrimoénio Liquido entre os Cotistas, o Administrador
promoverd o encerramento do Fundo, informando tal fato a CVM, no prazo estabelecido
na regulamentacdo aplicavel, e Ihe encaminhando a documentacdo exigida, assim como
praticard todos os atos necessdrios ao encerramento das atividades do Fundo perante
quaisquer autoridades.

15.3. — O Fundo podera ser liquidado antes do término de seu prazo de duragdo
mediante a ocorréncia das seguintes situacdes:

(i) se todos os Ativos Alvo forem alienados antes do término do prazo de
duracdo do Fundo, conforme deliberagdo do Comité de Investimento, nos
termos deste Regulamento; ou

(ii) mediante deliberagdo da Assembleia Geral, observado o quérum de
deliberagao de que trata a Clausula Onze acima.

CLAUSULA DEZESSEIS — DA ADMINISTRACAO DO FUNDO E GESTAO DA
CARTEIRA



16.1. — A administracdo fiduciaria do Fundo e a gestdo de recursos da Carteira de
investimentos serdo realizadas pelo Administrador, na forma estabelecida neste
Regulamento, por meio de mandato outorgado pelos Cotistas, outorga esta que se
considerara expressamente efetivada pelo ingresso do Cotista no Fundo, mediante a
assinatura aposta pelo Cotista no Compromisso de Investimento e no Boletim de
Subscrigdo.

16.1.1. — O Anexo Il deste Regulamento contempla breve descricdo da qualificacdo e da
experiéncia profissional do corpo técnico do Administrador.

16.2. — Observado o disposto na regulamentacdo aplicavel e neste Regulamento, o
Administrador tera poderes para tomar todos os atos que se fagam necessdrios a
administracao e operacionaliza¢ao do Fundo.

16.3. — Sera vedado ao Administrador, no exercicio especifico de suas funcdes e em

nome do Fundo:
(i) receber depdsito em conta corrente;
(i)  contrair ou efetuar empréstimos;
(iii)  prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

(iv) vender cotas a prestagao, salvo o disposto no Artigo 20, § 19, da Instrugdo
CVM 578;

(v)  prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
(vi) aplicar recursos do Fundo:
a) naaquisicdo de bens imoveis;

b) na aquisicdo de direitos creditérios, ressalvadas as hipdteses
previstas no Artigo 52 da Instrucdo CVM n2 578 ou caso os direitos
creditérios sejam emitidos pelas Companhias Investidas; e

¢) nasubscricdo ou aquisicdo de a¢des de sua propria emissao.

(vii) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas.

16.3.1. - Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, conforme disposto no inciso (iii)
acima, o Administrador do Fundo deve zelar pela ampla disseminac¢do das informacgdes
sobre todas as garantias existentes, por meio, no minimo, de divulgacdo de fato
relevante e permanente disponibilizacdo, com destaque, das informacdes na pagina do
Administrador na rede mundial de computadores.

16.4. — O Administrador contratou, em nome do Fundo, o Custodiante para prestacao
dos servicos de custddia qualificada dos ativos integrantes da Carteira, controladoria e
tesouraria do Fundo, nos termos do Contrato de Custddia.

16.4.1. — A Taxa de Administracdo ja engloba a remuneracdao do Custodiante, que nao
ultrapassard o percentual anual de 0,15% (quinze centésimos por cento) sobre o
Patrimonio de Referéncia para fins de cdlculo de Taxa de Administracdo do Fundo, com
um valor minimo mensal de RS 2.000,00 (dois mil reais).

16.5. — Cabera exclusivamente ao Administrador realizar todos os atos relacionados a
gestao dos Ativos Alvo, bem como exercer todos os direitos inerentes aos Ativos Alvo.



16.5.1 - O Administrador responsabiliza-se por todos os eventuais danos que tenham
sido comprovados em juizo, causados ao Fundo e/ou aos Cotistas, em decorréncia dos
servicos prestados ao Fundo, seja por terem procedido com culpa ou dolo, seja por
violagdo da lei, das normas editadas pela CVM e deste Regulamento.

16.5.2 - O Administrador é responsavel, pelos atos que realizar ou firmar em nome do
Fundo, conforme este Regulamento, de forma que os Cotistas ao aderirem a este
Regulamento, atestam ter conhecimento da presente delegacdo e assuncdo de
responsabilidades entre ambos perante o Fundo e os Cotistas.

16.6. — O Administrador poderd renunciar a administracdo do Fundo e gestdo da
Carteira, mediante notificagdo por escrito enderecada a cada Cotista e a CVM, com
antecedéncia de, no minimo, 60 (sessenta) dias. Nessa hipotese, o Administrador devera
convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a sua substituicdo, a ser realizada no
prazo de até 10 (dez) dias, contados da data de encaminhamento da notificacdo de que
trata esse item.

16.6.1. — Sem prejuizo do disposto no item 16.6. acima, na hipétese de rendncia do
Administrador, este continuard obrigado a prestar os servicos de administracdo do
Fundo e gestdo da Carteira até que outra instituicdo o venha a substituir, devendo o
Administrador receber a Remunerac¢do correspondente ao periodo em que permaneceu
no cargo, calculadas e pagas nos termos da Clausula Dezessete abaixo.

16.7. — Caso a Assembleia Geral de que trata o item 16.6. acima (i) ndo nomeie
instituicdo habilitada para substituir o Administrador; (ii) ndo obtenha qudérum
suficiente, observado o disposto na Clausula Onze acima, para deliberar sobre a
substituicdo do Administrador, ou, ainda, sobre a liquidagdo antecipada do Fundo; ou
(iii) a instituicdo nomeada para substituir o Administrador ndo assuma efetivamente a
administracdao do Fundo e a gestdo da Carteira, no prazo de 60 (sessenta) dias contados
da data de encaminhamento da respectiva notificagdo de renuncia, o Administrador
procederd a liquidacdo automdtica do Fundo, sem necessidade de aprovacdo dos
Cotistas, dentro do prazo de até 60 (sessenta) dias contados da data estabelecida para a
realizacdo da Assembleia Geral ou, conforme o caso, do término do prazo de 60
(sessenta) dias de que trata este item em que a instituicdo nomeada para substituir o
Administrador deveria ter assumido efetivamente a administracdo do Fundo e a gestao
da Carteira.

16.8. — Além da hipdtese de renuncia descrita no item 16.6. acima, o Administrador
podera ser destituido de suas fun¢des na hipdtese de descredenciamento por parte da
CVM e/ou por vontade exclusiva dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, observado
0 quorum de deliberagdo de que trata a Clausula Onze deste Regulamento.

16.9. - Sdo obriga¢des do Administrador, no exercicio especifico de suas fungdes como
administrador fiduciario, conforme regras estabelecidas pela Instrucdao CVM 558:

(i) manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco)
anos apos o encerramento do Fundo:

a. os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

b. o livro de atas das assembleias gerais e de atas de reunides do
Comité de Investimento, conforme aplicavel;

C. o livro de presenca de Cotistas;



(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

d. os relatdrios dos auditores independentes sobre as demonstracdes
contabeis do Fundo;

e. os registros e demonstracdes contabeis referentes as operagdes
realizadas pelo Fundo e seu patrimonio;

f. cOpia da documentacdo relativa as operacdes do Fundo.

receber dividendos, bonificagbes e quaisquer outros rendimentos ou
valores atribuidos ao Fundo;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM,
nos termos da legislacdo vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos
prazos previstos na Instrucao CVM 578;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condicdao de Administrador do Fundo;

manter os Ativos Alvo integrantes da Carteira do Fundo custodiados em
entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM,
ressalvado o disposto no Artigo 37 da Instru¢cao CVM n2 578;

elaborar e divulgar as informacgdes previstas na Cldusula Dezoito deste
Regulamento;

cumprir e, na medida de suas atribui¢des, fazer cumprir, as delibera¢des da
Assembleia Geral e do Comité de Investimento, observada a
discricionariedade do Administrador;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos
contratados pelo Fundo e informados no momento do seu registro, bem
como as demais informacdes cadastrais;

fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;

cumprir e, na medida das suas atribuicdes, fazer cumprir todas as
disposi¢cdes do Regulamento do Fundo;

contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servicos de
assessoria e consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos
do fundo nos Ativos Alvo;

obter todas as informa¢bes e documentos necessarios para que possa
cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros:

a. as informagGes necessdrias para que se determine se o Fundo se
enquadra ou ndao como entidade de investimento, nos termos da
regulamentacdo contabil especifica;

b. as demonstracbes contabeis auditadas das Companhias Investidas,
quando aplicavel; e

C. o laudo de avaliagdo do valor justo das Companhias Investidas,
guando aplicavel nos termos da regulamentacdo contabil especifica,
bem como todos os documentos necessarios para que possa valida-
lo e formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas para o
calculo do valor justo;

realizar Chamadas de Capital nos termos deste Regulamento e dos



(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

Compromissos de Investimento;

rescindir ou renegociar os termos de qualquer Compromisso de
Investimento;

manter os Cotistas informados sobre as situa¢des de Conflito de Interesses;

responsabilizar-se por todas as obrigacdes fiscais principais e acessérias do
Fundo; e

elaborar e garantir com que sejam fornecidos todos os informes do Fundo
solicitados no ambito da CVM e ANBIMA.

16.9.1. - S3o obriga¢des do Administrador, no exercicio especifico de suas fungdes como

gestor de recursos da Carteira do Fundo, conforme regras estabelecidas pela Instrugdo

CVM 558:
(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

elaborar relatério a respeito das operagdes e resultados do Fundo,
incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as disposicoes
regulamentares aplicaveis e do Regulamento do Fundo;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes
ao patrimonio e as atividades do Fundo;

cumprir e, na medida de suas atribui¢des, fazer cumprir, as delibera¢des da
Assembleia Geral e do Comité de Investimento, observada a
discricionariedade do Administrador;

fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de
investimento, elaborados pelo Administrador, para fundamentar as
decisGes tomadas em Assembleia Geral, incluindo os registros apropriados
com as justificativas das recomendacdes e respectivas decisdes;

se houver, fornecer aos Cotistas, conforme conteldo e periodicidade
previstos neste Regulamento, atualizacGes periddicas dos estudos e
anadlises elaborados pelo Administrador, permitindo acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e
identificagdo de possiveis agbes que maximizem o resultado dos
investimentos;

custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo;

firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas ou quaisquer outros
ajustes de natureza diversa das Companhias Investidas;

manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestado
das Companhias Investidas, nos termos deste Regulamento e da Instrucao
CVM n2 578;

contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servicos de
assessoria e consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos
do fundo nos Ativos Alvo;

analisar e selecionar os Ativos Alvo que poderdo compor a Carteira, bem
como identificar oportunidades de desinvestimento dos Ativos Alvo;

elaborar e propor ao Comité de Investimento propostas de investimento e
desinvestimento do Fundo em Ativos Alvo;



(xii) acompanhar os Ativos Alvo integrantes da Carteira e o desempenho das
Companbhias Investidas;

(xiii) propor ao Comité de Investimento a realizacdo de investimentos pelo
Fundo apds o término do Periodo de Investimento, nos termos do item
7.1.1 do Regulamento;

(xiv) contratar terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contdbeis e de
consultoria especializada no processo de due diligence das Companhias
Alvo previamente a subscricdo dos Ativos Alvo pelo Fundo, conforme
aplicavel, bem como acompanhar os processos de due diligence, e
apresentar ao Comité de Investimento o relatdrio final de due diligence das
Companhias Alvo;

(xv) deliberar sobre os critérios para avaliagdo dos Ativos Alvo integrantes da
Carteira; e

(xvi) manter equipe chave de gestdo prdpria para os trabalhos de gestdo,
assegurando que equipe com o perfil descrito no Anexo Il esteja envolvida
diretamente nas atividades de gestdao dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos
do Fundo durante o Prazo de Dura¢do do Fundo.

16.9.2. - Sempre que forem requeridas informag&es na forma prevista nos incisos (iv) e
(v) acima, o Administrador podera submeter a questdo a prévia aprecia¢do da
Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos
demais cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relacdo a
conhecimentos técnicos e as Companhias Investidas, ficando, nesta hipotese,
impedidos de votar os Cotistas que requereram tais informacgodes.

CLAUSULA DEZESSETE — DA TAXA DE ADMINISTRAGAO E DA TAXA DE
PERFORMANCE

17.1 — Sem prejuizo do disposto no item abaixo, pela administracdo do Fundo e gestdo
da Carteira, sera devida a Taxa de Administracdo equivalente ao percentual de 2,5%
(dois e meio por cento) ao ano, calculado da seguinte forma: (i) durante o Periodo de
Investimento, a Taxa de Administracdo sera calculada sobre o valor do Capital
Comprometido corrigido pelo IPCA, todo Ultimo Dia Util de cada ano, e (ii) durante o
Periodo de Desinvestimento, a Taxa de Administracdo serd calculada sobre o valor do
Patrimonio de Referéncia para fins de calculo de Taxa de Administracdo do Fundo do
Fundo, observado as disposi¢des dos itens 17.1.2 e 17.1.3 abaixo, sendo que a Taxa de
Administragdo contemplara a Remunera¢do do Administrador e do Custodiante. Apenas
para ilustrar as hipéteses mencionadas nos itens (i) e (ii), seguem abaixo exemplos de
calculo:

e Hipdtese (i) acima, referente ao periodo de investimento:

TA=CCx(1+IPCA)x2,50%
Onde:
TA: Taxa de Administracao

CC: Capital Comprometido



IPCA: IPCA acumulado entre o inicio do fundo até o ultimo dia util de cada ano

Hipodtese (ii) acima, referente ao periodo de desinvestimento e Remunera¢do do Administrador,

mesmo que hajam ativos relacionados a Coinvestimentos:

TA = [(PR) x (1 +IPCA) x 2,5%]

Onde:
TA: Taxa de Administracao
PR: Patrimonio de Referéncia para Fins de Calculo da Taxa de Administra¢cdo do Fundo

IPCA: IPCA acumulado entre o inicio do fundo até o ultimo dia util de cada ano

17.1.1. — A Taxa de Administracdo sera apurada e provisionada diariamente, sendo paga
mensalmente até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servicos prestados.

17.1.2. — A Remuneragdo do Administrador sera equivalente ao percentual de 2,5% (dois
virgula cinco por cento) ao ano, calculado da seguinte forma: (i) durante o Periodo de
Investimento, a Remunera¢do do Administrador sera calculada sobre o valor do Capital
Comprometido descontado a remuneragdo paga ao Administrador previsto na cladusula 17.1.2
acima corrigido pelo IPCA, todo ultimo Dia Util de cada ano, e (ii) durante o Periodo de
Desinvestimento, a Remuneracdo do Administrador serd calculada sobre o Patrimonio de
Referéncia para fins de cdlculo de Taxa de Administragdo do Fundo, corrigido pelo IPCA todo
ultimo Dia Util de cada ano.

17.1.3. — Para fins de calculo da Taxa de Administracdo deverao ser deduzidos do valor do
Patrimonio de Referéncia para fins de calculo de Taxa de Administracdo do Fundo quaisquer
valores relativos a juros sobre capital préprio, dividendos, bonificacbes e quaisquer outras
remuneracgdes que o Fundo venha a receber ou que sejam declarados em beneficio do Fundo,
porém pagos diretamente aos Cotistas, em razao dos investimentos do Fundo em Ativos Alvo.

17.1.4 — O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos que eventualmente tenham sido
subcontratados pelo Administrador, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o
montante total da Taxa de Administracdo.

17.2 — Além da parcela da Taxa de Administracdo, o Administrador fard jus a Taxa de
Performance a ser calculada e paga de acordo com os procedimentos descritos abaixo:

(i) até que os Cotistas recebam, por meio do pagamento de amortiza¢des parciais
e/ou resgate de suas Cotas, valores que correspondam ao Capital Investido por
cada Cotista acrescido do Benchmark, ndo serd devido pelo Fundo qualquer
pagamento de Taxa de Performance;

(i) apds cumprido o requisito previsto no inciso (i) acima, qualquer valor, receita,
ganho e rendimento de qualquer natureza do Fundo, exceto por aqueles
necessarios para pagar os encargos e despesas do Fundo ndo representados
pela Taxa de Performance, serdo pagos aos Cotistas e a Gestora na seguinte
ordem e proporgao: (a) 20% (vinte por cento) serdo pagos ao Administrador a



titulo de Taxa de Performance; e (b) 80% (oitenta por cento) serdo pagos aos
Cotistas a titulo de pagamento de amortizacdo/resgate de suas Cotas; e

(iii) caso o Benchmark ASG ndo tenha sido alcangado ou ultrapassado nos termos
definidos no Anexo | deste Regulamento, o respectivo valor a ser pago a
Gestora nos termos dos incisos (ii) acima, conforme aplicavel, deverd ser
reduzido em 50% (cinquenta por cento).

17.3. — Para fins de verificacdo do cumprimento do requisito descrito no inciso (i) do
item acima, ndo deverdo ser considerados quaisquer valores relativos a remuneracdoes
que o Fundo, em razao de seus investimentos em Outros Ativos, venha a receber e pagar
aos Cotistas a titulo de amortizacGes parciais e/ou resgate de suas Cotas.

17.4 — Adicionalmente, pela prestacdo do servico de estruturacdo do Fundo, o
Administrador receberd, diretamente do Fundo, a Taxa de Estruturacdo correspondente
a 1% (um por cento) do valor do Capital Comprometido de cada Cotista. A Taxa de
Estruturacdo sera calculada e paga pelo Fundo ao Administrador no ato da subscricdo de
Cotas pelos Cotistas, e serd paga ao Administrador a partir do Dia Util subsequente,
mediante cobranga do Administrador.

17.4.1. — Em virtude do disposto no item 17.4. acima, durante o Periodo de
Investimento, a Taxa de Administracdo sera correspondente a soma dos valores apurados
nos termos do item 17.1. acima e dos valores correspondentes a Taxa de Estruturacdo
devida ao Administrador, conforme aplicavel.

17.5 - Para efeito de calculo da variagdo do IPCA, sera considerada a varia¢do positiva ou
negativa deste indice ocorrida entre as datas de cada cobranca da Taxa de
Administracdo, conforme o caso, calculada tal varia¢do pro rata die, utilizando-se sempre
o indice relativo ao més imediatamente anterior a cada um daqueles eventos, de acordo
com a seguinte férmula:

n

P l_[ [( NI k )c'r’;.;u dhir ]

s L

C = Fator de variacdo do IPCA desde a Data de Inicio

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio ou a Ultima data de cobranga da Taxa
de Administracdo ("Data de Cobranga") e a data de calculo, limitado ao nimero total de
Dias Uteis de vigéncia do IPCA, sendo "dup" um nimero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis entre a Ultima e a préxima Data de Cobranca, sendo "dut"

um numero inteiro;
NIk = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior a ultima Data de Cobranca;

NIk-1 = valor do nimero-indice do IPCA referente ao més anterior a Data de Cobranca
imediatamente anterior, ou a data do inicio do Fundo, caso seja a primeira cobranca da
Taxa de Administragdo.

17.5.1 — Caso o numero-indice Nlk ndo houver sido divulgado, devera ser utilizado em
substituicdo a Nlk na apuragdo do Fator “C” um numero-indice projetado, calculado com
base na Ultima projecdo disponivel, divulgada pela ANBIMA (“Numero indice Projetado”



e “Proje¢do”) da variacdo percentual do IPCA, conforme féormula a seguir:

Nlkp = NiIk-1 x (1+ projecao)

Onde:

NIKp = Numero Indice Projetado do IPCA para o més de atualiza¢do, calculado com 2
(duas) casas decimais, com arredondamento; e

Projegdo = variacdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de
atualizagao.

(i) O Numero Indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto nio
houver sido divulgado o numero-indice correspondente ao més de atualizacdo, nao
sendo, porém, devida nenhuma compensacao entre o Fundo e os Cotistas quando da
divulgacdo posterior do IPCA que seria aplicavel; e

(ii) O numero-indice do IPCA, bem como as projecdes de sua variacdo, deverdo ser
utilizados considerando idéntico o nimero de casas decimais divulgado pelo érgao
responsavel por seu calculo/apuragio.

CLAUSULA DEZOITO — DA DIVULGACAO DE INFORMAGCOES

18.1. — O Administrador é obrigado a divulgar ampla e imediatamente a todos os
Cotistas, por meio envio de correspondéncia ou correio eletrénico enderecado a cada
um dos Cotistas, e por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina
da CVM, e para a entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas
estejam admitidas a negociagao, se for o caso, qualquer ato ou fato relevante ocorrido
ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de sua carteira.

18.1.1. - Considera-se relevante qualquer deliberacido da Assembleia Geral, do
Administrador, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico,
negocial ou econdmico-financeiro ocorrido ou relacionado ao Fundo que possa influir de
modo ponderavel:

(i) na cotacdo das Cotas ou de valores mobilidrios a elas referenciados;
(ii) na decisao dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e
(iii) na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a

condicdo de titular das Cotas ou de valores mobilidrios a elas
referenciados.

18.1.2. - Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser
divulgados se o Administrador entender que sua revelacdo pGe em risco interesse
legitimo do Fundo ou das Companhias Investidas ou sejam informacGes sigilosas
referentes as Companhias Investidas ou aos Ativos Alvo, obtidas pelo Administrador sob
compromisso de confidencialidade ou em razdo de suas fung¢des regulares enquanto
membro ou participante dos érgdos de administracdo ou consultivos da respectiva
Companbhia Investida.



18.1.3. - O Administrador fica obrigado a divulgar imediatamente o ato ou fato
relevante, na hipdtese de a informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilacdo
atipica na cotagdo, preco ou quantidade negociada das Cotas do Fundo.

18.2. — O Administrador devera remeter aos Cotistas, a entidade administradora de
mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a negociacao, se for o caso, e a
CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na
rede mundial de computadores, as seguintes informacgdes:

(i) trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do
trimestre civil a que se referirem, informacdes referidas no Informe
Trimestral, conforme modelo presente no Anexo 46-1 da Instru¢do CVM 578;

(ii) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento
do semestre a que se referirem, a composicdo da carteira, discriminando
quantidade e espécie dos titulos e valores mobiliarios que a integram

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
respectivo exercicio social, as demonstragGes contdbeis auditadas do Fundo
acompanhadas do relatério dos auditores independentes e do relatdrio do
Administrador a que se refere o item 16.9.1, (i), deste Regulamento.

18.2.1. - A informagdo semestral referida no inciso Il, acima, deve ser enviada a CVM
com base no exercicio social do Fundo.

18.3 - O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas e a CVM os seguintes
documentos, relativos a informacgdes eventuais sobre o Fundo:

(i) edital de convocacdo e outros documentos relativos a Assembleias

Gerais, no mesmo dia de sua convocacao;

(ii) no mesmo dia de sua realizacdo, o sumdrio das decisGes tomadas na
Assembleia Geral, caso as Cotas do Fundo estejam admitidas a
negociacdo em mercados organizados; e

(iii) até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral;

(iv) se aplicavel, prospecto, material publicitario e anuncios de inicio e de
encerramento de oferta publica de distribuicdo de Cotas, nos prazos
estabelecidos em regulamentagdo especifica.

184 - Os estudos e andlises a que fez referéncia o Item 16.9.1, (v), deste
Regulamento, e que buscam permitir o acompanhamento dos investimentos realizados,
objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis a¢des que
maximizem o resultado do investimento do Fundo, deverdo ter, no minimo, o seguinte
conteudo e serdo divulgados aos Cotistas com periodicidade semestral:

(i) Comentario geral do Administrador sobre desempenho do Fundo e da
gestora no periodo;

(ii) InformacgGes sobre o pipeline de investimentos, oportunidades em
avaliacdo, por setor, tiquete de investimento e estagio de analise;

(iii) Informacgdes sobre o desempenho de cada um dos ativos que compde a
carteira, incluindo: data de investimento, volume comprometido pelo



(iv)

fundo e volume investido, faturamento bruto do periodo e histérico,
rentabilidade do periodo e histdrica, métricas de impacto social
coletadas, comentdrio do Administrador sobre o desempenho do
periodo, avaliagdo de riscos e plano de mitigacdo; e

Valuation atualizado da Carteira.

18.5 - Na ocorréncia de alteragdo no valor justo dos Ativos Alvo do Fundo, que

impacte materialmente o seu patrimonio liquido, e do correspondente reconhecimento

contabil dessa alteracdo, o Administrador deve:

(i)

(ii)

o

disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) dias Uteis apds a data do
reconhecimento contabil:

um relatério, elaborado pelo Administrador, com as justificativas para a
alteracdo no valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e
estimativas utilizadas nas avaliacGes atual e anterior; e

o efeito da nova avaliacdo sobre o resultado do exercicio e patriménio
liguido do Fundo apurados de forma intermediaria;

elaborar as demonstracdes contdbeis do Fundo para o periodo
compreendido entre a data de inicio do exercicio e a respectiva data do
reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuragao caso:

sejam emitidas novas Cotas do Fundo até 10 (dez) meses apds o
reconhecimento contabil dos efeitos da nova avaliacao;

as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociagdo em mercados
organizados; ou

haja aprovagdo por maioria das Cotas presentes em Assembleia Geral
convocada por solicitacdo dos Cotistas.

18.5.1. - As demonstracdes contdbeis referidas no inciso I, acima, devem ser auditadas por
auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos Cotistas e a CVM em até 90
(noventa) dias apds a data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuragao.

18.5.2. - Fica dispensada a elaboracdo das demonstra¢cdes contabeis referidas no Paragrafo
acima quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do exercicio
social do Fundo, salvo se houver aprovacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia nos termos

“_ n

do disposto no inciso Il, alinea “c”, acima

18.6. — As informagOes prestadas pelo Administrador ou qualquer material de

divulgacdo do Fundo n3o poderdo estar em desacordo com este Regulamento e/ou com

relatérios protocolados na CVM.

18.7. — A publicacdo de informacgdes referidas nesta Clausula, salvo os relatérios e

andlises mencionados no item 18.4., acima, deve ser feita na pagina do Administrador
na rede mundial de computadores e mantida disponivel aos Cotistas em sua sede, bem

como deve ser simultaneamente enviada ao mercado organizado em que as cotas do

fundo sejam admitidas a negociacdo, se for o caso, e a CVM, por meio do Sistema de

Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.



CLAUSULA DEZENOVE — DAS SITUAGOES DE CONFLITO DE INTERESSES

19.1. — A Assembleia Geral deverd analisar e aprovar todo e quaisquer Conflito de
Interesses, observado o qudérum de deliberagdo estabelecido na Clausula Onze deste
Regulamento, sendo que o Cotista em Conflito de Interesses estara impedido de votar
na respectiva Assembleia Geral, observado o disposto no item 11.9. deste
Regulamento.

19.2. — Sem prejuizo do disposto no item 5.11. deste Regulamento, qualquer transagao

(i) entre o Fundo e as Partes Relacionadas e/ou Partes Interessadas; ou (ii) entre o Fundo
e qualquer entidade administrada pelo Administrador (carteira de investimentos ou
fundo de investimento); ou (iii) entre as Partes Relacionadas e/ou Partes Interessadas e
as Companhias Investidas; ou (iv) entre o Fundo e as pessoas referidas no inciso (i) do
item 5.11. deste Regulamento sera considerada uma hipdtese de potencial Conflito de
Interesses e devera ser levada ao conhecimento e aprovacdo da Assembleia Geral
previamente a sua realizagao.

CLAUSULA VINTE - DOS FATORES DE RISCOS

20.1. - Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes
tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cbes adversas de liquidez e
negociacao atipica nos mercados de atuacao das Companhias Investidas, sendo que nao
ha garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas em
razdo da observancia pelo Administrador de quaisquer rotinas e/ou procedimentos de
gerenciamento de riscos.

20.1.1. — Os ativos integrantes da Carteira e os Cotistas estdo sujeitos aos seguintes

fatores de riscos, de forma ndo exaustiva:

(i) Risco de Crédito: Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no
pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas
contrapartes das operagées do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a
reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes
contratadas e nado liquidadas. Altera¢des e equivocos na avaliacdo do risco de
crédito do emissor podem acarretar em oscilacbes no preco de negocia¢cdo dos
ativos que compdem a Carteira;

(ii) Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica
Governamental: O Fundo poderd estar sujeito a riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle do Administrador, tais como a ocorréncia, no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes especiais de mercado
ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro
e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizagdo da moeda e mudangas legislativas. O Fundo desenvolverd suas
atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica
econOmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o Governo Federal
intervém na economia, realizando relevantes mudangas em suas politicas. As
medidas do Governo Federal para controlar a inflacdo e implementar as politicas
econdbmica e monetdria tém envolvido, no passado recente, alteragbes nas taxas
de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas



publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condicées
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de
capitais nacional. As condi¢cGes macroeconOmicas e a ado¢do de medidas que
possam resultar na flutuacdo da moeda, indexa¢do da economia, instabilidade de
precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao
resultar, dentre outras coisas, em (a) perda de liquidez dos ativos integrantes da
Carteira e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos integrantes da Carteira e,
por conseguinte, poderdao impactar negativamente os resultados do Fundo e os
Cotistas;

(iii) Risco de Liquidez: Consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de
demanda pelos ativos integrantes da Carteira nos respectivos mercados em que
sdo negociados, devido a condicdes especificas atribuidas a esses ativos, seus
respectivos emissores ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em
virtude de tais riscos, o Administrador podera encontrar dificuldades para liquidar
posicdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de
acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecera
exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados
aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar o Administrador a aceitar
descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociagdo em
mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizaces e resgates
aos Cotistas, nos termos deste Regulamento;

(iv) Risco de Mercado: Consiste no risco de flutuagGes nos precos e na
rentabilidade dos ativos integrantes da Carteira, os quais sdo afetados por
diversos fatores de mercado, tais como liquidez, crédito, alteracdes politicas,
econdmicas e fiscais. Essas oscilagbes de preco podem fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou
contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas;

(v) Restricdes a Negociagdo: Quando forem objeto de Oferta Restrita, as
Cotas serdo distribuidas mediante esforgos restritos de colocagdo, nos termos da
Instrucado CVM 476, e somente poderdao ser negociadas entre Investidores
Qualificados e depois de decorridos 90 (noventa) dias da respectiva data de
subscricdo. Desta forma, tratando-se de Oferta Restrita, os Cotistas ndo poderao
negociar suas Cotas antes do término do referido prazo;

(vi) Risco de Concentragdao: Quanto maior a concentragdo dos investimentos
do Fundo em um numero limitado de Companhias Investidas, maior serd a
exposicao do Fundo em relagdo ao risco de tais Companhias Investidas;

(vii) Risco relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas: O Fundo,
constituido sob forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas
a qualguer momento. A amortizacdo das Cotas serd realizada na medida em que o
Fundo tenha disponibilidade para tanto ou na data de liquida¢do do Fundo. Além
disso, o mercado secunddrio de cotas de fundos de investimento em participacdes
é muito pouco desenvolvido no Brasil, havendo o risco para os Cotistas que
gueiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo de ndao conseguir negociar
suas Cotas em mercado secunddrio em funcdo da potencial auséncia de
compradores interessados. Assim, em razdo da baixa liquidez das Cotas, os
Cotistas poderdo ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poder&o



obter precos reduzidos na venda de suas Cotas;

(viii)  Riscos relacionados as Companhias Investidas: Os investimentos do
Fundo sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser
condizente com o esperado pelos Cotistas. A Carteira estard concentrada em
Ativos Alvo de emissdo das Companhias Investidas. Ndo ha garantias de (a) bom
desempenho de qualquer das Companhias Investidas, (b) solvéncia das
Companhias Investidas ou (c) continuidade das atividades das Companhias
Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente o Fundo e, portanto, os Cotistas. Os pagamentos relativos aos
Ativos Alvo de emissdo das Companhias Investidas, como dividendos, juros e
outras formas de remunerag¢do/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da
insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Companhia
Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os Cotistas
poderdo experimentar perdas;

(ix) Riscos relacionados a Amortizagdo: Os recursos gerados pelo Fundo serdo
provenientes dos rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sejam
atribuidas aos Ativos Alvo e ao retorno do investimento do Fundo nas Companhias
Investidas. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas estd condicionada ao
recebimento, pelo Fundo, dos recursos acima citados;

(x) Risco de PatrimoOnio Negativo: As eventuais perdas patrimoniais do Fundo
ndo estdo limitadas ao valor do Capital Comprometido, de forma que os Cotistas
podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo;

(xi) Riscos relacionados as Transagdes com Partes Relacionadas: Nos termos
deste Regulamento, o Fundo poderd investir em Companhias Alvo que atuem em
Negdcios com Impacto Social nos quais o Administrador e/ou suas Partes
Relacionadas participem como sécios e/ou investidores, conforme o caso, o que
podera impactar de forma negativa os planos de investimento e os resultados das
Companhias Investidas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a
rentabilidade dos Cotistas;

(xii) Outros Riscos: O Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador, tais
como, mas ndo se limitando a, pedido de moratdria, inadimplemento de
pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas
impostas aos ativos integrantes da Carteira e alteracdo na politica monetaria;

(xiii)  Riscos de Alteracbes da Legislagdo Tributaria: O Governo Federal
regularmente introduz altera¢gdes nos regimes fiscais que podem aumentar a
carga tributdria incidente sobre o mercado de valores mobilidrios brasileiro. Essas
alteragbes incluem modificacdes na aliquota e na base de cdlculo dos tributos e,
ocasionalmente, a criacdo de impostos temporarios, cujos recursos sdo destinados
a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de
reforma fiscal e quaisquer outras alteracbes decorrentes da promulgacdo de
reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No entanto, algumas
dessas medidas poderdo sujeitar as Companhias Investidas, os Outros Ativos
integrantes da Carteira, o Fundo e/ou os Cotistas a novos recolhimentos ndo
previstos inicialmente. Ndo hd como garantir que as regras tributdrias atualmente
aplicdveis as Companhias Investidas, aos Outros Ativos integrantes da Carteira, ao



Fundo e/ou aos Cotistas permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais regras
serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributdria, o que podera
impactar os resultados do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade dos
Cotistas; e

(xiv)  Risco de Distribuicdo Parcial: Existe a possibilidade de que, ao final do
periodo de distribuicdo das Cotas, ndo sejam subscritas todas as Cotas ofertadas
pelo Fundo, o que, consequentemente, fard com que o Fundo detenha um
patriménio menor que o estimado. Tal fato pode ensejar uma reducdo nos planos
de investimento do Fundo e, consequentemente, na expectativa de rentabilidade
do Fundo.

20.2. — As aplicagdes realizadas no Fundo nao contam com garantia do Administrador,
do Comité de Investimento ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CLAUSULA VINTE E UM — DA SOLUGCAO DE CONFLITOS

21.1. - Os conflitos oriundos da interpretacdo e/ou implementac¢do do disposto neste
Regulamento, inclusive quanto a sua interpretacdo ou execuc¢ao, serdao solucionados por
meio de arbitragem a ser administrada pela Camara de Arbitragem, de acordo com o
Regulamento da Camara de Arbitragem.

21.2. - A arbitragem sera decidida por um tribunal arbitral sediado na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, constituido por 3 (trés) arbitros a serem nomeados nos
termos do Regulamento da Camara de Arbitragem, devendo a parte requerente nomear
um arbitro de sua confianca e a parte requerida nomear outro arbitro de sua confianca,
sendo o terceiro arbitro, que presidird os trabalhos, nomeado pelos dois arbitros acima
mencionados. Ndo sera permitida a instauracdo de arbitragem multilateral, ou seja, de
procedimento arbitral composto por mais de dois polos antagbnicos entre si. Sera,
contudo, permitido haver mais de uma parte, pessoa fisica ou juridica, em um dos polos.

21.3. - Todo o procedimento arbitral serd em lingua portuguesa e serdao aplicadas as
leis brasileiras.

21.4. - Salvo quando de outra forma disposto na decisdo arbitral, cada parte pagard
os honorarios, custas e despesas do arbitro que indicar, rateando-se entre as partes os
honorarios, custas e despesas do terceiro arbitro na propor¢do de 50% (cinquenta por
cento) para cada uma das partes. Caso haja mais de uma parte num dos polos do
procedimento arbitral, os honorarios, custas e despesas alocados no referido polo serdo
rateados de forma igual entre tais partes.

21.5. — Em face da presente cldusula compromisséria, toda e qualquer medida
cautelar devera ser requerida (i) ao tribunal arbitral (caso este ja tenha sido instaurado)
e cumprida por solicitacdo do tribunal arbitral ao juiz estatal competente, ou (ii)
diretamente ao Poder Judicidrio (caso o tribunal arbitral ainda ndo tenha sido
instaurado), no foro da comarca onde a medida cautelar deva ser cumprida pela parte
requerida.

CLAUSULA VINTE E DOIS — DAS DISPOSICOES GERAIS

22.1. - Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico



como uma forma de correspondéncia valida nas comunica¢des entre o Administrador, o
Comité de Investimento, o Custodiante e os Cotistas.

22.2. — O Fundo ndo cobrard taxa ingresso ou de saida, quando do pagamento de
amortizacao ou resgate de Cotas.

22.3. — Os Cotistas, o Administrador e os membros do Comité de Investimento
deverdao manter (a) as informagdes constantes de estudos e analises de investimento
que fundamentem as decisbes de investimento do Fundo, incluindo os registros
apropriados com as justificativas das recomendacdes e respectivas decisées, (b) as suas
atualizagOes periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas e (c) os documentos
relativos as operagbes do Fundo, sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo
revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou
conjuntamente com terceiros, qualquer destas informacgbes, salvo (i) com o
consentimento prévio e por escrito do Administrador e do Comité de Investimento; ou
(ii) se obrigados por ordem expressa de autoridades legais, sendo que, nesta Ultima
hipétese, o Administrador e o Comité de Investimento deverdo ser informados por
escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informagao.

22.4 - Este Regulamento sera regido, interpretado e executado de acordo com as Leis da
Republica Federativa do Brasil.



ANEXO | — CALCULO DA TAXA DE PERFORMANCE E BENCHMARK ASG
1. Funcionamento da Taxa de Performance

O calculo da Taxa de Performance levara em consideracdo 2 (duas) dimensdes: a performance financeira e a performance baseada em critérios ambientais, sociais e de
governanca (ASG) do portfdlio do Fundo.

Sobre a performance financeira, sera devido a Gestora o equivalente ao descrito no inciso (ii) da Cldusula 17.3 deste Regulamento.
Sobre a performance ASG, o valor da Taxa de Performance obtida pela performance financeira serd multiplicado por:

e 50% (cinquenta por cento) caso a nota ASG do Fundo seja inferior ao Benchmark ASG do Fundo; ou

¢ 100% (cem por cento) caso a nota ASG do Fundo seja superior ao Benchmark ASG do Fundo.
A dindmica do calculo da Taxa de Performance é sumarizada na Figura 1 abaixo:

Figura 1. Cenarios da taxa de performance do fundo

2. Calculo da Performance ASG
l. Processo Anual de Rating e Calculo da Nota ASG das Sociedades Investidas:

#01: Anualmente, até o ultimo dia de fevereiro de cada exercicio, cada Sociedade Investida devera acessar a plataforma B Impact Assessment
(http://app.bimpactassessment.net/login) com seu login e senha para registrar uma nova avaliagdo:



http://app.bimpactassessment.net/login
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Figura 2. Tela de acesso ao B Impact Assessment
#02: Uma vez na plataforma, a Sociedade Investida acessara a op¢do Avaliagdo de Impacto B (BIA), e preenchera o questionario em todas as dimensd&es solicitadas pela
plataforma:
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Figura 3. Dimensoes da Avaliacdo de Impacto B
#03: Apds o preenchimento, mas antes do envio definitivo para geragao do relatério, a Sociedade Investida submete o relatério de respostas do questionario para a
equipe da Gestora.
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Figura 4. Tela do relatdrio de verificagdo e exemplo de relatdrio de respostas
#04: Para as respostas geradoras de pontos, o consultor contratado para a verificagdo independente solicitard evidéncias das respostas dadas e armazenara cépias da

documentacgdo suporte fornecida pela Sociedade Investida para consulta ao longo Prazo de Duragdo. Caso a Sociedade Investida ndo seja capaz de fornecer evidéncias,
serd solicitada a alteragdao da resposta que gerou pontos no relatério.

#05: Apds implementar os ajustes solicitados, a Sociedade Investida submetera a versao final do relatério de Impacto B, contendo a pontuagao total da Sociedade
Investida e os pontos obtidos em cada uma das 5 dimensGes do questionario (Governanga, Trabalhadores, Comunidade, Meio Ambiente e Clientes).
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Figura 5. Tela do Relatdrio de Impacto B
#06: No momento da submissdo do relatério, os responsdveis da Sociedade Investida deverao assinar um Termo de Responsabilidade declarando sua responsabilidade
sobre a precisdo, veracidade e integridade das informacgdes reportadas sob pena da Lei. O termo de responsabilidade serd parte integrante da Avaliacdo de Impacto B.



. Calculo da Nota ASG do Fundo:

O calculo da nota ASG do Fundo serd baseado na nota agregada das Sociedades Investidas ponderada pelo valor das Sociedades Investidas para o portfélio ao longo dos
anos, conforme descrito abaixo:

#01: Calculo da Nota do Fundo Naquele Ano:

n BIA XNAV,,
BIAL’ =2 NAV

i=1 fundot

Onde:

BIAt Nota da Avaliagcdo de Impacto B do Fundo para o ano t;
BIAl,t Nota da Avaliagdo de Impacto B da Sociedade Investida i para o ano t;

NAVl,t Net Asset Value ou valor da participagdao do Fundo na Sociedade Investida i no ano t;

NAVfundO Net Asset Value ou valor total da carteira de investimentos do Fundo no ano t; e
t

n Quantidade de Sociedades Investidas, incluindo seus investimentos ativos em dividas conversiveis.

#02: Calculo da Performance Cumulativa ASG do Fundo até Aquele Ano:

" BIA,
BIAfundo - tz:l t
Onde:
BIA Nota da Avaliacdo de Impacto B do Fundo;
fundo
BIAfundo Nota da Avaliagdo de Impacto B do Fundo para o ano t;
n Quantidade de anos do Fundo.

Tanto a nota do exercicio, quanto a nota cumulativa do Fundo deverdo ser objeto de cdlculo pelo consultor contratado para verificagdo independente em parecer
emitido com este propésito.

1. Célculo do Benchmark ASG:



O Benchmark ASG sera a nota minima para obtenc¢do da certificagdo de Empresa B: 80 pontos.

Além da pontuacgdo, todas as Empresas B também passaram pelo processo de verificagao da Certificagdo B. Trata-se de Sociedades Investidas que assumem o
compromisso de expandir o escopo de seu dever fiduciario, considerando os interesses de todas outras partes interessadas (como clientes, empregados e
comunidades), e ndo apenas de seus acionistas.1F.

IV. Aprovacgdo Anual de Contas e da Nota ASG do Fundo:

#01: Anualmente, apds o encerramento do exercicio fiscal do Fundo, sera convocada Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a aprovacado das contas do
Fundo e sobre o rating anual ASG. Na documentacao suporte para vota¢do dos cotistas constarad o relatdrio de auditoria independente das demonstracdes financeiras

do Fundo e o relatdrio de calculo da nota ASG do Fundo assinado pela Gestora.

#02: No relatdrio de calculo da nota ASG constard também Termo de Responsabilidade assinado pelo consultor contratado para verificacdo independente declarando
sua responsabilidade sobre a verificagdo das informacgdes obtidas pelas Sociedades Investidas.

#03: Uma vez aprovadas as contas e a nota ASG do Fundo, a documentagdo da Assembleia Geral de Cotistas sera arquivada em via fisica na sede da Administradora e
eletrénica por meio do sistema CVM Web.

V. Pagamento da Taxa de Performance:

Caso o Fundo apure resultado e seja objeto de pagamento da Taxa de Performance, o percentual a ser pago sobre o retorno excedente ao Benchmark sera calculado
com base na férmula abaixo:

Tx erf _ 20%, se Benchmark <r<3.0x DPI 50%, se B[Afunda<80
p % - 25%, se Benchmark <r>3.0xDPI 100%, se BIAfunda>80

Onde:
Benchmark Refere-se ao Benchmark de cada Classe de Cotas, conforme definido no Artigo 1;
DPI Valor total das Distribuigdes aos Cotistas;
T Retorno liquido do Fundo.

3. Apéndices

l. O que é a Avaliacdo de Impacto B



A Avaliacdo de Impacto B (B Impact Assesssment — “BIA”) é uma avaliagdo ASG padronizada realizada pelo B Lab. A BIA é pontuada automaticamente e em tempo real,
de modo que, na conclusdao do formuldrio, é imediatamente possivel consultar os resultados da Sociedade Investida. A nota final é baseada em um formuldrio com
escala de 0 a 200 pontos, com mais de 50 (cinquenta) combinagdes, que variam de acordo com o setor de atuagao, o tamanho da Sociedade Investida e localizagdo
geografica.

A Avaliacdo de Impacto B é composta pelas 5 (cinco) categorias abaixo, que contemplam critérios ambientais, sociais e de governanca (ASG).

Figura 7. Critérios da Avaliagao de Impacto B
Esta é a avaliacao padronizada ASG mais amplamente utilizada no meio de empreendedorismo de Impacto Socioambiental e é a metodologia base para o Global Impact
Investing Rating System (GIIRS), que a Vox a adotou de 2012 a 2018, ano em que o rating de fundos foi descontinuado.

. Racional da ponderagao da nota ASG

O propdsito de utilizar critérios ASG na Taxa de Performance parte da busca por alinhamento de incentivos entre os Cotistas e a Gestora. Para tal, é importante que o
resultado ASG do Fundo seja ponderado pelo valor do investimento na Carteira do Fundo. Esse critério garante, pela progressao geométrica, que a gestora apenas
acessara a sua Taxa de Performance integral se os ativos que representarem as maiores saidas também considerarem aspectos ambientais, sociais e de governanga em
sua operagao.

Material Suporte sobre os Standards:
https://bimpactassessment.net/how-it-works/frequently-asked-guestions/the-standards



https://bimpactassessment.net/how-it-works/frequently-asked-questions/the-standards

