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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISEGMENTOS NPL IPANEMA 1

CAPITULO | - DO FUNDO

Artigo 12: O FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISEGMENTOS NPL
IPANEMA |lI, doravante denominado Fundo, é regido pelo presente Regulamento e pelas
disposicOes legais e regulamentares que lhe forem aplicdveis, em especial Resolu¢do CVM n¢
175, seu Anexo Normativo Il e seus respectivos Anexos, se houver..

Pardgrafo 12: O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado e tera prazo maximo
de duracdo de 15 (quinze) anos, contados da data da primeira integralizagdo de quotas do
Fundo, podendo este prazo ser alterado por deliberacdo da assembleia geral de quotistas do
Fundo.

Pardgrafo 22: Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Quotas, o presente
Regulamento ndo conta com um anexo descritivo da referida classe. Este Regulamento
abrange todas as informacdes sobre a classe Unica de Quotas, nos termos da Resolugdo CVM
n2 175.

Pardgrafo 39: A liquidacdo do Fundo podera ocorrer a qualquer tempo, por proposta do
Consultor Especializado de Investimentos, submetida a Assembleia Geral, caso este entenda
gue a execucdo da politica de cobranca/execucdo dos Direitos Creditérios ndo seja mais
economicamente viadvel ou caso ndo haja mais Direitos Creditdrios na carteira, e ainda, nas
hipdteses expressamente previstas pela Resolugdo CVM n? 175.

Pardgrafo 49: Para fins do manual que dispGe a respeito das regras e procedimentos de
administracdo e gestdo de recursos de terceiros, da ANBIMA, o Fundo é classificado como
“FIDC Outros"

CAPITULO II - PUBLICO ALVO

Artigo 22: O Fundo destina-se a receber aplicagdes de investidores profissionais conforme
definido pela Resolugdo CVM n? 30, ndo residentes ou residentes no Brasil, que busquem
rentabilidade, no longo prazo, compativel com a politica de investimento do Fundo.

Paragrafo Unico: Somente é permitida a emiss3o e negociagdo de fracdo de quotas do Fundo
para os Quotistas que possuam no minimo uma quota subscrita.

CAPITULO Il - DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS E DOS DEMAIS PRESTADORES
DE SERVICOS

Artigo 32: As atividades de administra¢cdo do Fundo e gestdo serdo exercidas pela BRL TRUST
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Alves Guimaraes, n2 1212, Pinheiros, CEP
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05410-002, inscrita no CNPJ/MF sob n2 13.486.793/0001-42.

Pardgrafo 12: O Administrador, observadas as limitacGes legais e regulamentares, terd
poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo.

Pardgrafo 22: O Administrador devera administrar o Fundo cumprindo com suas obrigacdes
de acordo com os mais altos padrdes de diligéncia e correcdao do mercado, entendidos, no
minimo, como aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na condugao de seus
proprios negdcios, praticando todos os seus atos como estrita observancia (i) da lei e das
normas regulamentares aplicaveis, (ii) deste Regulamento, (iii) das deliberacGes da
Assembleia Geral, (iv) dos deveres fiducidrios de diligéncia e lealdade, de informacdo e de
preservacgdo dos direitos dos Quotistas.

Artigo 49: As obriga¢des do Administrador sdao aquelas previstas na Resolugao CVM n2 175.
Pardgrafo 12: Sem prejuizo dos demais deveres e obriga¢des definidos na legislacdo aplicavel

e neste Regulamento, o Administrador é responsdvel por contratar, em nome do Fundo, com
terceiros devidamente habilitados e autorizados, os servicos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo;
(b) escrituragdo das quotas;

(c) auditoria independente;

(d) entidade registradora dos Direitos Creditdrios, quando aplicavel;

(e) custédia dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo, incluindo os servigos previstos nos artigos 37 a 39 do Anexo Normativo Il a Resolugdo
CVM n2 175;

(f) guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatdrios; e

(8) liguidagdo fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditdrios.

Pardgrafo 22: O Administrador podera subcontratar prestadores de servigos para auxilid-lo no
cumprimento das obrigagdes previstas no presente Regulamento, observadas as disposi¢cdes
legais e regulamentares aplicaveis.

Pardgrafo 32: O Administrador somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos
Demais Prestadores de Servigos contratados por si, em nome do Fundo, se (a) estes ndo forem
participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos prestados por eles estiverem
fora da esfera de atuacdo da CVM.
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Artigo 52: O Gestor tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdao do Fundo, na sua
respectiva esfera de atuacao conforme previsto na Resolu¢do CVM n? 175.

Pardgrafo 12: Sem prejuizo dos demais deveres e obriga¢des definidos na legislagdo aplicavel
e neste Regulamento, o Gestor é responsdvel por contratar, em nome do Fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:

| — intermediacdo de operacdes para a carteira de ativos;

Il — distribuicdo de quotas;

Il = consultoria de investimentos;

IV — classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito;
V — formador de mercado de classe fechada;

VI — cogestdo da carteira de ativos;

VIl - consultoria especializada; e

VIII - agente de cobranga;

Pardgrafo 22: O Gestor podera subcontratar prestadores de servigos para auxilid-lo no
cumprimento das obrigacOes, observadas as disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

Pardgrafo 32: O Gestor somente serd responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais
Prestadores de Servicos contratados por si, em nome do Fundo, se (a) estes ndo forem
participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos prestados por eles estiverem
fora da esfera de atuagao da CVM.

Artigo 62: E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas esferas de
atuacgado, praticar os atos descritos na Resolugdao CVM n2 175, em nome do fundo, excetos nas
hipdteses autorizadas pela referida resolugao.

Paragrafo Unico: Nos termos do artigo 1.368-D do Cédigo Civil, cada Prestador de Servigo
Essencial ou Demais Prestador de Servico € o Unico responsavel por suas acdes e/ou omissdes

decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de suas obrigaces perante o Fundo e
respondem exclusivamente perante o Fundo, os Quotistas, terceiros e as autoridades
competentes em comprovagdo de que os prejuizos procederem de dolo ou ma-fé, ndo sendo
a Administradora, o Gestor e os Demais Prestadores de Servigos responsaveis solidarios pelo
cumprimento e/ou descumprimento das obrigacdes uns dos outros, sem prejuizo do dever
dos Prestadores de Servicos Essenciais de fiscalizar os Demais Prestadores de Servicos nas
hipdteses previstas Resolugdo CVM n2 175.

Artigo 72: Os Prestadores de Servicos Essenciais deverao ser substituidos nas hipoteses de (a)
descredenciamento, por decisdo da CVM, para o exercicio profissional de administracdo de
carteira de valores mobilidrios, nas categorias de administrador fiducidrio e gestor de
recursos, conforme o caso; (b) renuncia; ou (c) destituicdo, por deliberacdo da Assembleia
Geral.
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Pardgrafo 12: Nas hipdteses de descredenciamento ou renuncia, fica o administrador obrigado
a convocar imediatamente Assembleia Geral para eleger um substituto, a se realizar no prazo
de até 15 (quinze) dias, sendo facultada a convocacdo da assembleia a quotistas que
detenham Quotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do patriménio liquido
do fundo.

Pardgrafo 22: No caso de renuncia, o Prestador de Servico Essencial deve permanecer no
exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de
180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da renuncia.

Pardgrafo 32: Caso o Prestador de Servigo Essencial que renunciou ndo seja substituido dentro
do prazo referido no paragrafo anterior, o fundo deve ser liquidado, devendo o Gestor
permanecer no exercicio de suas funcdes até a conclusdo da liquidacdo e o Administrador até
o cancelamento do registro do fundo na CVM.

Pardgrafo 42: No caso de descredenciamento de Prestador de Servico Essencial, a CVM podera
nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a
convocacao de Assembleia Geral.

Pardgrafo 52: Caso o Prestador de Servigo Essencial que foi descredenciado nao seja
substituido pela Assembleia Geral, o Fundo deve ser liquidado, devendo o Gestor permanecer
no exercicio de suas fun¢des até a conclusdo da liquidacdo e o Administrador até o
cancelamento do registro do fundo na CVM.

Pardgrafo 62: No caso de alteracdo de Prestador de Servico Essencial, este devera encaminhar
ao substituto cépia de toda a documentagdo referida Resolugdo CVM n? 175, em até 15
(quinze) dias contados da efetivacdo da alteracdo.

Pardgrafo 79: Aplica-se o disposto neste artigo, no que couber, ao Custodiante.

Artigo 82: A atividade de consultoria especializada de investimentos do Fundo ficara a cargo
da B.CAPITAL EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES EIRELI, sociedade limitada, com sede na
Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, a Rua Doutor Avelino Chaves, 106, Vila
Hamburguesa, inscrita no CNPJ/MF sob n2 37.378.835/0001-90 .

Pardgrafo 12: Sem prejuizo de outras atribuicbes impostas pela regulamentagdo em vigor, pelo
presente Regulamento e pelo contrato de prestacao de servicos firmado com o Fundo, ao
Consultor Especializado de Investimentos cabera dar suporte e subsidiar o Administrador e o
Gestor, inclusive nas seguintes atividades:

l. Indicar e prestar consultoria na sele¢do dos Direitos Creditdrios para
aquisicdo pelo Fundo, com base na validacdo das condi¢cdes de cessdo definidas neste
Regulamento e nos objetivos e politica de investimento do Fundo;
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Il. Definir o prego de aquisicdo de cada carteira de Direitos Creditdrios a
ser adquirida pelo Fundo, justificando-o ao Gestor;

Il Auxiliar na avaliacdo das carteiras de Direitos Creditérios que sejam
oferecidas ao Fundo, bem como negociar com os possiveis Cedentes as carteiras de Direitos
Creditdrios a serem adquiridas pelo Fundo e os termos respectivo Contrato de Cessao,
acompanhando o cumprimento do referido contrato;

V. Auxiliar o Fundo a contratar sociedades especializadas na prestacao
de servicos legais, de custddia, corretagem, contabilidade, administracdo, manutencao de
ativos e execucdo dos Direitos Creditdrios;

V. Auxiliar o Gestor na precificacdo dos Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo, por meio do envio de parecer por escrito a respeito de tal precificacao;

VL. Auxiliar na adocdo de processos internos de gerenciamento de risco
e de gestdo da cobranca e controle e acompanhamento das atividades dos Agentes
Cobradores e terceiros

VII. Definir em conjunto com o Administrador a conveniéncia de emitir
novas quotas; e

VIII. Auxiliar o Gestor na reavaliacdo dos Direitos Creditdrios integrantes
da carteira do Fundo, indicando ao Administrador, periodicamente e por escrito, o valor a ser
atribuido aos Direitos Creditdrios.

Pardgrafo 22 O servico de Agente de Cobranca, para cobrar e receber, em nome do Fundo,
direitos creditérios inadimplidos serd prestado pelo Consultor Especializado de Investimentos
do Fundo.

Paragrafo 32: O Agente de Cobranga observara, no minimo, os seguintes procedimentos: (i)
contato com o devedor; (ii) analise da situacdo processual para eventual adocdo de novas
medidas cabiveis, em caso de crédito ajuizado; e (iii) condugdo ativa do processo, em caso de
crédito ajuizado.

Artigo 92: O servigo de custddia, bem como a controladoria e a escrituragao das quotas do
Fundo serdo prestados pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A,, instituicdo financeira com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Alves
Guimaraes, n2 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita no CNPJ/MF sob n2 13.486.793/0001-
42.
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Pardgrafo 12: Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacGes definidos na legislacdo aplicavel,
e neste Regulamento, o Custodiante, por si ou por terceiros, é responsavel pelas atividades
previstas na Resolucdo CVM n? 175, dentre elas:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo;
(b) escrituracdo das quotas;
(c) custddia dos Direitos Creditdrios que ndo sejam passiveis de registro e dos Ativos

Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

(d) liquidacdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios;

(e) cobranca e recebimento, em nome do Fundo, de pagamento, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos Direitos Creditdrios e aos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, depositando os valores recebidos diretamente em conta de titularidade do
Fundo;

(f) guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatérios, diretamente ou pelo
prestador de servicos por ele subcontratado, conforme aplicavel; e

(8) verificacdo, trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado
dos Direitos Creditérios, o que for maior, da existéncia, da integridade e da titularidade dos
Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios substituidos ou inadimplidos no
respectivo periodo, diretamente ou pelo prestador de servicos por ele subcontratado.

Pardgrafo 292: Para fins da verificagdo do lastro dos Direitos Creditdrios substituidos ou
inadimplidos no respectivo periodo, o Custodiante poderad utilizar informacGes
disponibilizadas pela Entidade Registradora, conforme aplicdvel, desde que o Custodiante se
certifique de que as informacdes disponibilizadas sdo consistentes e adequadas para tal
verificacdo.

Artigo 10: Em virtude da significativa quantidade de créditos cedidos e expressiva
diversificacdo de devedores, o Gestor, ou terceiro por ele contratado, realizara a verificagao
de lastro dos direitos creditérios por amostragem.

Pardgrafo 12: A verificagdao do lastro dos Direitos Creditdrios serd feita por amostragem e em
conformidade com as boas praticas de mercado. Serdao empregadas técnicas de amostragem
estatistica, em que a amostra é selecionada com a finalidade de que os resultados obtidos
possam ser estendidos ao conjunto. Para a definicao de escopo da verificagao de lastro serdo
analisadas as caracteristicas e particularidades de cada tipo de Direito Creditério, bem como
o processo pelo qual é obtido e formalizado. Neste sentido e, dependendo das caracteristicas
dos Direitos Creditérios, o escopo da verificacdo poderd compreender:

a) Verificagdo fisica dos documentos;
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b) Verificacdo do saldo em aberto;
c) Verificacdo data de vencimento e/ou prazo de inadimpléncia;
d) Verificacdo dados cadastrais do devedor (Nome, CPF/CNPJ, endereco).

Pardgrafo 29: O Gestor pode contratar terceiros para efetuar a verificacdo do lastro de que
trata este artigo, inclusive a entidade registradora, conforme aplicdvel, o custodiante ou a
consultoria especializada, devendo constar do contrato de prestacdo de servicos as regras e
procedimentos aplicaveis a verificagao.

Pardgrafo 32: O Gestor sera a instituicao responsavel por verificar e validar o atendimento dos
Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade em cada operacdo de aquisicdo de Direitos
de Crédito pelo Fundo, na respectiva data de Aquisicdo e pagamento.

Paragrafo 42: Em razdo da dispensa decorrente do processo CVM n2 RJ2013/4911, ndo se
aplica ao Fundo a vedacdo de que o Cedente figure como prestador de servico de guarda da
documentacdo.

Pardgrafo 592: A totalidade dos Documentos Comprobatérios serd disponibilizada ao
Custodiante, ou terceiro por este indicado, conforme aplicavel, dentro de 180 (cento e
oitenta) dias contados do ingresso do direito creditério no Fundo, exceto nos casos em que o
Cedente permaneca com a guarda dos documentos, conforme paragrafo acima.

Pardgrafo 62: Considera-se documentagdo dos direitos creditdrios aquela:

| — original emitida em suporte analdgico;

Il — emitida a partir dos caracteres criados em computador ou meio técnico equivalente e de
gue conste a assinatura do emitente que utilize certificado admitido pelas partes como valido;
Il — digitalizada e certificada nos termos constantes em lei e regulamentacado especifica.

CAPITULO IV - DA REMUNERACAO

Artigo 11: Pela prestacdo dos servicos de administragdo, gestdao, custddia, controladoria,
escrituracdo das Quotas do Fundo, é devido ao Administrador uma remuneracgdo equivalente
a 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o Patrimdnio Liquido do
Fundo, observado o valor minimo mensal de RS 15.000,00 (quinze mil reais), sendo que a
taxa maxima de custddia serd correspondente a 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano
incidente sobre o Patriménio Liquido, observado o valor minimo mensal de R$2.000,00 (dois
mil reais), a qual serad deduzida da remuneragdo da Administradora.

Pardgrafo 12: A remunerac¢do do Gestor serd deduzida da remuneracdo da Administradora;
Pardgrafo 22: O valor acima descrito sera calculado e provisionado diariamente, com base no

Patrimonio Liquido do Fundo do dia imediatamente anterior ao do calculo, e serd pago,
mensalmente, até o 52 (quinto) dia Util do més seguinte ao da presta¢do dos servigos.
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Pardgrafo 42: Para efeitos do disposto neste Regulamento, entende-se por dia util segunda a
sexta-feira, exceto feriados de ambito nacional, feriado estadual ou municipal ou ainda dias
em que por qualquer motivo ndo haja expediente bancdrio na sede do Custodiante.

Pardgrafo 52: O Fundo ndo possui taxa de ingresso, taxa de performance ou taxa de saida.

Pardgrafo 62: Sera devida uma remunera¢do ao Consultor Especializado de Investimentos,
equivalente ao valor mensal de RS 5.000,00 (cinco mil reais), e devera ser paga até o 52
(quinto) dia util do més subsequente a presta¢do de servicos do més anterior, sendo que
referida remuneracgdo constitui um encargo do Fundo.

Pardgrafo 79: Pela prestacdo dos servicos de cobranca dos Direitos Creditério, o Agente de
Cobranga fard jus a remuneracdo descrita no respectivo contrato de cobranga, sendo que
referida remuneracdo constitui um encargo do Fundo.

Pardgrafo 82: A remuneracdo do distribuidor que venha a ser contratado e remunerado
pontualmente, a cada nova distribuicao publica de Quotas sera prevista nos documentos da
respectiva oferta, conforme a Resolucdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022.

Paragrafo 92: O Administrador e/ou o Gestor, conforme aplicavel, podem estabelecer que
parcelas de suas remuneragdes sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de
servico por ele contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante
total da sua remuneragao.

CAPITULO V — DO OBJETIVO DO FUNDO, DA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSICAO
E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

Artigo 12: O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Quotistas a valorizacdo de suas
Quotas, no longo prazo, por meio da aplicagao dos recursos do Fundo, preponderantemente,
na aquisicdo de carteiras de direitos creditérios ndo-padronizados, vencidos e ndo pagos
qguando de sua cessdo para o Fundo. Os Direitos Creditdrios deverdo obedecer pelo menos um
dos critérios abaixo:

(a) ser originados de operagdes financeiras, comerciais, imobilidrias, de presta¢des de
servicos, de arrendamento mercantil e/ou industriais realizadas por instituicdes financeiras e

outras sociedades atuantes no mercado brasileiro nos segmentos anteriormente referidos;

(b) ser decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da Unido, dos Estados e
do Distrito Federal, bem como de suas autarquias e fundagdes;

(c) resultar de a¢Ges judiciais em curso, ser objeto de litigio, ou ter sido judicialmente
penhorados ou dados em garantia; e

(d) ser originados de empresas em processo de recuperagao judicial ou extrajudicial.
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Artigo 13: Apds 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, o Fundo devera ter
alocado parcela superior a 50% (cinquenta por cento) de seus recursos na aquisicdo de
Direitos Creditérios.

Paragrafo Unico: A classe Unica de Quotas fica dispensada de observar o limite de 20% (vinte

por cento) do Patrimonio Liquido para aplicacdo de recursos em Direitos Creditdrios e em
ativos de responsabilidade ou coobriga¢cdo de um mesmo devedor uma vez que as Quotas
serao destinadas a Investidores Profissionais.

Artigo 14: Somente podera ceder Direitos Creditérios ao Fundo o Cedente que tenha
celebrado um contrato de cessdo de Direitos Creditdrios (cada um “Contrato de Cessdo”) com

o Fundo, sempre com a interveniéncia do Consultor Especializado de Investimentos. Toda e
qualguer operacao de aquisicdao de Direitos Creditdrios pelo Fundo devera ser realizada em
estrita observancia ao disposto no Contrato de Cessdo celebrado entre o respectivo Cedente
e o Fundo, com interveniéncia/anuéncia do Consultor Especializado de Investimentos.

Pardgrafo 12: Tendo em vista que o Fundo buscara adquirir, de tempos em tempos, Direitos
Creditérios originados por Cedentes distintos, e que cada carteira de Direitos Creditérios tera
sido objeto de processos de origem e de politicas de concessdo de crédito distintos, este
Regulamento ndo traz descricdo dos processos de originacao e das politicas de concessao de
crédito dos Cedentes, referentes aos Direitos Creditdrios que serdo adquiridos pelo Fundo.

Pardgrafo 22: Ndo é possivel indicar de forma detalhada as condig¢Ges, prazos e valores dos
Direitos Creditdrios passiveis de ingresso no Fundo, uma vez que estas caracteristicas ndo sao
determinantes para a escolha dos Direitos Creditdrios pelo Administrador, com o auxilio do
Consultor Especializado de Investimentos, e, portanto, ndo estdo no rol de critérios de
elegibilidade.

Pardgrafo 32: Todo Quotista, ao ingressar no Fundo, deverd atestar por escrito estar ciente e
concordar com o disposto neste Regulamento, em especial a politica de investimento descrita
neste Capitulo, por meio de assinatura de termo de adesdo e ciéncia de risco.

Artigo 15: Os documentos que formalizam os Direitos Creditdrios consistirdo em (i) contratos
celebrados entre os Cedentes, ou cedentes originarios que vieram a ceder os Direitos
Creditdrios aos Cedentes, e seus clientes devedores e/ou garantidores; (ii) no caso de Direitos
Creditdrios decorrentes de ag¢des judiciais, certiddo expedida pelo Juizo competente ou por
qualquer outro meio que seja aceito pelo Custodiante; e (iii) todos os demais documentos
suficientes a comprovagao da existéncia, validade e exigibilidade dos Direitos Creditdrios.
Artigo 16: O Fundo pode aplicar o remanescente de seu Patrimonio Liquido em:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

b) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

10



Docusign Envelope ID: 6631BBE3-E9E1-454C-9CC2-AF6D6FFEC5CA

c) certificados e recibos de depdsito bancario de emissdo do Banco Bradesco S.A., Banco
Ital Unibanco S.A., Banco Santander (Brasil) S.A., Banco do Brasil S.A., Banco HSBC S.A.; Banco
Citibank S.A., Deutsche Bank S.A. - Banco Alemao e Caixa Econdmica Federal;

d) operagcdes no mercado de credito privado, tais como: Debéntures, Notas
Promissérias, Cédulas de Crédito Bancario (CCBs), Certificado de Cédulas de Crédito Bancario
(CCBs), Certificado de Depdsito Bancdrio (CDBs), quotas de Fundos de Investimentos em
Direitos Creditdrios (FIDC), Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRIs), Notas Promissorias
Comerciais (“Commercial Papers”), Cédulas de Produto Rural (CPRs), Célula de Crédito
Imobiliario (CCls), Derivativos de Crédito, A¢Ges, dentre outros titulos de divida privada,
utilizando-se com o objetivo de buscar retornos superiores a variacdao das taxas de CDI no
longo prazo; e

e) guotas de fundos de investimento (FI's) e fundos de investimento em quotas de
fundos de investimentos (FICFI’s) das classes Referenciado e Renda Fixa.

Pardgrafo 12: Os ativos acima relacionados serdo contabilizados segundo as praticas e
procedimentos de mercado, observados ainda os critérios de precificagdo previstos no
Manual de Marcacdo a Mercado do Custodiante. Em relagdo aos Direitos Creditdrios, a
contabilizacdo devera seguir o disposto no presente Regulamento.

Pardgrafo 29: Todos os ativos componentes da carteira do Fundo, que nao se enquadrem nos
itens expressamente previstos no caput, serdo considerados como Direitos Creditérios, desde
que atendam a regulamentagdo em vigor, os critérios de elegibilidade e a politica de
investimentos descritos neste Regulamento.

Pardgrafo 32: Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu Patrimonio
Liquido.

Paragrafo 42: Os ativos descritos no item (d) acima estdo sujeitos a validagdo pelo Custodiante
qguanto a sua operacionaliza¢do e aplicacdo do Fundo.

Artigo 17: O Fundo ndo podera realizar operagdes com derivativos, salvo para protecao de
posicOes detidas a vista, até o limite destas.

Artigo 18: O Fundo ndo aplicard seus recursos em warrants e em contratos mercantis de
compra e venda de produtos, mercadorias e/ou servicos para entrega ou prestacdo futura,

bem como em titulos ou certificados representativos desses contratos.

Artigo 19: Os direitos creditdrios deverdo ser validados quanto aos critérios de elegibilidade e
as condi¢Oes de cessao previstas neste Regulamento.

CAPITULO VI — DA ELEGIBILIDADE DOS DIREITOS CREDITORIOS
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Artigo 20: Somente poderdo integrar a carteira de investimentos do Fundo os Direitos
Creditdrios que tenham sido ofertados ao Fundo por meio de arquivo eletrénico, em layout
previamente acordado com o Custodiante e enviado pelo Consultor Especializado de
Investimentos.

Artigo 21: A validacdo dos direitos creditérios em relagdao aos critérios de elegibilidade
estabelecidos no Regulamento sera realizada no momento do recebimento do arquivo
contendo os dados conforme o caput deste artigo, previamente ao pagamento da cessao.

CAPITULO VII - DOS FATORES DE RISCO

Artigo 22: Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociagdo atipica
nos mercados de atuacdo, ndo havendo garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para o Quotista.

Pardgrafo 12: As aplicagdes realizadas no Fundo ndao contam com garantia do Administrador,
do Gestor, do Consultor Especializado de Investimentos, do Custodiante, conforme aplicavel,
ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Ademais, as aplicacdes do Fundo expéem a risco o
Patrimonio Liquido do Fundo em razao dos riscos adiante discriminados.

Pardgrafo 29: O investimento no Fundo esta sujeito aos seguintes fatores de riscos:

a) Risco de Crédito decorrente do investimento preponderante em Direitos

Creditérios inadimplidos: consiste no risco dos Direitos Creditérios ja adquiridos apds o

respectivo vencimento ndao serem pagos ou serem quitados parcialmente, em virtude do
insucesso das acGes de cobranca e/ou de limita¢des na capacidade financeira dos Devedores.

b) Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no

pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das
operagdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo
perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e ndo liquidadas. As aplicagbes do
Fundo em Direitos Creditérios caracterizam operagdes cujo risco de crédito se concentra, em
primeira instancia, na capacidade financeira de seus Devedores.

c) Risco de Liguidez: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda

pelos ativos integrantes do Fundo nos respectivos mercados em que sao negociados, devido
a condi¢Oes especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em que sdo
negociados. Em virtude de tais riscos, podera haver dificuldades na liquidacdo de posi¢Ges ou
negociagdo dos referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia
de gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecerd exposto, durante o respectivo periodo
de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar
ao aceite de descontos nos seus respectivos prec¢os, de forma a realizar sua negociagdao em
mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de resgates aos Quotistas do Fundo,
nos valores solicitados e nos prazos contratados. Este risco é majorado em virtude da
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necessidade de respeito ao Direito de Preferéncia, que depende de agdo dos prdprios
Quotistas para que seja rigorosamente respeitado.

d) Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos precos e na

rentabilidade dos ativos do Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado,
como liquidez, crédito, alteracdes politicas, econOmicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de
precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de
emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Quotas e perdas aos
Quotistas.

e) Risco de Descontinuidade: a politica de investimento do Fundo, bem como o

disposto na regulamentacdo aplicavel, estabelece que o Fundo deve manter aplicacGes
preponderantemente em Direitos Creditdrios. Nesse sentido, a continuidade do Fundo pode
ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte dos Quotistas
guanto ao tempo de duragdo de seus investimentos no Fundo, em fungdo da incapacidade do
Fundo em adquirir Direitos Creditérios elegiveis conforme os critérios de elegibilidade e de
acordo com a politica de investimento previstos no Regulamento;

f) Auséncia de Prévia e Clara Definicdo dos Direitos Creditérios Elegiveis: Uma

vez que a politica de investimento do Fundo esta pautada na capacidade de identificacdo de
carteiras com taxa de desconto e custos compativeis com os objetivos de retorno do Fundo,
mas nao atrelada a prazos, valores ou condi¢Ges pré-definidas de originacdo e concessdo dos
créditos, a auséncia de rigidos critérios de elegibilidade pode agravar o risco do Fundo.

g) Demais Riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador, tais como moratodria,
inadimplemento de pagamentos (default), mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos
Financeiros, mudancas impostas aos Ativos Financeiros integrantes da carteira, alteracdo na
politica monetdria, aplicagdes ou resgates significativos.

h) Riscos decorrentes do aprecamento dos ativos: decorrem do aprecamento

dos ativos integrantes da carteira do Fundo, que deverd ser realizado de acordo com os
critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos mobilidrios e demais operagdes
estabelecidas na regulamentacdo em vigor. Neste sentido, a utilizagcdo destes critérios, tais
como os de marcagado a mercado (mark to market) podem ocasionar variagdes nos valores dos
ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em reducdao no valor das suas
Quotas;

i) Riscos macroecondmicos: A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos

extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas, poderdo resultar em perda, pelos
Quotistas, do valor de principal de suas aplica¢des.
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i) Risco de descasamento de taxas de juros: Mudangas nas condicdes de

mercado poderdo acarretar descasamento entre as taxas de juros praticadas no mercado e as
taxas de juros estabelecidas no instrumento que deu origem aos Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo, resultando em perda de rentabilidade durante o periodo de
maturacao dos créditos;

k) Risco de Insucesso nas Acdes de Cobranca: a dificuldade na localizacdo dos

Devedores, limitagcdes em sua capacidade patrimonial e financeira, bem como riscos inerentes
aos seus negdcios, representam risco dos Direitos Creditérios ndo serem pagos ou serem
pagos parcialmente, em virtude do insucesso das a¢cGes de cobranga.

) Como regra geral, os Cedentes de Direitos Creditérios somente terdo

responsabilidade pela originacdo e formalizacdo dos Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo,

ndo_assumindo qualqguer responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos

Devedores dos Direitos Creditdrios. O Fundo sofrerd o impacto do inadimplemento dos

Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos pelos respectivos Devedores. O Fundo somente
procedera a amortizacdo ou ao resgate das Quotas na medida em que os Direitos Creditdrios
sejam devidamente pagos pelos Devedores.

m) O _Fundo, o Administrador, o Custodiante, o Consultor Especializado de
Investimentos e/ou os Cedentes de Direitos Creditdrios ndo serdo responsaveis pela solvéncia

dos Devedores: o procedimento de cobranca dos Direitos Creditérios, inclusive dos
inadimplidos, ndo assegurara que os valores devidos ao Fundo relativos a tais Direitos
Creditorios serdo pagos/recuperados.

n) Modalidade de investimento recente e sofisticada: o Fundo se enquadra em

modalidade de investimento recentemente instituida em nosso Pais e que, ademais, tem o
grau de sofisticacdo e complexidade inerente a uma operacgdo de securitizagdo de recebiveis.
Os potenciais investidores devem avaliar minuciosamente essas peculiaridades, dentre as
quais, risco de liquidez dos Direitos Creditérios e dos demais ativos financeiros que compéem
o seu Patrimbnio Liquido. Tais peculiaridades podem trazer consequéncias negativas ao
Patrimonio Liquido, ou podem tornar o investimento iliquido.

0) Riscos relativos a perdas em acdes judiciais: o Fundo eventualmente tera a

necessidade de despender recursos com a defesa de seus interesses junto ao Poder Judiciario,
para a execucdo das cobrancas e/ou defesa da eficacia dos Direitos Creditérios. O ingresso em
juizo submete, ainda, o Fundo a discricionariedade e o convencimento dos julgadores das
acoes.

p) Falta de Definicdo Clara do Perfil de Risco: o Fundo se caracteriza pela falta de

definicdo das principais premissas que definirdo seu perfil de risco, sendo algumas destas: a
auséncia de definicdo do tipo de carteira de Direitos Creditérios a serem adquiridas pelo
Fundo, a participa¢do de cada uma destas no seu Patrimonio Liquido, seu perfil de risco de
crédito, auditorias, taxas que renderdo estes ativos e sua rentabilidade, a taxa de cessao,
mecanismo de cobranca de créditos em atraso, etc.;
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a) Risco de Derivativos: consiste no risco de distorcio de preco entre o

derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar
as possibilidades de retornos adicionais nas operac¢des, ndo produzir os efeitos pretendidos,
bem como provocar perdas aos Quotistas. Mesmo para o Fundo, que utiliza derivativos
exclusivamente para protecdo das posicdes a vista, existe o risco da posicdo nao representar
um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo.

r) Possibilidade de Eventual Conflito de Interesse: os prestadores de servigos ao

Fundo ja atuam ou podem vir a atuar conjuntamente em outros projetos, em especial de
fundos de investimento, como parceiros comerciais ou prestadores de servigos.
Adicionalmente, caso o Fundo opte pela escolha de um Agente Cobrador ndo havera qualquer
impedimento quanto a opgao por sociedade ligada ou controlada por um dos prestadores de
servicos ao Fundo e ndo havera qualquer impedimento quanto ao fato deste poder ser co-
investidor na aquisicdo de carteiras de Direitos Creditdrios, em conjunto com o Fundo. Ainda
gue eventuais contratacGes de partes relacionadas sejam sempre realizadas em condicbes de
mercado, tais partes poderdo obter beneficios que ndo serdo necessariamente obtidos ou
atribuidos aos quotistas do Fundo.

s) Verificacdo de Lastro dos Direitos Creditérios por Amostragem: O Gestor ou

terceiro por ele subcontratado realizard auditoria periédica, por amostragem, nos
Documentos Comprobatdrios dos Direitos de Crédito cedidos para verificar a sua
regularidade. Uma vez que essa auditoria é realizada apds a cessao dos Direitos de Crédito ao
Fundo, a Carteira do Fundo poderda conter Direitos de Crédito cujos Documentos
Comprobatodrios apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo
Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito.

t) Descasamento do prazo de duracdo do Fundo e das eventuais demandas

judiciais: existe o risco do Fundo estar envolvido em agdes judiciais ligadas a cobranga ou
guestionamento dos Direitos Creditdrios, sendo que ndo ha garantia de que estas acbes terdo
prazo de duracdo inferior ao inicialmente previsto para a dura¢do do Fundo.

u) Pagamento dos encargos do Fundo: os rendimentos obtidos pelo Fundo,

inclusive os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo,
deverdo ser inicialmente alocados no pagamento dos encargos do Fundo, antes de serem
utilizados no pagamento das amortizacdes ou do resgate das Quotas, nos termos deste
Regulamento. O pagamento dos valores devidos aos Quotistas podera ser prejudicado caso,
no futuro, o Fundo fique sujeito, por qualquer motivo, inclusive em razao de mudangas
legislativas e regulatdrias, ao pagamento de encargos adicionais ou mais elevados, incluindo
aqueles de natureza fiscal.

v) Riscos decorrentes de restricGes de natureza legal ou regulatdria: o Fundo

estd sujeito aos riscos decorrentes de eventuais restricdes e limites impostos por lei ou
regulamentacdo aplicavel, podendo a validade da constituicdo e da cessdo dos Direitos
Creditdrios estar sujeita a alteracdes de natureza legal ou regulamentar.
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w) Risco de insucesso na cobranca dos Direitos Creditérios pela auséncia de

cadastro completo de devedores: o Fundo esta sujeito aos riscos decorrentes da possibilidade

de insucesso nas cobrangas dos créditos, principalmente no tocante aos créditos vencidos,
uma vez que os dados cadastrais dos Devedores destes créditos podem, eventualmente, estar
desatualizados, incompletos ou inconsistentes quando da cessdao ao Fundo.

X) Insuficiéncia de recursos no momento da liquidacdao do Fundo: o Fundo

podera ser liquidado conforme o disposto no presente Regulamento. Decidindo os Quotistas
por liquidar antecipadamente o Fundo, poderd ndo haver recursos suficientes para o
pagamento do resgate das Quotas, caso em que o pagamento aos Quotistas ficaria
condicionado: (i) ao pagamento pelos Devedores dos valores devidos no ambito dos Direitos
Creditérios adquiridos pelo Fundo; (ii) a venda dos Direitos Creditérios a terceiros, com risco
de desagio capaz de comprometer a rentabilidade do Fundo. Nas duas situacdes, os Quotistas
poderdo sofrer prejuizos patrimoniais.

y) Risco de Irregularidades nos Documentos Representativos do Crédito: na

eventual irregularidade nos Documentos Representativos dos Créditos Cedidos ao Fundo,
podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direito de Crédito.

z) Patriménio Liquido Negativo: Os investimentos do Fundo estdo, por sua

natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢bes
adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia
de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Quotistas. Além
disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderdo fazer com que o Fundo
apresente Patriménio Liquido negativo, caso em que os Quotistas poderdo ser chamados a
realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaca suas
obrigacgdes.

Pardgrafo 32: O Gestor, com auxilio do Consultor Especializado de Investimentos, adota
processos internos de gerenciamento de risco. O processo de gerenciamento de risco busca
verificar dados estatisticos da recuperacdo dos Direitos Creditérios niveis de adimplemento e
compatibilidade destes com as médias de mercado, de modo a avaliar a exposicdo da carteira
do Fundo aos riscos expostos no caput, sugerindo e adotando medidas que possam mitigar os
referidos riscos.

CAPITULO VIII - PROCEDIMENTOS DE CESSAO

Artigo 23: A assinatura do Contrato de Cessdao deve ser precedida do seguinte roteiro
operacional: comunicagdo, por escrito e por correio eletronico, do Consultor Especializado de
Investimentos ao Gestor, recomendando a aquisi¢do, pelo Fundo, de determinada carteira de
Direitos Creditdrios, a qual identificara os Direitos Creditérios objeto de aquisi¢ao pelo Fundo
e o prec¢o desta aquisicdo, sempre indicados pelo Consultor Especializado de Investimentos
por oferecerem relacdo risco x retorno compativel com os objetivos do Fundo, devendo ainda
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ser ratificado, pelo Consultor Especializado de Investimentos ao Gestor, que os Direitos
Creditdrios por ele recomendados foram objeto de parecer elaborado por advogado acerca
da validade de sua constituicdo e cessao ao Fundo.

Pardgrafo 12: As notificacdes constantes do roteiro operacional mencionado neste artigo
poderao ser enviadas via correio eletrénico.

Pardgrafo 22: A formalizacdo de cada Contrato de Cessao e a efetiva aquisicdo pelo Fundo, de
cada carteira de Direitos Creditdrios, devera ser precedida dos procedimentos e verificacdes
determinados neste Capitulo VIII.

CAPITULO IX - PROCEDIMENTOS DE COBRANGA

Artigo 24: A cobranca dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo sera realizada
pelo Agente de Cobranca, prestador de servicos contratado pelo Gestor para este fim, e
observara os seguintes procedimentos, sem prejuizo de outros que, caso a caso, o responsavel
pela cobranca do Direito Creditdrio julgar conveniente:

a) inicialmente, a cobranca sera feita pelas vias e mecanismos extrajudiciais, que o
Agente de Cobranca julgar mais adequado, instruindo neste sentido o Agente Cobrador, tais
como contatos telefénicos, notificagdes por correspondéncia escrita, ou qualquer outro
mecanismo de cobranca extrajudicial, obedecendo-se aos limites legais previstos na legislacdo
vigente, respeitando, sempre que aplicavel, os limites do Cédigo de Defesa do Consumidor;

b) a cobranca do devedor principal, seu eventual fiador, avalista ou demais coobrigados
podera ser feita, também, a critério do Agente de Cobranga, conforme aplicavel, e
independentemente do disposto na alinea anterior, por meio das medidas judiciais aplicaveis
ao caso, tais como, exemplificativamente, a¢cdes de cobranca e execugdes judiciais de
contratos e garantias, dentre outras.

Pardgrafo Unico: Os Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelo Fundo terdo processos de

originac¢do e politicas de concessao de crédito variados e distintos e, portanto, sem prejuizo
dos procedimentos genéricos descritos neste Regulamento, o Fundo adotara diferentes
estratégias para cobranca de Direitos Creditdrios a vencer e/ou procedimentos de cobranca
extrajudicial e/ou judicial de Direitos Creditdrios vencidos e ndo adimplidos a serem
acordados entre o Fundo, Gestor e o Agente de Cobranca, de acordo com as caracteristicas
da carteira ou modalidade de Direitos Creditdrios. As referidas estratégias especificas deverao
ser implementadas pelo Agente de Cobranca, sempre buscando sucesso no pagamento de tais
Direitos Creditérios em beneficio do Fundo e observando os principios éticos de cobranca
definidos no paragrafo segundo abaixo. Todo Quotista, ao ingressar no Fundo, deverd atestar
por escrito estar ciente e concordar com o disposto neste item, por meio de assinatura de
Termo de Adesdo.

Artigo 25: O Agente Cobrador realizara a cobranga dos Direitos Creditdrios, levando em
consideracdo as diretrizes estabelecidas pelo Agente de Cobrancga, Investimento, o
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Regulamento e as especificidades do Direito Creditdrio, sempre com a anuéncia do Gestor.

Pardgrafo 19: O Agente de Cobranca podera subcontratar a atividade de cobranca a terceiros,
sempre observadas as diretrizes estabelecidas, as especificidades do Direito Creditdrio, e os
termos deste Regulamento.

Pardgrafo 22: Os Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo que estiverem vencidos
e ndo pagos poderdo ser cobrados amigavel e/ou judicialmente, com o auxilio do Agente
Cobrador, conforme aplicavel, na forma do caput, sendo o valor bruto recuperado
integralmente pago ao Fundo.

Pardgrafo 32: O Contrato de Cessdo somente podera ser firmado apds prévia (i) avaliacdo da
carteira dos Direitos Creditérios pelo Consultor Especializado de Investimentos e pelo Gestor;
e (ii) observacdo as condicOes prévias e aos procedimentos de cessdo, nos termos deste
Regulamento.

CAPITULO X - DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 26: Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral:

I aprovar anualmente, as demonstracdes contdbeis no prazo de até 60
(sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstragdes contdbeis a CVM, contendo
relatério do auditor independente;

1. alterar o Regulamento do Fundo;

1. deliberar sobre a substituicdo do Administrador, do Gestor ou do Consultor
Especializado de Investimentos;

V. deliberar sobre a elevagdo da remuneragdo pela administracdo ou
remuneracao pela gestdo, inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido

objeto de redugdo;

V. deliberar sobre incorporagao, fusdo, cisao, liquidacdo ou prorrogacdo do
Fundo;

Paragrafo Unico: O Regulamento do Fundo poderd ser alterado, independentemente de

Assembleia Geral, sempre que tal alteragcdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares de determinacdo da CVM ou
drgdos autorreguladores, incluindo corre¢des e ajustes de carater ndo material, for necessaria
em virtude da classe, tais como alteragdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial
de computadores e telefone ou envolver reducdo de taxa devida a prestador de servigos,
devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunica¢do aos
Quotistas.
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Artigo 27: A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes
para exercerem as fungdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicacdes do Fundo,
em defesa dos direitos e dos interesses dos Quotistas.

Pardgrafo Unico: Somente pode exercer as funcdes de representante de Quotistas pessoa

fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

l. ser Quotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Quotistas;

1. ndo exercer cargo ou funcdo no Administrador, em seu controlador, em
sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades
sob controle comum; e

M. ndo estar ligado, direta ou indiretamente, a qualquer Devedor de Direitos
Creditérios integrantes da carteira do Fundo; e

V. nao exercer cargo em empresa cedente de Direitos Creditérios integrantes da
carteira do Fundo.

Artigo 28: Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante ou o Quotista ou grupo de
Quotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Quotas emitidas poderao,
a qualquer tempo, requerer a convocac¢ao da Assembleia para deliberar sobre ordem do dia
de interesse do Fundo ou do Quotista.

Pardgrafo 12: O pedido de convocagdo da Assembleia pelo Gestor, pelo Custodiante ou pelo
Quotista sera dirigido a Administradora, que, por sua vez, devera convocar a Assembleia Geral,
no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do seu recebimento. A convocacgdo e a realizacdo
da Assembleia Geral serdo custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia Geral assim
convocada deliberar em contrario; Na convocacdo, deverao constar, obrigatoriamente, o dia,
a hora e o local de realizacdo da Assembleia. A convocacdo da Assembleia devera enumerar,
expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo
que, sob a rubrica de assuntos gerais, haja matérias que dependam da aprovacdo da
Assembleia

Pardgrafo 22: A convocac¢do da Assembleia Geral devera ser feita com, no minimo, 10 (dez)
dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizagao..

Pardgrafo 32: Independentemente das formalidades previstas acima, sera considerada regular
a Assembleia Geral a que comparecerem os Quotistas.

Artigo 29: As Assembleias Gerais serdao instaladas com a presenca dos Quotistas
representando a maioria dos presentes. As delibera¢des na Assembleia Geral serdo tomadas
pelo voto dos Quotistas, caso as mesmas nao estejam em desacordo com a legislagdo e a
regulamentacdo aplicaveis.
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Pardgrafo Unico: Podera votar na Assembleia Geral, os Quotistas, desde que devidamente

inscritos no registro de quotistas do Fundo na data da convocacdo da Assembleia Geral, e seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

Artigo 30: A Assembleia Geral podera ser realizada (a) de modo exclusivamente eletrénico,
caso os Quotistas somente possam participar e votar por meio de comunicagado escrita ou
sistema eletronico; ou (b) de modo parcialmente eletronico, caso os Quotistas possam
participar e votar tanto presencialmente quanto a distancia por meio de comunicacdo escrita
ou sistema eletrénico, de acordo com o que for informado ao Quotista no ato da convocacao.

Pardgrafo 12: O Administrador devera tomar as providéncias necessarias para assegurar a
participacdo dos Quotistas e a autenticidade e a seguranca na transmissdo de informacdes,
particularmente do voto, que devera ser proferido por meio de assinatura eletrénica
legalmente reconhecida ou outros meios eficazes para assegurar a identificacdo dos
Quotistas.

Artigo 31: Os Quotistas poderdo votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica, desde
que recebida pelo Administrador com, no minimo, 2 (dois) dias de antecedéncia da realizacao
da Assembleia Geral.

Artigo 32: As deliberacGes da Assembleia Geral poderdo ser tomadas, ainda, mediante
processo de consulta formal conduzido pelo Administrador.

Pardgrafo 12: A consulta serd formalizada pelo envio de comunicag¢do pelo Administrador, por
escrito, aos Quotistas, da qual deverao constar todos os elementos informativos necessarios
ao exercicio do direito de voto.

Paragrafo 22: Os Quotistas terdo, no minimo, (a) 10 (dez) dias, caso a consulta seja realizada
por meio eletrénico; ou (b) 15 (quinze) dias, caso a consulta seja realizada por meio fisico,
para se manifestar no ambito da consulta formal.

CAPITULO XI — EMISSAO, COLOCACAO, NEGOCIACAO, AMORTIZACAO DE QUOTAS E
LIQUIDAGCAO DO FUNDO

Artigo 33: O Administrador, em nome do Fundo, e mediante instru¢cdes do Consultor
Especializado de Investimentos, podera emitir uma ou mais emissées de quotas, desde que:

(i) nenhum Evento de Liquidacdo ou Evento de Avaliacdao tenha ocorrido ou esteja
em vigor;

(ii) o respectivo Suplemento seja devidamente preenchido

(iii) a distribuicdo sera realizada nos termos da Resolugdo CVM n2 160 ou nos termos

do art. 82 da Resolugdo CVM n? 160, conforme aplicavel.
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Artigo 34: Cada emissao de Quotas pelo Fundo devera ser, necessariamente, precedida do
preenchimento do suplemento da respectiva emissdao na forma do Anexo Il a este
Regulamento. Fica desde ja autorizada a inclusdo de suplementos elaborados nos termos do
Anexo Il ao presente Regulamento por meio de ato do Administrador, sendo dispensada a
realizagdo de Assembleia Geral de Quotistas para tanto.

Artigo 35: O Fundo emitird 01 (uma) ou mais séries de quotas. As Quotas correspondem a
fracoes ideais do Patrimonio Liquido do Fundo e ndo poderdo ser resgatadas, a ndo ser ao
término do prazo de duragdo do Fundo. Entretanto, o prazo de resgate das Quotas observara
a Data de Resgate estabelecida no Suplemento.

Pardgrafo 12: Nao ha qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os
guotistas titulares de Quotas.

Pardgrafo 22: O Fundo buscard atingir uma Meta de Rentabilidade para as Quotas, que serd
estabelecida no Suplemento de emissdo da respectiva série. De acordo com o valor do
Patrimdnio Liquido, os quotistas detentores de Quotas poderdo fazer jus a uma rentabilidade
superior a Meta de Rentabilidade das Quotas, ndo havendo limite maximo de remuneragao
possivel para as Quotas. A Meta de Rentabilidade buscada para os Quotistas ndo representard
e nem devera ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade
aos Quotistas por parte do Fundo, do Administrador, do Custodiante, do Consultor
Especializado de Investimentos, e/ou de quaisquer terceiros.

Pardgrafo 32: As Quotas serdo escriturais e nominativas e mantidas em conta de depésitos
aberta em nome de seus respectivos titulares, ou por extrato expedido pela CETIP, conforme
o caso, ndo sendo adotada a sistematica de Quotas fracionarias.

Artigo 36: No momento da subscri¢do e/ou aquisicdo das Quotas do Fundo, as quais terdo
registro para distribuicdo no mercado primario no Mddulo de Distribuicdo de Ativos (MDA), e
para negociacdo no mercado secundario no Mdédulo de Fundos (SF), ambos operacionalizados
pela CETIP, caberd a instituicdo responsdvel pela distribuicdo assegurar a condicdo de
investidor profissional, conforme legislacdo aplicavel, do subscritor das Quotas,
independentemente da classe a qual pertengam.

Artigo 37: Sera admitida a aquisi¢cdo por um mesmo investidor de todas as Quotas emitidas.
Nao havera, portanto, requisitos de dispersao das Quotas do Fundo.

Artigo 38: As Quotas do Fundo poderdo ser transferidas, observadas as condi¢Ges descritas
neste Regulamento e na legislagdo aplicdvel, mediante termo de cessdo e transferéncia
assinado pelo cedente e pelo cessiondrio e registrado em cartdrio de titulos e documentos, o
qual devera ser apresentado ao Administrador e, se for o caso, a CETIP, como condicdo para
a referida transferéncia.
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Pardgrafo 12: O Quotista que desejar transferir suas Quotas, no todo ou em parte, devera
oferecer suas Quotas primeiramente aos outros Quotistas, que terdo o direito de preferéncia
para adquirirem as Quotas, de forma proporcional as participa¢des que detiverem no
Patrimonio Liquido do Fundo na data da oferta.

Pardgrafo 22: O Quotista Alienante devera enviar ao Administrador notificagdo escrita,
especificando o numero de Quotas ofertadas, preco por Quota, forma, e prazo de pagamento
do preco, outras condicdes da venda ou transferéncia propostas e o nome completo e a
identificacdo do comprador potencial. A Notificacdo de Oferta sera vinculante, irrevogavel e
irretratdvel, obrigando o Quotista Alienante a alienacdo das Quotas ofertadas nos exatos
termos da Notificacdo de Oferta. Em até 10 (dez) dias da data do recebimento da Notificacdo
de Oferta, o Administrador devera envia-la a todos os demais Quotistas do Fundo.

Paragrafo 32: Os Quotistas deverdo exercer o direito de preferéncia em até 30 (trinta) dias
contados do recebimento da Notificacdo de Oferta, formalizando ao Administrador, por
escrito, sua intencdo de adquirir as Quotas objeto da oferta.

Pardgrafo 42: Caso existam sobras de Quotas, o Administrador devera em até 10 (dez) dias
apods o término do prazo referido no Pardgrafo 32 acima, comunicar por escrito este fato aos
Quotistas que exerceram seus direitos de preferéncia, sendo que esses Quotistas deverao
informar ao Administrador, por escrito, acerca de seu interesse em adquirir as sobras de
Quotas em até 15 (quinze) dias, contados do recebimento da notificacdo do Administrador.

Pardgrafo 52: Mediante o exercicio do direito de preferéncia pelos Quotistas, na forma
deste Artigo 38, com respeito a todas (e ndo menos que todas) as Quotas ofertadas, tais
Quotas serdo adquiridas conforme os termos da Notificagdo de Oferta e transferidas aos
respectivos adquirentes no prazo de até 10 (dez) dias, contados (a) do término do periodo de
30 (trinta) dias a que se refere o Paragrafo 32 acima, se todos os Quotistas exercerem o seu
direito de preferéncia para a compra de todas as Quotas ofertadas, ou (b) do término do
periodo de 15 (quinze) dias a que se refere o Paragrafo 42 acima, se existirem sobras.

Paragrafo 62: Se ndo for exercido o direito de preferéncia com respeito a todas (e ndo
menos que todas) as Quotas ofertadas, o exercicio do direito de preferéncia pelos Quotistas
para aquisicdo de parte das Quotas ofertadas sera considerado sem efeito e o Quotista
Alienante poderd alienar todas as Quotas ofertadas, ao comprador potencial, durante os 60
(sessenta) dias imediatamente seguintes ao término do periodo de exercicio do Direito de
Preferéncia, nos exatos termos da Notificacdo de Oferta.

Pardgrafo 72: Depois de transcorrido o periodo de 60 (sessenta) dias mencionado no
pardgrafo precedente, sem que tenha ocorrido a transferéncia das Quotas ofertadas ao
comprador potencial, se o Quotista Alienante ainda desejar alienar ou transferir suas Quotas,
ele deverad repetir o procedimento descrito neste Artigo 38.

Pardgrafo 82: As Quotas objeto da Notificagdo de Oferta somente poderdo ser transferidas
a terceiros, nos termos deste Artigo 38, se tiverem sido totalmente integralizadas ou, caso nao
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estejam, se o cessionario assumir, por escrito, solidariamente com o Quotista Alienante, todas
as obrigacOes deste perante o Fundo no tocante a sua integralizacao.

Pardgrafo 992: Cada adquirente de Quotas que ainda ndo seja um Quotista deverd
igualmente preencher o requisito de investidor profissional, bem como devera aderir aos
termos e condi¢des do Fundo por meio da assinatura e entrega ao Administrador de termo de
adesdo e ciéncia de risco e dos demais documentos por este exigidos, necessarios para o
cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como novo Quotista.

Artigo 39: As Quotas poderdo ser avaliadas por empresa classificadora de risco (rating)
especializada, sendo que, nesse caso, a avaliacdo devera ser atualizada, no minimo,
trimestralmente, de acordo com a regulamentagao em vigor.

Paragrafo Unico: Caso ocorra o rebaixamento do rating das Quotas do Fundo, serdo adotados
os seguintes procedimentos:

I comunicacdo a cada Quotista das razdes do rebaixamento; e

Il. envio a cada Quotista ou publicacdo no periddico utilizado para a divulgacdo de
informagcbes do Fundo, de que trata este Regulamento, do relatério da empresa de
classificagdo de risco.

Artigo 40: A amortizagdo das Quotas do Fundo atenderd o disposto na regulamentacgdo
vigente. Respeitada a ordem de alocag¢do de recursos descrita neste Regulamento, o Fundo
podera realizar AmortizacGes Programadas de qualquer Emissdao de Quotas a ser emitida, de
acordo com as condigdes estabelecidas nos respectivos Suplementos.

Pardgrafo 12: Para efeitos de amortizacdo das Quotas, sera considerado o valor da Quota
calculada no dia util imediatamente anterior a data de amortiza¢ao, deduzido de eventuais

despesas, tributos e taxas.

Paragrafo 22: Nao haverd resgate das Quotas a ndo ser por ocasido do término do prazo de
duracdo do Fundo ou na sua liquidacgao.

Pardgrafo 32: As amortizagGes serao realizadas com valores de principal e juros.

Artigo 41: O Fundo sera ordinariamente liquidado quanto do término do seu prazo de duragao,
hipétese em que as Quotas serdo resgatadas compulsoriamente.

CAPITULO XII - DO PATRIMONIO LIQUIDO E DA AVALIACAO DOS ATIVOS

Artigo 42: Entender-se-a por Patriménio Liquido do Fundo a soma do disponivel mais o valor
da carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

Pardgrafo Unico: Para efeito da determinacdo do valor da carteira, devem ser observadas as
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normas e os procedimentos previstos na legislacdo em vigor e neste Regulamento.

Artigo 43: As Quotas do Fundo terdo seu valor calculado diariamente, conforme estabelecido
neste Regulamento.

Artigo 44: Os Quotistas assumem inteira responsabilidade pela liquidacdo de eventual
ocorréncia de Patrimonio Liquido negativo do Fundo, obrigando-se por consequentes aportes
adicionais de recursos.

Artigo 45: Os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo, negociados em
bolsa ou mercado de balcdo organizado, serdo marcados a mercado, nos termos da legislacao
em vigor, e segundo os critérios de precificacdo constantes do Manual de Marcagdo a
Mercado do Custodiante.

Artigo 46: Os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, por serem ativos que ndo tém um
mercado de negociacdo, serdo avaliados pelo custo de aquisicdo, sendo que:

a) os Direitos Creditérios a vencer serdo precificados com apropriacao de rendimentos
(correspondentes ao desagio do valor de face e parcelas varidveis a receber, tais como juros
ou boénus, conforme Contrato de Cessdo) exponencial, pelo prazo a decorrer até o seu
vencimento, devendo ser aplicada provisdo para devedores duvidosos, seguindo as regras do
Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional — (“COSIF”).

b) os Direitos Creditérios vencidos serdo precificados com uma desvalorizagdo
informada pelo Consultor Especializado de Investimentos, apds uma caréncia inicial,
considerando o valor de aquisi¢ao, da data de assinatura do Contrato de Cessao até o término
do prazo estimado de execug¢do/cobranca.

Pardgrafo _Unico: A desvalorizagdo a ser informada pelo Consultor Especializado de

Investimentos, nos termos do item “b” do caput deste artigo, devera ocorrer mensalmente
ou em periodicidade diferente determinada pelo Administrador, sendo que tal informacao
serd utilizada pelo Custodiante para os fins de realizagdo do célculo do valor das Quotas do
Fundo. O Consultor Especializado de Investimentos ndo recebera quaisquer remuneracées
adicionais pela prestacao dos servicos referidos neste pardgrafo ao Fundo.

CAPITULO XIIl - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 47: Nos termos da Resolu¢do CVM n2 175, constituem encargos do Fundo:

a) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢ées do Fundo;

b) despesas com o registro de documentos, impressdao, expedicdo e publicacdo de
relatérios, informagOes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacgdo
pertinente;
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c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos
Quotistas;

d) honordrios e despesas do auditor independente;

e) emolumentos e comissGes pagas por operacdes da carteira de ativos;

f) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucao de

garantia ou de acordo com devedor;

g) honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas, feitas em defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenac¢do imputada,
caso o mesmo venha a ser vencido;

h) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apélices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas
respectivas fungoes;

i) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
i) despesas com a realizagdo de assembleia de quotistas;
k) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou

liguidagdo da classe Unica de Quotas;

) despesas com liquidacdo, registro e custddia de operacGes com ativos da carteira;
m) despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as operacbes da carteira de ativos;
n) despesas inerentes a distribuicdo primdaria de Quotas e a admissdo das Quotas a

negociacdao em mercado organizado;

o) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de
acordo com contrato estabelecido entre o administrador e a instituicdo que detém os direitos
sobre o indice;

p) taxas de administracao e de gestao;
q) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneragao com
base na taxa de administracdo, performance ou gestdo, observado o disposto no art. 99, da

Parte Geral, da Resolu¢gdo CVM n? 175;

r) taxa maxima de distribuicao;
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s) despesas relacionadas ao servico de formacado de mercado;

t) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome do Fundo, nos termos da
Resolugdao CVM n2 175 e deste Regulamento;

u) a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidades do mercado de balcdo
organizado em que o Fundo tenha suas Quotas admitidas a negociacao;

v) despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco, conforme aplicavel,
X) taxa de performance, caso estabelecida neste Regulamento;

y) taxa maxima de custoédia

z) despesas com a contratacdo de pareceres juridicos relativos a operagées do Fundo;

aa) despesas, custos e comissdes decorrentes de servicos relacionados a cobranca
extrajudicial e/ou judicial dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, incluindo,
sem limitacdo, (i) custos, despesas e comissées relacionadas e inerentes a manutencdo dos
Direitos Creditérios e respectivas bases de dados integrantes da carteira do Fundo; (ii)
despesas com impressdo e postagem de correspondéncias; (iii) despesas com o envio de
comunicagdes por meio eletronico; e (iv) custos e despesas relacionados a inclusdo de dados

e pesquisa cadastral nos bancos de dados dos servigos de prote¢do ao crédito;

bb) despesas com a contratagdo de terceiros para a prestagdo de servigos de agente de
cobranca e de consultoria especializada;

cc) despesas com contrata¢do de assessorias de cobranga e agentes cobradores;

dd) despesas extraordindrias na prospeccdo ef/ou no acompanhamento dos Direitos
Creditdrios e na defesa dos interesses dos Quotistas, incluindo, mas ndo se limitando a,
despesas com viagens, hospedagem e alimentacdo, desde que, em qualquer caso,

acompanhadas dos respectivos comprovantes; e

ee) despesas com o registro dos direitos creditdrios, conforme aplicavel;

Pardgrafo Unico: Quaisquer outras despesas que n3o sejam enquadradas como Encargos do

Fundo, nos termos da regulamentacdo aplicavel, devem correr por conta do prestador de
servigco que a tiver contratado.

CAPITULO XIV - ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

Artigo 48: O Gestor devera constituir, com recursos provenientes da integralizacdo das
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Quotas, reserva para pagamento de todos os encargos e despesas do Fundo, bem como para
pagamento da remuneragao dos prestadores de servigos essenciais . Os valores
referentes a Reserva de Despesas deverdo ser mantidos em caixa e/ou aplica¢des de liquidez
imediata, de acordo com a politica de investimentos estabelecida neste Regulamento.

Artigo 49: Diariamente, a partir da Primeira Data de Integralizacao de Quotas do Fundo e até
a liquidacao integral das Obrigacdes do Fundo, o Administrador se obriga a utilizar os recursos
disponiveis para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de
preferéncia:

a) pagamento dos Encargos do Fundo;

b) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos do
Fundo, a serem incorridos no més calendario imediatamente subsequente ao més calendario
em que for efetuado o respectivo provisionamento, bem como dos recursos necessarios a
constituicdo ou restabelecimento da Reserva de Despesa;

c) provisionamento de recursos para pagamento das despesas relacionadas a liquidacao
e extincdo do Fundo, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas
atividades; e

d) devolucgdo aos titulares das Quotas dos valores aportados ao Fundo, nos termos deste
Regulamento, por meio do resgate ou amortizacdo das Quotas.

CAPITULO XV - DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 50: As informagdes periddicas e eventuais do Fundo devem ser divulgadas na pagina
do Administrador, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para
acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os Quotistas. O
Gestor e os Demais Prestadores de Servigos serdo responsaveis por informar imediatamente
o Administrador sobre qualquer fato relevante de que venham a ter conhecimento.

Artigo 51: Caso sejam divulgadas a terceiros informagdes referentes a composi¢ao da carteira,
a mesma informacdo deve ser colocada a disposicdo dos Quotistas na mesma periodicidade,
ressalvadas as hipdteses de divulgacao de informagdes aos prestadores de servigos do Fundo,
necessarias para a execugao de suas atividades, bem como aos érgaos reguladores, entidades
autorreguladoras e entidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a
solicitagdes legais, regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

Artigo 52: O Administrador ird divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, ou dos Direitos Creditérios e demais ativos integrantes da
respectiva carteira, de modo a garantir a todos os Quotistas acesso as informag¢des que
possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisGes quanto a respectiva permanéncia
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no mesmo, se for o caso.

Artigo 53: Qualquer fato relevante devera ser (a) comunicado a todos os Quotistas;
(b) informado a entidade administradora do mercado organizado em que as Quotas sejam
admitidas a negociacdo; (c) divulgado na pagina da CVM na rede mundial de computadores;
e (d) mantido nas paginas do Administrador, do Gestor e, durante a distribuicdo publica das
Quotas, do Distribuidor na rede mundial de computadores.

Pardgrafo Unico: S30 exemplos de fatos potencialmente relevantes (a)a alteracdo no

tratamento tributdrio conferido ao Fundo ou aos Quotistas; (b) a eventual contratacdo de
formador de mercado e o término da prestacdo de tal servico; (c) a eventual contratacdo de
agéncia classificadora de risco e o término da prestacdao de tal servico; (d) se houver, a
mudanca na classificacdo de risco atribuida as Quotas; (e) a substituicdo do Administrador ou
do Gestor; (f) a fusdo, a incorporacdo, a cisdo ou a transformacdo do Fundo; (g) a alteracdo do
mercado organizado em que as Quotas sejam admitidas a negociacao; (h) o cancelamento da
admissdo das Quotas a negociacdo em mercado organizado; e (i) a emissdo de novas Quotas.

Artigo 54: Os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se o
Gestor e o Administrador, em conjunto, entenderem que sua revelagdo porda em risco
interesse legitimo do Fundo, da classe de Quotas ou dos Quotistas, exceto na hipdtese de a
informagdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotagdo, prego ou
qguantidade negociada de Quotas, casos em que o Administrador fica obrigada a divulgar fato
relevante.

Artigo 55: O Administrador deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores:

I em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem, o informe
mensal a CVM, conforme modelo e conteudo disponibilizado pela CVM;

Il. em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem, o
demonstrativo de composicao e diversificagdo das aplicagdes das classe a CVM, caso aplicavel;

Il em até 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se
referirem, demonstrativo trimestral com as informagdes descritas no inciso V do artigo 27 do
Anexo Il da Resolugdo CVM n? 175, incluindo as informagdes contidas no relatdrio trimestral
do Gestor mencionado na Resolu¢do CVM n? 175;

V. em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram,
as demonstragdes financeiras anuais do Fundo e da classe Unica de Quotas, acompanhadas
dos pareceres da auditoria independente;

V. exemplar do novo regulamento, consolidando as alteragdes efetuadas, por
meio de sistema eletronico disponibilizado pela CVM na rede mundial de computadores, na
data do inicio da vigéncia das alteracdes deliberadas em assembleia.
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Artigo 56: O Administrador deverd disponibilizar, mensalmente, na pdgina do Administrador
na rede mundial de computadores, o informativo mensal do Fundo referente ao més
imediatamente anterior, nos termos do disposto no manual que dispGe a respeito das regras
e procedimentos de administracao e gestao de recursos de terceiros, da ANBIMA.

Artigo 57: O Gestor deve elaborar e encaminhar ao Administrador, em até 40 (quarenta) dias
apos o encerramento do trimestre civil a que se referir, relatério trimestral na forma
estabelecida pela CVM, devendo o Administrador diligenciar junto ao Gestor, devendo
notificd-lo e comunicar imediatamente a CVM caso nao receba a informag¢do no prazo
estipulado.

CAPITULO XVI - EVENTOS DE AVALIAGAO E DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA DO FUNDO
Artigo 58: Sdo considerados eventos de avaliacdo do Fundo quaisquer dos seguintes eventos:

(i) caso nao sejam realizadas as Amortizacdes Programadas das Quotas, nas
Datas de Amortizagdo estabelecidas nos respectivos Suplemento de cada série; e

(ii) cessacao pelo Consultor Especializado de Investimentos, a qualquer tempo e
por qualquer motivo, da prestacdo dos servicos objeto do contrato de prestacdo de servicos
celebrado com o Administrador.

Artigo 59: Ocorrendo qualquer Evento de Avaliacdo, serd convocada Assembleia Geral, para
avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo em razdo do referido evento,
podendo a Assembleia Geral deliberar (i) pela ndo liquidagdo do Fundo, ou (ii) que o Evento
de Avaliacdo que deu causa a Assembleia Geral constitui um Evento de Liquidacgdo,
estipulando os procedimentos para a liquidagdo do Fundo, nos termos deste Regulamento.

Pardgrafo Unico: Mesmo que o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizagdo da

Assembleia Geral prevista no caput deste artigo, a referida Assembleia Geral serd instalada e
deliberard normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidagdo do Fundo.

Artigo 60: Podera haver a liquidagdo antecipada do Fundo somente nas seguintes hipdteses:

a) impossibilidade de o Fundo adquirir Direitos Creditérios admitidos por sua politica de
investimento, identificada pelo Consultor Especializado de Investimentos, durante o Periodo
de Investimento;

b) caso, na hipdtese de destituicao, renlncia ou substituicdo dos Prestadores de Servigos
Essenciais ou do Custodiante, (1) ndo seja definido um substituto para o referido prestador de
servicos, observados os prazos e procedimentos descritos neste Regulamento e na
Regulamentacdo vigente; ou (2) o substituto escolhido ndo assuma efetivamente as fungdes
dos Prestadores de Servigos Essenciais ou do Custodiante, conforme o caso;

c) caso a liquidagdo do Fundo seja determinada por decisdo de autoridade ou drgdo
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competente, nos termos da legislacdo e da regulamentacao aplicaveis;
d) por deliberacdo de Assembleia Geral; e

e) se apos 90 (noventa) dias do inicio de atividades, a classe Unica de Quotas mantiver,
a qualquer tempo, patriménio liquido didrio inferior a RS 1.000.000,00 (um milh3o de reais)
pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos e ndo for imediatamente incorporada a outra
classe de Quotas;

Pardgrafo 12: Ocorrendo qualquer das hipdteses mencionadas no caput deste artigo, o
Gestor devera comunicar tal fato ao Administrador, que deverd dar inicio aos procedimentos
de liquidacdo antecipada do Fundo definidos nos préximos Paragrafos deste artigo.

Pardgrafo 22: A partir do recebimento da comunicagdo do Gestor, o Administrador
imediatamente (a) suspendera a subscricdo de novas Quotas e o pagamento da amortizacdo
e do resgate das Quotas; (b) interrompera a aquisicdo de Direitos Creditdrios e de Ativos
Financeiros; e (c) convocara a Assembleia Geral para deliberar sobre os procedimentos de
liguidacdo do Fundo, nos termos da Resolugdgo CVM n2 175.

Pardgrafo 32: Caso a Assembleia Geral aprove a interrupgdo dos procedimentos de liquidagao
do Fundo, sem prejuizo da adog¢do de medidas adicionais que venham a ser aprovadas pela
Assembleia Geral, a suspencdo da subscrigdo de novas Quotas e o pagamento da amortizagdo
e do resgate das Quotas devera ser cessado. Adicionalmente, os Quotistas dissidentes terdo a
faculdade de solicitar o resgate das suas Quotas pelo seu respectivo valor atualizado,
observado o que for definido na Assembleia Geral.

Pardgrafo 49: Observada a deliberacdo da Assembleia Geral, o Fundo resgatara todas as
Quotas compulsoriamente, ao mesmo tempo, em igualdade de condi¢des e considerando o
valor da participagdo de cada Quotista no valor total das Quotas em circulagdo, observados os
seguintes procedimentos:

a) o Administrador liquidara todos os investimentos e aplica¢des do Fundo, transferindo
todos os recursos para a Conta do Fundo;

b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos Direitos
Creditdrios, serdo imediatamente destinados a Conta do Fundo.

c) observada a ordem de alocagdo dos recursos definida neste Regulamento, o
Administrador debitara as conta do Fundo e procedera ao resgate antecipado das Quotas em
circulagdo até o limite dos recursos disponiveis.

Artigo 61: Os recursos auferidos pelo Fundo serdo utilizados para o pagamento das Obrigacbes
do Fundo de acordo a ordem de alocagao de recursos. Os procedimentos descritos no
Pardgrafo 42 do artigo anterior somente poderdo ser interrompidos apds o resgate integral
das Quotas.
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Artigo 62: Caso a Assembleia Geral ndo chegue a um acordo referente aos procedimentos de
dacdo em pagamento, serd constituido pelos titulares das Quotas em circulacdo um
condominio nos termos do artigo 1.314 e seguintes do Cédigo Civil, que sucederd o Fundo em
todos os seus direitos e obrigacdes, inclusive quanto a titularidade dos Direitos Creditdrios
existentes na data de constituicdo do referido condominio Caso os Quotistas ndo procedam a
eleicdo do administrador do condominio, essa fungao sera exercida pelo Quotista que detiver
a maioria das Quotas.

Artigo 63: Na ocorréncia de liquidacdo antecipada do Fundo, as Quotas poderdo ser
resgatadas em Direitos Creditérios, nos termos da regulamentacao vigente.

CAPITULO XVII - DA RESPONSABILIDADE DOS QUOTISTAS E PATRIMONIO LiQUIDO
NEGATIVO

Artigo 64: O Fundo ndo limita a responsabilidade dos Quotistas ao valor das respectivas
Quotas subscritas, na forma prevista neste Regulamento.

Artigo 65: As estratégias de investimento poderdo fazer com que o Fundo apresente
Patrimonio Liquido Negativo, caso em que os Quotistas poderdo ser chamados a realizar
aportes adicionais de recursos, tanto quanto bastem para saldar os compromissos da classe
Unica de Quotas definidos neste Regulamento.

CAPITULO XVIIl - COMUNICACOES

Artigo 66: Para fins do disposto neste Regulamento e Anexo Normativo Il, considera-se o
correio eletronico ou sistemas eletronicos previamente autorizados pelo Administrador e
Gestor como formas de correspondéncia valida nas comunica¢des ou documentos em que
seja necessdria qualquer forma de “encaminhamento”, “comunica¢do”, “acesso”, “envio”,
“divulgacdo” ou “disponibilizacdo” entre o Administradora, o Gestor, os Demais Prestadores

de Servigos, conforme o caso, e os Quotistas.

Pardgrafo 12: A obrigacdo prevista neste artigo é considerada cumprida na data em que a
informagdo ou documento é tornada acessivel para os Quotistas.

Pardgrafo 292: Caso seja necessario o envio de correspondéncias por meio fisico aos
Quotistas que fizerem tal solicita¢do, os custos de envio serdo suportados pelos Quotistas que
optarem por tal recebimento.

Pardgrafo 32: Nas hipdteses de “atestado”, “ciéncia”, “manifesta¢do” ou “concordancia”
dos Quotistas, admite-se que estas se materializem por meio eletrénico, observado que: (i) o
Administrador ira informar previamente ao respectivo Quotista os procedimentos aplicaveis;
e (ii) a manifestacdo do Quotista devera ser armazenada pelo Administrador.

Pardgrafo 42: Caso o Quotista ndo tenha comunicado ao Administrador a atualizacdo de seu
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endereco fisico ou eletronico, o Administrador fica exonerado do dever de envio das
informagdes e comunicagdes previstas na Resolugdao CVM n? 175, no Regulamento, incluindo
Anexos Normativos, a partir da primeira correspondéncia que houver sido devolvida por
incorrecdo no endereco declarado. O Administrador deve preservar a correspondéncia
devolvida ou seu registro eletrénico enquanto o Quotista ndao efetuar o resgate ou
amortizacdo total de suas Quotas e, apds tal evento, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos ou
por prazo superior por determinacdo expressa da CVM ou da entidade administradora de
mercado organizado no qual as Quotas estejam admitidas a negociagao.

CAPITULO XIX — DAS DISPOSIGCOES FINAIS
Artigo 67: O Fundo tera escrituracdo contdbil propria.

Artigo 68: O exercicio social do Fundo tem duragdao de um ano, encerrando-se em 31 de
outubro de cada ano.

Artigo 69: As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serdo auditadas por auditor
independente registrado na CVM e estarao sujeitas as normas contabeis expedidas pela CVM.
Enquanto a CVM ndo editar tais normas, aplicam-se ao Fundo as disposi¢des do COSIF.

Artigo 70: Os demonstrativos trimestrais do Fundo, a serem enviados a CVM, deverdo ser
elaborados pelo Consultor Especializado de Investimentos em conjunto com o Administrador.

Artigo 71: Na hipdtese de o dia da efetivacdo de pagamentos aos Quotistas, seja por forca da
amortizacdo ou do resgate de Quotas, coincidir com feriado na cidade onde estiver sediado o
Custodiante, os valores correspondentes serdo pagos ao(s) Quotista(s) no 12 (primeiro) dia
util seguinte, ndo havendo direito, por parte do Quotista, a qualquer acréscimo.

Artigo 72: Todas e quaisquer duvidas, questdes ou controvérsias em geral relativas ao Fundo
ou decorrentes deste Regulamento serdo submetidas a arbitragem, em conformidade com as
regras do Centro de Arbitragem e Media¢do da Camara de Comércio Brasil — Canada.

Pardgrafo 192: Caso as regras procedimentais do Centro de Arbitragem e Mediacdo da
Camara de Comércio Brasil-Canada sejam silentes em qualquer aspecto procedimental,
referidas regras serdo suplementadas pelas disposi¢des da Lei n2 9.307, de 23 de setembro de
1996.

Pardgrafo 22: Ao tribunal arbitral caberd resolver todas e quaisquer controvérsias relativas
ao litigio, inclusive as de cunho incidental, cautelar, coercitivo ou interlocutério, sendo vedado
aos arbitros decidir por equidade.

Pardgrafo 32: O Tribunal Arbitral serd composto por 3 (trés) arbitros, sendo um nomeado
pelo Administrador, o outro pela Assembleia Geral de Quotistas, e o terceiro que atuara como
Presidente do Tribunal Arbitral sera nomeado pelos drbitros nomeados pelas referidas partes.
Caso os arbitros nomeados ndo cheguem a um consenso quanto ao terceiro arbitro, este sera
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designado segundo as regras do Centro de Arbitragem e Mediagdo da Camara de Comércio
Brasil-Canada, no prazo maximo de 10 (dez) dias corridos da data em que se verificar aludido
impasse.

Pardgrafo 42: A arbitragem sera realizada na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
sendo que o idioma da arbitragem sera o portugués, e a sentenca arbitral serd proferida na
cidade de S3o Paulo.

Pardgrafo 52: O procedimento arbitral, assim como documentos e informacdes levados a
arbitragem, estara sujeitos ao sigilo.

Pardgrafo 62: A sentenca arbitral a ser prolatada pelo Tribunal Arbitral podera ser levada a
qualquer tribunal competente para determinar a sua execuc¢do, sendo considerada final e
definitiva, vinculando as partes de forma incondicional.

Pardgrafo 79: N&o obstante, as partes fica reservado o direito de recorrerem ao Poder
Judicidrio com o objetivo de (i) assegurar a instituicdo da arbitragem; (ii) obter medidas
cautelares de protecdo de direitos existentes previamente a instituicdo da arbitragem, sendo
que qualquer procedimento neste sentido ndo serd considerado como ato de renuncia a
arbitragem como o Unico meio de solu¢do de conflitos escolhido pelas partes; (iii) executar
qualquer decisdo do Tribunal Arbitral; e (iv) pleitear eventualmente a nulidade da sentenca
arbitral, conforme previsto em lei. O Foro da Comarca de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, sera
o competente para conhecer de qualquer procedimento judicial iniciado pelas partes de
acordo com o presente Paragrafo.

% %k ¥
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ANEXO | - DEFINIGOES

Administrador:

é a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira com sede na
cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Alves
Guimardes, n? 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita no
CNPJ/MF sob n? 13.486.793/0001-42;

Agente de Cobranca:

é a B.CAPITAL EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES
EIRELI, sociedade limitada, com sede na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de S3o Paulo, a Rua Doutor Avelino Chaves,
106, Vila Hamburguesa, inscrita no CNPJ/MF sob n@
37.378.835/0001-90;

Agente Cobrador:

sdo os terceiros especializados na prestacao de servicos de
cobranca dos Direitos Creditdrios, a serem subcontratados
pelo Agente de Cobranga;

ANBIMA

€ a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

Amortizacdo Programada:

€ a amortizacdo parcial das Quotas promovida pelo Fundo
nas Datas de Amortizacao;

Assembleia Geral:

é a assembleia geral de quotistas;

Ativos Financeiros:

sdo os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros,
distintos dos Direitos Creditdrios, que compdem o

Patrimoénio Liquido;

BACEN:

€ o Banco Central do Brasil;

Base de Dados:

é a Base de Dados que contém dados e informagoes
relativas aos Direitos Creditérios e aos Devedores, mantida
pelo Custodiante nos termos do Contrato de Custddia;

Cedentes: sdo todas as pessoas fisicas ou juridicas que cedem os
Direitos Creditdrios ao Fundo, nos termos dos respectivos
Contratos de Cessao;

CETIP: é a CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos;

CMN: € o Conselho Monetario Nacional;

Conta do Fundo:

é a conta corrente do Fundo aberta junto ao Custodiante e
que serd utilizada para todas as movimentagOes de
recursos pelo Fundo, inclusive para recebimento da
totalidade dos recursos oriundos da liquida¢do dos Direitos
Creditdrios e pagamento das Obrigacdes do Fundo;

Consultor Especializado

de

Investimentos:

é a B.CAPITAL EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES
EIRELI, sociedade limitada, com sede na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de S3o Paulo, a Rua Doutor Avelino Chaves,
106, Vila Hamburguesa, inscrita no CNPJ/MF sob n2
37.378.835/0001-90;
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Contrato de Cessdo:

€ cada um dos contratos de cessdo de Direitos Creditorios
celebrados entre o Fundo e o Cedente, com a

interveniéncia do  Consultor  Especializado  de

Investimentos, nos termos do Artigo 14 deste

Regulamento;

COSIF:

é o Plano Contabil das Institui¢cGes Financeiras do Sistema
Financeiro Nacional, instituido com a edicao, pelo BACEN,
da Circular n? 1.273, de 29 de dezembro de 1987;

Critério de Elegibilidade:

sdo os critérios de elegibilidade descritos o Artigo 20, deste
Regulamento;

Custodiante:

€ a BRL TRUST DTVM S.A., instituicdo financeira com sede
na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Alves
Guimardes, n? 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita no
CNPJ/MF sob n? 13.486.793/0001-42;

CVM:

€ a Comissdo de Valores Mobiliarios;

Data de Resgate:

é a data em que se dard o resgate integral de cada Emissao
de Quotas, indicada no Suplemento da respectiva série;

Demais Prestadores de Servicos:

Sdo os prestadores de servicos contratados pelo
Administrador e/ou o Gestor;

Devedores:

sdo as pessoas fisicas ou juridicas devedoras dos Direitos
Creditdrios adquiridos pelo Fundo;

Direito de Preferéncia:

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 38,
Paragrafo 12, deste Regulamento;

Direitos Creditorios:

sdo todos os direitos creditérios adquiridos ou a serem
adquiridos pelo Fundo, de acordo com as condigdes
previstas neste Regulamento;

Documentos Comprobatdrios:

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 15 deste
Regulamento;

Encargos do Fundo:

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 47 deste
Regulamento;

Entidade Registradora:

é a entidade registradora autorizada pelo BACEN, a ser
contratada pela Administradora, em nome do Fundo, para
realizar o registro dos Direitos Creditérios, quando
aplicavel;

Eventos de Avaliacdo:

sdo os eventos descritos no Artigo 58, deste Regulamento;

Eventos de Liquidacdo:

sao os eventos descritos no Artigo 60, deste Regulamento

Fundo: é o Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios
Multisegmentos NPL Ipanema ll;
Gestor é a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES

MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na
cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Alves
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Guimardes, n? 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita no
CNPJ/MF sob n? 13.486.793/0001-42;

Investidor Profissional:

sdo todos os investidores autorizados nos termos da
regulamentacdo em vigor a investir em fundos de
investimento em direitos creditérios;

Meta de Rentabilidade:

é a meta de remuneracdo de cada Emissdo de Quotas
estabelecida no respectivo Suplemento, de acordo com
este Regulamento;

Notificacdo de Oferta:

é a notificacdo escrita, especificando o nimero de Quotas
ofertadas, preco por Quota, forma, e prazo de pagamento
do preco, outras condi¢cbes da venda ou transferéncia
propostas e o nome completo e a identificagdo do
comprador potencial;

Obrigacdes do Fundo:

sdo todas as obrigagdes do Fundo previstas neste

Regulamento, incluindo, mas ndo se limitando, ao

pagamento dos Encargos do Fundo, da remuneracdo e da
amortizacdo, e ao resgate das Quotas;

Patrimonio Liquido:

significa o patriménio liquido do Fundo, calculado na forma
do Capitulo XIII;

Prestador(es) de Servicos

Essenciais

E o Administrador e/ou o Gestor do Fundo, conforme o
caso;

Primeira Data de Integralizacdo:

é a data em que os recursos decorrentes da integralizacao
das Quotas sdo colocados pelo Investidor Profissional a
disposi¢dao do Fundo, e que devera ser, necessariamente,

um dia util;

Quotas: sdo as Quotas emitidas pelo Fundo, quando referidas em
conjunto;

Quotistas: sdo os titulares das Quotas emitidas pelo Fundo;

Quotista Alienante

é o Quotista que desejar transferir suas Quotas, no todo ou
em parte, nos termos deste Regulamento;

Regulamento:

é o presente Regulamento do Fundo;

Reserva de Despesas:

tem o significado que Ihe é a atribuido no Artigo 48 deste
Regulamento;

Resolucdo CVM n? 30

é a Resolucdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada;

Resolucdo CVM n? 160

é a Resolucdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022,

conforme alterada;

Resolucdo CVM n? 175

é a Resolugdo CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022;
conforme alterada;

SELIC: é o Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia;
Suplemento: é o suplemento ao presente Regulamento, relativo a cada

Emissdo de Quotas, o qual devera conter as seguintes
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informacdes relativas a Emissdo de Quotas em questao,
conforme o caso: (i) quantidade de Quotas da Emissdo em
questdo, (ii) Valor Unitario de Emissdo, (iii) Data de
Emissdo, (iv) Datas de Amortizacbes Programadas, caso
existam, (v) Data de Resgate, (vi) NUmero Minimo de
Quotas a serem Distribuidas e (vii) Meta de Rentabilidade
da respectiva Emissdo de Quotas a que se refira;

Taxa DI:

Taxas médias referenciais dos depdsitos interfinanceiros
(CDI Extra-Grupo), apuradas pela CETIP e divulgadas pela
resenha didria da ANDIMA, expressas na forma percentual
e calculadas diariamente, sob forma de capitalizacado
composta, com base em um ano de 252 dias Uteis; e

Termo de Adesdo:

é o documento por meio do qual o Quotista adere a este
Regulamento e que deve ser firmado quando de seu
ingresso no Fundo, conforme regulamentacgéao vigente.

Tribunal Arbitral:

Conforme definicdo disposta no Artigo 76, Pardgrafo 29,
desse Regulamento.
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ANEXO Il — MODELO DE SUPLEMENTO

Suplemento ao Regulamento
[®]2 Emissdo de Quotas

Fundo de Investimentos em Direitos Creditdorios Multisegmentos NPL Ipanema Il

Suplemento ao regulamento para emissdo da [®]2 Emissdo de Quotas da [e]2 do Fundo de
Investimentos em Direitos Creditérios Multisegmentos NPL Ipanema Il (o “Fundo”), realizada

nos termos do seu Regulamento, conforme as seguintes caracteristicas:

Quantidade de Quotas: [e];

Valor Unitario de Emissédo: [e];

Montante total da Oferta: [e];

Data de Emissdo: [e] de [e] de [e];

Data de Resgate: [dia [®] do [#] més, a contar da Data da 12 Subscricdo de Quotas da 12 Emissao
de Quotas do Fundo, sendo que caso esta data ndo seja um dia util, a Data de Resgate serd
definida como o dia util imediatamente subsequente / ndo haverd resgate das Quotas a ndo

ser por ocasido do término do prazo de dura¢do do Fundo ou na sua liquidagao];

Meta de Rentabilidade!: [acumulac3o de [#]% da Taxa DI, calculada diariamente sob forma de
capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 dias Uteis] / [n/a];

Amortizagdes Programadas: A presente Emissdo de Quotas [serd amortizada integralmente
na Data de Resgate, ndo existindo outras amortizacdes programadas] / [terd seu principal e
juros amortizados parcialmente segundo os percentuais e datas a seguir estabelecidos]:

Percentual do Principal a ser Amortizado | Data de Amortizacao
[¢]% [¢] de [] de [o]
[¢]% [¢] de [] de [o]

Numero Minimo de Quotas a ser distribuida: [e];

Procedimento de Distribui¢cdao. As Quotas serdo objeto de objeto de [oferta publica pelo rito
de registro automatico, nos termos da Resolugdo CVM n2 160] / [emissdo nos termos do art.
89, inciso [*] da Resolugdo CVM n? 160]

L Aindicagdo da Meta de Rentabilidade como mdltiplo da Taxa DI é meramente exemplificativa. O Fundo podera
adotar outros indexadores no calculo da Meta de Rentabilidade, devendo o indexador e a forma de calculo da Meta
de Rentabilidade definida quando da emissdo de cada série de Quotas.
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Prazo: O prazo da Oferta Publica Registrada sera de 180 (cento e oitenta) dias contado da
publicacdo do Anuncio de Inicio.] {ou} [As Quotas objeto de emissdo nos termos do art. 89,
inciso [*] da Resolugdo CVM n2 160, poderdo ser subscritas durante o prazo de [e] [®] [dias /
meses] contados da presente data.]

I0s termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maiusculas (estejam no singular
ou no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que Ihes

sdo atribuidos no Regulamento.
[e], [¢] de [e] de [e].

DocuSigned by: DocuSigned by:
lna (ardina Fuvain (sutinko Mowra (;ogého Fuvura

Fundo de Investimentos em Direitos Creditorios Multisegmentos NPL Ipanemalll,
representado pelo Administrador BRL Trust DTVM S.A.

(S
Isabi;é santos
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