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ESTE REGULAMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM
CONJUNTO COM SEUS ANEXOS E APENDICES, SE HOUVER, E E
REGIDO PELA RESOLUCAO CVM N 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE
2022, CONFORME ALTERADA, BEM COMO PELO SEU ANEXO
NORMATIVO | (“RESOLUCAO”), SEM PREJUiZO DAS DEMAIS
NORMAS E DIRETRIZES REGULATORIAS E DA
AUTORREGULACAO.

Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos
utiizados neste Regulamento terdo o significado atribuido na
regulamentacdo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento,
Anexos e Apéndices, quando houver.

As mengdes a classes de investimento, ou “Cl”", e classes de
investimento em cotas de classes de investimento, ou “CIC-CI”, também
abarcardo os fundos de investimento e os fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento.

Este Regulamento dispde sobre informacdes gerais do Fundo e
comuns as suas Classes e Subclasses, quando houver.

Cada Anexo que integra o presente Regulamento dispbde sobre
informacgdes especificas de cada Classe, e comuns as respectivas
Subclasses, quando houver.

Cada Apéndice que integra o Anexo de determinada Classe dispde
sobre informacgdes especificas da respectiva Subclasse, quando houver.

Este Regulamento foi construido considerando que o Fundo podera ter
diferentes classes e/ou subclasses de cotas no futuro, observados os
termos da Resolucdo. Por esse motivo, na interpretacdo deste
Regulamento, termos como “Classe”, “Anexo”, “Subclasse” e “Apéndice”
com a letra inicial mailscula, quando no plural, em conjunto com outros
termos indicativos de multiplicidade de classes e/ou subclasses, devem
ser interpretados no singular enquanto ndo houver diferentes classes

e/ou subclasses no Fundo.

S3 CACEIS BRASIL DTVM S.A.

CNPJ: 62.318.407/0001-19

Ato Declaratério CVM n° 11.015, de 29 de abril de 2010

Além dos servigos de administracéo fiduciaria, o Administrador também
prestara os seguintes servi¢os as Classes do Fundo:

a) Tesouraria, controle e processamento dos ativos;
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b) Escrituracdo de cotas; e
c) Custodia.

SAFRA ASSET CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.t (nova denominacao social da Guide
Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios)
CNPJ: 65.913.436/0001-17

S o .
29 GESTOR Ato Declaratério CVM n° 951, de 30 de maio de 1989
Caso o Gestor contrate cogestor para a gestéo de ativos da Classe, as
informacdes do respectivo Cogestor estardo descritas diretamente no
Anexo da respectiva Classe, assim como o seu mercado especifico de
atuacao.

A responsabilidade de cada Prestador de Servicos perante o Fundo,
Classes, Subclasses (conforme aplicavel) e demais prestadores de
servicos é individual e limitada, exclusivamente, ao cumprimento dos
respectivos deveres, aferiveis conforme previsto na Resolugdo, neste
Regulamento, seus Anexos e Apéndices (conforme aplicavel) e, ainda,
no respectivo contrato de prestacao de servigos.

2.3. RESPONSABILIDADE
DOS PRESTADORES DE
SERVICOS E AFERICAO DA
RESPONSABILIDADE

A avaliacdo da responsabilidade dos Prestadores de Servicos devera
levar sempre em consideracdo os riscos inerentes as aplicacdes nos
mercados de atuagéo do Fundo e Classes respectivas, bem como o fato
de que os servigos sédo prestados em regime de melhores esforgcos e
como obrigacdo de meio.

Cada Prestador de Servigos responderd, individualmente, somente por
danos diretos decorrentes de seus préprios atos e omissfdes contrarios
a lei, ao Regulamento ou a regulamentacdo vigente, devidamente
comprovados por decisao judicial ou arbitral transitada em julgado, sem
solidariedade com os demais prestadores de servigos.

3.1. Prazo de Duragéo do Fundo: Indeterminado.

3.2. Estruturacdo do Fundo: Classe Unica. 3.3. Exercicio Social do Fundo: Término no
altimo dia do més de abril de cada ano civil.

4.1. Cada Classe de Cotas conta com um patrimdnio préprio segregado e seguira uma politica de
investimentos especifica. A politica de investimentos a ser observada pelo Gestor, com relagéo a
cada Classe, esta indicada no respectivo Anexo. Todos os limites de investimento serdo indicados e
deverdo ser interpretados com relagéo ao patriménio liquido da Classe correspondente.

5.1. Os fatores de risco a seguir descritos sdo comuns a todas as Classes do Fundo, sendo
aplicaveis, portanto, a todas as Classes indistintamente, e independem de suas respectivas
categorias e caracteristicas individuais. Os fatores de risco especificos de cada Classe, notadamente
em decorréncia de sua respectiva politica de investimento e demais caracteristicas individuais,
poder&o ser encontrados no respectivo Anexo.

Alteracdes legislativas, regulatérias ou de interpretacdo das normas as
quais se sujeitam o Fundo, as Classes e/ou as Subclasses e os Cotistas
a) Risco NORMATIVO podem acarretar relevantes alteracfes na estrutura do Fundo e das
Classes, bem como na carteira da Classe, tais como,
exemplificativamente, a liquidacdo de posicbes mantidas,
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independentemente das condi¢cdes de mercado, bem como mudanca
nas regras de ingresso e saida de cotistas, dentre outras.

A adocédo de interpretacfes por 6rgaos administrativos e pelo poder
judiciario que contrastem com as disposicbes deste Regulamento,
Anexos e Apéndices poderdo afetar negativamente o Fundo, a Classe,
a Subclasse e os Cotistas, independentemente das protecdes e
salvaguardas estabelecidas nestes documentos, incluindo, mas néo se
limitando, nas perspectivas regulatéria e fiscal. Este Regulamento,
Anexos e Apéndices, quando houver, foram elaborados em
conformidade com a legislagao vigente, especialmente o Cédigo Civil
(Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada) e a
Resolucao. Contudo, a jurisprudéncia a respeito das inovacdes trazidas
pelo Cédigo Civil no que tange a industria de fundos de investimento,
notadamente, com relacdo a limitacao de responsabilidade dos cotistas
e dos prestadores de servico, bem como da segregacao de patrimdnio
liguido entre as classes dos fundos de investimento, estd em construgao
e sujeita a altera¢gBes que podem impactar as disposicdes dos referidos
documentos.

b) Risco JURIDICO

Nos termos do Cadigo Civil e conforme regulamentado pela Resolucéo,
cada Classe constitui um patriménio segregado para responder por seus
proprios direitos e obrigacdes. N&o obstante, procedimentos
C) SEGREGACAO administrativos, judiciais ou arbitrais relacionados a obrigacdes de uma

PATRIMONIAL Classe poderdo afetar o patriménio de outra Classe caso sejam
proferidas sentencas, interpretagbes administrativas ou decisdes que
ndo reconhecam o regime de segregacao e independéncia patrimonial
entre classes de fundos de investimentos.

6.1. As despesas a seguir descritas constituem encargos passiveis de serem incorridos pelo Fundo
e/ou individualmente pelas Classes. Ou seja, qualquer das Classes podera incorrer isoladamente em
tais despesas, sendo que estas serdo debitadas diretamente do patriménio da Classe sobre a qual
incidam. Por outro lado, quando as despesas forem atribuidas ao Fundo como um todo, serdo
rateadas proporcionalmente entre as Classes e delas debitadas diretamente. Quaisquer
contingéncias incorridas pelo Fundo observardo os parametros acima para fins de rateio entre as
Classes ou atribuicdo a determinada Classe. Adicionalmente, despesas e contingéncias atribuiveis
a determinada(s) Subclasse(s) serdo exclusivamente alocadas a esta(s).

a) Taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo, Classe e/ou Subclasse.

b) Despesas com o registro de documentos, impresséo, expedicdo e publicacdo de relatérios e
informacdes periddicas previstas na legislagdo em vigor.

c) Despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, Classe e/ou Subclasse, inclusive
comunicacdes aos Cotistas.

d) Honorérios e despesas do Auditor Independente.
e) Emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos.

f)  Despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia ou
de acordo com devedor.

g) Honoréarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razéo de
defesa dos interesses do Fundo, Classe e/ou Subclasse, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacao imputada, se for o caso.

h)  Gastos derivados da celebragéo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como
parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente
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7.1. ASSEMBLEIAS DE
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diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas
funcoes.

Gastos relativos a convocacao, instalacéo, realizacdo e formalizacdo de assembleia geral ou
especial de cotistas, e a remuneracdo dos membros dos comités ou conselhos destinados a
fiscalizar ou supervisionar os Prestadores de Servicos Essenciais, incluindo os gastos relativos
a convocacao, instalacdo, realizacdo e formalizacdo de reunibes dos referidos comités ou
conselhos.

Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operac6es da carteira de ativos.
Despesas com liquidacgéo, registro e custédia de operages com ativos da carteira.
Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira.

Despesas inerentes a constituicdo, fusao, incorporacéo, cisao, transformacao ou liquidagdo do
Fundo, Classe e/ou Subclasse.

Honorarios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado.

Royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, cobrados de acordo com
contrato estabelecido entre o Administrador e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice.

Gastos da distribuicdo primaria de Cotas e despesas inerentes a admissdo das Cotas a
negociagdo em mercado organizado.

Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo, incluindo parcelas destinadas ao pagamento de
prestadores de servigos contratados.

Taxa de Performance.

Montantes devidos a classes investidoras na hipétese de acordo de remuneracdo com base na
(e limitados &) Taxa de Administragéo, Taxa de Gestéo e/ou Taxa de Performance, observado
o disposto na regulamentacéo vigente.

Taxa Maxima de Distribui¢ao.
Taxa Maxima de Custddia.
Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe.

Contratacao de agéncia de classificagao de risco de crédito.

As matérias que demandardo a convocacao de Assembleia de Cotistas
serdo convocadas, pelo Administrador, de acordo com o interesse do
Fundo e/ou da Classe, conforme o caso, para a participacdo dos
respectivos cotistas do Fundo e/ou de cada Classe que constem do
registro junto ao Administrador.

As matérias que sejam de interesse comum de Cotistas de todas as
Classes e Subclasses demandardo a convocagdo de Assembleia Geral
de Cotistas e permitirdo a participacéo de todos que constem do registro
de cotistas junto ao Administrador.

COTISTAS

As matérias que sejam de interesse especifico de uma determinada
Classe demandaréo a convocacao de Assembleia Especial de Cotistas.

Os Gestor, custodiante e o grupo de cotistas que tenha, no minimo 5%
(cinco) por cento do total das cotas emitidas, podem convocar, a
qualquer tempo, a assembleia de cotistas, desde que observados todos
0s requisitos de comunicacdo do pedido de convocacdo ao
Administrador, conforme estabelecidos na regulamentacéao.




7.2. FORMA DE
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A critério exclusivo do Administrador, as Assembleias de Cotistas
poderdo ser realizadas de modo total ou parcialmente eletrénico. Neste
sentido, os Cotistas poderdo se manifestar por meio eletrénico, sendo
admitidos e-mails oriundos de endereco previamente cadastrados,
documentos assinados eletronicamente, ou a utilizacéo de plataformas
ou sistemas disponibilizados pelo Administrador, conforme especificado
na convocagao.

A critério exclusivo do Administrador, a deliberacdo sobre matérias de
competéncia da Assembleia de Cotistas, sejam elas Gerais ou
Especiais, podera ser tomada mediante o processo de consulta formal,
por meio fisico e/ou eletrdnico assinados eletronicamente, ou a utilizagéo
de plataformas ou sistemas disponibilizados pelo Administrador,
conduzida nos termos da regulamentacdo em vigor, sem a necessidade
de reunido dos Cotistas.

Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre
a alteracdo da secdo comum do Regulamento.

As matérias de competéncia de Assembleia Especial de Cotistas
estardo indicadas no Anexo de cada Classe.

As deliberacfes da Assembleia Geral de Cotistas serdo todas tomadas
por maioria dos votos dos Cotistas presentes.

Os Prestadores de Servigcos Essenciais poderédo, de comum acordo e a
seu critério exclusivo, criar novas Classes e Subclasses no Fundo,
contanto que ndo restrinjam os direitos atribuidos as Classes e
Subclasses existentes.

Todas as correspondéncias aos Cotistas serdo enviadas
exclusivamente por meio eletrénico, ao endereco informado pelo Cotista
em seu cadastro. Cabe ao Cotista manter o seu cadastro atualizado.

Nas situagdes em que se faga necessario “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, a coleta se dara por
meio eletrénico, nos canais disponibilizados pelo Administrador.

Todos os contatos e correspondéncias entre Administrador e Cotista
poderdo ser gravados e utilizados para quaisquer fins de direito,
incluindo, mas nao se limitando, para defesa em procedimentos
administrativos, judiciais e arbitrais.

O investimento em Cotas ndo é garantido pelo FGC — Fundo Garantidor
de Crédito.

O investimento em Cotas ndo é garantido, de forma alguma, pelo
Administrador, Gestor, ou qualquer outro prestador de servicos do
Fundo.

O investimento em Cotas ndo conta com qualquer tipo de cobertura de
seguro.

SAC: 4004-4412 para capital e regides metropolitanas e
0800 722 4412 para demais regifes
E-mail: sc_faleconosco@s3caceis.com.br
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Ouvidoria: 0800 723 5076 / sc_ouvidoria@s3caceis.com.br
Atendimento: De 22 a 62 feira, das 9h as 18h, exceto feriados
Atende pessoas com deficiéncia auditiva e de fala no
sc_ouvidoria@s3caceis.com.br

Website: https://www.s3dtvm.com.br

10.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Rio de Janeiro, com a exclusdo de
qgualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer ddvidas ou controvérsias
advindas deste Regulamento.
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COMSHELL CONCHA CLASSE DE INVESTIMENTO
RENDA FIXA — RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ 05.043.204/0001-23

53 caceis - Safra

COMSHELL CONCHA FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO
CNPJ 05.043.204/0001-23

VIGENCIA: 25/06/2025

ESTE ANEXO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO
COM SEU REGULAMENTO, APENDICES, SE HOUVER, E A
REGULAMENTACAO EM VIGOR APLICAVEL AOS FUNDOS DE
INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO NORMATIVO | DA
RESOLUCAO.

1.1. INTERPRETACAO
CONJUNTA

Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos
utilizados neste Anexo terdo o significado atribuido na regulamentacéo
em vigor ou o significado atribuido no Regulamento e Apéndices,
quando houver.

Todas as palavras, expressdes e abreviacdes utilizadas no Anexo,
Regulamento e Apéndices, quando houver, com as letras iniciais
mailsculas, referem-se a este Fundo, Classe e/ou Subclasse, conforme
aplicavel.

1.2. TERMOS DEFINIDOS

As mencgdes a classes de investimento, ou “Cl’, e classes de
investimento em cotas de classes de investimento, ou “CIC-CI”, também
abarcardo os fundos de investimento e os fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento.

O Regulamento disp6e sobre informag6es gerais do Fundo e comuns
as suas Classes.

Este Anexo que integra o presente Regulamento dispbe sobre
1.3. ORIENTACOES GERAIS | informacdes especificas de cada Classe, e comuns as respectivas
Subclasses, quando houver.

O Apéndice que integra o Anexo disp8e sobre informagfes especificas
de cada Subclasse, quando houver.

A Classe é destina-se a receber aplicagcfes de recursos provenientes de
classes de investimento em cotas de classes de investimento (“CIC”),
cujo cotista seja a COMSHELL SOCIEDADE DE PREVIDENCIA
PRIVADA, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Republica do Chile, n° 00330, bloco 2, sala 3.201,
Centro, CEP n°20.031-170, inscrita no CNPJ sob o n° 30.495.634/0001-
23 e seus planos de beneficios (denominados, respectivamente,
“Cotistas” e “COMSHELL”), que sejam Investidores Profissionais,
conforme definidos nos termos da Resolugcéo da Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”) n® 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada,

2.1. PUBLICO-ALVO
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2.2. RESPONSABILIDADE
DOS COTISTAS
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sendo expressamente vedado ao Administrador admitir outros cotistas
sem a prévia anuéncia, por escrito, da COMSHELL. E vedado o
investimento na Classe ou nas subclasses por outras classes de fundos
de investimento ndo-exclusivas.

Ainda, a Classe observara, no que lhe couber, as diretrizes de aplicacao
dos recursos garantidores dos planos administrados pelas Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar - (“EFPC”) previstas na
Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n°® 4.994, de 24 de margo
de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CMN n° 4.994/22”) conforme
expressamente descritas neste Anexo. A observancia pela Classe de
eventuais alteragGes na regulamentacdo especifica de EFPC somente
podera ser assegurada apdés a devida alteracdo deste Anexo,
principalmente no que se refere as condi¢des, requisitos, limites e
vedacdes dos ativos financeiros, operacdes e modalidades operacionais
descritos neste Anexo. Cabe aos Cotistas o controle dos limites de
alocacao e concentracdo das posicdes consolidadas dos recursos dos
planos previdenciarios por ele instituidos, nos termos da Resolugao
CMN n.° 4,994/22.

Legislacdo Especifica: Resolucdo CMN n° 4.994/22

Limitada ao valor de suas Cotas subscritas.

2.3. REGIME CONDOMINIAL | ABERTO

2.4. PRAZO DE DURACAO

2.5. SUBCLASSES

3.1. OBJETIVOE
ESTRATEGIA

Indeterminado

A Classe podera contar com Subclasses com caracteristicas distintas,
regidas por seus respectivos Apéndices, podendo ser diferenciadas por
(i) prazos e condi¢Bes de aplicacdo, amortizacdo e resgate, (ii) taxas de
administragdo e gestdo, taxas maximas de distribuicdo, taxas de
performance, taxas maximas de custodia, taxas de ingresso e taxas de
saida, (iii) atribuicdo de encargos especificamente relacionados aquela
Subclasse, e (iv) publico-alvo.

A Classe tem como objetivo, a longo prazo, buscar a valorizacdo dos
recursos investidos pelos Cotistas, através da obtencdo de ganhos de
capital e de rendimentos no mercado de renda fixa.

Observados os limites e restricbes estabelecidos neste Anexo e na
regulamentacao aplicavel, o Gestor podera investir em ativos financeiros
com rendimentos pré ou pos-fixados e demais modalidades operacionais
disponiveis no ambito do mercado financeiro, incluindo, mas ndo se
limitando a: titulos publicos federais emitidos pelo Tesouro Nacional,
titulos emitidos por instituigcdes financeiras ou empresas nao financeiras,
incluindo certificados de depésito bancéario (CDBSs) e recibos de depdsito
bancéario (RDBs), debéntures, letras financeiras, depdésito a prazo com
garantia especial (DPGE), fundos de investimento em direitos creditérios
(FIDC), cotas de classes de fundos de investimento com caracteristicas
de renda fixa, e operacdes compromissadas.

O Gestor buscard investir em ativos financeiros e/ou cotas de classes de
fundos de investimento financeiro e/ou realizar operacdes de derivativos,
adotando a seguinte composicdo de indicadores de mercado
(“benchmark”) como referencial para o resultado dos investimentos da
referida parcela:
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3.4. CONSOLIDACAO
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indice Participacdo no benchmark
IMA-S 35%
IRF-M 30%
IMA-B 35%

O Gestor buscara observar, ainda, o Value at Risk (“VAR”) Relativo, ou
benchmark VAR (B-VAR) de 1,5% (nominal) em relacdo ao benchmark
composto, com intervalo de confianca de 95% (noventa e cinco por
cento), para um periodo de 21 (vinte e um) dias Uteis.

Em raz&o de mudancas nas condi¢cdes de mercado, ou quaisquer outros
fatores exdgenos e alheios a vontade e controle do Gestor da Classe, o0s
limites de VAR acima estabelecidos para o segmento de renda fixa
poderdo ser eventualmente excedidos (tendo em vista, ainda, serem
baseados em modelos probabilisticos, estatisticos ou matematicos), nao
podendo ser o Gestor responsabilizado por nenhum de tais excessos.
Nesse caso, nédo fica obrigado o Gestor a alienar ativos financeiros ou se
desfazer de modalidades operacionais visando o reenquadramento dos
referidos limites na hipétese de o Gestor considerar o reenquadramento
prejudicial a Carteira da Classe, devendo o Administrador, no entanto,
comunicar, o mais breve possivel, a COMSHELL sobre a ocorréncia de
tais excessos, sendo que a alteragéo dos limites acima estabelecidos fica
sujeita a deliberacdo em assembleia de cotistas da Classe.

A aplicagdo do Cotista na Classe ndo esta sujeita ao imposto de renda
retido na fonte, desta forma o Gestor ndo tem uma meta tributaria atrelada
ao prazo meédio da carteira de titulos da Classe.

Os limites previstos nos quadros “Limites de Concentragao por Emissor”,
“Limites de Concentracéo por Modalidade” e “Outros Limites” devem ser
interpretados conjuntamente.

Os investimentos em cotas de outras classes de investimento ndo sao
consolidados para fins dos limites previstos nesta politica de
investimentos.

Os limites indicados nos quadros abaixo serdo considerados em conjunto
e cumulativamente, e somente para os ativos detidos diretamente pela
Classe. Cada Classe Investida observara os limites por emissor e por
modalidade de ativo previstos na regulamentacao aplicavel.

3.5. LIMITES DE CONCENTRAGAO POR EMISSOR

UNIAO FEDERAL 100%
INSTITUICAO FINANCEIRA, EXCETO ACOES 3%
COMPANHIA ABERTA E ASSEMELHADAS, EXCETO ACOES 3%
PESSOA NATURAL OU JURIDICA NAO CONTEMPLADA ACIMA, EXCETO ACOES Vedado
SOCIEDADE DE PROPOSITO ESPECIFICO SUBSIDIARIA INTEGRAL DE COMPANHIA 3%
SECURITIZADORA REGISTRADA NA CATEGORIA S2
CLASSE FUNDO DE INVESTIMENTO E CLASSE FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS 100%
3.6. LIMITES DE CONCENTRACAO POR MODALIDADE
Ativo | Minimo | Maximo | Conjunto |
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Ativos financeiros de emissdo pelo Tesouro
Nacional ou com garantia do mesmo;

Operacdes compromissadas, desde que as
mesmas sejam lastreadas em titulos publicos
federais, e contem com garantia de liquidacao por 70%
camaras ou prestadoras de servicos de 70% 100%
compensacdo e de liquidacdo autorizados a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela
CVM,

Certificados de depdsito bancario (“CDBs”),
debéntures, letras financeiras, depésito a prazo com
garantia especial (“DPGE”) e cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios (‘FIDC”);
Ativos financeiros de renda fixa de emissdo com
obrigacdo ou coobrigacdo de instituicbes 0% 30%
financeiras bancarias;

Ativos financeiros de renda fixa de emissdo de
sociedade por acfes de capital aberto, incluidas as 0% 30%
companhias securitizadoras;

Ativos financeiros de renda fixa de emissédo, com
obrigacdo ou coobrigacdo, de instituicOes
financeiras ndo bancarias e de cooperativas de
crédito, bancéria ou ndo bancarias;

Debéntures emitidas por sociedade por acbes de
capital fechado nos termos do art. 2° da Lei n° 0% 20%
12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada; 20%

Cotas de FIDC e FICFIDC; 0% 20%

Cédula de Produto Rural (“CPR”), Certificado de
Direitos Creditérios do Agronegocio (“CDCA”),
Certificado de Recebiveis do Agronegdcio (“CRA”)
e Warrant Agropecuario (“WA”);

Titulos da Divida Agraria (“TDA”);

Titulos ampla e tipicamente conhecidos como
Moedas de Privatizacdo;

70% 100%

0% 30%

30%

0% 20%

0% 20%

Titulos de emisséo de Estados e Municipios;
Vedado

Notas Promissoérias, Letras de Cambio, Cédulas de
Crédito Bancario (“CCB”) e Cédulas de Certificado
de Crédito Bancario (“CCCB”);

Titulos de renda fixa que sejam classificados como
alto risco de crédito;

Titulos de renda fixa que ja faziam parte da Carteira
da Classe e tiveram classificacao de risco rebaixada 0% 2% 2%
para alto risco de crédito

Cotas de classes de Investimento de Renda Fixa
cuja modalidade seja de “Divida Externa”; Vedado

Cotas de classes de investimento em acdes;

3.6.1. Para fins de enquadramento, somente poderdo constar na carteira de ativos os titulos de renda
fixa classificados como baixo, médio e alto riscos, observado o disposto na politica de investimento
deste item e os limites da tabela abaixo, conforme definicbes apresentadas abaixo.

Classificacado de Risco Limite
Baixo Risco de Crédito 30%
Médio Risco de Crédito 5%
Alto Risco de Crédito 2%*

3.6.1.1. Nos termos das tabelas de ratings constantes dos subitens abaixo, sera classificado como:
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3.6.1.1.1. Baixo Risco de Crédito: aguele emissor que for certificado por pelo menos uma agéncia
como baio risco de crédito, independente da classificagdo das demais agéncias;

3.6.1.1.2. Médio Risco de Crédito: aquele emissor que for certificado por pelo menos uma
agéncia como médio risco de crédito, mesmo que classificado por alto risco por outras
agéncias;

3.6.1.1.3. Alto Risco de Crédito: o ativo que nao for classificado por alguma agéncia certificadora

de risco de crédito como baixo risco ou médio risco ou que vier a perder a sua
classificacéo.

3.6.1.2. O Gestor devera comunicar imediatamente a COMSHELL sempre que um titulo de renda
fixa tiver sua classificacdo de risco rebaixada para médio e alto risco de crédito, mesmo
que o limite maximo de alocacdo em alto risco de crédito ndo tenha sido excedido.

3.6.1.3. O Gestor devera enviar a COMSHELL mensalmente um relatério completo sobre o titulo
de renda fixa rebaixado para alto risco de crédito, contendo: (i) as razdes do rebaixamento
do rating; (ii) acdes do emissor para reverter o rebaixamento; (iii) os impactos na
precificacdo do titulo; e (iv) a recomendacdo do Gestor sobre a venda ou manutengéo do
titulo em carteira.

3.6.1.4. Para os fins deste Anexo, as tabelas de rating consideram:

3.6.1.5.

3.6.1.6.

3.6.1.7.

BAIXO RISCO:
Agéncia Classificadora de Risco Longo Prazo “Rating Minimo”
Standard & Poor’s brA-
Moody’s A3.br
FITCH A-(bra)
MEDIO RISCO:
Agéncia Classificadora de Risco Longo Prazo “Rating Minimo”
Standard & Poor’s brBBB-
Moody’s Baa3.br
FITCH BBB-(bra)
ALTO RISCO:
Agéncia Classificadora de Risco Longo Prazo “Rating Minimo”
Standard & Poor’s brD
Moody’s C.br
FITCH D(bra)

Os titulos de emissdo do Tesouro Nacional serdo considerados como Baixo Risco de
Crédito.

Considera-se empresa ligada, para fins do disposto neste Anexo, aquela em que o
Administrador, ou o Gestor, conforme o caso, seus controladores, administradores ou
respectivos cOnjuges, companheiros ou parentes até o segundo grau, participem em
percentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social, direta ou indiretamente,
individualmente ou em conjunto, ou na qual ocupem cargo de administracao, ressalvado o
exercicio, pelos administradores da Classe, de cargos obtidos em funcéo do exercicio dos
direitos relativos aos valores mobiliarios integrantes de carteiras por eles administradas na
qualidade de administradores de carteiras de terceiros.

Relativamente aos titulos de emissao de estados e municipios, debéntures, certificados de
recebiveis imobiliarios, certificados representativos de contratos mercantis de compra e
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venda a termos de mercadorias e de servicos (que atendam a Resolugdo CMN n.°
2.801/00, conforme alterada) e demais valores mobiliarios de renda fixa de emissao de
sociedades anbénimas, inclusive as de objeto exclusivo, cuja distribuicdo seja controlada
pela CVM na forma da legislagdo em vigor, devera ser adotado, para fins da classificagao
prevista nos itens acima, o critério de classificacédo atribuida ao respectivo titulo ou valor
mobiliario.

3.6.1.8. Relativamente aos CDBs e RDBs e os demais titulos de emissdo ou coobrigagdo de
instituicdo financeira ou outra instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil e depésitos de poupanca em instituicao financeira, devera ser adotado, para fins da
classificagéo prevista nos itens acima, o critério de classificagcdo atribuida ao respectivo
emissor do titulo ou valor mobiliario.

3.6.1.9. Na hipotese de o Gestor investir em ativos financeiros cujos retornos nao sejam pré-fixados
ou nao estejam atrelados, direta ou indiretamente, as taxas de juros de um dia praticadas
no mercado interbancario ou as taxas de inflacdo, o Gestor podera realizar operaces com
derivativos, tais como swaps e futuros, desde que observados os requisitos estabelecidos
na Resolucdo CMN n° 4.994/22, com o objetivo de procurar prefixar os retornos de tais
ativos financeiros ou de buscar atrelar a rentabilidade de tais ativos financeiros as taxas de
inflac@o ou, ainda, conforme o caso, proteger a Classe das oscilacdes de taxas de juros,
buscando atrelar a rentabilidade de tais ativos financeiros as taxas de juros de um dia
praticadas no mercado interbancario.

3.6.1.10.0 Gestor podera realizar opera¢cbes com instrumentos disponiveis no mercado de
derivativos, tais como swaps e futuros, que impliguem uma exposicao inicial da Classe a
indexadores ou taxas cujos retornos nao sejam pré-fixados ou ndo estejam atrelados, direta
ou indiretamente, as taxas de juros de um dia praticadas no mercado interbancério ou as
taxas de inflagdo, sendo que, nesses casos, 0 Gestor realizard necessariamente novas
operagOes com derivativos, tais como swaps e futuros, desde que observados os requisitos
estabelecidos na Resolugdo CMN n° 4.994/22, com o objetivo de procurar prefixar os
retornos dos ativos financeiros da Classe ou de buscar atrelar a rentabilidade dos ativos
financeiros da Classe as taxas de inflacdo, ou ainda conforme o caso, proteger a Classe
das oscilagbes de taxas de juros, buscando atrelar a rentabilidade dos ativos financeiros
da Classe as taxas de juros de um dia praticadas no mercado interbancario.

3.7. OUTROS LIMITES

CREDITO PRIVADO MiNIMO MAXIMO

Total de aplicacbes em ativos ou modalidades operacionais de
responsabilidade de pessoas juridicas de direito privado, (exceto
acdes, bonus ou recibos de subscricéo e certificados de depdsito de 0% 30%
acoes, cotas de Fundos de indice, Brazilian Depositary Receipts ou
emissores publicos outros que ndo a Unido Federal)

ATIVOS NEGOCIADOS NO EXTERIOR MiNIMO MAXIMO
VEDADO
OPERAGOES COM O ADMINISTRADOR, GESTOR E LIGADAS MAXIMO CONJUNTO

Titulos e valores mobiliarios emitidos pelo Gestor e empresas do

P 3% 3%
Seu grupo economico
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Titulos e valores mobilidrios emitidos pelo Administrador e 3%
empresas do seu grupo econdmico
Cotas de Classes de Investimento administrados pelo Administrador 10%
e/ou de empresas ligadas
10%
Cotas de Classes de Investimento administrados pelo Gestor e/ou 10%
de empresas ligadas

3.7.1. Vedada aquisicdo de acBes de emissdo do Gestor ou de empresas de seu grupo econémico,
exceto quando integrem indice geral representativo das ag6es de maior negociabilidade no mercado
brasileiro e/ou a politica de investimentos consista em buscar reproduzir indice de mercado do qual
as acdes do Gestor ou de companhias de seu grupo econémico venham a fazer parte, caso em que
tais acdes podem ser adquiridas na mesma proporcao de sua participacao no respectivo indice.

3.8. OPERAGOES

De contraparte com Gestor e Administrador Permitido

Compromissadas reversas Permitido
Realizar operacfes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro
em um mesmo dia (operacdes day-trade), excetuadas as realizadas em
plataforma eletrénica ou em bolsa de valores ou de mercadorias e Vedado
futuros devidamente justificadas em relatério atestado pelo
Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado — AETQ
Locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar ativos
financeiros, exceto nas seguintes hipdteses:

a) Depdsito de garantias em operag8es com derivativos;

b) OperacBes de empréstimos de ativos financeiros, nos termos Vedado
da Resolucdo CMN n° 4.994/22; e

c) Depdsito de garantias de acdes judiciais.
Atuar como incorporador, de forma direta ou indireta Vedado
Que originem exposicéo a risco de capital sem cobertura ou margem Permitido
de garantia
Prestar fianc¢a, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma Vedado
Adquirir terrenos e imodveis Vedado
Ativos emitidos por Pessoa Fisica Vedado
Aplicar em ativos financeiros de emissdo de sociedades limitadas,
ressalvados os casos expressamente previstos na Resolu¢cdo CMN n° Vedado
4.994/22
Aplicar em ac¢Bes e demais ativos financeiros de emissdo de
sociedades por aclGes de capital fechado ressalvados os casos Vedado

expressamente previstos na Resolucdo CMN n° 4.994/22
Realizar operacbes com acles, b6nus de subscricdo em acgdes,
recibos de subscricdo em ag¢des, certificados de depdsito de valores
mobiliarios ndo admitidos a negociagao por intermédio de mercado de
balcdo organizado ou bolsa de valores autorizada a funcionar pela
CVM, exceto nas seguintes hipoteses:
a) Distribuicdo publica de agdes; Vedado
b) Exercicio do direito de preferéncia;
c) Converséo de debéntures em agdes;
d) Exercicio de b6nus ou de recibos de subscricéo; e
e) Demais casos expressamente previstos naregulamentacdo em
vigor.
Manter posi¢cdes em mercados derivativos, diretamente ou por meio
de fundo de investimento: Vedado
a) A descoberto; ou
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b) Que gerem a possibilidade de perda superior o valor do
patriménio liquido da Classe ou que obriguem aos Cotistas
aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo da Classe.

3.9. POLITICA DE UTILIZAGAO DE INSTRUMENTOS DERIVATIVOS (% DO PL)

SiM/ NAo MiNIMO MAXIMO
Utiliza derivativos somente para protecdo? SIM 0% 100%
Posicionamento e/ou Alavancagem NAO N/A N/A
As Classes Investidas podem adotar
estratégias com instrumentos derivativos, desta y
forma, a Classe, indiretamente, esta exposta NAO N/A N/A
aos riscos inerentes a tais estratégias quando
adotadas pelas Classes Investidas.
Margem bruta requerida méxima SIM 0% 15%
Valor total dos prémios de opc¢des pagos SIM 0% 5%
3.9.1. Considera-se Margem Bruta o somatério das coberturas e margens de garantia, requeridas e
potenciais, empregadas pela classe em relacdo as operagdes de sua carteira.
3.9.2. A Classe e as Classes Investidas poderdo utilizar seus ativos financeiros para prestacdo de
garantias de operacdes préprias.
3.9.3. Adicionalmente, com relagdo as posi¢des da Classe em contratos derivativos, as seguintes
condicdes deverdo ser observadas:
3.9.3.1. avaliagao prévia dos riscos envolvidos;
3.9.3.2. existéncia de sistemas de controles adequados as suas operacoes;
3.9.3.3. registro da operacdo ou negocia¢do em bolsa de valores ou de mercadorias e futuros
ou em mercado de balcdo organizado;
3.9.3.4. atuagdo de camaras e prestadores de servicos de compensacédo e de liquidacdo como
contraparte central garantidora da operacgéao;
3.9.3.5. depdsito de margem requerida limitada a 15% (quinze por cento) da posicéo em titulos
da divida publica mobilidria federal e titulos e valores mobilidrios de emissédo de
instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e acfes
aceitos pela clearing, devendo ser desconsiderados os titulos recebidos como lastro
em operagbes compromissadas para fins de verificacdo do limite de que trata este
item; e
3.9.3.6. Valor total dos prémios de op¢des pagos limitado a 5% (cinco por cento) da posi¢éo
em titulos da divida publica mobiliaria federal e titulos e valores mobiliarios de emissédo
de instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e a¢ces
pertencentes & Carteira da Classe, devendo ser desconsiderados os titulos recebidos
como lastro em opera¢gBes compromissadas para fins de verificacdo do limite de que
trata este item.
3.9.4. No computo do limite de que trata o item 3.9.3.4. do item 3.9.3. acima, no caso de operacdes

estruturadas com opgfes que tenham a mesma quantidade, 0 mesmo ativo subjacente e que
0 prémio represente a perda maxima da operacdo, devera ser considerado o valor dos
prémios pagos e recebidos.

Os riscos de mercado a que se sujeitam as operacles
realizadas pela Classe caracterizam-se primordialmente, mas

RISCO bE MERCADO nado se limitam, pelo fato de o preco dos retornos dos ativos

financeiros da Carteira da Classe ndo serem fixos, estando
sujeitos as mudangas decorrentes dos diversos fatores de
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mercado, podendo, consequentemente, causar oscilacédo
diaria do valor das cotas da Classe. Um dos fatores
preponderantes é a possibilidade de oscilagcées de taxas de
juros nominais, sendo que a queda das taxas de juros
nominais geralmente acarreta o aumento do preco dos ativos
financeiros de renda fixa pré-fixados ou, conforme o caso, o
aumento das taxas de juros nominais geralmente acarreta a
diminuicdo do pre¢o dos referidos ativos financeiros. As
oscilagBes das taxas de juros podem geralmente afetar de
forma mais intensa o preco dos ativos financeiros de renda fixa
pré-fixado com prazos de vencimento longos. Outro fator de
risco € a possibilidade de oscilagdes nas expectativas de taxas
de juros reais sendo que a queda das expectativas de taxas
de juros reais geralmente acarreta 0 aumento do preco dos
ativos financeiros da Carteira da Classe atrelados a inflacao
ou, conforme o caso, 0 aumento das expectativas de taxas de
juros reais geralmente acarreta a diminuicdo do preco dos
referidos ativos financeiros. Oscilacdes de expectativas das
taxas de juros reais geralmente afetam de forma mais intensa
0 preco dos ativos financeiros de renda fixa atrelados a
inflacdo com prazos de vencimento longos. Os retornos
decorrentes dos ativos financeiros atrelados direta ou
indiretamente as oscilaces da taxa de inflagdo podem vir a
ser inferiores aqueles retornos decorrentes dos mesmos ativos
financeiros, caso tivessem sido atrelados as taxas de juros de
um dia praticadas no mercado interbancario. Portanto, a
Classe pode estar sujeito a uma volatiidade maior em
comparacéo a fundos de investimento cuja rentabilidade esteja
atrelada exclusivamente as oscila¢des das taxas de juros de
um dia praticadas no mercado interbancéario. Apesar de o
Gestor, eventualmente, buscar proteger a Classe com relacao
a tais oscilagbes, buscando atrelar a rentabilidade dos ativos
financeiros integrantes de sua Carteira, direta ou
indiretamente, as taxas e juros de um dia praticadas no
mercado interbancario, a Classe pode continuar sujeito a tais
oscilagbes em virtude de diversos fatores, incluindo, mas néo
se limitando, a possibilidade de as opera¢gfes com derivativos
realizadas pela Classe ndo produzirem os efeitos pretendidos
para a protecdo da Classe com relacdo a oscilagfes das taxas
de juros nominais ou reais, devido a eventuais restricdes
inerentes ao mercado, incluindo escassez, ou mesmo a
inexisténcia, de instrumentos de derivativos adequados. Outro
fator de risco é a possibilidade de oscilagdo do preco dos
ativos financeiros da Classe, ainda que estejam atrelados,
direta ou indiretamente, a variacdo das taxas de juros de um
dia praticadas no mercado interbancario, devido, entre outros
fatores, & mudanca de condi¢des de mercado e a mudanca de
percepcéo de qualidade de crédito dos ativos financeiros da
Carteira da Classe. A iminéncia ou ocorréncia de alteragdes,
isoladas ou simulténeas, de condi¢gbes econdmicas, politicas,
financeiras, legais, fiscais e regulatorias pode causar
oscilacdes significantes, temporarias ou duradouras, no
mercado de acdes, bem como afetar adversamente o preco
e/ou a rentabilidade dos ativos financeiros de emissé@o de
determinada companhia ou de um grupo de companhias
pertencentes a um determinado setor da atividade econémica
ou a certa regiao geograéfica.

Além disso, com relacdo ao gerenciamento do risco de
mercado de renda fixa assumido pela Classe, o Gestor utilizara
a medida do VAR, nos termos estabelecidos neste Anexo.
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Os riscos de crédito a que se sujeitam as operacdes realizadas
pela Classe caracterizam-se, primordialmente por, mas nao se
limitam &, possibilidade de inadimplemento dos emissores dos
ativos financeiros da Carteira da Classe, ou das contrapartes
em operacdes realizadas com a Classe, podendo ocorrer,
conforme o caso, a reducéo de ganhos ou mesmo a perda do
capital investido pela Classe na hipétese de ndo pagamento,
pelos respectivos emissores/garantidores, dos rendimentos
e/ou valor do principal dos ativos financeiros da Carteira da
Classe, ou perdas financeiras até o valor das operacdes
contratadas e nédo liquidadas na hip6tese de descumprimento
das contrapartes com as quais a Classe tenha contratado a
aquisicdo ou alienacdo de ativos financeiros da Carteira da
Classe e/ou quaisquer outras operacdes previstas na politica
de investimento da Classe. A Classe podera concentrar
investimentos em ativos financeiros cujos emissores ofertem
retornos e/ou prémios adicionais associados a respectiva
gualidade de crédito, inclusive com prazos de vencimento
longos. Em decorréncia disto, o risco de crédito para a Classe
pode aumentar em comparacao a outras classes de fundos de
investimento que investem preponderantemente em ativos
financeiros de emissdo do Tesouro Nacional efou que
investem nos mesmos ativos financeiros, no entanto, com
prazos de vencimento menos longos.

Além disso, com relacdo ao gerenciamento dos riscos de
crédito da Classe, o Gestor possui uma area especifica de
andlise de crédito responsavel pela avaliacdo, aprovagéo e
estabelecimento de limites de crédito para os emissores cujos
ativos financeiros podem ser adquiridos para a Classe, assim
como para as contrapartes que podem ser contratadas para as
operacgBes da Classe. adicionalmente, os emissores dos titulos
gue integram a Carteira da Classe e as contrapartes utilizadas
nas operagbes realizadas pela Classe sdo monitorados
periodicamente. o Gestor procura também diversificar o risco
de crédito associado a investimentos em emissores privados,
limitando a exposicdo da Classe a cada emissor privado.

Os riscos de liquidez a que se sujeitam as operagfes
realizadas pela Classe, caracterizam-se, primordialmente,
mas nao se limitam, pela possibilidade de redu¢édo ou mesmo
inexisténcia de demanda pelos ativos financeiros integrantes
da Carteira da Classe nos respectivos mercados em que sao
negociados, devido a condi¢8es especificas atribuidas a esses
ativos financeiros ou aos préprios mercados em que séo
negociados. Em virtude de tais riscos, o Gestor podera
encontrar dificuldades para liquidar posicbes ou negociar 0s
referidos ativos financeiros pelo preco e no tempo desejados
pelo Gestor, de acordo com a estratégia de gestdo adotada
para a Classe, permanecendo exposta a Classe, durante o
respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados
aos referidos ativos financeiros e as posi¢cdes assumidas em
mercados de derivativos, que podem, inclusive, obrigar o
Gestor a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de
forma a realizar sua negocia¢cdo em mercado. Em virtude das
alteracdes nas condic8es de liquidez, o valor de mercado dos
ativos financeiros integrantes da Carteira da Classe pode
eventualmente ser afetado, independentemente de serem
alienados ou néo pelo Gestor.
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Além disso, com relacéo ao gerenciamento do risco de liquidez
da Classe, o Gestor procura privilegiar ativos financeiros de
maior liquidez na composicao da Carteira e limitar a parcela da
Classe que pode ser investida em ativos financeiros de liquidez
restrita. Adicionalmente, o risco de liquidez é monitorado
periodicamente, utilizando-se um modelo matematico, através
do qual sdo efetuadas simulagcdes de provaveis fluxos de

resgates da Classe.

Caso a Politica da Classe permita, direta ou indiretamente,
realizar opera¢Bes com ativos e derivativos, inclusive, mas nédo

Risco DE CAPITAL limitadamente, por meio da sintetizagdo de posicdes

compradas e vendidas, que poderdo resultar em significativas
perdas patrimoniais para a Classe, inclusive com a ocorréncia
de patriménio liquido negativo.

Os Caotistas poderdo, em decorréncia das operacbes da
Classe, sofrer significativas perdas patrimoniais, inclusive a

RISCOS DE PERDAS PATRIMONIAIS E perda de todo o capital por eles aportado, havendo, ainda, a
RESPONSABILIDADE LIMITADA possibilidade de ocorréncia de patrimdnio liquido negativo da

5.1. TAXA DE
ADMINISTRACAO

5.2. TAXA DE GESTAO

5.3. TAXA MAXIMA DE
CUSTODIA

5.4. TAXA MAXIMA DE
DISTRIBUICAO

5.5. TAXA DE
PERFORMANCE

Classe. Constatado o patrimdnio liquido negativo, a Classe
estard sujeita a insolvéncia.

Os critérios e método para a cobranca da Taxa de Administragcdo, bem
como seu valor devem ser consultados no Apéndice da respectiva
Subclasse.

Os critérios e método para a cobranca da Taxa de Gestao, bem como
seu valor devem ser consultados no Apéndice da respectiva Subclasse.

A forma e valor de cobranca da Taxa Maxima de Custédia devem ser
consultados no Apéndice da respectiva Subclasse.

A forma e valor de cobranca da Taxa Maxima de Distribuicdo devem ser
consultados no Apéndice da respectiva Subclasse.

Os critérios e método para a cobranca de Taxa de Performance, bem
como seu valor, devem ser consultados no Apéndice da respectiva
Subclasse.

6.1. Os procedimentos e informacdes a seguir descritos sdo comuns as Subclasses. As condi¢des
de aplicagdo, resgate, amortizacdo e permanéncia nas Subclasses devem ser consultadas no
Apéndice da respectiva Subclasse.

6.2. FORMA E
PERIODICIDADE DE
CALCULO DAS COTAS

6.3. FERIADOS

6.4. RECUSA DE
APLICACOES

Cota calculada e divulgada diariamente, no momento de fechamento dos
mercados.

Todo e qualquer feriado de ambito nacional bem como o dia em que néo
houver expediente bancario em virtude de determinacdo de 6rgéos
competentes ndo sera considerado dia (til, para fins de cotizagédo,
aplicacédo e resgate de cotas.

A admisséo de investidores e/ou a transferéncia de titularidade de Cotas
fica sujeita & validagdo, pelo Administrador e/ou Distribuidor, do
atendimento das formalidades estabelecidas no Regulamento, Anexo
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7.1. COMPETENCIA

7.2. QUORUNS

8.1. PATRIMONIO LiQUIDO
NEGATIVO

8.2. SEGREGACAO
PATRIMONIAL

8.3. LIMITACAO DA
RESPONSABILIDADE

8.4. DELIBERACAO DOS
COTISTAS SOBRE A
INSOLVENCIA

8.5. REGIME DE
INSOLVENCIA

e/ou Apéndice, bem como na regulamentacdo em vigor, podendo, a
exclusivo critério destes prestadores de servico, ser recusada a
transferéncia de titularidade de cotas e/ou o investimento de
determinados investidores, levando em conta aspectos de prevencado a
lavagem de dinheiro e adequacao ao perfil do investidor.

Compete privativamente & Assembleia Especial de Cotistas da Classe
deliberar pelas seguintes matérias indicadas:

0] as demonstracdes contabeis da Classe;

(i) a substituicho de Prestador de Servico Essencial e a
consequente ciséo da Classe;

(iii) a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a

transformacé&o ou a liquidacdo da classe de cotas;
(iv) alteragdo do presente Anexo;

(v) o plano de resolucdo de patrimdnio liquido negativo;
(vi) pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da classe de
cotas;

(vii) a amortizacao e o resgate compulsdrio de cotas.

As matérias de interesse especifico de uma Subclasse competirdao
privativamente a Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse
interessada, em que participardo apenas Cotistas que constem do
registro de Cotistas da Subclasse em questéao.

As deliberagbes da Assembleia Especial de Cotistas serdo todas
tomadas por maioria dos votos dos Cotistas presentes.

A existéncia de um passivo exigivel superior ao ativo total da Classe
configura um patriménio liquido negativo. Nestas ocasides, a liquidacéo
integral do ativo da Classe ndo sera suficiente para a satisfacdo das
obrigacdes por ela assumidas.

As Classes deste Fundo possuem patriménios segregados entre si, com
direitos e obriga¢des distintos, nos termos do Cédigo Civil, conforme
regulamentado pela Resolu¢éo. Caso o patrimonio liquido desta Classe
se torne negativo, ndo havera transferéncia das obrigagcfes e direitos
desta Classe as demais que integrem o Fundo. Nao héa solidariedade
ou qualquer outra forma de coobrigacdo entre as Classes.

A responsabilidade dos Cotistas desta Classe é limitada ao valor por
eles subscrito, nos termos do artigo 1.368-D, inciso |, do Cédigo Civil e
na Resolucdo. Desta forma, os Cotistas ndo poder&o ser demandados
a arcar com quaisquer obrigacdes assumidas pela Classe em valor
superior ao valor por eles subscritos para reverter o patriménio liquido
negativo da Classe.

Constatado o patriménio liquido negativo e percorrido o processo
previsto na regulamentacéo vigente, o Administrador da Classe devera,
obrigatoriamente, submeter para deliberagcédo pelos Cotistas a decisdo
sobre o ingresso do pedido de declaragdo de insolvéncia da Classe,
observado ainda o disposto na Resolucéo.

A deliberacdo dos Cotistas pela insolvéncia da Classe obriga o
Administrador da Classe a requerer judicialmente a declaracdo de
insolvéncia.
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10.1. OBRIGACOES
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10.2. SEGREGACAO
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Por forca do regime de segregacéo patrimonial, os credores da Classe
nao poderéo recorrer ao patriménio de outras Classes do Fundo, e nem
poderao recorrer ao patrimodnio pessoal dos Cotistas da Classe posto
gue a responsabilidade destes € limitada ao valor por eles subscrito.

Em qualquer caso, serdo aplicaveis os efeitos da insolvéncia
somente em relacdo a classe de investimentos a que se atribuem
as obrigacdes e dividas que deram causa ao requerimento de
declaracdo de insolvéncia.

Caso tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de
insolvéncia do patrimdnio da Classe.

A Classe responde por todas as obrigacdes legais e contratuais por ela
assumidas, ndo respondendo os prestadores de servicos por tais
obrigagBes, salvo nas hipoteses de prejuizos causados quando
procederem com dolo ou ma-fé.

As classes de cotas do fundo de investimento possuem patriménios
segregados entre si, com direitos e obrigacfes distintos, nos termos da
Lei de Liberdade Econdbmica (Lei n° 13.874/2019) conforme
regulamentada pela Resolugdo. Caso o patrimdnio liquido de uma
classe se torne negativo, ndo havera transferéncia das obrigacdes e
direitos desta classe as demais que integrem o mesmo fundo de
investimento. Ndo ha, em qualquer hipétese, solidariedade ou qualquer
outra forma de coobrigacao entre classes.

Os resultados oriundos dos ativos financeiros integrantes da carteira da
Classe seréo incorporados ao seu patrimonio.

A Classe podera ser liquidada por deliberagdo de Assembleia Especial
de Cotistas, devendo, para tanto, ser apresentado aos Cotistas um plano
de liquidacéo elaborado conjuntamente pelo Gestor e Administrador,
gue devera conter, no minimo, prazos e condi¢des detalhadas para fins
da entrega dos valores ou, conforme o caso, ativos, aos Cotistas, além
das respectivas justificativas para arbitramento de tais prazos e
condig¢des, conforme aplicavel.

O gestor desta classe podera adotar politica de exercicio de direito de
voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, 0 processo
decis6rio e quais sdo as matérias relevantes obrigatérias para o
exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decis6es do gestor
em assembleias de detentores de ativos que confiram aos seus titulares
o direito de voto. A versao integral da Politica de Voto do GESTOR, caso
haja, encontra-se disponivel no website do GESTOR.
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APENDICE

COMSHELL CONCHA FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO

ﬁzsg?gﬁ!g CNPJ 05.043.204/0001-23 S a.l: r a

COMSHELL CONCHA CLASSE DE
INVESTIMENTO RENDA FIXA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ 05.043.204/0001-23

VIGENCIA: 25/06/2025

ESTE APENDICE DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO
1.1. INTERPRETAGAO COM SEU REGULAMENTO E ANEXO, E A REGULAMENTACAO EM

CONJUNTA VIGOR APLICAVEL AOS FUNDOS DE INVESTIMENTO, NOTADAMENTE
O ANEXO NORMATIVO | DA RESOLUGAO.

Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados
neste Apéndice terédo o significado atribuido na regulamentacéo em vigor ou
o significado atribuido no Regulamento e Anexo.

Todas as palavras, expressdes e abrevia¢gBes utilizadas no Apéndice, seu
Regulamento e Anexo com as letras iniciais mailsculas referem-se a este

1.2. TERMOS DEFINIDOS .
Fundo, Classe e/ou Subclasse, conforme aplicavel.

As mencoes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em
cotas de classes de investimento, ou “CIC-Cl”, também abarcardo os fundos
de investimento e os fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento.

O Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo e comuns as suas
Classes.

. O Anexo, que integra o Regulamento, disp8e sobre informacdes especificas

1.3. ORIENTACOES GERAIS N
da Classe e comuns as suas Subclasses.

Este Apéndice, que integra o Anexo, dispde sobre informagfes especificas

da Subclasse.

A Subclasse é destina-se a receber aplicagdes de recursos provenientes de
classes de investimento em cotas de classes de investimento, cujo cotista seja
a COMSHELL SOCIEDADE DE PREVIDENCIA PRIVADA, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Republica
do Chile, n° 00330, bloco 2, sala 3.201, Centro, CEP n° 20.031-170, inscrita
no CNPJ sob o n° 30.495.634/0001-23 e seus planos de beneficios
(denominados, respectivamente, “Cotistas” e “COMSHELL”), que sejam
Investidores Profissionais, conforme definidos nos termos da Resolucéo da
CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada, sendo expressamente
vedado ao Administrador admitir outros cotistas sem a prévia anuéncia, por

2.1. PUBLICO-ALVO
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escrito, da COMSHELL. E vedado o investimento na Classe ou nas
subclasses por outras classes de fundos de investimento nao-exclusivas.

Ainda, a Subclasse observara, no que lhe couber, as diretrizes de aplicacao
dos recursos garantidores dos planos administrados pelas Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar - (“EFPC”) previstas na Resolugao
CMN n° 4.994/22 conforme expressamente descritas neste Apéndice. A
observancia pela Subclasse de eventuais alteracbes na regulamentacéo
especifica de EFPC somente podera ser assegurada ap6s a devida alteragéo
deste Apéndice, principalmente no que se refere as condigfes, requisitos,
limites e vedacdes dos ativos financeiros, operacbes e modalidades
operacionais descritos neste Apéndice. Cabe aos Cotistas o controle dos
limites de alocacédo e concentracéo das posi¢cées consolidadas dos recursos
dos planos previdenciarios por ele instituidos, nos termos da Resolu¢cdo CMN
n.° 4.994/22.

Legislacdo Especifica: Resolucdo CMN n° 4.994/22

2.2. PRAZO DE DURACAO Indeterminado.

Taxa de Administrac&o: 0,0175% a.a.
Base de Calculo: Patriménio Liquido atribuivel a Subclasse
3.1. TAXA DE

ADMINISTRACAO Provisionamento: diario
Pagamento: Mensal
Data de Pagamento: 5° (quinto) dia Gtil do més subsequente

Taxa de Gestéo: 0,11% a.a.
Base de Calculo: Patriménio Liquido atribuivel a Subclasse

3.2. TAXA DE GESTAO . .
Provisionamento: diario
Pagamento: Mensal

Data de Pagamento: 5° (quinto) dia Gtil do més subsequente

A Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo ndo compreendem,
respectivamente, as taxas de administracdo e de gestao cobradas no &mbito das

3.3. TAXA MAXIMA DE . . .
classes de investimento em que a Classe investe.

ADMINISTRACAO E

GESTAO Taxa Maxima de Administrac&o e de Gestdo: Nao ha.

Base de Calculo: Patrim6nio Liquido atribuivel & Subclasse.

Taxa Maxima de Custédia: 0,015% a.a.
) Base de Calculo: Patriménio Liquido atribuivel a Subclasse.
3.4. TAXA MAXIMA DE

CUSTODIA Provisionamento: diario
Pagamento: Mensal
Data de Pagamento: 5° (quinto) dia Gtil do més subsequente

3.5. TAXA MAXIMA DE
DISTRIBUICAO N&o ha, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n° 2/2023/CVM/SIN/SSE.

Método de calculo: do passivo
Indice a superar: benchmark composto, descrito na clausula 3.1. Objetivo e
Estratégia do anexo.

3.6. TAXA DE
PERFORMANCE
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% a superar: 100%
% devido acima do Indice: 20%

Periodo de Apuracédo: Semestral

Meses de apuracdo: Junho e Dezembro

Linha D’agua: Sim

Periodicidade de Provisionamento: Diario

Data de Pagamento: 5° dia atil do més subsequente ao de fechamento da
apuracao

Cobrancga pré-rata da Taxa de Performance na substituicdo do Gestor: Nao.

3.7. TAXA DE INGRESSO E
TAXA DE SAIDA

N&o serdo devidas as Taxas de Ingresso e de Saida.

DO, para os recursos disponibilizados

a) CONVERSAO/COTIZAGAO ao Administrador até as 16 horas.

b) TAXA DE INGRESSO | N&o ha.

4.1. CONDICOES PARA . .
Moeda corrente nacional ou em ativos

APLICACAO . .
financeiros desde que 0s mesmos
~ sejam de propriedade dos cotistas de
c) FORMA DE INTEGRALIZAGAO J 1€ prop ) A
forma direta via carteira proprietaria, ou
indiretamente por meio de Fundo de
Investimentos.
a) JANELAS DE RESGATE ‘ N&o ha.
b) CARENCIA | N&o ha.
¢) CONVERSAO | D+0 (considerados apenas dias Uteis).
4.2. CONDICOES PARA D+0 da conversao (considerados
RESGATE d) PAGAMENTO e
apenas dias lteis)

€) TAXA DE SAIDA N&o ha.

Crédito em conta ou qualquer meio de
f) FORMA DE PAGAMENTO pagamento permitido pela
regulamentacgdo bancaria.

a) POssIBILIDADE Permitido.
4.3. RESGATE
COMPULSORIO A decisédo ficara a cargo dos Cotistas

em Assembleia Especial.

b) HIPOTESES

4.4. Condicdes adicionais de ingresso e retirada da Subclasse, inclusive eventuais valores minimos de
permanéncia e movimentacéo, poderdo ser consultadas no Website do Administrador.

4.5. As cotas da Classe ndo podem ser objeto de cessdo ou transferéncia, exceto nos casos de:
4.5.1. Deciséo judicial ou arbitral;
4.5.2. Operacdes de cessao fiduciaria;
4.5.3. Execucdo de garantia;
4.5.4. Sucessédo universal,
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45.5. Dissolucdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica que
disponha sobre a partilha de bens; e
4.5.6. Transferéncia de administracéo ou portabilidade de planos de previdéncia.

4.6. A integralizacdo, uma vez aprovada pelo Administrador e pelo Gestor nos termos deste Apéndice, sera
realizada por valor correspondente ao valor de mercado de tais ativos, determinado de acordo com as regras
de marcacdo de mercado do Manual de Precificacdo, sendo, em especial, a integralizagdo em ac¢fes
negociadas em bolsa feita pelo valor de mercado de tais acbes no fechamento do pregdo da data da
integralizagéo.

Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse
deliberar pelas seguintes matérias indicadas:

i) afusdo, a incorporacao, a cisdo, total ou parcial, a transformagéo ou
5.1. COMPETENCIA a liquidagéo da Subclasse de cotas;
i) novas emissdes de cotas da Subclasse em volume superior ao do

patriménio autorizado;
iii) aamortizagdo e o resgate compulsoério de cotas; e
iv) alteracdo do presente Apéndice.

As delibera¢cbes da Assembleia Especial de Cotistas seréo todas tomadas por
maioria dos votos dos Cotistas presentes.

5.2. QUORUNS

6.1. DISTRIBUICAO DE Os resultados oriundos dos ativos financeiros integrantes da carteira da
RESULTADOS Classe serao incorporados ao seu patriménio.

A Subclasse podera ser liquidada por deliberacéo de Assembleia Especial de
Cotistas, devendo, para tanto, ser apresentado aos Cotistas um plano de
liquidacao elaborado conjuntamente pelo Gestor e Administrador, que devera
conter, no minimo, prazos e condi¢Bes detalhadas para fins da entrega dos
valores ou, conforme o caso, ativos, aos Cotistas, além das respectivas
justificativas para arbitramento de tais prazos e condi¢Bes, conforme
aplicavel.

6.2. LIQUIDACAO DA
SUBCLASSE
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