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REGULAMENTO DO INVESTIDORES INSTITUCIONAIS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ 01.909.558/0001-57

CAPITULO |

Do Fundo

Artigo 1° - O INVESTIDORES INSTITUCIONAIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA, doravante designado simplesmente FUNDO, constituido sob a forma de
condominio fechado, destinado exclusivamente a investidores qualificados, nos termos do Artigo 4° da
Instrugdo CVM n° 578/16, de 30 de agosto de 2016, conforme posteriormente alterada (“Instru¢cdo CVM
578/16”), ou qualquer outro investidor qualificado que venha a ser admitido ou autorizado pela Comisséo
de Valores Mobiliarios - CVM como tal, e regido pelo presente Regulamento, pela Instrugdo CVM 578/16

e pelas disposigdes legais e regulamentares aplicaveis.

CAPITULO Il

Da Politica de Investimento

Artigo 2° - O objetivo do FUNDO é o de proporcionar aos seus conddminos a valorizagdo de suas quotas
mediante uma politica de investimento que observara as diretrizes abaixo discriminadas (a Politica de

Investimento”):

| - No minimo 90% (noventa por cento) do patriménio liquido do FUNDO serdo investidos em valores

mobiliarios de emisséo primaria, representados por a¢des, debéntures conversiveis em ag¢des ou bonus
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de subscri¢do, emitidos por companhias abertas brasileiras que tenham por objeto preferencialmente o
setor de infraestrutura (“Portfélio Alvo”), sendo que, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) devera

ser investido em agdes.

(a) Poderéo ser computados dentro do limite do Portfélio Alvo:

(i) Investimentos que envolvam privatizages em publico leiléo, de agbes de emissdo de companhias
abertas ofertadas a venda por pessoa juridica de direito publico, observado o limite de 30% (trinta por

cento) do patriménio previsto do FUNDO.

(ii) Investimentos que envolvam reestruturagdes societarias onde ocorram troca de controle através
de negociagdes com agdes ja existentes, ndo representando, portanto, emissdes primarias, sendo assim

excepcionalmente computados dentro do limite de 75% (setenta e cinco por cento) acima mencionado.

(b) No cdmputo do limite de 75% (setenta e cinco por cento) retro mencionado, ndo sera permitido
investimento em valores mobiliarios emitidos pelas 20 (vinte) empresas mais negociadas nas bolsas de

valores de S&o Paulo e do Rio de Janeiro, nos Ultimos doze meses.

Il - No maximo 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio liquido do FUNDO (“Portfdlio Flutuante”)

poderdo ser investidos, isolada ou cumulativamente, em:

(i) Agdes de emissdo de companhias com registro na CVM;

(ii) Valores mobiliarios cuja distribuicdo tenha sido objeto de registro na CVM;

(iii) Certificados ou recibos de depésito de valores mobiliarios, regulados pelo Conselho Monetario
Nacional — CMN ou pela CVM;

(iv) Titulos publicos de emissao do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil;

(V) Titulos de renda fixa de emissao de instituicdes financeiras;
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(vi) Quotas de fundo de investimento e quotas de fundo de investimento em quotas de fundos de
investimento, observado o disposto na Instrugdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, e alteragdes

posteriores;

(vi)  Operagdes envolvendo opgbes de compra de agdes de companhias abertas adquiridas em
mercado organizado de liquidagdo futura, nas quais 0 FUNDO mantenha ou pretenda manter posicéo

acionéria, limitada as operagdes a 5% (cinco por cento) do patrimonio liquido do FUNDO;

(vii)  Operagdes de empréstimo de ag¢des da forma regulamentada pela CVM;

(ix) Operagdes compromissadas, de acordo com a regulamentagdo do CMN, limitadas a 5% (cinco

por cento) do patriménio liquido do FUNDO.

Paragrafo 1° - A participa¢do do FUNDO no processo decisorio das companhias investidas pode ocorrer
pela detencdo de agdes que integrem o bloco de controle; pela celebragdo de acordo de acionistas, ou
ainda, pela celebracdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adogao de outro procedimento

que assegure ao FUNDO efetiva influéncia na defini¢do de sua politica estratégica e na sua gestao.

Paragrafo 2° - Tendo em vista o caput deste Artigo, o FUNDO visa obter, isoladamente ou associado com
outros investidores, participagao significativa nas companhias abertas acima referidas. Desta forma, o
FUNDO, por intermédio de seu GESTOR, participara também de atividades inerentes ao
acompanhamento e desenvolvimento das companhias das quais adquirir participagdo acionaria, podendo,
inclusive, indicar membros para compor os 6rgéos de administracdo destas companhias, zelando pelo
desempenho de suas fungdes com eficiéncia e efetividade, de forma a atingir os pardmetros de

rentabilidade desejados pelos quotistas do FUNDO.

Paragrafo 3° - Durante os seus 4 (quatro) primeiros anos de duracéo (‘o Periodo de Investimento®) o
FUNDO realizara seus investimentos de modo que ao final desse periodo o FUNDO esteja enquadrado
nos limites e atenda os objetivos estabelecidos no Capitulo Il deste Regulamento. A partir de ento, os

esforcos do GESTOR do FUNDO deverdo se concentrar no desinvestimento para amortizagdo das
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quotas.

Paragrafo 4° - Caso ao final do Periodo de Investimento o FUNDO n&o esteja totalmente enquadrado nos
limites estabelecidos no Capitulo Il deste Regulamento, os investimentos em desacordo com a Politica de
Investimento deverdo ser liquidados e seu produto entregue aos quotistas, a titulo de amortizagdo. O
FUNDO, no entanto, observara sempre os limites de composicdo e diversificacdo de investimentos

aplicaveis ao FUNDO, estabelecidos pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Paragrafo 5° - Nos 4 (quatro) anos seguintes ao Periodo de Investimento (o “Periodo de Liquidagao”), os
investimentos deverdo ser liquidados de forma ordenada e o produto resultante sera utilizado para

amortizagao das quotas do FUNDO, observado o disposto no Artigo 21, VIl deste Regulamento.

Paragrafo 6° - Se, durante os 4 (quatro) primeiros anos de duragdo do FUNDO, for decidido efetuar
qualquer desinvestimento do Portfélio Alvo, 75% (setenta e cinco por cento) do lucro auferido deve ser
destinado a amortizagdo de quotas, observada a participagdo percentual de cada um dos mesmos
quotistas no FUNDO e o disposto no Artigo 21, VIl deste Regulamento. Considerar-se-a& como lucro, para
efeito do aqui disposto, todo valor de desinvestimento que exceder ao valor do investimento, atualizado
pelo indice geral de Precos - Mercado, divulgado pela Fundago Getilio Vargas (IGP-M"), e acrescido
de 6% (seis por cento) ao ano, calculada a rentabilidade “pro rata dia”, considerado o ano de 360

(trezentos e sessenta) dias.

Paragrafo 7° - Ndo obstante a diligéncia do GESTOR e/ou ADMINISTRADOR em por em pratica a Politica
de Investimento delineada neste Artigo, os investimentos do condominio, por sua propria natureza,
estardo sempre sujeitos a flutuages do mercado e a risco de crédito ndo podendo o GESTOR e/ou
ADMINISTRADOR, em hipétese alguma, ser responsabilizado por qualquer depreciagdo dos bens da

carteira, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagdo do condominio.

Paragrafo 8° - O FUNDO n&o pode aplicar e/ou investir seus recursos em sociedades de que o GESTOR
e/ou 0 ADMINISTRADOR, os membros de comités ou conselhos criados pelo FUNDO e quotistas que
sejam titulares de quotas representativas de mais de 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do
FUNDO, seus sdcios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, detenham porcentagem

superior a 10% (dez por cento) do capital social, votante ou total, direta ou indiretamente, individualmente

2450294v1
Avenida Republica do Chile n® 330 - Torre Oeste, 14° andar, Centro - Rio de Janeiro/RJ
SAC: sac@bnymellon.com.br ou (21) 3219-2600, (11) 3050-8010, 0800 725 3219
Ouvidoria: www.bnymellon.com.br/sf ou 0800 725 3219



ou em conjunto, ou na qual ocupem cargos de administragdo, ressalvado o exercicio, pelo
ADMINISTRADOR do FUNDO de cargos obtidos em fungao do exercicio dos direitos relativos aos valores
mobilidrios integrantes de carteiras por eles administradas na qualidade de administradores de carteiras
de terceiros, salvo se o investimento for aprovado por unanimidade do Comité de Investimento e pela dos
quotistas reunidos em Assembleia Geral, que representem, metade, no minimo, das quotas subscritas,

caso em que sera observado o limite de 20 % (vinte por cento) do patriménio liquido do FUNDO.

Paragrafo 9° - Salvo aprovagéo dos quotistas reunidos em Assembleia Geral, que representem, metade,
no minimo, das quotas subscritas, é igualmente vedada a realizagéo de operagdes, pelo FUNDO, em que
este figure como contraparte das pessoas mencionadas no paragrafo anterior, bem como de outros fundos
de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados pelo Administrador ou geridos pelo

Gestor.

Paragrafo 10 - O disposto no paragrafo anterior ndo se aplica quando o ADMINISTRADOR ou as
COGESTORAS do FUNDO atuarem: (i) como administrador ou gestoras de fundos investidos ou na
condigéo de contraparte do FUNDO, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez
do FUNDQ,; e (i) como administrador ou gestora de fundo investido, desde que expresso em regulamento
e quando realizado por meio de fundo que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em um

Unico fundo.

Paragrafo 11 - O GESTOR, a seu exclusivo critério, podera determinar a participagdo do FUNDO como

parte signataria de Acordo de Acionistas, em conformidade com o Artigo 118 da Lei n°® 6.404/ 76.

Paragrafo 12 - Fica dispensada a participagdo do FUNDO no processo decisorio da companhia investida

quando:

| - O investimento do FUNDO na companhia for reduzido a menos da metade do percentual originalmente

investido e passe a representar parcela inferior a 15% do capital social da investida; ou

Il - O valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberagéo dos quotistas reunidos
em Assembleia Geral mediante aprovacdo da maioria das quotas subscritas presentes, caso o

regulamento n&o estipule um quérum mais elevado.
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Paragrafo 13 - O requisito de efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das
companhias do Portfolio Alvo ndo se aplica as companhias investidas listadas em segmento especial de
negociacao de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcéo
organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrdes de
governanga corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que correspondam a até 35% (trinta
e cinco por cento) do patriménio liquido do FUNDO. Tal limite seré de 100% (cem por cento) durante o
prazo de aplicagdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada um dos eventos

de integralizagéo de quotas.

Artigo 2°-A - O GESTOR tera até o ultimo dia util do 2° (segundo) més subsequente a data inicial de cada
integralizacdo de quotas para enquadrar a carteira do FUNDO aos limites de enquadramento, conforme

disposto neste Regulamento.

Paragrafo Unico - Em caso de oferta pUblica de quotas registrada na CVM nos termos da regulamentagéo
especifica, 0 prazo maximo referido no caput sera considerado a partir da data de encerramento da

respectiva oferta.

Artigo 3° - O exercicio das fungdes de administrador ndo impedira 0 ADMINISTRADOR de continuar a
exercer todas as atividades que néo lhe sejam defesas pelas leis e regulamentos aplicaveis a institui¢des
financeiras no Brasil. No exercicio dessas atividades, o ADMINISTRADOR podera tomar posigdes de
investimento ou recomendar aplicagdes que sejam diferentes daquelas recomendadas ao FUNDO,
diferentes dos investimentos feitos pelo FUNDO, ou que envolvam empresas concorrentes daquelas em

que o FUNDO tiver seus recursos investidos.

Paréagrafo Unico - O quotista, quando da subscricdo de sua(s) primeira(s) quotas, devera ter assinado o
Instrumento Particular de Subscri¢do de Quotas, no qual atesta ter tomado ciéncia dos riscos envolvidos

nas aplicagdes do FUNDO.

Artigo 4° - Sempre que os recursos do FUNDO vierem a ser aplicados e/ou investidos em companhias
abertas nas quais parcela do investimento esteja sendo oferecida pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo

GESTOR a outros investidores, o quotista tera o direito de também participar diretamente da parcela da

2450294v1
Avenida Republica do Chile n® 330 - Torre Oeste, 14° andar, Centro - Rio de Janeiro/RJ
SAC: sac@bnymellon.com.br ou (21) 3219-2600, (11) 3050-8010, 0800 725 3219
Ouvidoria: www.bnymellon.com.br/sf ou 0800 725 3219



aplicagéo e/ou do investimento a ser efetivado que estiver sendo oferecida a terceiros, estando no entanto
essa participagdo limitada ao equivalente a proporgdo de sua participagdo no FUNDO, ajustada a

proporcao de participagdo do FUNDO no investimento respectivo.

Paragrafo 1° - Nao se aplica a preferéncia indicada no caput deste Artigo 4°, quando o co-investimento for
realizado por outros fundos que tenham o mesmo perfil do FUNDO, ja criados e geridos pelo
ADMINISTRADOR e/ou GESTOR.

Paragrafo 2° - Ndo se aplica a obrigatoriedade que tem o ADMINISTRADOR e/ou 0 GESTOR, de oferecer
aos quotistas a preferéncia indicada no caput deste Artigo, quando o co-investimento for realizado por
outras pessoas fisicas ou juridicas que tenham tomado a deciséo de investir seus recursos por iniciativa
propria, sem interferéncia e/ou orientagdo do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR.

CAPITULO Il

Da Administracio

Artigo 5° - O FUNDO ¢é administrado por BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Republica do Chile n° 330 - Torre Oeste, 14° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
02.201.501/0001-61, doravante designado simplesmente ADMINISTRADOR.

Parégrafo Unico - Os servios de gestdo da carteira do FUNDO seréo prestados por ANGRA PARTNERS
GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade do Rio de Janeiro, no Estado
do Rio de Janeiro, na Av Ataulfo de Paiva, 204, salas 801, 802, 803, 804, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
05.597.435/0002-60, doravante designado GESTOR, sendo certo que a remuneragao por tais servigos
devera ser estipulada em contrato a ser firmado com o FUNDO, observando-se que o somatorio das
remuneragdes do ADMINISTRADOR e do GESTOR respeitara os limites fixados nos Artigos 27 e 28 deste

Regulamento.

Artigo 6° - A administracdo € exercida pelo ADMINISTRADOR através do mandato outorgado pelos
conddminos, outorga esta que se considerard expressamente efetivada pela assinatura aposta pelo

condémino no Instrumento Particular de Subscrigdo de Quotas que encaminhar ao ADMINISTRADOR.
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Artigo 7° - O ADMINISTRADOR tem poderes para abrir e movimentar contas bancérias, transigir e praticar
todos os atos necessérios a administragdo do FUNDO, observadas as limitagdes deste Regulamento e

da legislagdo em vigor, bem como os poderes de gestao atribuidos ao Gestor.

Artigo 8° - O FUNDO tera um Comité Técnico e um Comité de Investimento e um Comité de Governanga
Corporativa, com responsabilidades e poderes descritos, respectivamente, nos Artigos 15, 16 e 17 deste

Regulamento.

Artigo 9° - Os servigos de custddia séo prestados ao FUNDO pelo BNY Mellon Banco S.A., com sede na
Avenida Republica do Chile n° 330 - Torre Oeste, 14° andar, Centro - Rio de Janeiro/RJ, Brasil, inscrito
no CNPJ n°® 42.272.526/0001-70, doravante designado como CUSTODIANTE.

Paragrafo 1° - Os servigos de controladoria de ativos (controle e processamento dos titulos e valores
mobilidrios) e de passivos (escrituragdo de quotas) sdo prestados ao FUNDO pelo préprio
ADMINISTRADOR.

Paragrafo 2° - A taxa maxima cobrada pelo servigo de custédia do FUNDO sera de 0,045% (quarenta e
cinco milésimos por cento) sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO, apropriando todas as variagoes,
positivas ou negativas, em razéo da avaliagao ou reavalia¢do dos ativos do FUNDO, observado o valor
minimo mensal de R$1.600,96 (um mil e seiscentos reais e noventa e seis centavos), corrigido anualmente
pelo indice Geral de Precos do Mercado — IGP-M/FGV.

Paragrafo 3° - A taxa de custddia sera calculada a base de 1/252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis
ao ano, sendo provisionada diariamente e paga mensalmente no 5° (quinto) dia util do més subsequente

ao vencido.

Artigo 10 - A Assembleia Geral deve deliberar sobre a substituicdo do ADMINISTRADOR ou do GESTOR

em até 15 (quinze) dias da sua renuncia ou descredenciamento e deve ser convocada:

| - Imediatamente pelo ADMINISTRADOR, GESTOR ou pelos quotistas que detenham ao menos 5%

(cinco por cento) das quotas subscritas, nos casos de renuncia; ou
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Il - Imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou

Il - Por qualquer quotista caso ndo ocorra convocagao nos termos dos incisos | e Il.

Paréagrafo Unico - No caso de rendncia, 0 ADMINISTRADOR e o GESTOR deverdo permanecer no
exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer dentro do prazo maximo de
180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidagdo do FUNDO pelo ADMINISTRADOR.

Artigo 11 — Nas hipéteses de descredenciamento do ADMINISTRADOR, a CVM podera indicar
administrador temporario até a eleicdo da nova administracdo, que deve convocar, imediatamente,

Assembleia Geral para eleger o substituto ou deliberar sobre a liquidagdo do FUNDO.

Artigo 12 - O GESTOR e o ADMINISTRADOR do FUNDO responderao, sem solidariedade entre eles,
pelos prejuizos causados aos quotistas, quando procederem com culpa ou dolo, com violagéo da lei, das

normas editadas pela CVM e do presente Regulamento.

CAPITULO IV

Dos Investidores e dos Comités Técnico, de Investimento e de Governanca Corporativa

Artigo 13 - As quotas do FUNDO serao direcionadas exclusivamente para investidores qualificados, nos
termos do Artigo 4° da Instrugdo CVM 578/16, ou qualquer outro investidor qualificado que venha ser

admitido ou autorizado pela CVM como tal.

Artigo 14 - Seréo constituidos um Comité Técnico, um Comité de Investimento e um Comité de
Governanga Corporativa, conforme ja mencionado no Artigo 8° acima, os quais acompanhardo as
atividades do ADMINISTRADOR e do GESTOR na prestagao de suas obrigagdes referentes ao FUNDO.

O quotista BNDESPAR tera direito de indicar um representante em cada Comité.

Paragrafo 1° - Os membros do Comité Técnico, do Comité de Investimento e do Comité de Governanca
Corporativa deverdo informar ao ADMINISTRADOR e/ou ao GESTOR, e este deverd informar aos

quotistas, qualquer situacdo que os coloque, potencial ou efetivamente, em situacdo de conflito de
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interesses com o FUNDO.

Paragrafo 2° - Os membros dos conselhos ou comités devem observar os deveres e as vedagdes previstas

na regulamentagao especifica sobre o exercicio profissional de administrador de carteiras.

Artigo 15 - O Comité Técnico sera composto por até 10 (dez) membros, sendo 4 (quatro) membros
indicados pelo GESTOR, 1 (um) dos quais sera o presidente do Comité; 1 (um) membro indicado pelo
quotista BNDESPAR; e 5 (cinco) membros apontados pelos quotistas, sendo que cada quotista ou grupo
de quotistas detentores de 21% (vinte e um por cento) do total de quotas tera direito de eleger 1 (um)

membro do Comité Técnico. Para cada membro indicado havera um suplente.

Paragrafo 1° - O prazo de mandato dos membros do Comité Técnico sera de 2 (dois) anos admitida a

reeleicao.

Paragrafo 2° - O Comité Técnico do FUNDO terd como fungdes basicas:

| - Apreciar as oportunidades de investimento encaminhadas pelo GESTOR, e submeter parecer ao
Comité de Investimentos com a manifestacdo de seus componentes até 2 (dois) dias antes da data
prevista para a reunido do Comité de Investimentos que deliberara sobre as oportunidades de

investimento;

Il - Propor & Assembleia Geral de Quotistas modificagdes no Regulamento do FUNDO; e

Il - Supervisionar o desempenho do FUNDO pelo ADMINISTRADO e pelo GESTOR, considerando o

desenvolvimento de cada projeto de que ele participe, assim como a valorizagéo de sua carteira.

Paragrafo 3° - A forma de convocagao das reuniées do Comité Técnico, assim como o respectivo quérum
para sua instalacdo e deliberagao e, ainda, a forma de substituicdo dos membros serdo disciplinadas em

Regimento Interno do Comité Técnico.

Paragrafo 4° - Os membros do Comité Técnico nédo receberéo qualquer tipo de remunerag¢do do FUNDO

pelo desempenho de seus servigos.
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Paragrafo 5° - As proposi¢oes do Comité Técnico ndo deverdo servir, a qualquer tempo, ou sob qualquer
pretexto, para eximir o ADMINISTRADOR e/ou GESTOR bem como os demais prestadores de servigos
por ele contratados nos termos do Artigo 32° da Instrugdo CVM 578/16, das obrigagdes, deveres e
responsabilidades que Ihes séo respectivamente atribuidos por este Regulamento, ou pela legislagéo

aplicavel.

Paragrafo 6° - Das reuniées do Comité Técnico serdo lavradas atas que deveréo ser assinadas por todos

0s membros presentes.

Artigo 16 - O Comité de Investimento sera composto por 06 (seis) membros, sendo 3 (trés) membros
indicados pelo GESTOR, 1 (um) dos quais sera o Presidente do Comité; 1 (um) membro indicado pelo
quotista BNDESPAR,; e 2 (dois) membros indicados pelos quotistas do FUNDO, reunidos em Assembleia

Geral. Para cada membro indicado havera um suplente.

Paragrafo 1° - O prazo de mandato dos membros do Comité de Investimento sera de 2 (dois) anos,

admitida a reeleicéo.

Paragrafo 2° - O Comité de Investimento do FUNDO tera como fungdes basicas:

| - Determinar as diretrizes de investimento e de desinvestimento do FUNDO, inclusive a respeito da

alienacdo dos ativos, exclusivamente ao que se refere no Portfélio Alvo;

Il - Deliberar sobre os investimentos em empresas indicadas pelo GESTOR para integrarem o Portfélio
Alvo;

Il - Determinar o prazo para realizagao dos investimentos e desinvestimentos do Portfolio Alvo, respeitada

a Politica de Investimento do FUNDO; e

IV - Acompanhar a “performance” do FUNDO através dos relatos do GESTOR acerca do desempenho

das empresas integrantes da sua carteira de aplicagoes.
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Paragrafo 3° - A execugdo das recomendagbes do Comité de Investimento sera sempre de
responsabilidade do ADMINISTRADOR ou do GESTOR, conforme aplicavel.

Paragrafo 4° - Nenhum investimento ou desinvestimento do Portfélio Alvo seré realizado sem aprovagéao

do Comité de Investimento.

Paragrafo 5° - A forma de convocacg&o das reunides do Comité de Investimento, assim como o respectivo
quérum para sua instalagcdo e deliberagédo, e ainda, a forma de substituicdo dos membros serdo

disciplinadas em Regimento Interno do Comité de Investimento.

Paragrafo 6° - Os membros do Comité de Investimento ndo receberdo qualquer tipo de remuneragao do

FUNDO pelo desempenho de seus servicos.

Paragrafo 7° - Das reunides do Comité de Investimento serdo lavradas atas que deverdo ser assinadas

por todos 0s membros presentes.

Artigo 17 - O Comité de Governanga Corporativa sera composto de 08 (oito) membros, sendo 4 (quatro)
membros indicados pelo GESTOR, dentre eles, o Presidente do Comité, 1 (um) membro indicado pelo
quotista BNDESPAR e 3 (trés) membros indicados pelos quotistas do FUNDO, reunidos em Assembleia

Geral. Para cada membro indicado havera um suplente.

Paragrafo 1° - O prazo de mandato dos membros do Comité de Governanga Corporativa sera de 2 (dois)

anos, admitida a reeleicao.

Paragrafo 2° - O Comité de Governanga Corporativa do FUNDO tera como fungdes basicas, sempre

visando a defesa dos interesses do FUNDO:

| - Estabelecer e rever, por delegac@o da Assembleia Geral de Quotistas, as diretrizes permanentes e/ou
especificas da politica de exercicio do direito de voto do FUNDO nas sociedades de que participe, direta

ou indiretamente, para fins de implementagéo pelo GESTOR;

Il - Analisar e aprovar previamente os termos de Acordos de Acionistas nos quais 0 FUNDO venha a
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participar como parte signatéria; e

[l - Opinar ou orientar acerca de matérias relacionadas a defesa de interesses do FUNDO, que sejam

trazidas ao Comité por qualquer de seus membros na forma de seu Regimento Interno.

Paragrafo 3° - A forma de convocagao das reunides do Comité de Governancga Corporativa, assim como
0 respectivo quérum para sua instalagéo e deliberacdo, e ainda, a forma de substituicdo dos membros

serdo disciplinadas em Regimento Interno do Comité de Governanca Corporativa.

Paragrafo 4° - Compete & Assembleia Geral de Quotistas deliberar sobre alteragdes na organizagao,

funcionamento e no Regimento Interno do Comité de Governanga Corporativa.

Paragrafo 5° - Os membros do Comité de Governanga Corporativa ndo receberdo qualquer tipo de

remuneracdo do FUNDO pelo desempenho de seus servigos.

Paragrafo 6° - Das reuniées do Comité de Governanga Corporativa serdo lavradas atas que deveréo ser

assinadas por todos os membros presentes.

CAPITULOV

Das Obrigacoes do Administrador e do Gestor

Artigo 18 - S&o obrigagdes do ADMINISTRADOR:

| - Diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco)

anos apos o encerramento do FUNDO:

a) Os registros de quotistas e de transferéncias de quotas;

b) O livro de atas de Assembleias Gerais e de atas de reunides do Comité Técnico, do Comité de

Investimento e do Comité de Governanga Corporativa;

C) O livro ou lista de presenca dos quotistas;
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d) Os relatérios do auditor independente sobre as demonstragdes contabeis;

e) Os registros e demonstragdes contabeis referentes as operagdes realizadas pelo FUNDO e ao

seu patrimonio;

f) A copia da documentagéo relativa as operagdes do FUNDO.

Il - No caso de instauragdo de procedimento administrativo pela CVM ou acdo judicial, manter a

documentacéo referida no inciso anterior até o término do mesmo;

[l - Exercer ou diligenciar para que sejam exercidos todos os direitos inerentes ao patriménio e as
atividades do FUNDO ressalvadas as disposicdes deste Regulamento relativas a politica de exercicio do

direito de voto;

IV - Exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢des para o FUNDO;

V - Empregar, na defesa dos direitos dos quotistas, a diligéncia exigida pelas circunstancias praticando

todos os atos necessarios para assegura-los, e adotando as medidas judiciais cabiveis;

VI - Manter atualizada junto @ CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo FUNDO e

informados no momento do seu registro, bem como as demais informag6es cadastrais;

VII - Pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatorias impostas pela CVM por dia de atraso no

cumprimento dos prazos previstos na Instrugdo CVM 578/16;

VIII - Elaborar, em conjunto com 0 GESTOR, relatorio a respeito das operagdes e resultados do FUNDO,
a ser encaminhado com as demonstragdes financeiras, e do qual conste, entre outras informagdes e
comentarios necessarios, declaragdo de que foram obedecidas as disposi¢des deste Regulamento e da

legisla¢do em vigor;

IX - Cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des do presente Regulamento;
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X - Transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua
condi¢cdo de ADMINISTRADOR do FUNDO;

XI - Elaborar e divulgar as informagdes previstas no Capitulo VIl da Instru¢do CVM 578/16;

XII - Receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores mobiliarios atribuidos
ao FUNDO;

XIII - Manter servico de atendimento ao quotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo

recebimento de reclamacdes;

XIV - Cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Quotistas;

XV - Fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo FUNDO;

XVI - Manter os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do FUNDO custodiados em entidade
de custodia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o disposto no Artigo 37 da
Instrucdo CVM 578/16;

XVII - Elaborar e divulgar as informagdes previstas no Capitulo Xl deste Regulamento; e

XVIII - Fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo FUNDO.

Paréagrafo Unico - Além das atribuicdes que lhe s&o conferidas por forca de lei e deste Regulamento,
cabera ao GESTOR e/ou ao ADMINISTRADOR do FUNDO, conforme as suas respectivas esferas de
competéncias determinadas por esse Regulamento:

| - Realizar a analise de todos os investimentos propostos para integrar a Carteira do FUNDO;

Il - Participar das reuniées do Comité de Investimento e do Comité Técnico;
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I - Propor alternativas de investimento aos membros do Comité de Investimento;

IV - Promover estudos setoriais e macroecondmicos para suporte das decisdes de investimento do
FUNDO; e

V - Manter acompanhamento continuo de desempenho dos Investimentos do FUNDO.

Artigo 19 - Cabera exclusivamente ao GESTOR tomar todas as decisdes referentes ao Portfélio Flutuante
do FUNDO.

Paréagrafo Unico - Cabera ao GESTOR realizar a gestdo profissional dos ativos integrantes da carteira do
FUNDO, com poderes para (i) negociar e contratar, em nome do FUNDO, os referidos ativos e 0s
intermediarios para realizar tais operagdes, representando o FUNDO, para todos os fins de direito, para
essa finalidade; (i) negociar e contratar, em nome do FUNDO, terceiros para a prestagéo de servigos de
assessoria e consultoria relacionados diretamente com o investimento ou o desinvestimento nos ativos de
emissdo das companhias, conforme estabelecido na politica de investimentos; e (iii) monitorar os ativos
investidos pelo FUNDO e exercer o direito de voto decorrente desses ativos, realizando todas as demais

acles necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica de voto do GESTOR.

Artigo 20 - O ADMINISTRADOR do FUNDO s6 podera criar outro fundo com as mesmas caracteristicas
previstas no Capitulo Il do presente Regulamento ap6s ter realizado no minimo 80 % (oitenta por cento)
dos investimentos previstos deste FUNDO, isto €, quando investidos 80 % (oitenta por cento) do total do
efetivo compromisso de subscrigdo do FUNDO, conforme estipulado no Instrumento Particular de
Subscrigao de Quotas, documento que devera obrigatoriamente ter sido assinado por cada quotista, por
ocasido de sua primeira subscrigao, e que contera todas as disposi¢oes referentes ao valor comprometido
por cada quotista em relagdo ao FUNDO, ou ap6s haver esgotado o Periodo de Investimento previsto no

Paragrafo 3° do Artigo 2° supra.

Artigo 20-A - Incluem-se entre as obrigagbes do GESTOR, sem prejuizo das obrigagbes do
ADMINISTRADOR:

| - Elaborar, em conjunto com o ADMINISTRADOR, relatério de que trata o Artigo 18, inciso VIII deste
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Regulamento;

Il - Fornecer aos quotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento para fundamentar
as decisdes a serem tomadas em Assembleia Geral, incluindo os registros apropriados com as

justificativas das recomendacdes e respectivas decisoes;

Il - Fornecer aos quotistas, no minimo anualmente, atualizagdes periodicas dos estudos e analises que
permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de

retorno e identificagdo de possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento;

IV - Custear as despesas de propaganda do FUNDO;

V - Exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e as
atividades do FUNDO;

VI - Transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua
condicdo de GESTOR do FUNDO;

VII - Firmar, em nome do FUNDO, os acordos de acionistas das sociedades de que o FUNDO participe;

VIII - Manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da companhia investida,
nos termos do disposto no Artigo 2°, Paragrafo 1°, deste Regulamento e assegurar as praticas de

governanga referidas no Artigo 8° da Instrugdo CVM 578/16.

IX - Cumprir as deliberagbes da Assembleia Geral no tocante as atividades de gestao;

X - Cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des deste Regulamento aplicaveis as atividades de gestao

da carteira;

Xl - Contratar, em nome do FUNDO, bem como coordenar, os servigos de assessoria € consultoria
correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do FUNDO nos ativos previstos no Artigo 5° da
Instrugdo CVM 578/16; e;
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XlI — Fornecer ao ADMINISTRADOR todas as informagdes e documentos necessarios para que este

possa cumprir suas obrigagdes, incluindo, dentre outros:

a) As informagdes necessarias para que o ADMINISTRADOR determine se o FUNDO se enquadra

ou ndo como entidade de investimento, nos termos da regulamentacéo contabil especifica

b) As demonstracdes contabeis auditadas das companhias investidas previstas no Artigo 8°, VI, da

Instrugdo CVM 578/16 quando aplicavel; e

C) Laudo de avalia¢do do valor justo das companhias investidas, quando aplicavel nos termos da
regulamentagdo contabil especifica, bem como todos os documentos necessarios para que 0
ADMINISTRADOR possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas pelo

GESTOR para o calculo do valor justo.

Paragrafo Unico - Sempre que forem requeridas informaces na forma prevista nos incisos Il Il do caput,
0 GESTOR, em conjunto com o ADMINISTRADOR, pode submeter a questé&o a prévia apreciagdo da
Assembleia Geral de quotistas, tendo em conta os interesses do FUNDO e dos demais quotistas, e
eventuais conflitos de interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e as empresas nas quais 0 FUNDO

tenha investido, ficando, nesta hipétese, impedidos de votar os quotistas que requereram a informacéo.

CAPITULO VI

Da Assembleia Geral

Artigo 21 - E da competéncia privativa da Assembleia Geral dos Quotistas, dentre outras atribuigdes

previstas na Instrugdo CVM 578/16 e em outros artigos deste Regulamento:

| - Tomar, anualmente as contas relativas ao FUNDO e deliberar, em até 180 (cento e oitenta) dias apos
o término do exercicio social, sobre as demonstragdes financeiras apresentadas pelo ADMINISTRADOR,

acompanhadas do relatorio dos auditores independentes;

Il - Alterar o Regulamento do FUNDO;

2450294v1
Avenida Republica do Chile n® 330 - Torre Oeste, 14° andar, Centro - Rio de Janeiro/RJ
SAC: sac@bnymellon.com.br ou (21) 3219-2600, (11) 3050-8010, 0800 725 3219
Ouvidoria: www.bnymellon.com.br/sf ou 0800 725 3219



I, IV, V, VII, IX, X, XI e XIV
Il - Deliberar sobre a destitui¢do ou substituicdo do ADMINISTRADOR ou do GESTOR e escolha de seus

substitutos;

IV - Deliberar sobre a transformagéo, fus&o, incorporagao, ciséo ou eventual liquidagdo do FUNDO de

forma diversa da prevista nesse Regulamento.

V - Deliberar sobre alteragdes na taxa de remunera¢éo do ADMINISTRADOR ou do GESTOR, inclusive
no que diz respeito a participagdo nos resultados do FUNDO;

VI - Deliberar sobre a emisséo e distribuicdo de novas quotas do FUNDO, ressalvado o disposto no Artigo

29 deste Regulamento;

VII - Deliberar sobre amortizagéo das quotas do FUNDO de forma diversa da prevista neste Regulamento;

VIII - Deliberar sobre a eleigéo de 5 (cinco) membros do Comité Técnico, 03 (trés) membros do Comité de

Investimento e 03 (trés) membros do Comité de Governancga Corporativa;

IX - Deliberar sobre alteragdes na organizagao, funcionamento e no Regimento Interno do Comité Técnico,
do Comité de Investimento e do do Comité de Governanga Corporativa;

X - Deliberar sobre a prorrogacao do prazo de durag¢do do FUNDO;

Xl - Deliberar sobre a alteragdo do quérum de instalagdo e deliberagdo da Assembleia Geral;

XII - Deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informagdes de quotistas, observado o disposto
no Artigo 39 da Instrugdo CVM 578/16;

XIII - Deliberar sobre o periédico em que serdo feitas as publicagdes do FUNDO.

XIV - Deliberar sobre a prestagdo de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigagéo e de
garantias reais, em nome do FUNDO;
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XV - A aprovacdo dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o FUNDO e o
ADMINISTRADOR ou GESTOR o e entre 0 FUNDO e qualquer quotista, ou grupo de quotistas, que

detenham mais de 10% das quotas subscritas;

XVI - A'incluséo de encargos néo previstos neste Regulamento ou o seu respectivo aumento acima dos

limites maximos quando previstos; e

XVII - A aprovagao do laudo de avaliagao do valor justo de ativos utilizados na integralizagdo de quotas
do FUNDO de que trata o Artigo 20, § 7°, da Instrugdo CVM 578/16.

Paragrafo 1° — Na hipétese do item Il deste Artigo, esta impedido de votar o ADMINISTRADOR e
quotista(s) controlado(s) direta ou indiretamente pelo ADMINISTRADOR.

Paragrafo 2° - O Regulamento do FUNDO poderé ser alterado independentemente da Assembleia Geral
ou de consulta aos quotistas sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a expressa exigéncia da Comissé@o de Valores Mobilidrios, em consequéncia de normas
legais ou regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias a necesséria

comunicagao aos quotistas.

Paragrafo 3° - A deliberagéo sobre quaisquer das matérias indicadas nos incisos I, Ill, IV e VI deste Artigo
somente produzira efeitos a partir da data de protocolo na CVM da copia da ata da Assembleia Geral,

com o inteiro teor das deliberagdes, e do Regulamento do FUNDO consolidado, se for o caso.

Artigo 22 - A convocagao da Assembleia Geral de Quotistas far-se-& mediante correspondéncia registrada,
encaminhada a cada um dos quotistas, com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia da data de sua

realizag&o.

Paragrafo 1° - Independentemente da convocagéo prevista no caput deste Artigo, sera considerada

regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os quotistas.

Paragrafo 2° - Deve constar da citada convocagao obrigatoriamente, dia, hora, e local em que sera
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realizada a Assembleia Geral, e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem discutidos e votados, ndo
se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberagdo da

Assembleia Geral.

Paragrafo 3° - A Assembleia Geral podera ser convocada, a qualquer tempo, pelo ADMINISTRADOR, por
iniciativa propria, ou mediante solicitagéo de quotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do

total de quotas subscritas pelo FUNDO.

Paragrafo 4° - Nas deliberagdes das Assembleias Gerais, a cada quota sera atribuido o direito a um voto.

Paragrafo 5° - As deliberagdes da Assembleia Geral poderdo ser adotadas mediante processo de consulta
formal, da qual devera constar todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de
voto, e 0s quotistas poderdo votar através de comunicagdo escrita ou eletrnica, desde que o seu
recebimento ocorra com no minimo 1 (um) dia de antecedéncia a realizagao da respectiva Assembleia

Geral.

Paragrafo 6° - A convocagéo da Assembleia Geral por solicitagdo dos quotistas, conforme disposto no §

3% acima, deve:

| — Ser dirigida ao ADMINISTRADOR, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento, realizar a convocagdo da Assembleia Geral as expensas dos requerentes, salvo se a

Assembleia Geral assim convocada deliberar em contrario; e

Il — Conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais quotistas.

Paragrafo 7° - O ADMINISTRADOR do FUNDO deve disponibilizar aos quotistas todas as informagdes e

documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocagao da Assembleia Geral.

Artigo 23 — Na Assembleia Geral, que podera ser instalada com qualquer nimero, as deliberacdes seréo
tomadas pela maioria dos votos das quotas subscritas presentes, com exce¢do das seguintes matérias,

que requererdao quérum qualificado:
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| - A aprovagao das matérias previstas nos incisos lll, IV, V, VII, IX, X, Xl e XIV do Artigo 21 (“Matérias
Relevantes”), dependera do voto favoravel de quotistas que sejam detentores de, no minimo 90%

(noventa por cento) das quotas subscritas pelo FUNDO;

Il - A aprovagédo das matérias referidas nos incisos Il e VI do Artigo 21, dependera do voto favoravel de
quotistas que sejam detentores de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das quotas subscritas
pelo FUNDO;

Il - As deliberagdes referentes as alteragdes no Regulamento do FUNDO que direta ou indiretamente
contrariem, prejudiquem, afetem ou alterem, no todo ou em parte, as Matérias Relevantes seréo tomadas
por quotistas que sejam detentores de, no minimo, 90% (noventa por cento) das quotas subscritas pelo
FUNDO;

IV - As deliberagdes relativas as demais matérias previstas nos incisos do Artigo 21 ndo elencadas acima,

observarédo o quérum legal previsto na Instru¢do CVM 578/16.

Artigo 24 - Somente poderdo votar na Assembleia Geral os quotistas do FUNDO inscritos no registro de
Quotistas na data da convocagéo da Assembleia Geral, ou em meio eletrénico equiparavel, até 3 (trés)
dias antes da data fixada para a realizagdo da Assembleia Geral. O Quotista deve exercer o direito de

voto no interesse do FUNDO.

Artigo 25 - Nao podem votar nas Assembleias Gerais do FUNDO e nem fazer parte do computo para fins

de apuragao do quérum de aprovagao:

| - O ADMINISTRADOR ou 0 GESTOR;

[ - Os sécios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR ou do GESTOR;

lIl - Empresas consideradas partes relacionadas ao ADMINISTRADOR ou ao GESTOR, seus socios,

diretores e funcionarios;

IV - Os prestadores de servigos do FUNDO, seus socios, diretores e funcionarios;
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V - O quotista de cujo interesse seja conflitante com o do FUNDO; e

VI - O quotista, na hipdtese de deliberagéo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade que

concorram para a formagao do patriménio do FUNDO.

Paragrafo 1° - Ndo se aplica a vedagao prevista neste Artigo quando:

| - Os Unicos quotistas do FUNDO forem as pessoas mencionadas nos incisos do caput deste Artigo; ou

Il - Houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais quotistas, manifestada na prépria Assembleia
Geral, ou em instrumento de procuragdo que se refira especificamente a Assembleia Geral em que se

dara a permissao de voto.

Paragrafo 2° - O quotista deve informar ao ADMINISTRADOR e aos demais quotistas as circunstancias
que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto no caput, incisos V e VI, sem prejuizo
do dever de diligéncia do ADMINISTRADOR e do GESTOR em buscar identificar os quotistas que estejam

nessa situacao.

Artigo 26 - Tém qualidade para comparecer e votar na Assembleia Geral, os representantes dos quotistas,

ou seus procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo 1° - As decisdes da Assembleia Geral devem ser transcritas em ata e cuja copia devera ser

enviada aos quotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias.

Paragrafo 2° - A Assembleia Geral se instala com a presenca de qualquer niumero de quotistas.

Paragrafo 3° - Os quotistas que tenham sido chamados a integralizar as quotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocagdo da Assembleia Geral ndo tém direito a voto sobre a respectiva

parcela subscrita e néo integralizada.

CAPITULO VI
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Da Remuneracido do Administrador

Artigo 27 - O ADMINISTRADOR faré jus a uma taxa de administracdo em valor correspondente a 2% (dois
por cento) ao ano sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO como remuneragéo de todos 0s servigos

de que trata o Capitulo Ill deste Regulamento, exceto as despesas com custodia.

Paragrafo 1° - Essa remuneragéo sera apropriada diariamente e debitada ao FUNDO mensalmente, por

periodos vencidos, considerado um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias.

Paragrafo 2° - O pagamento da remuneragao ao ADMINISTRADOR e demais prestadores de servigos de
administragao sera efetuado diretamente pelo FUNDO a cada qual, nas formas e prazos entre eles

ajustados, até o limite da taxa de administracéo fixada no caput deste Artigo.

Artigo 28 - O ADMINISTRADOR recebers, ainda, pela prestagéo de servigos de gestao e administracao,
honorarios de performance a ordem de 20% (vinte por cento) dos ganhos distribuidos pelo FUNDO que
excederem o capital original investido, atualizado pela variagédo do IGP-M acrescida de um custo de

oportunidade de 6% (seis por cento) ao ano, calculados conforme a formula abaixo:

Hp = (Va - (Cc - Vp)) x 0,20

Onde:

Hp = Honorarios de Performance;

Va = Valor que esta sendo distribuido aos quotistas a titulo de amortizacao de quotas ou por ocasido da
liquidacdo do FUNDO;

Cc = Custo de subscrigéo de quotas do FUNDO, corrigido, da data de integralizacdo até a data de calculo,

pela variagdo do IGP-M acrescida de um custo de oportunidade de 6% (seis por cento) ao ano;

Vp = Soma das quantias j& distribuidas aos quotistas atualizadas, desde a data da sua distribui¢do até a

data de calculo, pela variagéo do IGP-M acrescida de um custo de oportunidade de 6% (seis por cento)
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ao ano, limitada ao valor da Cc.

Somente havera cobranga de honorarios de performance quando o resultado da formula acima for

positivo.

Paragrafo 1° - Os honorarios de performance serdo apropriados e debitados por ocasido de cada
amortizagao paga aos quotistas, e/ou sobre as quantias recebidas pelos quotistas quando da liquidagéo
do FUNDO.

Paragrafo 2° - Na hipétese de o ADMINISTRADOR deixar de administrar o FUNDO, seja qual for o motivo,
inclusive, se aquele desligamento decorrer da destituicdo deliberada pelos quotistas, em Assembleia
Geral de Quotistas regularmente convocada e realizada, o ADMINISTRADOR faré jus a receber os
honorarios de performance, relativos aos investimentos que tiverem sido efetivados pelo FUNDO, até o

momento de seu desligamento da administragdo do FUNDO, pro rata temporis ao longo das amortizages.

CAPITULO VIII

Da Emissdo, Colocacdo, Negociacdo e Amortizacdo de Quotas

Artigo 29 - O FUNDO podera emitir, a critério do ADMINISTRADOR e sem necessidade de aprovagdo em
Assembleia Geral de Quotistas, até R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) em quotas, sendo
que a primeira emissdo, que corresponderd, no minimo, a 10% (dez por cento) deste valor, sera
integralizada a vista e feita ao valor inicial de R$ 1.000,00 (mil reais) por quota e as emissdes
subsequentes serdo realizadas ao valor patrimonial, de acordo com as chamadas do ADMINISTRADOR,
conforme o paragrafo 1° do Artigo 106 da Lei n° 6.404/76.

Paragrafo 1° - As quotas do FUNDO s¢ serao colocadas junto a investidores que subscrevam, no minimo,
R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais) em quotas.

Paragrafo 2° - Os recursos depositados pelos investidores para aquisicdo de quotas do FUNDO podem
ser feitos em cheque administrativo de titularidade do proprio investidor, documento de ordem de crédito
(DOC) ou transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou ainda, através da Central de Custddia e Liquidag&o

Financeira - (CETIP) devendo constar, na proposta de investimento ou no recibo fornecido a investidor,
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expressamente, o valor dos recursos entregues ao ADMINISTRADOR, especificando a forma de

pagamento.

Paragrafo 3° - Os quotistas do FUNDO est&o isentos do pagamento de qualquer comisséo além daquelas

previstas nos Artigos 27 e 28.

Paragrafo 4° - As importancias recebidas na integralizacdo de quotas durante o processo de sua
distribuicdo devem ser depositadas em banco em nome do FUNDO, sendo obrigatoria sua imediata
aplicagdo em titulos de renda fixa, publicos ou privados, ou em quotas de fundo de investimento

classificado como “curto prazo”.

Paragrafo 5° - Sera assegurado aos cotistas do Fundo direito de preferéncia para a subscri¢do das novas
cotas emitidas, em propor¢do a participacdo de cada cotista no Fundo, devendo este direito ser
expressamente exercido (i) no prazo de até 05 (cinco) dias Uteis contados da data do envio do resumo
das decisdes tomadas na Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela emisséo de novas cotas ou (ii)
na propria Assembleia Geral que aprovou tal emissdo no caso de comparecimento da totalidade dos

cotistas.

Artigo 30 - As quotas tém a forma nominativa e serdo mantidas em conta de depdsito em nome de seus
quotistas, sendo que nenhum quotista podera deter mais de 49% (quarenta e nove por cento) das quotas

emitidas.

Paréagrafo Unico - As quotas do FUNDO poderdo, a critério do ADMINISTRADOR, ser registradas para
negociacdo em Bolsa de Valores Mobiliarios ou Mercado de Balcao organizado por instituigdo autorizada

pela Comiss&o de Valores Mobiliarios.

Artigo 31 - O extrato de conta de dep6sito comprovara a propriedade do nimero de quotas pertencentes

aos quotistas, conforme registros do FUNDO.

Artigo 32 - O capital do FUNDO que n&o for investido de acordo com a Politica de Investimento
estabelecida no Capitulo Il até o final do Periodo de Investimento sera devolvido aos quotistas. Durante o

Periodo de Liquidagdo ou t&o logo efetivamente investido o total do compromisso de subscri¢do, a
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totalidade do produto da liquidagdo dos investimentos do FUNDO devera ser distribuida aos quotistas

para amortizacdo de quotas.

Paragrafo 1° - A amortizagéo de quotas do FUNDO consiste no pagamento a todos os quotistas de parcela

de valor de suas quotas sem redugdo em seu numero.

Paragrafo 2° - A amortizagao abrangera todas as quotas do FUNDO, mediante rateio das quantias a serem

distribuidas pelo nimero de quotas existentes.

Paragrafo 3° - As amortizagOes previstas no caput do presente Artigo serdo pagas aos quotistas em até

5 (cinco) dias uteis, contados da data da efetiva entrada dos recursos no FUNDO.

Paragrafo 4° - Observado o quérum para aprovagdo de Matérias Relevantes, a Assembleia Geral de
Quotistas ira deliberar acerca dos procedimentos e critérios adequados para utilizagao de bens e direitos,
inclusive de valores mobiliarios, de titularidade do FUNDO em eventuais amortizagdes de quotas, bem

como no caso de liquidagdo do FUNDO.

Artigo 33 - As quotas do FUNDO poderao ser objeto de cessdo somente apds o decurso do Periodo de
Investimento ou t&o logo efetivamente investido o total do compromisso de subscri¢do, conforme
estipulado no Instrumento Particular de Subscri¢cdo de Quotas, documento que devera obrigatoriamente
ser assinado por cada quotista, por ocasido de sua primeira subscricdo, € que contera todas as
disposicOes referentes ao valor comprometido por cada quotista em relagdo ao FUNDO, salvo se

previamente aprovado pelo ADMINISTRADOR, a seu exclusivo critério.

Paréagrafo Unico - O cedente devera solicitar por escrito ao ADMINISTRADOR a transferéncia de suas
quotas (parcial ou total) indicando o nome e qualificagdo do cessionario, encaminhando juntamente a

solicitagdo, copia de documento comprobatorio da cessdo de quotas.

Artigo 34 - Nao havera resgate das quotas até o término do prazo de duragéo do FUNDO ou em virtude
de sua liquidagdo. O FUNDO entrara em liquidagdo ao término do prazo de duragdo ou de sua

prorrogacgao, conforme disposto no Artigo 51 deste Regulamento.
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Paragrafo 1° - No caso de encerramento do FUNDO, as quotas serdo precificadas pelo valor apurado na
realizacdo dos ativos, dividido pela quantidade de quotas. O Pagamento seréa efetuado através de cheque
administrativo, documento de ordem de crédito (DOC) ou transferéncia eletronica disponivel (TED) ou,
ainda, através da Central de Custddia e Liquidagéo Financeira - CETIP, sem a cobranga de qualquer taxa
ou despesa, além da taxa de administracdo e dos honorarios de performance previstos neste

Regulamento.

Parégrafo 2° - E facultado ao ADMINISTRADOR suspender, a qualquer momento, novas aplicagées no
FUNDO, desde que tal suspenséao se aplique indistintamente a novos investidores e quotistas atuais. A
suspensao do recebimento de novas aplicagdes em um dia ndo impede a reabertura posterior do FUNDO

para aplicagdes.

Artigo 35 - O FUNDO néo recebe aplicagdes nem realiza amortizagdes de quotas ou resgate de quotas
em feriados de @mbito nacional, assim como nos feriados estaduais e municipais que impliquem em

fechamento da Bolsa de Valores ou da Bolsa de Mercadorias e Futuros (BM&F).

Paragrafo 1° - Os horérios para recebimento de pedidos de aplicagdes s&o definidos a exclusivo critério
do ADMINISTRADOR.

Paragrafo 2° - O valor da quota seré calculado no encerramento do dia, apos o fechamento dos mercados

em que o FUNDO atua.

CAPITULO IX

Da Composicéo e Diversificacdo da Carteira

Artigo 36 - O FUNDO investira seus recursos de acordo com a Politica de Investimento delineada no

Capitulo Il, observando, ainda, as seguintes limitagdes:

| - O FUNDO devera manter no minimo 67% (sessenta e sete por cento) de seu patriménio liquido em

acoes de emissdo de companhias com registro na CVM;

Il - No méximo percentual equivalente a 10% (dez por cento) do patriménio liquido do FUNDO em valores
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mobilidrios de renda varidvel podera ser investido em valores mobiliarios de renda fixa emitidos por

companhias abertas na qual mantenha participacdo acionaria;

Il - No méximo percentual equivalente a 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio liquido do FUNDO

em certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios, regulados pela CMN ou pela CVM;

IV - O FUNDO podera aplicar até 20% (vinte por cento) do patrimdnio previsto em titulos e valores
mobiliarios de mesmo emissor, e até 25% (vinte e cinco por cento) em quotas de fundo de investimento
administrados pelo ADMINISTRADOR, GESTOR ou administrados por empresa a eles ligada. O FUNDO
poderd, ainda, aplicar em titulos e valores mobiliarios de emissdo de companhias ligadas ao
ADMINISTRADOR e/ou GESTOR limitado a participacéo ao percentual de 10% (dez por cento) sobre o
valor do patriménio do FUNDO, vedada a aquisi¢do de a¢oes de emissdo do ADMINISTRADOR,;

V - O total de aplicagcbes em agbes de uma mesma companhia ndo poderd implicar, no seu conjunto, a
qualquer tempo, em participacdes superior a 30% (trinta por cento) do capital votante e 40% (quarenta

por cento) do capital total dessa companhia;

VI - Os investimentos do FUNDO em agdes de emissdo das companhias abertas objeto de privatizagdes
ofertadas a venda por pessoa juridicas de direito publico, ficam limitados a, no maximo, 30% (trinta por

cento) do valor do patriménio previsto do FUNDO.

Paragrafo 1° - Os limites estabelecidos nos incisos IV, V e VI do Artigo 36 supra ndo se aplicam aos

investimentos do FUNDO no setor de telecomunicagdes.

Paragrafo 2° - Com a finalidade de administrar seu caixa, 0 FUNDO podera, observados os limites
estabelecidos neste Artigo, investir, isolada ou cumulativamente, nos investimentos previstos no Artigo 2°

deste Regulamento.

Paragrafo 3° - Durante o primeiro ano de atividade do FUNDO, o total dos investimentos mencionados no
Paragrafo 2° deste Artigo estara limitado a 49% (quarenta e nove por cento) de sua carteira, sendo que
tal percentual ficara limitado a 10% (dez por cento) do valor total do compromisso de subscricdo dos

quotistas com o FUNDO, conforme estipulado no Instrumento Particular de Subscricdo de Quotas,
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documento este que devera obrigatoriamente ser assinado por cada quotista, por ocasido da sua primeira
subscricdo, e que contera todas as disposi¢oes referentes ao valor comprometido por cada quotista em
relacdo ao FUNDO, e a partir de entao, ficara limitado a 25% (vinte e cinco por cento) da carteira do

FUNDO, conforme estabelecido no Capitulo II.

Paragrafo 4° - Ficam limitadas a 33% (trinta e trés por cento) do patriménio liquido do FUNDO, as
aplicagdes ou operagdes de renda fixa, pré ou pos fixadas, ou sintetizadas via quaisquer outros
instrumentos, cujos rendimentos possam ser estimados no momento de sua realizagéo, bem como as
aplicagdes em quotas de fundo de investimento e quotas de fundo de investimento em quotas de fundos

de investimento.

Paragrafo 5° - Os limites estabelecidos neste Artigo seréo observados apenas quando da realizagdo dos
investimentos pelo FUNDO, podendo ser superados posteriormente em razéo de flutuagao das cotagdes
dos ativos no mercado e/ou da variagdo do patriménio do FUNDO, observados os limites estabelecidos

pela regulamentagéo vigente.

Artigo 37 - E vedada ao FUNDO a realizacdo de operagdes com derivativos, exceto quando tais operagdes

sejam realizadas exclusivamente para fins de protegéo patrimonial.

Artigo 38 - Os quotistas respondem por eventual patriménio liquido negativo do FUNDO na proporgéo de
suas respectivas participagdes, obrigando-se, caso necessario, por consequentes aportes adicionais de

recursos.

Paréagrafo Unico - Sem prejuizo do disposto no caput o ADMINISTRADOR e o GESTOR respondem na
esfera de suas respectivas competéncias e sem solidariedade entre eles perante os quotistas pela

inobservancia da Politica de Investimento ou dos limites de concentragéo previstos neste Regulamento.

Artigo 39 - O ADMINISTRADOR, o GESTOR e cada prestador de servigo contratado respondem perante
a CVM, na esfera de suas respectivas competéncias e sem solidariedade entre eles, por seus proprios
atos e omiss@es contrarios a lei, ao Regulamento do FUNDO e as disposi¢oes regulamentares aplicaveis,

ressalvado o disposto no Paragrafo 4° do Artigo 33 da Instrugdo CVM 578.
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CAPITULO X

Dos Encargos do Fundo

Artigo 40 - Constituem encargos do FUNDO, além da remuneragao de que tratam os Artigos 27 e 28 deste

Regulamento, as seguintes despesas, que lhe poderéo ser debitadas pelo ADMINISTRADOR:

| - Taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou

venham a recair sobre 0s bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;

Il - Despesas com registro de documentos em cartério, impresséo, expedigéo e publicagédo de relatorios,

formularios e periodicos, previstas neste Regulamento ou na regulamentagao pertinente;

Il - Despesas com correspondéncia do interesse do FUNDO, inclusive comunicagdo aos quotistas;

IV - Honorarios e despesas de auditores encarregados da auditoria anual, das demonstragdes contabeis
do FUNDO e da analise de sua situacéo e da atuacdo do ADMINISTRADOR e quando pertinente do

GESTOR, inclusive com relagao a Politica de Investimento fixada nos estatutos e prospectos;

V — Emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagas por operagdes do FUNDO,;

VI - Honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em defesa dos interesses do

FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao imputada ao FUNDO, se for o caso;

VIl - Parcela de prejuizos eventuais néo coberta por apdlice de seguro e ndo decorrente diretamente e da

culpa ou dolo do ADMINISTRADOR no exercicio de suas fungoes;

VIII - Despesas com registro e contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou mercado de balcao

organizado por instituicdo autorizada pela CVM;

IX - Despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto do FUNDO pelo
ADMINISTRADOR ou por seus representantes legalmente constituidos, em assembleias gerais das

companhias nas quais 0 FUNDO detenha participacao;
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X - Despesas com liquidag&o, registro, negociagao e custddia de operagdes com ativos;

Xl - Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou recibos

de depdsito de valores mobiliarios;

XII - Prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do FUNDO

entre bancos;

Xl - Quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagéo, cisdo transformagdo ou
liquidagao do FUNDO e a realizagéo de Assembleia Geral de Quotistas, reunides dos Comités do FUNDO,
desde que limitados a quantia de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) por exercicio social, as quais poderao ser

alteradas por deliberacdo da Assembleia Geral;

XIV - Despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada, inclusive despesas de elaboracdo de laudos de avaliagdo, dentro do limite de
até R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) por exercicio social, por ano de atividade, limite que podera ser

alterado pela Assembleia Geral de Quotistas;

XV - Contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do

mercado organizado em que o FUNDO tenha suas quotas admitidas a negociacao;

XVI - Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou recibos

de depdsito de valores mobiliarios;

XVII — Despesas com gastos da distribuicdo primaria de quotas, bem como com seu registro para

negocia¢do em mercado organizado de valores mobiliarios;

XVIII — Despesas inerentes a realizagdo de Assembleia Geral de Quotistas, reunides dos Comités do
FUNDO, desde que limitados a quantia de R$ 15.000,00 (quinze mil reais) por exercicio social, as quais

poderdo ser alteradas por deliberagdo da Assembleia Geral; e
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XIX - Honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo Unico - Quaisquer despesas ndo previstas neste Regulamento como encargos do FUNDO
devem ser imputadas ao ADMINISTRADOR ou GESTOR, salvo deciséo contraria da Assembleia Geral.

CAPITULO XI

Das Demonstracdes Contabeis e Avaliacio da Carteira

Artigo 41 - O FUNDO tera escrituragdo contabil propria, devendo as aplicagdes, as contas e as
demonstragdes contabeis do FUNDO ser segregadas das do ADMINISTRADOR, do GESTOR, bem como
do CUSTODIANTE.

Artigo 42 - As demonstragdes financeiras do FUNDO estardo sujeitas as normas de escrituragao

expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Paragrafo 1° - O FUNDO devera levantar balancete ao final de cada més e balangos semestrais relativos
aos periodos findos em 31 de margo e 30 de setembro de cada ano, sendo que o exercicio social do

FUNDO se encerra no dia 31 de margo de cada ano civil.

Paragrafo 2° - As demonstragdes contabeis do FUNDO deveréo ser levantadas pelo FUNDO e auditadas,
anualmente, por auditor independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o

exercicio da atividade.

Paragrafo 3° - Os ativos e passivos do FUNDO, incluindo a sua carteira de investimentos, serdo apurados
com base nos principios gerais de contabilidade brasileiros e normas aplicaveis, inclusive para fins de
provisionamento de pagamentos, despesas, encargos, passivos em geral e eventual baixa de

investimentos.

Artigo 42-A - O ADMINISTRADOR, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboragdo das
demonstragdes contabeis do FUNDO, pode utilizar informagdes do GESTOR, conforme previsto na

regulamentagéo em vigor, ou de terceiros independentes, para efetuar a classificagdo contabil do FUNDO.
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Paragrafo 1° - Sem prejuizo das responsabilidades do ADMINISTRADOR, o GESTOR também assume
suas responsabilidades enquanto provedor das informagdes previstas na regulamentag@o em vigor, as

quais visam a auxiliar o ADMINISTRADOR na elaboragéo das demonstracdes contabeis do FUNDO.

Paragrafo 2° - Caso 0 GESTOR participe na avaliagdo dos investimentos do FUNDO ao valor justo, as

seguintes regras devem ser observadas:

| - O GESTOR deve possuir metodologia de avaliagdo estabelecida com base em critérios consistentes e

passiveis de verificagao;

Il - A remuneragdo do ADMINISTRADOR ou do GESTOR néo pode ser calculada sobre o resultado do

ajuste a valor justo dos investimentos ainda n&o alienados; e

Il - A taxa de desempenho, ou qualquer outro tipo de remuneracdo de desempenho baseada na
rentabilidade do FUNDO, somente pode ser recebida quando da distribuicdo de rendimentos aos

quotistas.

Artigo 42-B - Respeitado o disposto na Instrugdo CVM 579, de 30 de agosto de 2016, a avaliagéo do valor
da carteira do FUNDO sera feita ordinariamente ao fim do seu exercicio social, utilizando os critérios
estabelecidos no Anexo | ao presente Regulamento, sendo que os ativos e passivos do FUNDO serdo

inicialmente reconhecidos pelo seu valor justo.

CAPITULO XII

Da Publicidade e Informacéo

Artigo 43 - O ADMINISTRADOR, em atendimento a politica de divulgagao de informagdes referentes ao
FUNDO, se obriga a:

| - Divulgar, diariamente, o valor da quota e do patriménio liquido do FUNDO; e

Il - Remeter mensalmente aos quotistas extrato de conta com, no minimo, as informagdes exigidas pela

regulamentac&o vigente.
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Paragrafo Unico - As demonstragées contabeis serdo colocadas & disposicao, pelo ADMINISTRADOR,
de qualquer interessado que as solicitar no prazo de 90 (noventa) dias corridos apds o encerramento do

periodo.

Artigo 44 - O ADMINISTRADOR é obrigado a divulgar, ampla e imediatamente, através de
correspondéncia a todos os quotistas e comunicacdo no Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM na Rede Mundial de Computadores e para a entidade administradora de mercado
organizado onde as quotas estejam admitidas a negociagéo, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do FUNDO ou aos ativos integrantes de sua carteira, de modo a garantir a
todos os conddéminos acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas

decisdes quanto a permanéncia no FUNDO e aos demais investidores quanto a aquisi¢do de quotas.

Paragrafo 1° - Considera-se relevante qualquer deliberacdo da Assembleia Geral ou do
ADMINISTRADOR, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico, negocial ou

econdmico-financeiro ocorrido ou relacionado ao FUNDO que possa influir de modo ponderavel:

| - Na cotacdo das quotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados;

Il - Na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as quotas; e

Il - Na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicdo de titular das quotas

ou de valores mobiliarios a elas referenciados.

Paragrafo 2° - Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se o
ADMINISTRADOR entender que sua revelagdo pde em risco interesse legitimo do FUNDO ou das

companhias investidas.

Paragrafo 3° - O ADMINISTRADOR fica obrigado a divulgar imediatamente o ato ou fato relevante, na
hipétese da informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotagéo, preco ou

quantidade negociada das quotas do FUNDO.
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Artigo 45 - O ADMINISTRADOR do FUNDO devera enviar aos quotistas, a entidade administradora de
mercado organizado onde as quotas estejam admitidas a negociagdo e a CVM, através do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da Comissao na rede mundial de computadores, as seguintes

informacgdes:

| - Informe diario, conforme modelo da CVM, no prazo de 1 (um) dia Util;

Il - Trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do trimestre civil a que se referirem

informe trimestral do FUNDO conforme previsto na Instru¢do CVM 578/16;

Il - Semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o0 encerramento do semestre a que
se referirem, a composicdo da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores

mobiliarios que a integram; e

IV - Anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apos o encerramento do exercicio social, as
demonstragdes contabeis auditadas do FUNDO, acompanhadas do relatério dos auditores independentes
e do relatorio conjunto do ADMINISTRADOR e GESTOR a respeito das operagdes e resultados do
FUNDO.

V - Formulario padronizado com as informagdes basicas do FUNDO, sempre que houver alteragao do

Regulamento, na data do inicio da vigéncia das alteracdes deliberadas em Assembleia Geral.

Paragrafo 1° - Caso o quotista ndo tenha comunicado ao ADMINISTRADOR a atualizagdo de seu
enderego, seja para envio de correspondéncia por carta ou através de meio eletrénico, o
ADMINISTRADOR ficara exonerado do dever de Ihe prestar as informagdes previstas na regulamentagao
vigente, a partir da ultima correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecdo no enderego

declarado.

Paragrafo 2° - A informagdo semestral referida no inciso Il do caput deve ser enviada a CVM com base

no exercicio social do FUNDO.

Artigo 46 - O ADMINISTRADOR devera remeter aos quotistas, anualmente, em tempo habil, comprovante
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para efeito de declaragao de Imposto de Renda.

Artigo 47 - O ADMINISTRADOR mantera servico de atendimento ao quotista, responsavel pelo
esclarecimento de davidas e pelo recebimento de reclamagdes, a disposi¢ao dos quotistas, em suas sede

e/ou dependéncias.

Artigo 47-A - O ADMINISTRADOR deve disponibilizar aos quotistas e a CVM os seguintes documentos,

relativos a informagdes eventuais sobre o FUNDO:

| - Edital de convocagéo e outros documentos relativos a Assembleias Gerais, no mesmo dia de sua

convocagao;

Il - No mesmo dia de sua realizagao, o sumario das decis6es tomadas na Assembleia Geral ordinaria ou

extraordinaria, caso as quotas do FUNDO estejam admitidas a negociagéo em mercados organizados;

Il - Até 8 (oito) dias ap0s sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral; e

IV - Prospecto, material publicitario e anuncios de inicio e de encerramento de oferta publica de

distribuicao de quotas, nos prazos estabelecidos em regulamentagéo especifica.

Artigo 47-B - A publicacdo de informagdes referidas nesta Segdo deve ser feita na pagina do
ADMINISTRADOR na rede mundial de computadores e mantida disponivel aos quotistas em sua sede,
bem como deve ser simultaneamente enviada ao mercado organizado em que as quotas do FUNDO
sejam admitidas a negociagdo e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na

pagina da CVM na rede mundial de computadores.

CAPITULO XllI
Das Vedacoes

Artigo 48 - E vedado ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR, direta ou indiretamente, em nome do FUNDO:

| - Receber deposito em conta corrente;
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Il - Contrair ou efetuar empréstimos, salvo no caso previsto no Artigo 10 da Instrugdo CVM 578/16 e
demais modalidades estabelecidas pela CVM, bem como para fazer frente ao inadimplemento de
quotistas que deixem de integralizar as suas quotas subscritas, neste caso, em valor equivalente ao
estritamente necessario para assegurar o cumprimento do respectivo compromisso de investimento

inadimplido.

Il - Prestar fianga, aval, aceite, ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante aprovagdo dos

quotistas em Assembleia Geral, observado o quérum estipulado no Artigo 23, inciso |, deste Regulamento;

IV - Prometer rendimento predeterminado aos quotistas;

V - Negociar com duplicatas, notas promissérias, ou outros titulos ndo autorizados pela CVM;

VI - Aplicar recursos na subscrigao ou aquisicao de acdes de sua propria emissao; e

VII - Aplicar recursos no exterior e na aquisi¢ao de bens imoveis.

VIII - Aplicar recursos na aquisicdo de direitos creditorios, ressalvadas as hipoteses previstas neste

Regulamento ou caso os direitos creditorios sejam emitidos por companhias investidas do FUNDO,;

IX — Vender quotas a prestagao, salvo no caso de utilizagdo de mecanismos de chamada de capital;

X - Utilizar recursos do FUNDO para pagamento de seguro contra perdas financeiras de quotistas; e

Xl - Praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo 1° - Em hipétese alguma poderédo o ADMINISTRADOR e/ou 0 GESTOR (i) ser contratado para
atuar na analise de uma companhia do Portfolio Alvo como assessor ou consultor do FUNDO; e (ii)
contratar qualquer prestador de servigo que tenha real ou potencial conflito de interesse com a tal

companhia.
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Paragrafo 2° - Caso existam garantias prestadas pelo FUNDO, conforme disposto no inciso lll do Artigo
48 acima, o ADMINISTRADOR do FUNDO deve zelar pela ampla disseminagéo das informagdes sobre
todas as garantias existentes, por meio, no minimo, de divulgacdo de fato relevante e permanente
disponibilizagdo, com destaque, das informagdes na pagina do ADMINISTRADOR do FUNDO na rede

mundial de computadores.

CAPITULO XIV

Do Patrim6nio Liquido

Artigo 49 - O patriménio liquido do FUNDO ¢é constituido pela soma do disponivel mais o valor da carteira

mais 0s valores a receber, menos as exigibilidades.

Paréagrafo Unico - Tendo em vista a Politica de Investimento estabelecida para o FUNDO, 0 mesmo néo

operara a descoberto, contraird ou efetuarad empréstimos em modalidade nao regulada pela CVM.

CAPITULO XV

Do Prazo de Duracdo e da Liquidacio

Artigo 50 — Conforme deliberacéo da Assembleia Geral de Cotistas realizada em 29 de agosto de 2025,
0 prazo do Plano de Liquidagdo do FUNDO foi prorrogado até o dia 30 de junho de 2026, podendo tal
prazo ser prorrogado por periodos sucessivos de 01 (um) ano cada, desde que devidamente justificado
pelo GESTOR em Assembleia Geral de Cotistas.

Paréagrafo Unico - As prorrogagdes acima referidas devem ser justificadas por situagdes excepcionais de
mercado que, no julgamento do ADMINISTRADOR, tornem necessaria a prorrogacéo de Periodo de
Liquidagdo do FUNDO, ou, ainda, por obrigacdes decorrentes de Acordo de Acionistas, dos quais o

FUNDO seja signatario.

Artigo 51 - O FUNDO entrara em liquidag&o ao final de seu prazo de duragéo ou de sua prorrogacao.

Artigo 52 - A liquidagéo dos ativos sera feita observado o disposto na legislagéo aplicavel.
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Paragrafo Unico - Em qualquer caso, a liquidagao dos ativos sera realizada com observancia das normas

operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao FUNDO.

CAPITULO XV

Da Administracdo de Risco

Artigo 53 - A carteira do FUNDO é composta, principalmente, por investimentos em companhias holdings,
que participam do bloco de controle de sociedades concessionarias de servigo publico, notadamente no
setor de telecomunicagdes, integrando assim o Portfélio Alvo do FUNDO, tal como definido no Artigo 2°.
As acdes que representam esses investimentos encontram-se gravadas por Acordos de Acionistas, que
garantem ao FUNDO uma série de direitos, dentre eles o de participar no controle das referidas
sociedades. Nesses ativos, 0s riscos sao administrados por meio do exercicio dos poderes conferidos ao
FUNDO, na condigao de acionista controlador e subscritor de acordos de acionistas arquivados nas sedes
das sociedades. Nessa condicdo, 0 FUNDO procura participar ativamente na gestdo das empresas
investidas, elegendo administradores e acompanhando o desempenho das sociedades operacionais sob
0 seu controle indireto, bem como gere todos os demais riscos inerentes ao controle compartilhado,
inclusive, quando necessario, por meio da contratacdo de assessores especializados, notadamente na
area juridica. Portanto, a politica de administragéo de risco do ADMINISTRADOR consiste em gerenciar
0 exercicio dos poderes conferidos ao FUNDO em relacdo as empresas emissoras dos ativos que
compdem o Portfolio Alvo do FUNDO.

CAPITULO XVII

Dos Conflitos de Interesse

Artigo 54 - O ADMINISTRADOR e 0 GESTOR deveréo levar ao conhecimento do Comité de Investimento
todas as situagdes envolvendo operagdes do FUNDO que possam configurar conflito de interesses, para

que este submeta a decisdo da Assembleia Geral de Quotistas o posicionamento a ser adotado pelo
FUNDO.

Paragrafo 1° - Qualquer transagéo e/ou contratacéo entre (i) o FUNDO e o grupo do ADMINISTRADOR
e/ou do GESTOR, ou qualquer quotista ou eventual patrocinador de um quotista, ou (i) o FUNDO e

qualquer entidade administrada ou gerida pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR, por qualquer
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quotista e/ou pelo eventual patrocinador de um quotista ou (iii) 0 grupo do GESTOR ou qualquer quotista,
suas controladas, coligadas ou eventual patrocinador e as companhias do Portfolio Alvo sera considerada
uma hipétese de potencial conflito de interesses e devera ser levada ao conhecimento e aprovagéo do
Comité de Investimento e ainda (iv) também serdo caracterizadas como hipéteses de potencial conflito de
interesses quaisquer transagdes/contratagdes entre as companhias do Portfdlio Alvo que eventualmente
passe a ter participacdo, e entidades administradas e ou geridas pelo ADMINISTRADOR, ou pelo
GESTOR.

Paragrafo 2° - O quotista ou 0 membro do Comité de Investimento devera informar ao GESTOR, e este
devera informar ao ADMINISTRADOR que, por sua vez, informara aos quotistas, qualquer situagéo que
o coloque, potencial ou efetivamente, em situagdo de conflito de interesse com o FUNDO. O quotista, o
membro do Comité de Investimento, 0 GESTOR ou 0 ADMINISTRADOR, tém a obrigacdo de se abster
de votar sobre qualquer matéria em relagéo a qual esteja em situagdo de conflito de interesse de qualquer
natureza.

CAPITULO XVIIl

Da Distribuicdo de Resultados

Artigo 55 - Na liquidagdo ou alienagao, total ou parcial, de valores mobilidrios de emissdo de ativos
integrantes do Portfdlio Alvo, o produto oriundo de tal alienagdo sera obrigatoriamente destinado a

amortizagao parcial de quotas, de acordo com as seguintes regras:

| - Na hipdtese da venda da participagao, total ou parcial, ocorrer durante o Periodo de Liquidacdo, os

recursos obtidos seréo obrigatoriamente destinados a amortizagéo de quotas;

Il - Dividendos ou juros sobre o capital préprio distribuidos pelas companhias integrantes do Portfélio Alvo,
assim como quaisquer outros valores recebidos pelo FUNDO em decorréncia de seus investimentos nas

referidas companhias, distribuidos durante o Periodo de Investimento, serdo incorporados ao FUNDO;

Il - Observado o disposto no Artigo 61 do Regulamento do FUNDO, os valores oriundos das companhias
integrantes do Portfolio Alvo, a titulo de dividendos e/ou juros sobre capital préprio serdo repassados pelo
ADMINISTRADOR diretamente aos quotistas, mediante prévia orientagdo do GESTOR e do Comité de

Investimentos, caso a distribui¢do ocorra no Periodo de Liquidacdo. Os demais valores e direitos oriundos
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das companhias integrantes do Portfélio Alvo, ainda que no Periodo de Liquidagéo, seréo incorporados
ao FUNDQ; e

IV - O valor de cada amortizagdo sera pago mediante rateio entre todos os quotistas, obedecida a
propor¢do da participacdo de cada um no total de quotas emitidas e integralizadas, na mesma data e
sempre em espécie, em até 10 (dez) dias corridos, contados da data do efetivo ingresso dos recursos
respectivos no FUNDO.

CAPITULO XIX

Das Disposicoes Gerais

Artigo 56 - A assinatura, pelo investidor, do Instrumento Particular de subscricdo de Quota constitui sua
expressa ciéncia e concordancia com todas as clausulas do presente Regulamento, a cujo cumprimento

estara obrigado a partir de sua aceitagdo no condominio pelo ADMINISTRADOR.

Artigo 57 - Em caso de morte ou incapacidade do investidor, o representante do espdlio ou do incapaz
exercera os direitos e cumprira as obrigagdes, perante o ADMINISTRADOR, que caibam ao “DE CUJUS”

Ou ao incapaz, observadas as prescrigdes legais.

Artigo 58 - Qualquer texto publicitario para oferta de quotas, anuncio ou promogdo do FUNDO nao podera

divergir do contetdo do presente Regulamento.

Artigo 59 - O ADMINISTRADOR estéa dispensado da elaboragao de prospecto.

Artigo 60 - Fica eleito o foro principal da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com expressa
renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer agdes nos processos

judiciais relativos ao FUNDO ou a questdes decorrentes deste Regulamento.

CAPITULO XX

Das Disposicdes Transitdrias

Artigo 61 - Mediante aprovagdo prévia do Comité de Investimento do FUNDO, comunicada ao

ADMINISTRADOR através de entrega da Ata da Reunido deste Comité, antes do recebimento de recursos
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pelo FUNDO, o ADMINISTRADOR podera reter dividendos, juros sobre capital proprio e/ou recursos
oriundos de alienagao de participagé@o societaria em sociedades investidas a que o FUNDO fizer jus na
qualidade de acionista, direto ou indireto, das companhias integrantes do Portfélio Alvo. O Comité de
Investimentos s6 esta autorizado a deliberar no sentido de reter os dividendos, juros sobre capital proprio
e 0s recursos oriundos de alienagédo de participagdo societaria em sociedades investidas pelo prazo
necessario a obtencdo de recursos suficientes para fazer frente as contingéncias e custos de liquidagéo

das companhias integrantes do Portfélio Alvo.

BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM S.A.
Administradora

Regulamento alterado através da Assembleia Geral de Cotistas de 29 de agosto de 2025
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ANEXO | - DA METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO

ATIVO

AVALIAGAO

Titulos Publicos

Os titulos s&@o apregados pelos pregos unitarios de titulos publicos divulgados pelo

mercado secundario da ANBIMA.

Titulos Privados e
Quotas de Fundos

de Investimento

A metodologia de precificacdo de ativos privados obedece necessariamente a

seguinte ordem de prioridade:

a) Caso o ativo possua taxa divulgada pela ANBIMA, utilizamos essas taxas para

calcular o PU de mercado;

b) Caso o ativo ndo tenha taxa divulgada pela ANBIMA, o PU de mercado é dado
pela mediana de pregos fornecidos por um pool de players com forte participagéo no
mercado (PIC);

¢) Quando os dados em questdo ndo forem de qualidade/quantidade minima para o
calculo do PIC, o valor do titulo sera apurado por outro método definido pelo
Administrador, de acordo com as diretrizes previstas em seu Manual de Marcagéo a

mercado e segundo as boas-praticas de mercado; e

d) No caso de quotas de fundos de investimento, seré utilizado o valor da Ultima

quota disponivel, conforme divulgado pelo administrador do fundo investido.

Agdes e Quotas de
Sociedade

Limitada

Para as agdes com cotacdo em bolsa de valores ou em mercado de balcdo
organizado, séo utilizadas as cotagdes referentes ao prego de fechamento do dia,

conforme informado pela bolsa onde as agdes sdo negociadas.

As acdes sem cotacdo em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado e

as quotas de sociedade limitada serdo inicialmente avaliadas pelo valor justo.
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A avaliagdo do valor justo das agdes sem cotacdo em bolsa e das quotas de
sociedade limitada seré feita de acordo com as normas contabeis expedidas pela
CVM.

Se Classificado como “Entidade de Investimento”

Se o Fundo for classificado como “entidade de investimento, a avaliagdo do valor
justo das sociedades investidas podera ser realizada pelo Gestor e validada pelo
Administrador ou por terceiro independente contratado, pelo Administrador, em nome
do Fundo, para confec¢do de laudo de avaliagdo. O valor justo dessas investidas ira
refletir as condi¢des de mercado no momento de sua mensuragao, entendido como
a data de apresentacdo das demonstragdes contabeis do Fundo. Caso ocorra
eventos ou alteragdes de condigcbes que possam influenciar materialmente o valor
justo das investidas, uma nova avaliagao sera efetuada e seus efeitos reconhecidos

contabilmente prospectivamente.

Nos casos em que o Administrador concluir que o valor justo de uma entidade nédo
seja mensuravel de maneira confiavel, o valor de custo pode ser utilizado até que
seja praticavel a mensuragdo do valor justo em bases confiaveis, devendo o
Administrador divulgar, em nota explicativa, os motivos que o levaram a concluir que
o valor justo ndo é mensuravel de maneira confiavel, apresentando conjuntamente
um resumo das demonstracbes contabeis condensadas dessas sociedades

investidas.

Se Classificado como “N&o-Entidade de Investimento”

Se o Fundo for classificado como “ndo-entidade de investimento”, as sociedades
investidas serdo avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial, salvo se a

Assembleia Geral de Quotistas determinar a contratagao de terceiro independente
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para confecgédo de laudo de avaliagéo, hipdtese em que as sociedades investidas

serdo avaliadas pelo valor justo.
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