REGULAMENTO DO
INVESTIDORES INSTITUCIONAIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA - EM LIQUIDAGAO
CNPJ: 01.909.558/0001-57
(“FUNDO”)

Capitulo I. Da Interpretacao da Estrutura do FUNDO

Artigo 1° ESTE FUNDO E REGIDO PELA RESOLUGAO CVM 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022,
EM CONJUNTO COM O RESPECTIVO ANEXO NORMATIVO IV E ALTERAGOES POSTERIORES
(“Resolucdo”), SEM PREJUiZO DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES REGULATORIAS E DA
AUTORREGULAGAO, CONFORME APLICAVEL. PARA PERMITIR UMA TOTAL COMPREENSAO DAS
CARACTERISTICAS, OBJETIVOS E RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM COTAS DO
FUNDO, ESTE REGULAMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEUS
ANEXOS, APENDICES, SUPLEMENTOS E LAMINAS DE INFORMAGOES BASICAS, SE HOUVER
(disponivel em https:/servicosfinanceiros.bnymellon.com/).

Capitulo Il. Da Definigao da Estrutura

Artigo 2° Este Regulamento dispde sobre informagdes gerais do FUNDO e comuns as suas classes,
doravante denominadas individualmente “CLASSE” e no plural, “CLASSES”.

Paragrafo Primeiro - Cada Anexo que integra o presente Regulamento dispde sobre informagdes especificas
de cada CLASSE, e comuns as suas subclasses, doravante denominadas individualmente “SUBCLASSE” e no
plural, “SUBCLASSES”, quando houver.

Paragrafo Segundo - O Apéndice que integra o Anexo dispde sobre informagdes especificas de cada
SUBCLASSE, quando houver.

Paragrafo Terceiro - O Suplemento que integra o Apéndice dispde sobre informacdes especificas de cada
SERIE das SUBCLASSES, quando houver, doravante denominadas individualmente “SERIE” e no plural,
“SERIES’.

Paragrafo Quarto - Considerando que o FUNDO podera ter diferentes CLASSES no futuro, bem como
SUBCLASSES e SERIES de cotas, observados os termos e condigdes da Resolugéo, na interpretacdo deste
Regulamento, termos como “CLASSE”, “Anexo”, “SUBCLASSE”, “Apéndice”, “SERIE” e “Suplemento”, quando
no plural, em conjunto com outros termos indicativos de multiplicidade de CLASSES, SUBCLASSES e/ou
SERIES, devem ser interpretados no singular enquanto néo houver diferentes CLASSES, SUBCLASSES e/ou
SERIES no FUNDO.

Capitulo lll. Do FUNDO

Artigo 3° O INVESTIDORES INSTITUCIONAIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA - EM LIQUIDAGAO, é uma comunhdo de recursos, constituido sob a forma de
condominio de natureza especial, de CLASSE unica de cotas e sem SUBCLASSES.

Paragrafo Primeiro - Conforme deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas realizada em 15 de julho de
2026, o prazo do Plano de Liquidagéo do FUNDO foi prorrogado até o dia 30 de junho de 2027, podendo tal
prazo ser prorrogado por periodos sucessivos de 01 (um) ano cada, desde que devidamente justificado pelo
GESTOR em Assembleia Geral de Cotistas.
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Paragrafo Segundo - As prorrogagdes acima referidas devem ser justificadas por situagdes excepcionais de
mercado que, no julgamento do ADMINISTRADOR tornem necessaria a prorrogagao de Periodo de Liquidagéao
do FUNDO, ou, ainda, por obriga¢des decorrentes de Acordo de Acionistas, dos quais 0 FUNDO seja signatario.

Paragrafo Terceiro — O administrador e a gestora (conforme abaixo definidos e, em conjunto, denominados
“Prestadores de Servigos Essenciais”) poderdo, no futuro, de comum acordo e a critério exclusivo destes,
observados os termos e condi¢des da Resolugao, criar novas CLASSES e SUBCLASSES no FUNDO, contanto
que nao restrinjam os direitos atribuidos as CLASSES e SUBCLASSES existentes.

Capitulo IV. Dos Prestadores de Servigos Essenciais e Responsabilidades
Artigo 4° Sé&o Prestadores de Servigos Essenciais do FUNDO:

l. BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., CNPJ n° 02.201.501/0001-61, Ato Declaratério n® 4.620, de 19/12/1997
(“ADMINISTRADOR").

SAC: sac@bnymellon.com.br, (21) 3219-2600, (11) 3050-8010 ou 0800 725 3219.
Ouvidoria: www.bnymellon.com.br ou 0800 021 9512.
Website: https://servicosfinanceiros.bnymellon.com

IL. GESTORA: ANGRA PARTNERS GESTAO DE RECURSOS LTDA, inscrita no CNPJ n°
05.597.435/0001-89, Ato Declaratorio n°® 7.559, de 02/01/2004 (“GESTORA”).
Website: https://www.angrapartners.com.br

Paragrafo Primeiro - Cada Prestador de Servicos Essenciais devera contratar os demais prestadores de
servigos do FUNDO (em conjunto com os Prestadores de Servigos Essenciais, denominados “Prestadores de
Servigos”), conforme atribuido a cada um nos termos da Resolugéo.

Paragrafo Segundo — A responsabilidade de cada Prestador de Servigos perante o FUNDO, CLASSES,
SUBCLASSES e demais Prestadores de Servigos € individual e limitada, exclusivamente, ao cumprimento dos
respectivos deveres previstos na Resolugdo, neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices e, ainda, nos
demais contratos relacionados ao FUNDO, CLASSES e/ou SUBCLASSES firmado com os demais prestadores
de servigos, sem solidariedade, devendo a responsabilidade de cada Prestador de Servigos ser aferida
exclusivamente em relagéo a tais deveres.

Paragrafo Terceiro — A avaliagcao da responsabilidade dos Prestadores de Servigos devera levar sempre em
consideragéo os riscos inerentes as aplicagdes nos mercados de atuagdo do FUNDO e CLASSES respectivas,
bem como o fato de que os servigos sdo prestados em regime de melhores esfor¢os e como obrigagéo de meio.

Paragrafo Quarto — Os Prestadores de Servigos ndo poderéo ser responsabilizados por qualquer resultado
negativo na rentabilidade das CLASSES, depreciacdo dos ativos financeiros da carteira ou por eventuais
prejuizos em caso de liquidagao da CLASSE e consequente resgate de cotas com valor reduzido, dentre outros.

Paragrafo Quinto — Cada Prestador de Servigcos respondera, individualmente, somente pelas perdas ou
prejuizos que sejam resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte nas respectivas esferas de atuagao.
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Sem prejuizo das demais obrigacdes previstas da Resolugéo e na regulamentagéo aplicavel,

sao obrigagdes do ADMINISTRADOR:

VL.

Vil

VIIL.

XI.

Xil.

Diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5
(cinco) anos apds o encerramento do FUNDO:

a. Os registros de Cotistas;

b. O livro de atas de Assembleias Gerais e de atas de reunides do Comité Técnico, do Comité de
Investimento e do Comité de Governanga Corporativa;

c. Olivro ou lista de presenca dos Cotistas;
d. Os relatérios do auditor independente sobre as demonstragdes contabeis; e
e. Os registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio do FUNDO;

solicitar, se for o caso, a admissdo a negocia¢do das cotas de classe fechada em mercado
organizado;

pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislagéo vigente, por cada dia de
atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;

elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais exigidas pela Resolugéo ou por este
Regulamento, incluindo, sem se limitar aquelas do art. 29 do Anexo IV da Resolugao;

manter atualizada junto 8 CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo fundo,
inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como as demais informagdes cadastrais do
fundo e suas classes de cotas;

manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de ddvidas e pelo
recebimento de reclamagdes, conforme definido no regulamento;

monitorar as hipéteses de liquidagdo antecipada, se houver;
observar as disposi¢des constantes do regulamento;
cumprir as deliberagdes da assembleia de Cotistas.

no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM ou agao judicial, manter a
documentagao referida no inciso anterior até o término do mesmo;

exercer suas atividades buscando sempre as melhores condigdes para 0 FUNDO;

empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas, a diligéncia exigida pelas circunstancias praticando
todos os atos necessarios para assegura-los, e adotando as medidas judiciais cabiveis;
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Xlll.  transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua
condi¢cdo de ADMINISTRADOR do FUNDO;

XIV.  elaborar e divulgar as informagdes previstas na Resolugéo;
XV. fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo FUNDO; e
XVI.  elaborar e divulgar as informagdes previstas neste Regulamento.

Artigo 6° Cabera ao GESTOR realizar a gestéao profissional dos ativos integrantes da carteira do FUNDO,
com poderes para (i) negociar e contratar, em nome do FUNDO, os referidos ativos e os intermediarios para
realizar tais operagoes, representando o FUNDO, para todos os fins de direito, para essa finalidade; (i) negociar
e contratar, em nome do FUNDO, terceiros para a prestagcdo de servicos de assessoria e consultoria
relacionados diretamente com o investimento ou o desinvestimento nos ativos de emiss&o das companhias,
conforme estabelecido na politica de investimentos; e (iii) monitorar os ativos investidos pelo FUNDO e exercer
o direito de voto decorrente desses ativos, realizando todas as demais ag¢des necessarias para tal exercicio,
observado o disposto na politica de voto do GESTOR, cabendo exclusivamente ao GESTOR tomar todas as
decisdes referentes ao Portfolio Flutuante do FUNDO. Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas da
Resolugéo e na regulamentacao aplicavel, sdo obrigagdes do GESTOR

l. Fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento para
fundamentar as decis6es a serem tomadas em Assembleia Geral e/ou Comité de Investimentos,
incluindo os registros apropriados com as justificativas das recomendagdes e respectivas
decisoes;

1. Fornecer aos Cotistas, no minimo anualmente, atualizag6es periddicas dos estudos e analises que
permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas
de retorno e identificagdo de possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento;

Il Exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e as
atividades do FUNDO;

Iv. Transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua
condi¢do de GESTOR do FUNDO;

V. Firmar, em nome do FUNDO, os acordos de acionistas das sociedades de que o FUNDO participe;

VI Manter a efetiva influéncia na definigao da politica estratégica e na gestao da companhia investida,
nos termos disposto neste Regulamento e assegurar as préaticas de governanga referidas na
Resolugao.

VIL. Cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas e/ou Comité de Investimentos no tocante as

atividades de gestéo;
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VIII.  Contratar, em nome do FUNDO, bem como coordenar, os servi¢os de assessoria e consultoria
correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do FUNDO nos ativos previstos no Artigo 5° do
Anexo IV da Resolugao; e

IX. Fornecer ao ADMINISTRADOR todas as informagdes e documentos necessarios para que este
possa cumprir suas obrigagdes, incluindo, dentre outros:

a. As informagbes necessarias para que 0 ADMINISTRADOR determine se o FUNDO se
enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos da regulamentagéo contabil
especifica;

b. As demonstracdes contabeis auditadas das companhias investidas, quando aplicavel; e

c. Informagdes das companhias investidas para fins de elaboragéo de laudo de avaliagéo do valor
justo das companhias investidas, quando aplicavel nos termos da regulamentagéo contabil
especifica, bem como todos os documentos necessarios para que o ADMINISTRADOR possa
valida-lo e formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas pelo GESTOR para o
calculo do valor justo.

Paragrafo Unico - Sempre que forem requeridas informages na forma prevista nos incisos Il e Il do caput, 0
GESTOR, em conjunto com 0 ADMINISTRADOR, pode submeter a questao a prévia apreciagao da Assembleia
de Cotistas, tendo em conta os interesses do FUNDO e dos demais Cotistas, e eventuais conflitos de interesses
em relagdo a conhecimentos técnicos e as empresas nas quais 0 FUNDO tenha investido, ficando, nesta
hipétese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informagao.

Artigo 7° Além das atribuigdes que Ihe séo conferidas por forca de lei e deste Regulamento, cabera ao GESTOR
e/ou ao ADMINISTRADOR do FUNDO, conforme as suas respectivas esferas de competéncias determinadas
por esse Regulamento:

l. realizar a anélise de todos os investimentos propostos para integrar a Carteira do FUNDO;
Il. participar das reunides do Comité de Investimento e do Comité Técnico;

M. propor alternativas de investimento e/ou desinvestimento aos membros do Comité de
Investimento;

IV. promover estudos setoriais € macroecondmicos, conforme o caso, para suporte das decisdes de
investimento e desinvestimento do FUNDO; e

V. manter acompanhamento continuo de desempenho dos Investimentos do FUNDO.

Artigo 8° O ADMINISTRADOR do FUNDO s6 podera criar outro fundo com as mesmas caracteristicas
previstas no Capitulo Il do presente Regulamento apos ter realizado no minimo 80 % (oitenta por cento) dos
investimentos previstos deste FUNDO, isto €, quando investidos 80 % (oitenta por cento) do total do efetivo
compromisso de subscrigdo do FUNDO, conforme estipulado no Instrumento Particular de Subscrigcao de Cotas,
documento que devera obrigatoriamente ter sido assinado por cada Cotista, por ocasido de sua primeira
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subscricao, e que contera todas as disposigdes referentes ao valor comprometido por cada Cotista em relagao
ao FUNDO, ou apés haver esgotado o Periodo de Investimento.

Artigo 9° O ADMINISTRADOR ou 0 GESTOR devem ser substituidos nas hipoteses de:

I.  descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao fundo, por decisdo
da CVM;

Il.  renuncia; ou
lll.  destituigdo, por deliberagdo da assembleia geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro - Nas hipoteses de descredenciamento ou renuncia, fica o administrador obrigado a
convocar imediatamente assembleia geral de Cotistas para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até
15 (quinze) dias, sendo facultada a convocagao da assembleia a Cotistas que detenham cotas representativas
de ao menos 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do fundo.
Paragrafo Segundo - No caso de renuncia, o0 ADMINISTRADOR e o GESTOR deverao permanecer no
exercicio de suas fungbes até sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer dentro do prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias, sob pena de liquidagdo do FUNDO pelo ADMINISTRADOR, devendo o GESTOR
permanecer no exercicio de suas fungdes até a concluséo da liquidagcéo e o administrador até o cancelamento
do registro do fundo na CVM.
Paragrafo Terceiro - Nas hipéteses de descredenciamento do ADMINISTRADOR ou do GESTOR, a CVM
podera indicar administrador e/ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a assembleia de
Cotistas para eleger o substituto. Caso o prestador de servigo essencial que foi descredenciado néo seja
substituido pela Assembleia de Cotistas, 0 FUNDO deve ser liquidado, nos termos da Resolugéo, devendo o
GESTOR permanecer no exercicio de suas fungdes até a concluséo da liquidagdo e o ADMINISTRADOR até
o cancelamento do registro do FUNDO na CVM.
Artigo 10° E vedado ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR, direta ou indiretamente, em nome do FUNDO:

l.  receber depdsito em conta corrente;

Il. contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses previstas na Resolugao;

lll. vender cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo de cotas subscritas;

IV. garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

V. praticar qualquer ato de liberalidade;

VI. negociar com duplicatas, notas promissérias, ou outros titulos ndo autorizados pela CVM;

VII. aplicar recursos na subscricdo ou aquisi¢do de agbes de sua propria emissao;
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VIII. aplicar recursos no exterior e na aquisigao de bens imdveis;

IX. aplicar recursos na aquisicdo de direitos creditorios, ressalvadas as hipoteses previstas neste
Regulamento ou caso os direitos creditorios sejam emitidos por companhias investidas do FUNDO,;

X. utilizar recursos do FUNDO para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e

XI. prestar fianga, aval, aceite, ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante aprovagdo dos
Cotistas em Assembleia Geral, observado o quérum estipulado neste Regulamento;

Paragrafo Primeiro - Em hipotese alguma poderdo o ADMINISTRADOR e/ou 0 GESTOR (i) ser contratado
para atuar na analise de uma companhia do Portfélio Alvo como assessor ou consultor do FUNDO; e (ii)
contratar qualquer prestador de servigo que tenha real ou potencial conflito de interesse com a tal companhia.

Paragrafo Segundo - Caso existam garantias prestadas pelo FUNDO, o ADMINISTRADOR do FUNDO deve
zelar pela ampla disseminagédo das informagdes sobre todas as garantias existentes, por meio, no minimo, de
divulgagéo de fato relevante e permanente disponibilizagdo, com destaque, das informagdes na pagina do
ADMINISTRADOR do FUNDO na rede mundial de computadores.

Capitulo V. Dos Fatores de Risco Comuns as CLASSES

Artigo 11° O FUNDO esta suijeito a diversos fatores de risco. Os fatores descritos a seguir sdo comuns a
todas as CLASSES do FUNDO. Os principais e especificos fatores de risco de cada CLASSE poderdo ser
encontrados no respectivo Anexo:

l. RISCO DE MERCADO - Consiste no risco de variagéo no valor dos ativos financeiros da carteira
da CLASSE. O valor destes ativos financeiros pode aumentar ou diminuir, de acordo com as
condicdes politicas e econdmicas nacionais e internacionais, as flutuacdes de pregos e cotacdes
de mercado, as taxas de juros, cdmbio, 0s resultados das empresas emissoras e 0 cumprimento
das obrigagbes de pagar tanto o principal como os respectivos juros de suas dividas pelos
emissores de ativos financeiros, entre outros. Em caso de queda do valor dos ativos financeiros
que compdem a carteira da CLASSE, o patriménio liquido da CLASSE pode ser afetado
negativamente. A queda dos pregos dos ativos financeiros integrantes da carteira da CLASSE
pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que néo se estendam por periodos
longos e/ou indeterminados. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos pregos
dos ativos financeiros e dos derivativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas
no resultado da CLASSE. O patrimbnio da CLASSE pode ser afetado negativamente em virtude
da flutuagdo de pregos e cotagdes de mercado dos ativos detidos pela CLASSE, bem como da
oscilagédo das taxas de juros e do desempenho de seus emissores.

Il. RISCO DE LIQUIDEZ - Em virtude da redugao ou inexisténcia de demanda pelos ativos detidos
pela CLASSE quando do respectivo periodo de desinvestimentos, a CLASSE pode néo ser capaz
de honrar eficientemente com suas obrigagdes esperadas e inesperadas, correntes e futuras,
perante os Cotistas e terceiros, sem afetar suas operagdes, podendo incorrer em perdas
significativas na negociagao dos ativos.
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Il RISCO DE CREDITO - O patriménio da CLASSE pode ser afetado negativamente em virtude de
perdas associadas ao ndo cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas
obrigacdes financeiras nos termos pactuados, a desvalorizagao do contrato de crédito decorrente
de deterioragédo na classificagdo do risco do tomador, reducéo de ganhos ou remuneragdes, as
vantagens concedidas na renegociagéo e aos custos da recuperagéo de crédito.

Iv. RISCO DE PRECIFICAGAO - As cotas poderéo sofrer com aumento ou reduc&o no seu valor em
virtude da precificagdo dos ativos financeiros da carteira pelo ADMINISTRADOR, ou terceiros
contratados, a ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos estabelecidos na
regulamentag&o em vigor.

V. RISCO DE CONCENTRAGAO - A possibilidade de concentragéo da carteira em ativos financeiros
de um mesmo emissor representa risco de liquidez dos referidos ativos financeiros. Alteragdes da
condicao financeira de um emissor, altera¢des na expectativa de desempenho/resultados deste e
da capacidade competitiva do setor investido podem, isolada ou cumulativamente, afetar
adversamente o preco e/ou rendimento dos ativos financeiros da carteira da CLASSE. Nestes
casos e conforme aplicavel ao periodo enfrentando pela CLASSE, a GESTORA pode ser obrigada
a liquidar os ativos financeiros da CLASSE a pregos depreciados podendo, com isso, influenciar
negativamente o valor da cota da CLASSE. A carteira da CLASSE podera estar exposta a
concentracdo em ativos de determinados ou poucos emissores. Essa concentragdo de
investimentos nos quais a CLASSE aplica seus recursos podera aumentar a exposi¢do da carteira
da CLASSE aos riscos relacionados a tais ativos, ocasionando volatilidade no valor de suas Cotas.
A CLASSE PODE ESTAR EXPOSTA A SIGNIFICATIVA CONCENTRACAO EM ATIVOS
FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES COM 0OS RISCOS DAi DECORRENTES.

VI RISCO NORMATIVO - Alteracdes legislativas, regulatérias ou de interpretagéo das normas as
quais se sujeitam o FUNDO, as CLASSES, as SUBCLASSES ou os Cotistas podem acarretar
relevantes alteracdes na carteira da CLASSE, inclusive a liquidacdo de posicdes mantidas,
independentemente das condi¢des de mercado, bem como mudanga nas regras de ingresso e
saida de Cotistas da CLASSE e/ou SUBCLASSE.

VIL. RISCO JURIDICO - A adogao de interpretaces por drgdos administrativos e pelo poder judiciario
que contrastem com as disposi¢des deste Regulamento, Anexos e Apéndices poderdo afetar
negativamente 0 FUNDO, as CLASSES, as SUBCLASSES e os Cotistas, independentemente das
protecOes e salvaguardas estabelecidas nestes documentos. Este Regulamento, Anexos e
Apéndices, quando houver, foram elaborados em conformidade com a legislagdo vigente,
especialmente com o Cédigo Civil (Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada).
Contudo, a jurisprudéncia a respeito das inovagdes trazidas por referida Lei no que tange a
industria de fundos de investimento esta em construcéo e sujeita a alteragdes que podem impactar
as disposicdes dos referidos documentos.

VIl. SEGREGAGAO PATRIMONIAL - Nos termos do Cadigo Civil e conforme regulamentado pela
Resolugéo, cada CLASSE constitui um patrimdnio segregado para responder por seus proprios
direitos e obrigacdes. N&o obstante, procedimentos administrativos, judiciais ou extrajudiciais
relacionados a obrigacdes de uma CLASSE poderéo afetar o patrimonio de outra CLASSE, caso
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sejam proferidas sentengas ou decisdes que ndo reconhegam o regime de segregagao e
independéncia patrimonial entre classes de fundos de investimentos.

CIBERSEGURANCA - Os Prestadores de Servigos Essenciais desempenham seus servigos
empregando recursos tecnolégicos e de comunicagdo que devem ser adequados as atividades do
FUNDO. Tais recursos devem estar protegidos por medidas e procedimentos apropriados de
ciberseguranca. Problemas e falhas nestes recursos empregados poderdo afetar as atividades
dos Prestadores de Servigos Essenciais e, consequentemente, a performance das CLASSES,
podendo inclusive acarretar prejuizos aos Cotistas. Por outro lado, problemas e falhas nas
medidas e procedimentos de ciberseguranga adotados poderéo ocasionar a perda, danificagéo,
corrupgao ou acesso indevido por terceiros de informagdes dos Cotistas ou do FUNDO.

SAUDE PUBLICA - Em atengdo & mitigacdo da propagacdo de doencas existentes ou que
venham a surgir, os Prestadores de Servigos Essenciais poderao adotar restri¢gdes operacionais e
regimes alternativos de trabalho que podem impactar provisoriamente os servigos prestados e
consequentemente o bom desempenho da CLASSE.

RISCO SOCIOAMBIENTAL - Eventos negativos de tematica ambiental, social e de governanga a
que der causa o emissor de determinados ativos detidos pela CLASSE, incluindo, mas ndo se
limitando, a aplicagé@o de san¢des administrativas, civeis e criminais pelo descumprimento de leis
e regulamentos, podem afetar financeiramente o referido emissor ou ainda, a percepgao do
mercado a seu respeito, 0 que pode levar a deprecia¢ao do valor dos ativos e consequentemente
acarretar prejuizos a carteira da CLASSE.

Capitulo VI. Dos Encargos do FUNDO

Artigo 12°

As despesas a seguir descritas constituem encargos comuns passiveis de serem incorridos

individualmente pelas CLASSES. Ou seja, qualquer CLASSE poderéa incorrer em tais despesas, sendo que
estas serédo debitadas diretamente do patrimonio da CLASSE que nelas incidir. No caso de as despesas serem
atribuidas ao FUNDO, seréo rateadas proporcionalmente entre as CLASSES, na razéo de seu patrimdnio
liquido, e delas debitadas diretamente. Em adigéo as despesas abaixo indicadas, demais despesas que sejam
especificas de uma CLASSE ou SUBCLASSE poderé&o ser encontradas em seu respectivo Anexo ou Apéndice:

taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre 0s bens, direitos e obrigagdes do FUNDO, CLASSE e/ou SUBCLASSE.

despesas com o registro de documentos, impressdo, expedi¢do e publicagdo de relatorios e
informagdes periddicas previstas na legislagéo em vigor.

despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, CLASSE e/ou SUBCLASSE, inclusive
comunicagdes aos Cotistas.

honorarios e despesas do Auditor Independente.

emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos.
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VI. honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de defesa
dos interesses do FUNDO, CLASSE e/ou SUBCLASSE, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacao imputada, se for o caso.

VIL. gastos derivados com prémios de seguros e com a celebragdo de contratos de seguro sobre 0s
ativos da carteira, assim como parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apélices de seguro
e ndo decorrente diretamente de dolo ou ma-fé dos prestadores dos servigos no exercicio de suas
respectivas fungdes.

VIIl.  despesas com registro e contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou mercado de balcdo
organizado por institui¢cdo autorizada pela CVM,;

IX. despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto do FUNDO pelo
ADMINISTRADOR ou por seus representantes legalmente constituidos, em assembleias gerais
das companhias nas quais 0 FUNDO detenha participacao.

X. despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformagao ou liquidagéo e a
realizacao de Assembleia Geral de Cotistas, reunides dos Comités do FUNDO, da CLASSE e/ou
SUBCLASSE, desde que limitados a quantia de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) por exercicio social,
as quais poderdo ser alteradas por deliberagao da Assembleia Geral;

XI. despesas com liquidagao, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira.
XIL. despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos.
Xlll.  Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo, incluindo parcelas destinadas ao pagamento de

prestadores de servigos contratados.

XIV.  montantes devidos a classes investidoras na hipétese de acordo de remuneragdo com base na (e
limitados &) Taxa de Administrag@o, Taxa de Gestdo e/ou Taxa de Performance, observado o
disposto na regulamentagao vigente, quando aplicavel.

XV. Taxa Maxima de Distribuicao da Classe, quando aplicavel.

XVI.  Taxa de Performance, quando aplicavel.

XVIl.  Taxa Méxima de Custddia.

XVIIl.  despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada, inclusive despesas de elaboragao de laudos de avalia¢do, dentro do
limite de até R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) por exercicio social, por ano de atividade, limite

que podera ser alterado pela Assembleia Geral de Cotistas;

XIX.  gastos da distribuicdo primaria e despesas inerentes a admissao das Cotas a negociagdo em
mercado organizado;
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despesas inerentes a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas, reunides dos Comités do
FUNDO, desde que limitados a quantia de R$ 15.000,00 (quinze mil reais) por exercicio social, as
quais poderao ser alteradas por deliberagao da Assembleia Geral;

honorarios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado, quando aplicavel.

Contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do
mercado organizado em que o FUNDO tenha suas cotas admitidas a negociagéo; e

quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do FUNDO entre bancos;

Paragrafo Unico - Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do FUNDO, da CLASSE ou da
SUBCLASSE, correm por conta do Prestador de Servico Essencial que as tiver contratado ou conforme
acordado entre eles, salvo deciséo contraria da Assembleia Geral.

Capitulo VII. Da Assembleia Geral de Cotistas

Artigo 13°

E da competéncia privativa da Assembleia de Cotistas, dentre outras atribuicdes previstas na

Resolugéo e em outros artigos deste Regulamento, deliberar sobre:

VL.

Vil

VIIL.

as demonstragdes contabeis do FUNDO, nos termos da Resolugéo;
a alteracdo do regulamento, ressalvadas as excegdes permitidas pela Resolugao;

a substituicdo e/ou destituicdo de Prestador de Servigo Essencial e escolha de seus respectivos
substitutos;

a fusdo, a incorporagao, a cisao, total ou parcial, a transformagéo ou a liquidagdo do FUNDO ou
da CLASSE;

alteragdes na taxa de remuneragdo do ADMINISTRADOR ou do GESTOR, inclusive no que diz
respeito a participagéo nos resultados do FUNDO;

deliberar sobre a emissédo e distribuicdo de novas cotas do FUNDO, ressalvado o disposto no
Artigo 22 deste Regulamento;

amortizagéo das cotas do FUNDO de forma diversa da prevista neste Regulamento;

a eleigao de 5 (cinco) membros do Comité Técnico, 03 (trés) membros do Comité de Investimento
e 03 (trés) membros do Comité de Governanga Corporativa;

alteragdes na organizagéo, funcionamento e no Regimento Interno do Comité Técnico, do Comité
de Investimento e do Comité de Governanga Corporativa

a prorrogagao do Prazo de Duracgéo;
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XI. a alteracdo do quoérum de instalacéo e deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas;
XIl. quando for o caso, sobre requerimento de informacdes de Cotistas;
Xlll. o periédico em que serdo feitas as publicagdes do FUNDO.

XIV.  aprestagdo de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigagao e de garantias reais,
em nome do FUNDO;

XV. as eventuais situagdes de conflitos de interesses entre 0 FUNDO e o ADMINISTRADOR ou a
GESTORA e entre 0 FUNDO e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que detenham mais de
10% (dez por cento) das Cotas subscritas;

XVI. inclusdo de encargos nao previstos neste Regulamento ou o seu respectivo aumento acima dos
limites méximos quando previstos no Regulamento;

XVII.  a aprovagéo do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados na integralizagdo de Cotas
do FUNDO;

XVIIl. o plano de resolugao de patrimdnio liquido negativo, nos termos da Resolugéo, se aplicavel; e
XIX. o pedido de declaracao judicial de insolvéncia da CLASSE, se aplicavel;

Paragrafo Primeiro - Compete privativamente a assembleia geral de Cotistas deliberar sobre as matérias
previstas na Resolugédo que sejam de interesse de Cotistas de todas as CLASSES e SUBCLASSES, inclusive
a alteragéo da sessdo comum do Regulamento, para a qual serdo convocados todos os Cotistas do FUNDO
(“Assembleia Geral’).

Paragrafo Segundo -As matérias de interesse exclusivo de uma CLASSE ou SUBCLASSE deverédo ser
deliberadas em assembleia especial de Cotistas da CLASSE ou da SUBCLASSE interessada, para a qual serao
convocados somente os Cotistas de determinada CLASSE ou SUBCLASSE de cotas (‘Assembleia Especial’).

Paragrafo Terceiro - As disposigdes especificas da Assembleia Especial da CLASSE ou da SUBCLASSE
poder&o ser encontradas em seu respectivo Anexo ou Apéndice.

Paragrafo Quarto - Todas as referéncias a “Assembleia de Cotistas” neste Regulamento deverdo alcangar,
indistintamente, as Assembleias Gerais e Assembleias Especiais.

Artigo 14° A Assembleia Geral podera ser convocada, a qualquer tempo, pelo ADMINISTRADOR, por
iniciativa propria, ou mediante solicitagdo de Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total
de cotas subscritas pelo FUNDO.

Paragrafo Primeiro - A convocagao da Assembleia Geral por solicitagdo dos Cotistas, conforme disposto
no caput acima, deve:
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l. ser dirigida ao ADMINISTRADOR, que deve, no prazo méaximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento, realizar a convocagao da Assembleia Geral as expensas dos requerentes, salvo se
a Assembleia Geral assim convocada deliberar em contrario; e

Il conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais Cotistas.

Paragrafo Segundo - A convocagao da Assembleia Geral podera ser realizada por meio fisico e/ou eletrénico
e sera encaminhada a cada Cotista do FUNDO, com no minimo 15 (quinze) dias de antecedéncia da data de
sua realizagao, podendo votar, somente os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data da convocagéo da
assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos. Deve constar da citada
convocagao obrigatoriamente, dia, hora, e local em que seré realizada a Assembleia Geral, e ainda, de forma
sucinta, os assuntos a serem discutidos e votados, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja
matérias que dependam de deliberagdo da Assembleia Geral.

Artigo 15° A Assembleia Geral seré instalada com qualquer nimero de Cotistas e a participagao destes,
em sua totalidade, supre a falta de convocagao.

Paragrafo Primeiro - A critério exclusivo do ADMINISTRADOR, a Assembleia Geral podera ser realizada de
modo total ou parcialmente remoto. Neste sentido, os Cotistas poderao se manifestar de forma presencial e/ou
por meio de voto escrito e/ou eletrdnico, sendo admitidos e-mails oriundos de endereco previamente
cadastrados, documentos assinados eletronicamente, ou a utilizacdo de plataformas ou sistemas
disponibilizados pelo ADMINISTRADOR.

Paragrafo Segundo - As deliberacdes da Assembleia Geral poderdo ser adotadas mediante processo de
consulta formal, da qual devera constar todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de
voto, e os Cotistas poderao votar através de comunicagéo escrita ou eletronica, desde que o seu recebimento
ocorra com no minimo 1 (um) dia de antecedéncia a realizag&o da respectiva Assembleia Geral.

Paragrafo Terceiro - O ADMINISTRADOR do FUNDO deve disponibilizar aos Cotistas todas as informacoes
e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocagédo da Assembleia Geral.

Paragrafo Quarto — Na Assembleia Geral, que podera ser instalada com qualquer numero de Cotistas, as
deliberagdes serdo tomadas pela maioria dos votos das Cotas subscritas presentes, com excegado das
seguintes matérias, que requererao quérum qualificado:

() a aprovagao das matérias previstas nos incisos Ill, IV, V, VII, IX, X, XI e XIV do Artigo 13° (“Matérias
Relevantes”), dependeré do voto favorével de Cotistas que sejam detentores de, no minimo 90%
(noventa por cento) das cotas subscritas do FUNDO;

(ii) a aprovagao das matérias referidas nos incisos Il e VI do Artigo 13°, dependera do voto favoravel
de Cotistas que sejam detentores de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das cotas
subscritas do FUNDO;

(iii)  as deliberacdes referentes as alteragdes no Regulamento do FUNDO que direta ou indiretamente
contrariem, prejudiquem, afetem ou alterem, no todo ou em parte, as Matérias Relevantes seréo
tomadas por Cotistas que sejam detentores de, no minimo, 90% (noventa por cento) das cotas
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subscritas do FUNDO;

(iv)  as deliberagdes relativas as demais matérias previstas nos incisos do Artigo 13° n&o elencadas
acima, observaréo o quérum legal previsto na Resolugao.

Paragrafo Quinto— Observado o quérum para aprovagéo de Matérias Relevantes, a Assembleia Geral de
Cotistas ira deliberar acerca dos procedimentos e critérios adequados para utilizagdo de bens e direitos,
inclusive de valores mobiliarios, de titularidade do FUNDO em eventuais amortizagdes de cotas, bem como no
caso de liquidacao do FUNDO.

Paragrafo Sexto — Nas deliberagdes das Assembleias Gerais, a cada cota sera atribuido o direito a um voto.
Paragrafo Sétimo — Somente poderdo votar na Assembleia Geral os Cotistas do FUNDO inscritos no registro
de Cotistas na data da convocagdo da Assembleia Geral, ou em meio eletrénico equiparavel, até 3 (irés) dias
antes da data fixada para a realizagdo da Assembleia Geral. O Cotista deve exercer o direito de voto no
interesse do FUNDO.

Paragrafo Sétimo— Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocagdo da Assembleia Geral ndo tém direito a voto sobre a respectiva parcela
subscrita e n&o integralizada.

Artigo 16° Tém qualidade para comparecer e votar na Assembleia Geral, os representantes dos Cotistas,
ou seus procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Artigo 17° N&o podem votar nas Assembleias de Cotistas do FUNDO e nem fazer parte do computo para
fins de apuragao do quérum de aprovacao:

. o ADMINISTRADOR ou 0 GESTOR;
Il 0s socios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR ou do GESTOR;

Il empresas consideradas partes relacionadas ao ADMINISTRADOR ou ao GESTOR, seus socios,
diretores e funcionarios;

Iv. os Prestadores de Servigos do FUNDO, seus sdcios, diretores e funcionarios;
V. o Cotista de cujo interesse seja conflitante com 0 do FUNDO; e
VI. o Cotista, na hipétese de deliberagao relativa a laudos de avaliagao de bens de sua propriedade

que concorram para a formagao do patriménio do FUNDO.
Paragrafo Primeiro - Nao se aplica a vedag&o prevista neste Artigo quando:

(i) os unicos Cotistas do FUNDO forem as pessoas mencionadas nos incisos do caput deste Artigo;
ou
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(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria Assembleia
Geral, ou em instrumento de procuragéo que se refira especificamente a Assembleia Geral em que
se dara a permissao de voto.

Paragrafo Segundo - O Cotista deve informar ao ADMINISTRADOR e aos demais Cotistas as circunstancias
que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto no caput, incisos V e VI, sem prejuizo do
dever de diligéncia do ADMINISTRADOR e do GESTOR em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa
situagéo.

Artigo 18° As decisdes da Assembleia Geral devem ser transcritas em ata e cuja copia devera ser enviada
aos Cotistas no prazo méximo de 30 (trinta) dias.

Artigo 19° O Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia de Cotistas, sempre que
tal alterag@o:

l. decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que as
cotas do fundo sejam admitidas a negociagdo ou de entidade autorreguladora, nos termos da
legislacao aplicavel e de convénio com a CVM,;

Il. for necesséaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais de prestadores de servigos da
classe, tais como alteragao na razao social, endereco, pagina na rede mundial de computadores
e telefone; ou
Il envolver redugéo de taxa devida a prestador de servicos.
Paragrafo Primeiro - As alteragdes referidas nos incisos | e Il devem ser comunicadas aos Cotistas, no prazo
de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido implementadas.
Paragrafo Segundo - A alteracao referida no inciso lll deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas.

Capitulo VIII. Do Exercicio Social

Artigo 20° O exercicio social do FUNDO tem duragéo de 01 ano, encerrando-se no ultimo dia util do més
de margo de cada ano.

Capitulo IX. Do Encerramento do FUNDO

Artigo 21° A liquidagao do FUNDO podera se dar em razéo de (a) deliberagdo dos Cotistas por meio de
Assembleia Geral; (b) liquidacdo da(s) CLASSES por meio de Assembleia Especial; ou (c) renuncia ou
descredenciamento dos Prestadores de Servigos Essenciais, desde que néo tenha ocorrido a substituicdo
destes, observados os procedimentos e prazos dispostos na Resolugdo, nos termos da regulamentagéo
atualmente vigente.

Artigo 22° Nas hipéteses de liquidagéo pelas razdes expostas nos itens (a) e (b) acima, a GESTORA
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realizaré a venda dos ativos integrantes da carteira e, apos terem sido descontadas as despesas provisionadas
e/ou em aberto em nome do FUNDO e/ou das CLASSES, o ADMINISTRADOR promovera a diviséo do
patrimdnio liquido entre os Cotistas, na propor¢do de suas cotas, devendo os respectivos valores serdo
depositados em conta corrente de titularidade do respectivo Cotista.

Artigo 23° Na hipotese de liquidagdo do FUNDO por deliberagdo em Assembleia Geral, a GESTORA
devera apresentar um plano de liquidagao objetivamente definido e em seguida levado a deliberagéo dos
Cotistas em Assembleia Geral convocada para esse fim. O referido plano devera conter a forma de pagamento
dos valores devidos aos Cotistas e, se for 0 caso, cronograma de pagamentos e condi¢des detalhadas para
fins de seu devido cumprimento, sendo certo que o ADMINISTRADOR devera suspender novas subscri¢des
de cotas, salvo se deliberado em contrario pela unanimidade dos Cotistas presentes e/ou manifestantes na
Assembleia.

Artigo 24° O ADMINISTRADOR ira praticar todos os atos ou medidas necessarias a efetivagéo da
liquidacdo do FUNDO, especialmente perante a Comisséo de Valores Mobilidrios, no prazo estipulado pela
regulamentagé@o em vigor.

Artigo 25° O auditor independente emitira parecer sobre a demonstra¢do da movimentagao do patriménio
liquido, compreendendo o periodo entre a data das ultimas demonstragdes contabeis auditadas e a data da
efetiva liquidagao, manifestando-se sobre as movimentagdes ocorridas no periodo.

Paragrafo Unico - Devera constar das notas explicativas as demonstragdes contabeis, analise quanto a terem
os valores entregues ou ndo em condigdes equitativas e de acordo com a regulamentacéo pertinente, bem
como quanto a existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos ou passivos néo contabilizados.

Capitulo X. Das Disposigoes Gerais

Artigo 26° As informagdes ou documentos tratados neste Regulamento, Anexo, Apéndice e na Resolugédo
serdo comunicados, enviados, divulgados ou disponibilizados aos Cotistas por meio de canais eletrénicos ou
por correspondéncia eletronica (e-mail).

Artigo 27° Cabe unica e exclusivamente ao Cotista a responsabilidade por manter seus dados cadastrais
sempre atualizados. Inclusive, a auséncia de dados bancarios vélidos e/ou atualizados pode resultar no atraso
ou na impossibilidade de pagamento de resgates e/ou amortizagdes aos Cotistas, permanecendo 0s recursos
a disposicao destes até que o respectivo titular entre em contato com o ADMINISTRADOR e/ou Distribuidor
para fins de regularizacdo dos referidos dados, entretanto, sob tais recursos ndo havera qualquer remuneracao.

Artigo 28° A assinatura, pelo investidor, do Instrumento Particular de Subscricdo de Cota constitui sua
expressa ciéncia e concordancia com todas as clausulas do presente Regulamento, a cujo cumprimento estara
obrigado a partir de sua aceitagdo no condominio pelo ADMINISTRADOR.

Paragrafo Unico - O Cotista, quando da subscricdo de sua(s) primeira(s) Cotas, devera ter assinado o
Instrumento Particular de Subscri¢do de Cotas, no qual atesta ter tomado ciéncia dos riscos envolvidos nas
aplicagbes do FUNDO.

Artigo 29° Em caso de morte ou incapacidade do investidor, o representante do espdlio ou do incapaz
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exercera os direitos e cumprira as obrigagdes, perante o ADMINISTRADOR, que caibam ao “DE CUJUS” ou
ao incapaz, observadas as prescrigdes legais.

Artigo 30° Qualquer texto publicitario para oferta de Cotas, anuncio ou promogdo do FUNDO nao podera
divergir do contetdo do presente Regulamento.

Capitulo XI. Do Foro
Artigo 31° Fica eleito o foro da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com

expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer agdes nos processos
judiciais relativos ao FUNDO ou a questdes decorrentes deste Regulamento.
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Capitulo | Da Interpretagao da Estrutura

Artigo 1° ESTA CLASSE E REGIDA PELA RESOLUGAO CVM 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022,
EM CONJUNTO COM O RESPECTIVO ANEXO NORMATIVO IV E ALTERAGOES POSTERIORES
(“Resolucdo”), SEM PREJUIZO DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES REGULATORIAS E DA
AUTORREGULACAO, CONFORME APLICAVEL. PARA PERMITIR UMA TOTAL COMPREENSAO DAS
CARACTERISTICAS, OBJETIVOS E RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO, ESTE ANEXO DEVE
SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM O REGULAMENTO, APENDICES, SUPLEMENTOS E
LAMINAS DE INFORMAGOES BASICAS, SE HOUVER, disponivel em
(https://servicosfinanceiros.bnymellon.com/).

Capitulo Il Da Defini¢ao da Estrutura

Artigo 2° O Regulamento dispde sobre informagdes gerais do “FUNDO”, e comuns as CLASSES.

Paragrafo Primeiro  Este Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informagdes especificas desta
CLASSE e comuns as SUBCLASSES, quando houver.

Paragrafo Segundo O Apéndice que integra este Anexo dispde sobre informagdes especificas de cada
SUBCLASSE, quando houver.

Paragrafo Terceiro O Suplemento que integra o Apéndice dispde sobre informagdes especificas de cada
SERIE das SUBCLASSES, quando houver.

Capitulo lll  Da Classe

Artigo 3° A classe unica do INVESTIDORES INSTITUCIONAIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA - EM LIQUIDAGAO, constituida sob o regime condominial fechado e
com prazo de duracéo inicial de 08 (oito) anos, contados a partir da data da primeira integralizagéo de Cotas e
sem SUBCLASSE(S), destinada a aplicagao nos ativos previstos neste Anexo.

Paragrafo Primeiro O Periodo de Investimento da CLASSE sera o periodo de até 4 (quatro) anos, contados
da data de primeira integralizagao de suas cotas, enquanto o Periodo de Desinvestimento da CLASSE sera o
periodo que se iniciara no dia util seguinte ao encerramento do Periodo de Investimento até o encerramento da
CLASSE.

Paragrafo Segundo Tendo em vista que o FUNDO se encontra em Liquidagédo, o prazo do plano de
liquidag&o podera ser prorrogado por deliberagao da Assembleia.

Paragrafo Terceiro ~ Conforme deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas realizada em 15 de julho de
2026, o prazo do Plano de Liquidagéo do FUNDO foi prorrogado até o dia 30 de junho de 2027, podendo tal
prazo ser prorrogado por periodos sucessivos de 01 (um) ano cada, desde que devidamente justificado pelo
GESTOR em Assembleia Geral de Cotistas.

Capitulo IV Do Publico-Alvo e da Responsabilidade dos Cotistas Investidores Qualificados

Artigo 4° Esta CLASSE é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados assim definidos nos
termos da regulamentac¢éo em vigor.
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Paragrafo Unico - A responsabilidade dos Cotistas sera ilimitada, podendo superar o valor de suas Cotas
subscritas, respondendo os Cotistas por eventual patriménio liquido negativo do FUNDO na proporgéo de suas
respectivas participagdes, obrigando-se, caso necessario, por consequentes aportes adicionais de recursos.

Capitulo V Da Politica de Investimento

Artigo 5° A CLASSE devera investir, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu patriménio liquido em
valores mobiliarios de emiss&o primaria, representados por agdes, debéntures conversiveis em a¢oes ou bénus
de subscrigédo, emitidos por companhias abertas brasileiras que tenham por objeto preferencialmente o setor
de infraestrutura (“Portfolio Alvo”), sendo que, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) devera ser investido
em acdes de emissdo de companhias com registro na CVM.

l. Poderéo ser computados dentro do limite do Portfélio Alvo:

a. Investimentos que envolvam privatizagbes em publico leildo, de agdes de emissdo de
companhias abertas ofertadas a venda por pessoa juridica de direito publico, observado o limite
de 30% (trinta por cento) do patriménio previsto do FUNDO.

b. Investimentos que envolvam reestruturagdes societarias onde ocorram troca de controle
através de negociagdes com agdes ja existentes, ndo representando, portanto, emissdes
primérias, sendo assim excepcionalmente computados dentro do limite de 75% (setenta e cinco
por cento) acima mencionado.

Il. No cdmputo do limite de 75% (setenta e cinco por cento) retro mencionado, nédo sera permitido
investimento em valores mobiliarios emitidos pelas 20 (vinte) empresas mais negociadas nas
bolsas de valores de Sao Paulo e do Rio de Janeiro, nos ultimos doze meses.

Paragrafo Primeiro - No maximo 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio liquido do FUNDO (“Portfolio
Flutuante”) poderéo ser investidos, isolada ou cumulativamente, em:

(i) Agbes de emissdo de companhias com registro na CVM,;

(i) Valores mobiliarios cuja distribuigdo tenha sido objeto de registro na CVM;

(iii) Certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios, regulados pelo Conselho Monetério Nacional
— CMN ou pela CVM;

(iv) Titulos publicos de emissao do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil;

(v) Titulos de renda fixa de emissao de instituicbes financeiras;

(vi) Cotas de fundo de investimento e cotas de fundo de investimento em cotas de fundos de investimento,
observado o disposto no Anexo | da Resolugéo, e alteragdes posteriores;

(vii) Operagdes envolvendo opgdes de compra de agdes de companhias abertas adquiridas em mercado
organizado de liquidagao futura, nas quais o FUNDO mantenha ou pretenda manter posi¢ao acionaria,
limitada as operagdes a 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do FUNDO,;

(viii) Operagdes de empréstimo de agdes da forma regulamentada pela CVM;

(ix) Operagbes compromissadas, de acordo com a regulamentacdo do CMN, limitadas a 5% (cinco por
cento) do patriménio liquido do FUNDO.

Paragrafo Segundo - O FUNDO podera investir até 20% (vinte por cento) do patriménio previsto em titulos e
valores mobiliérios de mesmo emissor, e até 25% (vinte e cinco por cento) em cotas de fundo de investimento
administrados pelo ADMINISTRADOR, GESTOR ou administrados por empresa a eles ligada. O FUNDO
podera, ainda, aplicar em titulos e valores mobiliarios de emissé@o de companhias ligadas ao ADMINISTRADOR

Este Anexo é parte integrante do Instrumento Particular de Alteragéo do INVESTIDORES INSTITUCIONAIS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, que o alterou e consolidou em 19 de outubro de 2026



ANEXO DA CLASSE UNICA DO INVESTIDORES INSTITUCIONAIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA - EM LIQUIDAGCAO
CNPJ: 01.909.558/0001-57 (“CLASSE”)

e/ou GESTOR limitado a participacéo ao percentual de 10% (dez por cento) sobre o valor do patriménio do
FUNDO, vedada a aquisicao de agdes de emissao do ADMINISTRADOR.

Paragrafo Terceiro - O total de aplicagdes em agdes de uma mesma companhia ndo podera implicar, no seu
conjunto, a qualquer tempo, em participagao superior a 30% (trinta por cento) do capital votante e 40% (quarenta
por cento) do capital total dessa companhia;

Paragrafo Quarto - Os investimentos do FUNDO em agdes de emissao das companhias abertas objeto
de privatizagdes ofertadas a venda por pessoas juridicas de direito publico, ficam limitados a, no maximo,
30% (trinta por cento) do valor do patriménio previsto do FUNDO.

Paragrafo Quinto - Os limites estabelecidos nos Paragrafos Segundo a Quarto deste Artigo nédo se
aplicam aos investimentos do FUNDO no setor de telecomunicagdes.

Artigo 6° A participagdo do FUNDO no processo decisério das companhias investidas pode ocorrer pela
detencgéo de agdes que integrem o bloco de controle; pela celebragéo de acordo de acionistas, ou ainda, pela
celebragao de qualquer contrato, acordo, negécio juridico ou a adogao de outro procedimento que assegure ao
FUNDO efetiva influéncia na definico de sua politica estratégica e na sua gestéo.

Paragrafo Primeiro - O FUNDO visa obter, isoladamente ou associado com outros investidores, participa¢do
significativa nas companhias abertas acima referidas. Desta forma, o FUNDO, por intermédio de seu GESTOR,
participara também de atividades inerentes ao acompanhamento e desenvolvimento das companhias das quais
adquirir participagdo acionaria, podendo, inclusive, indicar membros para compor 0s 6rgaos de administra¢éo
destas companhias, zelando pelo desempenho de suas fungdes com eficiéncia e efetividade, de forma a atingir
os parametros de rentabilidade desejados pelos Cotistas do FUNDO.

Paragrafo Segundo - Durante os seus 4 (quatro) primeiros anos de duragao (“o Periodo de Investimento”) o
FUNDO realizara seus investimentos de modo que ao final desse periodo o FUNDO esteja enquadrado nos
limites e atenda os objetivos estabelecidos no Capitulo Il deste Regulamento. A partir de entéo, os esforgos do
GESTOR do FUNDO deverao se concentrar no desinvestimento para amortizagdo das cotas.

Paragrafo Terceiro - Caso ao final do Periodo de Investimento o FUNDO nao esteja totalmente enquadrado
nos limites estabelecidos no Capitulo Il deste Regulamento, os investimentos em desacordo com a Politica de
Investimento deverao ser liquidados e seu produto entregue aos Cotistas, a titulo de amortizagdo. O FUNDO,
no entanto, observara sempre os limites de composicao e diversificagao de investimentos aplicaveis ao FUNDO,
estabelecidos pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Paragrafo Quarto - Nos 4 (quatro) anos seguintes ao Periodo de Investimento (o “Periodo de Liquidagéo”), os
investimentos deverao ser liquidados de forma ordenada e o produto resultante sera utilizado para amortizagéao
das cotas do FUNDO, observado o disposto no Artigo 13, XIl da Parte Geral deste Regulamento.

Paragrafo Quinto - Se, durante os 4 (quatro) primeiros anos de duragéo do FUNDO, for decidido efetuar
qualquer desinvestimento do Portfélio Alvo, 75% (setenta e cinco por cento) do lucro auferido deve ser
destinado a amortizacdo de cotas, observada a participagéo percentual de cada um dos mesmos Cotistas no
FUNDO e o disposto no Artigo 13, Xl da Parte Geral deste Regulamento. Considerar-se-& como lucro, para
efeito do aqui disposto, todo valor de desinvestimento que exceder ao valor do investimento, atualizado pelo
indice geral de Pregos - Mercado, divulgado pela Fundagao Getulio Vargas (“IGP-M"), e acrescido de 6% (seis
por cento) ao ano, calculada a rentabilidade “pro rata dia”, considerado o ano de 360 (trezentos e sessenta)
dias.
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Paragrafo Sexto - Ndo obstante a diligéncia do GESTOR e/ou ADMINISTRADOR em por em pratica a Politica
de Investimento delineada neste Artigo, os investimentos do condominio, por sua propria natureza, estarao
sempre sujeitos a flutuagdes do mercado e a risco de crédito ndo podendo 0 GESTOR e/ou ADMINISTRADOR,
em hipdtese alguma, ser responsabilizado por qualquer depreciagdo dos bens da carteira, ou por eventuais
prejuizos em caso de liquidagao do condominio.

Paragrafo Sétimo - O FUNDO nao pode aplicar e/ou investir seus recursos em sociedades de que o GESTOR
e/ou o ADMINISTRADOR, os membros de comités ou conselhos criados pelo FUNDO e Cotistas que sejam
titulares de cotas representativas de mais de 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do FUNDO, seus socios
e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, detenham porcentagem superior a 10% (dez por cento)
do capital social, votante ou total, direta ou indiretamente, individualmente ou em conjunto, ou na qual ocupem
cargos de administragdo, ressalvado o exercicio, pelo ADMINISTRADOR do FUNDO de cargos obtidos em
fungéo do exercicio dos direitos relativos aos valores mobilidrios integrantes de carteiras por eles administradas
na qualidade de administradores de carteiras de terceiros, salvo se o investimento for aprovado por
unanimidade do Comité de Investimento e pela dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, que representem,
metade, no minimo, das cotas subscritas, caso em que sera observado o limite de 20 % (vinte por cento) do
patrimdnio liquido do FUNDO.

Paragrafo Oitavo - Salvo aprovagéo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, que representem, metade,
no minimo, das cotas subscritas, é igualmente vedada a realizagéo de operagdes, pelo FUNDO, em que este
figure como contraparte das pessoas mencionadas no paragrafo anterior, bem como de outros fundos de
investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados pelo Administrador ou geridos pelo Gestor.

Paragrafo Nono - O disposto no paragrafo anterior néo se aplica quando o ADMINISTRADOR ou 0 GESTOR
do FUNDO atuarem: (i) como administrador ou gestoras de fundos investidos ou na condi¢&o de contraparte
do FUNDO, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do FUNDO; e (ii) como
administrador ou gestora de fundo investido, desde que expresso em regulamento e quando realizado por meio
de fundo que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em um unico fundo.

Paragrafo Décimo - O GESTOR, a seu exclusivo critério, podera determinar a participa¢do do FUNDO como
parte signataria de Acordo de Acionistas, em conformidade com o Artigo 118 da Lei n® 6.404/ 76.

Artigo 7° Quando do investimento nas Sociedades Investidas, a CLASSE devera participar do seu
processo decisorio, com efetiva influéncia na defini¢do de sua politica estratégica e na sua gestdo, por uma das
maneiras permitidas pela regulamentagao, se néo for aplicavel alguma excecgéo.

Paragrafo Unico - A implementacdo da participagao e influéncia da CLASSE nos processos decisorios,
estratégicos e na gestao dos Ativos Alvo que vier a investir podera se dar por meio: a) da detengéo de agdes
que integrem o respectivo bloco de controle; b) da celebragdo de acordo de acionistas; ou, ainda, c) da
celebragéo de qualquer contrato, acordo, negécio juridico ou a adogédo de outro procedimento que assegure a
CLASSE efetiva influéncia, inclusive, mas néo se limitando, através da indica¢do de membros do conselho de
administragéo.

Artigo 8° Fica dispensada a participagdo do FUNDO no processo decisorio da companhia investida
quando:
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l. o investimento do FUNDO na companhia for reduzido a menos da metade do percentual
originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% do capital social da investida;
ou

Il. o valor contébil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberagdo dos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral mediante aprovacdo da maioria das cotas subscritas presentes,
caso 0 regulamento n&o estipule um quérum mais elevado.

Paragrafo Unico - O requisito de efetiva influéncia na definigdo da politica estratégica e na gestdo das
companhias do Portfélio Alvo ndo se aplica as companhias investidas listadas em segmento especial de
negociacao de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcéo
organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrdes de
governanga corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que correspondam a até 35% (trinta e cinco
por cento) do capital subscrito da CLASSE. Tal limite sera de 100% (cem por cento) durante o prazo de
aplicagéo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada um dos eventos de integralizagéo
de cotas.

Artigo 9° Sempre que os recursos do FUNDO vierem a ser aplicados e/ou investidos em companhias
abertas nas quais parcela do investimento esteja sendo oferecida pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR
a outros investidores, o cotista tera o direito de também participar diretamente da parcela da aplicagéo e/ou do
investimento a ser efetivado que estiver sendo oferecida a terceiros, estando no entanto essa participagéo
limitada ao equivalente a proporgéo de sua participagdo no FUNDO, ajustada a proporgao de participagdo do
FUNDO no investimento respectivo.

Paragrafo Primeiro - Nao se aplica a preferéncia indicada no caput deste Artigo 9°, quando o co-investimento
for realizado por outros fundos que tenham o mesmo perfil do FUNDO, ja criados e geridos pelo
ADMINISTRADOR e/ou GESTOR.

Paragrafo Segundo - Nao se aplica a obrigatoriedade que tem o ADMINISTRADOR e/ou o0 GESTOR, de
oferecer aos Cotistas a preferéncia indicada no caput deste Artigo, quando o co-investimento for realizado por
outras pessoas fisicas ou juridicas que tenham tomado a decis&o de investir seus recursos por iniciativa propria,
sem interferéncia e/ou orientacdo do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR.

Paragrafo Terceiro- E vedada & CLASSE a realizacdo de operagdes com derivativos, exceto quando tais
operagdes forem realizadas exclusivamente para fins de prote¢éo patrimonial.

Paragrafo Quarto - A CLASSE n&o podera realizar investimentos no exterior (“Ativos no Exterior”).

Paragrafo Quinto - Os recursos integralizados na CLASSE destinados a aquisicdo de ativos, deveréo ser
investidos nos Ativos Alvo até o ultimo dia util do segundo més subsequente a data inicial para a integraliza¢éo
de cotas. Caso nédo seja concretizado o investimento no prazo estabelecido neste paragrafo, os recursos
ingressados na CLASSE e néo investidos deverdo ser devolvidos em até 10 (dez) dias Uteis contados do
término do prazo para a aplicagao dos recursos, a titulo de amortizagao, aos Cotistas que tiverem integralizado
a ultima chamada de capital, sem qualquer rendimento, na proporgao por eles integralizada.

Paragrafo Sexto - Apos o término do Periodo de Investimento, 0 ADMINISTRADOR nao fara chamadas de
capital para integralizagdo das cotas, exceto nas hipoteses de, conforme orientado pela GESTORA: (i)
investimentos adicionais em companhias que a CLASSE j& havia investido; (i) investimentos que estavam em
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negociacao até o fim do Periodo de Investimento; (iii) casos eventuais de iliquidez na carteira da CLASSE, que
impegam o pagamento de suas despesas ordinarias. De qualquer forma, tais chamadas de capital seréo
realizadas até o limite do capital comprometido de cada cotista.

Paragrafo Unico - As aplicacbes realizadas no FUNDO n&o contam com garantia do ADMINISTRADOR, da
GESTORA, do custodiante ou do FUNDO Garantidor de Créditos — FGC.

Capitulo VI  Da Distribui¢ao de Resultados

Artigo 10° Na liquidagéo ou alienagdo, total ou parcial, de valores mobilidrios de emissdo de ativos
integrantes do Portfolio Alvo, o produto oriundo de tal alienagao sera obrigatoriamente destinado a amortizagéo
parcial de cotas, de acordo com as seguintes regras:

l. na hipétese da venda da participagéo, total ou parcial, ocorrer durante o Periodo de Liquidagéo,
0s recursos obtidos serdo obrigatoriamente destinados a amortizagao de cotas;

1. dividendos ou juros sobre o capital proprio distribuidos pelas companhias integrantes do Portfélio
Alvo, assim como quaisquer outros valores recebidos pelo FUNDO em decorréncia de seus
investimentos nas referidas companhias, distribuidos durante o Periodo de Investimento, serdo
incorporados ao FUNDO;

Il mediante aprovagdo prévia do Comité de Investimento do FUNDO, comunicada ao
ADMINISTRADOR através de entrega da Ata da Reuniéo deste Comité, antes do recebimento de
recursos pelo FUNDO, o ADMINISTRADOR podera reter dividendos, juros sobre capital proprio
ef/ou recursos oriundos de alienacdo de participagéo societaria em sociedades investidas a que o
FUNDO fizer jus na qualidade de acionista, direto ou indireto, das companhias integrantes do
Portfélio Alvo. O Comité de Investimentos sé estd autorizado a deliberar no sentido de reter os
dividendos, juros sobre capital proprio e os recursos oriundos de alienagdo de participagéo
societaria em sociedades investidas pelo prazo necessario a obtengdo de recursos suficientes
para fazer frente as contingéncias e custos de liquidagao das companhias integrantes do Portfélio
Alvo.

Iv. observado o disposto no inciso acima, os valores oriundos das companhias integrantes do Portfélio
Alvo, a titulo de dividendos efou juros sobre capital proprio serdo repassados pelo
ADMINISTRADOR diretamente aos Cotistas, mediante prévia orientacdo do GESTOR e do Comité
de Investimentos, caso a distribuicdo ocorra no Periodo de Liquidacdo. Os demais valores e
direitos oriundos das companhias integrantes do Portfélio Alvo, ainda que no Periodo de
Liquidagéo, serdo incorporados ao FUNDO; e

V. o valor de cada amortizagdo sera pago mediante rateio entre todos os Cotistas, obedecida a
proporgao da participagéo de cada um no total de cotas emitidas e integralizadas, na mesma data
e sempre em espeécie, em até 10 (dez) dias corridos, contados da data do efetivo ingresso dos
recursos respectivos no FUNDO.

Capitulo VIl  Da Tributagao

Artigo 11° A tributacéo aplicavel @ CLASSE é a disposta abaixo na data de elaboragao deste Anexo:
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|OF/Titulos. As aplicagbes realizadas pela CLASSE estdo sujeitas atualmente a incidéncia do
|OF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoragdo a qualquer tempo,
mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos
por cento) ao dia.

Imposto de Renda. Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira da CLASSE
s&o isentos do imposto de renda.

Rendimentos. Os rendimentos das aplicagdes na CLASSE ficarao sujeitos a retengéo na fonte do
IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) na data da distribuicao de rendimentos, da amortizagéo
ou do resgate de cotas quando da liquidagdo da CLASSE, néo estando a CLASSE sujeita a
tributacdo periddica no ultimo dia dos meses de maio e novembro. Em eventual
desenquadramento tributario, conforme legislagdo vigente, os rendimentos estardo sujeitos a
tributacéo as aliquotas regressivas de 22,5% a 15% e incidéncia periédica, levando-se em conta,
inclusive, o prazo médio da carteira.

Dos Fatores de Risco Especificos da Classe
Os fatores de risco a seguir descritos sdo especificos de cada CLASSE:

Risco de Concentracao nas Sociedades Investidas: A concentracdo de investimento pela
CLASSE em uma unica Sociedade Investida pode aumentar a exposi¢do da CLASSE aos riscos
a ela aplicaveis.

Risco de lliquidez nas Sociedades Investidas: Os pagamentos relativos aos titulos e/ou Ativos
Alvo de emissdo das Sociedades Investidas, como dividendos, juros e outras formas de
remuneragao/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais
ocorréncias, a CLASSE e os seus Cotistas poderao experimentar perdas, nédo havendo qualquer
garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagéo de tais riscos. N&o ha garantia quanto
ao desempenho do segmento econémico de atuacdo de cada Sociedade Investida e nem
tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas acompanhe pari
passu o desempenho médio de seu respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o
desempenho das Sociedades Investidas acompanhe o desempenho das demais empresas de seu
respectivo segmento, ndo ha garantia de que a CLASSE e os seus Cotistas ndo experimentardo
perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminagao de tais riscos, sendo possivel que ndo
haja liquidez para os titulos e/ou Ativos Alvo das Sociedades Investidas.

Riscos de perdas patrimoniais e responsabilidade Ilimitada: Os Cotistas poderdo, em
decorréncia das operagdes da CLASSE, sofrer significativas perdas patrimoniais, inclusive a perda
de todo o capital por eles aportado, havendo, ainda, a possibilidade de ocorréncia de patriménio
liquido negativo da CLASSE. Constatado o patriménio liquido negativo, estardo os Cotistas
obrigados, mediante requisicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais, a efetuar aportes
adicionais para a reversao do patriménio liquido da CLASSE.

Riscos de ndo Realizagdao dos Investimentos por parte da Classe: Os investimentos da
CLASSE sao considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode néo ser condizente
com o esperado pelo Cotista e ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pela CLASSE
estejam disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfagdo de
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sua politica de investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo a nao
realizacdo destes investimentos.

V. Risco de Resgate das Cotas em Titulos e/ou Valores Mobiliarios: Conforme previsto neste
Anexo, podera haver a liquidagédo da CLASSE em determinadas situagdes. Se alguma dessas
situaces se verificar, ha a possibilidade de que as Cotas venham a ser resgatadas em titulos e/ou
valores mobiliarios representantes dos Ativos Alvo e Ativos Financeiros integrantes da carteira.
Nessa hipotese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os referidos titulos e/ou
valores mobiliarios que venham a ser recebidos em razéo da liquidagdo da CLASSE.

VI. Risco Relacionado a Liquidez das Cotas: A CLASSE é constituida sob a forma de condominio
fechado e ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A amortizagao das Cotas
sera realizada na medida em que a CLASSE tenha disponibilidade para tanto, nos termos deste
Anexo ou Apéndice, ou na data de liquidagdo da CLASSE. Caso os Cotistas queiram se desfazer
dos seus investimentos na CLASSE, sera necessaria a venda das suas Cotas no mercado
secundario, devendo ser observado, para tanto, o disposto no Anexo ou Apéndice, conforme o
caso. Ainda, considerando tratar-se de um produto novo e que o mercado secundario existente no
Brasil para negociagéo de cotas de classes de fundos de investimento em participagdes apresenta
baixa liquidez, os Cotistas poderdo ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou
poderdo obter precgos reduzidos na venda de suas Cotas. Ndo ha qualquer garantia da CLASSE,
do ADMINISTRADOR ou da GESTORA em relagdo a possibilidade de venda das Cotas no
mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

VILI. Riscos Relacionados a Amortizagao: Os recursos gerados pela CLASSE serao provenientes de
rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sejam atribuidos aos valores mobiliarios de
emissdo das Sociedades Investidas e ao retorno do investimento em tais sociedades investidas
mediante o0 seu desinvestimento. A capacidade da CLASSE de amortizar as Cotas esta
condicionada ao recebimento pela CLASSE dos recursos acima citados. Nas hipéteses em que
as Cotas sejam amortizadas mediante a entrega de valores mobilidrios ou outros ativos integrantes
da carteira da CLASSE, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os valores
mobilidrios e/ou outros ativos eventualmente recebidos ad CLASSE.

VIII. Risco de Conflitos de Interesse e de Alocacoes de Oportunidades de Investimento: A
CLASSE poderé vir a contratar transagdes com eventual conflito de interesses. O fato de certas
transaces em potencial ou efetivo conflito de interesses estarem sujeitas a aprovagdo em
Assembleia Especial de Cotistas ndo necessariamente mitiga o risco de que tais transacdes
impactem negativamente a CLASSE. Adicionalmente, o ADMINISTRADOR e a GESTORA estéo
envolvidos em um espectro amplo de atividades, incluindo administra¢do de fundos, assessoria
financeira, investimentos proprietarios e da estruturagao de veiculos de investimento, no Brasil e
no exterior. Assim, poder&o vir a existir oportunidades de investimento em Ativos Alvo que seriam
potencialmente alocadas a CLASSE, entretanto, tais investimentos poderdo ndo ser
necessariamente realizados, uma vez que ndo ha nenhuma obrigagéo de exclusividade ou dever
de alocacgéo de tais oportunidades na CLASSE, pela GESTORA.

IX. Risco de Desenquadramento: Nado ha qualquer garantia de que a CLASSE encontrara
investimentos compativeis com sua politica de investimentos de forma a cumprir com seu objetivo
de investimento. Caso exista desenquadramento da carteira da CLASSE por prazo superior ao
previsto neste Anexo e na regulamentagdo em vigor, os Cotistas poderao receber os recursos
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integralizados sem qualquer rendimento, na proporgao por eles integralizada, podendo perder
oportunidades de investimento e/ou ndo receber o retorno esperado.

Paragrafo Unico - A carteira do FUNDO é composta, principalmente, por investimentos em companhias
holdings, que participam do bloco de controle de sociedades concessionarias de servigo publico, notadamente
no setor de telecomunicagdes, integrando assim o Portfolio Alvo do FUNDO, tal como definido neste
Regulamento. As agbes que representam esses investimentos encontram-se gravadas por Acordos de
Acionistas, que garantem ao FUNDO uma série de direitos, dentre eles o de participar no controle das referidas
sociedades. Nesses ativos, os riscos sdo administrados por meio do exercicio dos poderes conferidos ao
FUNDO, na condigao de acionista controlador e subscritor de acordos de acionistas arquivados nas sedes das
sociedades. Nessa condigdo, o FUNDO procura participar ativamente na gestdo das empresas investidas,
elegendo administradores e acompanhando o desempenho das sociedades operacionais sob 0 seu controle
indireto, bem como gere todos os demais riscos inerentes ao controle compartilhado, inclusive, quando
necessario, por meio da contratacéo de assessores especializados, notadamente na area juridica. Portanto, a
politica de administragdo de risco do ADMINISTRADOR consiste em gerenciar o exercicio dos poderes
conferidos ao FUNDO em relagdo as empresas emissoras dos ativos que compdem o Portfélio Alvo do FUNDO.

Capitulo IX  Da Remuneragao dos Prestadores de Servigo da Classe

Artigo 13° A CLASSE esta sujeita remuneracao de 2% (dois por cento) ao ano sobre o valor do patriménio
liquido, considerando a segregagao abaixo:

(i) pela prestagéo dos servigos de administragdo, a Administradora fara jus a um percentual fixo mensal
de 0,15% (quinze centésimos por cento);

(i) pela prestagéo dos servigos de Gestéo, o Gestor fara jus a um percentual fixo mensal de 1,85% (um
inteiro e oitenta e cinco centésimos por cento); e

(iii) n&o sera cobrada taxa de distribuicdo, devido a inexisténcia de esforco de venda.

Paragrafo Segundo - A taxa de administragéo e a taxa de gestdo devem ser provisionadas diariamente (em
base de 252 dias por ano) sobre o valor do patriménio liquido da CLASSE e paga mensalmente, por periodos
vencidos, até o 5° dia Util do més subsequente.

Paragrafo Terceiro — N&o sera devido taxa de administracdo e de gestdo méxima, considerando que a
CLASSE nao aplicara em outros fundos de investimento.

Paragrafo Quarto — A taxa maxima cobrada pelo servigo de custddia da CLASSE sera de 0,045% (quarenta e
cinco milésimos por cento) sobre o valor do patriménio liquido da CLASSE, apropriando todas as variagdes,
positivas ou negativas, em razao da avaliagao ou reavaliagdo dos ativos da CLASSE, observado o valor minimo
mensal de R$1.600,96 (um mil e seiscentos reais e noventa e seis centavos), corrigido anualmente pelo indice
Geral de Pregos do Mercado — IGP-M/FGV.

Artigo 14° Devido a CLASSE possuir regime condominial fechado e, desta forma, ndo haver distribuigéo
de forma recorrente, ndo sera cobrada taxa de distribuicdo da CLASSE. A remuneracao dos distribuidores que
venham a ser contratados e remunerados a cada nova emissao de cotas, sera prevista nos documentos da
respectiva oferta.

Artigo 15° O GESTOR recebera, ainda, pela prestacédo de servigos de gestao, honoréarios de performance
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a ordem de 20% (vinte por cento) dos ganhos distribuidos pelo FUNDO que excederem o capital original
investido, atualizado pela variagao do IGP-M acrescida de um custo de oportunidade de 6% (seis por cento) ao
ano, calculados conforme a formula abaixo:

Hp =(Va-(Cc-Vp)) x0,20

Onde:

Hp = Honorarios de Performance;

Va = Valor que esta sendo distribuido aos Cotistas a titulo de amortiza¢do de cotas ou por ocasido da liquidacao
do FUNDO;

Cc = Custo de subscricao de cotas do FUNDO, corrigido, da data de integralizagao até a data de calculo, pela
variagéo do IGP-M acrescida de um custo de oportunidade de 6% (seis por cento) ao ano;

Vp = Soma das quantias ja distribuidas aos Cotistas atualizadas, desde a data da sua distribui¢do até a data
de calculo, pela variagdo do IGP-M acrescida de um custo de oportunidade de 6% (seis por cento) ao ano,
limitada ao valor da Cc.

Paragrafo Primeiro - Somente havera cobranga de honoréarios de performance quando o resultado da féormula
acima for positivo.

Paragrafo Segundo - Os honorarios de performance serdo apropriados e debitados por ocasido de cada
amortizagdo paga aos Cotistas, e/ou sobre as quantias recebidas pelos Cotistas quando da liquidagdo do
FUNDO.

Paragrafo Terceiro - Na hip6tese de o GESTOR deixar de gerir o FUNDO, seja qual for o motivo, inclusive, se
aquele desligamento decorrer da destituicdo deliberada pelos Cotistas, em Assembleia Geral de Cotistas
regularmente convocada e realizada, o ADMINISTRADOR fara jus a receber os honorarios de performance,
relativos aos investimentos que tiverem sido efetivados pelo FUNDO, até o momento de seu desligamento da
administragéo do FUNDO, pro rata temporis ao longo das amortizagdes.

Artigo 16° A CLASSE nao possui taxa de ingresso e saida.
Capitulo X Da Assembleia Especial de Cotistas

Artigo 17° Compete a Assembleia Especial deliberar sobre as matérias previstas na Resolugéo de
interesse exclusivo da CLASSE, para a qual serdo convocados somente os Cotistas desta CLASSE.

Paragrafo Unico - As matérias de interesse especifico de uma SUBCLASSE competirdo privativamente &
Assembleia Especial de Cotistas da SUBCLASSE interessada, em que participardo apenas Cotistas que
constem do registro de Cotistas da SUBCLASSE em questéo, quando aplicavel.

Capitulo XI  Das Cotas

Artigo 18° O valor da cota € calculado no encerramento do dia, apds o fechamento dos mercados em que
a CLASSE atua (cota de fechamento).

Paragrafo Unico As cotas tém a forma nominativa e serdo mantidas em conta de depésito em nome de seus
cotistas, sendo que nenhum cotista podera deter mais de 49% (quarenta e nove por cento) das cotas

emitidas.

Artigo 19° As cotas do FUNDO poderéo ser objeto de cess@o somente apds o decurso do Periodo de
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Investimento ou tao logo efetivamente investido o total do compromisso de subscrigéo, conforme estipulado no
Instrumento Particular de Subscrigo de Cotas, documento que devera obrigatoriamente ser assinado por cada
Cotista, por ocasido de sua primeira subscrigdo, e que contera todas as disposicdes referentes ao valor
comprometido por cada cotista em relagdo ao FUNDO, salvo se previamente aprovado pelo ADMINISTRADOR,
a seu exclusivo critério.

Paragrafo Unico - O cedente devera solicitar por escrito ao ADMINISTRADOR a transferéncia de suas cotas
(parcial ou total) indicando o nome e qualificagéo do cessionario, encaminhando juntamente a solicitagdo, copia
de documento comprobatério da cesséo de cotas.

Artigo 20° Os recursos depositados pelos investidores para aquisi¢do de cotas do FUNDO podem ser
feitos em documento de ordem de crédito (DOC) ou transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou ainda, através
da Central de Custodia e Liquidacdo Financeira - (CETIP) devendo constar, na proposta de investimento ou no
recibo fornecido a investidor, expressamente, o valor dos recursos entregues ao ADMINISTRADOR,
especificando a forma de pagamento.

Condicdes para aplicacdo

Artigo 21° A aplicagéo sera realizada por meio de transferéncia eletrénica de recursos em moeda corrente
nacional pelo Cotista para a conta corrente da CLASSE, nos termos descritos nos documentos de subscrigéo.

Paragrafo Primeiro - Nas hipoteses em que aplicavel, somente devem ser consideradas as aplicagdes como
efetivadas, apos a efetiva disponibilidade dos recursos na conta corrente da CLASSE e desde que o cadastro
do investidor junto ao ADMINISTRADOR esteja atualizado.

Paragrafo Segundo - A subscricdo e integralizagéo de Cotas da CLASSE seré efetivada mediante a celebragéo
de boletim de subscrigdo, compromisso de investimento tratando sobre as disposi¢cdes para chamadas de
capital e termo de adesao e ciéncia de risco assinados pelo subscritor e autenticados pelo ADMINISTRADOR.

Paragrafo Terceiro- Mediante o instrumento particular de compromisso de investimento, o investidor se
obrigara, sob as penas |& previstas, a integralizar o valor do capital comprometido a medida que o
ADMINISTRADOR, conforme orientacdo da GESTORA, realize as chamadas de capital de acordo com os
prazos, processos decisérios e demais procedimentos estabelecidos no compromisso, observada a previséo
de multa e juros legais em caso de atraso na integralizag&o das novas Cotas subscritas.

Paragrafo Quarto - A qualidade de Cotista da CLASSE -caracterizar-se-a (i) pela validagdo do
ADMINISTRADOR de toda a documentagéo cadastral do Cotista em conjunto com o termo de ades&o, o boletim
de subscrigdo e o compromisso de investimentos devidamente assinados e (ii) pela abertura de conta de
depositos em nome do Cotista.

Paragrafo Quinto - O extrato da conta de depdsito, emitido pelo escriturador, sera o documento habil para
comprovar: (a) a obrigacdo dos Prestadores de Servigos, perante o Cotista, de cumprir as prescrigdes
constantes deste Anexo e das demais normas aplicaveis a CLASSE; e (b) a propriedade do nimero de Cotas
pertencentes a cada Cotista.

Paragrafo Sexto - Todo e qualquer investimento feito na CLASSE é realizado em carater individual, ndo sendo
admitido o investimento solidario e conjunto por mais de um cotista.

Este Anexo é parte integrante do Instrumento Particular de Alteragéo do INVESTIDORES INSTITUCIONAIS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, que o alterou e consolidou em 19 de outubro de 2026



ANEXO DA CLASSE UNICA DO INVESTIDORES INSTITUCIONAIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA - EM LIQUIDAGCAO
CNPJ: 01.909.558/0001-57 (“CLASSE”)

Paragrafo Sétimo - As cotas do FUNDO poderdo, a critério do ADMINISTRADOR, ser registradas para
negociacao em Bolsa de Valores Mobilidrios ou Mercado de Balc&o organizado por instituigéo autorizada pela
Comissao de Valores Mobiliarios.

Emissao

Artigo 22° O FUNDO poderéa emitir, a critério do ADMINISTRADOR e sem necessidade de aprovagao em
Assembleia Geral de Cotistas, até R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) em cotas, sendo que a
primeira emiss&o, que correspondera, no minimo, a 10% (dez por cento) deste valor, sera integralizada a vista
e feita ao valor inicial de R$ 1.000,00 (mil reais) por cota e as emissdes subsequentes seréo realizadas ao valor
patrimonial, de acordo com as chamadas do ADMINISTRADOR, conforme o paragrafo 1° do Artigo 106 da Lei
n° 6.404/76.

Paragrafo Primeiro - As cotas do FUNDO s6 seréo colocadas junto a investidores que subscrevam, no minimo,
R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais) em cotas.

Paragrafo Segundo - Sera assegurado aos Cotistas do FUNDO direito de preferéncia para a subscrigdo das
novas cotas emitidas, em proporcdo a participagdo de cada cotista no FUNDO, devendo este direito ser
expressamente exercido (i) no prazo de até 05 (cinco) dias uteis contados da data do envio do resumo das
decisdes tomadas na Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela emisséo de novas cotas ou (i) na propria
Assembleia Geral que aprovou tal emissé@o no caso de comparecimento da totalidade dos Cotistas.

Amortizagdo

Artigo 23° O capital do FUNDO que ndo for investido de acordo com a Politica de Investimento
estabelecida no Capitulo Il até o final do Periodo de Investimento sera devolvido aos Cotistas. Durante o Periodo
de Liquidagao ou tao logo efetivamente investido o total do compromisso de subscrigao, a totalidade do produto
da liquidagéo dos investimentos do FUNDO devera ser distribuida aos Cotistas para amortizagao de Cotas.

Paragrafo Primeiro - A amortizagéo de Cotas do FUNDO consiste no pagamento a todos os Cotistas de parcela
de valor de suas Cotas sem redugao em seu numero.

Paragrafo Segundo - A amortizacdo abrangera todas as Cotas do FUNDO, mediante rateio das quantias a
serem distribuidas pelo nimero de Cotas existentes.

Paragrafo Terceiro - As amortizagdes previstas no caput do presente Artigo serdo pagas aos Cotistas em até
5 (cinco) dias uteis, contados da data da efetiva entrada dos recursos no FUNDO.

Resgate

Artigo 24° N&o havera resgate de cotas, a ndo ser por ocasiéo do término do Prazo de Duragéo, ou de
sua liquidagao, ndo se confundindo os eventos de resgate com as amortizagdes previstas no Artigo acima.

Capitulo XL Dos Comités Técnicos, Do Comité de Investimento e do Comité de Governanga
Corporativa

Artigo 25° Serdo constituidos um Comité Técnico, um Comité de Investimento e um Comité de
Governanga Corporativa, 0s quais acompanharao as atividades do ADMINISTRADOR e do GESTOR na
prestacdo de suas obrigagdes referentes ao FUNDO. O Cotista BNDESPAR tera direito de indicar um
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representante em cada Comité.

Paragrafo Primeiro - Os membros do Comité Técnico, do Comité de Investimento e do Comité de Governanga
Corporativa deverdo informar ao ADMINISTRADOR e/ou ao GESTOR, e este devera informar aos Cotistas,
qualquer situagdo que os coloque, potencial ou efetivamente, em situa¢éo de conflito de interesses com o
FUNDO.

Paragrafo Segundo - Os membros dos conselhos ou comités devem observar os deveres e as vedagoes
previstas na regulamentagao especifica sobre o exercicio profissional de administrador de carteiras.

Artigo 26° O Comité Técnico sera composto por até 10 (dez) membros, sendo 4 (quatro) membros
indicados pelo GESTOR, 1 (um) dos quais sera o presidente do Comité; 1 (um) membro indicado pelo Cotista
BNDESPAR; e 5 (cinco) membros apontados pelos Cotistas, sendo que cada Cotista ou grupo de Cotistas
detentores de 21% (vinte e um por cento) do total de cotas tera direito de eleger 1 (um) membro do Comité
Técnico. Para cada membro indicado havera um suplente.

Paragrafo Primeiro - O prazo de mandato dos membros do Comité Técnico sera de 2 (dois) anos admitida a
reeleicao.

Paragrafo Segundo - O Comité Técnico do FUNDO tera como fungdes basicas:

(i) Apreciar as oportunidades de investimento encaminhadas pelo GESTOR, e submeter parecer ao
Comité de Investimentos com a manifestagao de seus componentes até 2 (dois) dias antes da data
prevista para a reunidgo do Comité de Investimentos que deliberara sobre as oportunidades de
investimento;

(if) Propor a Assembleia Geral de Cotistas modificagcdes no Regulamento do FUNDO; e

(i) Supervisionar o desempenho do FUNDO pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, considerando o
desenvolvimento de cada projeto de que ele participe, assim como a valoriza¢do de sua carteira.

Paragrafo Terceiro - A forma de convocagdo das reunides do Comité Técnico, assim como o respectivo
quérum para sua instalagao e deliberacéo e, ainda, a forma de substituigdo dos membros seréo disciplinadas
em Regimento Interno do Comité Técnico.

Paragrafo Quarto - Os membros do Comité Técnico nao receberao qualquer tipo de remuneragdo do FUNDO
pelo desempenho de seus servigos.

Paragrafo Quinto - As proposigdes do Comité Técnico ndo deveréo servir, a qualquer tempo, ou sob qualquer
pretexto, para eximir o ADMINISTRADOR e/ou GESTOR bem como os demais prestadores de servigos por ele
contratados nos termos da Resolugdo, das obrigagdes, deveres e responsabilidades que lhes s&o
respectivamente atribuidos por este Regulamento, ou pela legislagao aplicavel.

Paragrafo Sexto - Das reunides do Comité Técnico serdo lavradas atas que deveréo ser assinadas por todos
0s membros presentes.

Artigo 27° O Comité de Investimento serd composto por 06 (seis) membros, sendo 3 (trés) membros
indicados pelo GESTOR, 1 (um) dos quais sera o Presidente do Comité; 1 (um) membro indicado pelo Cotista
BNDESPAR; e 2 (dois) membros indicados pelos Cotistas do FUNDO, reunidos em Assembleia Geral. Para
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cada membro indicado havera um suplente.

Paragrafo Primeiro - O prazo de mandato dos membros do Comité de Investimento sera de 2 (dois) anos,
admitida a reeleigéo.

Paragrafo Segundo- O Comité de Investimento do FUNDO tera como fungbes basicas:

() Determinar as diretrizes de investimento e de desinvestimento do FUNDO, inclusive a respeito da
alienacao dos ativos, exclusivamente ao que se refere no Portfolio Alvo;

(i) Deliberar sobre os investimentos em empresas indicadas pelo GESTOR para integrarem o Portfélio
Alvo;

(i) Determinar o prazo para realizagdo dos investimentos e desinvestimentos do Portfolio Alvo,
respeitada a Politica de Investimento do FUNDO; e

(iv) Acompanhar a “performance” do FUNDO através dos relatos do GESTOR acerca do desempenho
das empresas integrantes da sua carteira de aplicagoes.

Paragrafo Terceiro - A execugdo das recomendagbes do Comité de Investimento serd sempre de
responsabilidade do ADMINISTRADOR ou do GESTOR, conforme aplicavel.

Paragrafo Quarto - Nenhum investimento ou desinvestimento do Portfolio Alvo sera realizado sem aprovagéo
do Comité de Investimento.

Paragrafo Quinto- A forma de convocagéo das reunides do Comité de Investimento, assim como o respectivo
quérum para sua instalagao e deliberagéo, e ainda, a forma de substituigdo dos membros seréo disciplinadas
em Regimento Interno do Comité de Investimento.

Paragrafo Sexto - Os membros do Comité de Investimento néo receberdo qualquer tipo de remuneragéo do
FUNDO pelo desempenho de seus servigos.

Paragrafo Sétimo - Das reunides do Comité de Investimento serdo lavradas atas que deverao ser assinadas
por todos 0s membros presentes.

Artigo 28° O Comité de Governancga Corporativa sera composto de 08 (oito) membros, sendo 4 (quatro)
membros indicados pelo GESTOR, dentre eles, o Presidente do Comité, 1 (um) membro indicado pelo Cotista
BNDESPAR e 3 (trés) membros indicados pelos Cotistas do FUNDO, reunidos em Assembleia Geral. Para cada
membro indicado havera um suplente.

Paragrafo Primeiro - O prazo de mandato dos membros do Comité de Governanga Corporativa sera de 2
(dois) anos, admitida a reeleicéo.

Paragrafo Segundo - O Comité de Governanga Corporativa do FUNDO tera como fungdes basicas, sempre
visando & defesa dos interesses do FUNDO:

(i) estabelecer e rever, por delegagao da Assembleia Geral de Cotistas, as diretrizes permanentes e/ou
especificas da politica de exercicio do direito de voto do FUNDO nas sociedades de que participe,
direta ou indiretamente, para fins de implementacéo pelo GESTOR,;
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(i) analisar e aprovar previamente os termos de Acordos de Acionistas nos quais 0 FUNDO venha a
participar como parte signatéria; e

(i) opinar ou orientar acerca de matérias relacionadas a defesa de interesses do FUNDO, que sejam
trazidas ao Comité por qualquer de seus membros na forma de seu Regimento Interno.

Paragrafo Terceiro - A forma de convocagéo das reuniées do Comité de Governanga Corporativa, assim como
o respectivo quérum para sua instalacao e deliberagéo, e ainda, a forma de substituicdo dos membros serao
disciplinadas em Regimento Interno do Comité de Governanga Corporativa.

Paragrafo Quarto - Compete & Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre alteragdes na organizagao,
funcionamento e no Regimento Interno do Comité de Governanga Corporativa.

Paragrafo Quinto - Os membros do Comité de Governanga Corporativa ndo receberdo qualquer tipo de
remuneracdo do FUNDO pelo desempenho de seus servigos.

Paragrafo Sexto- Das reunides do Comité de Governanga Corporativa serdo lavradas atas que deverdo ser
assinadas por todos 0s membros presentes.

Capitulo Xlll Do Encerramento da CLASSE

Artigo 29° A liquidagao da CLASSE podera ser dar em razdo de (a) resgate total de suas cotas; (b)
deliberagdo dos Cotistas por meio de Assembleia Especial; (c) renuncia dos Prestadores de Servigos
Essenciais, desde que ndo tenha ocorrido a substituigdo destes, observados os procedimentos e prazos
dispostos na Resolugao; ou (d) a CLASSE que mantiver, ap6s 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades,
a qualquer tempo, patrimonio liquido médio diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais) pelo periodo
de 90 (noventa) dias consecutivos, e caso nao seja possivel incorpora-la a outra CLASSE de cotas pelos
Prestadores de Servigos Essenciais, nos termos da legislagdo atualmente vigente.

Paragrafo Primeiro - Nas hipéteses de liquidagéo pelas razdes expostas nos itens (a), (c) e (d) acima, a
GESTORA realizara a venda dos ativos integrantes da carteira e, apds terem sido descontadas as despesas
provisionadas e/ou em aberto em nome da CLASSE, conforme aplicavel, o ADMINISTRADOR promovera a
diviséo do patrimdnio liquido entre os Cotistas, na proporgédo de suas cotas, devendo os respectivos valores
serdo depositados em conta corrente de titularidade do respectivo Cotista.

Paragrafo Segundo - Na hipdtese de liquidagao por deliberagédo em Assembleia Especial, os Prestadores de
Servigo Essenciais deverao apresentar um plano de liquidagéo objetivamente definido e em seguida leva-lo a
deliberacdo dos Cotistas em Assembleia Especial convocada para esse fim. O referido plano devera conter a
forma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas e, se for o caso, cronograma de pagamentos e condicdes
detalhadas para fins de seu devido cumprimento.

Paragrafo Terceiro - O pagamento dos valores devidos se dara, preferenciaimente, em moeda corrente
nacional, sendo admitido, ainda, desde que obedecidos os critérios estabelecidos pelo Administrador e pela
Gestora, 0 pagamento da liquidagéo do FUNDO com ativos. A entrega dos ativos para todos os Cotistas devera
ocorrer fora do ambito da CETIP e de forma proporcional aos ativos detidos na Carteira de Investimentos,
vedada a escolha, por parte do Cotista, dos ativos que serdo entregues pelo FUNDO.
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Paragrafo Quarto - Em todas as situagdes previstas neste Capitulo, os Cotistas seréo informados pelos
Prestadores de Servigos Essenciais acerca da liquidagdo da CLASSE, sendo certo que o ADMINISTRADOR
deveréa suspender novas subscrigdes de cotas, salvo se deliberado em contrario pela unanimidade dos Cotistas
presentes a Assembleia Especial que deliberar sobre o plano de liquidagéo.

Paragrafo Quinto - O auditor independente deve emitir parecer sobre a demonstragdo da movimentagédo do
patriménio liquido, compreendendo o periodo entre a data das Ultimas demonstragdes contabeis auditadas e a
data da efetiva liquidagdo, manifestando-se sobre as movimentagdes ocorridas no periodo.

Paragrafo Sexto - Deve constar das notas explicativas as demonstragdes contabeis, analise quanto a terem
os valores entregues ou ndo em condi¢des equitativas e de acordo com a regulamentagéo pertinente, bem
como quanto a existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos ou passivos néo contabilizados.

Capitulo XIV  Das Disposigoes Gerais

Artigo 30° A CLASSE responde por todas as obrigagdes legais e contratuais por ela assumidas, ndo
respondendo os prestadores de servigos por tais obrigagdes, salvo nas hipdteses de prejuizos causados
quando procederem com dolo ou ma-fé.

Artigo 31° Em que pese a CLASSE ser parte do FUNDO, o Cédigo Civil, conforme regulamentado pela
Resolucao, permite o estabelecimento de patrimdnios segregados entre classes, com direitos e obrigacdes
distintos entre si, de forma que o patriménio liquido negativo da CLASSE nao implique a transferéncia das
obrigacdes e direitos a outras que integrem o mesmo fundo de investimento. Cada classe de investimentos no
ambito do fundo de investimento, inclusive a CLASSE, responde por suas proprias obrigacdes, em qualquer
hipétese, ndo havendo solidariedade ou qualquer forma de coobrigagao.

Artigo 32° As informagdes cadastrais sdo de responsabilidade unica e exclusiva dos Cotistas, os quais
deverdo manter seus dados cadastrais sempre atualizados.

Artigo 33° A auséncia de dados bancarios validos elou atualizados pode resultar no atraso ou na
impossibilidade de pagamento de resgates e/ou amortizagdes aos Cotistas, permanecendo 0s recursos a
disposicao destes até que o respectivo titular entre em contato com os Prestadores de Servigo Essenciais e/ou
distribuidor para fins de regularizagao dos referidos dados, néo sendo tais recursos passiveis de qualquer
atualizacdo ou rentabilidade.

Paragrafo Unico - As informag6es da CLASSE serdo encaminhadas aos Cotistas na forma e periodicidade
estabelecidas na regulamentagéo aplicavel.
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ADENDO | - DA METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO

ATIVO

AVALIAGAO

Titulos Publicos

Os titulos séo apregados pelos precos unitarios de titulos publicos divulgados pelo
mercado secundario da ANBIMA.

Titulos Privados e
Cotas de Fundos
de Investimento

A metodologia de precificagcdo de ativos privados obedece necessariamente a
seguinte ordem de prioridade:

a) Caso o ativo possua taxa divulgada pela ANBIMA, utilizamos essas taxas para
calcular o PU de mercado;

b) Caso o ativo ndo tenha taxa divulgada pela ANBIMA, o PU de mercado é dado
pela mediana de precos fornecidos por um pool de players com forte participagéo no
mercado (PIC);

¢) Quando os dados em questao néo forem de qualidade/quantidade minima para o
calculo do PIC, o valor do titulo sera apurado por outro método definido pelo
Administrador, de acordo com as diretrizes previstas em seu Manual de Marcagao a
mercado e segundo as boas-praticas de mercado; e

d) No caso de cotas de fundos de investimento, sera utilizado o valor da ultima cota
disponivel, conforme divulgado pelo administrador do fundo investido.

Agdes e Cotas de
Sociedade
Limitada

Para as agdes com cotagdo em bolsa de valores ou em mercado de balcao
organizado, sao utilizadas as cotagGes referentes ao preco de fechamento do dia,
conforme informado pela bolsa onde as agdes sdo negociadas.

As agdes sem cotacdo em bolsa de valores ou em mercado de balcao organizado e
as cotas de sociedade limitada ser&o inicialmente avaliadas pelo valor justo.

A avaliagéo do valor justo das a¢des sem cotag@o em bolsa e das cotas de sociedade
limitada sera feita de acordo com as normas contabeis expedidas pela CVM.

Se Classificado como “Entidade de Investimento”

Se o Fundo for classificado como “entidade de investimento”, a avaliagdo do valor
justo das sociedades investidas podera ser realizada pelo Gestor e validada pelo
Administrador ou por terceiro independente contratado, pelo Administrador, em nome
do Fundo, para confec¢éo de laudo de avaliagdo. O valor justo dessas investidas ira
refletir as condiges de mercado no momento de sua mensuragao, entendido como
a data de apresentacdo das demonstracbes contabeis do Fundo. Caso ocorra
eventos ou alteragdes de condigbes que possam influenciar materialmente o valor
justo das investidas, uma nova avaliagao sera efetuada e seus efeitos reconhecidos
contabilmente prospectivamente.

Nos casos em que o Administrador concluir que o valor justo de uma entidade n&o
seja mensuravel de maneira confiavel, o valor de custo pode ser utilizado até que
seja praticavel a mensuragdo do valor justo em bases confiaveis, devendo o
Administrador divulgar, em nota explicativa, os motivos que o levaram a concluir que
o valor justo ndo é mensuravel de maneira confiavel, apresentando conjuntamente
um resumo das demonstragbes contabeis condensadas dessas sociedades
investidas.
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Se Classificado como “Néo-Entidade de Investimento”

Se o Fundo for classificado como “nédo-entidade de investimento”, as sociedades
investidas serdo avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial, salvo se a
Assembleia Geral de Cotistas determinar a contratacdo de terceiro independente
para confec¢do de laudo de avaliagéo, hipotese em que as sociedades investidas
serdo avaliadas pelo valor justo.
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