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PARTE GERAL

CAPITULO 1-FUNDO

1.1 BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”) regido pelo Cédigo Civil, pela parte
geral da Resolugdo CVM 175 e pelo Anexo Normativo IV, bem como das demais disposigbes legais e
regulamentares que Ihe forem aplicaveis, tera como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Determinado, encerrando-seem 11 (onze) anos, contados do encerramento do
Periodo de Distribuicdo, o qual podera ser prorrogado por deliberagdo da
Assembleia Geral de Cotistas.

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, instituicdo com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia
Administrador de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-
040, inscrita no CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-23 e credenciada como
administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de
20 de marco de 2006 (“Administrador”).

BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda., com sede na Cidade de S&o Paulo e
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477, 14° andar,
inscrito no CNPJ sob o n° 09.631.542/0001-37, autorizado a prestagédo dos
Gestor servigos de administragdo de carteira de titulos e valores mobiliarios de acordo
com o Ato Declaratério n® 9975, de 04 de agosto de 2008 (“Gestor” ou
“Prestador de Servigo Essencial’ e, quando referido conjuntamente com o
Administrador, os “Prestadores de Servigcos Essenciais”).

O Administrador, o Gestor, o Custodiante, e os Cotistas se obrigam a
submeter a arbitragem toda e qualquer controvérsia baseada em matéria
decorrente de ou relacionada a este Regulamento, ou a constituicao,
operagao, gestdao e funcionamento do Fundo e que ndo possam ser
solucionadas amigavelmente pelo Administrador, pelo Gestor, pelo
Custodiante e pelos Cotistas dentro de um prazo improrrogavel de 30
(trinta) dias corridos. A arbitragem sera realizada em portugués,
aplicando-se as leis brasileiras, e sera administrada pelo Centro de
Arbitragem e Mediacdo da Camara de Comércio Brasil-Canada, por meio
da adogao do seu respectivo regulamento, devendo observar sempre o
disposto neste Regulamento, cujas especificagoes prevalecerao em caso
de duvida.

Prazo de Duragao

O tribunal arbitral sera composto por 3 (trés) arbitros, competindo a(s)
parte(s) requerente(s) (em conjunto) nomear 1 (um) arbitro de sua
confiangae a(s) parte(s) requerida(s) (em conjunto) nomear 1 (um) arbitro
de sua confianga, e o 3° (terceiro) sera indicado de comum acordo pelos
arbitros, sendo certo que os arbitros substitutos serao indicados pelo
presidente do Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara de Comércio
Brasil-Canada. O arbitro escolhido pela(s) parte(s) requerente(s) devera
ser nomeado no requerimento de arbitragem; o arbitro escolhido pela(s)
parte(s) requerida(s) devera ser nomeado na comunicagao de aceitagio
da arbitragem e o terceiro arbitro devera ser nomeado no prazo de 5
(cinco) dias corridos contados da aceitagdao do arbitro da(s) parte(s)
requerida(s).

Foro Aplicavel

O tribunal arbitral tera sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo
e o procedimento arbitral sera conduzido na lingua portuguesa.

Salvo quando de outra forma disposto na decisao arbitral, a(s) parte(s)
requerente(s) e requerida(s) pagara(ao) os honorarios, custas e despesas
do respectivo arbitro que tiver(em) indicado, rateando-se entre as parte(s)
requerida(s), de um lado, e parte(s) requerente(s), de outro lado, os
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honorarios, custas e despesas do terceiro arbitro na proporgao de 50%
(cinquenta por cento). Caso haja mais de uma parte em um dos polos do
procedimento arbitral, os honorarios, custas e despesas alocados a
referido polo serao rateados de forma igual entre as mesmas.

Escolhidos os arbitros, as partes instalardo o procedimento arbitral
perante o Centro de Arbitragem e Mediagdo da Camara de Comércio
Brasil-Canada.

Os procedimentos arbitrais deverao ser conduzidos de maneira sigilosa.

Qualquer ordem, decisdo ou determinagao arbitral sera definitiva e
vinculativa, constituindo titulo executivojudicial vinculante, obrigando as
partes a cumprir o determinado na decisao arbitral, independentemente
de execucao judicial.

Em face da presente clausula compromisséria, toda e qualquer medida
cautelar devera ser requerida ao tribunal arbitral e cumprida por
solicitagao do referido tribunal arbitral ao juiz estatal competente, no foro
eleito conforme o indicado abaixo.

Caso qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou
relacionada a este Regulamento, ou a constituicado, operagao, gestao e
funcionamento do Fundo, ndo possa, por forga de lei, ser dirimida pela
via arbitral, bem como para a obteng¢ido das medidas coercitivas ou
cautelares antecedentes, anteriores, vinculantes ou temporarias, bem
como para o inicio obrigatorio no procedimento arbitral, nos termos do
Artigo 7° da Lei n° 9.307/96, fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, com expressa renuncia de qualquer outro, por mais
privilegiado que possa ser.

Encerramento Ultimo dia do més de fevereiro de cada ano.
Exercicio Social

1.2 Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressodes iniciados em letra mailuscula neste
terdo os significados a eles atribuidos no Glossario contido no Complemento | deste Regulamento,
exceto se de outro modo expressamente especificado.

1.3 Este regulamento € composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o numero de classes
aqui previsto, e seus respectivos apéndices, relativo a cada subclasse de cotas (respectivamente,
“‘Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexos” e “Apéndices”).

1.4 Durante o seu prazo de duragao, o Fundo, por ato conjunto dos Prestadores de Servigos Essenciais,
podera constituir diferentes Classes de Cotas, sendo que cada Classe de Cotas tera patimbnio
segregado e direitos e obrigagdes distintos das demais Classes, nos termos do Artigo 5° da Resolugdo
CVM 175.

Denominagao da Classe

Classe Unica do BTG Pactual Infraestrutura Il
Fundo de Investimento em Participacdes Anexo |
Multiestratégia Responsabilidade Limitada

1.5 O Anexo de cada Classe de cotas, conforme aplicavel, dispbe, sem prejuizo de outros requisitos e
informacdes previstos na regulamentagao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a
indicagcdo dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de
insolvéncia; (iii) condigbes de resgate e amortizagao; (iv) assembleia especial de cotistas e demais
procedimentos aplicaveis as manifestagdes de vontade dos cotistas; (v) remuneragao dos prestadores
de servigos; (vi) politica de investimentos e composi¢do e diversificagdo da carteira, bem como os
requisitos e critérios correlatos referentes a selegao e realizagao de investimentos e desinvestimentos;
e (vii) fatores de risco.
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1.6

1.7

O Apéndice de cada Subclasse de Cotas, conforme aplicavel, dispde, semprejuizo deoutros requisitos
e informagdes previstos na regulamentacgao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo
publico-alvo e direito de preferéncia para aquisicao de cotas em novas emissoes; e (ii) bases de célculo
e percentuais para calculo da Taxa de Administragdo e Taxa de Gestao.

Para fins do disposto neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices: (i) os termos e expressdes
indicados em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles conforme
as definigdes indicadas no Glossario integrante deste Regulamento e no decorrer do documento; (i)
referéncias a Artigos, paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a Artigos, paragrafos, incisos ou itens
deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices, conforme aplicavel; (iii) todos os prazos previstos neste
Regulamento, seus Anexos e Apéndices serdo contados na forma prevista no Artigo 224 da Lei n°
13.105, de 16 de marco de 2015, isto €, excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o do vencimento;
e (iv) caso qualquer data em que venha a ocorrer evento nos termos deste Regulamento, seus Anexos
e ApéndicesndosejaDia Util, conforme definigdo nele prevista, considerar-se-4 como a data do referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

21

2.2

23

Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos do Fundo respondem perante
a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus proprios atos e omissées contrarios a lei,
praticados comdolo ou ma-fé,ao Regulamento do Fundo ou a regulamentagao vigente, praticados com
dolo ou ma-fé, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses previstas na
regulamentagao aplicavel.

21.1  Nao obstante as atribui¢des previstas neste Regulamento e na regulamentagéo aplicavel, cabe
ao Administrador praticar os atos necessarios a administragcdo do Fundo, o que inclui, mas ndo
se limita, a contratagdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes servigos: (a)
tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituragdo das cotas; (c) auditora
independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servigos em beneficio do Fundo ou da
classe de cotas.

21.2 Nao obstante as atribui¢des previstas neste Regulamento e na regulamentagéo aplicavel, cabe
ao Gestor praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos do Fundo, o que inclui,
mas nao se limita, a contratagdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes
servigos: (a) intermediacao de operagdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c)
consultoria de investimentos; (d) classificagao de risco por agéncia de classificagao de risco de
crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestdo da carteira de ativos; e,
eventualmente, (g) outros servigos em beneficio do Fundo ou da classe de cotas.

21.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao Fundo ndo se encontre
dentro da esfera de atuagdao da CVM, os Prestadores de Servigos Essenciais serdo
responsaveis apenas pela fiscalizagao de tal servigo. As atribui¢cbes e a responsabilidade pela
prestacao deste tipo de servigo perante o Fundo e seus cotistas continuaréo a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servigo ora contratado.

Nao ha solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigos
Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servigos ndo altera o regime de responsabilidade
dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os cotistas, o Fundo
ou a CVM.

Os investimentos no Fundo ndo sdo garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO Fundo

31 O Fundo teraencargos que lhe poderao serdebitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM 175
ou do Anexo de cada classe de cotas, e quaisquer despesas que n&o constituam encargos comem por
conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.
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CAPITULO 4 - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
Classes de cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolugao CVM 175, observadoque as
matérias especificas de cada Classe ou Subclasse de cotas seréo deliberadas em sede de Assembleia
Especial de Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informacgdes previstos na regulamentagéo
vigente, sendo-lheaplicaveis as mesmas disposi¢des procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

4.1.1

4.1.5
4.1.6
41.7

4.1.10

4.1.11

4.1.12

4.1.13

BTG Pactual

A convocagao da assembleia geral de cotistas deve ser feita com, no minimo, 15 (quinze) dias
corridos de antecedéncia, e exclusivamente far-se-a por meio de fac-simile ou correio eletrdnico
(e-mail) enderegado aos cotistas e dele constaréo, obrigatoriamente, dia, hora e local que sera
realizada a assembleia geral de Cotistas, bem como a respectiva ordem do dia.

O Administrador disponibilizara aos Cotistas todas as informagdes e documentos necessarios
ao exercicio do direito de voto, na data de convocacao da assembleia geral de Cotistas.

A Assembleia Geral de Cotistas pode ser convocada a qualquer tempo pelo Administrador, por
iniciativa propria ou mediante solicitagdo do Gestor, ou de Cotistas que representem, isolada
ou conjuntamente, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas do Fundo.

A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas por solicitacdo do Gestor, ou dos Cotistas,
conforme dispostonoitem 4.1.3 acima,deve: (i) serdirigida ao Administrador, que, por suavez,
deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento de tal solicitago, realizar a
convocacao da Assembleia Geral de Cotistas as expensas dos requerentes, salvo se a
Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em contrario; e (ii) conter eventuais
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos Cotistas

A instalagdo ocorrera com a presenca de qualquer nimero de cotistas.
A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocacéo.

Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacéao, para a coleta das manifestagcdes dos cotistas.

Independentemente de convocagao, sera considerada regular a assembleia geral de cotistas a
que comparecerem todos os Cotistas.

Somente podem votar na assembleia geral ou especial os cotistas inscritos no registro de
cotistas na data da convocagdo da assembleia, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Tendo em vistao disposto no item 4.1.9 acima, os Cotistas titulares de Cotas que tenham sido
negociadas no periodo compreendido entre a data da convocacao e a data da realizagdo da
Assembleia Geral de Cotistas ficardo impedidos de votar em referida assembleia geral de
cotistas.

Além dos votos proferidos durante a realizagdo da assembleia geral de cotistas, serdo
considerados votos validos aqueles enviados pelos Cotistas por meio sistema eletrénico
disponibilizado pelo Administrador ou, na auséncia de referido sistema, por meio de
comunicagao escrita devidamente assinada pelos Cotistas ou representantes devidamente
constituidos, desde que recebida pelo Administrador até 1 (um) dia Gtil antes da Assembleia
geral de cotistas, observado o disposto neste Regulamento.

O sistema eletrénico disponibilizado pelo Administrador para envio de votos na forma do item
4.1.11 acima possuira ferramentas e métodos adequados para a identificacdo dos Cotistas,
sendo que os votos formalizados por meio de referido sistema terdo a mesma validade de
documento formalizado em via fisica e assinado pelo Cotista, nos termos do §2° do artigo 10
da Medida Proviséria n® 2.200, de 24 de agosto de 2001.

As demonstragdes contabeis cujo relatdrio de auditoria nao contiver opinido modificada podem
ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.
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4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

41.14 As deliberagbes em sede de Assembleia Geral de Cotistas serdo tomadas, via de regra, pelo
quérum da maioria dos Cotistas presentes na respectiva Assembleia Geral de Cotistas, sem
prejuizo da observancia dos quéruns especificos indicados neste Regulamento e na Resolugéo
CVM 175.

4.1.15 Qualquer deliberagdo que tenha como objetivo a alteragdo dos procedimentos previstos neste
Capitulo apenas podera ser aprovada mediante voto favoravel da maioria das Cotas subscritas
do Fundo.

Sera admitida a realizagdo de Assembleias de Cotistas por meio de conferéncias telefénicas, video
conferéncias ou, ainda, via sistema eletrdnico disponibilizado pelo Administrador, caso em que serdo

normalmente lavradas as atas e demais documentos previstos para o registro das Assembleias de
Cotistas.

As deliberagdes da assembleia geral de cotistas poderao ser tomadas mediante processo de consulta,
formalizada por escrito, dirigida pelo Administrador a cada Cotista, devendo constar da consulita todos
os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. Em caso de deliberagio
mediante consultaformal, parafinsde calculo de quérum de deliberagao, serdo considerados presentes
todos os Cotistas, sendo que a aprovagao damatéria objeto da consulta formal obedecera aos mesmos
qudruns de aprovagao previstos neste Anexo .

431 Aresposta pelos Cotistas a consulta formal devera se dar dentro do prazo de 15 (quinze) dias,
admitida assinatura fisica ou eletrénica. A auséncia de resposta neste prazo sera considerada
como uma desaprovacao por parte do Cotista.

Cada Cota subscrita tera direito a 1 (um) voto.

Serao excluidos do computo dos quoéruns de deliberagdo as Cotas de titularidade dos Cotistas que se
declarem em situag&o de conflito de interesses ou de qualquer outra forma impedidos de participarem
da votagao, nos termos deste Regulamento ou da regulamentagao aplicavel.

O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as circunstancias que possam impedi-
lo de exercer seu voto.

Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175.

Exceto se o Anexo dispuser de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposicoes
previstas neste Capitulo 4 quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO 5-TRIBUTAGAO

5.1

5.2

5.3

O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagdo e regulamentagao em vigor e produzindo
efeitos, tempor objetivo descrever de formasumariao tratamento tributario aplicavel emregraaos cotistas
e ao Fundo, ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributagdo especificas, na formma da
legislacéo e regulamentagao em vigor.

Ha excegdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relacéo a tributagdo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

O Gestor buscara perseguir a composi¢ao da carteira do Fundo adequada ao Regime Especffico dos
Fundos Nao Sujeitos a Tributagao Periddica, conforme definido pelaLei n® 14.754, de 12 de dezembro
de 2023.

Tributagao aplicavel as operagdes da carteira:
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De acordo com a legislagao vigente, as operagdes da carteira do Fundo s&o isentas do Imposto sobre
a Renda (“IR”) e estao sujeitas ao Imposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade TVM
(“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributagao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

I. IRF:

Cotistas Residentes no Brasil:

No caso de FIP classificado como “entidade de investimento” nos termos da regulamentagao expedida
pelo Conselho Monetario Nacional, os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das cotas,
inclusive quando decorrentes da liquidagdo do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do IRF a aliquota de
15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de amortizacao ou resgate e o custo de
aquisicao das Cotas.

O IRF sera considerado antecipagao do devido no caso de beneficiario pessoajuridica tributada com
base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributacdo exclusiva.

No caso de alienagéao realizada por pessoa fisica, os ganhos estardo sujeitos a IR 15% sob a
sistematica de ganho de capital ou de ganhos liquidos, a depender do ambiente de negociagdo das
cotas.Casorealizadaporpessoajuridica, os ganhos estarao sujeitos a apuragcaode IR pela sistematica
de ganhos liquidos.

Cotistas Nao-residentes (INR):

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas INR na amortizagdo ou no resgate das cotas,
inclusive quando decorrentes da liquidacdo do Fundo também ficam sujeitos a incidéncia do IRF a
aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de amortizacdo ou resgate
e o custo de aquisicao das Cotas.

Aos cotistas INR que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolucdo
Conjuntan® 13, de 03 de dezembro de 2024, do BACEN e da CVM, é aplicavel tratamento tributario
especifico determinado em fungao de residirem ou ndo em pais ou jurisdi¢do com tributagédo favorecida
(JTF”).

Os cotistas INR nao residentes em JTF sao elegiveis a aliquota de 0% do IRF, desde que atendidos os
requisitos previstosnalein®11.312, de 27 de junho de 2006, conforme alterada (“Lei n°11.312”), como
o enquadramento do Fundo como entidade de investimento nos termos da regulamentacao expedida
pelo CMN e cumprimento dos limites de diversificagdo e as regras de investimento constantes da
regulamentacio estabelecida pela CVM.

Desenquadramento para fins fiscais:

Em caso de inobservancia dos requisitos mencionados acima, os rendimentos reconhecidos pelos
cotistas, pessoasfisicas oujuridicas residentes no Brasil, poderdo ser submetidos a tributacéo pelo IRF
na fonte a aliquotas regressivas em fungao do prazo de suas aplicagdes, conforme segue: 22,5% (vinte
e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicacoes comprazo até 180 dias, 20% (vinte por cento)
para aplicacoes de 181 até 360 dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para
aplicagdes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por cento) para aplica¢gdes com prazo superior a 720 dias.

Por fim, para os cotistas INR, ndo seria aplicavel o beneficio fiscal da aliquota zero mencionada
anteriormente e os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das cotas, inclusive quando
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decorrentes da liquidacdo do Fundo, e na alienacdo de Cotas ficam sujeitos, ao IRRF de 15%. No
entanto, ndo podemos descartar o risco de entendimento diverso pela RFB.

) Emregra, os rendimentos auferidos pelos cotistas serdo tributados pelo IRF
Cobranca do IRF: no momento da amortizagdo de rendimentos das cotas, da alienago de
cotas a terceiros e do resgate das cotas do Fundo.

Il. IOF:

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de
resgates, alienagdes ou amortizagdes, limitado ao rendimento da aplicagéo
em func&o do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n°
6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-se a 96% (noventa e seis por cento)
do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util subsequente ao da
aplicagéo. Resgates e alienagdes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data
IOF/TVM: de aplicagao na classe de cotas podem sofrer a tributagao pelo IOF/TVM,
conforme tabela decrescente em fungéo do prazo. A partirdo 30° (trigésimo)
dia de aplicagéo nédo ha incidéncia de IOF/TVM. Ficam sujeitas a aliquota
zero as operagdes do mercado de renda variavel. Ressalta-se que a
aliqguota do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo até o percentualde 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por
cento) ao dia.

As operacgdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira,
bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estao sujeitas ao
IOF-Cambio. Atualmente, as operagdes de cambio referentes ao ingresso
. no Pais parainvestimentos nos mercados financeiros e de capitais e retomo
IOF-Cambio: estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as
operagdes para remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo
relativas as suas aplicagbes no mercado internacional, nos limites e
condigdes fixados pela CVM, também est&o sujeitas a aliquota de 0% (zero
por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte
e cinco por cento).

CAPIiTULO 6 — DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

6.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminharao de forma eletrénica as informagdes de envio obrigatério previstas na
regulamentacao aplicavel.

6.2 O Administrador mantém servigco de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048
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ANEXO |

CLASSE UNICA DO BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM

PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1

| Tipo de Condominio
Prazo de Duragao

| Categoria

| Tipo
Objetivo
Publico-Alvo

Custodia,
Controladoria

Tesouraria,

Escrituragao

Emissao e de

Regime
Distribuicao de Cotas

Capital Autorizado
Emissao Extraordinaria
Cotas

para
de

BTG Pactual

As principais caracteristicas da classe Unica de Cotas do Fundo est&o descritas abaixo (“Classe”):

Fechado.

Determinado, encerrando-se em 11 (onze) anos, contados do
encerramento do Periodo de Distribuigdo, o qual podera ser promogado
por deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas.

Fundo de investimento em participagdes.

Multiestratégia.

O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas, durante o Prazo de
Duracéo, a valorizagédo, em longo prazo, do Capital Investido mediante a
aquisigao preponderantemente em Ativos Alvo, participando do processo
decisorio das Sociedades Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de
sua politica estratégica e na sua gestao, conforme estabelecido neste
Anexo.

Investidores Qualificados.

Banco BTG Pactual S.A., instituicio financeira, com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o
Ato Declaratério n® 7.204, de 25 de abril de 2003 (“Custodiante”).

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios, instituicho com sede na Cidade e Estadodo Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23,
autorizada a prestar servicos de escrituragdo de cotas de fundos de
investimentos, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.696, de 22 de
margo de 2006 (“Escriturador”).

O valor de cada emissio de Cotas, volume e valor unitario da Cota, bem
como o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que
aprovaaemissaode Cotas, que dispora acerca daeventual existéncia de
direito de preferéncia dos Cotistas.

Sim. Caso (i) ndo exista mais saldo ndo integralizado nos Compromissos
de Investimento que possa ser utilizado para novas Chamadas de Capital
e (ii) a Classe necessite de recursos exclusivamente para o pagamento
de despesas e encargos da Classe expressamente previstos neste
Regulamento ou na regulamentagéo em vigor, o Administrador fica desde
ja autorizado arealizar a Emisséo Extraordinaria de Cotas do Fundo, sem
a necessidade de aprovacao em Assembleia Especial de Cotistas,
exclusivamente para fazer frente a tais despesas e encargos, no valor
total de até R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

Nesta hipotese, o Administrador notificara os Cotistas acerca da
realizagdo da Emissdo Extraordinaria (“Notificagdo de Emisséo
Extraordinaria”), comunicando a subscricdo de cotas por todos os
Cotistas, na proporgdo de suas respectivas participagdes na Classe,
realizada pelo Administrador, nos termos do mandato outorgado nos
respectivos Compromissos de Investimento, as quais deverdo ser
integralizadas no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da Notificacdo de Emissdo Extraordinaria. Nesta hipotese,

SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 1
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Direito de Preferéncia em
Novas Emissdes Aprovadas

Negociagao

Calculo do Valor da Cota

Integralizacdo, Resgate e
Amortizagao

Adocao de Politica de Voto

ficardo os Cotistas obrigados a realizar a subscrigao e integralizaggo das
cotas objeto da Emiss&o Extraordinaria, de mesma natureza das Cotas
que cada cotista detiver, na proporgao de suas participacdes na Classe.

Na hipotese de qualquer Cotista ndo integralizar as Cotas da Emissao
Extraordinaria, por qualquer motivo, serdo aplicaveis as condigbes
previstas para Cotistas Inadimplentes.

Os Cotistas nao terdao qualquer direito de preferéncia para a subscricdo
de Cotas em novas emissdes de cotas da Classe, salvo se de outraforma
deliberado pela Assembleia de Cotistas e/ou pelo ato do Administrador
que aprovar a emissdo em questao.

Desde que aprovado pela Assembleia Especial de Cotistas, as cotas
Classe poderao ser negociadas em mercados organizados, cabendo ao
intermediario, nestes casos, assegurar que a aquisicao de cotas somente
seja feita por investidores qualificados, observadas as restricdes de
negociagcao eventualmente aplicaveis.

As Cotas poderdo ainda ser negociadas e transferidas privadamente,
desde que admitido e observadas as condigbes descritas nos itens 10.16
e seguintes e na legislagao aplicavel, sendo que as Cotas somente
poderdo ser transferidas se estiverem integralizadas ou, caso nZo
estejam, se o cessionario assumir, por escrito, todas as obrigagbes deste
perante a Classe no tocante a sua integralizacdo.

As Cotas terdo o seu valor determinado com base na divisdo do valor do
Patriménio Liquido da Classe pelo nimero de Cotas da Classe ao final de
cada dia, observadas as normas contabeis aplicaveis a Classe.

Aintegralizacdo e o resgate de Cotas apenas serdo realizad os em moeda
corrente nacional, excetuados os casos previstos neste Anexo | ou
mediante aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas.

Os pagamentos de amortizagbes das Cotas serdo realizados
prioritariamente em moeda corrente nacional, podendo ser realizados em
Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros, quando houver deliberagcéo da
Assembleia Especial neste sentido.

O Gestor, em relagao a esta Classe, adota politica de exercicio de direito
de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

21 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o Patriménio Liquido da Classe esta

negativo:
0] qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia de Classe de Cotas;
(i) inadimpléncia de obrigagdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe

que representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patriménio Liquido, naquela data de

referéncia;

(iii) pedido de recuperacao extrajudicial, de recuperagao judicial, ou de faléncia de devedor e/ou
emissor de ativos detidos pela Classe; e

(iv)  condenagao da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimdnio Liquido.

2.3 Caso o Administrador verifique que o Patrimdnio Liquido esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido de
declaragao judicial de insolvéncia da Classe ou da declarag&o judicial de insolvéncia da Classe, devera
adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugao CVM 175.

BTG Pactual
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2.4

Serao aplicaveis as disposigbes da Resolucao CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo Administrador na hip6tese de Patriménio Liquido negativo da Classe.

CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

3.1

3.2

A Classe tera Encargos que Ihe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM
175 e do Anexo Normativo IV, e, salvo decisdo contraria da Assembleia Especial de Cotistas, quaisquer
despesas que ndo constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a
tiver contratado.

311 Nos termos da Resolugdo CVM 175, nao ha limites para quaisquer Encargos.

3.1.2 Adicionalmente aos Encargos, as seguintes despesas serao debitadas diretamente da Classe
(“Despesas Adicionais”): (a) contratagado de laudo de avaliagdo das Sociedades Investidas, sem
qualquer limite.

Quaisquer despesas ndo previstas como Encargos ou Despesas Adicionais correrdo por conta do
Gestor, conforme o caso, salvo decisao contraria da Assembleia de Cotistas.

CAPITULO 4 - INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

4.1

4.2

4.3

4.4

O Periodo de Investimento e o Periodo de Desinvestimento da Classe somente podem ser alterados
por deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas.

Os investimentos e desinvestimentos da Classe nos Ativos Alvo poderao ser realizados a qualquer
tempo pelo Gestor, observadas as restricdo e limita¢des, incluindo, mas nao se limitando, aos termos
previstos neste Anexo |.

Os investimentos e desinvestimentos do Fundo nos Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros serdo
realizados pelo Gestor com absoluta discricionariedade, nos termos previstos neste Anexo |, para o fim
exclusivo de gerir o caixa da Classe e realizar o pagamento de encargos e despesas correntes da
Classe.

As chamadas para Aportes Adicionais poderao ser feitas durante todo o Prazo de Duragao da Classe,
ou seja, mesmo durante o Periodo de Desinvestimento.

CAPITULO 5 - POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSIGAO DA CARTEIRA

5.1 A Politica de Investimentos observara o disposto neste Anexo |, e a Classe investira, no minimo, 90%

(noventa por cento) de seu Patriménio Liquido em Ativos Alvo emitidos por Sociedades Investidas.

51.1 A Classe poderainvestir até 33% (trinta e trés por cento) do seu Capital Subscrito em
debéntures ndo conversiveis em acdes de emissdo das Sociedades Investidas

5.2 O limite previsto no item 5.1 acima nao é aplicavel durante o prazo de aplicagao dos recursos de cada
um dos eventos de integralizagdo de Cotas previstos nos Compromissos de Investimento, qual seja,
até o ultimo dia util do 2° més subsequente a data inicial para a integralizagdo das Cotas.

521 O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo
referidono caput, a ocorréncia de desenquadramento, comas devidas justificativas, informando
ainda o reenquadramento da carteira, quando ocorrer.

52.2 Caso o desenquadramento ao limite do item 5.1 acima perdure por periodo superior ao prazo
de aplicagado dos recursos previsto no caput, o Gestor devera, em até 10 (dez) Dias Uteis
contados do término do prazo para aplicagado dos recursos:

(i) reenquadrar a carteira; ou
(i) solicitar ao Administrador a devolu¢do dos valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas na ultima Chamada de
Capital ouemissao de Cotas paraintegralizagéo a vista, conforme o caso, semqualquer
rendimento, na proporgéo por eles integralizada.
BTG Pactual
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5.3

5.4

o>
® X

5.2.3 Os valores restituidos aos Cotistas, naforma do item 5.2.2 acima, ndo serdo contabilizados
como Capital Investido e deverao recompor o Capital Comprometido do respectivo Cotista, se
houver, hipotese em que tais valores poderao ser objeto de novas Chamadas de Capital pelo
Administrador nos termos deste Anexo.

52.4 Para fins de enquadramento ao limite previsto no item 5.1 acima deverédo ser somados aos
Ativos Alvo emitidos por Sociedades Investidas os seguintes valores:

0] destinados ao pagamento de encargos do Fundo, desde que limitado a 5% (cinco por
cento) do Capital Subscrito;

(i) decorrentes de operagdes de desinvestimento: (a) no periodo entre a data do efetivo
recebimento dos recursos e o ultimo dia util do més subsequente a tal recebimento, nos
casos em que nao ocorra o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; ou (b) no
periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo dia util do 2°
(segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que o Gestor decida pelo
reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Investidas; ou
(¢) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;

(iii) a receber decorrentes da alienac&o a prazo dos Ativos Alvo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de
financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

E vedado o investimento pela Classe em Ativos Alvo de emissdo de sociedades que ja estejam
envolvidas em processo de reestruturagao (distressed), recuperagdo judicial ou extrajudicial.

Até 100% (cem por cento) da carteira da Classe podera estar representada por Ativos Alvo emitidos
por uma ou mais Sociedades Investidas. Qualquer parcela do Patriménio Liquido ndo aplicada em
Ativos Alvo podera ser alocada conforme estabelecido no item 5.5 abaixo.

Todos os recursos de caixa disponiveis da Classe, enquanto ndo investidos ou reinvestidos nas
Sociedades Investidas ou distribuidos aos Cotistas, deverdo sempre ser aplicados pelo Gestor,
exclusivamente, em Ativos de Financeiros.

A Classe podera realizar AFAC das Sociedades Investidas constituidas sob a forma de sociedade
andénima e que compodem a sua carteira, desde que:

(i) a Classe possua investimento em a¢cdes da Sociedade Investida na data da realizaco do
AFAC;

(i) até o limite de 100% (cem por cento) do Capital Subscrito da Classe;
(iii) seja vedada qualquer forma de arrependimento do AFAC por parte da Classe;

(iv) 0 AFAC seja convertido em aumento de capital da Sociedade Investida em, no maximo, 12
(doze) meses.

Derivativos

5.7

E vedada & Classe a realizagdo de quaisquer operacdes com derivativos, exceto: quando tais
operagoes: (a) forem realizadas exclusivamente para fins de protegao patrimonial da Classe; ou (b)
envolverem opgdes de compra ou venda de agbes das Sociedades Investidas que integrem a carteira
da Classe com o propoésito de: (i) ajustar o prego de aquisicdo de Sociedades Investidas investida pela
Classe com o consequente aumento ou diminui¢do futura na quantidade de agdes investidas; ou (ii)
alienar as agdes de Sociedades Investidas investida no futuro como parte da estratégia de
desinvestimento.

571 Cabera ao Gestor, a priori, e ao Administrador, a posteriori, a responsabilidade pela verificagcdo
quanto ao atendimento dos requisitos estipulados no item acima.
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Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacbes

5.8

A Classe podera investir em cotas de outros fundos de investimento em participagdes ou em cotas de
fundos de agbes — mercado de acesso para fins de atendimento ao limite minimo referido no item 5.1
acima.

5.8.1 Caso a Classe invista em outros fundos nos termos do item 5.8 acima, a Classe devera
consolidar as aplicagbes dos fundos investidos, inclusive para fins de apuracdo dos limites de
concentragao da carteira, exceto as aplicagbes em fundos geridos por terceiros nao ligados ao
Administrador ou ao Gestor.

5.8.2 Ficavedada aaplicagcdo em cotas de fundos de investimento em participagdes que invistam,
direta ou indiretamente, no Fundo.

Investimento em Ativos no Exterior

5.9

A Classe nao podera realizar investimentos em ativos no exterior, observado o disposto no Art. 12 do
Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

CAPITULO 6 — CRITERIOS MiNIMOS DE GOVERNANGA CORPORATIVA

6.1

6.2

A Classe participara do processo decisorio das Sociedades Investidas, seja por meio da detengéo de
participacao societaria que componha o respectivo bloco de controle dessas Sociedades Investidas, da
celebragao de acordo de acionistas, de acordo de Cotistas ou, ainda, pela celebragcdo de qualquer
contrato, acordo, negécio juridico ou adogéo de outro procedimento que assegure a Classe efetiva
influéncia na definigdo de sua politica estratégica e na sua gestao, inclusive por meio de indicagéo de
membros do conselho de administragéo, observadas as exceg¢des previstas no Anexo IV da Resolugéo
CVM 175.

As Sociedades Investidas constituidas na forma de companhias de capital fechado nas quais a Classe
invista deverdo necessariamente seguir as seguintes praticas de governanga corporativa previstas no
Anexo Normativo IV da Resolugédo CVM 175.

CAPITULO 7 - RELAGAO COM PARTES RELACIONADAS

71

Nos termos do Art. 27 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, salvo por aprovagéo em
Assembleia de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, € vedada a aplicagdo de recursos da Classe
em sociedades nas quais participem:

0] o Administrador, o Gestor, membros de comités e conselhos eventualmente criados pela Classe
e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio d a Classe,
seus socios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem
superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; ou

(i) quaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagao financeira da operagéo de
emissé&o de valores mobiliarios a serem subscritos, inclusive na condigdo de agente de
colocagéo, coordenagao ou garantidor da emissé&o; ou

(b) facam parte de conselhos de administragéo, consultivo ou fiscal da sociedade a ser
investida, antes do primeiro investimento por parte da Classe.

7.1.1  Salvo por aprovagao em Assembleia de Cotistas, € vedada a realizagao de operagdes em que
a Classe figure como contraparte das pessoas mencionadas no subitem (i) acima, bem como
de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios geridos por Prestador de
Servico Essencial.

71.2 Conforme disposto no Art. 27, paragrafo segundo, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM
175, o disposto no item 7.1.1 acima n&o se aplica quando o Administrador ou Gestor atuarem
como administrador ou gestor de classes investidas ou na condi¢gdo de contraparte da Classe,
com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez da Classe.
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CAPIiTULO 8 — POLITICA DE COINVESTIMENTO

8.1 Para fins do disposto no Art. 9, §1°, inciso V, do anexo complementar VI, das Regras e Procedimentos
do Codigo AGRT, e, observado o disposto neste Capitulo, fica desde ja aprovado o coinvestimento em
Sociedades Investidas pelo Administrador, pelo Gestor ou por partes a eles relacionadas, inclusive
outros veiculos de investimento administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou Gestor, conforme
0 caso.

CAPITULO 9 - CARACTERISTICAS, CONDIGOES E COLOCAGAO DAS COTAS

9.1 As Cotas da Classe corresponderao a fragdes ideais de seu patriménio, terdo forma nominativa e
escritural, conferindo aos seus titulares os mesmos direitos e deveres politicos, patrimoniais e
econdmicos, sem qualquer distingao.

9.2 As Cotas terdo o seu valor determinado com base na divisdo do valor do Patrimbnio Liquido do Fundo
pelo numero de Cotas da Classe ao final de cada dia, observadas as normas contabeis aplicaveis a
Classe.

9.3 A propriedade das Cotas presumir-se-a pela conta de depésito das Cotas, aberta em nome do Cotista
junto ao Custodiante, em sistemas de registro e de liquidagdo financeira de ativos autorizados a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia.

9.4 Nao havera resgate de Cotas a qualquer tempo, sendo na data de liquidagéo da Classe e segundo os
procedimentos previstos neste Anexo |.

CAPITULO 10 - EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZAGAO E TRANSFERENCIA DAS

COTAS

Emisséo das Cotas

10.1 A Classe emitira Cotas, em uma ou mais distribuigbes. A Primeira Emissao foi composta por, no
minimo, 5.000.000 (cinco milhdes) e no maximo 10.000.000.000 (dez bilhdes) de Cotas com prego de
unitario de emissdo de R$ 1,00 (um real), totalizando o montante minimo de R$ 5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais) e maximo de R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais).

10.2 As Cotas da Primeira Emisséo da Classe foram objeto de oferta publica de distribui¢do regida pela
Instrugdo CVM 476, direcionada ao Publico-Alvo, nos termos da regulamentagao aplicavel, sendo que
as Cotas estardo sujeitas as restrigdes de negociagao previstas na Instrugdo CVM 476.

10.3 A Classe podera emitir novas Cotas apds a emissao das Cotas da Primeira Emissao mediante a
aprovacao prévia da Assembleia Especial de Cotistas. A Assembleia Especial de Cotistas que deliberar
pela emisséo de novas Cotas devera definir as condigdes para a subscrigao e integralizagao de tais
novas Cotas (inclusive o pre¢co de emissao, o qual ndo podera acarretar a dilui¢ao injustificada dos
Cotistas da Classe), de acordo com as leis aplicaveis, bem como os termos e condigbes dos novos
Compromissos de Investimento e Boletins de Subscri¢do a serem celebrados em razdo da emisséo
das novas Cotas.

10.4 As novas Cotas terdo direitos politicos e econdmicos iguais aos conferidos as demais Cotas.

Subscricdo das Cotas

10.5 Os Cotistasdo Fundodeverao, quando de sua adesao ao Fundo, firmar Compromissos de Investimento
e assinar um Boletim de Subscricdo. Nao havera limite para subscricdo de Cotas por um unico
investidor.

10.6 Ao subscrever Cotasda Classe, o investidor celebrara com a Classe um Compromisso de Investimento,
do qual devera constar o valor total que o Cotista se obriga a integralizar durante o Prazo de Duragéo
daClasse, de acordo com as Chamadas de Capital realizadas pelo Administrador na forma deste Anexo
| e do Compromisso de Investimento, sob as penas previstas neste Regulamento e na legislagéo
aplicavel.

10.7 A Classe aceitara subscrigbes de Cotas de investidores para fins de investimentos até o término do
Periodo de Investimento. Apds o fim do Periodo de Investimento a Classe aceitara subscricbes de
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Cotas de investidores apenas para fins de captagao de recursos para pagamento de despesas e
encargos da Classe, para protecao de investimentos ja realizados ou cumprimento de obrigagdes
assumidas, pela Classe, dentro da vigéncia do Periodo de Investimento.

Integralizacdo das Cotas

10.8

10.9

10.10

10.11

10.12

10.13

10.14

Os valores objeto dos respectivos Compromissos de Investimento e Boletins de Subscrigdo deverdo
ser aportados a Classe pelos Cotistas na medida em que tais valores sejam necessarios para (i) a
realizagdo de investimentos pela Classe na forma disciplinada neste Anexo |, ou (ii) o pagamento de
despesas e responsabilidades da Classe. As Cotas serdo integralizadas pelo seu valor de emisséo.

As Cotas deverao ser integralizadas em moeda corrente nacional, por meio de transferéncia eletrbnica
disponivel— TED diretamente em nome da Classe ou através do MDA - Médulo de Distribuigéo de
Ativos, administrado e operacionalizado pela B3, caso sejam admitidas a negocia¢gdo em mercado por
ela administrado.

Na medida em que sejam identificadas necessidade de capital, o0 Administrador, conforme orientagdo
do Gestor, realizara Chamadas de Capital. O Administrador enviara as Chamadas de Capital aos
Cotistas, mediante comunicacgao escrita pelos meios normalmente utilizados para comunicagéo comos
Cotistas (fisico ou eletronico), que terdo 10 (dez) dias Uteis para realizar as respectivas integralizagoes,
a contar do envio da Chamada de Capital.

Os recursos aportados na Classe como forma de integralizagdo das Cotas emitidas deverao ser
utilizados para investimentos nos Ativos Alvo até o ultimo dia util do 2° (segundo) més subsequente a
data inicial para a integralizagao das Cotas.

Até que os investimentos da Classe na Sociedade Investida sejam realizad os, quaisquer valores que
venham a ser aportados na Classe deverdo ser aplicados em Ativos Financeiros.

A partir da assinatura do respectivo Compromisso de Investimento e Boletim de Subscricdo, o Cotista
seraobrigado a cumpriras condigdes previstas neste Anexo |, no préprio Compromisso de Investimento
e Boletim de Subscrigdo, bem como na regulamentacéo aplicavel.

O Cotista que descumprir, total ou parcialmente, suas obrigagdes de Integralizagao de Cotas da Classe,
conforme cada Chamada de Capital realizada, sera considerado um Cotista Inadimplente.

10.14.1 Emrelagao a um Cotista Inadimplente, o Administrador devera tomar as seguintes providéncias:

0] suspender os direitos politicos, inclusive de voto, do Cotista Inadimplente até o
adimplemento de suas obrigagdes; e

(i) quando da realizacao de amortizagcées de Cotas ou de distribuicdes de resultados da
Classe, todos os valores devidos ao Cotista Inadimplente a titulo de Amortizagéo de
Cotas ou de distribuicdo de resultados da Classe deverao ser primeiramente usados
para quitar as obrigagdes pecunidrias de tal Cotista Inadimplente para com a Classe,
incluindo pagamento de despesas e encargos da Classe, quaisquer valores devidos a
Classe relacionados as Cotas néo integralizadas pelo Cotista Inadimplente nos termos
da Chamada de Capital respectiva, incluindo, na seguinte ordem, IPCA, acrescido de
2% a.a. (dois por cento ao ano) sobre o débito corrigido, cujo montante sera revertido
em favor da Classe. Para fins de esclarecimento, o saldo, se houver, apds os
pagamentos dos valores mencionados nas alineas acima, sera entregue ao Cotista em
questao como pagamento de Amortizagdo de Cotas e de distribuigdo de resultados.

10.14.2 Sem prejuizo do disposto no item 10.14.1 acima, o Administrador podera iniciar, em conjunto
com o Gestor, ou submeter a deciséo para deliberagéo da Assembleia Especial de Cotistas, os
procedimentos judiciais para a cobranga dos valores correspondentes as Cotas né&o
integralizadas conforme cada Chamada de Capital, acrescidos (a) IPCA acrescido de 2% a.a.
(dois por cento ao ano) sobre o débito corrigido, cujo montante sera revertido em favor da
Classe e (b) dos custos de tal cobranga.

10.14.3 As mesmas providéncias previstas neste item 10.14 serdo aplicaveis ao Cotista que inadimplir
com a chamada para Aporte Adicional no Fundo, servindo o Compromisso de Investimento
como titulo executivo extrajudicial, nos termos do inciso lll do artigo 784 da lei n® 13.105, de 16
de margco de 2015 (Cédigo de Processo Civil).
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Transferéncia de Cotas

10.15

10.16

10.17

10.18

10.19

10.20

10.21

10.22

10.23

Desde que aprovado pela Assembleia Especial de Cotistas, as Cotas da Classe poderao ser
negociadas em mercados organizados, cabendo ao intermediario, nestes casos, assegurar que a
aquisi¢ao de cotas somente seja feita por Investidores Qualificados, observadas as restricbes de
negociagao eventualmente aplicaveis caso as cotas tenham sido distribuidas nos termos da Resolugdo
CVM 160.

As Cotas da Classe poderao ainda ser negociadas e transferidas privadamente, desde que admitido e
observadas as condigdes descritas no item 10.18 abaixo e na legislagéo aplicavel, sendo que as Cotas
da Classe somente poderao ser transferidas se estiverem integralizadas ou, caso ndo estejam, se o
cessionario assumir, por escrito, todas as obrigacdes deste perante a Classe no tocante a sua
integralizagdo. O termo de cessao devera ser encaminhado pelo cessionario ao Administrador, que
atestara o recebimento do termo de cessao, encaminhando-o ao Escriturador das Cotas para que s6
entdo seja procedida a alteracdo da titularidade das cotas nos respectivos registros do Fundo, tendo a
citada alteragédo, como database, a data de emissao do recibo do termo de cessdo pelo Administrador.

A transferéncia de Cotas da Classe, tanto nos termos do item 10.15 quanto nos termos do item 10.16,
acimadevera ter a anuéncia expressa do Administrador, que devera ser interveniente anuente dos
documentos necessarios para a formalizagcado de tal transferéncia.

Sem prejuizo do disposto acima, as Cotas emitidas pela Classe poderédo ser transferidas, nos termos
da legislacao e regulamentacdo vigentes, mediante termo de cesséo e transferéncia assinado pelo
cedente e pelo cessionario. A transferéncia da titularidade das Cotas da Classe fica condicionada a
verificagdo pelo Administrador do atendimento aos requisitos do presente Regulamento € na
regulamentagéo vigente, cabendo ao Cotista que desejar alienar suas Cotas, no todo ou em parte,
manifestar sua intencdo ao Administrador.

No caso de as Cotas transferidas nos termos do item 10.18 acima ndo estarem totalmente
integralizadas, o cedente devera, como condigéo de validade para a referida transferéncia, assumir
expressamente, por escrito, a responsabilidade solidaria com o cessionario por todas as obrigagdes
daquele perante a Classe no tocante a integralizagdo das Cotas cedidas e ndo integralizadas.

Os cessionarios de Cotas da Classe serao obrigatoriamente Investidores Qualificados e deverao aderir
aos termos e condigdes da Classe, por meio da assinatura e entrega ao Administrador dos documentos
por este exigidos, necessarios para o cumprimento da legislagdo em vigor e efetivo registro como
Cotistas da Classe.

O disposto no item 10.19 acima nao se aplica na hipdtese de transferéncia de Cotas decorrente de
deciséo judicial e/ou sucessao universal, hipétese na qual o novo titular das Cotas devera entregar ao
Administrador os documentos a que se refere o item 10.20 acima.

O Administrador ndo tera qualquer responsabilidade em relagéo a assinatura do termo de cesséo e
transferéncia mencionado no item 11.18 e/ou ao seu registro em cartério de titulos e documentos.

Na hipotese de instituigdo de usufruto sobre as Cotas da Classe, o Cotista (nu-proprietario) obriga-se
a encaminhar ao Administrador e ao Gestor copia do instrumento por meio do qual o usufruto tiver sido
instituido, sendo certo que o Administrador estara obrigado a cumprir as disposigdes constantes no
referido instrumento de usufruto no prazo de 10 (dez) dias Uteis apds o0 seu recebimento.

10.23.1 O instrumento de constituicido de usufruto das Cotas da Classe devera ser encaminhado ao
Administrador e ao Gestor no prazo de 10 (dez) dias corridos apds a sua celebragao ou seu
registro no registro publico competente.

CAPITULO 11 — AMORTIZAGAO DAS COTAS

111

Os dividendos ou juros sobre o capital préprio distribuidos pelas Sociedades Investidas integrantes da
carteira da Classe, bem como o produto oriundo da liquidagao, total ou parcial, dos Ativos Alvo de
emissao das Sociedades Investidas integrantes da carteira da Classe, serdo destinados a Amortizagao
de Cotas, de acordo com as seguintes regras:

(i) o Gestor podera amortizar as Cotas no valor total dos recursos obtidos ou reter parte
ou a totalidade dos recursos para seu reinvestimento;
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(ii)

(iif)

(iv)

os valores poderao ser retidos, total ou parcialmente, pelo Administrador, para
pagamento, se necessario, de encargos da Classe que sejam possiveis de serem
provisionados;

qualquer amortizagao abrangera todas as Cotas da Classe e sera feita na mesma data
a todos os Cotistas mediante rateio das quantias sempre em espécie, a serem
distribuidas pelo numero de Cotas existentes e serdo pagas aos Cotistas em até 5
(cinco) dias uteis, contados da data do efetivo ingresso dos recursos respectivos na
Classe; e

todas as Amortizagdes que o Fundo venha a realizar serdo feitas considerando,
proporcionalmente, valores de principal e de rendimento para efeito de recolhimento de
imposto de renda. Para tanto, tal proporcionalidade sera calculada individualmente por
Cotista.

11.2  Sem prejuizo das demais disposicdes deste CAPITULO 11 — e do CAPITULO 12 —, devidamente
aprovada pela Assembleia Especialde Cotistas, 0 Gestor podera amortizar Cotas com ativos da Classe.

CAPiTl;JLO 12 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

12.1

A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as

matérias especificas da referida Classe, na forma da Resolugcdo CVM 175 e alteragbes posteriores.

1211

Exceto se disposto de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposicoes

previstas no CAPITULO 4 —da Parte Geral quanto & Assembleia Geral de Cotistas.

12.2

Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas deliberar sobre:

Matéria

Quoérum

(i) tomar, anualmente, as contas relativas a Classe e deliberar, até 60 (sessenta)
dias apos o encaminhamento das demonstragdes contabeis a CVM, sobre as
demonstragdes contabeis apresentadas pelo Administrador relativas ao
exercicio social encerrado, contendo relatério de auditor independente;

Maioria das
Cotas presentes.

(i) alterar o presente Anexo;

Maioria das
Cotas subscritas.

(iii) destituicdo ou substituicdo do Administrador e/ou Gestor, conforme o caso, e
escolha de seus substitutos;

Maioria das
Cotas subscritas.

(iv) fusao, incorporacao, cisao, transformagao ou eventual liquidacdo da Classe;

Maioria das
Cotas subscritas.

(v) emisséo e distribuicdo de novas Cotas, conforme proposta do Gestor, inclusive
sobre (a)os prazose condigdes para subscrigdo e integralizagdo dessas Cotas;
e (b) os termos e condi¢des dos novos Compromissos de Investimento a serem
celebradosem razdo daemissdo das novas Cotas, incluindo o valor de emissdo
das novas Cotas;

Maioria das
Cotas subscritas.

(vi) aumento na Taxa de Administragéo e na Taxa de Gestao, bem como sobre a
cobranga de taxa de performance, taxa de ingresso ou taxa de saida;

Maioria das
Cotas subscritas.

proposta de alteragdo ou prorrogagdo do Prazo de Duragao, do Periodo de
Investimento e do Periodo de Desinvestimento do Fundo, conforme proposta
formulada pelo Gestor;

Maioria das
Cotas presentes.

alteracéo do quérum de instalacdo e do quérum de deliberagao da Assembleia
Especial de Cotistas;

Maioria das
Cotas subscritas.

(ix) instalagdo, composicao, organizagéo e funcionamento de comités e conselhos
da Classe;

Maioria das
Cotas subscritas.
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(x)

requerimento de informagdes por parte de Cotistas, observado o Art. 26,
paragrafo primeiro, do Anexo Normativo IV, da Resolugdo CVM 175;

Maioria das
Cotas presentes.

prestagao de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigagéo e
garantias reais, em nome da Classe;

2/3 das Cotas
subscritas pela
Classe

aprovagéo dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre a
Classe, de um lado, e o Administrador e/ou o Gestor e/ou Cotistas que
representem, isolada ou conjuntamente, no minimo, 10% (dez por cento) do
total das Cotas subscritas da Classe, de outro lado;

Maioria das
Cotas subscritas.

inclus&do no rol de encargos da Classe de encargos ndo previstos a Resolugéo
CVM 175, ou aumento dos valores maximos estabelecidos para os encargos da
Classe neste Anexo |, conforme aplicavel;

Maioria das
Cotas subscritas.

(xiv) aprovagado do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados na Maioria das
integralizacao de Cotas Cotas subscritas.
(xv)  amortizagdes de Cotas e/ou liquidacédo da Classe, nas hipéteses nao previstas Maioria das
neste Anexo, bem como sobre a utilizagdo de Ativos Alvo na integralizaggo, | Cotas presentes.
amortizagao e/ou liquidagao de Cotas;
(xvi)  deliberar sobre a realizagao de operagoes pela Classe de que tratam os itens Maioria das
7.1 e 7.1.1 acima deste Anexo |; Cotas subscritas.
(xvii) alteragdo da classificagdo do Fundo, nos termos do Artigo 13 do Anexo Maioria das
Normativo IV da Resolugao CVM 175; e Cotas subscritas.
(xviii) alteragdo dos procedimentos previstos neste Capitulo. Maioria das
Cotas subscritas.
12.3 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos

previstos na Resolugdo CVM 175. Este Regulamento podera ser alterado pelo Administrador,
independentemente da deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou de consulta aos Cotistas,
sempre que: (i) tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a expressas
exigéncias da CVM, ou em consequéncia de normas legais ou regulamentares, devendo ser
providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicagao aos Cotistas; (ii) for necessaria
em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do Administrador, do Gestor ou dos demais prestadores
de servigos do Fundo, tais como alteragcdo na razdo social, enderego, pagina na rede mundial de
computadores e telefone, tambémdevendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria
comunicagao aos Cotistas; e (iii) envolver redug&o da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestgo,
devendo ser providenciada a necessaria comunicagcédo aos Cotistas imediatamente.

CAPIiTULO 13 - LIQUIDAGAO DA CLASSE

131

13.2

13.3

A Classe entrara em liquidag&o ao final do Prazo de Duragdo da Classe ou de suas eventuais
prorrogacdes.

Quando da Liquidagdo da Classe por forga do término do Prazo de Durag&o, o Administrador devera
iniciar a divisdo do Patriménio Liquido da Classe entre os Cotistas, proporcionalmente as suas
participagdes percentuais na Classe, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do término do Prazo
de Duragdo ou de sua prorrogacgao, observado o disposto neste Capitulo.

Uma vez iniciados os procedimentos de liquidagao da Classe, o Administrador fica autorizado a, de
modo justificado, e conforme previsto na Resolugéo CVM 175, prorrogar o prazo acima previsto nas
seguintes hipoteses:

0] liquidez dos Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros seja incompativel como prazo previsto parasua
liquidagao;

(ii)

existéncia de obrigagdes ou direitos de terceiros em relagdo a Classe, ainda néo prescritos;
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13.4

13.5

13.6

13.7

13.8

13.9

(iii)  existéncia de ag¢des judiciais pendentes, em que a Classe figure no polo ativo ou passivo; ou
(iv) decisdes judiciais que impegam o resgate da cota pelo seu respectivo titular.

Apo6s a divisao do patriménio da Classe entre os Cotistas, o Administrador devera promover o
encerramento da Classe, encaminhando a CVM, no prazo de 10 (dez) dias, contados da data em que
0s recursos provenientes da Liquidagdo foram disponibilizados aos Cotistas, a documentagao referida
na regulamentagdo da CVM, assim como praticar todos os atos necessarios ao seu encerramento
perante quaisquer autoridades.

Mediante aprovacao da Assembleia Especial de Cotistas, a liquidagao da Classe sera feita, a critério e
sob aresponsabilidade do Gestor, de uma das formas a seguir, sempre levando em consideragdo a
opcao que atenda da melhor maneira aos interesses dos Cotistas:

(i) vendaem bolsade valores ouem mercado de balc&o organizado, observado o disposto
na legislacéo aplicavel;

(i) exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, de op¢des de
venda, negociadas pelo Gestor, quando da realizagdo dos investimentos;

(iii) entrega aos Cotistas de titulos e valores mobiliarios negociados em mercado
organizado de bolsa ou de balcéo ou nos mercados financeiros, bem como de Ativos
Alvo de Sociedades Investidas integrantes da carteira da Classe na data da liquidagZo.

Em qualquer caso, a liquidacao de ativos sera realizada com observancia das normas operacionais
estabelecidas pela CVM aplicaveis a Classe.

Por ocasido da liquidagao da Classe, o Administrador promovera:

0] o rateio dos titulos ou valores mobiliarios de cada espécie e classe entre os Cotistas,
na estrita proporcdo das Cotas por eles detidas, observado o disposto na
regulamentagéo em vigor;

(i) o rateio de outros ativos integrantes da carteira da Classe entre os Cotistas, conforme
determinagao da Assembleia Especial de Cotistas, que devera estabelecer os critérios
detalhados e especificos para a adogao de tais procedimentos, observado o disposto
na regulamentacdo em vigor; e

(iii) arealizacdo dos demais investimentos da Classe, mediante sua alienagao por meio de
transacdes privadas, alienac&o em bolsa de valores oumercado de balc&o, resgate de
aplicagdes financeiras ou outras formas, conforme determinado pela Assembleia
Especial de Cotistas, sendo que o produto resultante sera entregue aos Cotistas como
forma de pagamento pelo resgate de suas Cotas.

O Administrador devera convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a destinacdo
de ativos de baixa liquidez, caso encontre dificuldade na alienacédo desses ativos a prego justo.

O Administrador e/ou Gestor, conforme o caso, ndo poderao ser responsabilizados, salvo em
decorréncia de culpa ou dolo no desempenho de suas fungbes, por quaisquer eventos que acanetem
a liquidacao da Classe, previamente ao encerramento do Prazo de Duragéo.

CAPITULO 14 - PRESTADORES DE SERVIGOS

Administragcéo

141

A Classe sera administrada pelo Administrador. Observadas as limitacdes estabelecidas neste Anexo
| e nas demais disposi¢cdes legais e regulamentares vigentes, o Administradortem poderes para praticar
todos os atos necessarios a administragdo da Classe, observadas disposi¢des previstas na
regulamentagao e autorregulagdo aplicaveis, bem como as competéncias inerentes ao Gestor. A
descri¢do da qualificagéo e experiéncia profissional do Administrador na fungao de administrador do
Fundo esta descrita no Complemento lll.

14.1.1 O Administrador ndo é responsavel pelas decisdes de negdcio tomadas pelo Gestor. O Cotista,
ao ingressar na Classe, deve estar ciente que o Gestor € o responsavel técnico e esta a frente
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14.2

14.3

14.4

14.5

14.6

14.7

14.8

da gestdo da Classe, e sera o responsavel pelo exercicio da influéncia nas Sociedades
Investidas. Os deveres do Administrador constituem obrigagdo de meio e ndo de resultado, de
modo que mesmo o exercicio vigilante e diligente de tais deveres podera n&o ser suficiente para
a prevengao de efeitos adversos na carteira da Classe conforme apontado nos Fatores de
Risco.

Sao obrigagdes do Administrador, sem prejuizo das demais atribuicbes legais e regulamentares que
Ihe competem e que possam vir a ser impostas:

(i) elaborar, em conjunto com o Gestor, relatério a respeito das operagoées e resultados da Classe,
incluindo a declaragédo de que foram obedecidas as disposi¢cdes da Resolugdo CVM 175 e do
presente Regulamento, sendo certo que a responsabilidade pela obtengao, compilagao, analise e
validagdo das informacgdes necessarias acerca das Sociedades Investidas, seu setor de
investimento e o resultado auferido pela Classe é atribuida exclusivamente ao Gestor, cabendo ao
Administrador unicamente a verificagdo do atendimento as normas aplicaveis e aos dispositivos
deste Anexo; e

(ii) exercer ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimbnio e as
atividades da Classe, observado que o Administrador acompanhara as atividades da Classe
mediante o recebimento de informagdes, relatérios e outros documentos que frequentemente serdo
providenciados ou elaborados unicamente ou com a participagdo do Gestor, sem prejuizo da
solicitagdo de informagbes adicionais, quando julgar necessario. Caso seja identificada a
necessidade de qualquer agéo para o exercicio de direitos inerentes ao patrimdnio ou as atividades
da Classe, e desde que nao tenham sido performadas pelo Gestor, fica facultado ao Administrador,
a seu exclusivo critério, submeter previamente suas agdes para ratificagao da Assembleia Geral de
Cotistas.

Observadas as competéncias e responsabilidades atribuidas ao Gestor por este Anexo, o
Administrador tem poderes para praticar, em nome da Classe, todos os atos necessarios a sua
administragao, a fim de fazer cumprir os seus objetivos, inclusive outorgar mandatos, podendo praticar
todos os atos necessarios a administragdo da Classe em observancia estrita as (i) limitagbes deste
Anexo, (ii) o que for decidido nas Assembleias Especiais de Cotistas (se aplicavel) e (iii) a legislagdo
aplicavel em vigor.

Excetuado nos atos necessarios para cumprir ou fazer cumprir com as regras e determinagoes legais
e regulatérias aplicaveis a sua atividade e/ou ao seu papel como administrador do Fundo, o
Administrador exercera os poderes de que trata o item 14.3 acima em estrita observancia ao que
determinar a Assembleia Geral de Cotistas.

O Administrador é responsavel pela contratacdo, em nome da Classe, dos prestadores de servigos
mencionados na Resolugao CVM 175, e realizara a analise prévia quanto ao atendimento de requisitos
objetivos que indiquem a capacidade do prestador de servigcos para prestar os servigos necessaros ao
Fundo, bemcomo o cumprimento de requisitos regulatérios aplicaveis. A representagao da Classe pelo
Administrador na contratagdo ndo deve ser entendida pelo Cotista, em nenhuma hipdtese, como
recomendacao ou chancela qualitativa do prestador de servigos, sendo que a adesdo ao Regulamento
pelo Cotista representara também sua anuéncia com relagdo aos prestadores de servigos ja
contratados.

O Administrador ndo sera responsavel pela condugéo dos investimentos d a Classe, pelas decisbes
estratégicas e/oude gestao relacionadas as Sociedades Investidas, e ndo podera serresponsabilizado,
em nenhuma hipétese, por eventuais atos de méa gestdo, ma conduta ou fraude relacionados as
Sociedades Investidas ou as atividades privativas do Gestor.

O Administrador nao foi contratado para ou realizou nenhum esforgo comercial de distribuigZo,
aconselhamento, indicagdo ou de qualquer forma recomendou ou ofertou a Classe como oportunidade
de investimento ao Cotista, tendo a sua participacao limitada a administragdo da Classe a pedido do
Gestor.

Sem prejuizo do disposto no item 14.13 abaixo, o Administrador podera vetar qualquer deliberagdo que
esteja contra este Anexo, contra instrugdes normativas editadas pela CVM ou pelo Banco Central do
Brasil, ou que acarrete, ao exclusivo critério do Administrador, qualquer exposi¢éo de risco ou
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14.9

14.10

Gestao

14.11

14.12

14.13

14.14

responsabilizagdo do Administrador por atos que nédo estejam direta e estritamente relacionados as
atividades de administracao fiduciaria da Classe.

O Administrador néo é responsavel pelas decisdes de negdcio tomadas pelo Gestor. O Cotista, ao
ingressar na Classe, deve estar ciente que o Gestor é o responsavel técnico e esta a frente da gestéo
da Classe, € sera o responsavel pelo exercicio da influéncia nas Sociedades Investidas. Sem prejuizo
do seu dever de supervisdo sobre as atividades do Gestor, os deveres do Administrador constituem
obrigacdo de meio e ndo de resultado, de modo que mesmo o exercicio vigilante e diligente de tais
deveres poderanao ser suficiente paraa prevencao de efeitos adversos na carteira d a Classe conforme
apontado nos Fatores de Risco.

O Administrador se compromete, ainda, a disponibilizar aos Cotistas todas as demais informagbes
sobre a Classe e/ou sua administracdo e a facilitar aos Cotistas, ou terceiros em seu nome,
devidamente constituidos por instrumento proprio, o exame de quaisquer documentos relativos a
Classe e asuaadministragado, ndo considerados confidenciais pela regulamentagdo em vigor, mediante
solicitagdo prévia com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias, observadas as disposigbes deste
Regulamento e da regulamentagéo aplicavel.

O Gestor, observadas as disposi¢des previstas na regulamentagao e autorregulagéo aplicaveis e as
limitacdes legais, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos, na sua
respectiva esfera de atuacgao.

A carteirada Classe seragerida pelo Gestor, observadas as decises, quando aplicavel, da Assembleia
Especial de Cotistas. A qualificag&o e experiéncia profissional do Gestor, bem como sua equipe-chave
dedicada a gestao da carteira da Classe esta descrita no Complemento lll.

Respeitados os limites estabelecidos na regulamentacgao aplicavel e neste Anexo, o Gestor tera os
poderes necessarios para exercer todos os direitos inerentes a gestdo dos Ativos Alvo e/ou Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe, inclusive:

0] negociar e contratar, em nome da Classe, os Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros, bem
como os intermediarios para realizar operagbes da Classe, representando a Classe,
para todos os fins de direito, para essa finalidade;

(i) negociar e contratar, em nome da Classe, e sob sua exclusiva responsabilidade,
terceiros para a prestacao de servicos de assessoria € consultoria relacionados
diretamente ao investimento ou o desinvestimento nos Ativos Alvo, conforme
estabelecido na politica de investimentos da Classe; e

(iii) monitorar os ativos integrantes da carteira do Fundo e exercer o direito de voto
decorrente dos Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros, realizando todas as demais agbes
necessarias para tal exercicio.

Sem prejuizo das demais obrigagdes oriundas da legislagao aplicavel em vigor, s&o obrigagdes do
Gestor:

(i) elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério a respeito das operagdes e
resultados da Classe, de acordo com o conteudo minimo estabelecido pelo
Administrador, incluindo a declaragdo de que foram obedecidas as disposicoes
regulamentares aplicaveis, assimcomo as constantes do presente Regulamento, sendo
exclusivo responsavel pela obtencdo, compilacio, analise e validagdo das informagbes
dos investimentos e setor das Sociedades Investidas;

(i) disponibilizar aos Cotistas trimestralmente, atualizacées peridédicas dos estudos e
analises que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos
alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis a¢gdes que maximizem
o resultadodoinvestimento, os quais devemconter conteldo minimo a ser definido pelo
Gestor e ratificado pelo Administrador quando da primeira analise realizada;

(iii) negociar e firmar, em nome da Classe, acordos de acionistas, contratos de compra e
venda, contratos de investimento, peticdes de registro de ofertas publicas ou quaisquer
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14.15

14.16

outros ajustes de natureza diversa relativos as Sociedades Investidas e exercicio de
direitos no ambito de tais acordos, contratos e ajustes;

(iv) manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das
Sociedades Investidas e assegurar as praticas de governanga referidas neste Anexo |,
bem como conjuntos de melhores praticas, o que inclui, mas nao se limita, a adogéo ou
aprimoramento de procedimentos de controles internos (compliance) pelas Sociedade
Investidas para fins de prevengao a corrupc¢ao, preservacao do meio ambiente, respeito
as leis e relagdes do trabalho, privacidade e protecéo de dados pessoais, prevencéo a
lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo dentre outros conjuntos de melhores
praticas adotados no mercado;

(v) comunicar ao Administrador qualquer ato ou fato relevante relativo a Classe de que
tenha conhecimento;

(vi) votar, sob sua exclusiva responsabilidade, nas assembleias gerais e especiais das
Sociedades Investidas;

(vii)  informar aos Cotistas, imediatamente ap6s tomar conhecimento, qualquer situagdo de
conflito de interesse, ainda que apenas potencial, entre o Gestor e a Classe; e

(viii)  informar imediatamente ao Administrador qualquer situagéo de conflito de interesse,
ainda que apenas potencial.

Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nas alineas | e Il do item 14.3 acima, o
Gestor, em conjunto com o Administrador, podera submeter a questao a prévia apreciagéo da
Assembleia Especial de Cotistas, tendo em conta os interesses da Classe e dos demais Cotistas, e
eventuais conflitos de interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e as empresas nas quais a
Classe tenha investido, ficando, nesta hipoétese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a
informacéo.

Os relatérios, analises e fundamentagdes produzidos nos termos das alineas | e |l do item 14.3 acima
deverao abordar, necessariamente, em linguagem clara e concisa os principais motivos que levardo ao
investimento ou desinvestimento na Sociedade Investida, bem como os riscos identificados e as
medidas que deverao ser tomadas apds as operagdes de investimento ou desinvestimento para
mitigagao de tais riscos, bem como ponderagbes e as proje¢cdes adotadas para os efeitos sobre o
patriménio da Classe na hip6tese materializagdo de eventos adversos relativos aos riscos apontados.
Tais documentos deverao ser disponibilizados na forma deste Anexo | aos Cotistas da Classe.

Equipe-Chave

14.17

O Gestor devera assegurar que a sua equipe-chave, envolvida diretamente nas atividades de gestdo
da Classe, seja sempre composta por um grupo de profissionais dedicados a investimentos
relacionados ao objetivo da Classe. A equipe-chave sera composta por, no minimo, 3 (trés)
profissionais devidamente qualificados, os quais ndo terdo qualquer obrigagdo de exclusividade ou
necessidade de alocagao de tempo minimo a Classe, porém deverao cumprir os seguintes requisitos
(“Requisitos Minimos da Equipe Chave”):

(i) graduacdo em curso superior, em instituicdo reconhecida oficialmente, no Brasil ou no
exterior;
(i) possuir experiéncia em operagdes financeiras e de mercado de capitais, seja na area

de, gestao de recursos de terceiros, ou de operagdes de crédito, aquisigao, gestdo e
desinvestimento de ativos, com conhecimento e atuagdo no minimo de 5 (cinco) anos
nessas areas;

(iii) ndo ter tido imposta contra si sangao restritiva de direito nos termos do Art. 20 do
Decreto n.° 6.514, de 22 de julho de 2008; conforme alterado; e

(iv) nao ter sofrido condenagao por pratica que importe discriminagdo de qualquer tipo,
trabalho infantil ou escravo, crime ambiental ou assédio moral ou sexual.
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Vedacbes Aplicaveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

14.18 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:
(i) receber depdsito em conta corrente;

(i) contrairou efetuar empréstimos, exceto na situagéo de empréstimo contraido para fazer
frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que
subscrevem, observado que o valor do empréstimo estara limitado ao montante
necessario para assegurar o cumprimento do Compromisso de Investimento
previamente assumido pela Classe ou para garantir a continuidade de suas operagdes;

(iii) prestar fianca, aval, aceite garantia real ou coobrigar-se sob qualquer outra forma,
exceto garantias relacionadas as obriga¢des da Classe ou das Sociedades Investidas,
e desde que a concessao de tais garantias seja previamente aprovada em Assembleia
Especial de Cotistas;

(iv) vender Cotas a prestacao, salvo nos casos de celebracdo de instrumento mediante o
qual o investidorfique obrigado aintegralizar o valor do Capital Comprometido a medida
que o Administrador da Classe fizer Chamadas de Capital, nos termos permitidos pela
CVM;

(v) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
(vi) aplicar recursos na aquisicdo de bens imdveis;
(vii)  aplicar recursos na aquisicao de direitos creditorios, ressalvadas as hipoteses previstas

no Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175 ou caso os direitos creditérios sejam
emitidos por Sociedades Investidas do Fundo;

(viii)  aplicarrecursos nasubscrigdo ou aquisigao de agdes de emissao do Administrador efou
Gestor;

(ix) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(x) praticar qualquer ato de liberalidade.

14.18.1 O Administrador deve zelar pelaampla disseminagdo dasinformagdes sobre todas as garantias
existentes, pormeio, no minimo, de divulgagao de fato relevante e permanente disponibilizagZo,
com destaque, das informagdes na pagina do Administrador na internet.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

14.19 A substituigdo dos Prestadores de Servigos Essenciais somente se dara nas seguintes hipoteses:

0] renuncia;

(i) destituicdo por deliberagcdo da Assembleia Especial regularmente convocada e
instalada nos termos do presente Anexo, na qual devera também ser eleito o substituto;
elou

(iii) descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o
exercicio da atividade de administrador ou gestor de carteira de valores mobiliarios.

14.19.2 Nos casos de renuncia, o Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, deverdao permanecer
no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo de até
180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidagao da Classe.

14.19.3 A assembleia geral deve deliberar sobre a substituicdo do Administrador e/ou Gestor, conforme
0 caso, em até 15 (quinze) dias da sua renuncia ou descredenciamento e deve ser convocada:

(i) imediatamente pelo Administrador, Gestor ou pelos Cotistas que detenham ao menos
5% (cinco por cento) das cotas subscritas, nos casos de renuncia; ou
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(i) imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou
(iii) por qualquer Cotista, caso ndo ocorra convocagao nos termos dos incisos | e |l.

14.19.4 No caso de descredenciamento, a CVM podera nomear administrador ou gestor temporario até
a eleicdo de novo administrador.

Custoédia

14.20 Os servigos de servigos de tesouraria, liquidacao financeira, contabilizag&o, controladoria de ativos e
passivos custddia sera prestado pelo Custodiante, a quem cabera as atribuicdes previstas nas
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

14.21 O Custodiante, conforme acima descrito, sem prejuizo de outros servigos relacionados as atividades
para a qual foi contratado, prestara a Classe os servigos de (a) abertura e movimentagao de contas
bancarias, em nome da Classe, (b) recebimento de recursos quando da emiss&o ou integralizagdo de
Cotas, e pagamento quando de amortizagdo ou do resgate de Cotas ou quando da liquidagéo da
Classe; (c) recebimento de dividendos e quaisquer outros rendimentos; e (d) liquidag&o financeira de
todas as operagoes da Classe.

14.22 A Assembleia Especial de Cotistas podera, por qualquer motivo € a qualquer tempo, destituir o
Custodiante.

Escrituragéo

14.23 O Escriturador prestara servigos de controladoria e escrituragao das Cotas da Classe, a quem cabera
as atribuigdes previstas nas disposigdes legais e regulamentares aplicaveis.

CAPITULO 15 - REMUNERAGAO

15.1 As seguintes remuneragdes serdo devidas pela Classe pararemunerar os seus prestadores de servigos
(base 252 dias):

Base de calculo e percentual

Pela prestagdo dos servicos de administragcdo da Classe, que
incluem as atividades de tesouraria e de controle e processamento
dos Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros, a escrituracdo da emissao e
resgate de cotas, a Classe pagara ao Administrador o percentual
indicado na tabela abaixo, incidente sobre o valor do Patriménio
Liquido da Classe, respeitado o valor minimo mensal de R$
25.000,00 (vinte e cinco mil reais), o qual sera corrigido anualmente,
no més de Janeiro, pelo IGP-M acumulado no ano anterior:

Taxa de Administragao

Patriménio Liquido Taxa de Administracao

Até R$ 200.000.000,00 0,070% a0 ano

A partir de R$ 200.000.000,01 0,060% ao ano

A partir de R$ 400.000.000,01 0,050% ao ano

A partir de R$ 600.000.000,01 0,040% ao ano

Pela prestagdo dos servigcos de gestdo da carteira da Classe, a

Classe pagara ao Gestor o percentual indicado na tabela abaixo,
incidente sobre o valor do Patriménio Liquido da Classe, o qual sera

Taxa de Gestao
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corrigido anualmente, no més de janeiro, pelo IGP-M acumulado no
ano anterior:

Patriménio Liquido Taxa de Administracao

Até R$ 200.000.000,00 0,070% a0 ano

A partir de R$ 200.000.000,01 0,060% ao ano

A partir de R$ 400.000.000,01 0,050% ao ano

A partir de R$ 600.000.000,01 0,040% ao ano
Taxa Maxima de Custédia 0,00% (zero por cento) ao ano, incidente sobre o Patrimdnio Liquido
da Classe.
Taxa de Performance Nao havera a cobranca de taxa de performance.

Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, ataxa
e despesas com a distribuicdo de Cotas da Classe sao descritas nos
documentos da oferta de cada emissao, conforme aplicavel.

Taxa Maxima de Distribuigao

Taxa de Ingresso Nao serdo cobradas taxas de ingresso da Classe ou dos Cotistas.

15.2 A Taxa de Administragéo e a Taxa de Gestao serdo calculadas sobre o valor do Patriménio Liquido do
Fundo a base de 1/252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis ao ano, sendo provisionada diariamente
e paga mensalmente no 5° (quinto) dia Util do més subsequente ao vencido

15.3 Além da Taxa de Administracdo, Taxa de Gestao e Taxa Maxima de Custddia, a Classe estara sujeita as
taxas de administragéo, custddia e/ou performance dos fundos que eventualmente venha a investir.

15.4 As parcelas da Taxa de Administragdo e/ou da Taxa de Gestado poderdo ser pagas diretamente pela
Classe aos prestadores de servigo contratados, conforme o caso, observado que, em nenhum
momento o somatorio destas parcelas podera exceder o montante total da Taxa de Administracdo e/ou
da Taxa de Gestao, conforme aplicavel.

CAPITULO 16 — FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

16.1 Os investimentos da Classe sujeitam-se aos riscos inerentes a concentragéo da carteira e de liquidez
e a natureza dos negadcios desenvolvidos pelas Sociedades Investidas em que serao realizados os
investimentos. Tendo em vista estes fatores, os investimentos a serem realizados pela Classe
apresentam um nivel de risco elevado quando comparado com alternativas existentes no mercado de
capitais brasileiro, devendo o investidor que decidir aplicar recursos na Classe estar ciente e ter pleno
conhecimento de que assumira por sua prépria conta os riscos envolvidos nas aplicagdes.

16.2 N&o obstante a diligéncia do Administrador e/ou do Gestor em colocar em pratica a politica de
investimento delineada, os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes
tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢gbes adversas de liquidez e negociagéo
atipica nos mercados de atuagédo e, mesmo que o Administrador e/ou Gestor mantenham rotinas e
procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagao da possibilidade
deperdas parao Fundo e para o Cotista. Dentre osfatores derisco aque a Classe estasuijeita, incluem-
se, sem limitagdo, aqueles descritos no Complemento Il deste Regulamento.

16.3 Aqueles que estejam interessados em investir na Classe devem ler o Complemento Il ao
Regulamento antes da subscrigao de Cotas.
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CAPIiTULO 17 - DEMONSTRAGOES CONTABEIS

17.1 A Classe é considerada, inicialmente, uma entidade de investimento nos termos dos Arts. 4° e 5° da
Instrugcdo CVM 579 e tera escrituragdo contabil propria, devendo as aplicagbes, as contas e as
demonstragdes contabeis da Classe serem segregadas das do Administrador, bem como das do
Custodiante.

17.2 Os ativos e passivos da Classe, incluindo a sua carteira de investimentos, serdo apurados com base
nos principios gerais de contabilidade brasileiros e normas aplicaveis, especialmente a Instrugdo CVM
579, inclusive para fins de provisionamento de pagamentos, encargos, passivos em geral e eventual
baixa de investimentos e segundo o que estabelece o Manual de Marcagdo a Mercado do
Administrador.

17.3 Além do disposto no item 17.2 acima, a apuragao do valor contabil da carteira de investimentos da
Classe devera ser procedida de acordo com os seguintes critérios:

0] as agbes e os demais titulos e/ou Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros de renda variavel
sem cotagcdo em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado serdo
contabilizadas pelo respectivo valor justo com base em laudo de avaliag&o preparado
pelo Gestor ou terceiro contratado, nos termos previstos na Instrugdo CVM 579;

(i) titulos e/ou Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros de renda fixa sem cotagao disponivel no
mercado serdo contabilizados pelo custo de aquisigao, ajustado pela curva do titulo,
pelo prazo a decorrer até o seu vencimento;

(iii) os demais titulos efou Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros de renda fixa ou varavel com
cotacao disponivel no mercado seréo contabilizados pelo prego de mercado, de acordo
com as regras vigentes de marcagdo a mercado e com a politica interna de
contabilizacdo de ativos do Administrador.

17.4 As demonstragdes financeiras da Classe deverao ser elaboradas de acordo com as normas de
escrituracdo expedidas pela CVM, devendo ser auditadas anualmente por auditor independente
registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

17.5 O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboragdo das demonstragbes
contabeis da Classe, pode utilizar informacgdes do Gestor ou de terceiros independentes, para efetuar
a classificagao contabil da Classe ou, ainda, para determinar o valor justo dos seus investimentos.

17.5.1 Ao utilizar informacdes do Gestor, nos termos do item 17.5 acima, o Administrador deve, por
meio de esforgos razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter o conforto necessario
sobre a adequacéao de tais informacdes obtidas.

17.5.2 Sem prejuizo das responsabilidades do Administrador, o Gestor também assume sua
responsabilidade enquanto provedores das informagdes, as quais visam a auxiliar o
Administrador na elaboragdo das demonstragdes contabeis da Classe.

17.6 Caso o Gestor participe na avaliagdo dos investimentos da Classe ao valor justo, as seguintes regras
devem ser observadas:

0] o Gestor deve possuir metodologia de avaliagéo estabelecida com base em critérios
consistentes e passiveis de verificagao;

(i) a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo ndo podem ser calculadas sobre o
resultado do ajuste a valor justo dos investimentos ainda nao alienados; e

(iii) a taxa de desempenho, ou qualquer outro tipo de remuneracao de desempenho
baseada na rentabilidade da Classe, caso venha a ser devida, somente podera ser
recebida quando da distribuicdo de rendimentos aos Cotistas

17.7 A elaboragcédo das demonstragdes financeiras da Classe dependera do envio tempestivo das
informacdes necessarias ao Administrador, incluindo, mas ndo se limitando, as demonstracdes
contabeis das Sociedades Investidas. Fica desde ja estabelecido que a falta ou o atraso no envio das
informacgdes necessarias, seja pelas Sociedades Investidas ou pelo Gestor podera resultar na emisséo
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de parecer dos auditores independentes com ressalvas ou abstencado de opinido, sendo certo que, em
havendo necessidade de emiss&o de novo parecer, os custos serdo integralmente arcados pela Classe.

CAPITULO 18 — DISPOSIGOES FINAIS

18.1 A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesao implicana sua expressa ciéncia e concordancia

com todos os termos, condigdes e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento estara
obrigado.

18.2 Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz exercera os
direitos e cumprira as obrigacgodes, perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz
observadas as prescrigdes legais.

18.3 Qualquer texto publicitario para a oferta de Cotas, anuncio ou promogao da Classe nao podera divergir
do conteudo do presente Anexo I.

18.4 O Administrador e o Gestor ndo tém conhecimento sobre qualquer situacdo ou potencial situacio de
conflito de interesses com a Classe no momento da aprovagédo do presente Regulamento.

* * %
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“Administrador”

“AFAC”

“Amortizagao”

‘ANBIMA”

“Anexo I”

“Anexo Descritivo”

“Anexo Normativo IV”

“Assembleia de Cotistas”

“Assembleia Especial de Cotistas’

“Assembleia Geral de Cotistas”

“Ativos Alvo”

“Ativos Financeiros”

“B3H

“‘BACEN’

BTG Pactual

COMPLEMENTO |

GLOSSARIO

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da
Parte Geral do Regulamento do Fundo.

Significa adiantamentos para futuro aumento de capital.

E o procedimento de distribuicdo aos Cotistas das disponibilidades
financeiras da Classe, resultantes da alienagdo de um investimento,
ou do recebimento de dividendos, juros ou quaisquer outros
rendimentos oriundos de tais investimentos (desde que néo
repassados diretamente aos Cotistas), conforme disposto no
CAPITULO 11 — do Anexo |.

Significa a Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Significa o Anexo Descritivo da Classe.

Nos termos do Art. 3°, inciso IV, da parte geral da Resolugdo CVM
175, é a parte do regulamento do fundo essenciais a constituicdo de
classes de cotas, que regem o funcionamento das classes de modo
complementar ao disciplinado pela parte geral do regulamento.

Anexo Normativo IV a Resolugdo CVM 175, a qual dispde sobre as
regras especificas para FIP.

Significa a Assembleia Geral de Cotistas e/ou a Assembleia Especial
de Cotistas, respectivamente realizadas nos termos da Parte Geral
do Regulamento do Fundo ou do Anexo da Classe.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdao convocados
apenas Cotistas de uma Classe ou subclasse, conforme aplicavel.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdao convocados
todos os Cotistas.

Significa sdo acgdes, bénus de subscricdo, debéntures simples,
outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em
acdes de emissdo de sociedades andGnimas, de capital aberto ou
fechado, em todo caso, que sejam de emisséo de Sociedades
Investidas, nos termos da Resolugédo CVM 175.

significam: (i) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil e/ou do
Tesouro Nacional e em suas diversas modalidades operacionais, pré
ou posHixadas; (ii) titulos cambiais emitidos por instituicdes
financeiras, com alta liquidez e baixo risco de crédito; (iii) operagdes
compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nos itens (i) e
(i) acima; e (iv) cotas de fundos de investimento da classe “Renda
Fixa”, de baixo risco de crédito, conforme avaliagdo do Gestor.

Significa a B3 S.A. —Brasil, Bolsa, Balcio, sociedade com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Anténio Prado,
n°® 48, 7° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 09.346.601/0001-25.

Significa o Banco Central do Brasil.
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“Boletim de Subscri¢ao”
“Capital Autorizado”
“Capital Comprometido”
“Capital Investido”
“Capital Subscrito”

“‘Chamada de Capital”

“Classe”

“CNPJ’
“Cédigo AGRT”

“Codigo Civil”

“‘Compromisso de Investimento

“Cotas”
“Cotistas”

“Cotista Inadimplente”

“Custodiante”

“CVM”
“Data de Inicio da Classe”

“Emissao”

“‘Encargos”

“Escriturador”
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Significa cada boletim de subscrigdo de Cotas que cada Cotista
celebra no ato de subscricdo de Cotas.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
Anexo da Classe.

Significa o valor financeiro assumido pelos Cotistas nos
Compromissos de Investimentos.

Significa o capital efetivamente investido pelos Cotistas da Classe,
por meio da integralizagdo de suas respectivas Cotas.

Significa a soma de todos os Boletins de Subscrigdo de Cotas da
Classe que tenham sido firmados, sejam eles integralizados ou n&o.

Significa 0 mecanismo por meio do qual o Administrador, mediante
orientacdo do Gestor, notificara os investidores para que eles
integralizem as cotas subscritas de acordo com os respectivos
Boletins de Subscricdo e Compromissos de Investimento.

Significa a classe unica de Cotas do Fundo, denominada CLASSE
UNICA DO BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

Significa o Codigo de Gestdo e Administragdo de Recursos de
Terceiros da ANBIMA, conforme alterado.

Significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Significa cada “Instrumento Particular de Subscricdo de Cotas e
Compromisso de Integralizagao”, por meio do qual os Cotistas se
obrigarao a integralizar o valor das Cotas da Classe que vierem a
subscrever.

Sao as fragdes ideais do patrimbnio da Classe.

Significa os titulares das Cotas representativas do patriménio da
Classe.

E o Cotista que descumprir, total ou parcialmente, suas obrigacdes
de integralizacdo de Cotas do Fundo assumidas no Compromisso de
Investimento, conforme cada Chamada de Capital realizada.

Significa o BANCO BTG PACTUAL S.A., sociedade por agbes, com
sedenacidade doRio de Janeiro, Estado do Riode Janeiro, na Praia
de Botafogo, n° 501, 5° e 6° andares, inscrito no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45.

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.
Significa a data da primeira integralizagdo das Cotas.

Significa uma emissao de Cotas, a qual podera ser objeto de Oferta
ou de Colocacéao Privada.

Significam os encargos do Fundo ou da Classe, conforme aplicavel,
previstos na Parte Geral do Regulamento do Fundo, no Anexo |, bem
como na Resolugdo CVM 175 e no seu Anexo Normativo IV.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.
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“‘Fundo”

“Gestor”
“1GP-M”

“Instrugdao CVM 579”

“Investidores Qualificados”

“IPCA”

“‘Liquidagao”

HM DA”

“‘Oferta”

“Parte Geral”

“Patrimoénio Liquido”

“Periodo de Distribuicao”

“Periodo de Investimento”

“Periodo de Desinvestimento”

“Politica de Investimentos”

“Prazo de Duragao”
“Prestadores de Servigos

Essenciais”

“Primeira Emissao”

BTG Pactual

Significa o BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da
Parte Geral do Regulamento do Fundo.

Significa o Indice Geral de Pregcos do Mercado, publicado pela
Fundagéo Getulio Vargas.

SignificaaInstrugdo CVMn° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada.

Significam os investidores considerados qualificados, nos termos do
Art. 12 da Resolugdo CVM 30.

Significa o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo,
publicado mensalmente pelo IBGE.

€ o0 procedimento a ser observado para o encerramento da Classe,
em que sera apurado o valor resultante da soma dos Ativos Alvo e
Ativos Financeiros, disponibilidades da Classe, e valores a receber,
menos as Exigibilidades, o qual sera entregue aos Cotistas na
proporgcaéo de suas participacdes da Classe, de acordo com os
procedimentos estabelecidos no Capitulo 14 deste Anexo |.

Significa 0 Mddulo de Distribuicao de Ativos — MDA, administrado e
operacionalizado pela B3.

Significa toda e qualquer distribuicdo de Cotas durante o Prazo de
Duragédo do Fundo, nos termos da Resolugdo CVM 160 e demais
regulagdes aplicaveis.

Significa a parte geral do Regulamento, comum a todas as classes
de cotas do Fundo.

Significa o Patriménio Liquido da Classe, o qual devera ser
constituido por meio da soma (i) do disponivel com o valor dos Ativos
Alvo e Ativos Financeiros, mais (ii) os valores a receber, deduzidas
de tal soma as exigibilidades.

Inicia-se na data de registro da Classe na CVM e encerra-se na data
do envio do comunicado de encerramento de oferta publica
distribuida da Primeira Emissdo, nos termos da regulamentagéo
aplicavel.

Significa o periodo de 5 (cinco) anos contado do encerramento do
Periodo de Distribuicdo, sujeito a prorrogagéo nos termos deste
Anexo .

Significa o periodo que comega ap6s o término do Periodo de
Investimento e perdura até o término do Prazo de Duragéo.

Significa a politica de investimentos da Classe, conforme disposta
neste Anexo .

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

Significa o Administrador e o Gestor.

Significa a primeira emissdo de Cotas da Classe, realizada nos
termos da regulamentagdo aplicavel, conforme as condigbes
estabelecidas no do item 10.1do Anexo da Classe e no respectivo
instrumento que a aprovou.
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CLASSE UNICA DO BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM

PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

“Publico Alvo”

“‘Regulamento”

“Resolugcdo CVM 160~
“Resolugao CVM 175”
“Resolugdao CVM 30”

“Resultado”

“SELIC”
“Sociedade(s) Investida(s)”

“Taxa de Administragao”

“Taxa de Gestdo”

“Taxa Maxima de Custodia”

“Taxa Maxima de Distribui¢ao”

“Termo de Adesao”
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Significam os Investidores Qualificados.

Significa este regulamento do Fundo, incluindo sua Parte Geral,
seu(s) Anexo(s), eventuais Apéndices, Complementos e demais
documentos que o integrem, conforme aplicavel.

Significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada.

Significa a Resolugcdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

Significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

Significa o resultado oriundo do somatério (i) dos dividendos
distribuidos pelas Sociedades Investidas diretamente em favor dos
Cotistas da Classe, (ii) de todo e qualquer valor que venha a ser
recebido diretamente pela Classe em fungdo da titularidade dos
Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros; e (iii) do produto da alienagéo de
qualquer Ativo Alvo e/ou Ativo Financeiro.

Significa o Sistema Especial de Liquidagao e de Custodia.

E(sd0) a(s) sociedade(s) anénima(s) de capital aberto ou fechado
cujos Ativos Alvo de sua emissao tenham sido adquiridos, subscritos
ou atribuidos a Classe ou, conforme o caso, que a Classe tenha
interesse em adquirir.

Significa a taxa de administragdo devida ao Administrador pelos
servigos de administragao fiduciaria e escrituragao das Cotas, nos
termos do item 15.1 acima deste Anexo .

Significa a taxa de gestao devida ao Gestor pelos servigos de gestdo
da carteira de ativos da Classe, nos termos do item 15.1 acima deste
Anexo |.

Significa a taxa maxima de custddia, devida em razdo da prestacdo
do servigo de custddia de valores mobiliarios para a Classe, desciita
no item 15.1 acima deste Anexo |.

Significa a taxa cobrada da Classe representativa do montante total
para remuneracao dos distribuidores, descrita no item 15.1 acima
deste Anexo .

Significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir a Classe,
no qual declarara que conhece e esta ciente de todos os temmos e
condi¢cdes da Classe, em especial dos riscos aplicaveis ao
investimento nas Cotas.

* * %
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

COMPLEMENTO Il

FATORES DE RISCO APLICAVEIS A CLASSE UNICA

Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal
pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operacoes da Classe, podendo ocasionar,
conforme o caso, a redugdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes
contratadas e nao liquidadas. Alteragdes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito do emissor
podemacarretarem oscilagdes no prego de negociagdo dos titulos que compdem a carteira da Classe.

Risco de Liquidez: consiste no risco de redugao ou inexisténcia de demanda pelos Ativos Alvo e/ou
Ativos Financeiros da Classe nos respectivos mercados em que s&o negociados, devido a condigdes
especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que séo negociados. Em virtude
de tais riscos, a Classe podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢cdes ou negociar os referidos
ativos pelo prego e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para a Classe,
o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados
aos referidos ativos e as posigdes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem,
inclusive, obrigar a Classe a aceitar descontos nos seus respectivos pregos, de forma a realizar sua
negociagcado em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagdes e resgates
aos Cotistas, nos termos deste Anexo |I.

Risco de Mercado: consiste norisco de flutuagdes nos pregos e narentabilidade dos ativos da Classe,
0s quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas,
econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de pregos pode fazer com que determinados ativos
sejam avaliados por valores diferentes ao de emissao e/ou contabilizacdo, podendo acarretar
volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Riscos de acontecimentos e percepgao de risco em outros paises: O mercado de capitais no Brasil
€ influenciado, em diferentes graus, pelas condigbes econdmicas e de mercado de outros paises,
incluindo paises de economia emergente. A reagao dos investidores aos acontecimentos nesses o utros
paises pode causar um efeito adverso sobre o prego de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais,
reduzindo o interesse dosinvestidores nesses ativos, entre os quais se incluemas Cotas, o que podera
prejudicar de formanegativa as atividades das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas
investidas e, por conseguinte, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco relacionado a fatores macroeconémicos e a politica governamental: A Classe também
podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao seu controle tais como
a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagbes especiais de mercado ou,
ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagbes
nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudancgas legislativas. Tais eventos
podem resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira da Classe; e (b)
inadimplénciados emissores dos ativos. A Classe desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro,
estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal.
Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas
politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas
econdbmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros,
desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outros medidas.
Essas politicas, bem como outras condi¢bes macroeconémicas, tém impactado significativamente a
economia € o mercado de capitais nacional. A ado¢éo de medidas que possam resultar na flutuagdo
da moeda, indexagao da economia, instabilidade de precos, elevagéo de taxas de juros ou influenciar
a politica fiscal vigente poderdo impactar a Classe e os Cotistas de forma negativa.

Riscos de altera¢des na legislagao tributaria: O Governo Federal regularmente introduz alteragdes
nos regimes tributarios que podem aumentar a carga tributaria incidente sobre o mercado brasileiro de
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

valores mobiliarios. Essas alteragées incluem modificagdes na aliquota e na base de calculo dos
tributos e, ocasionalmente, a criagdo de tributos temporarios, cujos recursos s&o destinados a
determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer
outras alteragbes decorrentes da promulgagdo de reformas fiscais adicionais ndo podem ser
quantificados. No entanto, algumas dessas medidas poderdo sujeitar a Classe as Sociedades
Investidas e os demais ativos da Classe, bem como os Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos
inicialmente. Nao ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis a Classe, as
Sociedades Investidas, as sociedades por elas investidas e aos Cotistas permanecerao vigentes,
existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributara, o
que podera impactar os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco relacionado a morosidade da justiga brasileira: A Classe e as Sociedades Investidas poderdo
ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. No entanto, em vitude da
reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolugéo de tais demandas podera n&o ser
alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que a Classe e/ou as Sociedades
Investidas obterao resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderao afetar de foma
adversa o desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas
controladas e, consequentemente, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de amortizagao e/ou resgate de Cotas em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros: Este Anexo
| estabelece situagdes em que as Cotas poderao ser amortizadas ou resgatadas mediante a entrega,
em pagamento, de Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros. Nessas hipdteses, os Cotistas poderdo
encontrar dificuldades para negociar os Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros.

Risco relacionado ao resgate e a liquidez das Cotas: A Classe constituida sob a forma de
condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A amortizagéo das
Cotas sera realizada na medida em que a Classe tenha disponibilidade para tanto, ou na data de
liquidacédo da Classe. Além disso, o mercado secundario de Cotas de fundos de investimento é pouco
desenvolvido no Brasil, havendo o risco para os Cotistas que queiram se desfazer dos seus
investimentos na Classe de ndo conseguir negociar suas Cotas em mercado secundario em fungdo do
potencial auséncia de compradores interessados. Assim, em razao da baixa liquidez das Cotas, os
Cotistas poderao ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderao obter pregos
reduzidos na venda de suas Cotas.

Riscos relacionados a amortizagao de Cotas: Os recursos gerados pela Classe serao provenientes
dos rendimentos, dividendos e outras bonificagbes que sejam atribuidas aos Valores Mobiliarios de
umadas Sociedades Investidas e ao retorno doinvestimento nas Sociedades Investidas. A capacidade
da Classe de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento, pela Classe, dos recursos acima
citados.

Risco de concentragao dos investimentos da Classe: Os investimentos da Classe em Valores
Mobiliarios poderao ser ef etuados em um nimero restrito de Sociedades Investidas ou mesmo em uma
unica Sociedade Investida. O risco associado as aplicacdes da Classe é diretamente proporcional a
concentragao das aplicagdes. Quanto maior a concentragao das aplicagdes da Classe em uma Unica
Sociedade Investida, maior sera a vulnerabilidade da Classe em relagao ao risco de tal Sociedade
Investida. O mesmo se aplica no caso de a(s) Sociedade(s) Investida investir em um nimero red uzido
Ou mesmo em uma unica sociedade.

Riscos relacionados as Sociedades Investidas e as sociedades por elas investidas: Os
investimentos da Classe sao considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode n&o ser
condizente com o esperado pelo Cotista. A carteira da Classe estara concentrada em Ativos Alvo de
emissao das Sociedades Investidas, que, por sua vez, poderao ter seu patriménio concentrado em
participacbes societarias em outras sociedades. Embora a Classe tenha sempre participagdo no
processo decisorio das respectivas Sociedades Investidas, ndo ha garantias de (i) bom desempenho
de quaisquer das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas, (ii) solvéncia das
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Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas e (iii) continuidade das atividades das
Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas. Tais riscos, se materializados, podem
impactar negativa e significativamente os resultados da carteira da Classe e o valor das Cotas. Nao
obstante a diligéncia e o cuidado do Gestor e do Administrador, os pagamentos relativos aos titulos
e/ouvalores mobiliarios de emisséo das Sociedades Investidas, como dividendos, juros e outras formas
de remuneracao/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida e/ou das sociedades por ela investidas,
ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderdo experimentar
perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagao de tais riscos.
Nao ha garantia quanto ao desempenho do segmento econémico de atuagéo de cada Sociedade
Investida e/ou de sociedades por ela investidas e nem tampouco certeza de que o desempenho de
cada uma das Sociedades Investidas e/ou de sociedades por ela investidas acompanhe pari passu o
desempenho médio de seu respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o desempenho das
Sociedades Investidas e/oudas sociedades por elas investidas acompanhe o desempenho das demais
empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que a Classe e os seus Cotistas ndo
experimentarado perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminagao de tais riscos. Em fungdo
de diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgaos publicos de que pode vir a depender a
Classe no desempenho de suas operagdes, ndo ha garantias de que a Classe conseguira exercer
todos os seus direitos de sécio das Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante de acdes
ou outros valores mobiliarios de emisséo de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso a Classe
consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos seréo condizentes com os seus direitos originais e/ou
obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderao impactar negativamente a rentabilidade da carteira
da Classe. Os investimentos da Classe poderao ser feitos em sociedades fechadas, as quais, embora
tenham de adotar as praticas de governancga indicadas neste Anexo |, ndo estéo obrigadas a observar
as mesmas regras que as sociedades abertas relativamente a divulgagéo de suas informagdes ao
mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a Classe quanto (j) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Investidae (ii) a correta deciséo sobre a
liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor da carteira da Classe e as Cotas.

Risco de nao realizagao de investimentos: N&o ha garantias de que os investimentos pretendidos
pela Classe estejamdisponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfagéo
de sua politica de investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na nao
realizagdo dos mesmos.

(xiv) Risco Ambiental: As operagdes da Classe, das Sociedades Investida e/ou das sociedades por elas

(xv)

investidas podem estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais.
Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que a Classe, as
Sociedades Investidas e/ou as sociedades por elas investidas, no ambito de cada empreendimento,
incorram em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente o
desenvolvimento de determinadas atividades, especialimente em regides ou areas ambientalmente
sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode acarretar a
imposicdo de sangbes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizagdes). As leis e
regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricbes
pode afetar adversamente os negocios da Classe e a sua rentabilidade. Os fatores descritos acima
poderao afetaradversamenteas atividades da Classe, das Sociedades Investidas e/ou das sociedades
por elas investidas e, consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas. Adicionalmente, existe a
possibilidade de as leis de protegdo ambiental serem alteradas ap6s o inicio do desenvolvimento de
determinada atividade por uma Sociedade Investida ou sociedade por ela investida e antes de sua
conclusdo, o que podera trazer atrasos e/ou modificagdes ao objetivo inicialmente projetado. Nessa
hipotese, as atividades e os resultados da Classe, das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por
elas investidas poderao serimpactados adversamente e, por conseguinte, arentabilidade dos Cotistas.

Desconhecimento técnico do Administrador: O Administrador ndo possui conhecimento técnico
relativamente as atividades desenvolvidas pelos fundos investidos ou pelas Sociedades Investidas ou
por sociedades por elas investidas, ndo sendo responsavel pelas decisdes de negocio tomadas pelo
Gestor, uma vez que nao lhe compete avaliar o mérito dereferidas decisbes. Neste sentido, o Cotista
deve estar ciente do risco da expertise do Gestor na administragdo das Sociedades Investidas, bem
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como a possibilidade de mudanga do corpo técnico do Gestor, com a entrada e/ou saida de
profissionais, 0 que pode mudar substancialmente a forma de administracdo das Sociedades
Investidas.

Risco de Fraude e Ma-Fé: As operagdes realizadas pela Classedependemde atos de terceiros, sejam
contrapartes das operacgdes ou prestadores de servico que atuam em nome da Classe ou que tomam
decisdes de investimento e/ou desinvestimento em nome da Classe. A rentabilidade dos investimentos
daClasse e, consequentemente, o retorno buscadopelos Cotistas, podem ser negativamente afetados
por fraudes ou ma conduta relacionada a gestdo das Sociedades Investidas, atos de seus
administradores, ou ainda, de prestadores de servigos da Classe, os quais podemnao seridentificados
pelo Administrador considerando seu conhecimento a questéo e as informagdes que tenham sido
disponibilizadas ou sejam de seu conhecimento. Neste sentido, a depseito da diligéncia empregada
pelo Administrador na contratagdo de prestadores de servico, a Classe invariavelmente esta sujeito a
riscos de execugdes fraudulentas das operagdes, seja pelas contrapartes e pelos prestadores de
servigo da Classe.

Auséncia de Solidariedade: ndo ha solidariedade entre o Administrador e o Gestor no que tange aos
atos ou condutas contrarias a lei, a este Regulamento, ou aos atos normativos expedidos pela CVM,
praticados com culpaou dolo por parte do Gestor, e que venham a causar prejuizos a Classe e aos
Cotistas. Desta forma, o Cotista deve estar ciente que quaisquer reclamagodes relacionadas a gestao
da Classe, decisdes de investimento, desinvestimento em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros, forma
de conducdo de negécios das Sociedades Investidas, ou quaisquer outras matérias de
responsabilidade do Gestor, nos termos deste Regulamento, devem ser direcionadas Unica e
exclusivamente ao Gestor, permanecendo o Administrador indene com relagdo a tais reclamacgdes.

Demais Riscos: A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exdgenos ao seu controle, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas
regras aplicaveis aos Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros, mudangas impostas aos Ativos Alvo e/ou
Ativos Financeiros, alteragdo na politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos, os quais, se
materializados, poderao acarretar perdas a Classe e aos Cotistas.
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COMPLEMENTO llI

Descricdo da Qualificagao e da Experiéncia Profissional do Administrador e do Gestor
Administrador

A BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM é uma empresa controlada e/ou coligadas ao Banco
BTG Pactual S.A., focada exclusivamente na gestao de recursos de terceiros. Esta atividade desenvolveu-se
como desdobramento natural da capacidade de pesquisa e da expertise do Banco BTG Pactual em tesouraria,
tendo incorporado desde o inicio (1984) a filosofia basica de investimento representada pela busca por retomos
elevados, sob uma dtica de estrito controle de risco e foco absoluto em preservagéo de capital.

EQUIPE DA BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

Bruno Duque Horta Nogueira

E responsavel pelo Departamento Juridico do BTG Pactual na América Latina. Trabalha no nosso escritério de
Sao Paulo. Duque ingressou no Pactual em 2000 e tornou-se sécio em 2009. Iniciou sua carreira na Eletropaulo,
trabalhando também no Grupo Rede e na Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, além de ter atuado
como Assessor Especialda Secretariade Energia do Ministério de Minas e Energia no desenvolvimento do Plano
de Racionamento de Energia do Governo Federal em 2001. Duque é advogado com especializagao de direito
empresarial formado pela Faculdade de Direito do Largo S&o Francisco - Universidade de Sdo Paulo (USP).

Gustavo Piersanti

E Head da Asset Servicingdo BTG Pactual desde 2023, sendo associado do BTG Pactual desde 2016. Comegou
a carreira no UBS Pactual em 2007 e foi responsavel por diversas areas na divisdo de fundos, incluindo Calculo
NAV, Client Services, Riscos e Gestao de Projetos, antes de assumir a fungédo de Head.

Gestor

O Gestor € integrante do Grupo BTG Pactual, que iniciou suas atividades em asset management em 1984, e se
tornou o maior gestor de recursos do Brasil sem rede de varejo (n° 8 no ranking geral da ANBIMA), com um
historico consolidado de ganhos atrativos, além de intenso foco em preservagéo de capital e rigoroso controle de
risco. Em Dezembro de 2016, a area de asset management do Grupo BTG Pactual possuia aproximadamente
R$ 120 bilhdes em ativos sob sua gestdo, segundo informagdes obtidas junto & ANBIMA.

O GESTOR possui uma equipe de profissionais dedicados a investimentos em private equity, infraestrura e real
estate. A Equipe-Chave dedicada a atividade de gestdo da carteira da Classe € composta por profissionais
devidamente qualificados e com experiéncia em investimentos em participagdes (private equity), com formagéo
académica em economia, administragdo e engenharia, com uma experiéncia de mercado de, em média, 14
(quatorze) anos, tendo seus profissionais atuado em operagdes de private equity, fusdes e aquisi¢coes, crédito
estruturado, project finance, finangas corporativas e gestao de investimentos.
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