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REGULAMENTO DO VINCI CAPITAL PARTNERS Il C FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 13.651.940/0001-92

Capitulo I. O Fundo

Artigo 1°. O VINCI CAPITAL PARTNERS Il C FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA (“FIP”), constituido sob a forma de condominio fechado,
€ uma comunhao de recursos destinados a aquisicdo de agdes, debéntures, bdnus de subscri¢ao, cotas de
outros fundos de investimento em participagdes ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou
permutaveis em agdes de emissao de companhias, abertas ou fechadas, participando do processo decisorio da
companhia investida, com efetiva influéncia na defini¢do de sua politica estratégica e na sua gestéo, regido pelo
presente regulamento (“Regulamento”) e pelas disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, em especial 0
Anexo Normativo IV da Resolugao da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 175”), e o Codigo de Gestdo e Administragdo de Recursos de
Terceiros da ANBIMA (“Cddigo ANBIMA”).

Paragrafo 1°. O Fundo tera apenas uma Unica classe de cotas, denominada “CLASSE UNICA DO VINCI
CAPITAL PARTNERS Il C FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA”, que sera regida na forma deste Regulamento. Para fins de conveniéncia e,
considerando que néo serdo admitidas a constituicdo de novas classes de cotas, as referéncias ao FIP

alcangam a classe Unica de cotas, e vice e versa.

Paragrafo 2°. A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito, sendo que, o
ADMINISTRADOR devera verificar se o patriménio liquido da Classe esta negativo se houver qualquer pedido

de declaracao judicial de insolvéncia do FIP.

Paragrafo 3°. Caso o ADMINISTRADOR verifique que o patriménio liquido da classe do FIP esta negativo, ou
tenha ciéncia de pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragéo judicial de insolvéncia

da Classe, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175.
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Capitulo Il. Prazo de Duragao

Artigo 2°. Conforme deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas realizada em 10 de dezembro de 2024, o

Fundo encontra-se em Liquidagao.
Capitulo lll. Administragdo e Prestagao de Servigos

Artigo 3°. O FIP é administrado pela BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicio com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia
de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23 e autorizada a prestagéo de servigos de administradora de carteira de titulos valores
mobiliarios, na categoria administrador fiduciario, de acordo com o Ato Declaratorio CVM n° 8.695, de 20 de
margo de 2006 (‘ADMINISTRADOR?”).

Artigo 4°. A atividade de gestdo da carteira do FIP sera exercida pela VINCI CAPITAL GESTORA DE
RECURSOS LTDA, com sede na Av. Ataulfo de Paiva, 153, 5° andar, Rio de Janeiro, RJ, inscrita no CNPJ/MF
sob o n°® 11.079.478/0001-75, a qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracao de carteira
de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratorio CVM n® 10.795, de 30 de dezembro de 2009 (“GESTORA”).

Paragrafo 1°. A competéncia para gerir a carteira do FIP, que engloba as atribuicdes de sele¢éo, avaliagao,
aquisicao, alienagao, subscri¢do, conversao, permuta e exercicio dos demais direitos inerentes aos ativos e as
modalidades operacionais que integrem a carteira do FIP, cabe com exclusividade a GESTORA, com poderes

para negociar, em nome do FIP, os referidos ativos e modalidades operacionais.

Paragrafo 2°. A GESTORA podera contratar instituicdes ou profissionais para assessora-la na analise de
investimentos, permanecendo, no entanto, responsavel pelas analises perante o FIP, sendo que tais custos

estardo limitados ao disposto no Artigo 40, inciso Xl ou correrdo por conta da propria GESTORA.
Paragrafo 3°. O FIP ndo contard com conselhos consultivos, comité de investimentos, comité técnico ou
qualquer outro comité, cabendo apenas a GESTORA a decis&o sobre a realizagao, pelo FIP, de investimentos

e desinvestimentos, observada a Politica de Investimentos do FIP.

Paragrafo 4°. A GESTORA foi constituida em 17 de agosto de 2009, sendo controlada, através da Vinci
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Partners Investimentos Ltda., por um grupo de ex-sdcios do Banco Pactual S.A (“Grupo Vinci”). O Grupo Vinci
iniciou suas atividades com patriménio sob gestdo de aproximadamente R$5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de
reais), sendo tais recursos pertencentes apenas aos socios do proprio Grupo Vinci e a outros ex-sécios do
Banco Pactual S.A. O Grupo Vinci atua nos mais diversos setores do mercado financeiro e de capitais
nacional e internacional, através da gestdo de fundos de investimento de curto e longo prazo, de renda fixa,
de agbes, hedge funds, fundos de private equity e fundos de investimento de diretos creditorios. Além da
gestdo de recursos, o Grupo Vinci também atua nas areas de wealth management e assessoria financeira. A
equipe da GESTORA é formada em grande parte por ex-integrantes da UBS Pactual Gestora de Investimentos
Alternativos Ltda., sociedade responsavel pelo segmento de investimento de longo prazo na referida instituicao
financeira e pela administragcdo dos recursos de ex-socios do Banco Pactual S.A., contando com uma equipe
de private equity e investimentos estruturados formada por profissionais com histérico de grande sucesso.
O diretor responsavel da GESTORA perante a CVM é o Sr. Gilberto Sayéo da Silva, que foi socio do Banco
Pactual e responséavel pelas areas de Investimentos, Finangas Corporativas e Hedge Funds do Banco. De
2006 a 2009, foi o principal diretor da UBS Pactual Gestora de Investimentos Alternativos. Entre 1998 e 2009,
fez parte do Comité Executivo do Banco Pactual e, posteriormente, do Banco UBS Pactual, participando das

decisOes estratégicas e corporativas da instituicao.

Artigo 5° Os servigos de custodia e tesouraria dos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira
do FIP seréo prestados ao FIP pelo BANCO BTG PACTUAL S.A., institui¢do financeira, com sede na Cidade
e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP
22250-040, inscrita no CNPJ sob 0 n® 30.306.294/0001-45 e autorizado a prestar os servigos de custodia de

titulos e valores mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério n® 7.204, de 25 de abril de 2003.

Artigo 6°. Os servicos de auditoria serdo prestados ao FIP por auditores independentes devidamente

autorizados pela CVM para o exercicio dessa atividade, contratados a critério do ADMINISTRADOR.

Artigo 7°. O ADMINISTRADOR e a GESTORA deverao empregar, no exercicio de suas fungdes, o cuidado
que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administragao de seus proprios negécios, devendo, ainda,

servir com lealdade ao FIP.

Paragrafo unico. O ADMINISTRADOR e a GESTORA deverdo desempenhar suas atribuicdes buscando
sempre atender aos objetivos descritos no presente Regulamento, bem como evitar praticas e atos que possam

ferir a relagéo fiduciaria mantida com os cotistas do FIP.
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Artigo 8° A perda da condigdo de ADMINISTRADOR e/ou GESTORA do FIP se dara em qualquer das

seguintes hipoteses:
|. descredenciamento para o exercicio da atividade de administragdo de carteira, por deciséo da CVM,;
Il renUncia; ou

I1l. destituicao por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas regularmente convocada e instalada nos termos

deste Regulamento, na qual devera ser eleito o substituto.

Paragrafo 1°. A Assembleia Geral de Cotistas devera deliberar sobre a substituigdo do ADMINISTRADOR ou

da GESTORA em até 15 (quinze) dias da sua renuncia ou descredenciamento e deve ser convocada:

. imediatamente pelo ADMINISTRADOR, GESTORA ou pelos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por

cento) das cotas subscritas, nos casos de renuncia;

Il. imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou

I1I. por qualquer Cotista caso ndo ocorra convocagdo nos termos dos incisos | e Il.

Paragrafo 2°. No caso de renuncia, 0o ADMINISTRADOR ou a GESTORA, conforme o caso, devera permanecer
no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento

e oitenta) dias, sob pena de liquidagao do FIP pelo ADMINISTRADOR.

Paragrafo 3°. No caso de descredenciamento, a CVM podera indicar administrador ou gestor temporario até

a eleicdo da nova administracado pelos cotistas.
Paragrafo 4°. Nos casos de renuncia ou destituicdo do ADMINISTRADOR ou GESTORA, conforme o caso,
continuaréd o mesmo recebendo, até a sua efetiva substituicdo, a Taxa de Administragao estipulada no Artigo

38 deste Regulamento, calculada pro rata temporis até a data em que exercer suas fungdes.

Paragrafo 5°. Em qualquer das hipéteses de substituicdo, o ADMINISTRADOR ou a GESTORA, conforme
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0 caso, devera enviar ao novo administrador ou gestora todos 0s documentos ou copias, relativos as suas

atividades.

Artigo 9°. Além das atribuigdes que Ilhe sdo conferidas por forga de lei, da regulamentagéo aplicavel ao FIP e
deste Regulamento, sao obrigagées do ADMINISTRADOR:

|. manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos apds o encerramento do FIP:
a. os registros de cotistas e de transferéncias de cotas;

b. o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas e de atas de reunides dos conselhos consultivos, comités

técnicos ou de investimentos, conforme aplicavel;
c. o livro ou lista de presenca de cotistas;
d. os relatorios dos auditores independentes sobre as demonstragdes contabeis;

e. 0s registros e demonstragdes contabeis referentes as operagdes e ao patriménio do FIP; e f. copia da

documentag&o relativa as operagdes do FIP.

Il. contratar, nos termos previstos no Artigo 30, §3° do Cédigo ANBIMA, instituicdes legalmente habilitadas para
execucdo dos servicos de distribuicdo publica das cotas do FIP e, ainda, para prestagéo de servigcos de
tesouraria, tais como:

a. abertura e movimentacgéo de contas bancarias, em nome do FIP;

b. recebimento de recursos quando da emissao ou integralizagéo de cotas, e pagamento quando da amortizagao

ou do resgate, pelo FIP, de cotas ou quando da liquidacdo do FIP;
c. recebimento de dividendos e quaisquer outros rendimentos; e

d. liquidacéo de todas as operagdes do FIP;
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lll. pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos da legislagdo

vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na legislagéo aplicavel e neste Regulamento;

IV. elaborar, em conjunto com a GESTORA, relatorio a respeito das operagdes e resultados do FIP, incluindo a

declaragéo de que foram obedecidas as disposi¢des da legislagao aplicavel e deste Regulamento;

V. no caso de instauragéo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentac&o referida no inciso

| deste artigo até o término do mesmo;

VI. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e as atividades
do FIP;

VII. transferir ao FIP qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua condigéo

de administrador do FIP;

VIIl. manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do FIP custodiados em entidade de custddia

autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o disposto na Resolu¢édo CVM 175;

IX. elaborar e divulgar as demonstracdes contabeis e demais informagdes do FIP, na forma prevista nos

Capitulos XlI e Xl deste Regulamento;
X. cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas;
XI. cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des constantes deste Regulamento;

XII. representar o FIP em juizo e fora dele, observadas as limitagdes legais e regulamentares em vigor, bem

como o disposto neste Regulamento;

XIIl. disponibilizar aos cotistas e a CVM documentos relativos a informagdes eventuais do FIP, tais como (i)
edital de convocacao e outros documentos relativos a Assembleias Gerais, no mesmo dia de sua convocagao;
(i) no mesmo dia de sua realizagdo, sumario das decisdes tomadas em Assembleia Geral ordinaria ou
extraordinaria, caso as cotas do FIP estejam admitidas a negociagdo em mercados organizados; (iii) até 8 (oito)

dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral; e (iv) prospecto, material publicitario e antincios de inicio
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e encerramento de oferta publica de distribuicdo de cotas, nos prazos estabelecidos em regulamentagéo

especifica.
XIV. proteger e promover o0s interesses do FIP junto as companhias investidas;

XV. empregar, na defesa dos direitos dos cotistas e do FIP, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando

todo e qualquer ato necessario para assegura-los, tomando inclusive as medidas judiciais cabiveis;

XVI. divulgar a todos os cotistas e a CVM qualquer ato ou fato relevante atinente ao FIP, conforme especificado

no Capitulo XIIl deste Regulamento;
XVII. efetuar o registro de funcionamento do FIP perante a CVM e perante a ANBIMA;

XVIIl. comunicar imediatamente a CVM, ap6s o prazo referido no Artigo 14, §2° do Regulamento, a
ocorréncia de desenquadramento da carteira do FIP, com as devidas justificativas, informando ainda o seu

reenquadramento, no momento em que ocorrer

XIX. manter atualizada junto @ CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo FIP e informados no
momento do seu registro, bem como as demais informagdes cadastrais; eXX. fiscalizar os servigos prestados

por terceiros contratados pelo FIP.

Artigo 10. Sao obrigacdes da GESTORA, além da gestdo da carteira de recursos do FIP, utilizando- se das
boas praticas de mercado, em obediéncia estrita aos termos deste Regulamento e as deliberagbes dos cotistas
do FIP:

|. prospectar, selecionar, negociar e firmar, em nome do FIP quaisquer documentos, acordos ou contratos
necessarios ao cumprimento dos objetivos do FIP, incluindo mas nao se limitando a acordos de
confidencialidade, memorandos de entendimentos, acordos de investimento, boletins de subscri¢do, acordos
de acionistas, livros societarios, atos e documentos necessarios a representacéo do FIP em assembleias gerais
de fundos ou de companhias investidas, de qualquer natureza, inclusive assembleias gerais extraordinarias
e/ou de quoérum qualificado, e além de quaisquer outros atos e documentos relacionados de qualquer forma aos

investimentos do FIP;
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l. apoiar as companhias investidas, em defesa dos interesses do FIP e sempre que julgar conveniente, por
meio do fornecimento de orientacao estratégica, incluindo estratégias alternativas de distribuicéo, identificagao

de potenciais mercados e parceiros estratégicos, bem como de reestruturacgao financeira;

lll. prestar ao ADMINISTRADOR as informagbes necessarias para a administragdo do FIP, bem como

todas as informagdes relativas a negécios realizados pelo FIP;

IV. fornecer ao ADMINISTRADOR, sempre que necessario para atender as solicitagdes da CVM e dos demais
6rgdos competentes, os dados, posigdes de carteira, informagdes, anélises e estudos que fundamentaram a
compra e/ou venda de qualquer ativo que tenha integrado, ou ainda integre, a carteira do FIP, sem qualquer
limitac&o, colaborando no esclarecimento de qualquer duvida que tais 6rgdos regulamentadores possam ter

com relagao a tais operagdes;

V. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e as atividades
do FIP;

VI. transferir ao FIP qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua condigéo
de GESTORA do FIP;

VII. cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas;
VIII. cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes deste Regulamento;

IX. executar as transagbes de investimento e desinvestimento do FIP, nos termos da politica de

investimentos do FIP;

X. representar o FIP, na forma da legislagdo aplicavel, perante as companhias investidas e monitorar os

investimentos do FIP.
XI. elaborar, em conjunto com 0 ADMINISTRADOR, relatério de que trata o Artigo 9°, inciso IV;

XII. fornecer aos cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento para fundamentar as

decisdes a serem tomadas em assembleia geral, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
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recomendacdes e respectivas decisoes;

XIIl. fornecer aos cotistas, que assim requererem, no minimo, anualmente, atualizagdes periddicas dos estudos
e analises que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas

de retorno e identificagdo de possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento;
XIV. custear as despesas de propaganda do FIP;
XV. firmar, em nome do FIP, os acordos de acionistas das companhias investidas de que o FIP participe;

XVI. manter a efetiva influéncia na definigdo da politica estratégica e na gestdo da companhia investida e

assegurar as praticas de governanga;

XVII. contratar, em nome do FIP, bem como coordenar, os servigos de assessoria e consultoria correlatos aos

investimentos ou desinvestimentos do FIP nos ativos previstos no Artigo 1° do Regulamento; e

XVIII. fornecer ao ADMINISTRADOR todas as informagdes e documentos necessarios para que este possa
cumprir suas obrigagdes, incluindo, dentre outros (i) as informagdes necessarias para que o ADMINISTRADOR
determine se o FIP se enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos da regulamentacéo contabil
especifica; (i) as demonstragdes contabeis auditadas das companhias investidas, quando aplicavel; e (iii) o
laudo de avaliagéo do valor justo das companhias investidas, quando aplicavel, nos termos da regulamentagéo
contabil especifica, bem como todos os documentos necessarios para que 0 ADMINISTRADOR possa valida-lo

e formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas pela GESTORA para o calculo do valor justo.

Paragrafo 1°. O FIP constitui a GESTORA sua representante perante terceiros para o cumprimento das
atribuicdes previstas no inciso I, IX e X do caput deste Artigo, outorgando-lhe todos os poderes necessarios

para tanto.

Paragrafo 2°. Incluem-se na obrigacdo descrita no inciso VI do caput deste Artigo, os valores pagos pelas
companhias investidas ou pelo FIP @ GESTORA e/ou seus empregados em razdo de cargos administrativos,
servigos de consultoria ou outras modalidades de servigos. Tais valores, deduzidas quaisquer despesas nao

reembolsadas incorridas pela GESTORA e/ou seus empregados, serdo revertidos em favor do FIP.
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Paragrafo 3°. Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos incisos Xl e XIlI do caput, a
GESTORA, em conjunto com 0 ADMINISTRADOR, pode submeter a questéo a prévia apreciacao da Assembleia
Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do FIP e dos demais cotistas, e eventuais conflitos de interesses
em relagdo a conhecimentos técnicos e as empresas nas quais o FIP tenha investido, ficando, nesta hipotese,

impedidos de votar os cotistas que requereram a informagé&o.

Paragrafo 4°. Cabera a GESTORA realizar a gestao profissional dos ativos integrantes da carteira do FIP, com
poderes para (i) negociar e contratar, em nome do FIP, os referidos ativos e os intermediarios para realizar tais
operagdes, representando o FIP, para todos os fins de direito, para essa finalidade; (i) negociar e contratar, em
nome do FIP, terceiros para a prestagéo de servigos de assessoria e consultoria relacionados diretamente com
0 investimento ou o desinvestimento nos ativos de emissao das companhias investidas, conforme estabelecido
na politica de investimentos; e (i) monitorar os ativos investidos pelo FIP e exercer o direito de voto decorrente
desses ativos, realizando todas as demais a¢des necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica
de voto da GESTORA.

Artigo 10-A. E vedado ao ADMINISTRADOR e a GESTORA, direta ou indiretamente, em nome do FIP:
|. receber depdsito em conta corrente;

Il. contrair ou efetuar empréstimos, salvo conforme o disposto na Resolugdo CVM 175, nas modalidades

estabelecidas pela CVM, ou para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas reunidos em Assembleia Geral;

IIl. prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer forma, exceto mediante aprovagédo da maioria dos

Cotistas reunidos em Assembleia Geral;

IV. vender cotas a prestagao, salvo o disposto na Resolugdo CVM 175;

V. prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

VI. aplicar recursos na aquisicao de bens iméveis, na aquisi¢éo de direitos creditorios, ressalvadas as hipoteses

previstas na Resolugdo CVM 175, no caso dos direitos creditorios serem emitidos por companhias investidas do

FIP e na subscricdo ou aquisi¢do de a¢bes de sua propria emissao;
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VII. utilizar recursos do FIP para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas;
VIII. praticar qualquer ato de liberalidade; e
IX. realizar investimentos no exterior.

Paragrafo 1°. A contratagao de empréstimos referida no inciso I, alinea “c”, do caput, sé pode ocorrer no valor
equivalente ao estritamente necessario para assegurar o cumprimento de compromisso de investimento

previamente assumido pelo FIP.

Paragrafo 2°. Caso existam garantias prestadas pelo FIP, conforme disposto no inciso Ill, o ADMINISTRADOR
do FIP deve zelar pela ampla disseminagao das informagdes sobre todas as garantias existentes, por meio, no
minimo, de divulgacao de fato relevante e permanente disponibilizagdo, com destaque, das informagdes na
pagina do ADMINISTRADOR do FIP na rede mundial de computadores.

Artigo 11. O ADMINISTRADOR e a GESTORA responderé&o, individualmente, pelos prejuizos que causarem
aos cotistas no @mbito de suas respectivas competéncias, quando procederem com culpa ou dolo, com violagéo

da lei, das normas editadas pela CVM, e deste Regulamento.

Artigo 12. O ADMINISTRADOR obriga-se a observar o disposto na Lei n.° 9.613/1998 com a finalidade de
prevenir e combater as atividades relacionadas com os crimes de “lavagem de dinheiro”, ou ocultagdo de bens,

direitos e valores identificados pela referida norma.
Capitulo IV. Publico Alvo

Artigo 13. O FIP destina-se exclusivamente a participacdo de investidores qualificados, tal como definidos
pela legislagdo vigente ou aqueles expressamente equiparados a tanto pela CVM, tendo como restricdo a

subscricao e aplicagdo minima de R$1.000.000,00 (um milh&o de reais) por cotista.

Paragrafo Gnico. E facultado aos sécios ou empregados da GESTORA, ADMINISTRADOR ou de sociedades
contratadas para realizar a distribui¢do de cotas do FIP, bem como de sociedades que sejam suas controladas,
controladoras ou que estejam sob controle comum de tais entidades, aplicarem seus recursos indiretamente no

FIP, mediante a realizag&o de investimentos em fundos de investimentos em cotas de fundos de investimentos
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em participagdes que invistam no FIP.
Capitulo V. Objetivo e Politica de Investimentos

Artigo 14. O FIP tem como politica de investimento a aquisi¢éo de agdes, debéntures, bonus de subscrigéo,
ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em agdes de emissdo de companhias,
abertas ou fechadas (os “Ativos Alvo”), inclusive através da aquisigao de cotas de outros fundos de investimento
em participagdes, participando do processo decisério da companhia investida, com efetiva influéncia na

defini¢do de sua politica estratégica e na sua gestéo.

Paragrafo 1°. A implementacdo da participagéo e influéncia do FIP nos processos decisorios, estratégicos e
na gestdo dos Ativos Alvo que vier a investir podera se dar por meio: a) da detencéo de agdes que integrem
o0 respectivo bloco de controle; b) da celebragdo de acordo de acionistas; ou, ainda, c) da celebragdo de
qualquer contrato, acordo, negécio juridico ou a adogdo de outro procedimento que assegure ao FIP efetiva

influéncia, inclusive, mas néo se limitando, através da indica¢do de membros do conselho de administragéo.
Paragrafo 2°. O FIP devera manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu patrimdnio liquido investido
em Ativos Alvo, excetuando-se no periodo compreendido para a aplicagdo dos recursos, nos termos do Artigo
24, paragrafo 2° do Regulamento e da Resolugédo CVM 175.

Paragrafo 3°. Para que os titulos e valores mobiliarios emitidos por companhias fechadas que se enquadrem
no caput deste Artigo possam ser objeto dos investimentos do FIP, mencionadas companhias deverdo adotar
as seguintes praticas de governanca:

|. proibicdo de emissao de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagéo;

Il. estabelecimento de um mandato unificado de 1 (um) ano para todo o Conselho de Administragéo;

lIl. disponibilizago para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e
programas de opgdes de aquisicdo de agdes ou de outros titulos ou valores mobiliarios de emissdo da

companbhia;

IV. ades&do a camara de arbitragem para resolugao de conflitos societarios;
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V. no caso de obtengdo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se, perante o FIP, a aderir a
segmento especial de bolsa de valores ou de entidade administradora de mercado de balcdo organizado que
assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas de governanga corporativa previstos nos incisos

anteriores; e
VI. auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por auditores independentes registrados na CVM.

Paragrafo 4°. O FIP podera adquirir titulos e valores mobiliarios de emisséo de companhias abertas listadas
em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, conforme descrito no caput deste Artigo, sem
quaisquer restrigdes setoriais ou de atividades econdmicas, desde que observada a possibilidade de

implementagao de participacéo e influéncia descrita no Paragrafo 1°, acima.

Paragrafo 5° Caberd 8 GESTORA a busca de ativos em que o FIP possa investir de acordo com a politica de

investimentos descrita neste Regulamento, bem como as decisdes de desinvestimento.

Paragrafo 6°. Caso o FIP adquira cotas de outros fundos de investimento em participagdes, tal aquisigéo sera
limitada a 10% (dez por cento) do capital comprometido do FIP, e desde que tais fundos de investimento

em participagdes sejam geridos pela GESTORA.

Paragrafo 7°. Os recursos do FIP que ndo estiverem alocados nos ativos descritos no caput seréo investidos
liviemente pela GESTORA, dentro dos limites estabelecidos na legislagédo e regulamentagéo aplicaveis, em
ativos de renda fixa, como titulos publicos federais, certificados de depdsitos bancarios, fundos de investimento
de renda fixa e fundos de investimento referenciados em DI, sendo certo que sera permitido o investimento
em fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR e pela GESTORA, ou sociedades

a eles ligadas.

Paragrafo 8°. O FIP nédo podera realizar operagdes com derivativos, exceto quando tais operagdes forem

realizadas exclusivamente para fins de prote¢éo patrimonial.

Paragrafo 9°. A GESTORA podera, a seu exclusivo critério, compor 0s recursos investidos pelo FIP nas
companhias investidas com recursos de outros investidores (“Coinvestimentos” ou “Coinvestimento”). Nestes

casos, a GESTORA devera oferecer a determinados investidores que detenham direta ou indiretamente cotas
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do FIP conforme previsto nos incisos abaixo, a oportunidade de participar de tais Coinvestimentos, de acordo

com a participacao direta ou indireta destes cotistas no FIP, nos seguintes termos:

l. aos cotistas do fundo que detém cotas do FIP denominado VINCI CAPITAL PARTNERS Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES, registrado perante a
CVM sob o n® 414-6 (*Vinci FICFIP”), que individualmente detenham investimentos superiores a
R$85.000.000,00 (oitenta e cinco milhdes de Reais), a GESTORA devera oferecer a oportunidade de participar
de cada um dos Coinvestimentos em conjunto com o FIP, proporcionalmente a sua participagado indireta no

patriménio liquido do FIP;

Il. observado o que tiver sido acordado, a GESTORA também poderd oferecer a alguns investidores
estrangeiros que tiverem aplicado recursos direta ou indiretamente no FIP (“Investidores Estrangeiros”) o direito
de participacdo nos Coinvestimentos, de acordo com a participacdo que tais Investidores Estrangeiros

possuirem no patrimdnio liquido do FIP;

lIl. a participagao de cada um dos cotistas do Vinci FICFIP e/ou Investidores Estrangeiros que manifestarem o
interesse em participar do Coinvestimento sera calculada de acordo com a proporgao da participagéo de cada
interessado no patriménio liquido do FIP, devendo ser excluido, para fins deste calculo, a participagéo indireta
no patriménio liquido daqueles cotistas do Vinci FICFIP que ndo atendam & condigéo aqui descrita ou tenham
manifestado a falta de interesse na participagdo, bem como dos Investidores Estrangeiros que também nao

possuam tal direito ou que tenham manifestado a falta de interesse na participagéo;

IV. a GESTORA notificara os cotistas das oportunidades de Coinvestimento nos termos descritos acima por
escrito. Os cotistas que receberem referida notificagdo terdo o prazo de 30 (trinta) dias, contados do
recebimento da comunicacdo, para manifestar por escrito sua intengdo de realizar o Coinvestimento. Caso
0 prazo acima se encerre sem a manifestagcdo dos cotistas que receberem a notificagdo, a auséncia de

resposta sera presumida como falta de interesse no referido Coinvestimento;

V. quando houver a oferta de oportunidades de Coinvestimento nos termos do inciso |, acima, e os cotistas
ofertados ndo se interessarem total ou parcialmente por tal Coinvestimento, a oportunidade de participar do
volume restante de cada Coinvestimento podera ser oferecida pela GESTORA a outros cotistas do FIP ou

do Vinci FICFIP, a seu exclusivo critério; e
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VI. configurar-se-a hipétese de Coinvestimento a situagcdo em que (i) a GESTORA tenha efetivo poder
decisorio sobre a composi¢édo dos investidores das companhias a serem investidas pelo FIP, e (ii) haja espago
para alocagao de recursos de investidores sem que haja socios pré-determinados e/ou estratégicos para as

companhias devidamente definidos para preencher referido espaco.
Paragrafo 10°. Fica dispensada a participagdo do FIP no processo decisério da companhia investida quando:

. o investimento do FIP na companhia for reduzido a menos da metade do percentual originalmente investido e

passe a representar parcela inferior a 15% do capital social da investida; ou

Il. o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberagdo dos cotistas reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas mediante aprovagdo da maioria das cotas subscritas presentes, caso o

regulamento n&o estipule um quérum mais elevado.

Paragrafo 11°. O requisito de efetiva influéncia na definicio da politica estratégica e na gestdo das companhias
investidas ndo se aplica ao investimento em companhias investidas listadas em segmento especial de
negociagdo de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcéo
organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrdes de
governanga corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e cinco

por cento) do capital subscrito do FIP.

Artigo 15. O FIP buscara implementar sua politica de investimentos em até 6 (seis) anos, contados da data
de primeira integralizacdo de suas cotas (o “Periodo de Investimentos”). Entretanto, o Periodo de

Investimento podera ser encerrado a qualquer momento antes do prazo mencionado, a critério da GESTORA.
Capitulo VI. Emissao, Distribui¢ao e Subscrigdo de Cotas

Artigo 16. O patriménio do FIP sera dividido em cotas de classe Unica que correspondem a fragdes ideais de

tal patriménio, sendo todas nominativas e escriturais em nome de seu titular, conferindo a estes idénticos

direitos patrimoniais, politicos e econémicos.

Artigo 17. O FIP promovera a emiss&o e oferta de cotas inicial (a “Primeira Oferta” do FIP). Apés a Primeira

Oferta, o FIP podera realizar novas ofertas de cotas do FIP (as “Ofertas Subsequentes” do FIP), desde que
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Artigo 18. As cotas da Primeira Oferta do FIP serdo distribuidas pelo ADMINISTRADOR e as demais ofertas

apos fevereiro de 2018 serdo distribuidas pelo GESTOR ou por empresa ligada ao seu grupo econémico, por

deliberado pela Assembleia Geral de Cotistas.

meio de oferta publica, na forma e prazos da Resolugdo CVM n°® 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada (“Resolugdo CVM 160”). Para efeito de registro das cotas no FUNDOS21sera considerada data de

emissdo a data da primeira integralizagao de cotas.

Artigo 19. O patriménio inicial minimo para funcionamento do FIP é de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de Reais),
sendo emitidas e distribuidas, inicialmente na Primeira Oferta do FIP, no minimo, 1.000 (um mil) cotas, e no
maximo, 600.000 (seiscentas mil) cotas, a serem subscritas ao preco de emisséo de R$ 1.000,00 (um mil reais)
por cota. O prego de integralizagdo das cotas objeto da Primeira Oferta sera (i) o pre¢o de emisséo, ou (ii) o

valor da cota do dia util imediatamente anterior & data de integralizagéo, dos dois o0 maior.

Artigo 20. Apds a Primeira Oferta e o inicio do funcionamento do FIP, e desde que aprovado em Assembleia
Geral de Cotistas, o FIP podera emitir novas cotas no periodo das Ofertas Subsequentes do FIP, em valor
equivalente a até R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) em cotas do FIP (“Novas Emissdes”), sem

necessidade de alteragao deste Regulamento.

Paragrafo 1°. A eventual emiss&do de novas Cotas do FIP fica sujeita as mesmas regras aplicaveis a emissao
inicial de cotas, sendo igualmente necessaria a assinatura de novo Compromisso de Investimento pelos
subscritores.

Paragrafo 2°. O valor da cota das Novas Emissdes sera equivalente (i) ao valor das demais cotas do FIP na
data da nova emissao, ou (ii) ao valor das cotas do FIP na data da emissao inicial de cotas do FIP, dos dois o

maior.

Paragrafo 3°. Os cotistas ndo terdo preferéncia para a subscricdo de cotas em emissdes de novas cotas do

Fundo.

Artigo 21. A emisséao de cotas do FIP seré objeto de deliberacéo da Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 22. A colocagdo das cotas do FIP seré objeto de distribuigdo publica priméria no mercado de balcéo
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organizado, por meio do MDA - Médulo de Distribuicao de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 S/A
- Brasil, Bolsa, Balcao — Balcdo B3, ou, alternativamente, sera realizada por meio de transferéncia eletronica
disponivel (TED), de acordo com as chamadas de capital realizadas pelo ADMINISTRADOR, conforme
orientacdo da GESTORA.

Paragrafo 1° No caso de colocagéo privada das cotas do FIP, as Cotas serdo registradas em nome do titular
no Fundos21 — Médulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, para liquidagéo financeira dos
eventos de pagamento por meio da B3, sendo vedada a negociagdo no ambiente da B3.

Paragrafo 2°. No caso de oferta publica as cotas poderéo ser depositadas para distribui¢do no mercado primario

e negociag¢do no mercado secundario de balcdo organizado.

Paragrafo 3°. O prazo para integralizacdo das cotas constitutivas do patriménio inicial minimo estabelecido
para funcionamento do FIP & de 360 (trezentos e sessenta) dias, contado da respectiva data de registro de

funcionamento na CVM.

Artigo 23. Ao aderir ao FIP, o cotista celebrard com o FIP instrumento particular de compromisso de
investimento, junto com o ADMINISTRADOR, a GESTORA e duas testemunhas, o qual definira o valor de
capital comprometido pelos cotistas e as regras para chamadas de capital para integralizagdo das cotas

(“Compromisso de Investimento”).

Artigo 24. O ADMINISTRADOR, conforme orientacdo da GESTORA, realizara as chamadas de capital para

integralizagéo de cotas a qualquer tempo durante o Periodo de Investimento.

Paragrafo 1°. Os valores objeto dos respectivos Compromissos de Investimento deverdo ser aportados no FIP
pelos cotistas, quando da chamada de capital, dentro de 10 (dez) dias contados do envio da respectiva
notificagao enviada pelo ADMINISTRADOR, conforme orientagéo da GESTORA.

Paragrafo 2°. Os recursos integralizados no FIP, nos termos deste Artigo, destinados a aquisicao de ativos,
deverao ser investidos nos Ativos Alvo até o ultimo dia atil do segundo més subsequente a data da primeira
integralizacdo de cotas por qualquer dos cotistas no ambito de cada chamada de capital. Caso ndo seja
concretizado o investimento no prazo estabelecido neste paragrafo, os recursos ingressados no FIP e nédo
investidos deverdo ser devolvidos em até 10 (dez) dias Uteis contados do término do prazo para a aplicagéo dos

recursos, a titulo de amortizagéo, aos cotistas que tiverem integralizado a ultima chamada de capital, sem
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qualquer rendimento, na proporgao por eles integralizada.

Paragrafo 3°. Em caso de oferta publica de cotas registrada na CVM nos termos da regulamentacéo especifica,
0 prazo maximo referido no paragrafo anterior sera considerado a partir da data de encerramento da respectiva

oferta.

Artigo 25. Ap6s o término do Periodo de Investimento, o ADMINISTRADOR néo fara chamadas de capital
para integralizagdo das cotas do FIP, exceto nas hipoteses de, conforme orientado pela GESTORA: (i)
investimentos adicionais em companhias que o FIP ja havia investido; (ii) investimentos que estavam em
negociacdo até o fim do Periodo de Investimento; (iii) casos eventuais de iliquidez na carteira do FIP, que
impegam o pagamento de suas despesas ordinarias. De qualquer forma, tais chamadas de capital serdo

realizadas até o limite do capital comprometido de cada cotista.
Artigo 26. Concomitantemente ao Compromisso de Investimento, o cotista devera assinar o respectivo Boletim
de Subscrigéo de cotas do FIP (“Boletim de Subscrig&o”), devidamente autenticado pelo ADMINISTRADOR, do
qual deverao constar:
|. 0 nome e a qualificagao do cotista;
[I. o numero de cotas subscritas; e
I1I. o prego de subscrigao, valor total a ser integralizado pelo subscritor e o respectivo prazo.
Paragrafo tnico. O cotista que n&o fizer o pagamento nas condigdes previstas neste Regulamento, e/ou no
respectivo Boletim de Subscri¢do e no Compromisso de Investimento ficara de pleno direito constituido em
mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito e demais penalidades aplicaveis em casos de inadimplemento
descritas no Compromisso de Investimento.

Capitulo VII. Negociagéo e Transferéncia
Artigo 27. Sem prejuizo do disposto nos respectivos Compromissos de Investimento, as cotas do FIP

somente poderdo ser negociadas no mercado secundario no FUNDOS21, administrado e operacionalizado

pela B3 S/A — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3, ressalvada a possibilidade de negociagdes privadas entre
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investidores qualificados prevista no Paragrafo unico, abaixo.

Paragrafo 1°. As cotas do FIP poder&o ainda ser negociadas e transferidas privadamente, desde que admitido
e observadas as condigdes descritas neste Regulamento e na legislagéo aplicavel, mediante termo de cesséo
e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario (com firma reconhecida) e registrado em cartério
de titulos e documentos, sendo que as cotas do FIP somente poderdo ser transferidas se estiverem
integralizadas ou, caso ndo estejam, se 0 cessionario assumir, por escrito, todas as obrigacdes deste perante o
FIP no tocante a sua integralizagéo, sendo certo que em qualquer dos casos o termo de cessao e transferéncia
devera conter aceitagdo expressa do cessionario aos termos do Compromisso de Investimento. O termo de
cessdo, devidamente registrado, devera ser encaminhado pelo cessionario ao ADMINISTRADOR. O
ADMINISTRADOR atestara o recebimento do termo de cesséo, encaminhando-o ao escriturador das cotas
para que s6 entao seja procedida a alteragao da titularidade das cotas nos respectivos registros do FIP, tendo

a citada alteragdo, como data base, a data de emisséo do recibo do termo de cesséo pelo ADMINISTRADOR.
Paragrafo 2°. A transferéncia de cotas do FIP, tanto nos termos do caput quanto nos termos do Paragrafo
Primeiro, acima devera ter a anuéncia expressa da GESTORA, que devera ser interveniente anuente dos
documentos necessarios para a formalizagao de tal transferéncia.

Capitulo VIIl. Assembleia Geral de Cotistas

Artigo 28. A Assembleia Geral de Cotistas deve se reunir até o dia 30 de junho de cada ano, e,

extraordinariamente, sempre que os interesses do FIP exigirem.

Artigo 29. Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral a aprovagao das seguintes matérias:

|. tomar, anualmente, as contas relativas ao FIP e deliberar, em até 180 (cento e oitenta) dias apos o término
do exercicio social a que se referirem, sobre as demonstragdes contabeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR,
acompanhadas do relatorio dos auditores independentes;

Il. alterar o Regulamento do FIP;

Il. deliberar sobre a destitui¢do ou substituicdo do ADMINISTRADOR e escolha de seu substituto;

IV. deliberar sobre a destitui¢do ou substituigdo da GESTORA e escolha de sua substituta;



@ pactual

V. deliberar sobre a fusdo, incorporagao, cisao, transformagéo ou eventual liquidagao do FIP;

VI. deliberar sobre a emissao e distribuicao de novas cotas;

VII. deliberar sobre 0 aumento da remuneragéo do ADMINISTRADOR e/ou da GESTORA;

VIII. deliberar sobre a prorrogagao do prazo de duragdo do FIP;

IX. deliberar sobre a alteracdo do quérum de instalagéo e deliberagédo da Assembleia Geral;

X. deliberar sobre a instalag@o, composigéo, organizagao e funcionamento de comités e conselhos do FIP;

XI. deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informagdes de cotistas;

XII. deliberar sobre a aprovacdo dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o FIP e seu
ADMINISTRADOR ou GESTORA e entre o FIP e qualquer cotista, ou grupo de cotistas, que detenham mais de

10% das cotas subscritas, observado o Artigo 52 deste Regulamento;

XIIl. deliberar sobre a alteragdo da classificacdo adotada pelo FIP de acordo com o previsto no Cédigo
ANBIMA.

XIV. deliberar sobre a prestagao de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigacédo e de garantias

reais, em nome do FIP;

XV. deliberar sobre a inclusdo de encargos néo previstos neste Regulamento ou o seu respectivo aumento acima
dos limites maximos quando previstos no Regulamento; e

XVI. deliberar sobre a aprovagéo do laudo de avaliagao do valor justo de ativos utilizados na integralizagao de
cotas do FIP.

Artigo 30. As delibera¢des dos cotistas serdo tomadas:

|. pela maioria das cotas subscritas presentes nos casos dos itens I, XI e demais matérias néo previstas na
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lista acima ou em legislacéo especifica;

Il por cotistas que representem a maioria absoluta das cotas subscritas (50% + 1 cota) nos casos dos itens Il
V, VI, VI X, X e XII;

I1l. por cotistas que representem no minimo 60% (sessenta por cento) das cotas subscritas no caso dos itens Il
e Vil e XIll;

IV. por cotistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das cotas subscritas no caso do item XIV;
V. por cotistas que representem metade, no minimo, das cotas subscritas, no caso dos itens XV e XVI; e

VI. por cotistas que representem no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das cotas subscritas no caso do
item V.

Paragrafo unico. Nas deliberagdes mencionadas no inciso XIlI do Artigo 29 deste Regulamento, ndo seréo
computados os votos dos cotistas que se encontrem em situagdo de conflito de interesses, exceto em caso

de anuéncia expressa dos demais cotistas presentes na Assembleia.
Artigo 31. Sera atribuido a cada cota o direito a um voto na Assembleia Gerall.

Artigo 32. A convocagéo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a com antecedéncia de, no minimo, 15 (quinze)
dias, mediante correio eletrdnico ou através de carta, encaminhada a cada um dos cotistas, sendo que as
convocagles deverdo indicar a data, o horario, o local da reunido e a descrigdo das matérias a serem

deliberadas.

Paragrafo 1°. Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral de Cotistas podera ser
convocada pelo ADMINISTRADOR, por iniciativa propria ou mediante solicitagdo de cotistas titulares,

isoladamente ou em conjunto, de, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das cotas subscritas pelo FIP.

Paragrafo 2°. Os cotistas deverdo manter atualizados perante o ADMINISTRADOR todos os seus dados
cadastrais, como nome completo, enderego e enderego eletrénico para fins de recebimento da comunicagéo

mencionada no caput deste Artigo.
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Paragrafo 3°. Independentemente da convocagdo prevista neste Artigo, sera considerada regular a

Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os cotistas.

Paragrafo 4°. A convocagdo da Assembleia Geral mediante solicitagdo de cotistas, conforme disposto no

paragrafo 1°, devera:

|. ser dirigida ao ADMINISTRADOR do FIP, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento, realizar a convocagdo da Assembleia Geral as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia

Geral assim convocada deliberar em contrario; e
[I. conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais cotistas.

Paragrafo 5°. O ADMINISTRADOR do FIP deve disponibilizar aos cotistas todas as informagdes e documentos

necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocagéo da Assembleia.

Paragrafo 6°. Os cotistas que tenham sido chamados a integralizar as cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocagéo da Assembleia ndo tém direito a voto sobre a respectiva parcela subscrita

e ndo integralizada.
Artigo 33. A Assembleia Geral de Cotistas instalar-se-a com a presenca de qualquer nimero de cotistas.

Paragrafo 1°. Somente poderao votar na Assembleia Geral de Cotistas, os cotistas do FIP inscritos no registro
de cotistas na data da convocagdo da Assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente

constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo 2°. Os cotistas também poderéo votar através de comunicagéo escrita ou eletronica, desde que

0 seu recebimento ocorra antes do encerramento da respectiva Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 3° Os cotistas representados pela GESTORA poderdo votar nas Assembleias Gerais do FIP,
constituindo expressa permissao e anuéncia de tais votos a assinatura do termo de ades&o ao Regulamento do

FIP pelo cotista.
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Paragrafo 4°. As deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas seréo registradas em ata lavrada no livro

proprio.

Paragrafo 5°. O cotista deve exercer o direito de voto no interesse do FIP, ndo podendo votar nas Assembleias
Gerais e nem fazer parte do computo para fins de apuragao do quérum de aprovagéo (i) seu ADMINISTRADOR
ou GESTORA; (ii) os socios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR e da GESTORA; (iii) empresas
consideradas relacionadas ao ADMINISTRADOR ou a GESTORA, seus socios, diretores e funcionarios; (iv) os
prestadores de servigos do FIP, seus socios, diretores e funcionarios; (v) o cotista cujo interesse seja conflitante
com o do FIP; e (vi) o cotista, na hipbtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua

propriedade que concorram para a formag&o do patriménio do FIP.

Paragrafo 6°. Ndo se aplica a vedagéo prevista no paragrafo anterior quando (i) os unicos cotistas forem os
mencionados no paragrafo 5° ou (i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas, manifestada
na propria Assembleia, ou em instrumento de procuragao que se refira especificamente a assembleia em que

se dara a permissao de voto.

Paragrafo 7°. O cotista deve informar ao ADMINISTRADOR e aos demais cotistas as circunstancias que possam
impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto no paragrafo 5°, incisos (v) e (vi), sem prejuizo do dever
de diligéncia do ADMINISTRADOR e da GESTORA em buscar identificar os cotistas que estejam nessa

situagéo.

Artigo 34. Este Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberagdo da Assembleia Geral de
Cotistas sempre que tal alteragcdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias da
CVM, em consequéncia de normas legais ou regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta)

dias, a necessaria comunicagao aos cotistas.
Capitulo IX. Amortizacao e Resgate das Cotas

Artigo 35. Apds a deducgéo de encargos e despesas presentes e futuras (que j& possam ser provisionadas),
todas as quantias que forem atribuidas ao FIP resultantes de (i) venda da participagéo, total ou parcial dos
investimentos realizados pelo FIP; (ii) pagamento de juros sobre capital proprio de companhias investidas
que integrem a carteira do FIP; (iii) juros ou rendimentos advindos de valores mobilidrios que integrem a carteira

do FIP; e (iv) quaisquer bonificagbes e rendimentos que venham a ser auferidos pelo FIP, sem prejuizo do
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disposto no paragrafo 3° abaixo, serdo distribuidas a seus cotistas, a titulo de amortizagdo de cotas, até o
ultimo dia util do més subsequente a tal recebimento pelo FIP, nos casos em que ndo ocorra reinvestimentos

dos recursos em Ativos Alvo.

Paragrafo 1°. A amortiza¢do abrangera todas as cotas do FIP, mediante rateio das quantias a serem distribuidas

pelo numero de cotas existentes.

Paragrafo 2°. Durante o Periodo de Investimento sera admitida, a critério exclusivo da GESTORA, a amortizagao
com valores mobiliarios, desde que de emissdo de companhias abertas e negociados em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado, desde que seja realizado fora do &mbito da B3 S/A - Brasil, Bolsa, Balcdo —
Balcéo B3.

Paragrafo 3°. Valores que venham a ser recebidos a titulo de dividendos de companhias investidas seréo
repassados diretamente aos cotistas do FIP na proporgéo das cotas detidas por cada cotista na data base que
originou o direito de recebimento de tais proventos. O repasse sera feito em até 3 (trés) dias uteis apds o

recebimento de tais recursos pelo FIP.

Artigo 36. O pagamento de quaisquer valores em dinheiro devidos aos cotistas sera feito por meio de
Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) para as cotas custodiadas no FUNDOS210s pagamentos seréo

realizados conforme os procedimentos da B3 S/A - Brasil, Bolsa, Balc&o — Balcéo B3.

Artigo 37. N&o havera resgate de cotas, a ndo ser por ocasido do término do Prazo de Duragéo fixado no
Artigo 2° deste Regulamento, ou de sua liquidacdo, ndo se confundindo os eventos de resgate com as

amortizagOes previstas no Artigo 35 deste Regulamento.
Capitulo X. Remuneragao do Administrador, da Gestora e do Custodiante

Artigo 38. A partir de 01 de janeiro de 2019, o ADMINISTRADOR recebera, a titulo de Taxa de Administragéo,
o montante equivalente a 0,06% a.a. (seis centésimos por cento ao ano) (“Taxa de Administragao”) até dezembro
de 2019 e 0,077% a.a. (setenta e sete milésimos por cento ao ano) (“Taxa de Administragao”) a partir de janeiro
de 2020, provisionada diariamente (em base de 252 dias por ano) sobre o valor do Patrimdnio Liquido do FIP e
paga mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) dia Util do més subsequente. A partir de janeiro de

2019, o valor minimo mensal cobrado pelo servico de administragdo do FIP sera de R$ 12.000,00 (doze mil
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reais), que sera calculado por dia util do més corrente e que sera corrigido anualmente, de acordo com a variagéo

do IGP-M (indice Geral de Pregos de Mercado) da Fundacéo Getulio Vargas.

Paragrafo 1°. A taxa maxima cobrada pelo servigo de custddia do FIP seré de 0,01% (um centésimo por cento)
sobre o valor do patriménio liquido do FIP até dezembro de 2019 e passaré a ser de 0,013% (treze milésimos
por cento) sobre o valor do patriménio liquido do FIP a partir de janeiro de 2020, apropriando todas as variagoes,
positivas ou negativas, em razéo da avaliagéo ou reavaliagdo dos ativos do FIP, observado o valor minimo
mensal de R$ 2.000,00 (dois mil reais), o qual sera corrigido anualmente, de acordo com a variagéo do IGP-M

(Indice Geral de Precos de Mercado) da Fundagao Getdlio Vargas.
Paragrafo 2°. A taxa de custddia sera calculada a base de 1/252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis ao
ano, sendo provisionada diariamente e paga mensalmente no 5° (quinto) dia util do més subsequente ao

vencido.

Artigo 39. Nao serdo cobradas dos cotistas do FIP quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance,

taxa de ingresso ou de saida.
Capitulo XI. Encargos do FIP

Artigo 40. Constituem encargos do FIP, além da Taxa de Administracdo, as seguintes despesas que poderdo

ser debitadas diretamente:
|. emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operagdes do FIP;

Il. taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais e municipais ou autarquicas que recaiam ou venham a

recair sobre 0s bens, direitos e obrigacdes do FIP;

lll. despesas com registro de documentos em cartério, impressdo, expedicdo e publicagdo de relatorios,

formularios e periédicos, previstas na regulamentagao aplicavel;
IV. despesas com correspondéncia de interesse do FIP, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

V. honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstragdes contabeis do FIP;
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VI. honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos interesses do

FIP, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo imputada ao FIP, se for o caso;

VII. parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apolices de seguro e ndo decorrente de culpa ou dolo dos

prestadores dos servigos de administragao do FIP, no exercicio de suas fungdes;

VIII. prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do FIP entre

bancos;
IX. quaisquer despesas inerentes a constitui¢éo, fusdo, incorporagao, ciséo, transformagao ou liquidagao do FIP,
desde que limitados a quantia de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) por exercicio social, limite que podera ser alterado

por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas;

X. despesas com liquidacao, registro, negociagao e custddia dos ativos financeiros integrantes da carteira do
FIP;

XI. despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e de consultoria
especializada, inclusive despesas de elaboragdo de laudos de avaliagéo, limitadas a 1% ao ano do capital
comprometido do FIP;

XIl. despesas inerentes a constituigdo do FIP, limitadas a 0,25% do capital comprometido do FIP;

XIlIl. despesas com escrituragao de cotas, sendo que os cotistas ao aderirem ao presente regulamento ficam
cientes e aprovam, expressamente, que tais despesas sejam consideradas como encargo do FIP, podendo ser

debitadas da carteira independentemente da taxa de administracao;

XIV. despesas inerentes a contratagcdo de empresa de avaliagao independente para contabilizacdo das agdes

das companhias investidas pelo FIP pelo seu valor econémico;
XV. despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos do FIP;

XVI. contribui¢do anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do mercado



@ pactual

organizado em que o FIP tenha suas cotas admitidas a negociagéo;

XVII. despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou recibos de

deposito de valores mobiliarios;

XVIII. gastos da distribuigdo primaria de cotas, bem como com seu registro para negociacdo em mercado

organizado de valores mobiliarios;
XIX. honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado; e

XX. inerentes a realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas, reunides de comités ou conselhos do FIP, se
houver, desde que limitados a quantia de R$ 15.000,00 (quinze mil reais) por exercicio social, limite que podera

ser alterado por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 1°. Todas as despesas previstas no Artigo 40 acima seré@o debitadas diretamente sem necessidade
de ratificagdo pela Assembleia Geral de Cotistas, exceto as previstas no item Xll acima que deverdo ser
reembolsadas pelo FIP apo6s a sua constituigéo, desde que incorridas dentro dos 6 (seis) meses anteriores ao

deferimento do registro de funcionamento do FIP perante a CVM.

Paragrafo 2°. Quaisquer despesas néo previstas neste Regulamento como encargos do FIP correrdo por conta
do ADMINISTRADOR, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

Capitulo XII. Exercicio Social e Demonstragdes Contabeis

Artigo 41. O exercicio social tera a duragdo de 1 (um) ano, com término no Ultimo dia Util do més de dezembro

de cada ano, quando serdo elaboradas as demonstragdes financeiras previstas na regulamentagao vigente.
Artigo 42. O FIP tera escrituragdo contabil propria.
Artigo 43. As demonstragdes financeiras do FIP, inclusive os critérios de provisionamento e baixa de

investimentos, estardo sujeitas as normas de escrituragao expedidas pela CVM e serdo auditadas anualmente

por auditor independente registrado na CVM.
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Artigo 44. Com base em informacdes fornecidas pela GESTORA, o FIP sera inicialmente classificado como

“entidade de investimento”.

Paragrafo 1°. Caso o FIP se desqualifique como entidade de investimento a qualquer tempo, o
ADMINISTRADOR devera contabilizar a mudanga em sua condigéo prospectivamente a partir da data em que
a mudanga tiver ocorrido, bem como tomar as medidas necessarias para divulgagdo de fato relevante aos
Cotistas e a CVM, devendo alterar este Regulamento, por ato unilateral do ADMINISTRADOR, com o objetivo

de adequar sua redacéo a nova classificagao contabil do FIP, como medida de transparéncia aos Cotistas.

Paragrafo 2°. O ADMINISTRADOR, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboragdo das
demonstragdes contabeis do FIP, pode utilizar informagdes da GESTORA ou de terceiros independentes, para

efetuar a classificagao contabil do FIP ou, ainda, para determinar o valor justo dos seus investimentos.

Paragrafo 3°. Sem prejuizo das responsabilidades do ADMINISTRADOR, a GESTORA também assume suas
responsabilidades enquanto provedor das informagdes fornecidas, as quais visam a auxiliar o ADMINISTRADOR

na elaboracgdo das demonstragdes contabeis do FIP.

Paragrafo 4°. Caso a GESTORA participe na avaliagéo dos investimentos do FIP ao valor justo nos termos do

Anexo |, as seguintes regras devem ser observadas:

|. @ GESTORA deve possuir metodologia de avaliagdo estabelecida com base em critérios consistentes e

passiveis de verificagao;

II. a remuneracdo do ADMINISTRACAO ou da GESTORA néo pode ser calculada sobre o resultado do ajuste a

valor justo dos investimentos ainda nao alienados; e

[Il. a taxa de desempenho, ou qualquer outro tipo de remuneragdo de desempenho baseada na rentabilidade do

FIP, somente pode ser recebida quando da distribui¢do de rendimentos aos cotistas.

Paragrafo 5°. Na ocorréncia de alteragéo no valor justo dos investimentos do FIP, que impacte materialmente o
seu patriménio liquido, e do correspondente reconhecimento contabil dessa alteragéo, no caso de o FIP ser
qualificado como entidade para investimento nos termos da regulamentacdo contabil especifica, o
ADMINISTRADOR deve:
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|. disponibilizar aos cotistas, em até 5 (cinco) dias uteis apds a data do reconhecimento contabil:

a. um relatério, elaborado pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, com as justificativas para a alteragdo no
valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas utilizadas nas avalia¢des atual e anterior;

e

b. o efeito da nova avaliagdo sobre o resultado do exercicio e patriménio liquido do FIP apurados de forma

intermediaria.

Il elaborar as demonstragdes contabeis do FIP para o periodo compreendido entre a data de inicio do exercicio

e a respectiva data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuragéo caso:

a. sejam emitidas novas cotas do FIP até 10 (dez) meses ap6s o reconhecimento contabil dos efeitos da nova

avaliagéo;
b. as cotas do FIP sejam admitidas & negociacdo em mercados organizados; ou

c. haja aprovagao por maioria das cotas presentes em Assembleia Geral convocada por solicitagéo dos cotistas
do FIP.

Paragrafo 6°. As demonstragdes contabeis referidas no inciso Il do caput devem ser auditadas por auditores
independentes registrados na CVM e enviadas aos cotistas e a CVM em até 90 (noventa) dias apds a data do

reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuracgéo.

Paragrafo 7°. Fica dispensada a elaboragdo das demonstracdes contabeis referidas no paragrafo 6° acima
quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do exercicio social do FIP, salvo se

houver aprovagéo dos cotistas reunidos em Assembleia Geral nos termos do disposto no inciso |1, alinea “c’, do

paragrafo 5°.

Capitulo XIll. Informagoes ao Cotista e a CVM
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Artigo 45. Observadas as disposi¢des previstas na Resolugdo CVM 175, no Cdédigo ANBIMA e nas demais
deliberacbes emitidas pelo Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas da Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA, o ADMINISTRADOR remetera aos Cotistas, a
entidade administradora de mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a negociacéo e a CVM, por
meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as

seguintes informagdes :

|. quadrimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do trimestre civil a que se referirem,

as informagdes referidas no modelo do da Resolugdo CVM 175.

ll. semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre a que se
referirem, a composicao da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobiliarios que a

integram.

lIl. anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias ap6s o encerramento do exercicio social, as
demonstragdes contabeis auditadas referidas na Segao Il do Capitulo VI da parte geral da Resolugdo CVM
175, acompanhadas de relatério dos auditores independentes e do relatério do ADMINISTRADOR e
GESTORA a que se referem o art. 104, (iv) da parte geral da Resolugdo CVM 175.

Paragrafo 1°. As informagdes mencionadas no caput poderéo ser remetidas por meio eletronico ou através de
carta pelo ADMINISTRADOR aos cotistas.

Paragrafo 2°. A informacdo semestral referida no inciso |l do caput deve ser enviada a CVM com base no

exercicio social do FIP.

Artigo 46. O ADMINISTRADOR devera divulgar ampla e imediatamente a todos os cotistas e a CVM, qualquer
ato ou fato relevante atinente ao FIP, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da

CVM, e para a entidade administradora de mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a negociagao.

Paragrafo 1°. Considera-se relevante qualquer deliberagdo da Assembleia Geral ou do ADMINISTRADOR, ou
qualquer outro ato ou fato de caréater politico-administrativo, técnico, negocial ou econémico-financeiro ocorrido

ou relacionado ao FIP que possa influir de modo ponderavel:
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. na cotagéo das cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados;
Il. na deciséo dos investidores de comprar, vender ou manter as cotas; e

lll. na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condigéo de titular das cotas ou de

valores mobiliarios a elas referenciados.

Paragrafo 2°. O ADMINISTRADOR fica obrigado a divulgar imediatamente o ato ou fato relevante, na hipétese
da informagé&o escapar ao controle ou se ocorrer oscilagao atipica na cotagéo, pre¢o ou quantidade negociada

das cotas do FIP.

Paragrafo 3°. Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se o
ADMINISTRADOR entender que sua revelagdo pde em risco interesse legitimo do FIP ou das companhias

investidas.

Paragrafo 4°. O ADMINISTRADOR devera enviar simultaneamente & CVM exemplares de quaisquer

comunicagdes relativas ao FIP divulgadas para cotistas ou terceiros.

Paragrafo 5°. Se alguma informag&o do FIP for divulgada com incorreces ou improbidades que possam
induzir os cotistas a erro de avaliagéo, devera ser usado 0 mesmo veiculo de divulgagéo no qual foi prestada
a informacdo errbnea para republicar corretamente a informagéo, constando da retificacdo, de modo
expresso, que a informagdo estd sendo republicada para fins de correcdo de informacgdes errbneas ou

improprias anteriormente publicadas, conforme determinagao da CVM.

Artigo 46-A. A publicacdo de informagbes referidas na Resolugdo CVM 175 deve ser feita na pagina do
ADMINISTRADOR na rede mundial de computadores e mantida disponivel aos cotistas em sua sede, bem como
deve ser simultaneamente enviada ao mercado organizado em que as cotas do FIP sejam admitidas a negociagao
e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de

computadores.
Capitulo XIV. Patriménio Liquido

Artigo 47. O patriménio liquido do FIP é constituido pelo resultado da soma do disponivel, do valor da carteira
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e dos valores a receber, subtraidas as exigibilidades.

Paragrafo tnico. Os ativos e passivos do FIP seréo apurados com base nos principios gerais da contabilidade
brasileiros e normas aplicaveis, inclusive para fins de provisionamento de pagamentos, despesas, encargos,

passivos em geral e eventual baixa de investimentos.

Artigo 48. Respeitado o disposto na Instrugdo CVM n° 579/16, a avaliagéo do valor da carteira do Fundo sera
feita ordinariamente ao fim do seu exercicio social, utilizando os critérios estabelecidos no Anexo Il ao presente

Regulamento, sendo que os ativos e passivos do Fundo ser&o inicialmente reconhecidos pelo seu valor justo.
Capitulo XV. Liquidagao

Artigo 49. O FIP entrara em liquidagéo ao final do Prazo de Durag&o ou de sua prorrogac&o, ou por deliberagéo

da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste Regulamento.

Artigo 50. Com a liquidagdo do FIP, a totalidade dos bens e direitos restantes dos respectivos patriménios
sera atribuida aos seus cotistas, na proporgdo de cada cotista no patriménio liquido do FIP, deduzidas as

despesas necessarias a liquidagao do FIP.

Paragrafo Gnico. Sera admitido, ainda, desde que obedecidos os critérios estabelecidos pelo
ADMINISTRADOR e pela GESTORA, o pagamento da liquidagéo do FIP com ativos. A entrega dos ativos para
todos os cotistas devera ocorrer fora do ambito da B3 S/A — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3e de forma
proporcional aos ativos detidos na carteira do FIP, vedada a escolha, por parte do cotista, dos ativos que seréo

entregues pelo FIP.

Artigo 51. A liquidacao do FIP e a divisdo de seu patriménio entre os cotistas deverdo ocorrer no prazo de 30
(trinta) dias, contados do encerramento do Prazo de Duragédo ou da data da realizagdo da Assembleia Geral

de Cotistas que deliberar sobre a liquida¢do do FIP, conforme o caso.

Paragrafo tinico. Ap6s a divisdo do patriménio do FIP entre os cotistas, 0 ADMINISTRADOR devera promover
o encerramento do FIP, encaminhando a CVM, no prazo de 10 (dez) dias, contados da data em que os
recursos provenientes da liquidagdo forem disponibilizados aos cotistas, a documentagdo referida na

regulamentacdo da CVM, assim como praticar todos os atos necessérios ao encerramento do FIP perante
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quaisquer autoridades.
Capitulo XVI. Conflito de Interesses

Artigo 52. O ADMINISTRADOR e a GESTORA deverdo sempre agir de boa-fé, e na hipotese de potencial

conflito de interesses, submeter sua resolugdo a aprovagéo da Assembleia Geral de Cotistas do FIP.

Artigo 53. Salvo aprovagao dos cotistas reunidos em Assembleia Geral que representem, no minimo, metade
das cotas subscritas, o FIP ndo podera investir seus recursos em titulos e valores mobiliarios de emissao de

Companhias nas quais participem:

|. o ADMINISTRADOR, a GESTORA, pessoas que possuam cotas representativas de 5% do patriménio do
FIP, seus sdcios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% do

capital social votante ou total; e

Il. quaisquer dessas pessoas referidas no inciso | que estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na
estruturagao financeira da operagéo de emissdo dos valores mobiliarios a serem subscritos pelo FIP, inclusive
na condic&do de agente de colocagao, coordenagao ou garantidor da emissao, ou ocupem cargo administrativo,
consultivo ou no conselho fiscal da companhia emissora dos valores mobiliarios a serem subscritos, antes do

primeiro investimento realizado pelo FIP.

Paragrafo 1°. Ndo serdo computados, nas Assembleias Gerais em que forem deliberados os investimentos
mencionados neste Artigo, os votos dos cotistas que estejam em situagéo de conflito de interesses, exceto em

caso de aprovagao dos demais cotistas presentes a assembleia.

Paragrafo 2°. Salvo aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, é igualmente vedada a realizagdo de
operagdes, pelo FIP, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas no inciso | do caput, bem
como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados pelo ADMINISTRADOR
ou geridos pela GESTORA.

Paragrafo 3°. O disposto no paragrafo 2° ndo se aplica quando o ADMINISTRADOR ou a GESTORA do FIP

atuarem:
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|. como administrador ou gestor de fundos investidos ou na condigéo de contraparte do FIP, com a finalidade

exclusiva de realizar a gestéo de caixa e liquidez do fundo; e

Il. como administrador ou gestor de fundo investido, desde que expresso em regulamento e quando realizado

por meio de fundo que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em um unico fundo.
Capitulo XVII. Fatores de Risco

Artigo 54. Nao obstante os cuidados a serem empregados pelo ADMINISTRADOR e pela GESTORA na
implantacdo da Politica de Investimentos descrita no Capitulo V deste Regulamento, os investimentos do FIP,
por sua propria natureza, estardo sujeitos a determinados riscos inerentes aos setores de negdcios das
companhias emissoras de titulos e valores mobiliarios integrantes da sua carteira, e a riscos de crédito, de
modo geral, ndo podendo o ADMINISTRADOR ou a GESTORA, em hip6tese alguma, ser responsabilizados
por qualquer depreciagdo dos bens da carteira, ou por eventuais prejuizos impostos aos cotistas do FIP,
salvo quando procederem com culpa ou dolo, com violagéo da lei, das normas editadas pela CVM e deste

Regulamento.

Paragrafo 1°. Em vista da Politica de Investimento, os cotistas devem estar cientes de que os ativos
componentes da carteira do FIP poderédo ter liquidez significativamente baixa, em comparac¢do a outras

modalidades de investimento.

Paragrafo 2°. Os principais riscos a que o FIP esta sujeito, pelas caracteristicas dos mercados em que investe,

Sao:

|. Riscos Operacionais - Todos 0s riscos operacionais que cada uma das companhias investidas incorrerem
no decorrer da existéncia do FIP, sdo também riscos operacionais do FIP, uma vez que o desempenho do
mesmo decorre da atividade das referidas empresas, de modo que nao ha garantias de (i) bom desempenho de
quaisquer das companhias investidas; (ii) solvéncia das companhias investidas; e (iii) continuidade das

atividades das companhias investidas.

Il. Riscos de Mercado — Existe a possibilidade de os pregos dos ativos e outros titulos e valores mobiliarios
que compdem a carteira do FIP oscilarem em fungéo da reagdo dos mercados a eventos econdmicos e politicos,

tanto no Brasil como no exterior, e a eventos especificos a respeito dos respectivos emissores.
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l1l. Riscos de Liquidez - Os investimentos do FIP ser&o feitos, preponderantemente, em ativos ndo negociados
publicamente no mercado. Caso (i) o FIP precise vender tais ativos, ou (ii) o cotista receba tais ativos
como pagamento de resgate ou amortizagéo de suas cotas, (a) podera ndo haver mercado comprador de tais
ativos, (b) a definicdo do prego de tais ativos podera ndo se realizar em prazo compativel com a expectativa
do cotista, ou (c) o prego efetivo de alienagao de tais ativos podera resultar em perda para o FIP. Nao ha,
portanto, qualquer garantia ou certeza de que sera possivel ao FIP e ao cotista, conforme o caso, liquidar
posicOes ou realizar quaisquer desses ativos. IV - Risco de crédito - Os ativos integrantes da carteira do FIP
podem estar sujeitos a capacidade das companhias investidas em honrar os compromissos de pagamento de
juros e principal referentes a tais ativos. Alteragdes nas condigdes financeiras dos emissores dos ativos e/ou na
percepcao que os investidores tém sobre tais condigdes, bem como alteragdes nas condigdes econdmicas e
politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos

precos e na liquidez dos ativos.

IV. Riscos relacionados a Fatores Macroecondmicos e Regulatérios - O FIP esta sujeito aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo governo brasileiro e demais variaveis exégenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou
no exterior, de fatos extraordinérios ou de situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdmica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro.
Orgdos Governamentais poderdo realizar alteragbes na regulamentagdo dos setores de atuagdo das
companhias emissoras dos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do FIP e que poderao afetar sua

rentabilidade.

V. Outros Riscos Exogenos ao Controle do ADMINISTRADOR e da GESTORA - O FIP também podera estar
sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do ADMINISTRADOR e da
GESTORA, tais como moratéria, mudanca nas regras aplicaveis aos ativos, mudancgas impostas aos ativos
integrantes da carteira do FIP e, alteragéo na politica monetaria, os quais, caso materializados, poderéo causar

impacto negativo sobre a rentabilidade do FIP.

Paragrafo 3°. O cotista assume todos os riscos decorrentes da Politica de Investimentos adotada pelo FIP,
ciente da possibilidade de realizagéo de operagdes que coloquem em risco o patriménio do FIP e ao ingressar
no FIP, declara expressamente que tem ciéncia destes riscos, inclusive a possibilidade de perda total dos
investimentos, ou até mesmo, em caso de patriménio liquido negativo do FIP, na possivel obrigagéo de

aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do FIP, ndo podendo o ADMINISTRADOR ou a GESTORA,
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em regra, serem responsabilizados por qualquer depreciagéo dos bens da carteira, ou por eventuais prejuizos

impostos aos cotistas do FIP.
Capitulo XVIII. Disposi¢oes Finais

Artigo 55. As matérias ndo abrangidas expressamente por este Regulamento seréo reguladas pela Resolugao

CVM 175, pelo Codigo ANBIMA e pelas demais normas aplicaveis ou que venham a substitui-las ou altera-las.

Artigo 56. As partes elegem o foro da Comarca da Capital do Rio de Janeiro para dirimir eventuais conflitos
decorrentes deste Regulamento, com renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja, ou venha a sé-

lo.

BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS
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ANEXO | - DA METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO

ATIVO AVALIAGAO

Os titulos séo apregados pelos precos unitarios de titulos publicos divulgados pelo

Titulos Publicos mercado secundario da ANBIMA.

A metodologia de precificacdo de ativos privados obedece necessariamente a

seguinte ordem de prioridade:

a) Caso o ativo possua taxa divulgada pela ANBIMA, utilizamos essas taxas para
calcular o PU de mercado;

b) Caso o ativo ndo tenha taxa divulgada pela ANBIMA, o PU de mercado é dado
Titulos Privados e | pela mediana de pregos fornecidos por um pool de players com forte participagéo no
Cotas de Fundos | mercado (PIC);

de Investimento ¢) Quando os dados em questdo nao forem de qualidade/quantidade minima para o
calculo do PIC, o valor do titulo serd apurado por outro método definido pelo
ADMINISTRADOR, de acordo com as diretrizes previstas em seu Manual de
Marcagéo a mercado e segundo as boas-praticas de mercado; e

d) No caso de cotas de fundos de investimento, sera utilizado o valor da Ultima cota

disponivel, conforme divulgado pelo administrador do fundo investido.

Para as agdes com cotagdo em bolsa de valores ou em mercado de balcdo
organizado, sao utilizadas as cotagOes referentes ao preco de fechamento do dia,
conforme informado pela bolsa onde as agdes sdo negociadas.
Acbes e Cotas de ) ) ) .
Sociedad As agbes sem cotacdo em bolsa de valores ou em mercado de balcao organizado e
ociedade
o as cotas de sociedade limitada ser&o inicialmente avaliadas pelo valor justo.
Limitada
A avaliag&o do valor justo das a¢des sem cota¢do em bolsa e das cotas de sociedade

limitada sera feita de acordo com as normas contabeis expedidas pela CVM.
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Se Classificado como “Entidade de Investimento”

Se o Fundo for classificado como “entidade de investimento, a avaliagdo do valor
justo das sociedades investidas podera ser realizada pelo Gestor e validada pelo
ADMINISTRADOR  ou por terceiro independente  contratado, pelo
ADMINISTRADOR, em nome do Fundo, para confecgao de laudo de avaliagdo. O
valor justo dessas investidas ira refletir as condigdes de mercado no momento de sua
mensuragao, entendido como a data de apresentacao das demonstragfes contabeis
do Fundo. Caso ocorra eventos ou alteragdes de condigdes que possam influenciar
materialmente o valor justo das investidas, uma nova avaliagdo sera efetuada e seus

efeitos reconhecidos contabilmente prospectivamente.

Nos casos em que 0 ADMINISTRADOR concluir que o valor justo de uma entidade
ndo seja mensuravel de maneira confidvel, o valor de custo pode ser utilizado até
que seja praticavel a mensuragao do valor justo em bases confidveis, devendo o
ADMINISTRADOR divulgar, em nota explicativa, os motivos que o levaram a concluir
que o valor justo ndo € mensuravel de maneira confiavel, apresentando
conjuntamente um resumo das demonstragdes contabeis condensadas dessas

sociedades investidas.

Se Classificado como “N&o-Entidade de Investimento”

Se o Fundo for classificado como “né@o-entidade de investimento”, as sociedades
investidas serdo avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial, salvo se a
Assembleia Geral de Cotistas determinar a contratagdo de terceiro independente
para confecgéo de laudo de avaliagdo, hipdtese em que as sociedades investidas

serdo avaliadas pelo valor justo.




