\ /i OURO PRETO
NVZ INVESTIMENTOS
TELLES FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ n° 14.769.978/0001-27
(“Fundo”)

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE COTISTAS

1. DATA, HORA E LOCAL: Realizada em 30 de junho de 2025, as 09:00 horas, de forma
n&o presencial pela OURO PRETO GESTAO DE RECURSOS S.A., com sede na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, 1600, 5° andar, conj. 51, Vila Nova Concei¢cdo, CEP
04543-000, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob o n°
11.916.849/0001-26, neste ato devidamente representada na forma de seu estatuto social,
na qualidade de administradora do Fundo (“Administradora” ou “Gestora”).

2. CONVOCACAQ: Dispensada, nos termos do Artigo 67, § 6° da Instrucdo da CVM n°
555, de 17 de dezembro de 2014 (“Instrucdo CVM n° 555/14”).

3. COMPARECIMENTO E PRESENCA: cotistas representando a totalidade das cotas
emitidas do Fundo (“Cotistas”). Presentes ainda, os representantes legais da
Administradora.

4. MESA: Presidente: Sr. Joao Baptista Peixoto Neto; Secretario: Sr. Lucas Muraguchi.

5. ORDEM DO DIA / DELIBERACOES: Os Cotistas presentes, sem quaisquer duvidas ou
ressalvas, aprovaram:

1. A alteragéo da redacgao do inteiro teor do regulamento, adaptando este nos termos
da Resolugao CVM n° 175/22 e seu Anexo Normativo IV — Fundo de Investimento
em Participagdes, e das demais disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis,
ratificando que o Fundo tera as seguintes caracteristicas, sem prejuizo de outras
previstas no regulamento do Fundo:

a. O Fundo é constituido com classe unica de cotas, em regime fechado (“Classe”);

b. As cotas da Classe sdo destinadas exclusivamente a investidores qualificados,
conforme definidos na legislagao e regulamentacao vigentes;

c. a responsabilidade dos Cotistas da Classe sera limitada ao valor subscrito por
cada Cotista.

2. A reformulagao do inteiro teor do regulamento do Fundo, na forma anexa a presente
ata, contemplando a consolidagcao das alteragdes referidas acima, bem como as
seguintes, sem se limitar: (a) forma de comunicagdo que sera utilizada pela
Administradora, em conformidade com o disposto no artigo 12 da Resolugdo CVM
n® 175/22; (b) segregacao de taxas de administragao, gestéo e custédia, bem como

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 1.355 = 5° andar = Sdo Paulo/SP = 01452-002 | Tel.: (65 11) 2827-3500| Ouvidoria:
0800-729-7272 | www.singulare.com.br



https://www.singulare.com.br/

a inclusdo do descritivo sobre a taxa maxima de distribuicdo; (c) adaptagao
redacional sobre a nova estrutura de fundo, classes e subclasses; (d) adaptacéo da
lista de encargos do Fundo, em linha com a Resolugdo CVM n°® 175/22; e (e) demais
adaptagdes da Resolugao CVM n° 175/22, no que for aplicavel;

3. A alteragdo da denominacdo social do Fundo para: “TELLES FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA”;

4. A consolidagao do regulamento, compreendendo as alteragdes aprovadas acima na
forma da versdo que consta como Anexo | da presente ata.

A versao consolidada do regulamento entrara em vigor na data de registro desta ata e do
novo regulamento na CVM.

Os Cotistas, neste ato: (i) declaram-se cientes das deliberagdes acima aprovadas; (ii)
declaram n&o possuir quaisquer duvidas sobre tais deliberagdes; e (iii) dispensam a
Administradora do envio do resumo das deliberagcdes da presente ata, conforme os termos

da legislagéo vigente.

Os presentes declaram a veracidade de seus enderecgos eletrénicos, bem como autorizam
0 uso para todos os atos diretamente relacionados a este instrumento, conforme a

regulamentacao aplicavel.
Os Cotistas conferem expressa anuéncia para que a presente Ata seja celebrada por meio
de assinaturas eletrénicas, nos termos do artigo 10, da Medida Proviséria n® 2200-2, de 24

de agosto de 2001, devendo, em casos de contingéncia, ser firmado de forma impressa.

Ao assinarem por meio de assinaturas eletrbnicas, os presentes declaram a integridade,

autenticidade e regularidade da Ata.

6. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a se tratar e ninguém desejando manifestar-se,

encerram-se os trabalhos, lavrando-se esta ata que, lida e aprovada, foi assinada por
todos em pagina de assinaturas que a presente acompanha e integra para todos os fins.
Sao Paulo, [e] de [e] de 2025.



Joao Baptista Peixoto Neto Lucas Muraguchi
Presidente Secretario

OURO PRETO GESTAO DE RECURSOS S.A.
Administradora e Gestora
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LISTA DE PRESENGA DE COTISTAS DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
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Regulamento

TELLES FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE
LIMITADA

CNPJ n© 14.769.978/0001-27

PARTE GERAL

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 TELLES FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA ("Fundo”), regido pelo Cédigo Civil, pela parte geral e
pelo Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, bem como das demais disposicdes legais
e regulamentares que |Ihe forem aplicaveis, terd como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Prazo de Duracao Determinado, encerrando-se em 50 (cinquenta) anos contados da
primeira integralizacdo de Cotas. A Assembleia Geral podera encerrar
antecipadamente ou prorrogar o Prazo de Duracao.

Administrador OURO PRETO GESTAO DE RECURSOS S.A., com sede na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, 1600, 5° andar, conj. 51, Vila Nova
Conceicdo, CEP 04543-000, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, inscrita no CNPJ] sob o n© 11.916.849/0001-26
(“Administrador”).

Gestor OURO PRETO GESTAO DE RECURSOS S.A., com sede na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, 1600, 5° andar, conj. 51, Vila Nova
Conceicdo, CEP 04543-000, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, inscrita no CNPJ sob o n® 11.916.849/0001-26, autorizado a
prestacdo dos servicos de administracdo de carteira de titulos e
valores mobiliarios, na categoria gestor de recursos, de acordo com o
Ato Declaratério n® 11.504, de 13 de janeiro de 2011 (“Gestor” e,
quando referido conjuntamente com o Administrador, os
“Prestadores de Servigcos Essenciais”).

Foro Aplicavel Os desentendimentos ou conflitos entre o Fundo e os Cotistas
oriundos deste Regulamento serdo solucionados por recurso a
arbitragem, que se realizard em portugués, na cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, aplicando-se as leis brasileiras, na Camara de
Arbitragem do Mercado da BM&FBOVESPA e em conformidade com
as regras do regulamento de referido Centro de Arbitragem.

O procedimento arbitral ficard sujeito a total e absoluta
confidencialidade, salvo nas hipoteses de obrigatoriedade de
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prestacdo de informacdes a CVM, incluindo a hipotese de divulgacao
de fato relevante.

Exclusivamente para a obtencgdo das medidas liminares
antecedentes, anteriores, vinculantes ou tempordrias, bem como
para o inicio obrigatério no procedimento arbitral, nos termos do
artigo 7° da Lei n° 9.307, de 23 de setembro de 1996, e para a
execugdo da sentenca arbitral, se necessario, fica eleito o Foro
Central da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com expressa
renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser.

Fica expressamente convencionado que quaisquer outros conflitos,
disputas e litigios envolvendo outras partes além das sujeitas a
arbitragem, nos termos do primeiro paragrafo acima, poderdo ser
dirimidos perante o Poder Judicidrio, conforme eleicdo de foro
indicada no artigo 44, ficando neste caso, afastada a aplicacdo da
clausula compromissodria aqui prevista

Encerramento do | Ultimo dia do més de fevereiro de cada ano.
Exercicio Social

1.2 Este regulamento é composto por esta parte geral, um anexo, conforme o nimero de classes
aqui previsto, e seus respectivos apéndices, conforme aplicavel, relativo a cada subclasse de
cotas (respectivamente, "Regulamento”, "Parte Geral” e "Anexo”), conforme a tabela a

seguir:
Denominagao da Classe Anexo
Classe Unica do TELLES Fundo de Anexo I

Investimento em Participagbes Multiestratégia
Responsabilidade Limitada

1.3 O Anexo dispGe, sem prejuizo de outros requisitos e informacGes previstos na
regulamentacgdo , sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicacdo dos
demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia;
(iii) condicbes de resgate e amortizacdo; (iv) assembleia especial de cotistas e demais
procedimentos aplicaveis as manifestacdoes de vontade dos cotistas; (v) remuneragao dos
prestadores de servigos; (vi) politica de investimentos e composicdo e diversificacdo da
carteira, bem como os requisitos e critérios correlatos referentes a selegdo e realizagdo de
investimentos e desinvestimentos; e (vii) Fatores de Risco.

1.4 Parafins do disposto neste Regulamento e seu Anexo : (i) os termos e expressoes indicados
em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles
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conforme as definigdes indicadas no Glossario apenso a este Regulamento e no decorrer
do documento; (ii) referéncias a Artigos, paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a Artigos,
paragrafos, incisos ou itens deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices, conforme
aplicavel; (iii) todos os prazos previstos neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices
serao contados na forma prevista no Artigo 224 da Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015,
isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento; e (iv) caso qualquer
data em que venha a ocorrer evento nos termos deste Regulamento, seus Anexos e
Apéndices ndo seja Dia Util, conforme definicdo nele prevista, considerar-se-a4 como a data
do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1

2.2

Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servicos do Fundo
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacdo, por seus proprios
atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo ou a regulamentacgdo vigente,
praticados com dolo ou ma-fé, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas
hipoteses previstas na regulamentacdo aplicavel.

2.1.1 N3o obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentagao
aplicavel, cabe ao Administrador praticar os atos necessarios a administragdo do
Fundo, o que inclui, mas ndo se limita, a contratacdo, em nome do Fundo ou da
classe de cotas, dos seguintes servicos: (a) tesouraria, controle e processamento
dos ativos; (b) escrituragdo das cotas; (c) auditoria independente; (d) custoddia; e,
eventualmente, (e) outros servigcos em beneficio do Fundo ou da classe de cotas.

2.1.2 N3o obstante as atribuicOes previstas neste Regulamento e na regulamentacao
aplicavel, cabe ao Gestor praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos
do Fundo, o que inclui, mas néo se limita, a contratagdo, em nome do Fundo ou da
classe de cotas, dos seguintes servicos: (a) intermediacdo de operagdes para
carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria de investimentos ou
consultoria especializada; (d) classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de
risco de crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestdo da
carteira de ativos; e, eventualmente, (g) outros servicos em beneficio do Fundo ou
da classe de cotas.

2.1.3 Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais
nao seja um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao
Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de
Servigcos Essenciais serdo responsaveis apenas pela fiscalizagdo de tal servigo. As
atribuicdes e a responsabilidade pela prestacdo deste tipo de servigo perante o
Fundo e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de
servigo ora contratado.

Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas
esferas de atuacao, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a
este Regulamento ou a regulamentagdo aplicavel, comprovados em sentenga judicial ou
arbitral transitada em julgado.

2.2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos,
danos ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude
da realizacao de suas operacoes.
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N3o ha solidariedade entre os prestadores de servicos do Fundo, incluindo os Prestadores
de Servicos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servigos ndo altera o
regime de responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores
de servigo perante os cotistas, o Fundo ou a CVM.

Os investimentos no Fundo nao sao garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por
qualquer mecanismo de seguro ou pelo FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1

O Fundo terd encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da
Resolugao CVM 175 ou do Anexo de cada classe de cotas, e quaisquer despesas que nao
constituam encargos correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver
contratado.

CAPITULO 4 - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1

A Assembleia Geral de Cotistas € responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a
todas as Classes de cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolugdo CVM 175,
observado que as matérias especificas da Classe serdo deliberadas em sede de Assembleia
Especial de Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informacGes previstos na
regulamentagdo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposicées procedimentais da
Assembleia Geral de Cotistas.

4.1.1 A convocacao da Assembleia Geral deve ser feita com, no minimo, 15 (quinze) dias
corridos de antecedéncia da data prevista para sua realizagdo, por meio de
correspondéncia encaminhada aos Cotistas, admitida a realizagdo de
correspondéncia eletrénico, ficando para tal os Cotistas responsaveis pela
atualizacdo de seus dados e dela constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em
que sera realizada a Assembleia Geral, todas as informagdes e documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto, bem como a respectiva ordem do dia a
ser deliberada, sendo que, caso ndo disponha em contrario a convocacgdo, a
Assembleia Geral ocorrerd na sede do Administrador.

4.1.2 A Assembleia Geral podera ser convocada pelo Administrador, por iniciativa prépria,
pelo Gestor, o Custodiante, ou mediante a solicitacdo de Cotistas que detenham, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas.

4.1.3 A convocacdo da Assembleia Geral por solicitacdo de qualquer Cotista de que trata
o item acima, deve ser dirigida ao Administrador, que, no prazo maximo de 30
(trinta) dias contado do recebimento da solicitacdo devera realizar a convocacdo da
Assembleia Geral.

4.1.4 O Administrador devera disponibilizar aos Cotistas todas as informacbes e
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacdo da
Assembleia Geral.

4.1.5 Independentemente de convocagdo, sera considerada regular a Assembleia Geral a
que comparecerem todos os Cotistas.

4.1.6 A instalagdo ocorrerd com a presencga de qualquer niumero de cotistas.
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4.1.7 A presenca da totalidade dos cotistas suprird eventual auséncia de convocacao.

4.1.8 Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo
aviso de convocacao, para a coleta das manifestacdes dos cotistas.

Nas deliberagbes das Assembleias Gerais, a cada Cota emitida sera atribuido o direito a
um voto, sendo certo que somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas inscritos
no “Registro de Cotistas” na data da convocagao da Assembleia Geral.

4.2.1 Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicagao escrita ou eletronica, desde que
recebida pelo Administrador até a respectiva Assembleia Geral, observado o
disposto neste Regulamento e no proprio edital de convocacao.

4.2.2 As demonstracGes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer
cotistas.

As deliberacdoes em sede de Assembleia Geral serdo tomadas, via de regra, pelo quérum
da maioria dos Cotistas presentes na respectiva Assembleia Geral, sem prejuizo da
observancia dos quoruns especificos indicados neste Regulamento e na Resolugdo CVM
175.

4.3.1 N3o obstante o disposto acima, as matérias a seguir somente poderdo ser adotadas
por deliberacdo de maioria previamente qualificada: (a) alteracdo do Regulamento do
Fundo; (b) a destituicdo ou substituicdo do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou
de qualquer outro prestador de servigos para o Fundo e a escolha de seus substitutos; (¢)
a fusdo, incorporacao, cisdao ou eventual liquidacdao do Fundo; e r5t2’1’ Y(d)
deliberar sobre a alteracdo do quérum de instalacdo e do quérum de deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas

13.4.2 Por maioria qualificada entende-se os votos de Cotistas que representam, no
minimo, dois tercos das Cotas emitidas pelo Fundo.

As deliberacOes privativas de Assembleia de Cotistas poderdo ser adotadas em consulta
formal, por meio eletronico, dirigido pelo Administrador a cada cotista.

4.4.1. A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar no prazo de 10 (dez) dias,
contado da consulta por meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por
meio fisico. A auséncia de resposta neste prazo sera considerada como uma abstengdo por
parte do Cotista. A aprovacao da matéria objeto da consulta formal obedecera aos mesmos
quéruns de aprovacgdo previstos neste Regulamento, considerando- se presentes os
Cotistas que tenham respondido a consulta

Serdo excluidos do computo dos quéruns de deliberagdo as Cotas de titularidade dos
Cotistas que se declarem em situagao de conflito de interesses.

Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas,
nos casos previstos na Resolugao CVM 175.
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4.7 Exceto se o Anexo dispuser de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais de
Cotistas as disposicdes previstas neste Capitulo 4 quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO 5 - DIVULGACAO DE INFORMACOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO
COTISTA

5.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial
de computadores ou encaminharao de forma eletrénica as informacdes de envio obrigatoério
previstas na regulamentacdo aplicavel.

5.2 O Administrador mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes, que pode ser acessado nos
meios abaixo:

OURO PRETO GESTAO DE RECURSOS S.A.

Website: www.ouropretoinvestimentos.com.br
E-mail: atendimento.fundos@ouropretoinvestimentos.com.br
Telefone: +55 (11) 3080-8184
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Anexo I ao Regulamento

CLASSE UNICA DO TELLES FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO TELLES FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da Classe Unica de Cotas do Fundo estdo descritas abaixo:

Tipo de Condominio Fechado.

Prazo de Duracao Determinado, encerrando-se em 50 (cinquenta) anos contados
da primeira integralizacdo de Cotas. A Assembleia Especial
poderd encerrar antecipadamente ou prorrogar o Prazo de

Duracao.
Categoria Fundo de investimento em participagoes.
Tipo Multiestratégia.
Objetivo O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a

valorizacdo de suas Cotas, no longo prazo, por meio da aplicagao
de seu Patriménio Liquido em agOes, debéntures simples, ou
outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis
em acles de emissdo das Companhias, abertas ou fechadas,
participando do processo decisério das companhias investidas, na
qualidade de acionista controlador isolado ou de participante do
bloco de controle, exercendo efetiva influéncia na definicdo de sua
politica estratégica e na sua gestdo.

O objetivo da Classe, bem como seus resultados passados, nao
representa, sob qualquer hipotese, garantia, promessa ou
sugestdo da Classe, do Fundo ou de seus Prestadores de Servigos
Essenciais quanto a seguranga, rentabilidade e liquidez aos
Cotistas.

Publico-Alvo A Classe é exclusiva, nos termos do art. 115 da Resolugdo CVM
175, sendo que seus Cotistas devem se enquadrar como
Investidores Qualificados.
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Custodia, Tesouraria e
Controladoria

ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira, com sede na
Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Itausa,
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF
sob o0 n° 60.701.190/0001-04. (“"Custodiante”).

Escrituracao

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., instituicdo financeira,
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, inscrito no CNPJ/MF sob
n.0 61.194.353/0001-64. ("Escriturador”).

Emissao e Regime de
Distribuicao de Cotas

O valor de cada Emissdo de Cotas, volume e valor unitario da
Cota, bem como o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no
instrumento que aprova a Emissdo de Cotas, que dispora acerca
da eventual existéncia de Direito de Preferéncia dos Cotistas.

Capital Autorizado

N3o aplicavel, sendo que novas emissdes de Cotas desta Classe
deverdo ser aprovadas pela Assembleia de Cotistas.

Negociagao

As cotas ndo serdao registradas para negociacdo no mercado
secundario, de forma que deverdo ser transferidas e/ou
negociadas privadamente.

Calculo do Valor da Cota

As Cotas terdo o seu valor calculado diariamente. O valor da Cota
do dia é resultante da divisdo do valor do Patrimonio Liquido pelo
numero de Cotas, apurados, ambos, no encerramento do dia
(“cota de fechamento”).

Integralizacao, Resgate e
Amortizagao

A integralizacdo, o resgate e a amortizacao de Cotas poderdao ser
realizados em moeda corrente nacional, ou em bens e/ou
direitos, excetuados o0s casos previstos neste Anexo I ou
mediante aprovagdao da Assembleia Especial de Cotistas.

Adocao de Politica de
Voto

O Gestor, em relacdo a esta Classe, adota politica de exercicio
de direito de voto, disponivel em sua pdgina na rede mundial de
computadores.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

2.1 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o Patrimonio Liquido da

Classe esta negativo:

O] qualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia de Classe de Cotas do Fundo;
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(i) inadimpléncia de obrigacGes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos
pela Classe que representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimoénio
Liquido, naquela data de referéncia;

(iii) pedido de recuperacdao extrajudicial, proposta de recuperagdo judicial, faléncia,
intervencao, liquidacao extrajudicial e/ou regime de administracdo temporaria de
devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe; e

(iv) condenacao da Classe, de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou
outras similares, ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimonio
Liquido.

Caso o Administrador verifique que o Patrimoénio Liquido esta negativo, ou tenha ciéncia
de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracdo judicial de
insolvéncia da Classe, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolucdo CVM
175.

Serao aplicaveis as disposicoes da Resolugao CVM 175 no que se refere aos procedimentos
a serem adotados pelo Administrador na hipotese de Patriménio Liquido negativo da
Classe.

CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

3.1

3.2

3.3

3.4

A Classe tera Encargos que |lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da parte
geral e do Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175, e, salvo decisdo contraria da
Assembleia Especial de Cotistas, quaisquer despesas que ndo constituam Encargos correm
por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

Adicionalmente a Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e aos Encargos previstos na
parte geral e no Anexo Normativo IV da Resolugdao CVM 175, constituem encargos do
Classe:

(i) inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacdo ou
liguidacao da Classe e a realizacdo de Assembleia Geral;

(i) inerentes a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas, reunides de comités
ou conselhos da Classe; e

(iii)  contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada, inclusive despesas para operacdoes da Classe,
especialmente as relativas a due diligences fiscais, legais, contabeis,
tecnoldgicas e/ou ambientais, conforme aplicavel, e, ainda, custos de
elaboragdo de contratos, incorridos para a realizacdo de investimentos em
Companhias Alvo e tenham sido efetivamente concluidas, ainda que os
investimentos deixem de ser efetivamente realizados.

Outras Despesas. Quaisquer despesas nao previstas nos incisos do caput como encargos
da Classe correrdo por conta do Administrador ou do Gestor, conforme o caso, salvo
decisdo contraria da Assembleia Especial.

Reembolso de Despesas Relacionados a Estruturacdo. As despesas indicadas neste Capitulo
incorridas pelo Administrador e/ou pelo Gestor anteriormente a constituicdo ou ao registro
da Classe perante a CVM serdo passiveis de reembolso pela Classe, e serdo passiveis de
nota explicativa e de auditoria no momento em que forem elaboradas as demonstragdes
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financeiras do primeiro exercicio fiscal da Classe. O prazo maximo para o reembolso de
tais despesas sera de 12 (doze) meses a contar da primeira integralizacdo de Cotas.

CAPITULO 4 - INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

4.1 A Classe efetuara seus investimentos por um periodo de 50 (cinquenta) anos, com inicio
na Data de Primeira Integralizacdo de Cotas. O Prazo de Duracdo e/ou o Periodo de
Investimento podera ser objeto de antecipacao ou prorrogacao, mediante orientacao do
Gestor e sujeita a aprovagdo pela Assembleia Especial de Cotistas, pelo periodo de até 2
(dois) anos. (“Periodo de Investimento”).

4.1.1 Durante o Periodo de Investimento, serd realizado o trabalho de identificacdo e
selecdo de oportunidades de investimento, negociacao e fechamento de operagoes
de aquisicdo e geréncia do portfélio buscando sempre a valorizacdao das Companhias
Alvo.

4.1.2 Durante o Periodo de Investimento, quaisquer recursos recebidos pela Classe
provenientes da amortizacdao, resgate ou quaisquer outros pagamentos ou
distribuicOes referentes aos ativos integrantes da Carteira, serdo incorporados ao
Patrimonio Liquido e serdo considerados para pagamento da Taxa de Administragao,
da Taxa de Gestdo, e/ou demais encargos da Classe, ou para amortizagdo de Cotas.

4.1.3 Os dividendos que sejam declarados pelas Companhias Alvo como devidos a Classe,
por conta de seus investimentos nos Valores Mobilidrios, serdo incorporados ao
Patrimoénio Liquido.

4.1.4 O Periodo de Desinvestimento da Classe iniciara nos ultimos 10 (dez) anos do
Periodo de Investimento e se estendera até o término do Prazo de Duragao.

4.1.5 Durante o Periodo de Desinvestimento, os rendimentos e recursos obtidos pela
Classe poderao ser objeto de amortizagdao de Cotas.

4.1.6 Os rendimentos e recursos oriundos da alienacao parcial ou total dos investimentos
da Classe nas Companhias Investidas, apds o pagamento das despesas e encargos
da Classe, deverdo ser distribuidos aos Cotistas, observado o quanto previsto deste
Anexo I.

4.1.7 Os investimentos poderao ser liquidados de forma ordenada e o produto resultante
sera obrigatoriamente utilizado para amortizagdo das Cotas da Classe; sendo certo
que os investimentos da Classe poderao ser liguidados a qualquer tempo, por
proposta do Comité Gestor e de Investimento devidamente aprovada pela
Assembleia Geral de Cotistas.

4.2 Excepcionalmente e mediante aprovacdo do Comité Gestor e de Investimento, o
Administrador podera, a qualquer tempo, exigir novas integralizacdes dos Cotistas, para
pagamento, ou a constituicdo de reservas para pagamento de despesas e obrigacdes da
Classe aprovadas pelo Comité Gestor e de Investimento.

4.2.1 Na hipotese prevista no paragrafo anterior, o Administrador ndo podera exigir dos
Cotistas quaisquer valores que excedam os constantes de seus respectivos Compromissos
de Investimento.
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CAPITULO 5 - POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

5.1

5.2

A Politica de Investimentos observara o disposto neste Anexo I, e a Classe investira, no
minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimoénio Liquido em Valores Mobiliarios, aos
quais serdo somados, para fins de atendimento ao disposto neste item, os valores referidos
no Art. 11, paragrafo quarto, do Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175. A Classe
devera participar no processo decisorio das Companhias Alvo, com efetiva influéncia na
definicdo de sua politica estratégica e gestao.

5.1.1 A Classe podera investir até 33% (trinta e trés por cento) de seu Capital Subscrito
em debéntures simples de emissdo de Companhias Investidas.

A parcela do Patriménio Liquido que ndo estiver investida em Valores Mobiliarios podera
ser alocada em Outros Ativos, sendo que ndo existirdo quaisquer outros critérios de
concentracao e/ou diversificagdo setorial para os Valores Mobiliarios e para os Outros
Ativos que poderao compor a Carteira.

5.2.1 O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o
prazo referido no caput, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas
justificativas, informando ainda o reenquadramento da carteira, quando ocorrer.

5.2.2 Para o fim de verificacdo de enquadramento do limite previsto no caput do item 5.1
acima, deverdo ser somados aos Valores Mobilidrios os montantes:

(i) destinados ao pagamento de despesas da Classe, desde que limitados a 5%
(cinco por cento) do Capital Subscrito;

(i) decorrentes de operagdes de desinvestimento da Classe:

(a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo
Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos
casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em Valores
Mobiliarios;

(b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo
Dia Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo
ocorra o reinvestimento dos recursos em Valores Mobiliarios; ou

(c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo
desinvestido;

(iii)  a receber decorrentes da alienacdo a prazo dos Valores Mobiliarios; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a
contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicoes
financeiras.

5.2.3 Caso o desenquadramento ao limite do item 5.1 acima perdure por periodo superior
ao prazo de aplicacdo dos recursos previsto no caput, o Gestor devera, em até 10
(dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicacdo dos recursos:

(i) reenquadrar a carteira; ou
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(i) solicitar ao Administrador a devolugdo dos valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas na ultima Chamada
de Capital ou Emissdo de Cotas para integralizacdo a vista, conforme o caso,
sem qualquer rendimento, na proporcao por eles integralizada.

5.2.4 Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do inciso 5.2.3(ii) do item 5.2.3 acima,
nao serao contabilizados como Capital Integralizado e deverdao recompor o Capital
Subscrito do respectivo Cotista, valores estes que poderao ser chamados
novamente pelo Administrador, nos termos deste Regulamento e do respectivo
Compromisso de Investimento.

Em carater suplementar, a Classe também podera buscar a valorizacao de suas Cotas por
meio de aplicacdo de seus recursos em Outros Ativos, de acordo com os critérios de
composicao e diversificacdo de carteira dispostos no presente Anexo, nos termos desta
Politica de Investimentos.

A Classe podera ter participacdo de até 100% (cem por cento) do capital das Companhias
Investidas, assim como 100% (cem por cento) do seu Patrimodnio Liquido podera ser
representado por uma Unica Companhia Investida.

A Classe podera aplicar recursos em empresas que estejam, ou possam estar, envolvidas
em processo de reestruturacdo financeira, societaria e/ou operacional, sendo admitida a
integralizacdo de Cotas com acdes da Companhia Investida. Podera haver também a
integralizacdo em créditos, desde que os créditos estejam vinculados ao processo de
reestruturacdo e recuperacdo da sociedade investida. Em qualquer hipdtese, o valor dos
bens, sejam agGes da companhia ou créditos, devera estar respaldado em laudo de
avaliacdo elaborado por empresa especializada

Governanca

5.6

Na realizagdo dos investimentos e desivestimentos da Classe, o Administrador e o Gestor
observardao as deliberacdes da Assembleia de Cotistas e do Comité Gestor e de
Investimento, sem prejuizo do direito do Gestor de vetar os investimentos que se
encontrem em desacordo com a politica de investimento estabelecida neste Regulamento,
na legislagcdo aplicavel ou que implique na aquisicdo de valores mobilidrios ou ativos
financeiros de pessoas que tenham sido indiciados por fraude ou demais processos
criminais.

Derivativos

5.7

E vedada a Classe a realizagdo de operacdes com derivativos, exceto quando tais operacdes
sejam realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial por meio de operagdes
com opgles que tenham como ativo subjacente Valor Mobilidrio que integre a carteira do
Fundo ou no qual haja direito de conversao.

Restricbes

5.8

Salvo se devidamente aprovada pela maioria dos Cotistas reunidos em Assembleia
Especial, é vedada a aplicacdo de recursos da Classe em titulos e valores mobiliarios de
qualquer das Companhias Alvo, caso da mesma participe, direta ou indiretamente:

(i) o Administrador, o Gestor, membros de comités ou conselhos criados pela
Classe, e Cotistas representativos de 5% (cinco por cento) do Patrimonio
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Liquido, seus socios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto,
com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante
ou total de uma das Companhias Alvo; e

quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que (a) estejam
envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagao financeira de operacao
de emissdo ou oferta de Valores Mobiliarios a serem subscritos ou adquiridos
pela Classe, inclusive na condigdao de agente de colocagdo, coordenacao ou
garantidor da emissao; ou (b) facam parte de conselhos de administracao,
consultivo ou fiscal das Companhias Alvo, antes do primeiro investimento por
parte da Classe.

Operacoes de Contraparte

5.9 Salvo se aprovada em Assembleia Especial, é igualmente vedada a realizacdo de operacdes
pela Classe, em que esta figure como contraparte das pessoas mencionadas na Clausula
5.8(i) anterior, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores
mobiliarios administrados pelos Prestadores de Servigo Essenciais, exceto os fundos de
investimento de Renda Fixa ou Referenciado DI, desde que na forma de condominio aberto,
administrados pelo Administrador ou geridos pelo Gestor, ou empresas a ela ligadas e
observadas as excecgbes previstas do Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175.

Procedimento de Alocacdo

5.10 Nos termos da politica de investimento da Classe, conforme descrito deste capitulo, na
formacdo, manutencdao e desinvestimento da Carteira serdao observados os seguintes
procedimentos:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

0s recursos que venham a ser aportados na Classe, mediante a integralizacao
de Cotas, por meio de Chamada de Capital, (a) deverao ser utilizados para a
aquisicdo de Valores Mobilidrios, a parcela do Patriménio Liquido que nao
estiver investida em Valores Mobiliarios podera ser alocada em Outros Ativos,
sendo que ndo existirdo quaisquer outros critérios de concentragcdo e/ou
diversificacao setorial para os Valores Mobiliarios e para os Outros Ativos que
poderdo compor a Carteira, até o ultimo Dia Util do 2° (segundo) més
subsequente (1) a data da primeira integralizacdo de Cotas no ambito de
cada Chamada de Capital ou (2) a data de encerramento da oferta publica
de distribuicdo de Cotas objeto de registro na CVM; ou (b) poderdao ser
utilizados para pagamento de despesas e encargos da Classe;

até que os investimentos da Classe nos Valores Mobiliarios sejam realizados,
quaisquer valores que venham a ser aportados na Classe, em decorréncia da
integralizagdo de Cotas, serao aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em
caixa, em moeda corrente nacional, a critério do Gestor, no melhor interesse
da Classe e do Cotista; e

durante os periodos que compreendam entre (a) o recebimento, pela Classe,
de rendimentos e outras remuneragdes referentes aos investimentos da
Classe nos Valores Mobiliarios e Outros Ativos, e (b) a data de distribuicdo
de tais rendimentos e outras remuneragdes ao Cotista, a titulo de pagamento
de amortizagao, tais recursos deverdao ser mantidos aplicados em Outros
Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a critério do
Administrador, no melhor interesse da Classe e do Cotista.

os dividendos, juros sobre capital proprio, bonificacdes e quaisquer outras
remuneracdes que venham a ser distribuidas em beneficio da Classe, por
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conta de seus investimentos nos Valores Mobiliarios e/ou em Outros Ativos:
a) Poderdo ser incorporados ao PatriméOnio Liquido da Classe e serdo
considerados para fins de pagamento de parcelas de amortizagdo aos
Cotistas e/ou Taxa de Administracao, e/ou, ainda, encargos da Classe ou
reinvestimentos, ou b) Especialmente no caso de dividendos e juros sobre
capital proprio pagos pelas Companhias Investidas, poderao ser distribuidos
diretamente aos Cotistas. Cabera ao Comité Gestor e de Investimento ou a
Assembleia de Cotistas a decisdo a este respeito.

5.10.1Caso os investimentos da Classe nos Valores Mobilidrios ndo sejam realizados
dentro do prazo previsto, o Administrador devera convocar imediatamente a
Assembleia Especial para deliberar sobre (i) a prorrogagao do referido prazo; ou (ii)
a restituicdo ao Cotista dos valores ja aportados na Classe e que sejam referentes
aos investimentos nos Valores Mobilidrios originalmente programados e né&o
concretizados por qualquer razao.

5.10.20 Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o
prazo, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas,
informando ainda o reenquadramento da Carteira, no momento em que ocorrer.

CAPITULO 6 - CRITERIOS MINIMOS DE GOVERNANCA CORPORATIVA

6.1

6.2

6.3

A Classe participara do processo decisério das Companhias Alvo, seja por meio da detencdo
de participacdo societaria que componha o respectivo bloco de controle dessas Companhias
Alvo, da celebracdao de acordo de acionistas, de acordo de Cotistas ou, ainda, pela
celebracdo de qualquer contrato, acordo, negécio juridico ou adocdo de outro procedimento
que assegure a Classe efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua
gestdo, inclusive por meio de indicacdo de membros do conselho de administracao,
observadas as excecdes previstas no Anexo IV da Resolugdao CVM 175.

As Companhias Alvo constituidas na forma de companhias de capital fechado nas quais a
Classe invista deverdao necessariamente seguir as seguintes praticas de governanga
corporativa previstas no Anexo Normativo IV da Resolugdao CVM 175.

Cabera exclusivamente ao Comité Gestor e de Investimento a responsabilidade pela
verificacdo da adequacdo e manutencdo, durante o periodo de duracdo do investimento,
pelas Companhias Investidas, dos requisitos estipulados neste Regulamento.

CAPITULO 7 - CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE

7.1

7.2

Os Valores Mobilidrios serdo registrados nos respectivos livros de registros da respectiva
Companhia Alvo ou, conforme o caso, custodiados em entidade de custddia autorizada ao
exercicio da atividade pela CVM, ressalvados os casos de dispensa do Anexo Normativo IV
da Resolugao CVM 175.

Os Outros Ativos integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados, bem como
registrados e/ou mantidos em Conta da Classe, em contas especificas abertas no SELIC,
em sistemas de registro e de liquidacao financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou
em instituicGes ou entidades autorizadas a prestagdo desses servicos pelo BACEN ou pela
CVM, exceto no caso de dispensa na forma do paragrafo primeiro, do Art. 25, do Anexo
Normativo IV da Resolugao CVM 175.
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7.2.1 Caso dispensada a contratagao de custodiante, o Administrador deve assegurar a

adequada salvaguarda dos ativos que ndo estejam sob custddia, o que inclui a
realizagdo das seguintes atividades:

(i) receber, verificar e fazer a guarda da documentacdo que evidencia e
comprova a existéncia do lastro dos ativos;

(i) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem a documentagdao comprobatoria dos ativos; e

(iii)  cobrar e receber, em nome da Classe, rendas e quaisquer outros pagamentos
referentes aos ativos custodiados.

CAPITULO 8 - RELACAO COM PARTES RELACIONADAS

8.1

Qualquer transacao (i) entre a Classe e Partes Relacionadas; ou (ii) entre a Classe e
qualquer entidade administrada pelo Administrador ou pelo Gestor (carteira de
investimentos ou fundo de investimento); ou (iii) entre Partes Relacionadas e as
Companhias Alvo serd considerada uma hipétese de potencial Conflito de Interesses e
devera ser levada ao conhecimento e aprovagao da Assembleia Especial.

CAPITULO 9 - POLITICA DE COINVESTIMENTO

9.1

Para fins do disposto no Art. 9, §19, inciso V, do anexo complementar VIII, das Regras e
Procedimentos do Cédigo AGRT, e, observado o disposto neste Capitulo, é permitido (i)
aos Cotistas o investimento direto ou indireto em uma Companhia Alvo; e (ii) ao
Administrador e ao Gestor (por meio de outros veiculos administrados pelo Administrador
e/ou geridos pelo Gestor) o investimento direto ou indireto em uma Companhia Alvo
enquanto a Classe detiver Valores Mobilidrios de emissdo da respectiva Companhia Alvo,
ressalvas as hipdteses que devam ser submetidas a Assembleia de Cotistas, nos termos
deste Anexo I e da regulamentacgdo aplicavel.

CAPITULO 10 - CARACTERISTICAS, CONDICOES E COLOCAGCAO DAS COTAS

10.1

10.2

10.3

10.4

O Patrimonio Liquido da Classe é constituido pela soma: (i) do caixa disponivel; (ii) do
valor da carteira, incluindo os Valores Mobiliarios e os Outros Ativos; e (iii) dos valores a
receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades. A avaliacdo do valor da carteira da Classe
sera feita utilizando-se para cada Ativo Alvo integrante da carteira os critérios previstos na
Instrugdo CVM 579.

O Patrimoénio Liguido minimo de funcionamento da Classe é de R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais), assumindo a subscricdo de Cotas nos termos deste Anexo I.

As Cotas da Classe corresponderdo a fragOes ideais de seu patriménio, terdo forma
nominativa e escritural, conferindo aos seus titulares os mesmos direitos e obrigacoes,
incluindo o direito de comparecer e votar nas Assembleias de Cotistas, ressalvadas as
hipéteses de impedimento e/ou suspensao de direitos de voto previstas neste Regulamento
e na regulamentacdo aplicavel.

A propriedade das Cotas presumir-se-a pela conta de depdsito das Cotas, aberta em nome
do Cotista e o extrato das contas de depésito representara o nimero inteiro ou fracionario
de Cotas pertencentes ao Cotista.
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10.5 N3o havera resgate de Cotas a qualquer tempo, sendo na data de liquidagdo da Classe e
segundo os procedimentos previstos neste Anexo I.

CAPITULO 11 - EMISSAO, SUBSCRIGCAO, INTEGRALIZACAO E TRANSFERENCIA DAS
COTAS

Emissao das Cotas

11.1 A Primeira Emissado, incluindo o montante e demais caracteristicas, ja foi realizada pela
Classe, pelo valor unitario de R$ 1,00 (um real) por Cota na data da primeira
integralizagao.

11.2 Apds a Primeira Emissdo, eventuais novas emissoes de Cotas somente poderdo ocorrer
mediante aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas, sem limitacao de valor.

11.2.1 A cada Emissao, poderd, a exclusivo critério do Administrador, ser cobrada uma
taxa de distribuicdo, a qual sera paga pelos subscritores das novas Cotas no ato da
subscricdo primaria, conforme estabelecido no ato que aprovar a respectiva
Emissao.

11.2.20s Investidores que ndo tenham subscrito Cotas no ambito da Primeira Emissdo e
que venham a subscrever Cotas em emissoes subsequentes, incluindo apos a Classe
ter efetuado seu primeiro investimento, receberdo tratamento similar ao concedido
aos Cotistas existentes, sem prejuizo de serem previstos termos e condicbes
distintos em cada Emissao e distribuicdo de Cotas, na forma da regulamentacao
aplicavel.

Subscricdo das Cotas

11.3 Ao subscrever ou adquirir Cotas, o investidor devera assinar (i) Termo de Adesdo, no qual
declarara que conhece e esta ciente de todos os termos e condicoes da Classe, em especial
dos riscos aplicaveis ao investimento nas Cotas; e (ii) para a subscricdo de Cotas,
Compromisso de Investimento e/ou Boletim de Subscricdo, conforme o caso.

11.3.1 No momento da subscricdo das Cotas, cabera a instituicdo intermediaria da Oferta
ou ao Administrador, conforme aplicavel, averiguar a adequacdo do investidor ao
Publico-Alvo da Classe.

11.4 Ao celebrar o Compromisso de Investimento, o investidor se comprometera, de forma
irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as
Chamadas de Capital que venham a ser realizadas pelo Administrador, nos termos e
condigdes previstos no Compromisso de Investimento e neste Anexo I.

Integralizacao das Cotas

11.5 As Cotas poderdo ser integralizadas a vista ou mediante Chamadas de Capital, em: (i) em
moeda corrente nacional, por meio de transferéncia eletronica disponivel — TED; (ii) por
outras formas de transferéncias de recursos admitidas pelo Banco Central do Brasil; (iii)
em bens ou direitos, conforme estipulado no ato que aprovar a respectiva Emissao de
Cotas, observadas as condigdoes estabelecidas os respectivos Boletins de Subscricao e
Compromissos de Investimento, conforme o caso.
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11.5.1Se o aporte for feito em bens ou direitos, como em acdes da Companhia Investida,
havendo gravames incidentes sobre esses bens ou direitos, devera haver a sub-
rogagao do vinculo, passando os gravames a recair sobre as Cotas integralizadas.

11.5.2Apds a integralizacdo das Cotas, serda emitido pelo Administrador o respectivo
recibo de integralizagao.

11.5.30 recibo de integralizagdo também podera ser emitido pelo Custodiante da Classe.

11.6 Na medida em que sejam identificadas oportunidades de investimento e/ou necessidades
de recursos para pagamento de despesas e encargos do Fundo e/ou da Classe, o
Administrador, de acordo com as instrugdes do Gestor, realizara Chamadas de Capital, ou
seja, comunicara os Cotistas sobre tal oportunidade e/ou necessidade, solicitando o aporte
de recursos na Classe mediante a integralizagdao parcial ou total das Cotas subscritas por
cada um dos Cotistas nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento.

11.6.1As Chamadas de Capital para a realizacdao de investimentos serdo realizadas a
qualguer momento durante o Periodo de Investimento e estardo limitadas ao valor
do capital subscrito de cada Cotista. As Chamadas de Capital para o pagamento de
despesas e encargos da Classe poderdo ser realizadas a qualquer momento durante
o Prazo de Duragdao, mas ndo estarao limitadas ao valor do capital subscrito de cada
Cotista.

11.6.2A0 receber uma Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a integralizar
parte ou a totalidade de suas Cotas no prazo previsto na referida Chamada de
Capital, o qual devera ocorrer em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento
da Chamada de Capital, conforme solicitado pelo Administrador em observancia (a)
a aprovacdo pelo Comité Gestor e de Investimento da realizagdo de investimentos
pela Classe; ou a necessidade de pagamento da Taxa de Administragdo ou de outras
despesas da Classe, em todos o0s casos observadas as disposicOes deste
Regulamento e do Compromisso de Investimento.

11.7 No caso de inadimplemento, o Administrador notificara o Cotista Inadimplente para sanar
o inadimplemento no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis. Caso o Cotista Inadimplente ndo
sane o inadimplemento, o Administrador poderda tomar quaisquer das seguintes
providéncias, em conjunto ou isoladamente:

(i) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranga
extrajudicial e/ou judicial para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas
ndo integralizadas, acrescidos de: (a) multa ndo-compensatoria de 1% (um por
cento) ao més sobre o valor inadimplido, observando a multa total maxima de 10%
(dez por cento), (b) débito atualizado pelo IGP-M, “pro rata temporis”, e (c) dos
custos de tal cobranca; e

(i) deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicdes pela Classe devidos a
esse Cotista Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago
até a data em que ocorrer o pagamento integral desse saldo, sendo certo que
eventuais saldos existentes, apds esta deducdo, serdo entregues ao Cotista
Inadimplente.

11.7.1 0 Cotista Inadimplente tera seus direitos politicos e econdmicos suspensos até o
gue ocorrer primeiro dentre: (i) a data em que for quitada a obrigagao do Cotista
Inadimplente; e (ii) a data de liquidagao da Classe.
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11.7.2Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigagdes apods a
suspensao de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente
reassumira seus direitos politicos e patrimoniais, conforme previsto neste Anexo I.

No caso de alienacdo voluntaria de Cotas, o Cotista alienante devera solicitar por escrito
ao Administrador e ao Gestor, a transferéncia parcial ou total de suas Cotas, indicando o
nome e qualificacdo do cessionario, bem como o preco, condicdes de pagamento e demais
condigdes.

11.8.1A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagdo, pelo
Administrador do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento,
na Resolucdo CVM 175 e alteragdes posteriores e demais regulamentacdes
especificas.

11.8.2As Cotas somente poderao ser transferidas se estiverem totalmente integralizadas
ou, caso ndo estejam, se o cessionario assumir, por escrito, todas as futuras
obrigacdes do Cotista cedente perante a Classe no tocante a sua integralizacdo.

CAPITULO 12 - AMORTIZAGCAO E RESGATE DAS COTAS

12.1

12.2

Nao havera resgate de Cotas, exceto quando do término do Prazo de Duragdo ou da
liguidagao antecipada da Classe.

Qualquer distribuicdo dos recursos financeiros liquidos da Classe para os Cotistas ocorrera
somente por meio da amortizacdo integral ou parcial das suas Cotas, observadas as
disposicOes deste Anexo I e nos documentos da oferta referente a cada Emissao de Cotas.
Qualquer amortizagdo e distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera ser realizada
de forma pro rata para todos os Cotistas.

12.2.1 A amortizacdo de Cotas deve observar as seguintes regras:

() o Administrador poderd amortizar as Cotas no valor total dos recursos
obtidos ou reter parte ou a totalidade dos recursos para o seu reinvestimento em
Valores Mobiliarios conforme deliberagdo do Comité Gestor e de Investimento;

(i) mediante aprovacdao do Comité Gestor e de Investimento ou da Assembleia
Especial, o Administrador poderd reter uma parcela dos recursos oriundos da
liquidagdo de Valores Mobilidrios integrantes da carteira da Classe para fazer frente
aos encargos da Classe;

(iii) os valores oriundos das Companhias Investidas, a titulo de dividendos ou
juros sobre o capital préprio, poderdo ser repassados pelo Administrador
diretamente aos Cotistas mediante decisdo do Comité Gestor e de Investimento ou
da Assembleia Especial;

(iv)  qualquer amortizacdo abrangera todas as Cotas da Classe e sera feita na
mesma data a todos os Cotistas mediante rateio das quantias sempre em espécie,
a serem distribuidas pelo nimero de Cotas existentes;

(v) mediante deliberacdo do Comité Gestor e de Investimento, devidamente
aprovada pela Assembleia Especial, o Administrador poderad amortizar Cotas com
ativos da Classe.
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12.2.2 Sujeito a prévia instrucdo dada pelo Gestor, o Administrador realizara amortizacoes
parciais e/ou integrais das Cotas a qualquer momento no decorrer do Prazo de
Duracgdo, a medida que o valor dos ganhos e rendimentos da Classe decorrentes
dos seus investimentos em Valores Mobilidrios e em Outros Ativos seja suficiente
para pagar o valor de todas as exigibilidades e provisdes da Classe. Qualquer
distribuicdo a titulo de amortizacdao de Cotas abrangera todas as Cotas em beneficio
da totalidade dos Cotistas.

12.3 Os pagamentos de amortizacdes das Cotas serdo realizados prioritariamente em moeda
corrente nacional, podendo ser realizados em Valores Mobilidrios e/ou Outros Ativos,
quando houver deliberacdao da Assembleia Especial de Cotistas neste sentido. Os
pagamentos em moeda corrente nacional serdo realizados por meio de qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

12.3.1 Ao final do Prazo de Duragdo ou quando da liquidacdao antecipada da Classe, todas
as Cotas deverao ter seu valor integralmente amortizado. Nao havendo recursos em
moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizagao total
das Cotas em circulacdo a época da liquidacdo da Classe, o Administrador devera
convocar a Assembleia Especial de Cotistas a fim de deliberar sobre a prorrogacao
do Prazo de Duragado ou o resgate de Cotas em Valores Mobiliarios.

12.3.2Em qualquer hipotese de amortizagao e inclusive em caso de dacdo em pagamento
de bens e direitos decorrente do resgate, a amortizagao ou o resgate se dara apods
a deducgdo de todas as taxas, encargos, comissdes e despesas ordinarias da Classe
tratadas neste Anexo I e na legislacdo e regulamentacdo aplicaveis.

Valor a Maior

12.4 Caso, de acordo com qualquer erro manifesto de contabilidade ou erro similar, qualquer
Cotista tenha recebido um valor superior ao valor que faz jus nos termos do presente
Anexo I, tal Cotista devera restituir a Classe ou as Companhias Investidas, conforme
aplicavel, tal valor excedente, sem juros, no prazo de 30 (trinta) dias apos a solicitacdo
pela Classe. A obrigacao de restituir a Classe ou uma das Companhias Investidas, conforme
aplicavel, por distribuicGes incorretas subsistira a transferéncia ou liquidacdo por tal Cotista
da totalidade ou de qualquer parte de sua participacao na Classe.

CAPITULO 13 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS AS MANIFESTAGOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

13.1 A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar
sobre as matérias especificas da referida Classe, na forma da Resolucdo CVM 175 e
alteracdes posteriores.

13.1.1Exceto se disposto de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as
disposicBes previstas no CAPITULO 4 - da Parte Geral quanto a Assembleia Geral
de Cotistas.

13.1.20s Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que
estejam inadimplentes na data da convocagao da assembleia ndo tém direito a voto
sobre a respectiva parcela subscrita e nao integralizada.

13.1.3 0 Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da classe de cotas.
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13.2 Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas deliberar sobre:

I1.

I1I.
1v.

VI.

VII.

VIII.

IX.

XI.

XII.

XIII.

XIV.

XV.
XVI.

XVII.

XVIII.
XIX.

a alteracdo do presente Anexo;

a destituicdo ou substituicdo do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou de
qualquer outro prestador de servicos para a Classe e a escolha de seus substitutos;

a fusdo, incorporagao, cisdo ou eventual liquidacdo da Classe;

a emissao e distribuicdo de novas Cotas;

0 aumento ou qualquer alteracao na Taxa de Administracao ou na Taxa de Gestao;

a alteracdo ou prorrogacao do Prazo de Duragdo da Classe, do Periodo de
Investimento e do Periodo de Desinvestimento da Classe, formulada pelo Comité
Gestor e de Investimento;

deliberar sobre a alteragdo do quérum de instalagcdo e do quérum de deliberagdo da
Assembleia Especial;

a instalagdo, composicdo, organizagdo e funcionamento do Comité Gestor e de
Investimento e dos Conselhos se houverem;

o requerimento de informagoes de Cotistas, observado o disposto no paragrafo Unico
do Art. 26, paragrafo primeiro, do Anexo Normativo IV, da Resolugao CVM 175;

a prestacdo de fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigacdao e de
garantias reais, em nome do Classe;

aprovar os atos que configurem potencial conflito de interesses entre a Classe e o
Administrador ou Gestor e entre a Classe e qualquer cotista, ou grupo de Cotistas,
que detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas;

inclusdo de encargos ndo previstos neste Anexo I ou na regulamentacgdo aplicavel,
observado o disposto no item 3.4 acima deste Anexo I, ou o aumento dos limites
maximos previstos neste Anexo I;

aprovacao do laudo de avaliacdo do valor justo de ativos utilizados na integralizacao
de Cotas da Classe, conforme o inciso IV do Art. 21 da Resolugao CVM 175;

a realizacdo de qualquer investimento ou desinvestimento nas Companhias
Investidas, de qualquer valor ou natureza, que tenham sido identificados e
submetidos a aprovacao pelo Comité Gestor e de Investimento;

a amortizacles e/ou liquidacdo nas hipdteses ndo previstas neste Anexo;

as aplicacO0es a serem realizadas pela Classe com 0s recursos remanescentes que
ndao estiverem investidos em Valores Mobilidrios de emissdao de Companhias
Investidas, observada a politica de investimento da Classe e demais disposigoes
deste Anexo;

aprovar a celebracdo, pelo Administrador, em nome da Classe, de acordos de
acionistas e demais contratos necessarios ao cumprimento dos objetivos da Classe;
a alteracdo da classificacdo da Classe perante a ANBIMA;

a aprovacao de operacdes com Partes Relacionadas e a aplicagdo de recursos da
Classe em titulos e Valores Mobiliarios de Companhias Alvo nas quais participem as
pessoas listadas no Art. 27 do Anexo Normativo IV da Resolugcao CVM 175.

13.3 Este Anexo podera ser alterado pelo Administrador, independentemente da deliberagdo da

Assembleia Especial ou de consulta aos Cotistas, sempre que tal alteracao: (i) decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados onde
as Cotas sejam admitidas a negociagdao, conforme o caso, ou de entidade autorreguladora,
nos termos da legislagdo aplicavel e de convénio com a CVM; (ii) for necessaria em virtude
da atualizacdo dos dados cadastrais do Administrador, do Gestor ou dos demais
prestadores de servigos da Classe, tais como alteracdao na razao social, endereco, pagina
na rede mundial de computadores e telefone; e (iii) envolver reducao da Taxa de
Administracdao ou da Taxa de Gestao.

13.3.1As alteracdes referidas nos incisos (i) e (ii) do item 13.3 acima devem ser

comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que
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tiverem sido implementadas. A alteracao referida no inciso (iii) do item 13.3 acima
deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas.

Todas as deliberagdes das Assembleias Especiais serdao tomadas pela maioria dos votos
dos Cotistas presentes, excluidos os votos dos Cotistas conflitados ou de qualquer outra
forma impedidos de participarem da votacdo, nos termos deste Regulamento ou da
regulamentacdo aplicavel.

13.4.1 Ndo obstante o disposto acima, as matérias referidas nos incisos I, II, III, 1V, V,
VI, VII, VIII, X, XI, XII e XIII do Artigo 13.2 acima somente poderdao ser adotadas por
deliberacao de maioria previamente qualificada.

13.4.2 Por maioria qualificada entende-se os votos de Cotistas que representam, no
minimo, dois tercos das Cotas emitidas pela Classe.

CAPiTULO 14 - LIQUIDACAO DA CLASSE

14.1

14.2

14.3

A Classe sera liquidada (i) em caso da liquidagdo antecipada deliberada em Assembleia
Especial de Cotistas; ou (ii) pelo encerramento do Prazo de Duracao da Classe.

14.1.1 No caso de liquidacdo da Classe, o Administrador promovera a transferéncia do
patrimonio da Classe aos Cotistas, deduzidas a Taxa de Administracdo, a Taxa de
Gestdo e quaisquer outras despesas da Classe, na proporcao de suas respectivas
Cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, devendo a Assembleia Especial que
deliberar a liquidacdo manifestar-se a respeito de eventual pagamento em ativos ao
Cotista ou a alienagdo destes ativos em condicdes especiais.

Ao final do Prazo de Duragdo ou em caso de liquidacdo antecipada, ndo havendo a
disponibilidade de recursos, cada Cotista podera receber Valores Mobilidrios e/ou Outros
Ativos constantes da Carteira, como pagamento dos seus direitos, em dacao em
pagamento, conforme venha a ser decidido pela Assembleia Especial que deliberar pela
liguidagdo da Classe.

A liquidacdo da Classe sera conduzida pelo Administrador, observadas as disposicoes deste
Anexo I ou o que for deliberado na Assembleia Especial.

CAPITULO 15 - PRESTADORES DE SERVICOS

Administracdo

15.1

15.2

A Classe serd administrada pelo Administrador. Observadas as limitagdes estabelecidas
neste Anexo I e nas demais disposicoes legais e regulamentares vigentes, o Administrador
tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo da Classe, observadas
disposicOes previstas na regulamentacdo e autorregulagdo aplicaveis, bem como as
competéncias inerentes ao Gestor.

Incumbe, ainda, ao Administrador as seguintes atividades:

O] diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:

(@) o registro de Cotistas;
(b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas;

(©) o livro ou lista de presenca de Cotistas;
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)
(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)
(xiii)

Gestéao
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(d) a copia da documentagdo relativa as operagdes do Classe;

(e) os relatérios do Auditor Independente sobre as demonstracdes
contabeis; e

(f) 0s registros contabeis referentes as operacgdes e ao patrimonio da
Classe;

receber dividendos, bonificacbes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos a Classe;

solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas em mercado
organizado;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes
ao patriménio e as atividades da Classe;

transferir a Classe qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condigdo de Administrador;

pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacao
vigente, por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentacao aplicavel;

elaborar e divulgar as informacgdes periddicas e eventuais da Classe;

elaborar, junto com o Gestor, relatério a respeito das operacées e resultados
da Classe, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as disposicdes da
Resolugcao CVM 175 e deste Anexo;

cumprir e fazer cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacGes dos o0rgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a condugdo de seus negdcios, exceto por aquelas (a) discutidas
nas esferas administrativa e/ou judicial e que, em razao de tal discussdo,
tenham sua aplicabilidade comprovadamente suspensa; ou (b) cujo
descumprimento ndo resulte em efeito adverso significativo sobre a Classe;

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos
contratados pela Classe, inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais, bem
como as demais informacgdes cadastrais da Classe e seus Tipos de Cotas,
conforme aplicavel;

manter servigco de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento
de duvidas e pelo recebimento de reclamacoes;

observar as disposicdoes constantes do Regulamento; e

cumprir as deliberagbes da Assembleia de Cotistas.

15.3 O Gestor, observadas as disposicbes previstas na regulamentagdao e autorregulagao
aplicaveis e as limitagOes legais, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo
da carteira de ativos, na sua respectiva esfera de atuacdo.

15.4 Compete ao Gestor negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando for o caso,
todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociagdo de ativos, qualquer que seja
a sua natureza, representando a Classe para essa finalidade.
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15.4.1A Carteira sera gerida pelo Gestor, observadas as decisdes da Assembleia de
Cotistas. Respeitados os limites estabelecidos na regulamentacao aplicavel e neste
Anexo I, e sem prejuizo as obrigagdes e atribuicbes previstas na legislacdo e
regulamentacgdo aplicaveis, o Gestor tera os poderes necessarios para exercer todos
os direitos inerentes a gestao dos Valores Mobiliarios e dos Outros Ativos, inclusive:

(i) negociar e contratar, em nome da Classe, os Valores Mobilidrios e os Outros
Ativos, bem como os intermediarios para realizar operagbes da Classe,
representando a Classe, para todos os fins de direito, para essa finalidade;

(i) negociar e contratar, em nome da Classe, terceiros para a prestacao de
servicos de assessoria e consultoria relacionados diretamente ao
investimento ou o desinvestimento nos Valores Mobiliarios e nos Outros
Ativos, conforme estabelecido na politica de investimentos da Classe; e

(iii)  monitorar os ativos integrantes da Carteira e exercer o direito de voto
decorrente dos Valores Mobilidrios, realizando todas as demais acles
necessarias para tal exercicio.

15.4.20 Gestor, respeitados os limites estabelecidos na regulamentacdo aplicavel e neste
Anexo I, detém todos os poderes necessarios para realizar todos os atos
relacionados a gestdao dos Valores Mobiliarios, bem como, exercer todos os direitos
inerentes aos Valores Mobiliarios, inclusive o de representar a Classe em juizo e fora
dele, comparecer e votar em assembleias gerais de Companhias Alvo, sejam elas
ordindrias ou extraordinarias, e reunides de érgaos administrativos de qualquer
espécie, exercer direito de acdo, negociar estatutos sociais das Companhias Alvo e
eventuais alteragdes, assim como firmar contratos de compra e venda de valores
mobilidrios, acordos de acionistas das Companhias Alvo, acordos de investimento,
instrumentos de garantia e/ou contratos de empréstimo, conforme o caso,
observadas as limitagdes deste Anexo I e da regulamentagdao em vigor.

15.4.3 0 Gestor, quando da pratica de atos relacionados a gestdo dos Valores Mobiliarios,
deverd obter do Administrador concordancia prévia e expressa para representar a
Classe em juizo, sendo que o Administrador devera se manifestar em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados do recebimento da comunicacdo do Gestor.

15.5 Sem prejuizo de outras atribuicoes impostas pela regulamentagao aplicavel, o Gestor sera
responsavel pelas seguintes atividades, de acordo com os termos deste Anexo:

(i) elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério a respeito das
operacOes e resultados da Classe, incluindo a declaracdo de que foram
obedecidas as disposicobes da Resolucgdgo CVM 175 e do presente
Regulamento;

(i) fornecer aos Cotistas estudos e analises de investimento para fundamentar
as decisbes a serem tomadas em Assembleia de Cotistas, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendacgdes e respectivas
decisOes;

(iii)  fornecer aos Cotistas, conforme conteldo e periodicidade previstos neste
Anexo I, atualizagBGes periddicas dos estudos e andlises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados,
perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis agdes que maximizem o
resultado do investimento;

(iv)  custear as despesas de propaganda da Classe;
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(v) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes
ao patrimoénio e as atividades da Classe;

(vi) transferir a Classe qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condicdo de Gestor;

(vii) firmar, em nome da Classe, os acordos de acionistas das sociedades de que
a Classe participe;

(viii) manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao
da Companhia Alvo, e assegurar as praticas de governancga, nos termos do
disposto do capitulo “Objetivo e Politica de Investimento”;

(ix)  cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas no tocante as atividades
de gestao;

(x) cumprir e fazer cumprir todas as disposicoes deste Anexo I aplicaveis as
atividades de gestdo da Carteira;

(xi) contratar, em nome da Classe, bem como coordenar, os servicos de
assessoria e consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos da
Classe nos Valores Mobiliarios; e

(xii) fornecer ao Administrador todas as informagoes e documentos necessarios
para que esta possa cumprir suas obrigacoes, incluindo, dentre outros:

(a) as informag0es necessarias para que o Administrador determine se a
Classe permanece enquadrado como entidade de investimento, nos
termos da regulamentacdo contabil especifica;

(b) as demonstracbes contabeis auditadas da Companhia Alvo, conforme
previsto neste Anexo I, conforme aplicavel; e

(c) o laudo de avaliacdao do valor justo da Companhia Alvo, quando
aplicavel nos termos da regulamentagao contabil especifica, bem como
todos os documentos necessarios para que o Administrador possa
valida-lo e formar suas conclusGes acerca das premissas utilizadas
pelo Gestor para o calculo do valor justo.

15.5.2Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos incisos 15.2(i) e
15.2(iii) do item acima, o Gestor, em conjunto com o Administrador, podera
submeter a questdo a prévia apreciacao da Assembleia Especial, tendo em conta os
interesses do Classe e dos demais Cotistas, e eventuais Conflitos de Interesses em
relacdo a conhecimentos técnicos e as Companhias Investidas, ficando, nesta
hipétese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informacéo.

Equipe-Chave

15.6 O Gestor devera assegurar que a sua equipe-chave, envolvida diretamente nas atividades
de gestao da Classe, seja sempre composta por um grupo de profissionais dedicados a
investimentos relacionados ao objetivo da Classe. A equipe-chave sera composta por, no
minimo, 2 (dois) profissionais devidamente qualificados, os quais ndo terdo qualquer
obrigacao de exclusividade ou necessidade de alocagdo de tempo minimo a Classe, porém
deverdo cumprir os Requisitos Minimos da Equipe Chave.
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Vedacoes Aplicaveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

15.7 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da
Classe:

) receber depdsito em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos salvo na forma permitida pela
regulamentacdo vigente, se for o caso;

(iii)  prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operagdes praticadas pela Classe, exceto mediante aprovacdo da Assembleia
Especial;

(iv)  realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do
disposto na regulamentacdo em vigor ou neste Anexo I;

(v) vender Cotas a prestacdo, salvo no caso de celebragao pelos Cotistas de
Compromisso de Investimento;

(vi) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vii) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas;

(viii) aplicar recursos:

(a) na aquisicao de bens imoveis;

(b) na aquisicao de direitos creditorios, ressalvadas as hipoteses previstas
no Artigo 5° do Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175 ou caso
os direitos creditorios sejam emitidos por Companhias Investidas; e

(c) na subscrigdo ou aquisicao de acdes de sua propria emissao; e
(ix)  praticar qualquer ato de liberalidade.

15.7.1Caso existam garantias prestadas pela Classe, conforme disposto no inciso (iii)
acima, o Administrador deve zelar pela ampla disseminacao das informacdes sobre
todas as garantias existentes, por meio, no minimo, de divulgacdo de fato relevante
e permanente disponibilizacdo, com destaque, das informacgdes na pagina do
Administrador na internet.

15.8 E vedado ao Administrador, ao Gestor e as instituicdes distribuidoras das Cotas adquirirem
Cotas, direta ou indiretamente.

Substituicao dos Prestadores de Servicos Essenciais

15.9 A substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais somente se dara nas seguintes

hipdteses:
O] renUncia, mediante aviso prévio de, no minimo, 90 (noventa) dias
enderegados ao Administrador ou Gestor, conforme o caso, e a cada um dos
Cotistas;
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(i) destituicao por deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas regularmente
convocada e instalada nos termos do presente Regulamento, na qual devera
também ser eleito o substituto; e/ou

(iii)  descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam
o exercicio da atividade de administrador ou gestor de carteira de valores
mobiliarios.

15.9.2Nos casos de renlncia, o Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, deverdo
permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo, que deve
ocorrer no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias corridos, sob pena de liquidacdo
da Classe.

15.9.3 Nas hipdéteses de renuncia ou descredenciamento pela CVM, ficara o Administrador
e/ou o Gestor, conforme o caso, obrigado a convocar, imediatamente, Assembleia
Especial de Cotistas para eleger o respectivo substituto, a se realizar no prazo de
até 15 (quinze) dias, sendo também facultada a convocagao:

(i) aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas
subscritas, nos casos de renuncia;

(i) a CVM, no caso de descredenciamento; ou

(iii)  a qualquer Cotista caso nao ocorra convocagao nos termos dos incisos “(i)”
e “(ii)"” deste item 15.9.3.

15.9.4No caso de descredenciamento, a CVM podera nomear administrador ou gestor
temporario até a eleicdo de novo administrador.

15.9.5Caso o Prestador de Servico Essencial que foi destituido ndo seja substituido pela
Assembleia Especial de Cotistas, a Classe deve ser liquidada, devendo o Gestor
permanecer no exercicio de suas funcgdes até a conclusdo da liquidagdo e o
Administrador até o cancelamento do registro da Classe na CVM.

15.9.6 Nos casos de renuncia ou destituicdo, o Administrador e/ou o Gestor, conforme
aplicavel, continuard recebendo, até a sua efetiva substituicdo, a Taxa de
Administracdo e/ou Taxa de Gestdo, conforme aplicavel, estipulada neste
Regulamento, calculada pro rata temporis até a data em que exercer suas fungoes.

Custddia, Escrituracdo e Auditoria

15.10 Os servicos de custddia, tesouraria, controladoria e liquidagdo da Classe serdo prestados
pelo Custodiante.

15.11 Os servicos de auditoria independente serdo prestados pelo Auditor Independente, os quais
se encontram legalmente habilitados pela CVM para exercer tais servigos.

15.12 Os servigos de escrituracdao de Cotas da Classe serdo prestados pelo Escriturador.

Consultoria Especializada

15.13 A Classe podera contratar, mediante a aprovagao da Assembleia Especial e celebragdo de
contrato de consultoria, servigos de consultoria especializada (“Consultor Especializado”),
nos termos Resolugdo CVM 175.
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15.14 S3o atribuicdes da Consultora, observado o disposto neste Anexo I e na regulamentagao
aplicavel:

()

(i)

(iii)
(iv)

prospectar, analisar e avaliar eventuais possibilidades de investimento em
Companhias Alvo e Companhias Investidas e de desinvestimento em Companhias
Investidas;

acompanhamento das Companhias Investidas, bem como monitoramento da
evolucdo de seus negocios, inclusive por meio de participagdo em comités ou
Conselho de Administracdo das Companhias Investidas, conforme aplicavel;

cumprir as deliberacdes da Assembleia Especial de Cotistas;

cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes do Regulamento e as normas aplicaveis
a Classe, conforme suas atribuicdes.

CAPITULO 16 - REMUNERACAO

16.1 As seguintes remuneracdes serao devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores
de servicos (base 252 Dias Uteis):

Taxa Base de calculo e percentual

Taxa de Administracao R$ 8.000,00 (oito mil reais) mensais, corrigido anualmente,

com base na variacdo do IPC-A, a partir de 01/10/2014.

Taxa de Gestao Ndo sera cobrada taxa de gestdo.
Taxa de Ingresso Nao serdo cobradas taxas de ingresso da Classe ou dos
Cotistas.
Taxa de Saida A cobranca da classe ou dos cotistas de taxas de saida é
vedada.
Taxa de Performance N&o sera cobrada da Classe taxa de performance.

Taxa Maxima de Distribuicdao | Ndo serd cobrada taxa de distribuigdo, exceto se

determinado de forma diversa na Assembleia de Cotistas
que aprovar uma nova emissao de Cotas.

Custodiante A remuneracdo do Custodiante corresponderd a uma

remuneracdao mensal equivalente a R$ 13.458,34 (treze
mil quatrocentos e cinquenta e oito reais e trinta e quatro
centavos), corrigido anualmente, com base na variagao
do IPC-FIPE, sem prejuizo de eventual valor minimo
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mensal, de acordo com os termos acordados entre o

Custodiante e o Administrador ("Taxa Maxima de
Custoédia”)

CAPITULO 17 - CONFLITO DE INTERESSES

17.1 No momento da aquisicdo de suas respectivas Cotas, cada Cotista devera reconhecer a
existéncia de conflito de interesses presentes e potenciais relacionados ao proprio Cotista,
sendo certo que a Assembleia Especial de Cotistas serd responsavel por deliberar acerca
de situagdes de conflito de interesses nos termos deste Anexo I e da regulamentacdo
aplicavel. Na hipdtese de existéncia de conflito ou potencial conflito de interesses, o Cotista
conflitado estard impedido de votar em qualquer matéria relacionada ao respectivo
conflito.

17.2 O Administrador e o Gestor ndo tém conhecimento sobre qualquer situacdo ou potencial
situacao de Conflito de Interesses com a Classe no momento de constituicdo da Classe.

CAPITULO 18 - TRIBUTAGCAO

18.1 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagao e regulamentagdo em vigor
e produzindo efeitos, tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario
aplicavel em regra aos cotistas e as Classes, ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras
de tributagdo especificas, na forma da legislacdo e regulamentagdo em vigor.

18.2 H& excegdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos
adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus
assessores juridicos com relacdo a tributacdo aplicavel nos investimentos realizados na
Classe.

18.3 O Gestor buscara perseguir a composicdo da carteira da Classe adequada ao Regime
Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributagdo Periddica, conforme definido pela Lei n°
14.754, de 12 de dezembro de 2023.

Tributacdo aplicavel as operacoes da carteira:

De acordo com a legislagdo vigente, as operacoes da carteira das Classes do Fundo sao
isentas do Imposto sobre a Renda ("IR”) e estdao sujeitas ao Imposto sobre Operacdes
Financeiras, na modalidade TVM ("IOF/TVM"), a aliquota zero.

Tributacao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

I IRF:

Cotistas Residentes no Brasil:

No caso de FIP classificado como “entidade de investimento” nos termos da
regulamentagdo expedida pelo Conselho Monetario Nacional, os rendimentos auferidos na
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amortizacao ou no resgate das cotas, inclusive quando decorrentes da liquidagao da Classe,
ficam sujeitos a incidéncia do IRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca
positiva entre o valor de amortizagdo ou resgate e o custo de aquisicdao das Cotas.

O IRF serd considerado antecipacdao do devido no caso de beneficidrio pessoa juridica
tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera
considerado tributacdo exclusiva.

No caso de alienacgdo realizada por pessoa fisica, os ganhos estardo sujeitos a IR 15% sob
a sistematica de ganho de capital ou de ganhos liquidos, a depender do ambiente de
negociacao das cotas. Caso realizada por pessoa juridica, os ganhos estardo sujeitos a
apuracao de IR pela sistematica de ganhos liquidos.

Cotistas Nao-residentes (INR):

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas INR na amortizacdo ou no resgate das
cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacdo do Fundo também ficam sujeitos a
incidéncia do IRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenga positiva entre o
valor de amortizacdo ou resgate e o custo de aquisicdo das Cotas.

Aos cotistas INR que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio
da Resolucdo Conjunta n° 13, de 03 de dezembro de 2024, do BACEN e da CVM, é aplicavel
tratamento tributario especifico determinado em funcdo de residirem ou ndo em pais ou
jurisdicdao com tributacdo favorecida ("JTF").

Os cotistas INR ndo residentes em JTF sdo elegiveis a aliquota de 0% do IRF, desde que
atendidos os requisitos previstos na Lei n® 11.312, de 27 de junho de 2006, conforme
alterada (“Lei n°11.312"), como o enquadramento do Fundo como entidade de
investimento nos termos da regulamentacdo expedida pelo CMN e cumprimento dos limites
de diversificacdo e as regras de investimento constantes da regulamentacdo estabelecida
pela CVM.

Desenquadramento para fins fiscais:

Em caso de inobservancia dos requisitos mencionados acima, os rendimentos reconhecidos
pelos cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no Brasil, poderdo ser submetidos a
tributacdo pelo IRF na fonte a aliquotas regressivas em funcgdo do prazo de suas aplicacGes,
conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicacées
com prazo até 180 dias, 20% (vinte por cento) para aplicagdes de 181 até 360 dias, 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para aplicacdes de 361 a 720 dias e 15%
(quinze por cento) para aplicagbes com prazo superior a 720 dias.

Ainda, os Cotistas podem estar sujeitos a tributacdo periddica prevista na Lei n® 14.754,
de 12 de dezembro de 2023.

Por fim, para os cotistas INR, ndo seria aplicadvel o beneficio fiscal da aliquota zero
mencionada anteriormente e os rendimentos auferidos na amortizagdo ou no resgate das
cotas, inclusive quando decorrentes da liquidagdao do Fundo, e na alienagao de Cotas ficam

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1600, 5° andar, conj. 51, Vila Nova Conceicao | Sdo Paulo — SP
04543-000 | +55 (11) 3080.8184 23



4 OURO PRETO

&Mg INVESTIMENTOS

sujeitos, ao IRF de 15%. No entanto, ndo podemos descartar o risco de entendimento
diverso pela RFB.

Cobrancga do IRF: Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas serao tributados
pelo IRF no momento da amortizacdao de rendimentos das cotas,
da alienagdo de cotas a terceiros e do resgate das cotas do Fundo.

[1. IOF:

IOF/TVM: O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o
valor de resgates, alienagbes ou amortizacdes, limitado ao
rendimento da aplicacdo em fungao do prazo de acordo com tabela
regressiva anexa ao Decreto n° 6.306/2007. Atualmente, o
IOF/TVM limita-se a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento
para resgates no 1° (primeiro) dia util subsequente ao da
aplicacdo. Resgates e alienacdes em prazo inferior a 30 (trinta)
dias da data de aplicacdo na classe de cotas podem sofrer a
tributagdo pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em fungao
do prazo. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicacdo nao ha
incidéncia de IOF/TVM. Ficam sujeitas a aliquota zero as operacoes
do mercado de renda variavel. Ressalta-se que a aliquota do
IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia.

As operacbes de conversdes de moeda estrangeira para moeda
Brasileira, bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira,
estdo sujeitas ao IOF-Cambio. Atualmente, as operacdes de
cambio referentes ao ingresso no Pais para investimentos nos
mercados financeiros e de capitais e retorno estdo sujeitas a
aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as operagdes para
remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo relativas
as suas aplicacbes no mercado internacional, nos limites e
condicoes fixados pela CVM, também estdo sujeitas a aliquota de
0% (zero por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio
pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo,
até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

IOF-Cambio:

CAPITULO 19 - FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS

19.1 A carteira da Classe esta sujeita as flutuagdes de precos e/ou cotacGes do mercado,
conforme o caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variagdes de pregos e cotagoes
inerentes aos seus Outros Ativos, o que pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos
Cotistas.

19.2 A carteira e, por consequéncia, seu patrimbnio, estdo submetidos a diversos riscos,
incluindo, mas nao se limitando, aos riscos descritos no Adendo II. Antes de adquirir Cotas,
o investidor deve ler cuidadosamente o referido adendo. Os métodos utilizados para o
gerenciamento dos riscos a que a Classe se encontra sujeita nao constituem garantia
contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela Classe.

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1600, 5° andar, conj. 51, Vila Nova Conceicao | Sdo Paulo — SP
04543-000 | +55 (11) 3080.8184 24



4 OURO PRETO

&Mg INVESTIMENTOS

19.3 Aqueles que estejam interessados em investir na Classe devem ler o Adendo II ao
Regulamento antes da subscrigcdo de Cotas.

CAPITULO 20 - DEMONSTRAGOES CONTABEIS

20.1 A Classe é considerada, inicialmente, uma entidade de investimento nos termos dos Arts.
40 e 50 da Instrucdo CVM 579 e terad escrituracdo contabil prépria, devendo as aplicagoes,
as contas e as demonstracbes contabeis da Classe serem segregadas das do
Administrador, bem como das do Custodiante.

20.1.1Além do disposto no item anterior, a apuracdo do valor contabil da carteira de
investimentos da Classe devera ser procedida de acordo com os seguintes critérios:

(i) Acbes e os demais titulos e/ou valores mobilidrios de renda varidavel com
cotacao em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado serdo
contabilizadas por seu valor de mercado;

(ii)  AcgOes e os demais titulos e/ou valores mobilidrios de renda varidvel sem
cotacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado serdo
contabilizadas pelo respectivo custo de aquisicdo e, a partir de entdo, por um
dos seguintes métodos:

1.Se forem de emissdo de companhias fechadas, sera utilizado o método de
equivaléncia patrimonial com periodicidade minima anual, ou seja, no minimo
por ocasido da divulgacdo do balango de encerramento do exercicio social.

2.Se forem de emissdao de companhias fechadas com grande relevancia
econOmica, por serem empresas de maior porte, cuja marca ou companhia
seja nacionalmente conhecida, e o método de equivaléncia patrimonial
mostre-se destoante em relagdo ao valor econémico da companhia, sera
utilizado o método de avaliagdo econdmica - a ser realizado por empresa
especializada - com periodicidade no minimo anual.

(iii)  Titulos e/ou Valores Mobilidrios de renda fixa sem cotagdo disponivel no
mercado serdo contabilizados pelo custo de aquisicdo, ajustado pela curva
do titulo, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento.

(iv) Cotas de fundos de investimento terdo seu valor determinado pelo
administrador do respectivo fundo.;

20.1.2As demonstracgdes financeiras da Classe, inclusive os critérios de provisionamento
e baixa de investimentos, deverao ser elaboradas de acordo com as normas de
escrituracao expedidas pela CVM, devendo ser auditadas anualmente por Empresa
de Auditoria registrada na CVM, observado o item 20.1.1 acima e as normas que
disciplinam o exercicio dessa atividade. Para os fins deste item, ocorrerd baixa
contabil, parcial ou total, de investimento(s) da Classe em Companhia(s) Alvo(s)
quando a Empresa de Auditoria, o Administrador e/ou o Gestor recomendar(em)
gue um investimento realizado ndo gerara mais retorno a Classe, ocasido em que o
referido valor deixara de integrar o Patrimonio Liquido da Classe.

20.1.3 0 Administrador é o responsavel pela elaboragao e divulgacdo das demonstragoes
contabeis da Classe, inclusive com base no laudo de avaliacdo preparado por
avaliadores independentes de que trata o inciso Erro! Fonte de referéncia ndao
encontrada. e, assim, deve definir a sua classificacdo contabil entre entidade ou
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nao de investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuracao e
divulgacao do valor dos investimentos da Classe, conforme previsto na
regulamentacdo especifica.

20.1.40 Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboragdao das
demonstragdes contabeis da Classe, pode utilizar informacdes do Gestor ou de
avaliadores independentes para efetuar a classificacdo contabil da Classe ou, ainda,
para determinar o valor justo dos seus investimentos.

20.1.5A0 utilizar informagdes do Gestor, nos termos do item 20.1.4 acima, o
Administrador deve, por meio de esforcos razoaveis e no ambito do seu dever de
diligéncia, obter o conforto necessario sobre a adequacdo de tais informacodes
obtidas.

20.2 As demonstracdes contabeis da Classe serdo ser elaboradas pelo Administrador ao final de
cada exercicio, nos termos da Instrucdo CVM 579 e pelo plano contabil apropriado,
devendo ser auditadas anualmente pela Empresa de Auditoria.

20.3 N3ao obstante o disposto no neste Capitulo, o Administrador podera propor a reavaliacdo
dos ativos da Carteira, quando:

() verificada a notdria insolvéncia da Companhia Alvo;

(i) houver atraso ou nao pagamento de dividendos, juros ou amortizagoes
relativamente aos Valores Mobilidrios ou Outros Ativos que tenham sido
adquiridos pela Classe;

(iii)  houver pedido de recuperacdo judicial, extrajudicial ou faléncia ou for
decretada a faléncia da Companhia Alvo, concessao de plano de recuperacao
judicial ou extrajudicial da Companhia Alvo, bem como a homologacdo de
qualquer pedido de recuperacdao judicial ou extrajudicial envolvendo a
Companhia Alvo;

(iv)  houver emissdo de novas Cotas;

(v) alienagao significativa de ativos da Companhia Alvo;

(vi) oferta publica de agdes de qualquer da Companhia Alvo;

(vii) mutagles patrimoniais significativas, a critério do Administrador;

(viii) permuta, alienacdo ou qualquer outra operacdo relevante com Valores
Mobilidrios de emissdo da Companhia Alvo; e

(ix) da hipotese de liquidagdo antecipada da Classe; e

(x) mediante orientagdo do Gestor.

Alteracdo de Valuation

20.4 Na ocorréncia de alteragdo no valor justo dos investimentos da Classe, que impacte
materialmente o seu Patrimonio Liquido, e do correspondente reconhecimento contabil
dessa alteragdo, no caso de a Classe ser qualificada como entidade para investimento nos
termos da regulamentagdo contabil especifica, o Administrador deve:

) disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apés a data do
reconhecimento contabil:

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1600, 5° andar, conj. 51, Vila Nova Conceicao | Sdo Paulo — SP
04543-000 | +55 (11) 3080.8184 26



20.5

4 OURO PRETO

&Mg INVESTIMENTOS

(@) um relatério, elaborado pelo Administrador e pelo Gestor, com as
justificativas para a alteracao no valor justo, incluindo um comparativo
entre as premissas e estimativas utilizadas nas avaliagbes atual e
anterior; e

(b) o efeito da nova avaliacdo sobre o resultado do exercicio e Patrimonio
Liguido apurados de forma intermediaria;

(i) elaborar as demonstragGes contabeis da Classe para o periodo compreendido
entre a data de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento
contabil dos efeitos da nova mensuracao caso:

(@) sejam emitidas novas Cotas até 10 (dez) meses apds o
reconhecimento contabil dos efeitos da nova avaliagao;

(b) as Cotas sejam admitidas a negociacdo em mercados organizados; ou
(c) haja aprovacdo em Assembleia Geral.

Demonstracoes Contabeis. As demonstracdes contabeis referidas no inciso 20.4(ii) do
item 20.4 acima devem ser auditadas por auditores independentes registrados na CVM e
enviadas aos Cotistas e a CVM em até 90 (noventa) dias apds a data do reconhecimento
contabil dos efeitos da nova mensuragao.

20.5.1 Fica dispensada a elaboragao das demonstracdes contabeis referidas no item acima
quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do
exercicio social da Classe, salvo se houver aprovagdo dos Cotistas reunido em
Assembleia Geral, nos termos do inciso 20.4(ii), alinea 20.4(ii)(c) do item 20.4
acima.

CAPITULO 21 - COMITE GESTOR E DE INVESTIMENTO

21.1 A Assembleia Especial de Cotista podera eleger um Comité Gestor e de Investimento do

21.2

21.3

Fundo, que sera composto por no minimo 1 (um) membro e por no maximo 7 (sete)

membros, eleitos e destituiveis a qualquer tempo pelos Cotistas em Assembleia Especial

de Cotistas.

21.1.10 prazo de mandato dos membros do Comité Gestor e de Investimento serd de 10
(dez) anos, admitida a reeleicao.

21.1.2 Na hipétese de vacéancia de cargo do Comité Gestor e de Investimento, por morte,
interdicdo ou qualquer outra razdo, o Administrador convocara Assembleia Especial
de Cotistas para deliberar sobre a nomeagao do novo membro, no prazo de 10 (dez)
dias contados da data em que o cargo ficou vago. O novo membro completara o
mandato do membro substituido.

Os membros do Comité Gestor e de Investimento ndo terdo direito a nenhuma

remuneracdo por ocasido de sua nomeagdo ou por sua presenca nas reunides do Comité.

E de competéncia do Comité Gestor e de Investimento, caso a Assembleia Especial de

Cotistas ainda nao tenha deliberado sobre o assunto:

I. identificar e aprovar os investimentos e desinvestimentos em Valores Mobilidrios
de emissao de Companhias Investidas a serem realizados pelo Fundo;
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deliberar sobre as Amortizacdes de Cotas do Fundo, inclusive sobre os montantes
a serem amortizados e os valores a serem retidos pelo Administrador para fazer
frente aos encargos do Fundo;

submeter a Assembleia Especial de Cotistas, para prévia aprovacao, proposta de
alteracao do Prazo de Duragao do Fundo;

deliberar sobre o voto a ser proferido pelo Administrador, em nome do Fundo, nas
Assembleias gerais de acionistas das Companhias Investidas integrantes da carteira
do Fundo, observado o disposto no paragrafo segundo do artigo 6° deste
Regulamento;

deliberar sobre o voto a ser proferido pelos conselheiros indicados pelo Fundo nas
reunides do conselho de administragcdo das Companhias Investidas integrantes da
carteira do Fundo, conforme aplicavel;

deliberar sobre a contratacao, pelo Fundo, dos servigcos de auditoria independente
das demonstragdes financeiras do Fundo, bem como dos demais servigos
especializados de consultoria e assessoria que julgar necessarios;

aprovar previamente quaisquer despesas de propaganda do Fundo a serem
incorridas pelo Administrador;

autorizar quaisquer pagamentos ou movimentacgoes financeiras pelo Administrador,
em nome do Fundo, em valor superior a R$ 100.000,00 (cem mil reais); e
aprovar a celebracdo de acordos de acionistas ou quaisquer outros ajustes de
natureza diversa das Companhias Investidas que o Fundo participe.

21.3.1Para os fins do disposto neste artigo, os membros do Comité Gestor e de

Investimento lavrardo uma ata de toda e qualquer reunido do Comité Gestor e de
Investimento, da qual fardao constar a pauta da reunidao e o resultado das
deliberacdes nela tomadas.

21.3.2 Os membros do Comité Gestor e de Investimento poderdo atuar em o6rgaos

consultivos e/ou deliberativos de outros fundos de investimento em participagdes,
inclusive no mesmo setor das Companhias Investidas pelo Fundo, devendo informar
o Administrador qualquer situacdo que os coloque em situacdo de conflito de
interesses com o Fundo, ainda que potencial.

21.4 O Comité Gestor e de Investimento poderda se reunir extraordinariamente, a qualquer
tempo, mediante solicitacao de um de seus membros, que informardao ao Administrador
da necessidade da reunido, ou por solicitacdo do Administrador, sempre que necessario
nos termos deste Regulamento ou sempre que os interesses do Fundo assim o exigirem.

21.4.1As convocacgdes das reunides do Comité Gestor e de Investimento deverdo ser

elaboradas pelo Administrador e enviadas a cada membro do Comité Gestor e de
Investimento, por carta registrada ou correio eletronico com confirmagdo de
recebimento, com até 5 (cinco) dias Uteis de antecedéncia, com indicacdo de data,
horario e local da reunido, e respectiva pauta. Independentemente de convocagao,
serdo consideradas validamente instaladas as reunides do Comité Gestor e de
Investimento a que comparecerem todos os seus membros.

21.4.20 quérum para instalacdo e deliberacdo das reunides do Comité Gestor e de

Investimento serd sempre a maioria simples. Das reuniGes serdo lavradas atas
contendo a apreciagdo de matérias e as respectivas aprovagdes, as quais deverao
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ser assinadas por todos os membros do Comité Gestor e de Investimento presentes
a reunido.

21.4.3Enquanto a Assembleia Especial de Cotistas ndo eleger o Comité Gestor e de
Investimentos, todas as funcdes, competéncia e prerrogativas do Comité serdo
exercidas pela Assembleia Especial de Cotistas.

CAPITULO 22 - DISPOSICOES FINAIS

22.1 A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesdo implica na sua expressa ciéncia e
concordancia com todos os termos, condicdes e documentos deste Regulamento, a cujo
cumprimento estara obrigado.

22.2 Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz
exercera os direitos e cumprira as obrigagdes, perante o Administrador, que cabiam ao de
cujus ou ao incapaz, observadas as prescricdes legais.

22.3 Os Cotistas deverdao manter em sigilo: (i) as informagdes constantes de estudos e analises
de investimento elaborados pelo ou para o Administrador e/ou o Gestor; (ii) as suas
atualizacOes periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos
relativos as operacdes da Classe, nao podendo revelar utilizar ou divulgar, no todo ou em
parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas informacdes, salvo com o
consentimento prévio e por escrito do Gestor ou se obrigado por ordem de autoridades
governamentais, sendo que nesta Ultima hipotese, o Administrador e o Gestor deverao ser
informados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacgao.

22.3.1Excetuam-se a vedacdo disposta acima, as hipoteses em que quaisquer das
informacdes ali indicadas sejam reveladas, utilizadas ou divulgadas por qualquer
Cotista: (i) para investidores e Partes Relacionadas dos Cotistas; (ii) com o
consentimento prévio e por escrito da Assembleia Especial; ou (iii) se obrigado por
ordem expressa de autoridades legais, sendo que, nesta Uultima hipdtese, a
Assembleia Especial, o Administrador e o Gestor deverao ser informados por escrito
de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacao.

22.4 Este Regulamento serd regido, interpretado e executado de acordo com as Leis da
Republica Federativa do Brasil.
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Adendo I ao Regulamento - Glossario . )
TELLES FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE

LIMITADA

“1a Emissao”

“"Administrador”

“"ANBIMA”

“Anexo I"”

“Anexo Descritivo”

“Anexo Normativo IV”

14

“Assembleia de Cotistas

“Assembleia Especial de
Cotistas”

“Assembleia Geral de
Cotistas”

“Auditor Independente”

GLOSSARIO

a primeira emissdao de Cotas, de acordo com os termos e
condigOes previstos nos documentos da oferta e no Anexo I
ao presente Regulamento;

Tem o significado constante no quadro preambular do item
1.1 da Parte Geral do Regulamento do Fundo.

Significa a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Significa o Anexo Descritivo da CLASSE UNICA DO TELLES
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Nos termos do Art. 39, inciso IV, da parte geral da Resolugao
CVM 175, é a parte do regulamento do fundo essenciais a
constituicdo de <classes de cotas, que regem o
funcionamento das classes de modo complementar ao
disciplinado pela parte geral do regulamento.

Anexo Normativo IV a Resolucdao CVM 175, a qual dispde
sobre as regras especificas para FIP.

Significa a Assembleia Geral de Cotistas e/ou a Assembleia
Especial de Cotistas, respectivamente realizadas nos termos
da Parte Geral do Regulamento do Fundo ou do Anexo da
Classe.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serao
convocados apenas Cotistas de uma Classe ou subclasse,
conforme aplicavel.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serao
convocados todos os Cotistas.

empresa de auditoria independente responsavel pela
auditoria das contas e demonstracdes financeiras do Fundo
credenciada na CVM, para prestar tais servigos;
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“BACEN”

“Boletim de Subscricao”

“Capital Subscrito”

“Carteira”

“Chamada de Capital”

“Classe”

\\CMN"

“CNPJ"

“Codigo AGRT”

“cédigo Civil”

“Colocagao Privada”
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Significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, inscrita no CNPJ]
sob o0 n° 09.346.601/0001-25.

Significa o Banco Central do Brasil.

Significa cada boletim de subscricao de Cotas que cada
Cotista celebra no ato de subscrigdo de Cotas.

Significa a soma dos valores do capital subscrito por cada
Cotista, nos termos dos respectivos Compromissos de
Investimento e Boletins de Subscrigao;

Significa a carteira de investimentos da Classe, formada por
Valores Mobilidrios e Outros Ativos.

Significa cada aviso entregue aos Cotistas de tempos em
tempos pelo Administrador, conforme instruido pelo Gestor,
o qual informara o momento e o valor das integralizacGes de
Cotas que deverdo ser feitas pelos Cotistas, por meio da qual
os Cotistas deverao realizar aportes de recursos na Classe
para: (i) a realizacdo de investimentos em Valores
Mobiliarios, nos termos deste Anexo I; e/ou (ii) o pagamento
de despesas e encargos da Classe, durante todo o Prazo de
Duracao.

Significa a classe Unica de Cotas do Fundo, denominada
CLASSE UNICA DO TELLES FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Significa o Conselho Monetario Nacional.
Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

Significa o Cédigo de Gestdo e Administracdo de Recursos de
Terceiros da ANBIMA, conforme alterado.

Significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

Significa uma colocacdo privada de Cotas, sem registro
perante a CVM, por ndo configurar uma oferta publica de
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distribuicdo, nos termos da regulamentacao aplicavel.

“Companhias Alvo” Significa as companhias abertas ou fechadas, sediadas no
Brasil ou no exterior, bem como as sociedades limitadas que
observem o disposto no Anexo Normativo IV da Resolucdo
CVM 175, inclusive quanto ao limite de receita bruta anual e
as disposicoes transitérias em caso de extrapolacdo deste
limite.

"

“Companhias Investidas Significa as Companhias Alvo que recebam investimento da

Classe, nos termos do Anexo I.

“Compromisso de Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de

Investimento” Investimento para Subscricdo e Integralizacdo de Cotas e
Outras Avencas”, que sera assinado por cada Cotista no ato
de subscricdo de suas Cotas, o qual regulara os termos e
condicdes para a integralizacdo das Cotas pelo respectivo
Cotista.

“Conflitos de Interesses” Significa toda matéria ou situacdo que possa proporcionar
vantagens ou beneficios diretos aos Cotistas, seus
representantes e prepostos, ao Administrador, ao Gestor,
e/ou as suas Partes Relacionadas, pessoas que participem
direta ou indiretamente da gestdao das Companhias Alvo e/ou
Companhias Investidas com influéncia efetiva na gestdo
e/ou definicdo de suas politicas estratégicas, ou para outrem
que porventura tenha algum tipo de interesse com a matéria
em pauta ou que dela possa se beneficiar.

“Cotas” Significa as Cotas representativas do patrimonio da Classe,
as quais possuem as mesmas caracteristicas e conferem a
seus titulares iguais direitos e obrigagdes, nos termos deste
Regulamento.

“Cotistas” Significa os titulares das Cotas representativas do
patrimonio da Classe ou da Subclasse, conforme aplicavel.

“Cotista Inadimplente” Significa qualquer Cotista que deixar de cumprir parcial ou
integralmente as suas obrigacdes nos termos deste
Regulamento, no respectivo Compromisso de Investimento
ou do Boletim de Subscrigdao de Cotas, observado o disposto
no Anexo I.

“Custodiante” Tem o significado constante no quadro preambular do item
1.1 do quadro preambular do Anexo da Classe.
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Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Significa a data da primeira integralizacdo de Cotas da
Primeira Emissao, a ser confirmada pelo Administrador aos
Cotistas da Classe.

Significa qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou
feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de S&o Paulo e
(ii) com relacdo a qualquer pagamento realizado por meio da
B3, aqueles sem expediente na B3. Caso as datas em que
venham a ocorrer eventos nos termos do Anexo I ndo sejam
Dia Util, conforme esta definicdo, considerar-se-& como a
data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

Significa uma emissdo de Cotas, a qual podera ser objeto de
Oferta ou de Colocacgao Privada.

Significa um auditor independente registrado na CVM.

Significam os encargos do Fundo ou da Classe, conforme
aplicavel, previstos na Parte Geral do Regulamento do
Fundo, no Anexo I, bem como na parte geral € no Anexo
Normativo IV da Resolugao CVM 175.

Tem o significado constante no quadro preambular do item
1.1 do quadro preambular do Anexo da Classe.

os fatores de risco a serem observados pelos investidores
guando da decisdo de realizacdo de investimento pela
Classe, conforme disposto no Regulamento.

Significa Fundo Garantidor de Crédito.

Significa qualquer fundo de investimento em participacdes,
constituido nos termos da parte geral e do Anexo Normativo
IV da Resolugao CVM 175.

Significa o TELLES FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA.
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Tem o significado constante no quadro preambular do item
1.1 da Parte Geral do Regulamento do Fundo.

Significa o Indice Geral de Precos do Mercado, publicado pela
Fundacdo Getulio Vargas.

Significa investidor ndo residente no Brasil.

Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
publicado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Significa imposto de renda.
Significa imposto de renda retido na fonte.

Significa a Instrugdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada.

Significam os investidores considerados profissionais, nos
termos do Art. 11 da Resolugao CVM 30.

Significam os investidores considerados qualificados, nos
termos do Art. 12 da Resolugao CVM 30.

Significa toda e qualquer distribuicdo de Cotas durante o
Prazo de Duragdao do Fundo e da Classe, nos termos da
Resolugdo CVM 160 e demais regulagdes aplicaveis.

os ativos representados por (i) titulos de renda fixa de
emissao do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil;
(i) titulos de renda fixa emitidos por instituicdo financeira
publica ou privada, previamente aprovadas pelo Gestor; (iii)
cotas de fundos de investimento de renda fixa ou
referenciado DI, desde que na forma de condominio aberto,
inclusive aqueles administrados ou geridos pelo
Administrador, Gestor ou empresas a elas ligadas, para o
pagamento de despesas ou obrigacdes do Fundo e da Classe;
(iv) cotas de fundos de investimento em cotas de fundo de
investimento em renda fixa, que apliquem indiretamente em
crédito privado; (v) operagdes compromissadas, de acordo
com a regulamentacdo especifica do Conselho Monetario
Nacional.
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“Parte Geral” Significa a parte geral do Regulamento, comum a todas as
classes de cotas do Fundo.

“Partes Relacionadas” sdo, com relacao a uma pessoa: (i) os empregados,
diretores, socios ou representantes legais; (ii) os conjuges
e/ou parentes até o 2° grau de parentesco; e (iii) as
sociedades controladoras, coligadas, subsididrias ou que
exergam controle comum.

“Patrimonio Liquido” Significa o Patrimonio Liquido da Classe, o qual devera ser
constituido por meio da soma (i) do disponivel, (ii) do valor
da carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal
soma as exigibilidades e a rentabilidade auferida no periodo.

“Periodo de Tem o significado atribuido no item 4.1 acima do Anexo da
Desinvestimento” Classe

“"Periodo de Investimento” Tem o significado atribuido no item 4.1 acima do Anexo da
Classe.

“Politica de Investimentos” Significa a politica de investimentos da Classe, conforme
disposta neste Anexo I.

“Prazo de Duragao” Tem o significado constante no quadro preambular do item
1.1 do quadro preambular do Anexo da Classe.

“Prestadores de Servigos Significa o Administrador e/ou o Gestor, conforme aplicavel.
Essenciais”

“Primeira Emissao” Significa a primeira emissdo de Cotas da Classe, realizada
nos termos da Resolugdo CVM 160, conforme as condicles
estabelecidas no respectivo instrumento que a aprovou.

“Pablico-Alvo” Tem o significado constante no quadro preambular do item
1.1 do quadro preambular do Anexo da Classe.

“"Regulamento” Significa este regulamento do Fundo, incluindo sua Parte
Geral, seu(s) Anexo(s), eventuais Apéndices, Adendos e
demais documentos que o integrem, conforme aplicavel.

“"Requisitos Minimos da Significam os requisitos minimos que eventuais profissionais
Equipe Chave” que compdem a equipe chave de gestao deverao cumprir, a
saber: (i) graduacao em curso superior, em instituicao
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reconhecida oficialmente, no Brasil ou no exterior; (ii)
possuir experiéncia em operacgoes financeiras e de mercado
de capitais, seja na area de, gestdo de recursos de terceiros,
ou de operacbes de crédito, aquisicido, gestdo e
desinvestimento de ativos, com conhecimento e atuagdo no
minimo de 5 (cinco) anos nessas areas; (iii) ndo ter tido
imposta contra si sangao restritiva de direito nos termos do
Art. 20 do Decreto n.% 6.514, de 22 de julho de 2008;
conforme alterado; e (iv) nao ter sofrido condenagao por
pratica que importe discriminagdo de qualquer tipo, trabalho
infantil ou escravo, crime ambiental ou assédio moral ou
sexual.

“"Resolucdao CVM 160" Significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

“Resolugao CVM 175" Significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada.

“"Resolugcao CVM 30" Significa a Resolugdao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

“RFB” Significa a Receita Federal do Brasil.
“SELIC” Significa o Sistema Especial de Liquidagao e de Custddia.
“Taxa de Administracao” Significa a taxa de administracao devida ao Administrador

pelos servigos de administragao fiduciaria e escrituragao das
Cotas, nos termos do item 16.1 acima deste Anexo I.

“Taxa de Gestao” Significa a taxa de gestdo devida ao Gestor pelos servigos de
gestdo da carteira de ativos da Classe, nos termos do item
16.1 acima deste Anexo I.

"

“Taxa Maxima de Custodia Significa a taxa maxima de custddia, devida em razdo da
prestacdo do servico de custddia de valores mobiliarios para

a Classe, descrita no item 16.1 acima deste Anexo I.

“Termo de Adesao” Significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir a
Classe, no qual declarara que conhece e esta ciente de todos
os termos e condigbes da Classe, em especial dos riscos
aplicaveis ao investimento nas Cotas.

“Valores Mobiliarios” as agoes, bonus de subscricao, debéntures conversiveis em
acoes e/ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis
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ou permutaveis em acdes de emissdao de Companhias Alvo,
bem como titulos e valores mobilidrios representativos
dessas participacdes, que estejam em consondncia com os
objetivos da Classe, nos termos deste Regulamento e da
regulamentagdao em vigor.
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Adendo II ao Regulamento - Fatores de Risco _ )
TELLES FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE
LIMITADA

FATORES DE RISCO APLICAVEIS A CLASSE

Fatores de Risco. Ndo obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica
a politica de investimento delineada, os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos
a flutuagodes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez
e negociagao atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo que o Administrador e o Gestor
mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para o Cotista. A Classe, os recursos que
constam na Carteira e os Cotistas estdao sujeitos aos seguintes Fatores de Riscos, de forma nao
exaustiva:

Risco De Crédito: Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores dos Valores Mobilidrios ou dos Outros Ativos ou pelas contrapartes das
operacgOes da Classe;

Risco Relacionado A Fatores Macroecondmicos E A Politica Governamental: A Classe também
podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do
Administrador e dos demais prestadores de servicos da Classe, tais como a ocorréncia, no Brasil
ou no exterior, de fatos extraordinarios, situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros,
eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas;

Risco De Mercado Em Geral: Consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos
ativos da Classe, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como taxa de juros,
liquidez, crédito, alteracdes politicas, econdmicas e fiscais;

Riscos Relacionados As Companhias Alvo E Aos Valores Mobilidrios: Os investimentos da Classe
sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o
esperado pelos Cotistas. A Carteira esta concentrada em Valores Mobilidrios de emissdo 29
Internal Use Only das Companhias Investidas. Embora a Classe tenha sempre participacdao no
processo decisorio da respectiva Companhia Investida, ndo ha garantias de (a) bom desempenho
das Companhias Investidas, (b) solvéncia das Companhias Investidas, e (c) continuidade das
atividades das Companhias Investidas;

Risco Sobre A Propriedade Das Companhias Investidas: Apesar de a Carteira ser constituida,
predominantemente, pelos Valores Mobilidrios de emissdo das Companhias Investidas, a
propriedade das Cotas nao confere aos Cotistas a propriedade direta sobre tais Valores
Mobiliarios;

Risco De Investimento Nas Companhias Investidas (Trabalhista, Ambiental, Previdenciario, Civel,
Administrativo Etc.): A Classe investira em Companhias Alvo plenamente constituidas e em
funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade de quaisquer Companhia Alvo: (a) estar
inadimplente em relagdo ao pagamento de tributos federais, estaduais ou municipais; (b)
descumprir obrigagdes relativas a Classe de Garantia por Tempo de Servigo - FGTS; (c) possuir
consideravel passivo trabalhista, ambiental, civel, administrativo, entre outros. Dessa forma,
dependendo da complexidade da questdo e dos montantes envolvidos, a Classe e,
consequentemente os Cotistas, poderao ter significativas perdas patrimoniais decorrentes dos
eventos indicados acima;

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1600, 5° andar, conj. 51, Vila Nova Conceicao | Sdo Paulo — SP
04543-000 | +55 (11) 3080.8184 1



(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

4 OURO PRETO

&Mg INVESTIMENTOS

Risco De Diluicdo: A Classe podera ndo exercer o Direito de Preferéncia que Ihe cabe nos termos

das normas legais e contratuais aplicaveis, em quaisquer aumentos de capital que venham a ser
realizados pelas Companhias Investidas. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer
aumentos de capital de qualquer Companhia Investida no futuro, a Classe podera ter sua
participacao no capital da Companhia Investida diluida;

Risco De Concentracdo Da Carteira Da Classe: A Classe adquirira Valores Mobiliarios de emissao,

exclusivamente, de uma ou mais Companhias Alvo, e podera adquirir Outros Ativos de emissao
de um ou mais emissores, sendo que, além do disposto na politica de investimento prevista neste
Regulamento, ndo existirdo quaisquer outros critérios de concentracdo e/ou diversificacao setorial
para os Valores Mobiliarios e para os Outros Ativos que poderdo compor a Carteira, salvo aqueles
previstos na regulamentacdo aplicavel;

Risco Relacionado As Corretoras E Distribuidoras De Valores Mobilidrios: A Classe poderd ainda
incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operacdes realizadas por meio de corretoras e
distribuidoras de valores mobiliarios;

Riscos De Liquidez Da Carteira Da Classe: As aplicacbes da Classe nos Valores Mobiliarios
apresentam peculiaridades em relacdo as aplicacbes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, ja que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez garantida;

Risco De Liquidez Reduzida Das Cotas E Do Mercado Secundario: A Classe constituido sob a forma
de condominio fechado e, portanto, ndo sera permitido aos Cotistas solicitarem o resgate de suas
Cotas a qualquer momento, mas tdo somente nas hipoteses previstas neste Regulamento e nas
normas aplicaveis, incluindo o término do Prazo de Duracdo e as hipdteses de liquidacdo
antecipada da Classe. Se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, qualquer Cotista resolva
desfazer-se de suas Cotas, ele tera que aliena-las privadamente, visto que as Cotas ndo serao
registradas para negociacdo no mercado secundario. Ainda que o fossem, o mercado secundario
de cotas de fundos de investimento ndo apresenta alta liquidez, o que acarretaria dificuldades na
alienacao dessas Cotas e/ou ocasionaria a obtencdo de um preco de venda que cause perda
patrimonial aos Cotistas;

Prazo Para Resgate Das Cotas: Ressalvada a amortizagdao de Cotas, pelo fato de a Classe ter sido
constituido sob a forma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas somente podera ocorrer
apos o término do Prazo de Duragdo ou em caso de liquidagdo antecipada da Classe, ocasido em
que os Cotistas deverao resgatar suas Cotas;

Risco De Amortizacdo Em Ativos: Em caso de iliquidez dos Valores Mobiliarios e/ou dos Outros
Ativos da Classe, as Cotas, por orientacdo do Assembleia Geral, poderdao ser amortizadas
mediante entrega de Valores Mobilidrios e/ou de Outros Ativos aos Cotistas, proporcionalmente
a sua participacdo na Classe. Nesse caso, o Cotista podera encontrar dificuldades para alienar
tais ativos entregues como pagamento da amortizagao;

Resgate Por Meio Da Dacao Em Pagamento Dos Ativos Integrantes De Carteira Da Classe: A
Classe podera efetuar o resgate das Cotas mediante entrega de bens e direitos, caso ainda
existam na Carteira. Nesse caso, os Cotistas poderdao receber Valores Mobilidrios e/ou Outros
Ativos em dagdo em pagamento pelo resgate de suas Cotas, nas respectivas proporgdes de
participacdo na Classe, e poderdo encontrar dificuldades para aliena-los;

Risco Relacionado Ao Desempenho Passado: Ao analisar quaisquer informacoes fornecidas em
qualquer material de divulgacdao da Classe que venha a ser disponibilizado acerca de resultados
passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que o Administrador /ou os
demais prestadores de servico da Classe tenham de qualquer forma participado, os investidores
devem considerar que qualquer resultado obtido no passado nao é indicativo de possiveis
resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcancados pela
Classe e/ou pelas Companhias Investidas;
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Riscos De Alteracdo Da Legislacdo Aplicavel A Classe E/Ou Aos Cotistas: A legislacdo aplicavel a
Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitagao as leis
tributarias e regulamentacoes especificas do mercado de fundos, esta sujeita a alteracdes. Tais
eventos poderao impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condigbes para
distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicacao de leis existentes e
a interpretacdo de novas leis poderdao impactar os resultados da Classe;

Risco De N&do Realizacdo De Investimento Pela Classe: Os investimentos da Classe sao
considerados de longo prazo e o retorno do investimento em Companhias Investidas pode nao
ser condizente com o esperado pelos Cotistas. Nao ha garantias de que os investimentos
pretendidos pela Classe estardo disponiveis no momento e em quantidade conveniente ou
desejavel a satisfacdo da politica de investimento da Classe, o que pode resultar em investimentos
menores ou mesmo a ndo realizacdo dos mesmos;

Risco De Potencial Conflito De Interesses: A Classe podera adquirir ativos de emissdao da
Companhias Investidas, na qual os Cotistas detenham ou venha a deter participacdo acionaria,
direta ou indiretamente. Além disso, desde que aprovado pelos Cotistas reunidos em Assembleia
Geral, a Classe podera figurar como contraparte do Administrador, do Gestor, ou dos Cotistas,
bem como de fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados e/ou
geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor. Desta forma, tais partes poderdao eventualmente
tomar decisGes relacionadas as Companhias Investidas que possam afetar negativamente a
rentabilidade da Classe;

Risco De N&o Aproveitamento De Beneficio Fiscal: E o ndo atendimento pela Classe, pelas
Companhias Investidas e/ou pelos Cotistas das exigéncias legais para aproveitamento de
beneficios fiscais;

Risco De Derivativos: Consiste no risco de distorcao de preco entre o derivativo e seu ativo objeto,
0 que pode ocasionar aumento da volatilidade da Classe, limitar as possibilidades de retornos
adicionais nas operacdes, nao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos
Cotistas. Mesmo para a Classe, que podera utilizar derivativos exclusivamente para protecdo das
posicoes a vista, existe o risco de a posicao ndo representar um hedge perfeito ou suficiente para
evitar perdas a Classe;

Riscos Associados Ao Covid-19 E Outras Pandemias/Epidemias: A pandemia do COVID-19 vem
sujeitando empresas e mercados de todo o mundo a eventos adversos, tais como: (i) calamidade
publica; (ii) forca maior; (iii) Interrupcdo na cadeia de suprimentos; (iv) interrupgdes e
fechamentos de fabricas, centros de distribuicdo, instalagoes, lojas e escritérios; (v) reducdo do
nimero de funcionarios e prestadores de servico em atividade em razdo de quarentena,
afastamento médico, greves, entre outros fatores; (vi) declinio de produtividade decorrente da
necessidade de trabalho remoto de funciondrios, prestadores de servicos, entre outros; (vii)
restricdes de viagens, locomogao e distanciamento social; (viii) aumento dos riscos de seguranga
cibernética, em especial os decorrentes do aumento de funcionarios e prestadores de servico
realizando trabalho remoto; (ix) saturacdo da capacidade suportada pela estrutura de tecnologia
da informagdo; (x) efeitos de desaceleragdao econ6mica a nivel global e nacional; (xi) diminuicao
de consumo em razao de quarentena, restricoes de viagens, distanciamento social ou outros
fatores de prevencgdo; (xii) aumento do valor, falta ou escassez, de matéria-prima, energia, bens
de capital, bens de capital e insumos; (xiii) inacessibilidade a mercados financeiros e de capitais;
(xiv) volatilidade dos mercados financeiros e de capitais; (xv) redugdo ou falta de capital de giro;
(xvi) inadimplementos de obrigagdes e dividas, renegociacbes de obrigagbes e dividas,
vencimento antecipado de obrigacdes e dividas, aceleragdo de obrigagdo e dividas, moratorias,
waivers, faléncias, recuperagdes judiciais e extrajudiciais, entre outros; (xvii) medidas
governamentais tomadas com o intuito de reduzir a transmissao e contaminacao pelo COVID-19;
e (xviii) medidas governamentais e/ou regulatérias tomadas com o intuito de mitigar os efeitos
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da pandemia do COVID-19. Qualquer dos eventos acima pode afetar adversamente o
desempenho da Classe. Qualquer dos eventos acima também pode afetar adversamente os
negocios, condicdo financeira e o resultado operacional das Companhias Investidas;

Risco Sobre A Falta De Requlamentacdo Especifica Da Cvm Sobre A Limitacdo De

Responsabilidade Dos Cotistas: Nos termos do inciso I do Artigo 1.368-D do Cédigo Civil
Brasileiro, a responsabilidade dos Cotistas é limitada ao valor das cotas por eles detidas. Na
medida em que o Patrimoénio Liquido seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais
obrigagbes d, a insolvéncia da Classe podera ser requerida judicialmente (i) por quaisquer
credores da Classe, (ii) por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste
Regulamento, ou (iii) pela CVM. O regime de responsabilidade limitada dos Cotistas e o regime
de insolvéncia dos fundos sdo inovagbes legais recentes que ainda ndao foram regulamentadas
pela CVM, nem foram sujeitas a revisdo judicial. Caso a Classe seja colocado em regime de
insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos Cotistas seja questionada em juizo, decisbes
desfavoraveis podem afetar a Classe e os Cotistas de forma adversa e material.

2. Ciéncia dos Riscos. Ao ingressar na Classe, cada Cotista assume todos os riscos
decorrentes da politica de investimento adotada pela Classe, declarando-se
expressamente ciente da possibilidade de realizacdo de operacdes que cologuem em risco
o patrimoénio da Classe, dos Fatores de Risco relacionados nesse Capitulo, inclusive a
possibilidade de perda total dos investimentos e da existéncia de PatrimOnio Liquido
negativo da Classe, sendo que tal declaragao constard do Compromisso de Investimento
e do Boletim de Subscricao.

3. FGC. As aplicagOes realizadas na Classe ndo contam com garantia do Administrador, do
Gestor, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
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