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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
EMPIRICA GOAL ONE

CAPITULO | - DO FUNDO, DO PUBLICO ALVO E CLASSIFICAGAO ANBIMA

1.1. O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS EMPIRICA GOAL ONE,
disciplinado pela Resolugdo n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho Monetario Nacional
(“CMN”), pela Instrucao n° 356, de 17 de dezembro de 2001, da Comissao de Valores Mobiliarios
(“CVM”), conforme alterada, e demais disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis, sera regido
pelo presente regulamento (“Regulamento”), conforme o disposto abaixo.

1.2. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que suas Cotas somente
serao resgatadas ao término do prazo de duragao de cada Série ou Classe de Cotas ou em virtude
de sua liquidacdo, sendo admitida a amortizagdo das Cotas, conforme disposto no presente
Regulamento.

1.3. O Fundo tera prazo de duracao de 10 (dez) anos, podendo tal prazo ser prorrogado por
deliberacao de Assembleia Geral de Cotistas, conforme estipulado neste Regulamento.

1.3.1. O Fundo podera também ser liquidado por deliberagao da Assembleia Geral, observado o
disposto neste Regulamento. Cada Série de Cotas Seniores ou Classe de Cotas Subordinadas
Mezanino, se houver, tera a duragao especificada no respectivo Suplemento.

1.4. Os termos e expressoes constantes deste Regulamento e de seus Anexos, indicados em
letra maiuscula, no singular ou no plural, terao os significados atribuidos no Anexo | deste
Regulamento.

1.5. O publico-alvo do FUNDO sao Investidores Qualificados, observado os termos da
regulamentacao aplicavel.

1.6. Nos termos da Resolugdo CMN n° 4.695/18, este Fundo ndo esta apto a receber
investimentos por parte de Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS, seja no mercado
primario ou secundario.

1.7.  Nos termos da “Diretriz ANBIMA de Classificagdo do FIDC N° 08”, de 11 de janeiro de 2019,
o Fundo classifica-se como “FIDC Fomento Mercantil”, “FIDC Fomento Mercantil”.

CAPITULO Il - DO OBJETIVO DO FUNDO

2.1. O FUNDO, doravante designado simplesmente “Fundo”, tem por objeto a captagéo
de recursos para aquisi¢gao de Direitos Creditdrios, originarios de operagdes de natureza industrial,
comercial, de prestagao de servicos e de operacdes de empréstimo e/ou financiamento.

CAPITULO Il - DOS PRESTADORES DE SERVIGO DO FUNDO

3.1 O Fundo é administrado pela BANVOX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional
de administragédo de fundos de investimento e gestdo de carteiras, por meio do Ato Declaratério n°
13.690, de 04 de junho de 2014, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
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Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 8° andar, conjuntos 83 e 84, Torre B, Itaim Bibi, CEP 04538-
133, inscrito no CNPJ n.° 02.671.743/0001-19.

3.1.1 A Administradora podera, sem prejuizo de sua responsabilidade e da do diretor
responsavel, contratar servigos de:

i) gestdo da carteira do Fundo com terceiros autorizados pela CVM de acordo com o disposto
na regulamentacao aplicavel aos administradores de carteiras de valores mobiliarios;

i) consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar a Administradora e a Gestora,
em suas atividades de analise e selegéo de direitos creditérios para integrarem a carteira do
Fundo;

iii) custddia, prestada por instituicdo credenciada na CVM, para o desempenho dessa atividade;
e

iv) agente de cobranga de créditos inadimplidos.

3.1.2. A Administradora e/ou empresas do mesmo grupo econdmico podera(do) prestar os servigos
de custddia e escrituracéo para o Fundo.

3.2 As fungbes de gestdo da carteira do Fundo ficardo a cargo da Empirica
Investimentos Gestdao de Recursos Ltda., sociedade com sede no Municipio de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n°® 2.365, conjuntos 91, 92, 93 e 94, Pinheiros, e
inscrita no CNPJ sob o n° 10.896.871/0001-99, devidamente credenciada na CVM como
administradora de carteira.

3.3 A Administradora contratou, nos termos do Contrato de Prestacdo de Servigo de
Consultoria de Analise, Selecdo e de Cobranca de Direitos Creditérios, a Goal Consultoria
Especializada e Fomento Comercial Ltda., com sede Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n°® 7899, bloco 2, sala 601 e 606, Edificio Platinum Advance Offices, Barra
da Tijuca, inscrita no CNPJ sob 0 n° 09.495.156/0001-65, para prospecc¢ao de Cedentes e Direitos
Creditorios, o cadastro de Cedentes, analise e pré-selecdo dos Cedentes e dos Direitos Creditérios,
bem como atuar como agente de cobranga dos Direitos Creditérios inadimplidos.

CAPITULO IV - OBRIGAGOES, VEDAGOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE
SERVICO DO FUNDO

4.1 A Administradora, observadas as limitacdes estabelecidas no presente item, neste
Regulamento e nas demais disposicoes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais
poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo e para exercer os direitos
inerentes aos Direitos Creditérios que integrem a carteira do Fundo, assumindo a obrigagao de
aplicar em sua administragdo os principios técnicos recomendaveis e o cuidado e a diligéncia que
todo homem ativo e probo costuma empregar na conducdo de seus proprios negocios, sempre no
unico e exclusivo beneficio dos Cotistas, observados os direitos, garantias e prerrogativas especiais
dos titulares das Cotas Seniores definidos nos Documentos do Fundo.

4.2 Incluem-se entre as obrigagdes da Administradora:
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i)

Vi)

vii)

viii)

celebrar os Documentos do Fundo por ordem e conta do Fundo e contratar, também por conta
e ordem do Fundo, Agéncia Classificadora de Risco e Auditor Independente encarregado da
revisdo das demonstracdes financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situagao e
da atuacdo da Administradora;

iniciar ou fazer com que se inicie, quando for o caso, quaisquer procedimentos, judiciais ou
extrajudiciais, necessarios a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas;

praticar todos os atos de administragao ordinaria do Fundo, de modo a manter a sua boa ordem
legal, operacional e administrativa;

monitorar o cumprimento integral pelo Fundo dos limites, indices e critérios referidos neste
Regulamento;

monitorar, a qualquer tempo e sem qualquer custo adicional para o Fundo, o cumprimento das
funcbes atribuidas ao Cedente e ao Custodiante;

informar imediatamente a Agéncia Classificadora de Risco a ocorréncia dos seguintes eventos:

a) substituicdo do Auditor Independente ou do Custodiante;
b) ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagao ou Evento de Liquidagado Antecipada; e
c) celebracao de aditamentos aos Documentos do Fundo.

entregar e/ou manter a disposicdo da Agéncia Classificadora de Risco copia dos relatérios
preparados pela propria Administradora, pelo Custodiante, pelo Cedente e/ou demais
prestadores de servigos contratados pelo Fundo, nos termos dos Documentos do Fundo;

notificar a Agéncia Classificadora de Risco a respeito da convocacdo de quaisquer
Assembleias Gerais, em até 5 (cinco) dias contados de sua convocagao, bem como notificar a
Agéncia Classificadora de Risco a respeito das delibera¢cdes tomadas em Assembleias Gerais
em até 5 (cinco) dias contados de sua realizagéo;

manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentacéo relativa as operacdes do Fundo;
b) o registro dos Cotistas;
c) o livro de atas de Assembleias Gerais;

d) o livro de presenca de Cotistas;
e) o prospecto de que trata o artigo 23 da Instrugdo CVM 356, se houver;

f) os demonstrativos trimestrais de que trata o artigo 8°, §3° e 4°, da Instrugdo CVM
356;
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Xi)

xii)

xiii)

Xiv)

XV)

XVi)

XVii)

Xviii)

XiX)

XX)

XXi)

9) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo;
h) os relatdrios do Auditor Independente; e
i) o Regulamento, alterando-o em razao de deliberagcdes da Assembleia Geral, bem

como independentemente destas, para fins exclusivos de adequacgéo a legislagdo em
vigor e/ou cumprimento de determinacdes da CVM, devendo, nestes dois ultimos
casos, providenciar a divulgacao das alteragbes aos Cotistas, no prazo maximo de
30 (trinta) dias da data de sua ocorréncia.

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio do Custodiante;

entregar aos Cotistas, gratuitamente e mediante recibo, exemplar deste Regulamento e do
prospecto de que trata o artigo 23 da Instrucdo CVM 356, este ultimo se houver;

cientificar os Cotistas do nome do periddico utilizado para divulgacao de informagdes e da taxa
de administragao praticada;

providenciar que os Cotistas assinem o termo de adesao a este Regulamento na mesma data
de subscricao de Cotas e manter a disposicdo da CVM os termos referidos no artigo 23, §1°,
da Instrugdo CVM 356, devidamente assinados pelos Cotistas por ocasido de seu ingresso no
Fundo;

divulgar todas as informagdes exigidas pela regulamentacdao pertinente ou por este
Regulamento, na forma prevista pelos mesmos;

custear as despesas de propaganda do Fundo, se houver;

fornecer, anualmente, aos Cotistas documento contendo informagdes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro,
sobre o numero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes financeiras
previstas na Instrucao CVM 356, manter, separadamente, registros analiticos com informacdes
completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagao realizada entre a Administradora
e o Fundo;

providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizagédo da classificagao de risco do Fundo, ou
dos Direitos Creditérios e demais ativos integrantes da carteira do Fundo;

divulgar aos Cotistas eventual rebaixamento da classificagdo de risco do Fundo, no prazo
maximo de 3 (trés) dias do recebimento de tal informacao;

convocar a Assembleia Geral, nos termos deste Regulamento;

no caso de intervengdo ou liquidagao extrajudicial do Custodiante, requerer o imediato
direcionamento do fluxo de recursos provenientes dos Direitos Creditérios para outra conta de
depdsito de titularidade do Fundo e convocar Assembleia Geral para decidir pela contratagao
de novo custodiante, se for o caso, ou pela liquidagdo do Fundo;
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xxii) prestar todas as informagcdes e dados relacionados ao Fundo solicitados pela Agéncia
Classificadora de Risco;

xxiii) prestar a Gestora, sempre que solicitado e em prazo habil, todas as informacgbes necessarias
acerca do Fundo;

xxiv) disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores (a) quaisquer informacoes
relativas ao fundo divulgadas para cotistas ou terceiros, exceto (1) em relagdo a informacdes
divulgadas a prestadores de servicos do Fundo, desde que tais informacdes sejam
necessarias a execugao de suas atividades; (2) em relagéo a informagdes divulgadas a érgaos
reguladores e autorreguladores, quando tais informagdes visem atender solicitagdes legais,
regulamentares ou estatutarias; e (3) informacdes sigilosas e confidenciais relativas ao
Cedente, nas quais se incluem, mas nao se limitam, a politicas de crédito; e (b) as regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacao, relativos a verificacdo do
efetivo cumprimento das obrigacdes atribuidas aos prestadores de servigos eventualmente
contratados pelo Fundo, conforme permitido nos termos deste Regulamento;

xxv) fornecer informacdes relativas aos Direitos Creditérios adquiridos ao Sistema de Informacgdes
de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma especifica;

4.3 E vedado a Administradora:

i) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes praticadas
pelo Fundo;

i) utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigagdo como garantia das operagdes praticadas
pelo Fundo; e

i) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada
a hipétese de aquisicado de Cotas.

4.3.1 As vedacodes de que tratam os itens 4.3 (i) a (iii) acima abrangem os recursos proprios
das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora, bem como os ativos

integrantes das respectivas carteiras e os de emissao ou coobrigagdo dessas.

4.3.2 Excetuam-se do disposto no item 4.3.1 acima os titulos de emissdao do Tesouro
Nacional e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional integrantes da carteira do Fundo.

4.4 E vedado a Administradora, em nome do Fundo:

i) emitir quaisquer Classes ou Séries de Cotas ndo expressamente autorizadas neste
Regulamento;

i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

iii) realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento nao
previstos neste Regulamento;
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iv)
v)

Vi)

vii)

viii)

Xi)

xii)

xiii)

4.5

ii)

Vi)

aplicar recursos diretamente no exterior;
adquirir Cotas do proprio Fundo;

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas
neste Regulamento e nas demais disposi¢cdes legais e regulamentares pertinentes;

vender Cotas a prestacao;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis

no ambito do mercado financeiro;

efetuar operagdes envolvendo derivativos, com excecdo de operagdes com carater de
protecao da carteira;

obter ou conceder empréstimos;

efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caugéo dos direitos e demais ativos integrantes da
carteira do Fundo;

vender Direitos Creditérios a terceiros por preco inferior ao seu valor contabil sem a prévia
anuéncia da Assembleia Geral; e

A Gestora desempenhara as seguintes fungoes:

realizar a gestao profissional dos Direitos Creditérios e demais Outros Ativos integrantes da
carteira do Fundo;

decidir pela aquisi¢ao e alienagao de Direitos Creditorios e Outros Ativos, baseando-se (a) na
politica de crédito da Consultora Especializada, (b) na prévia analise e sele¢gao dos Direitos
Creditorios pela Consultora Especializada e (¢) no atendimento aos Critérios de Elegibilidade
verificados pelo Custodiante;

controlar o enquadramento fiscal do Fundo de modo a que seja classificado como fundo de
longo prazo — LP;

monitorar e controlar os indicadores de desempenho da carteira do Fundo, tais como, mas n&o
limitado a indice de Liquidez, indice de Inadimpléncia, taxa média, prazo médio de vencimento
dos Direitos Creditérios, os Limites de Concentragdo por Cedente e Devedores, spread
excedente e outros;

monitorar a Subordinagdes Minimas;

monitorar, controlar e gerir a Reserva de Caixa e Reserva de Amortizacao; e
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vii) acompanhar as atividades desempenhadas pela Consultora Especializada.

4.6 A Consultora Especializada auxiliara a Gestora na analise, sele¢cado e monitoramento
dos Direitos Creditérios, visando a mitigagédo de riscos, com maximizagao da rentabilidade dos ativos
do Fundo, sempre em estrita observancia ao presente Regulamento, desempenhando as seguintes
funcoes:

i) prospeccgao de Cedentes e Direitos Creditorios;

i) cadastro de Cedentes;

iii)  analise de crédito;

iv) pré-selecdo e formalizagdo das cessdes de Direitos Creditérios, observando a politica de
investimento do Fundo;

v)  monitoramento e gestdo de risco de crédito;
vi)  cobranca judicial e extrajudicial dos Direitos Creditorios inadimplidos.
CAPITULO V - REMUNERAGAO DA ADMINISTRADORA

5.1 Sera devida aos prestadores de servigos do Fundo, a titulo de honorarios pelas
atividades de administragao fiduciaria, distribuicdo, custddia, controladoria e escrituracio, a
remuneracio equivalente aos percentuais descritos na tabela abaixo, calculado e apropriado sobre
o Patriménio Liquido diario, e pago mensalmente, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias uteis. Caso em qualquer més o valor calculado seja inferior, devera ser respeitada uma
remuneragdo minima mensal de R$ 14.000,00 (quatorze mil reais) (“Taxa de Administragao”).

Faixa de Patrimonio Liquido (PL) — R$ Taxa Percentual ao Ano (% a.a.)

Taxa Unica 0,30%

(i) O valor da remuneragdo minima mensal definida acima sera reajustado anualmente, ou na
menor periodicidade admitida em lei, contando-se sempre da data da transferéncia do Fundo,
pelo IGP-M/FGV.

(i)  Adicionalmente, sera devida pelo Fundo a Administradora uma taxa extraordinaria no valor de
R$10.000,00 (dez mil reais), que devera ser paga em até 5 (cinco) Dias Uteis da transferéncia
do Fundo.

5.2.  Como remuneracao dos servigos de gestdo, € devido ao pelo FUNDO, a Gestora uma
remuneragao equivalente a 0,80% (oitenta centésimos por cento) ao ano incidente sobre Patriménio
Liquido do FUNDO, a base de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), calculada e
provisionada diariamente e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente,
observado o valor minimo mensal de R$ 15.000,00 (quinze mil reais), corrigido anualmente pelo
IGP-M/FGV;

5.3. Consultora Especializada: pela prestagdo dos servigos de consultoria especializada, nos
termos do Contrato de Consultoria, sera devido a Consultora Especializada, remuneracao
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equivalente a 9,11% (nove inteiros e onze centésimos por cento) ao ano, incidente sobre os Direitos
Creditorios Liquidos que integrem a carteira do Fundo de até R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes
de reais); e (b) 4% (quatro por cento) ao ano, incidente sobre os Direitos Creditorios que integrem a
carteira do Fundo que exceder a R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) A taxa prevista neste
item tera o valor minimo mensal de R$ 425.000,00 (quatrocentos e vinte e cinco mil reais) atualizados
anualmente pela variagao positiva do IGPM,;

5.3.1 A remuneragao da Consultora Especializada disposto no item 5.3 acima, devera ser
calculada todo Dia Util, & base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), com a carteira de
Direitos Creditérios do Fundo até o ultimo Dia Util de cada més calendario anterior ao pagamento.

54 Conforme facultado pelo artigo 56, §2° da Instru¢cdo CVM 356, a Administradora
pagara parcelas da Taxa de Administragao diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos
contratados, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administracao acima fixada.

55 Além da Taxa de Administragao, sera cobrada do Fundo uma remuneracéo devida a
Consultora Especializada baseada na rentabilidade das Cotas Subordinadas Junior, denominada
Taxa de Performance, correspondente a 25% (vinte e cinco por cento) sobre o valor da rentabilidade
das Cotas Subordinadas Junior que exceder a 200% (duzentos por cento) da Taxa DI, em cada
periodo de apuracao, ja deduzidas as rentabilidades das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino, bem como todas as demais despesas do Fundo, inclusive a Taxa de Administragao.

5.5.1 A Taxa de Performance sera calculada e provisionada pelo Custodiante, diariamente
por Dia Util, e paga diretamente pelo Fundo a cada trimestre civil, a partir da data da primeira
integralizacdo de Cotas, por periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util subsequente ao encerramento
de cada periodo de apuracido, observando que o primeiro periodo de apuragdao da Taxa de
Performance tera inicio na data de cada integralizacdo de Cotas do Fundo e término no
encerramento do trimestre civil correspondente.

55.2 Entende-se como trimestre civil, para fins de aplicacdo do disposto no item 5.3.1
acima, os periodos compreendidos entre:

i) o 1° (primeiro) Dia Util do més de janeiro, inclusive, e o ultimo Dia Util do més de margo,
inclusive;

i) o 1° (primeiro) Dia Util do més de abril, inclusive, e o dltimo Dia Util do més de junho, inclusive;

i) o 1° (primeiro) Dia Util do més de julho, inclusive, e o Ultimo Dia Util do més de setembro,
inclusive; e

iv) 0 1° (primeiro) Dia Util do més de outubro, inclusive, e o Gltimo Dia Util do més de dezembro,
inclusive.

553 E vedada a cobranca da Taxa de Performance quando o valor da Cota Subordinada
Junior for inferior ao seu valor da data da primeira integralizagéo de Cotas Subordinadas Junior ou
por ocasido da ultima cobranga efetuada.
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5.6 Nao poderao ser cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
ingresso e/ou saida.

CAPITULO VI - SUBSTITUIGAO DA ADMINISTRADORA E DOS DEMAIS PRESTADORES DE
SERVIGO

6.1 A Administradora, mediante aviso divulgado no periddico utilizado para a divulgacao
de informacdes do Fundo ou mensagem de correio eletrdnico ou, ainda, por meio de carta com aviso
de recebimento enderecada a cada Cotista, pode renunciar a administracido do Fundo, desde que
convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral, a se realizar em 10 (dez) dias contados da convocacgao,
para decidir sobre sua substituicido ou sobre a liquidacdo do Fundo, nos termos da Instrugcdo CVM
356 e do disposto neste Regulamento.

6.1.1 Na hipétese de deliberacao pela liquidagdo do Fundo, a Administradora se obriga a
permanecer no exercicio de sua funcao até a liquidagao total do Fundo.

6.2 Os Cotistas reunidos em Assembleia Geral também poderdao (i) deliberar pela
substituicdo da Administradora, devendo encaminhar a esta documento contendo as razdes e 0s
motivos da solicitagdo de substituicdo da Administradora, e (ii) indicar o nome, a qualificagao,
experiéncia e remuneracao de instituicdes notoriamente capazes de assumir, com 0 mesmo grau de
confiabilidade e qualidade, todos os deveres e as obrigacbes da Administradora, nos termos da
legislagao aplicavel, do Regulamento e dos demais Documentos do Fundo.

6.3 Na hipo6tese de deliberacao pela Assembleia Geral da substituicdo da Administradora,
esta devera permanecer no exercicio regular de suas funcdes pelo prazo maximo de até 60
(sessenta) dias, a contar da data do pedido de renuncia. Decorrido este prazo, caso a Assembleia
Geral ndo tenha indicado instituicdo substituta, a Administradora promovera a liquidagado do Fundo.

6.4 A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (i) colocar a
disposigdo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contado da
data de indicagdo da instituicdo substituta, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados
e demais informacgodes sobre o Fundo, de forma que a instituicao substituta possa cumprir, de modo
continuo, os deveres e obrigagdes da Administradora, bem como (ii) prestar qualquer esclarecimento
sobre a administracao do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicao que
vier a substitui-la.

6.5 As regras da presente se¢ao se aplicam a substituicido do Custodiante, da Gestora e
da Consultora Especializadas, no que couber.

6.6 Com o advento da Lei 13.874 de 20 de setembro 2019 (“Lei de Liberdade
Econbémica”), a qual incluiu o artigo 1.368-D ao Cdbdigo Civil Brasileiro, fica limitada a
responsabilidade dos prestadores de servigcos fiduciarios do Fundo, incluindo a Administradora, a
Gestora, o Custodiante, os Agentes de Cobranga, entre outros, perante o Fundo e entre si, ao
cumprimento dos deveres particulares de cada um, sem solidariedade entre si e/ou com o Fundo.

CAPITULO VII - CUSTODIANTE
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71 O exercicio da atividade de custddia, escrituracido e controladoria dos ativos e
passivos, nos termos do artigo 38 da Instrugdo CVM 356, bem como os servigos de controladoria
dos ativos do Fundo, cabera ao Custodiante.

7.2 O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

i) qguando da cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo, receber e verificar a documentagao que
evidencie o lastro dos Direitos Creditorios;

i)  quando de sua cessdo ao Fundo, validar os Direitos Creditorios em relacao aos Critérios de
Elegibilidade estabelecidos no presente Regulamento;

iii)  durante o funcionamento do Fundo, verificar trimestralmente a documentacao que evidencia o
lastro dos Direitos Creditorios;

iv) realizar a liquidacéo fisica e financeira dos Direitos Creditorios, evidenciados pelo Contrato de
Cessao e Documentos Comprobatérios da operacgao;

v)  fazer a custdédia e guarda de documentagéo relativos aos Direitos Creditérios e Outros Ativos
integrantes da carteira do Fundo;

vi) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a
documentagao comprobatdria dos Direitos Creditérios, com metodologia preestabelecida e de
livre acesso para o Gestora, Administradora, o Auditor Independente, Agéncia Classificadora
de Risco e 6rgaos reguladores;

vii)  cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda
relativa aos titulos custodiados, diretamente na conta do Fundo; e

viii)  disponibilizar a Administradora e a Gestora as informagdes e dados necessarios ao calculo,
na forma prevista neste Regulamento, dos limites, indices e paradmetros referidos neste
Regulamento, dos Limites de Concentragdo, bem como das Subordinacbes Minimas, a
Reserva de Amortizacao e a Reserva de Caixa.

7.2.1 A verificagao da documentacgao que evidencie o lastro dos Direitos Creditdrios referida
no item 7.2 (i) e (iii) acima sera realizada pelo Custodiante ou por empresa de auditoria por ela
contratada, por meio de auditoria periddica, no minimo, sempre por amostragem, nos Direitos
Creditérios adquiridos. As inconsisténcias apontadas nesta auditoria serdo informadas a
Administradora. Nao obstante tal auditoria, o Custodiante ndo é responsavel pela veracidade dos
Documentos Comprobatérios e pela existéncia dos Direitos Creditérios, sendo, no entanto,
responsavel pela pronta informacao caso venha a ter conhecimento de eventuais inconsisténcias.

7.2.2 Os procedimentos para verificagao do lastro dos Direitos Creditorios seréo realizados
de acordo com a metodologia descrita no Anexo VII a este Regulamento com base em amostras de
registros operacionais e contabeis, podendo variar de acordo com o tamanho da carteira e do nivel
de concentragao.

7.2.3 Os Direitos Creditérios deverao ser amparados por Documentos Comprobatérios, por
ocasido da cessdo ao Fundo, sendo admitidos documentos originais, bem como documentos
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emitidos com suporte analdgico, a partir de caracteres criados em computador ou meio técnico
equivalente a de que conste a assinatura do emitente que utilize certificado admitido pelas partes
como valido, ou digitalizada e certificada nos termos constantes em lei e regulamentagao especifica.

7.24

O recebimento e a guarda dos Documentos Comprobatdrios, relativos aos Direitos

Creditorios adquiridos pelo Fundo, serao realizados conforme procedimentos descritos a seguir:

i)

ii)

Duplicatas: no caso de Direitos Creditérios representados por Duplicatas, as Duplicatas
deverao ser eletronicas e endossadas por meio de assinatura digital pelos Cedentes ao Fundo.
A verificacao e a guarda das Duplicatas eletrbnicas serao realizadas, de forma individualizada,
pelo Custodiante, na data da cessido dos Direitos Creditérios por elas representados. A
Consultora Especializada, no prazo de até 20 (vinte) dias apds cada cessdo, enviara a
certificadora o arquivo eletrdnico com a chave da nota fiscal vinculada a cada Duplicata e, na
hipotese de nota fiscal fisica, devera ser feito upload da imagem da nota e encaminhada ao
Custodiante. O Custodiante, junto a certificadora, visualizara o arquivo eletrénico com a chave
da nota fiscal vinculada a cada Duplicata ou, no caso de nota fiscal fisica, o upload da imagem
da nota e encaminhada pela Consultora Especializada ao Custodiante;

Cheques: no caso de Direitos Creditorios representados por Cheques, a Consultora
Especializada recomendara a aquisi¢gao dos Direitos Creditérios ao Fundo, observado, ainda,
o atendimento aos Critérios de Elegibilidade, conforme descrito no presente Regulamento, as
Cedentes enviardo os Cheques para o Banco Cobrador em até 3 (trés) dias uteis contados a
partir da data da cessao dos Direitos Creditorios; a verificagdo e a guarda dos Documentos
Comprobatoérios serao realizadas pelo Banco Cobrador; na hipétese de inadimplemento dos
Direitos de Crédito, os Cheques serao retirados do Banco Cobrador pela Consultora
Especializada, que dara inicio aos procedimentos de cobranga judicial e extrajudicial, nos
termos deste Regulamento;

Contratos: no caso de Direitos Creditérios representados por Contratos, sendo que (i) os
Contratos assinados de forma eletrénica serdao enviados pelos Cedentes a Consultora
Especializada, que enviara para o Custodiante, na data da respectiva Data de Cessao. A
verificacdo e a guarda dos Contratos serdo realizadas de forma individualizada, pelo
Custodiante, na Data de Cessao dos Direitos Creditérios representados por eles; e (ii) os
Contratos assinados de forma fisica serdao enviados pelos Cedentes a Consultora
Especializada, que enviara para o Custodiante, a cépia digitalizada na Data de Cessao e a
via original em até 5 (cinco) dias apds a Data de Cessao. A verificagao dos Contratos sera
realizada de forma individualizada, pelo Custodiante, na Data de Cessdo dos Direitos
Creditorios representados por eles e a guarda dos Contratos serdo realizadas na data de
recebimento da via original;

CCB: no caso de Direitos Creditérios representados por CCB, as CCB serdo endossadas por
meio de assinatura eletrénica e enviadas pelos Cedentes a Consultora Especializada, que
enviara para o Custodiante, na data da respectiva Data de Cesséo, acompanhada do termo
de endosso; a verificagéo e a guarda das CCB e os termos de endosse serao realizadas de
forma individualizada, pelo Custodiante, na Data de Cessdo dos Direitos Creditdrios
representador por elas; e

Qutros: no caso de guarda fisica dos Documentos Comprobatérios referentes aos Direitos
Creditorios representados por confissédo de divida com notas promissoérias, entre outros, o
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Custodiante podera fazer ou contratar prestadores de servigos habilitados para a guarda dos
documentos, sem prejuizo de sua responsabilidade.

7.2.5 O Custodiante ndo podera contratar o Cedente (ou partes a ele relacionadas) ou
instituicdes contratadas como a Consultora Especializada ou a Gestora (ou partes a eles
relacionadas) para prestar os servicos mencionados no item anterior. Ademais, em caso de
contratagdes, o Custodiante devera estabelecer regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacdo, que devem:

i) constar do prospecto do Fundo, conforme o caso;
ii) constar do contrato de prestagao de servicos;

iii)  ser disponibilizados e mantidos atualizados na pagina da Administradora na rede mundial de
computadores;

iv)  permitir o efetivo controle do Custodiante sobre a movimentagdo da documentagéao relativa
aos direitos creditérios integrantes da carteira do Fundo sob guarda do prestador de servigo
contratado; e

v)  permitir verificar o cumprimento, pelo prestador de servigo contratado, do disposto nos
subitens 8.2 (i) e (iii), no que se refere a verificagdo de lastro dos Direitos Creditérios, nos
subitens 8.2 (v) e (vi) no que se refere a guarda dos Documentos Comprobatérios, bem como
na regulamentacao aplicavel.

7.3 Desde que previamente aprovado pela Assembleia Geral, a Administradora podera
contratar outro Custodiante.

7.3.1 A contratagdo de novo Custodiante estara sujeita a confirmacao da classificagcao de
risco das Cotas Seniores pela Agéncia Classificadora de Risco.

7.3.2 Na hipotese dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral ndo aprovarem a
substituicdo do Custodiante, os Cotistas poderao deliberar pela liquidacao do Fundo, nos termos
deste Regulamento.

7.3.3 Aplica-se aos procedimentos de substituicdo do Custodiante, no que couber, o
disposto no Capitulo VI acima.

7.4 O Custodiante podera renunciar a qualquer tempo as fungdes a este atribuidas nos
termos deste Regulamento e dos demais Documentos do Fundo.

7.5 Agente de Cobranca. A Administradora contratou a Consultora Especializada como
Agente de Cobranga, para prestar ao Fundo os servigos de cobranga de Direitos Creditorios
inadimplidos, conforme os procedimentos previstos no Anexo Il deste Regulamento. Nao cabera ao
Agente de Cobranga, em nenhuma hipétese, o recebimento de quaisquer valores relativos aos
Direitos Creditorios inadimplidos de titularidade do Fundo, que deverao ser pagos pelos Devedores
respectivos diretamente na Conta de Cobranca, sendo o Agente de Cobranca tdo somente
responsavel pelo contato com os Cedentes e os Devedores de Direitos Creditérios inadimplidos.
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7.5.1 Verificagao das atividades do Agente de Cobranga. O Agente de Cobranga devera
manter disponiveis para a Administradora a documentacdo e as informag¢des que comprovem a
aderéncia de suas praticas de cobranca as regras e procedimentos estabelecidos neste
Regulamento.

7.5.2 A Administradora podera, a qualquer tempo, solicitar ao Agente de Cobranca a
apresentacdo dos documentos e informacdées mencionados no item anterior, sendo que o Agente
de Cobranca devera disponibiliza-los em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de
referida solicitagao.

7.5.3. Caso a Administradora verifique qualquer irregularidade na conducgao, pela Agente de
Cobranca, de suas atividades, devera solicita-la a imediata regularizagéo de referidas atividades, de
acordo com o disposto neste instrumento e no Contrato de Cessao, sem prejuizo da adogao das
demais medidas cabiveis pela Administradora.

CAPITULO VIII - POLITICA DE INVESTIMENTO

8.1 O Fundo é voltado a aplicagdo preponderantemente em Direitos Creditérios
originarios de operacgdes de natureza industrial, comercial, de prestacéo de servigos, operacdes de
empréstimo e/ou financiamento.

8.1.1 Cumulativamente a caracteristica descrita no item anterior, os Direitos Creditorios
deverao (a) ser performados ou a performar e (b) serem representados por Duplicatas, Cheques,
Contratos, CCB ou Nota Comercial;

8.2 O Fundo devera manter, apés 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, no
minimo 50% (cinquenta por cento) do Patrimbnio Liquido em Direitos Creditérios.

8.3 O Fundo pode aplicar o remanescente do Patriménio Liquido exclusivamente nos
seguintes Ativos Financeiros:

i) Letra Financeira do Tesouro - LFT;

i) operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais, contratadas com
instituicdes financeiras com classificagcao de risco de crédito de longo prazo igual a brAAA ou
equivalente pela Agéncia Classificadora de Risco; e

i)  Cotas (1) do fundo Itau Soberano Renda Fixa Simples Longo Prazo Fundo de Investimento
em Cotas de Fundos de Investimento, inscrito no CNPJ sob o n® 06.175.696/0001-73, (2) do
fundo Bradesco FI Renda Fixa Referenciado DI Federal Extra, inscrito no CNPJ sob o n°
03.256.793/0001- 00, ou (3) ou de qualquer outro fundo de investimento em renda fixa
referenciado DI, com liquidez diaria, que venha a ser aprovado e/ou monitorado pela Agéncia
Classificadora de Risco, inclusive administrado pelo Administrador, e que possua perfil de risco
igual ou melhor que o perfil de risco das Cotas Seniores de melhor risco de crédito em
circulacéao.
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8.3.1 Preferencialmente, o remanescente do Patriménio Liquido devera ser constituido por
ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, para que o Fundo seja
caracterizado, nos termos da legislacao tributaria, como de longo prazo.

8.4 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo devem necessariamente
observar, nas respectivas Datas de Aquisi¢ao, os Critérios de Elegibilidade, observado os Limites
de Concentracao por Cedente e Devedor estabelecido neste Regulamento

8.4.1 O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que tenham sido submetidos a
prévia selecao e analise pela Consultora Especializada e aprovados pela Gestora.

8.5 O FUNDO podera ceder ou alienar os Direitos Creditérios Inadimplidos, sendo que,
apos a cessado ou alienacdo dos Direitos Creditérios Inadimplidos, a cobrangca e coleta dos
pagamentos dos Direitos Creditorios sera de responsabilidade do novo titular.

8.5.1 O FUNDO podera ceder ou alienar a terceiros Direitos Creditorios integrantes da sua
carteira, desde que o valor de venda seja igual ou superior ao valor contabilizado em seu ativo.

8.5.2 Excetuando-se as hipoteses de cessao ou alienagao dispostas no item acima, ou o
disposto no Anexo V do Regulamento, ndo havera acréscimos ou remogodes dos Direitos Creditérios
integrantes da carteira do FUNDO, estando estes adimplentes ou inadimplentes.

8.6 A Administradora, exclusivamente com os recursos do Fundo, constituira uma
Reserva de Caixa, composta por Outros Ativos, cujo valor devera ser apurado pela Administradora
e monitorado pela Gestora em todo ultimo Dia Util de cada més calendario, definido pelo total de
despesas e encargos de responsabilidade do Fundo a serem incorridos no periodo de 90 (noventa)
dias contados da data de apurag&o ou, no minimo, 1% (um por cento) do Patriménio Liquido do
Fundo na mesma data, dos dois, o maior.

8.6.1 Os valores da Reserva de Caixa somente poderao ser utilizados pelo Fundo no
pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo.

8.7 A Gestora devera calcular, diariamente, o indice de Liquidez da carteira a ser apurado,
de acordo com a seguinte férmula:

Ativos Financeiros + (1 -ECP:’IS)

VP

indice de Liquidez =

sendo:

DC: corresponde ao valor atribuido ao somatério dos Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo, cujas cessbes ja tenham sido
liquidadas pelo Fundo, devidamente atualizados até a data de calculo,
inclusive, que tenham vencimento nos préximos 30 (trinta) dias contados
da data de calculo do indice de Liquidez.

VP: corresponde ao somatério do valor de amortizagdes e total de despesas
e encargos de responsabilidade do Fundo a serem incorridos no periodo
de 30 (trinta) dias contados da data de calculo do indice de Liquidez, ndo
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incluindo as obrigagbes do Fundo em relagcdo as cessdes a serem
liquidadas.

PIS: corresponde ao percentual do indice de Subordinacdo definido neste
Regulamento

8.7.1 O indice de Liquidez devera ser maior ou igual a 01 (um), e caso permanega com
valor menor a 01 (um) pelo periodo de 30 (trinta) dias, a Administradora devera tomar todas as
providéncias relativas a ocorréncia de um Evento de Avaliacéo.

8.8 Os Outros Ativos devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em
conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, em
sistemas de registro e de liquidagao financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil
ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestagado desses servigos pela referida autarquia ou
pela CVM.

8.9 Com excecao da cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo, o Fundo nao podera
realizar qualquer outra modalidade de operacéo financeira, incluindo a compra e venda de qualquer
ativo financeiro ou aquelas compromissadas, em que os Cedentes figurem, direta ou indiretamente,
como contraparte.

8.10 Em relac&o aos Ativos Financeiros, o Fundo ndo podera realizar:

i) aquisicdo de ativos ou aplicacdo de recursos em modalidades de investimento de renda
variavel ou atrelados a variacido cambial;

i) operacoes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de o Fundo possuir estoque ou posigcao anterior do mesmo ativo;

iii) operagdes com derivativos, exceto quando destinadas a protecao dos riscos de descasamento
de taxas ou indexadores;

iv) quaisquer das seguintes operag¢des ou aquisi¢cdes de ativos vedadas pela Resolugdo CMN n°
3792, de 24 de setembro de 2009 (que dispde sobre aplicagées de recursos de Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar) e/ou pela Resolu¢gdo CMN n°® 3922, de 25 de
novembro de 2010 (que dispbe sobre aplicagcdes de recursos de Regimes Proprios de
Previdéncia Social) : (a) operagdes de day-trade, (b) aplicagbes no exterior, (c) locar,
emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar titulos e valores mobiliarios, (d) aplicar
recursos na aquisicao de cotas de fundo de investimento cujas carteiras contenham titulos que
ente federativo figure como devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagéo sob qualquer
outra forma, (e) aplicar recursos na aquisigdo de cotas de fundo de investimento em direitos
creditorios ndo padronizados, (f) aplicar em cotas de fundos de indice;

iv)  realizar operagdes com warrants;
v)  adquirir Direitos Creditérios decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da Unido,

dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e fundagdes;
e
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vi) adquirir Direitos Creditérios cedidos ou originados por empresas controladas pelo poder
publico.

8.11 Em relacdo aos Direitos Creditorios, o Fundo nédo podera realizar:

(i) aquisicdo de Direitos Creditérios da Administradora e/ou de sua obrigagao/coobrigagcédo ou do
Custodiante;

(i) aquisicao de Direitos Creditérios de Cedentes e Devedores que estejam em processo de
faléncia, recuperacao judicial ou recuperacao extrajudicial, liquida¢ao extrajudicial, intervengéo
do BACEN ou regime de administracdo especial temporaria pelo BACEN, conforme aplicavel,
e

(iii) aquisicao de Direitos Creditérios devidos por Devedores e cedidos por Cedentes que sejam
ambos do mesmo grupo econdmico ou tenham controle comum, seja direto ou indireto. Cabera
a Consultora Especializada a responsabilidade por essa verificagdo dos Cedentes e dos
Devedores quando da analise e selecao dos Direitos Creditdrios.

8.12 O Fundo somente podera realizar operacdes em que a Administradora, as empresas
controladoras, coligadas e/ou subsidiarias da Administradora ou ainda quaisquer carteiras, clubes
de investimento e/ou fundos de investimento administrados/geridos pela Administradora, atuem
como contraparte do Fundo com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do
Fundo.

8.13 A Consultora Especializada devera atentar aos Limites de Concentracdo, e o
Custodiante devera validar os Direitos Creditorios em relacéo aos Critérios de Elegibilidade.

8.14 As aplicagbdes no Fundo ndao contam com garantia da Administradora, da Gestora, do
Custodiante ou do FGC. Além disso, o Fundo podera realizar aplicacbes que cologuem em risco
parte ou a totalidade de seu patrimbnio. Essas aplicagbes poderédo consistir, dentre outras, na
aquisicao de Direitos Creditorios que poderao ter rentabilidade inferior & esperada pela Gestora.
Tais riscos estdo descritos pormenorizadamente no Capitulo XXII abaixo, que deve ser lida
cuidadosamente pelo investidor antes da aquisi¢cao de Cotas.

8.15 A Gestora envidara seus melhores esforgcos para adquirir Outros Ativos cujos
vencimentos possibilitem que a carteira de investimentos do Fundo seja classificada como de “longo
prazo”, para fins de tributagcao dos Cotistas.

8.16 A carteira do Fundo esta sujeita aos seguintes Limites de Concentragao:
Percentual em relagao ao
Patrimoénio Liquido do Minimo Maximo**
Fundo
Direitos Creditérios de um 0,00% 5,00% (cinco por cento)
mesmo Devedor*
Direitos Creditérios dos 0,00% 20,00% (vinte por cento)
cinco maiores Devedores*
Direitos Creditérios de um 0,00% 5,00% (cinco por cento)
mesmo Cedente e/ou
Emissor*
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Direitos Creditérios dos 0,00% 20,00% (vinte por cento)
cinco maiores Cedentes™
Soma dos Direitos 0,00% 10,00% (dez por cento)
Creditorios sem
coobrigacao dos
Cedentes*

Soma dos Direitos 0,00% 15,00% (quinze por cento)
Creditoérios representados
por Cheques

Direitos Creditorios 0,00% 5,00% (cinco por cento)
representados por
Contratos

Direitos Creditorios 0,00% 20,00% (vinte por cento)
representados por
Contratos, CCB e Nota
Comercial, em conjunto

* Para fins de constatacao dos Limites de Concentragcao, deve-se tomar o Devedor e/ou Cedente
considerando o inteiro grupo econdémico do respectivo Devedor e/ou Cedente.

** Para fins de apuracao do percentual maximo do Limite de Concentracio, devem ser consideradas
2 (duas) casas decimais, sem arredondamento.

8.16.1 Para o célculo dos Limites de Concentragao descritos no item 8.16 acima, devera ser
considerado o valor presente dos Direitos Creditdrios, subtraindo a PDD.

8.16.2 Os Limites de Concentracao previstos ndo se aplicam a aquisi¢cao de titulos publicos federais.

8.16.3 Os Limites de Concentracéo dos Direitos Creditorios de um mesmo Cedente e/ou Emissor*®
e Direitos Creditorios dos cinco maiores Cedentes, descritos no item 8.15 acima, nao se aplicam ao
Cedente da CCB e Emissor de Nota Comercial.

8.16.4 Enquanto nao decorrido o periodo de 90 (noventa) dias contado a partir do inicio das
atividades do Fundo, n&do sao aplicaveis os Limites de Concentracio previstos acima, podendo a
Administradora, inclusive, manter a carteira do Fundo concentrada em Direitos Creditorios oriundos
de um uUnico Cedente.

8.16.5 Os Limites de Concentragao indicados no item 8.16 acima, bem como os demais
limites da politica de investimento, diversificacdo e composicao da carteira do Fundo prevista neste
Capitulo serédo observados diariamente e serao verificados pela Gestora com base no Patriménio
Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

CAPITULO IX — DAS CONDIGOES DE CESSAO E DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

9.1 Todo e qualquer Direito Creditorio a ser adquirido pelo Fundo devera atender, as Condicbes
de Cessao e aos Critérios de Elegibilidade.

9.2. Em cada cesséao de Direitos Creditérios ao Fundo a Consultora Especializada devera verificar,
previamente a cessdo, se os Direitos Creditérios, considerando pro forma a cessao dos Direitos
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Creditorios oferecidos ao Fundo, atendem aos Limites de Concentragao previstos no item 8.16 deste
Regulamento, sem prejuizo ao disposto no item 8.16.3 e as Condi¢des de Cessao descritas abaixo:

(a) os Direitos Creditérios ao serem adquiridos pelo Fundo devem ser, cumulativamente, (i)
oriundos de operagdes realizadas nos segmentos industrial, comercial ou de prestagédo de servigos
no Brasil representados por Duplicatas, Contratos ou Cheques; (ii) opera¢des de empréstimo e/ou
financiamento representados por CCB; e/ou (iii) titulo de crédito representado por Nota Comercial.

(b) os Direitos Creditérios devem ser devidamente representados pelos Documentos
Comprobatérios, por ocasido de sua cesséo ao Fundo;

(c) os Direitos Creditérios, representados por Duplicatas, podem ser representados por
duplicatas escriturais, nos termos do artigo 889, §3°, do Cadigo Civil;

(d) os Direitos Creditérios representados por CCB, que contem com garantia de alienagao
fiduciaria do bem imodvel, serdo adquiridos desde que (1) a alienacao fiduciaria do referido bem
imovel em favor do Cedente esteja devidamente registrada na matricula do imével; e (2) o
Instrumento Particular de Cesséo de Direitos de Alienacao Fiduciaria em Garantia de Bens Imdveis
esteja devidamente formalizado;

(e) os Direitos Creditérios representados por CCB, que contem com garantia de alienagao
fiduciaria dos bens modveis envolvendo veiculos, serao adquiridos desde que a alienagao fiduciaria
do veiculo esteja devidamente registrada no SNG;

() os Direitos Creditérios representados por CCB, que contem com garantia de alienagao
fiduciaria dos bens méveis serao adquiridos desde que a alienacao fiduciaria do referido bem maovel
em favor do Cedente esteja devidamente registrada no competente Cartério de Registro de Titulos
e Documento;

(9) os Direitos Creditorios representados por Notas Comerciais devem (i) ser emitidos com o
Fundo na qualidade de titular/credor; e (ii) poderdo contar com (a) garantia fidejussoéria e/ou (b)
alienacao fiduciaria de imoével ou bens moveis;

(h) os Cedentes devem ser pessoas juridicas ou instituicbes financeiras regularmente
constituidas, com filial ou sede na Republica Federativa do Brasil; e

(i) Os Direitos Creditérios oferecidos ao FUNDO, juntamente com a carteira de Direitos
Creditorios a vencer, devem possuir uma Taxa Média Minima de Cessao, igual a 200% (duzentos
por cento) do CDI.

9.2.2. A Consultora Especializada devera manter disponivel para a Administradora a documentacao
e as informagdes que deem suporte a validagao dos Direitos Creditérios em relagdo as Condi¢oes
de Cessao previstas no item 9.2. acima.

9.2.3. A Administradora podera, a qualquer tempo, solicitar a Consultora Especializada a
apresentagao do relatério e dos documentos e informagdes mencionados no item anterior, sendo
que a Consultora Especializada devera disponibiliza-los em até 2 (dois) Dias Uteis contados do
recebimento de referida solicitacao.
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9.2.4. Sem prejuizo do disposto no item anterior, a Administradora devera verificar o processo de
validacao, pela Consultora Especializada, dos Direitos Creditorios as Condi¢des de Cessao.

9.2.5. Caso a Administradora verifigue quaisquer inconsisténcias na verificagdo acima referida,
devera comunicar este fato a Consultora Especializada e a Gestora, por escrito, para que regularize
e evidencie a Administradora e/ou a Gestora (se aplicavel) o processo de validagdo dos Direitos
Creditérios em relagdo as Condigbes de Cesséo, inclusive mediante o estabelecimento de novas
rotinas e procedimentos para a realizagao de referida validagao.

9.3

Os Direitos Creditorios deverao atender cumulativamente aos Critérios de Elegibilidade a

seguir relacionados que deverao ser validados pelo Custodiante previamente a cessao ao Fundo:

i)

Vi)

vii)

viii)

os Cedentes devem ser pessoa juridica ou instituicbes financeiras regularmente constituida
com filial ou sede na Republica Federativa do Brasil;

os Direitos Creditorios deverao atender aos Limites de Concentracao;

os Direitos Creditérios deverao ser adquiridos a uma Taxa Minima de Cessao correspondente
a 1,30 % a.m (um inteiro e trinta centésimos por cento ao més)

o prazo médio da carteira do Fundo nao podera exceder 65 (sessenta e cinco) Dias, calculado
pro forma antes de qualquer aquisicao pretendida pelo Fundo;

o prazo de vencimento dos Direitos Creditorios representados por Duplicatas deve ser de, no
maximo, 365 (trezentos e sessenta e cinco) Dias, a contar da data de formalizacdo da
respectiva cessao;

o prazo de vencimento dos Direitos Creditérios representados por Cheques deve ser de, no
maximo, 300 (trezentos) Dias, a contar da data de formalizagao da respectiva cessao;

os Direitos Creditérios representados por Duplicatas com prazo de vencimento superior a 180
(cento e oitenta) dias poderao representar, no maximo, 2% (dois por cento) do Patrimonio
Liquido do Fundo;

os Direitos Creditérios representados por CCB e Nota Comercial deverao ter (i) prazo de
vencimento em no maximo 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias a contar da respectiva Data
de Cessao ou Emissao, conforme aplicavel; (ii) parcelas consecutivas com periodicidade
maxima de 60 (sessenta) Dias, sendo que ndo serdo permitidos eventuais periodos de
caréncia; e (iii) garantia fidejussoria e/ou garantia real de bens imoveis ndo operacionais e/ou
bens moveis;

os Direitos Creditdrios representados por Contratos serao limitados ao (i) prazo maximo de
365 (trezentos e sessenta e cinco) dias contados da Data de Aquisicao; (ii) deverdo conter
parcelas consecutivas com periodicidade maxima de 60 (sessenta) Dias, sendo que n&o seréo
permitidos eventuais periodos de caréncia; e (ii) com um valor minimo fixado;

para os Direitos Creditérios a Performar, conta-se com a coobrigagdo dos Cedentes, que
poderao prestar garantia real ou fidejussoéria, os quais sao exclusivamente representados por
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Contratos, sendo que o Fundo nao podera adquirir mais que 85% (oitenta e cinco por cento)
de cada Contrato;

xi)  os Direitos Creditérios deverédo ter seu vencimento final em até 30 (trinta) Dias de antecedéncia
em relagdo a ultima data de resgate de Cotas Seniores do Fundo, sendo de responsabilidade
da Administradora, comunicar o Custodiante a ultima data de resgate das Cotas Seniores; e

xii) os Direitos Creditdrios devem ser individualmente representados por Duplicatas, Cheques,
Contratos, CCB ou Nota Comercial e ndo poderao estar vencidos e inadimplidos quando da
sua cessao ou emissao, conforme aplicavel, para o Fundo.

xiii) o prazo médio dos Direitos Creditérios representados por Duplicatas ndo podera exceder 50
(cinquenta) Dias, calculado pro forma antes de qualquer aquisi¢do pretendida pelo Fundo.

9.3.1 Para efeito de verificacdo das concentracdes definidas acima, sera considerado o
Patriménio Liquido do Fundo do 1° (primeiro) Dia Util anterior & data de verificaco.

9.3.2. Para fins de atendimento aos Limites de Concentragao verificados pelo Custodiante, conforme
previsto no item 9.3, “ii” acima, ndo devera ser considerado, o grupo econémico do respectivo
Devedor e/ou Cedente, e sim, somente os Limites de Concentragao do respectivo Devedor e/ou

Cedente.

94 Na hipotese dos Direitos Creditérios deixarem de observar quaisquer das Condicdes
de Cessao ou Critérios de Elegibilidade acima descritos apds sua aquisi¢ao pelo Fundo, ndo havera,
por parte dos Cotistas, direito de regresso contra a Administradora, a Gestora, a Consultora
Especializada, o Cedente ou o Custodiante, salvo na existéncia de comprovada ma fé ou dolo das
partes.

9.5. A Administradora calculara, mensalmente, considerando a data base do Ultimo Dia Util do més
antecedente, o prazo médio remanescente de vencimento dos Direitos Creditérios que compdéem a
carteira do Fundo, considerando-se a média, ponderada pelos respectivos valores financeiros, dos
prazos remanescentes até o vencimento de cada um dos Direitos Creditérios que compdem a
carteira do Fundo (“Prazo Médio Ponderado”).

9.5.1. A Administradora informara o Prazo Médio Ponderado para a Gestora até o 10° (décimo) Dia
Util de cada més.

9.5.2. Na hipétese de ser verificado um Prazo Médio Ponderado superior a 65 (sessenta e cinco)
dias por um periodo de 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos, contados do recebimento da informagao
do Prazo Médio Ponderado pela Gestora, esta devera comunicar a Administradora para que esta
tome todas as providéncias relativas a ocorréncia de um Evento de Avaliagéo.

CAPITULO X - DESCRIGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

10.1 Nos termos do inciso X do artigo 24 da Instrugdo CVM 356, as caracteristicas
inerentes aos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo estdo descritos no Anexo Il deste
Regulamento. Tais caracteristicas nao consubstanciam Critérios de Elegibilidade, estando sujeitas
a alteracbes a qualquer tempo.
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10.2 A politica de concesséao de crédito adotada pelos Cedentes esta descrita no Anexo Il
ao presente Regulamento.

10.3 Os mecanismos e procedimentos adotados pelo Agente de Cobrancga para cobranga
dos Direitos Creditorios inadimplidos estdo descritos no Anexo Ill ao presente Regulamento.

104 Os Cedentes sao responsaveis pela originagao, existéncia e correta formalizagao dos
Direitos Creditérios cedidos, bem como pela liquidez, certeza e exigibilidade conforme previsto no
Contrato de Cessdo e em cada Termo de Cesséo celebrado entre os Cedentes e o Fundo.

CAPITULO XI - DOS FATORES DE RISCO

11.1 Os Direitos Creditdrios e os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, por sua
prépria natureza, estdo sujeitos a flutuagdes de mercado, a riscos de crédito, operacionais, das
contrapartes das operagdes contratadas pelo Fundo, assim como a riscos de outras naturezas,
podendo, assim, gerar perdas até o montante das operagdes contratadas e nao liquidadas. Mesmo
que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas, ndo podendo os Cedentes,
a Administradora, a Gestora, a Consultora Especializada e o Custodiante, em hipétese alguma, ser
responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, pela inexisténcia de um mercado secundario para os Direitos
Creditorios e Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo ou por eventuais prejuizos incorridos
pelos Cotistas quando da amortizagdo ou resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.
O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos,
responsabilizando-se pelo seu investimento no Fundo.

11.2 Riscos de Mercado

11.21 Flutuacao de Precos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos do Fundo
poderao flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e
alteracbes na politica de crédito, econbmica e fiscal, bem como em razdo de alteragcbes na
regulamentacdo sobre a precificacdo de ativos que componham a carteira do FUNDO. Essa
oscilagéo dos precgos podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que integram a
carteira do FUNDO seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo e/ou contabilizag¢ao inicial,
levando a redugdo do patrimbnio do FUNDO e, consequentemente, a prejuizos por parte dos
Cotistas.

11.2.2 Descasamento de Taxas — Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sao
contratados a taxas prefixadas. A distribuicido dos rendimentos da carteira do Fundo para as Cotas
Seniores tem como parametro taxas pds-fixadas. Assim, nas hipéteses de aumento substancial de
referidas taxas pos-fixadas, os recursos do FUNDO podem ser insuficientes para pagar parte ou a
totalidade dos rendimentos aos titulares de Cotas Seniores, conforme definido abaixo, sendo que
nem o FUNDO e nem os Cedentes, a Gestora ou a Administradora prometem ou asseguram
rentabilidade aos Cotistas.

11.2.3 Alteragao da Politica Econémica - O FUNDO, os Direitos Creditérios, os Outros Ativos,
os Cedentes e os Devedores estao sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo
Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
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Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo compreendem controle de
salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagbes no comércio exterior,
entre outras. A condicdo financeira dos Devedores, os Direitos Creditérios, os Outros Ativos, bem
como a originagdo e pagamento dos Direitos Creditérios podem ser adversamente afetados por
mudancgas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuagbes das taxas de cambio; (ii)
alteracdes na inflagao; (iii) altera¢des nas taxas de juros; (iv) alteragdes na politica fiscal; e (v) outros
eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados
internacionais. As medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como
a especulacao sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia
brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente a
condicdo financeira dos Devedores, bem como a liquidacdo dos Direitos Creditérios, podendo
impactar negativamente o Patriménio Liquido do FUNDO e a rentabilidade das Cotas. Os Direitos
Creditorios e Outros Ativos estao sujeitos a oscilagdes nos seus precos em fungcido da reagéo dos
mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda
responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagdes de precos dos
Direitos Creditérios e Outros Ativos poderdo ocorrer também em funcdo de alteracbes nas
expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padroes de
comportamento de precos dos Direitos Creditérios e Outros Ativos sem que haja mudancas
significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional. Dessa forma, as
oscilagcdoes acima referidas podem impactar negativamente o Patriménio Liquido do Fundo e a
rentabilidade das Cotas.

11.3 Riscos de Crédito

11.3.1 Fatores Macroeconémicos — Como o FUNDO aplicara seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios, dependera da solvéncia dos respectivos Devedores
para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores pode ser afetada por
fatores macroecondmicos relacionados a economia brasileira, tais como elevagao das taxas de
juros, aumento da inflagao, baixos indices de crescimento econdmico, etc. Assim, na hipétese de
ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos
Creditorios, afetando negativamente seus resultados e/ou provocando perdas patrimoniais.

11.3.2. Venda de Veiculos Objeto de Alienacdo Fiduciaria - Os Direitos Creditorios representados
por CCB garantidos por bens méveis poderao ser garantidos pela alienacao fiduciaria de veiculos.
O registro da alienagao fiduciaria dos veiculos oferecidos em garantia, porém, permanece em nome
do Cedente, sendo que a efetiva transferéncia ao FUNDO somente ocorrera nas hipéteses previstas
no respectivo Contrato de Cessao, caso o FUNDO decida executar qualquer dessas garantias. Caso
seja necessaria a execugao do Devedor, € possivel que a transferéncia da titularidade do registro
da alienacao fiduciaria do veiculo para o nome do FUNDO, quando necessaria, demore mais do que
o esperado, o que pode dificultar ou mesmo impedir a execugédo da garantia. Se isso ocorrer, 0
patriménio do FUNDO podera ser reduzido, afetando negativamente o rendimento das Cotas.

11.3.3. Cobranga Judicial e Extrajudicial — No caso de os Devedores inadimplirem nas
obrigagdes dos pagamentos dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, podera haver cobranca
judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referidas cobrancas
atingirdo os resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos valores inadimplidos, o que
podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo.
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11.3.4. Insuficiéncia da Coobrigagdo em Relagdo aos Direitos Creditorios Cedidos — Os
Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo podem contar ou nao com a coobrigagéo dos respectivos
Cedentes. Caso haja coobrigagao dos respectivos Cedentes, estes sao solidariamente responsaveis
pela solvéncia dos Devedores. Em caso de inadimplemento dos Direitos Creditérios ndo ha garantias
de que, uma vez acionados, os Cedentes tenham condigbes de honrar com a coobrigacao. Caso a
coobrigacao dos Cedentes nao resulte no adimplemento dos Diretos Creditérios, a Administradora,
a Gestora, a Consultora Especializada e o Custodiante nao serdo responsaveis, subsidiaria ou
solidariamente, pelo pagamento dos Direitos Creditérios e pela solvéncia dos Cedentes e
Devedores.

11.3.5. Procedimento de Excussdo da Garantia dos Direitos Creditérios — Parte dos
Direitos Creditérios inadimplidos podem contar com garantia de alienacéo fiduciaria sobre bens
imoéveis ou bens médveis, bem como outros bens que eventualmente forem oferecidos em garantia
pelos Devedores. Em caso de inadimplemento dos Devedores, sera iniciado o procedimento de
excussao da garantia pelo FUNDO, representado pela ADMINISTRADORA, que esta sujeito ao
trAmite e prazos da legislagdo aplicavel. Trata-se de um procedimento que nao é célere, por
depender, conforme o caso, de procedimentos judiciais e/ou administrativos, incluindo, mas nao
limitando, dos Cartorios de Registro de Iméveis, Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos e/ou
Sistema Nacional de Gravames (SNG), conforme o caso. Além disso, os bens imdveis e/ou bens
moveis, bem como outros bens que eventualmente forem oferecidos em garantia pelos Devedores,
conforme o caso, objeto da excussao, podem ser alienados por preco inferior ao valor dos Direitos
Creditorios, o que pode gerar prejuizos ao FUNDO e seus Cotistas.

11.3.6. Auséncia de Averbacdo da Alienacdo Fiduciaria de Bens Imdveis e Bens
Moveis — Parte dos Direitos Creditérios inadimplidos podem contar com garantia de alienagao
fiduciaria sobre bens iméveis ou bens méveis, desde que devidamente registradas junto ao ambiente
da B3 e averbadas na matricula do respectivo imével e/ou registradas no Cartério de Registro de
Titulos e Documentos, conforme o caso. A nao averbagao da alienacgao fiduciaria na matricula do
imoével no competente Cartério de Registro de Iméveis e/ou 0 nao registro da alienagao fiduciaria de
bens moveis no Cartérios de Registro de Titulos e Documentos, implicam na auséncia da
constituicao da alienagao fiduciaria em nome do FUNDO, bem como na auséncia da publicidade a
terceiros. Caso haja necessidade de excussido de garantia em relagdo aos Direitos Creditorios
inadimplidos que, no momento da excussao, nao estejam averbadas, o FUNDO néo podera se valer
dos procedimentos previstos na Lei 9.514/97, para garantia de alienagéo fiduciaria de bens imoveis
e/ou dos procedimentos previstos na Lei 4.728/69 e Decreto Lei 911/69 para garantia de alienagao
fiduciaria de bens moéveis. Neste caso, o FUNDO devera adotar medidas alternativas, tais como: (a)
propositura de medidas judiciais para reaver o imével e/ou bem mdvel dado em garantia contra o
proprietario; (b) ingresso com embargos de terceiro contra novo proprietario para que seja possivel
a constituigdo do 6nus; (c) agdo de indenizagao contrata o devedor; e (e) outras possibilidades
juridicas cabiveis na data da ocorréncia do fato. O efetivo sucesso de tais medidas, bem como o
tempo necessario para tanto ndo podem ser estimados, o que pode gerar prejuizos para o FUNDO.

1.4 Riscos de Liquidez

11.41 Fundo Fechado e Mercado Secundario — O Fundo sera constituido sob a forma de
condominio fechado, sendo que as Cotas s6 poderéao ser resgatadas ao término do prazo de duragéo
de cada Série ou Classe, conforme o caso. Assim, caso o Cotista, por qualquer motivo, decida
alienar suas Cotas, antes de encerrado referido prazo, tera que fazé-lo no mercado secundario.
Atualmente, o mercado secundario de Cotas de fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o
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que pode dificultar a venda de Cotas ou ocasionar a obtengao de um preco de venda que cause
perda de patriménio ao Cotista.

11.4.2 Direitos Creditérios — O Fundo deve aplicar seus recursos preponderantemente em
Direitos Creditérios. No entanto, pela sua propria natureza, a aplicagcdo em Direitos Creditérios
apresenta peculiaridades em relacdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento
de renda fixa. Nao existe, no Brasil, por exemplo, mercado ativo para compra e venda de Direitos
Creditorios. Assim, caso seja necessaria a venda dos Direitos Creditorios da carteira do Fundo, como
nas hipéteses de liquidacao previstas neste Regulamento, poderad ndo haver compradores ou o
preco de negociagao podera causar perda de patriménio ao Fundo.

11.4.3 Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdo do Fundo — O Fundo podera
ser liquidado conforme o disposto no Capitulo XXXIII do presente Regulamento. Ocorrendo a
liquidag&o, o Fundo pode nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em hipétese de, por
exemplo, o adimplemento dos Direitos Creditérios do Fundo ainda nao ser exigivel dos Devedores.
Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pelos
Devedores dos Direitos Creditérios do Fundo; (ii) @ venda dos Direitos Creditérios a terceiros, com
risco de desagio capaz de comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (iii) ao resgate de Cotas
Seniores em Direitos Creditorios, exclusivamente nas hipoteses de liquidacdo antecipada do Fundo.
Nas trés situacdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

11.5 Risco Proveniente do Uso de Derivativos

11.5.1 A Administradora podera contratar operacbes de derivativos para protecdo. A
realizagdo de operacgdes pelo Fundo no mercado de derivativos pode ocasionar variagées no
Patriménio Liquido que levem a perdas patrimoniais ao Fundo e consequentemente aos seus
Cotistas.

11.6 Riscos Especificos
11.6.1 Riscos Operacionais
11.6.1.1 Falhas do Agente de Cobranga — A cobranca dos Direitos Creditérios inadimplentes

depende da atuacéao diligente do Agente de Cobranga. Cabe-lhe aferir o correto recebimento dos
recursos e verificar a inadimpléncia. Assim, qualquer falha de procedimento do Agente de Cobranga
podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores. Isto levaria a queda
da rentabilidade do Fundo, ou até a perda patrimonial.

11.6.1.2 Guarda da Documentacao — O Custodiante podera contratar prestador de servigos
para realizar a guarda dos documentos comprobatérios, sem prejuizo de sua responsabilidade.
Embora o Custodiante tenha o direito contratual de acesso irrestrito aos referidos Documentos
Comprobatérios, a guarda de tais documentos por terceiros pode representar uma limitagdo ao
Fundo de verificar a devida originagdo e formalizagdo dos Direitos de Crédito e de realizar a
cobranca, judicial ou extrajudicial, dos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos.

11.6.1.3 Impossibilidade da prestagdo de servigos de cobranga - Caso ocorra a rescisao do
Contrato de Cessao ou do Contrato de Cobrancga, os procedimentos relativos ao recebimento, a
conciliagdo e ao repasse de valores para o Fundo, bem como de cobranga dos Direitos Creditorios
inadimplidos, poderao ser negativamente afetados até que a Administradora, por conta e ordem do
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Fundo, promova (i) a nomeacgao de instituigdes substitutas capazes de executar os procedimentos
que porventura tenham sido descontinuados e/ou (ii) a instauracdo de procedimentos alternativos
de recebimento, conciliagdo e transferéncia de valores. A Administradora encontra-se
impossibilitada de determinar o intervalo de tempo necessario para a escolha e contratagao destes
novos agentes e/ou a implementacao dos referidos procedimentos.

11.6.1.4. Auséncia de Notificacdo aos Devedores - Os Devedores ndo serdo notificados sobre a
cessao dos Direitos Creditéorios ao FUNDO. Assim, a cessdo dos Direitos Creditérios ao FUNDO
pode ser questionada quanto ao atendimento das formalidades previstas no Artigo 290 do Cddigo
Civil em relacao a notificacdo aos Devedores. Nestes casos, pode haver questionamento por parte
dos Devedores sobre quem ¢é o legitimo credor dos Direitos Creditérios, o que podera acarretar no
nao recebimento ou recebimento em atraso dos referidos Direitos Creditorios, afetando
negativamente a rentabilidade do FUNDO.

11.6.2 Riscos de Descontinuidade

11.6.2.1 Risco de Liquidagdo Antecipada do Fundo — Nas hipoteses previstas neste Capitulo
e demais hipoteses previstas neste Regulamento, podera ocorrer a liquidagdo antecipada do Fundo.
Nesse caso, os recursos do Fundo podem ser insuficientes e os Cotistas poderado estar sujeitos aos
riscos descritos neste Regulamento.

11.6.3 Riscos da Originadora e de Originacio

11.6.3.1 Risco de Rescisdo do Contrato de Cessédo e Originagéo de Direitos Creditérios — Os
Cedentes, sem prejuizo das penalidades previstas no Contrato de Cessao, podem, a qualquer
momento, deixar de ceder Direitos Creditdérios ao Fundo. Assim, a existéncia do Fundo esta
condicionada a continuidade das operagdes dos Cedentes com Direitos Creditorios elegiveis nos
termos deste Regulamento, inclusive em volume suficiente para alcangar a meta de rentabilidade
das Cotas Seniores, bem como a vontade unilateral dos Cedentes em ceder Direitos Creditorios ao
Fundo.

11.6.4 Outros Riscos

11.6.4.1. Risco de Amortizagdo Condicionada - As principais fontes de recursos do Fundo para
efetuar a amortizacao de suas Cotas decorrem da liquidagao (i) dos Direitos Creditdrios, ou (ii) dos
Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo. Assim, ocorrendo inadimplemento dos Direitos
Creditorios e dos Outros Ativos, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga,
judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos, o Fundo nao dispora de quaisquer outros valores para
efetuar a amortizagédo e/ou o resgate, em moeda corrente nacional, de suas Cotas.

11.6.4.2. Risco de Amortizacao de Cotas na Medida da Liquidacdo dos Ativos Integrantes da
Carteira do Fundo e da Inexisténcia de Mercado Secundario para os Direitos Creditérios - O Fundo
esta exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditorios e aos Outros Ativos
integrantes de sua carteira e, conforme o caso, aos mercados em que sao negociados, incluindo a
existéncia de vedagbes e/ou eventual impossibilidade de a Administradora alienar os Direitos
Creditorios de titularidade do Fundo. Em decorréncia do risco acima identificado e considerando-se
que o Fundo somente procedera a amortizagdo ou ao resgate das Cotas, em moeda corrente
nacional, na medida em que os Direitos Creditérios de titularidade do Fundo sejam devidamente
pagos, e que as verbas recebidas sejam depositadas na conta do Fundo, a Administradora encontra-
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se impossibilitada de determinar o intervalo de tempo necessario para a amortizagdo ou o resgate
integral das Cotas. O valor de amortizacao das Cotas Seniores continuara a ser atualizado até a
data de seu efetivo pagamento, sempre até o limite do Patriménio Liquido, ndo sendo devido pelo
Fundo ou por qualquer pessoa, inclusive os Cedentes, a Administradora, Gestora e o Custodiante,
todavia, qualquer multa ou penalidade caso o referido evento prolongue-se por prazo indeterminado
ou ndo possa, por qualquer motivo, ser realizado. Ademais, o resgate das Cotas podera ser realizado
mediante a dagdo em pagamento de Direitos Creditérios, observados os procedimentos definidos
neste Regulamento. Nessa hipotese, os Cotistas poderdao encontrar dificuldades para alienar os
Direitos Creditérios recebidos em dag¢ao e/ou cobrar os valores devidos pelos Devedores.

11.6.4.3. Risco de Antecipacdo de Amortizagcbes de Cotas - Observados os procedimentos
definidos no Regulamento, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser
amortizadas antecipadamente pelo Fundo. Nesta hipotese, os titulares das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino poderdo vir a sofrer perdas caso, por exemplo, ndo consigam
reinvestir os recursos pagos pelo Fundo, decorrentes da amortizagao antecipada de suas Cotas, nos
mesmos termos e condicdes das respectivas Cotas.

11.6.4.4. Riscos Associados aos Outros Ativos - O Fundo podera, observada a politica de
investimento prevista neste Regulamento, alocar parcela de seu Patriménio Liquido em Outros
Ativos, os quais se encontram sujeitos a riscos que podem afetar negativamente o desempenho do
Fundo e o investimento realizado pelos Cotistas. Dentre tais riscos destacam-se: (i) os Outros Ativos
sujeitam-se a capacidade de seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e
principal; (ii) na hipotese de incapacidade financeira ou falta de disposicdo de pagamento de
qualquer dos emissores dos Outros Ativos (ou das contrapartes nas operag¢des realizadas para
composigao da carteira do Fundo), o Fundo podera sofrer perdas, podendo, inclusive, incorrer em
custos para conseguir recuperar seus créditos; (iii) alteracbes nas condicbes financeiras dos
emissores dos Outros Ativos e/ou na percepcao que os investidores tém sobre tais condicbes podem
acarretar impactos significativos de seus precos e liquidez no mercado secundario; e (iv) os pregos
e a liquidez dos Outros Ativos no mercado secundario também podem ser impactados por alteracbes
do padrdao de comportamento dos participantes do mercado, independentemente de alteracdes
significativas das condigdes financeiras de seus emissores, em decorréncia de mudancgas, ou da
expectativa de mudancas, do contexto econdmico e/ou politico nacional e/ou internacional, sendo
que o Fundo, a Gestora, a Administradora e o Custodiante, em hip6tese alguma, excetuadas as
ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, serdo responsabilizados por
qualquer depreciagao do valor dos Outros Ativos ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagao
do Fundo ou resgate de Cotas.

11.6.4.5. Risco de Nédo Afetagdo do Patriménio Liquido do Fundo - Os ativos integrantes da
carteira do Fundo nado se encontram vinculados ao pagamento de qualquer Série de Cotas Seniores
especifica. Na hipotese de ocorréncia de um Evento de Amortizagcao Antecipada, amortizacio e/ou
de resgate de Cotas Seniores, ndo havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao
entre os titulares de Cotas Seniores.

11.6.4.6. Risco de Intervengéao ou Liquidagdo do Custodiante — O Fundo tera conta corrente no
Custodiante. Na hipétese de intervencao ou liquidacao extrajudicial deste, ha possibilidade dos
recursos ali depositados serem bloqueados e ndo serem recuperados para o Fundo, o que afetaria
sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patriménio.
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11.6.4.7. Risco de Redugéo da Subordinagdo — O Fundo tera Subordinacdo de Cotas Seniores
admitida entre o seu Patrimbnio Liquido e o valor das Cotas Seniores. Por diversos motivos, tais
como inadimpléncia dos Devedores e problemas de repasse de recursos ao Fundo, as Cotas
Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior poderéo ter seu valor reduzido. Caso as
Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior tenham seu valor reduzido a zero,
as Cotas Seniores passarao a arcar com eventuais prejuizos do Fundo, o que podera causar perda
de patrimonio aos seus detentores.

11.6.4.8. Risco da Subordinagdo Minima Mezanino Preferencial - As Cotas Subordinadas
Mezanino Preferenciais se subordinam as Cotas Seniores e ao Atendimento a Subordinagao Minima
Sénior Para Efeitos de Resgate. Os titulares das Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais devem
levar em consideragao que tais cotas se subordinam as Cotas Seniores para efeitos de resgate. O
resgate das Cotas Subordinadas Mezanino Preferencial esta condicionado ainda a manutencao da
Subordinagdo Minima Sénior e a existéncia de disponibilidades do FUNDO para sua realizagéo.
Considerando-se a natureza dos Direitos Creditérios e o risco a eles inerente, bem como aos Ativos
Financeiros, a ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE, a GESTORA, a CONSULTORA e suas
respectivas Partes Relacionadas, encontra-se impossibilitados de assegurar que o resgate das
Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais ocorrera nas datas originalmente previstas, ndo sendo
devido pelo FUNDO ou qualquer pessoa, incluindo a ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE, a
GESTORA e a CONSULTORA, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza

11.6.4.9. Riscos da Subordinagdo Minima Mezanino High Yield - As Cotas Subordinadas
Mezanino High Yield se subordinam as Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais, as Cotas
Seniores e ao Atendimento a Subordinagado Minima Sénior para Efeitos de Resgate. Os titulares das
Cotas Subordinadas Mezanino High Yield, devem levar em consideragcdo que tais cotas se
subordinam as Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais, e as Cotas Seniores para efeitos de
resgate. O resgate das Cotas Subordinadas Mezanino Classe High Yield condicionado ainda a
manutencao da Subordinagdo Minima Mezanino Preferenciais, Subordinacdo Minima Sénior e a
existéncia de disponibilidades do FUNDO para sua realizagdo. Considerando-se a natureza dos
Direitos Creditérios e o risco a eles inerente, bem como aos Ativos Financeiros, a
ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE, a GESTORA, a CONSULTORA e suas respectivas Partes
Relacionadas, encontra-se impossibilitados de assegurar que o resgate das Cotas Subordinadas
Mezanino High Yield ocorrera nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido pelo FUNDO ou
qualquer pessoa, incluindo a ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE, a GESTORA e a
CONSULTORA, gualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

11.6.4.10. Risco de Concentracdo — O risco da aplicagcdo no Fundo tera intima relacdo com a
concentragao (i) dos Direitos Creditérios, devidos por um mesmo Devedor ou grupos de Devedores;
e (ii) em Outros Ativos, de responsabilidade de um mesmo emissor, sendo que, quanto maior for a
concentracdo, maior serd a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete
negativamente a rentabilidade das Cotas.

11.6.4.11. Risco de Alteragéo do Regulamento — O presente Regulamento, em consequéncia de
normas legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM, pode ser alterado
independentemente da realizagdo de Assembleia Geral. Tais alteragdes poderao afetar o modo de
operagao do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

11.6.4.12. Risco de despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas Seniores — Caso o Fundo
nao possua recursos disponiveis suficientes para a adocdo e manutencdo dos procedimentos
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judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditorios e dos Outros Ativos de sua
titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares das Cotas
Seniores, reunidos em Assembleia Geral, poderdo aprovar aporte de recursos ao Fundo para
assegurar, se for o caso, a adogao e manutencdo dos procedimentos acima referidos. Nesses
casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Administradora antes
do recebimento integral de tal adiantamento e da assungéo pelos titulares das Cotas Seniores do
compromisso de prover 0s recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o
Fundo venha a ser eventualmente condenado. Na hipétese de a maioria dos Cotistas Seniores nao
aprovarem referido aporte de recursos, considerando que a Administradora, o Custodiante, os
Cedentes, seus administradores, empregados e demais prepostos nao se responsabilizardo por
danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do Fundo
o patrimdnio do Fundo podera ser afetado negativamente.

11.6.4.13. Risco de Governanca - O Fundo podera, a qualquer tempo, observado o disposto no
Regulamento, emitir novas Cotas, sem a necessidade de consulta ou aprovacgao preévia dos titulares
de Cotas Seniores em circulagado, mas mediante a aprovacao dos titulares das Cotas Subordinadas
Junior, conforme disposto no item 13.2.1. abaixo. Na hipotese de emissao de novas Cotas, ndo sera
assegurado direito de preferéncia para os atuais Cotistas do Fundo, podendo haver diluicdo dos
direitos politicos dos titulares das Cotas da mesma classe que ja estejam em circulagcéo na ocasiao.

11.6.4.14. Riscos Relacionados ao Pagamento Antecipado de Direitos Creditérios — Os
Devedores podem pagar antecipadamente, ainda que sem descontos, os Direitos Creditérios. Tais
pagamentos antecipados podem alterar o cronograma de recebimento de recursos estruturado pelo
Fundo, e, consequentemente, o fluxo de compra e venda de Direitos Creditérios. O recebimento
antecipado de recursos pelo Fundo pode, ainda, resultar no acumulo de recursos em um periodo
no qual estes recursos ndo eram esperados, bem como na auséncia de recebimento ou no
recebimento em quantidade inferior de recursos e/ou em datas posteriores as previstas inicialmente,
0 que podera resultar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

11.6.4.15. Risco de Auséncia de Aquisicao Constante de Direitos Creditorios - Os Cedentes ndo
se encontram obrigados a ceder Direitos Creditérios ao Fundo. A existéncia do Fundo no tempo
dependera da manutengao do fluxo de cessao de Direitos Creditérios pelos Cedentes ao Fundo.

11.6.4.16. Invalidade ou ineficacia da cessao de Direitos Creditérios — Com relacdo aos
Cedentes, a cessao de Direitos Creditdrios ao Fundo poderia ser invalidada ou tornada ineficaz,
impactando negativamente o Patriménio Liquido, caso fosse realizada em:

i) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessdo os Cedentes
estivessem insolventes ou se com ela passasse ao estado de insolvéncia;

i) fraude a execugdo, caso (a) quando da cessdo os Cedentes fossem sujeitos passivos de
demanda judicial capaz de reduzi-los a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditérios
pendesse demanda judicial fundada em direito real; e

i) fraude a execugao fiscal, se os Cedentes, quando da celebragao da cessao de créditos, sendo
sujeitos passivos por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente
inscrito como divida ativa, ndo dispusessem de bens para total pagamento da divida fiscal.
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11.6.4.17. Risco pela auséncia do registro em cartério dos Termos de Cessao — A cessao dos
Direitos Creditorios para o FUNDO sera formalizada mediante a celebragao de Contratos e Termos
de Cessao. Devido ao seu elevado custo, os Contratos ou Termos de Cesséo poderdo nao ser
levados a registro em cartorio de registro de titulos e documentos. Por isso, na eventualidade de os
Cedentes terem alienado a terceiros os mesmos créditos cedidos ao Fundo, a propriedade dos
titulos cedidos em duplicidade e a eficacia de sua transmissdo poderao ser objeto de disputa.

11.6.4.18. Auséncia de Notificagdo aos Devedores - A auséncia de notificagdo aos Devedores
fara com que a cessdo dos Direitos Creditérios ndo seja considerada eficaz em relagdo aos
Devedores e, como consequéncia, os Direitos Creditérios poderdo, eventualmente, ser pagos
diretamente aos Cedentes e, consequentemente, ndo serem recebidos, ou serem recebidos com
atraso pelo Fundo, o que afetara negativamente a rentabilidade das Cotas.

11.6.4.19. Critérios adotados pelos Cedentes para concesséao de crédito aos Devedores - Os
Direitos Creditérios sao provenientes de créditos concedidos pelos Cedentes aos Devedores em
suas relagdes dentro de operacdes de natureza industrial, comercial e de prestacao de servigos. Os
Cedentes podem nao possuir experiéncia, conhecimento ou métodos adequados para realizar
referidas concessdes de crédito de forma a mitigar ricos de mora ou inadimplemento dos
Devedores. Em caso de mora ou inadimplemento dos Direitos Creditérios em decorréncia da
inadequada avaliacdo dos Devedores nas concessodes de crédito, a rentabilidade das Cotas e/ou a
capacidade do Fundo de amortiza-las poderao ser afetadas negativamente.

11.6.4.20. Obrigagbes do originador ou de terceiros - Os Direitos Creditérios podem vir a ser
alcancados por obrigactes dos Cedentes ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de
recuperacgao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagdo extrajudicial, ou em outro
procedimento de natureza similar. Nessa hipotese, o Fundo podera tardar a ser restituido pelos
Cedentes, ou ndo o sé-lo, em contrapartida a perda de Direitos Creditérios. Consequentemente, a
rentabilidade das Cotas ou a capacidade do Fundo de amortiza-las poderdo ser afetadas
negativamente.

11.6.4.21. Limitagdo da cobranca, pelo FUNDO, de juros proprios de instituicdo financeira para
Direitos Creditérios decorrentes de empréstimo contraido junto a instituicées financeiras e cedidos
para entidades fora do Sistema Financeiro Nacional — Ainda ha decisdes, no Poder Judiciario, que
entendem que fundos de investimento em direitos creditérios ndo integram o Sistema Financeiro
Nacional e, portanto, é-lhes vedada a cobranga de encargos, juros e corregdo monetaria proprios
de instituicdes financeiras. Embora haja entendimentos contrarios a estas decisbes, inclusive em
nivel do Superior Tribunal de Justica, o fato € que os Direitos Creditérios sao constituidos,
originalmente, em favor de instituicdo financeira e, posteriormente, transferidos ao FUNDO, razao
pela qual os Devedores poderao ingressar com agoes judiciais em face do FUNDO, sob a mesma
alegacao. Nesse sentido, ndo ha garantia (a) de que prevalecerao, no sistema judiciario, decisdes
cujo entendimento sera contrario a permissdo de cobranga de juros proprios de instituicbes
financeiras por fundos de investimento em direitos creditdrios, ou (b) da inexisténcia, atual ou futura,
de demandas judiciais nesse sentido contra o FUNDO, sobretudo tendo em vista os precedentes
anteriormente estabelecidos. Decisdes desfavoraveis ao FUNDO nessa matéria poderao
impossibilitar, dificultar ou atrasar o recebimento, pelo FUNDO, da totalidade dos valores a que fizer
jus, o que podera afetar adversamente o Patriménio Liquido e a rentabilidade das Cotas e, por
conseguinte, implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.
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11.6.4.22. Risco de Arrependimento do Devedor — E possivel que um Devedor exerga o seu direito
de arrependimento previsto no Cédigo de Defesa do Consumidor, na legislacao pertinente em vigor
e conforme entendimento dos Tribunais, entre a cessdo dos Direitos Creditérios ao FUNDO e a
preclusédo do prazo para exercicio de tal direito.

11.6.4.23. Risco de Cobranga Judicial de CCB Eletrénica - Os Direitos Creditérios poderdo ser
representados por CCB emitidas e assinadas por meio eletrénico, mediante processo de certificacdo
digital ou qualquer outro meio de comprovacao da autoria e integridade de documentos em forma
eletrénica, desde que admitido pelas partes como valido ou aceito pela pessoa a quem for oposto o
documento. Nao obstante o disposto no artigo 10, da Medida Proviséria n. 2.200-2, de 2001 (que
determina expressamente a validade de documentos eletrénicos), bem como o disposto no §3°, do
artigo 889, do Cddigo Civil Brasileiro, que permite a emisséo de titulos de crédito eletrénicos, as
CCB podem nao ser consideradas como titulos executivos extrajudiciais por alguns juizos e/ou
tribunais, na medida em que lhes pode ser questionado o requisito da cartularidade. Nestes casos,
a cobranca judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos ndo podera se beneficiar da celeridade de
um processo de execugao, ficando ressalvada a cobranca pelas vias ordinarias, por meio da
propositura de agdo de cobranga ou agao monitoria, por exemplo. A cobranca judicial dos Direitos
Creditorios Inadimplidos, por via ndo executiva, normalmente € mais demorada do que uma agao
executiva. A cobranga por via ordinaria e/ou monitéria impde ao credor a necessidade de obter, em
carater definitivo, um titulo executivo reconhecendo a existéncia do crédito e seu inadimplemento,
para que tenha inicio a fase de execucgdo de sentenga. A demora na cobrancga pelas vias ordinarias
acarreta o risco de: (a) o Devedor ndo mais possuir patrimbénio suficiente para honrar suas
obrigacbes a época em que processo de cobrancga for concluido; e (b) o processo ser concluido,
mesmo que de maneira satisfatoria, apos o resgate das Cotas ou a liquidagdo do FUNDO, conforme
o caso. Referidos riscos poderiam vir a ser aplicaveis, ainda, a CCB emitida eletronicamente ou de
forma digital, desde que tal forma de emissdo seja admitida por lei, observadas, ainda, as
particularidades relacionadas a execucao do crédito imobiliario por ela representado. Tais riscos, se
materializados, poderao afetar o Patriménio Liquido e a rentabilidade das Cotas, o que podera
implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

11.6.4.24. Risco de Crédito dos Emissores das Notas Comerciais — As Notas Comerciais sao titulos
de empréstimo e de financiamento que possuem a caracteristicas de crédito corporativo. Isto é,
serdo empregados em operagdes proprias dos Emissores como aquisicdo de equipamentos,
produtos, aquisicdo de outras empresas ou de qualquer outro negécio, bem como podera ser usado
para giro de capital. Neste sentido, ndo ha pulverizagdo dos recursos empregados na integralizagéao
da emissao, sendo o risco concentrado exclusivamente na pessoa do Emissor. Assim, o recebimento
integral e tempestivo pelos titulares das Notas Comerciais e de seus montantes devidos, conforme
previsto nos termos do instrumento de emissdo, depende da capacidade de adimplemento do
emissor € do sucesso de suas operagdes. A ocorréncia de eventos que afetem a situacao
econdmico-financeira dos Emissores podera afetar negativamente a capacidade de adimplementos
destes de honrar suas obrigagdes no que tange ao pagamento das Notas Comerciais.

11.6.4.25. Risco de execugao de Direitos Creditérios emitidos em caracteres de computador - o
Fundo pode adquirir Direitos Creditérios formalizados através de caracteres emitidos em
computador, dentre eles a duplicata digital. Essa € uma modalidade recente de titulo cambiario que
se caracteriza pela emissdo em meio magnético, ou seja, ndo ha a emissao da duplicata em papel.
Nao existe um entendimento uniforme da doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto a
possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata possui regras proprias segundo a “Lei
Uniforme de Genebra” que limitariam a possibilidade de tais titulos serem endossados
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eletronicamente. Além disso, para promover agédo de execug¢ao da duplicata virtual, o Fundo devera
apresentar em juizo o instrumento do protesto por indicagcéo, nesse sentido sera necessario provar
a liquidez da divida representada no titulo de crédito, ja que nao se apresenta a cartula, uma vez
que a cobranga e o pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital, sdo feitos por boleto
bancario. Dessa forma, o Fundo podera encontrar dificuldades para realizar a execuc¢ao judicial dos
Direitos Creditérios representados por Duplicatas digitais.

CAPITULO XII - COTAS DO FUNDO

12.1 As Cotas correspondem a fragdes ideais de seu patrimdnio e nao serao resgataveis,
exceto por ocasidao do término do prazo da Série ou Classe ou da liquidagdo do Fundo. As Cotas
serdo divididas em Classes, conforme descrito no Capitulo XV abaixo.

12.1.1 As Cotas poderao ser objeto de classificagdo de risco a ser realizada por Agéncia de
Classificacao de Risco, a qual sera trimestralmente atualizada.

12.1.2 Na hipotese de rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas,
a ADMINISTRADORA publicara fato relevante acerca das razdes do rebaixamento, juntamente com
cépia do relatério da Agéncia de Classificagao de Risco que resolveu pelo rebaixamento, observado
o prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento do referido relatério.

12.2 As Cotas Seniores poderao ser divididas em Séries, a critério da Administradora,
cujas datas e valores de amortizacao, resgate e remuneragao serao definidos no Suplemento da
respectiva Série, conforme modelo previsto no Anexo V, que uma vez assinado pela Administradora,
passa a ser parte integrante e regido pelas disposi¢cdes do presente Regulamento.

12.3 As Cotas Subordinadas Mezanino poderao ser divididas em classes, com diferentes
prioridades entre si para efeitos de amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira
do FUNDO. Também podera haver Cotas Subordinadas Mezanino de diferentes classes, com
prazos, amortizagdes e/ou remuneracido, mas com prioridade equivalente para fins de amortizacao,
resgate e distribuicdo de rendimentos.

12.3.1 As Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais se subordinam as Cotas Seniores para
efeitos de amortizacao e distribuicdo de rendimentos da carteira do FUNDO, mas para os mesmos
efeitos ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Mezanino High Yield e as Cotas Subordinadas
Junior.

12.3.2 As Cotas Subordinadas Mezanino High Yield se subordinam as Cotas Seniores, as Cotas
Subordinadas Mezanino Preferenciais para efeitos de amortizacao e distribuicdo dos rendimentos
da carteira do FUNDO, mas para os mesmos efeitos ndo se subordinam as Cotas Subordinadas
Junior.

12.4 Sera admitida a amortizagdo das Cotas nos termos deste Regulamento ou por
decisdo da Assembleia Geral.

12.5 Serdo emitidas inicialmente Cotas com valor unitario de R$25.000,00 (vinte e cinco
mil reais) na data da primeira subscri¢cdo da referida emisséo, independentemente da Classe. Ficam
a critério da Administradora, sem a necessidade de prévia aprovacao pela Assembleia Geral, a
quantidade, as Classes e o numero de Séries de Cotas a serem emitidas, desde que observada a
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proporg¢ao minima de 35% (trinta e cinco por cento) de Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais,
Cotas Subordinadas Mezanino High Yield e Subordinadas Junior, somadas, sobre o Patrimdnio
Liquido, de 23,50% (vinte e trés inteiros e cinquenta décimos por cento) de Cotas Subordinadas
Mezanino High Yield sobre o Patriménio Liquido do Fundo e de 18,50% (dezoito e cinquenta décimos
por cento) de Cotas Subordinadas Junior sobre o Patriménio Liquido.

12.51 A emissdo de novas Séries de Cotas Seniores ou de novas Classes de Cotas
Subordinadas Mezanino somente podera ocorrer apés aprovagao pela maioria absoluta dos Cotistas
detentores das Cotas Subordinadas Junior, os quais deverdo se manifestar por escrito em até 10
(dez) Dias Uteis a partir da solicitacdo da Administradora, e desde que n&o tenha ocorrido um Evento
de Avaliacao.

12.5.2 A partir da emissao de Cotas Seniores e/ou de Cotas Subordinadas Mezanino, as
seguintes Subordinagdes Minimas deverdo ser observadas no FUNDO e verificadas todo Dia Util
pela ADMINISTRADORA:

i) a Subordinagao Minima Sénior admitida no Fundo é de 35% (trinta e cinco por cento) do
Patrimdnio Liquido, representada por Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas
Junior, em conjunto;

i)  a Subordinagdo Minima Mezanino Preferencial admitida no Fundo é de 23,50% (vinte e trés
inteiros e cinquenta décimos por cento) do Patrimbénio Liquido, representada por Cotas
Subordinadas Mezanino High Yield e Cotas Subordinadas Junior; e

i) a Subordinagao Minima Mezanino High Yield admitida no Fundo é de 18,50% (dezoito inteiros
e cinquenta décimos por cento) do Patriménio Liquido, representada por Cotas Subordinadas
Junior;

12.5.3 Na hipotese de desenquadramento de qualquer das Subordinagdes Minimas deverao ser
adotados os seguintes procedimentos:

i) a Administradora devera notificar imediatamente tal ocorréncia aos Cotistas de Classe
Subordinada Junior para realizar o aporte adicional de recursos para reenquadramento das
Subordinagdes Minimas do Fundo desenquadrada, mediante a emissao e subscricao de
novas Cotas Subordinadas Junior;

i) os Cotistas da Classe Subordinada Junior poderao subscrever, no prazo maximo de 15
(quinze) Dias Uteis, contados a partir do recebimento da notificagdo prevista no item (i) acima,
tantas Cotas Subordinadas Junior quantas sejam necessarias para restabelecer a
Subordinagdo Minima em questao.

1254 Caso os Cotistas da Classe Subordinada Junior nao realizarem o aporte
adicional de recursos conforme acima, a Administradora devera adotar os procedimentos do
Capitulo XXIII abaixo.

12.5.5 Ao final de cada més, a Administradora devera verificar se o Fundo apresenta excesso
de cobertura, ou seja, se as Cotas Subordinadas Junior excedem a propor¢ao minima das Cotas
Subordinadas Junior em relagdo ao Patriménio Liquido do Fundo, com base nas Subordinagbes
Minimas.
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12.5.6 O excesso de cobertura das Cotas Subordinadas Junior podera ser amortizado pelos
titulares das Cotas Subordinadas Junior na forma do item 16.5 abaixo. O montante do excesso de
cobertura ndo utilizado para fins de amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior devera integrar o
Patrimdnio Liquido do Fundo.

12.6 As Cotas representativas do patriménio inicial ou de novas Séries do Fundo serao
subscritas e integralizadas a partir da Data de Subscricao Inicial. Na subscricdo de Cotas em data
diversa da Data de Subscri¢do Inicial, sera utilizado o valor da Cota de mesma Classe ou Série em
vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao Fundo, em
conta corrente de sua titularidade a ser aberta e mantida pela Administradora junto ao Custodiante.

12.7 As Cotas serdo escriturais, mantidas em conta de depédsitos em nome de seus
respectivos titulares.

12.7 1 A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsitos em nome
do Cotista.
12.7.2 E indispensavel, por ocasido da subscricdo de Cotas, a adesdo do Cotista aos termos

do presente Regulamento, por meio da assinatura do termo de ades&do a este Regulamento,
fornecido pela Administradora, cujo modelo integra o presente Regulamento como Anexo VIII.

12.7.3 Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo sera deduzido
do valor investido no Fundo quaisquer taxas ou despesas.

12.8 O valor minimo de aplicagdo no Fundo sera de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).
12.9 Investidores Qualificados ou Investidores Profissionais poderédo adquirir as Cotas.
12.9.1 No momento da subscricdo das Cotas, cabera a instituicao responsavel pela

colocagdo assegurar a adequagao do subscritor das Cotas ao perfil do investidor,
independentemente da Classe a qual pertenca.

12.10 A integralizagdo, a amortizagao e o resgate de Cotas podem ser efetuados por meio
de depdsito em conta corrente do Fundo, Transferéncia Eletronica Disponivel — TED ou através de
modulo de distribuicdo operacionalizado pela B3, observado que a amortizagdo e o resgate das
Cotas Seniores poderdo ser efetuados, ainda, por meio de dagdo em pagamento de Direitos
Creditorios e dos Outros Ativos de titularidade do Fundo ou transferéncia de recursos entre contas
mantidas na mesma instituicdo financeira em que o Fundo mantiver conta corrente. No caso de
dacdo em pagamento de Direitos Creditérios, a amortizagcdo e resgate de Cotas deverao ser
realizadas fora do ambiente da B3.

12.10.1 Em se tratando de Cotas Seniores, podera ocorrer resgate em Direitos
Creditorios, desde que exclusivamente nas hipoteses de Eventos de Liquidagao Antecipada. Nesse
caso, tanto o Cotista como a Administradora deverao estar de acordo com as condi¢des do resgate.

12.10.2 Em se tratando de Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas
Junior, admite-se que a integralizagdo, a amortizagcdo e o resgate sejam efetuados em Direitos
Creditorios, sendo que, no caso especifico do resgate e amortizagao, apenas apos o resgate integral
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das cotas seniores em circulagdo, observadas as limitacbes previstas na regulamentagéo,
especialmente o §2° do artigo 39 da Instrucdo CVM n° 356/01.

12.10.3 Para fins do disposto no item 12.10.2 acima:

i) € vedada a escolha, por parte do Cotista, dos ativos que lhe serdo entregues na hipétese de
optar por amortizagao ou resgate em Direitos Creditorios; e

ii) deverao ser observados a politica de investimentos do Fundo, os Limites de Concentragao e
os Critérios de Elegibilidade descritos neste Regulamento para a integralizagcao de Cotas em Direitos
Creditorios.

12.10.4 Deverao ser observados os parametros estabelecidos no Capitulo XV abaixo,
conforme o caso, na apuragcdo do valor dos Direitos Creditérios a serem empregados na
integralizacdo, na amortizacao e no resgate das Cotas.

12.11 As Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino poderéo ser depositadas para
distribuicdo no mercado primario e para negociacdo no mercado secundario em ambiente de bolsa
de valores ou entidade do mercado de balcao organizado.

12.12 Sera admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas.
Nao havera, portanto, requisitos de disperséo das Cotas.

12.13 O resgate das Cotas Seniores somente podera ocorrer ao término do prazo de
duracao de sua respectiva Série ou em caso de liquidagao antecipada do Fundo. Se o resgate, por
qualquer motivo, ocorrer em data coincidente com feriado nacional ou feriado na Cidade de Sao
Paulo ou em outra pragca onde estiver sediada a Administradora e o Custodiante, os valores
correspondentes, se houver, serdo pagos ao(s) Cotista(s) no primeiro Dia Util seguinte, ndo havendo
direito, por parte do(s) Cotista(s), a qualquer acréscimo.

CAPITULO XIIl - CLASSES DE COTAS
13.1 As Cotas terao direito a voto, taxas e despesas iguais.

13.2 As Cotas Seniores sdo aquelas que nao se subordinam as demais ou entre si para
efeito de amortizacao, resgate e distribuicao dos rendimentos da carteira do Fundo. Os critérios
para distribuicdo dos rendimentos e a amortizacdo das Cotas Seniores estdo previstos,
respectivamente, nos Capitulo XIV e XV abaixo. A Administradora pode emitir diferentes Séries de
Cotas Seniores, nos termos do Suplemento que integra este Regulamento como seu Anexo V.

13.3 As Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais nao se subordinam entre si e se
subordinam as Cotas Seniores para efeito de amortizagao, resgate e distribuicdo dos rendimentos
da carteira do Fundo. Somente ocorrera a amortizagdo e o resgate das Cotas Subordinadas
Mezanino Preferenciais apdés a amortizagdo e o resgate das Cotas Seniores. A distribuicdo dos
rendimentos e a possibilidade de amortizagdo para as Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais
estao previstas, respectivamente, nos Capitulos XIV e XV abaixo.

13.4 As Cotas Subordinadas Mezanino High Yield se subordinam as Cotas Seniores, as
Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais para efeitos de amortizacdo e distribuicdo dos
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rendimentos da carteira do Fundo. Somente ocorrera a amortizagdo e o resgate das Cotas
Subordinadas Mezanino High Yield apds a amortizacao e o resgate das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino Preferenciais. A distribuicido dos rendimentos e a possibilidade de
amortizacao para as Cotas Subordinadas Mezanino High Yield estdo previstas, respectivamente,
nos Capitulos XIV e XV abaixo.

13.5 A Administradora pode emitir diferentes Classes de Cotas Subordinadas Mezanino
nos termos do Suplemento que integra este Regulamento como seu Anexo VI.

13.6 As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores e
as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos
da carteira do Fundo. Somente ocorrera a amortizagao e/ou resgate das Cotas Subordinadas Junior
apos a amortizagdo e/ou resgate das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino. A
distribuicdo dos rendimentos e a possibilidade de amortizacdo para as Cotas Subordinadas Junior
estio previstas, respectivamente, nos Capitulos XIV e XV abaixo.

13.6.1 As Cotas Subordinadas Junior deverao ser emitidas mediante a aprovagao da maioria
absoluta dos Cotistas detentores das Cotas Subordinadas Junior, os quais deverao se manifestar
por escrito perante a Administradora, devendo ser subscritas pela Consultora Especializada, pela
Gestora, pelos fundos de investimento geridos pela Gestora e/ou partes a eles relacionadas, de
forma privada, somente podendo tais Cotas Subordinadas Junior serem negociadas no mercado
secundario entre eles.

13.6.1.1 A vedacao da negociagado das Cotas Subordinadas Junior no mercado secundario
nao impede a constituicdo de 6nus sobre as Cotas Subordinadas Junior por seu titular. Neste
sentido, as Cotas Subordinadas Junior poderao ser gravadas com 6nus reais ou pessoais, caso
estas venham a ser utilizadas como garantia de obrigacbes da Consultora Especializada, na
condicao de titulares das respectivas cotas.

CAPITULO XIV - DISTRIBUIGAO DOS RENDIMENTOS DA CARTEIRA DO FUNDO

14.1 As Cotas, independentemente da Classe ou Série, serdo valorizadas todo Dia Util,
conforme a distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo abaixo descrita. A primeira
valorizac&o ocorrera no Dia Util seguinte & respectiva Data de Subscriggo Inicial, e a ultima na data
de resgate da respectiva Série ou Classe ou na data de liquidagao do Fundo, conforme o caso.

14.2 Desde que o patrimbnio do Fundo assim permita, a distribui¢do dos rendimentos da
carteira do Fundo ocorrera diariamente, conforme o seguinte procedimento:

i) apos o pagamento e o provisionamento das despesas e encargos do Fundo sera incorporado
ao valor de cada Cota Sénior, de forma proporcional e simultdnea para cada Série, a titulo de
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo relativos ao Dia Util imediatamente anterior,
o valor equivalente a remuneragao da respectiva Série, na forma do Suplemento respectivo;

i) apos a distribuicdo dos rendimentos acima para as Cotas Seniores, o eventual excedente
decorrente da valorizagdo da carteira do Fundo no periodo sera incorporado
proporcionalmente as Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais;
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i) apods a distribuicdo dos rendimentos acima para as Cotas Subordinadas Mezanino
Preferenciais, o eventual excedente decorrente da valorizacao da carteira do Fundo no periodo
sera incorporado proporcionalmente as Cotas Subordinadas Mezanino High Yield;

iv) apdés a distribuicao dos rendimentos acima para as Cotas Subordinadas Mezanino
Preferenciais e Cotas Subordinadas Mezanino High Yield, o eventual excedente decorrente da
valorizacao da carteira do Fundo no periodo sera incorporado as Cotas Subordinadas Junior.

14.3 O método de calculo do valor a ser distribuido para as Cotas Seniores de cada Série,
desde que o patrimbnio do Fundo assim permita, sera aquele descrito no Suplemento da Série
respectiva.

14.3.1 O método de calculo do valor a ser distribuido para as Cotas Subordinadas Mezanino
de cada Classe, desde que o patriménio do Fundo assim permita, sera aquele descrito no
Suplemento da Classe respectiva.

14.4 O presente Capitulo nao constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente critérios e preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes
Classes existentes. Portanto, as Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da carteira
do Fundo assim permitirem.

CAPITULO XV - AMORTIZAGAO DAS COTAS E RESGATE

15.1 As Cotas Seniores de cada Série serdo amortizadas de acordo com as condigdes
previstas no respectivo Suplemento, observado o disposto abaixo.

15.2 As Cotas Seniores de cada Série deverdo ser resgatadas na ultima Data de
Amortizacio da respectiva Série pelo seu respectivo valor contabil, calculado conforme disposto no
Capitulo XVI abaixo.

15.3 As Cotas Subordinadas Mezanino de cada Classe serdo amortizadas de acordo com
as condigdes previstas no respectivo Suplemento, observado o disposto abaixo.

15.4 As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderdo, ainda, ser
amortizadas extraordinariamente (i) para reenquadramento da politica de investimento do Fundo,
da alocacdo minima de investimento prevista no item 8.2 acima e/ou dos limites previstos no
Regulamento; ou (ii) por deliberacdo da Assembleia Geral.

15.4.1 Nas hipoteses previstas no item 15.4 acima, as amortizacbes extraordinarias serao
realizadas proporcionalmente ao Patrimonio Liquido representado: (i) pela totalidade das Séries de
Cotas Seniores e, e em conjunto, com a totalidade das Classes de Cotas Subordinadas Mezanino
Preferenciais e Cotas Subordinadas Mezanino High Yield em circulagao; (ii) pela totalidade das
Séries de Cotas Seniores e, e em conjunto, com a totalidade das Classes de Cotas Subordinadas
Mezanino Preferenciais; ou (iii) somente pela totalidade das Séries de Cotas Seniores.

15.5 As amortizagbes programadas previstas nos Suplementos poderao ser aceleradas,
pelo regime de caixa, a critério da Gestora, conforme definidos neste Regulamento, desde que
observadas as Subordinagcées Minimas e o item 16.6 abaixo.
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15.5.1 Nas hipoteses previstas no item 15.5 acima, as amortizacbes aceleradas serao realizadas:
(i) proporcionalmente ao montante a ser amortizado em relagéo a totalidade das Séries de Cotas
Seniores e, em conjunto, com a totalidade das Classes de Cotas Subordinadas Mezanino
Preferenciais e as Cotas Subordinadas Mezanino High Yield em circulagao; (ii) proporcionalmente
ao montante a ser amortizado em relagao a totalidade das Séries de Cotas Seniores e, em conjunto,
com a totalidade das Classes de Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais em circulagao; ou (iii)
proporcionalmente somente ao montante a ser amortizado em relagcao a totalidade das Séries de
Cotas Seniores.

15.6 A amortizacdo extraordinaria ou a amortizagdo acelerada das Cotas Seniores de
quaisquer das Séries, das Cotas Subordinadas Mezanino de quaisquer Classes somente poderao
ser realizadas se, consideradas tais amortizagdes, as Subordinagcdes Minimas, a Reserva de
Amortizacido, a Reserva de Caixa e os Limites de Concentracao previstos no item 8.16 nao se
desenquadrem.

15.7 As Cotas Subordinadas Mezanino deverdo ser resgatadas na ultima Data de
Amortizacao pelo seu respectivo valor contabil, calculado conforme disposto no Capitulo XVI abaixo.

15.8 Se o Patriménio Liquido do Fundo assim permitir, as Cotas Subordinadas Junior
poderao ser amortizadas, desde que: (i) seja verificado o excesso de cobertura previsto no item
12.3.3 acima; (ii) a amortizagao seja realizada ap6s a amortizacao da totalidade das Cotas Seniores,
das Cotas Subordinadas Mezanino prevista para aquele més; e (iii) considerada pro forma a
amortizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior, as
Subordinagdes Minimas, a Reserva de Amortizacdo, a Reserva de Caixa e os Limites de
Concentracao nao fiqguem desenquadrados.

15.9 Nao sera realizada a amortizagao das Cotas Subordinadas Junior caso tenha ocorrido
e esteja em curso qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidacao Antecipada, e/ou caso
esteja em curso a liquidagao antecipada do Fundo.

15.10 A Administradora devera manter Reserva de Amortizagdo, por conta e ordem do
Fundo, desde a Data de Subscricao Inicial da primeira Série de Cotas Seniores até a ultima Data de
Amortizagado da Série de Cotas Seniores com o vencimento mais longo. A Reserva de Amortizagéo
destinar-se-a exclusivamente ao pagamento dos montantes referentes as parcelas de amortizagoes
de cada Série de Cota Sénior e de cada Classe de Cotas Subordinadas Mezanino, se houver.

15.11 A Administradora, por conta e ordem do Fundo, devera segregar Outros Ativos na
Reserva de Amortizagao para o pagamento das amortizagdes de qualquer Série de Cotas Seniores
ou qualquer Classe de Cotas Subordinadas Mezanino, de acordo com o descrito no item 15.12.1.
abaixo:

15.11.1. De forma linear, a partir do 25° (vigésimo quinto) Dia Util anterior a cada Data de
Amortizacdo de qualquer Série de Cotas Seniores, Classe de Cotas Subordinadas Mezanino, de
forma que, até o 5° (quinto) Dia Util anterior a cada Data de Amortizag&o, o valor de resgate e/ou
alienacado dos Outros Ativos segregados na Reserva de Amortizacao, projetado até tal Data de
Amortizagao, devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do somatdrio de todas as parcelas de
amortizagao devidas na Data de Amortizagao em referéncia.
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15.11.2 Na hipotese de a Reserva de Amortizagdo deixar de atender ao limite de
enquadramento descrito no item 15.12.1. acima, a Administradora, por conta e ordem do Fundo,
devera interromper imediatamente a aquisicado de novos Direitos Creditérios e destinar todos os
recursos do Fundo, em moeda corrente nacional, para a recomposi¢ao da Reserva de Amortizagao.
A Administradora somente interrompera tal procedimento quando houver a recomposi¢cao da
Reserva de Amortizagao.

15.12 O presente Capitulo ndo constitui promessa de rendimentos ou garantia de
pagamento das parcelas de amortizagao, estabelecendo meramente uma previsdo de amortizagéo
e procedimento de constituicido de reserva para tanto, bem como a preferéncia entre as diferentes
Classes de Cotas existentes. Portanto, as Cotas serdo amortizadas somente se os resultados e a
liquidez da carteira do Fundo assim permitirem.

15.12.1 Na integralizacdo de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas
Subordinadas Junior do Fundo deve ser utilizado o valor da Cota em vigor na abertura do mesmo
dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na conta do
Fundo (“Cota de Abertura”).

15.12.2 Para fins de amortizacado das Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino e de
Cotas Subordinadas Junior, deve ser utilizado o valor da Cota em vigor na abertura do Dia Util
anterior a data do pagamento da amortizagéo.

15.12.3 Para fins de resgate das Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino, deve
ser utilizado o valor da Cota em vigor na abertura do mesmo Dia Util do pagamento do resgate.

CAPITULO XVI - METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO E DAS COTAS DE
CADA CLASSE

16.1 Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado todo dia atil, mediante a utilizacdo de
metodologia de apuragao do seu valor de mercado, em conformidade com o manual de marcacéo
a mercado pela Administradora.

16.2 Na hipétese de se verificar a existéncia de mercado ativo dos Direitos Creditorios cujas
caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo,
esses passardo a ser avaliados conforme os precos praticados em mercados organizados nas
operagdes realizadas com os mesmos tipos de ativos, levando em consideracdo volume,
coobrigacao e prazo. A forma de avaliagdo dos Direitos Creditérios devera ser informada pela
Administradora.

16.3 Enquanto ndo houver mercado ativo de direitos creditérios cujas caracteristicas
sejam semelhantes as dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, estes terdo seu valor
calculado, todo dia util, pelos respectivos custos de aquisicao acrescidos dos rendimentos auferidos,
apurados conforme as respectivas taxas de aquisigcdo, computando-se a valorizagdo em
contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no resultado do periodo.

16.4 A classificagdo das operagdes com Direitos Creditorios, para efeitos contabeis, bem
como calculo de provisao para perdas, seguira o disposto na Instrugcdo CVM n° 489, de 14 de janeiro
de 2011.
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16.4.1 O calculo de provisédo de perda dos Direitos Creditorios € definido no Anexo IV deste
Regulamento.

16.5 A metodologia de avaliagdo dos Direitos Creditorios acima especificada € justificada
pela inexisténcia de mercado organizado e ativo para os Direitos Creditérios da carteira do Fundo,
nos termos do artigo 14 da Instrugdo CVM n° 356/01.

16.5.1 Sao elementos que denotam a existéncia de um mercado ativo de Direitos
Creditorios:

i) a criagao de segmento especifico de negociacao para tais ativos em bolsa ou em mercado de
balcao organizado; e

i) a existéncia de negociagdes com Direitos Creditérios que apresentem caracteristicas
semelhantes as das operacoes realizadas pelo Fundo, levando em consideragao coobrigacao
e prazo, em volume financeiro relevante, com frequéncia e regularidade, de modo a conferir
efetiva liquidez para os Direitos Creditérios.

16.6 As Cotas de cada Série e Classe do Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util.

16.6.1. Serdo observados os seguintes critérios para o calculo do valor da carteira pela
Administradora:

(i) As Cotas Seniores serdo valoradas pelo Custodiante em todo Dia Util, sendo que seu valor
sera equivalente ao menor dos seguintes valores: (a) o valor unitario da Cota Sénior do Dia Util
imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos no periodo com base na Remuneracado das
Cotas Seniores estabelecida no respectivo Suplemento; ou (b) o valor do Patriménio Liquido
dividido pelo numero de Cotas Seniores em circulagéo.;

(ii) As Cotas Subordinadas do Fundo sero valoradas pelo Custodiante em todo Dia Util, com
base no valor do Patrimonio Liquido subtraido pelo valor global das Cotas Seniores e dividido pelo
numero de Cotas Subordinadas do Fundo, apurados ambos no horario de abertura dos mercados
em que o Fundo atua (“Cota de Abertura”).

16.6.2. Caso os rendimentos do Fundo nao sejam suficientes para serem distribuidos as
Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, conforme previsto no item 16.1 acima e nos
Suplementos da Série e Classe respectiva, os resultados do Fundo e valor patrimonial das Cotas
Subordinadas Junior deverao ser distribuidos para as Cotas Seniores e Cotas Subordinada
Mezanino até a efetiva recomposicao dos eventuais rendimentos nao distribuidos a tais Cotas.

CAPITULO XII - DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO
17.1 Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragao:

i) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

i) despesas com impressao, expedicdo e publicagao de relatérios, formularios e informagdes
periodicas, previstas no presente Regulamento ou na regulamentagao pertinente;
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iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

iv) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracdes financeiras e
das contas do Fundo e da analise de sua situacao e da atuacao da Administradora;

v)  emolumentos e comissbes pagas sobre as operagdes do Fundo;
vi)  honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao, caso 0 mesmo venha a ser

vencido;

vii) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagao do Fundo ou a realizacédo de
Assembleia Geral,

viii) taxas de custodia de ativos do Fundo;

ix) a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcao
organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociagéo, na hipotese de vir a
ser admitida a negociagao das Cotas nesses mercados;

X)  despesas com a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco;

xi)  despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas;
e

xii) despesas com a contratacdo de agente de cobranga de Direitos Creditérios inadimplidos.

17.2 Quaisquer despesas nao previstas no item 17.1 acima como encargos do Fundo
devem correr por conta da Administradora.

17.3 O Fundo devera sempre constituir e manter Reserva de Caixa composta de
disponibilidades (liquidas de quaisquer impostos, taxas, contribuicées, encargos ou despesas de
qualquer natureza) em soma equivalente a 1% (um por cento) de seu Patriménio Liquido.

17.3.1 Na hipotese de a Reserva de Caixa deixar de atender ao limite de enquadramento
descrito no item 17.3 acima, a Administradora, por conta e ordem do Fundo, devera interromper
imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditérios e destinar todos os recursos do Fundo, em
moeda corrente nacional, para a recomposicao da Reserva de Caixa.

CAPITULO XVIIl - ASSEMBLEIA GERAL

18.1 E da competéncia privativa da Assembleia Geral:

i) tomar anualmente, no prazo maximo de quatro meses apds o encerramento do exercicio
social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstragdes financeiras deste;

i)  alterar o Regulamento;
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i) alterar os quoruns de deliberagdo da Assembleia Geral;
iv) alterar os Critérios de Elegibilidade;

v)  alterar as Subordinagdes Minimas;

vi)  deliberar sobre a substituicido da Administradora;

vii)  deliberar sobre a elevacao da Taxa de Administragao praticada pela Administradora, inclusive
na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéo;

viii) deliberar sobre incorporagéo, fusao, cisdo ou liquidagdo do Fundo;

ix)  deliberar sobre a substituicdo da Gestora, do Custodiante e da Agéncia Classificadora de
Risco;

x)  deliberar sobre a substituicdo da Consultora Especializada;

xi)  deliberar sobre a alteracdo dos Suplementos das Cotas Seniores e/ou das Cotas
Subordinadas Mezanino;

xii)  deliberar se um Evento de Avaliagao constitui um Evento de Liquidagdo Antecipada;
xiii) eleger e destituir o(s) representante(s) dos Cotistas, nos termos do Regulamento; e

xiv) deliberar sobre prazo de duragdo do Fundo, bem como convocar os cotistas para tal
deliberacao.

18.2 O Regulamento, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de
determinacao da CVM, pode ser alterado independentemente de realizagdo de Assembleia Geral,
hipétese em que deve ser providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a divulgagao do fato
aos Cotistas.

18.3 A Taxa de Administracao, a ser percebida pela Administradora a titulo de prestacao
de servigos, que incluir o pagamento de todos os demais prestadores de servigo do Fundo, inclusive
da Gestora e da Consultora Especializada, nos termos do Capitulo VI acima, ndo podera ser
reduzida por determinacao da Assembleia Geral sem o expresso consentimento da Administradora.

18.4 A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes
para exercerem as fungdes de fiscalizagdo e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo, em

defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

18.5 Somente pode exercer as fungdes de representante de Cotistas, pessoa fisica ou
juridica que atenda aos seguintes requisitos:

i) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas;
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i)  n&o exercer cargo ou fungcao na Administradora, em seu controlador, em sociedades por ele
direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum;
e

iii) nao exercer cargo em empresa cedente de Direitos Creditérios integrantes da carteira do
Fundo.

18.6 Além da reunido anual de prestacao de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se
por convocagao da Administradora ou de Cotistas possuidores de Cotas que representem, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas.

18.7 A convocacgao da Assembleia Geral deve ser feita mediante anuncio publicado no
periodico utilizado para a divulgacao de informagdes do Fundo ou por meio de carta com aviso de
recebimento, ou por meio de correio eletrénico, enderecada a cada Cotista, na qual devem constar
dia, hora e local de realizagdo da Assembleia Geral e os assuntos a serem tratados.

18.8 A convocacao da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia,
no minimo, contado o prazo da data de publicacdo do primeiro anuncio ou do envio de carta com
aviso de recebimento ou mensagem de correio eletrdnico aos Cotistas.

18.8.1 Nao se realizando a Assembleia Geral, deve ser publicado novo anuncio de segunda
convocagao ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento ou mensagem
de correio eletrénico aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias, salvo se a
convocagao original previa a realizagdo da segunda convocagao em seguida a primeira.

18.8.2 Para efeito do disposto no item anterior, admite-se que a segunda convocagio da Assembleia
Geral seja providenciada juntamente com o anuncio ou mensagem de correio eletrénico ou, ainda,
carta com aviso de recebimento de primeira convocacéo.

18.8.3 Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral realizar-se-a na sede da Administradora;
quando se efetuar em outro local, os anuncios ou mensagens de correio eletrénico ou, ainda, as
cartas enderecadas aos Cotistas devem indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em nenhum
caso pode realizar-se fora da localidade da sede da Administradora.

18.8.4 Independentemente das formalidades previstas acima, deve ser considerada regular
a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

18.9 Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presencga de pelo menos um Cotista, as
deliberagcdes devem ser tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas presentes,
observado o disposto nos itens abaixo.

18.9.1 A cada Cota corresponde um voto, independentemente da respectiva Classe.
18.9.2 As deliberagdes relativas as matérias previstas nos itens (v) a (viii) do item 19.1 acima serao
tomadas em primeira convocacao pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocagao, pela

maioria das Cotas dos presentes.

18.9.3 As deliberagdes relativas as matérias previstas nos itens (iii), (iv), (v), (ix), (x) e (xi) do item
18.1 acima sera tomada em primeira convocagao por, no minimo, 90% (noventa por cento) das
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Cotas em circulagao e, em segunda convocagao, por, no minimo, 90% (noventa por cento) das Cotas
dos presentes.

18.9.4 A deliberacao relativa & matéria prevista no item (xii) do item 18.1 acima sera tomada em
primeira convocagéo por, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas em circulagéo e,
em segunda convocagao, por, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas dos presentes.

18.9.5 Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

18.9.6 Nao podem votar nas Assembleias Gerais: (i) Administradora; (ii) sécios, diretores e
funcionarios da Administradora; (iii) empresas ligadas a Administradora, seus socios, diretores e
funcionarios.

18.10. As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas poderao ser tomadas mediante processo
de consulta, formalizada por correio eletrbnico preferencialmente ou por carta com aviso de
recebimento, dirigida pela Administradora a cada Cotista, devendo constar da consulta todos os
elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto e que, havendo auséncia de
resposta, considerar-se-a abstengao as matérias objeto de consulta.

18.10.1. Aresposta pelos Cotistas a consulta devera se dar dentro de 15 (quinze) dias e a auséncia
de resposta neste prazo sera considerada como abstencao pelo Cotista a consulta formulada.

18.11 As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias de sua realizacao.

18.11.1 A divulgacgéo referida no item acima deve ser providenciada mediante anuncio
publicado no periédico utilizado para a divulgacao de informagdes do Fundo ou por meio de carta
com aviso de recebimento ou, ainda, por mensagem de correio eletrbnico enderegada a cada
Cotista.

18.12 As modificagdes aprovadas pela Assembleia Geral passam a vigorar a partir da data
do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

i) lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral;
i) copia da ata da Assembleia Geral;

i) exemplar do Regulamento, consolidando as alteragdes efetuadas, devidamente registrado em
cartorio de titulos e documentos; e

iv)  modificagbes procedidas no prospecto de que trata o artigo 23 da Instrugdo CVM 356, se
houver.

CAPITULO XIX - DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
19.1 As demonstracdes financeiras anuais do Fundo serao elaboradas de acordo com as

disposi¢cdes da Instrugdo CVM 489 e demais normas aplicaveis, sendo auditadas pelo Auditor
Independente registrado na CVM de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil.
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19.2 O Fundo tera escrituracao contabil propria.

19.3 O exercicio social do Fundo tem duracdo de um ano, encerrando-se em 30 de
novembro de cada ano.

CAPITULO XX - INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

20.1 A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas
as informacdes obrigatoérias e periddicas constantes do presente item, sem prejuizo de outras
previstas neste Regulamento ou na regulamentagao pertinente.

20.2 A Administradora ira divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo, tal como a eventual alteracéo da classificacdo de risco do Fundo ou dos Direitos
Creditérios e demais ativos integrantes da respectiva carteira, de modo a garantir, a todos os
cotistas, acesso as informacdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes
quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

20.2.1 A divulgagao das informagdes previstas neste artigo deve ser feita por meio de publicagéo
no Periddico utilizado para a divulgacao de informagdes do Fundo e através de correio eletrénico e
mantida disponivel para os cotistas na sede e agéncias da Administradora e nas instituicdes que
coloquem cotas do FUNDO.

20.2.2.Em caso de substituicido do periddico indicado pela Administradora do Fundo, os cotistas
serao avisados sobre a referida substituicdo mediante publicagdo no periddico anteriormente
utilizado, por correio eletrénico ou carta com aviso de recebimento enderegado a cada cotista.

20.3 A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de
cada més, colocar a disposicao dos cotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre:

i) 0 numero de cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

iii) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e demais ativos do Fundo, abrangendo,
inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

20.4 A Administradora devera enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds o
encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstracées financeiras anuais do Fundo.

20.5 Nao obstante as obriga¢des acima, a Administradora deve divulgar, anualmente, no
periodico referido no Capitulo XXI abaixo, além de manter disponiveis em sua sede e agéncia(s) e
nas instituicdes que coloquem Cotas: (i) o valor do Patriménio Liquido; (ii) o valor das Cotas de cada
Classe; (iii) as Subordinagbes Minimas; (iv) as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a
que se referirem; e, se houver, (v) o relatério da Agéncia Classificadora de Risco contratada pelo
Fundo.
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20.51 A divulgagao das informagdes previstas acima pode ser providenciada por meio de
entidades de classe de instituicbes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em
periodicos de ampla veiculagao, observada a responsabilidade do administrador designado nos
termos do artigo 8° da Instru¢do CVM 356, pela regularidade na prestagcédo dessas informacgdes.

20.6 No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, devem ser
protocolados na CVM, pela Administradora, os documentos correspondentes aos seguintes atos
relativos ao Fundo:

i) alteracéo deste Regulamento;

i)  substituicdo da Administradora;

iii) incorporagao;

iv) fusao;

V) cisdo; e

vi)  liquidacgéao.

20.7 A Administradora devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer
comunicagdes relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros.

CAPITULO XXI - PUBLICAGOES

21.1 Todas as publicagdes mencionadas neste Regulamento serdo feitas no jornal
“Monitor Mercantil”, edicao Sao Paulo, indicando, também, as paginas na rede mundial de
computadores onde os investidores poderao obter as informagdes detalhadas e completas, na
hipétese do item 21.3 abaixo.

21.2 A Administradora deve fazer as publicacdes previstas neste Regulamento sempre no
mesmo periédico e qualquer mudanca deve ser precedida de aviso aos Cotistas.

21.3 Ainda, sempre que uma oferta publica realizada de acordo com o procedimento
descrito na Instrugdo CVM n° 400/03 estiver em curso, todas as divulgagdes relativas a oferta publica
serao realizadas, com destaque, na pagina da rede mundial de computadores: (i) da Administradora;
(i) da B3; e (iii) da CVM.

CAPITULO XXII - EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA DO
FUNDO

22.1 O Fundo sera liquidado nas hipoteses previstas neste Regulamento, ou em virtude do
término de seu prazo de duragdo, ou, ainda, sempre que os Cotistas assim deliberarem em
Assembleia Geral especialmente convocada para tal fim, nos termos do Capitulo XIX acima.

22.1.1 Sera convocada Assembleia Geral para deliberar sobre (i) a declaragao de um Evento
de Liquidacado Antecipada; (ii) a alteragdo do presente Regulamento ou dos Documentos do Fundo;
ou (iii) a adogéo de outras medidas cabiveis para evitar a liquidagéo antecipada do Fundo, a critério
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da Assembleia Geral de Cotistas, na ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Avaliagdo abaixo
indicados:

desenquadramento das Subordinagdes Minimas por 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos;

inobservancia dos Limites de Concentracdo estabelecidos no item 8.15. do presente
Regulamento, por mais de 20 (vinte) Dias Uteis consecutivos;

apuragao do indice de Inadimpléncia superior a 5% (cinco por cento);

iv) desenquadramento da Reserva de Amortizagdo por 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos;

v)  desenquadramento da Reserva de Caixa por um prazo superior a 15 (quinze) Dias Uteis
consecutivos;

vi) desenquadramento do Prazo Médio Ponderado por 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos, nos
termos do item 9.5 acima;

vii)  impossibilidade, por qualquer motivo, de aquisi¢do de Direitos Creditorios que preencham os
Critérios de Elegibilidade por um prazo superior a 30 (trinta) dias consecutivos;

viii) descumprimento, pela Administradora, pela Gestora, pela Consultora Especializada e/ou pelo
Custodiante, de seus deveres e obrigacbes estabelecidos neste Regulamento e nos demais
Documentos do Fundo, desde que, notificado por qualquer um deles para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faga no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da
notificacao;

ix) renuncia de qualquer prestador de servigos contratado para prestar servigos para o Fundo,
com excecgao da Consultora Especializada;

X)  manutengao do Patriménio Liquido médio do Fundo inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil
reais) por periodo de 3 (trés) meses consecutivos;

xi)  opinido com ressalvas do Auditor Independente acerca das demonstracdes financeiras anuais
do Fundo.

xii) apuragédo do indice de Recompra superior a 10% (dez por cento).

xiii) Se aplicavel, rebaixamento da classificagao de qualquer série de cotas da Subclasse de Cotas
Seniores em 3 (trés) niveis abaixo da classificacéo de risco originalmente atribuida a respectiva
série de cotas da Subclasse de Cotas Seniores.

xiv) Se aplicavel, rebaixamento da classificagao de qualquer série de cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino em 3 (trés) niveis abaixo da classificacdo de risco originalmente
atribuida a respectiva série de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino.

22.1.2 Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo acima, o Fundo nao estara

sujeito a liquidagdo automatica, devendo a Administradora, independentemente de qualquer
procedimento adicional, suspender imediatamente o pagamento de quaisquer parcelas de
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amortizagdo de Cotas Subordinadas Junior em andamento, a qual decidira se tal Evento de
Avaliagdo deve ser considerado ou ndo como um Evento de Liquidacdo Antecipada.

22.2 No caso de a Assembleia Geral deliberar que qualquer dos Eventos de Avaliacédo
constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada, a Administradora devera implementar os
procedimentos definidos no item 23.7 abaixo, incluindo a convocagédo de nova Assembleia Geral
para deliberar sobre a liquidagdo antecipada do Fundo, no prazo maximo de 10 (dez) dias contados
da data da Assembleia Geral que deliberou a constituicdo do Evento de Liquidacdo Antecipada.

22.3 Caso a Assembleia Geral delibere que o Evento de Avaliagcao nao constitui um Evento
de Liquidacdo Antecipada, a Administradora devera adotar as medidas aprovadas pelos Cotistas na
referida Assembleia Geral para manutencéo das atividades regulares do Fundo, bem como para o
saneamento do Evento de Avaliagéo.

22.4 Na hipotese de deliberacao de que o Evento de Avaliacdo nao constitui um Evento de
Liquidacao Antecipada, os Cotistas que votarem contra tal deliberagédo nao terdo direito a solicitagao
de resgate de suas Cotas

22.5 O direito dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior ao recebimento de
qualquer pagamento de amortizacao das Cotas Subordinadas Junior ficara suspenso durante o
periodo compreendido entre a data de ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliacao até (i) a data
da deliberacdo, pela Assembleia Geral referida no item 23.3 acima, de que o referido Evento de
Avaliagdo ndo da causa a liquidacédo antecipada do Fundo, independentemente da implementacéo
de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na referida Assembleia Geral ou (ii) a data em que
todos os valores devidos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores tiverem sido integralmente pagos
pelo Fundo, caso se decida na referida Assembleia Geral pela liquidagao antecipada do Fundo.

22.6 Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, sdo considerados Eventos de
Liquidacao Antecipada:

i) deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas pela liquidagdo do Fundo;

ii) deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas de que um Evento de Avaliacdo constitui em
Evento de Liquidacido Antecipada;

i) cessagao ou renuncia pela Gestora e/ou pela Consultora Especializada, a qualquer tempo e
por qualquer motivo, da prestacido dos servicos de Contrato de Gestdo e Contrato de
Consultoria, respectivamente;

iv)  nao convocagao de Assembleia Geral deliberar se um Evento de Avaliagao constitui um Evento
de Liquidacdo Antecipada no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data do
conhecimento da ocorréncia do Evento de Avaliagao pela Administradora;

v)  apuragéo do indice de Atraso superior a 10% (dez por cento) por 3 (trés) meses consecutivos
ou 4 (quatro) meses alternados nos ultimos 12 (doze) meses;

vi) apuracgdo do indice de Recompra superior a 12% (doze por cento) por 3 (trés) meses
consecutivos ou 4 (quatro) meses alternados nos ultimos 12 (doze) meses.
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22.7 Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada,
independentemente de qualquer procedimento adicional, a Administradora devera (i) notificar os
Cotistas, (ii) suspender imediatamente o pagamento de qualquer parcela de amortizagao de Cotas
Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior em andamento, se houver, e os
procedimentos de aquisicao de Direitos Creditérios; e (iii) convocar imediatamente Assembleia Geral
para os Cotistas deliberarem sobre a liquidagcado do Fundo e para os titulares das Cotas Seniores e
das Cotas Subordinadas Mezanino deliberarem sobre as medidas que serdo adotadas visando
preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas.

22.7.1 E assegurado, no caso de decisdo da Assembleia Geral pela ndo liquidagdo do
Fundo, o resgate das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, pelo valor das mesmas,
aos Cotistas dissidentes que o solicitarem. Neste caso, devera ser deliberado na prépria Assembleia
Geral as condi¢des do pagamento do valor das Cotas resgatadas pelos Cotistas dissidentes.

22.8 Apods o pagamento das despesas e encargos do Fundo, sera pago aos titulares de
Cotas Seniores, se o patrimbnio do Fundo assim permitir, o valor das Cotas Seniores apurado
conforme previsto no Suplemento da respectiva Série. O total do eventual excedente, apds o
pagamento aos titulares das Cotas Seniores, sera pago aos titulares de Cotas Subordinadas
Mezanino e, apdés o pagamento integral dos Cotistas Subordinados Mezanino, sera pago aos
titulares das Cotas Subordinadas Junior, conforme a respectiva quantidade de Cotas de cada titular.

22.8.1 Os Cotistas poderao receber tal pagamento em Direitos Creditérios, nos termos do
Capitulo XXVI abaixo, desde que assim deliberado em Assembleia Geral convocada para este fim.

22.8.2 Na hipotese de a Assembleia Geral decidir pela liquidagcao antecipada do Fundo, a
Administradora podera ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos Creditdrios de titularidade do
Fundo, pelo respectivo valor apurado nos termos do Capitulo XVI acima, acrescido de todos os
custos e despesas necessarias para a liquidacéo e extingdo do Fundo, devendo utilizar os recursos
da eventual alienacao no resgate das Cotas, nos termos do item 22.7 acima.

22.9 A cada Cota de determinada Classe sera conferido tratamento igual ao conferido as
demais Cotas de mesma Classe.

22.10 A liquidacao do Fundo sera gerida pela Administradora, observando as disposi¢cdes
deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral.

CAPITULO XXIIl - ORDEM E APLICAGAO DOS RECURSOS

23.1 A partir da primeira Data de Subscricao Inicial e até a liquidagcao do Fundo, sempre
preservada a manutencgio de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a Administradora
obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas contas correntes de
titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do
recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo, na seguinte ordem:

i) no pagamento do prego de aquisicao dos Direitos Creditdrios aos Cedentes;

i)  no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos
deste Regulamento e da legislagao aplicavel;
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iii)
iv)

v)

Vi)

vii)

viii)

iX)

23.2

na constituicdo e manutengédo da Reserva de Caixa;
na constituicdo e manutengéo da Reserva de Amortizagio;

na amortizagao das Cotas Seniores em circulagao, observados os termos e as condi¢des do
Regulamento;

na amortizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais em circulagcao, observados
os termos e as condi¢des do Regulamento;

na amortizagdo das Cotas Subordinadas Mezanino High Yield em circulagédo, observados os
termos e as condi¢des do Regulamento

na amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior, observados os limites, os termos e as
condi¢cdes deste Regulamento; e

na aquisigdo de novos Direitos Creditérios elegiveis.

Exclusivamente na hipotese de liquidacdo antecipada, os recursos decorrentes da

integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo serao
alocados na seguinte ordem:

i)

Vi)

241

no pagamento do preco de aquisicido aos Cedentes dos Direitos Creditérios cuja cessao ja
tenha ocorrido previamente a data de decretacao da liquidacédo antecipada;

no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos
deste Regulamento e da legislagéo aplicavel;

na amortizagao e resgate das Cotas Seniores, observados os termos e as condi¢cdes deste
Regulamento e dos Suplementos de cada Série, até o seu resgate;

na amortizacdo e resgate das Cotas Subordinadas Mezanino Classe Cotas Subordinadas
Mezanino Preferenciais, ap6s resgate integral das Cotas Seniores, observados os termos e
as condi¢des deste Regulamento;

na amortizagéo e resgate das Cotas Subordinadas Mezanino High Yield, apds o resgate
integral das Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais, observados os termos e as
condi¢cbes deste Regulamento; e

na amortizagao e resgate de Cotas Subordinadas Junior, apds o resgate integral das Cotas
Subordinadas Mezanino Preferenciais e das Cotas Subordinadas Mezanino High Yield,
observados os limites, os termos e as condigdes deste Regulamento.

CAPITULO XXIV - CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS COTISTAS SENIORES

Caso o Fundo nado possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional,

suficientes para a adogdao e manutencdo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e
extrajudiciais necessarios a cobrancga dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos de sua titularidade
e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares das Cotas Seniores,
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reunidos em Assembleia Geral, podera aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio da
integralizacdo de Série de Cotas Seniores especifica, a ser subscrita e integralizada por todos os
titulares das Cotas Seniores, para assegurar, se for o caso, a adogdo e manutencao dos
procedimentos acima referidos.

24.2 Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo serdo de inteira
responsabilidade do Fundo e dos titulares das Cotas Seniores em circulacdo, ndo estando a
Administradora, os Cedentes, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas afiliadas, em conjunto
ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos
procedimentos referidos neste Capitulo.

24.3 A realizacéo de despesas ou a assungao de obrigagdes, por conta e ordem do Fundo,
nos termos deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das Cotas
Seniores reunidos na Assembleia Geral prevista acima. Caso a realizacio das referidas despesas
ou a assuncao de obrigacdes seja aprovada na forma deste Capitulo , os Cotistas deverao definir
na referida Assembleia Geral o cronograma de integralizagéo e as caracteristicas da respectiva Série
de Cotas Seniores, as quais deverdo ser integralizadas pelos titulares das Cotas Seniores na
proporcao de seus créditos, em moeda corrente nacional, na medida em que os recursos se fagam
necessarios a realizacdo dos procedimentos deliberados na referida Assembleia Geral, sendo
vedada qualquer forma de compensacao.

244 Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela
Administradora antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este Capitulo e da
assuncgao pelos titulares das Cotas Seniores do compromisso de prover 0s recursos necessarios ao
pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado.

24.5 A Administradora, o Custodiante, a Gestora, os Cedentes, a Consultora
Especializada, seus administradores, empregados e demais prepostos n&o séo responsaveis por
eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos titulares das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e
prerrogativas, caso os referidos Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto na forma
deste Capitulo .

24.6 Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos deste Capitulo ,
deverao ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de quaisquer taxas,
impostos, contribuicdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre
tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribui¢cdes incidentes sobre
os pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que o
Fundo receba as verbas devidas pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios
para que o mesmo possa honrar integralmente suas obrigacdes, nas respectivas datas de
pagamento, sem qualquer desconto ou dedugdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de
compensacao.

CAPITULO XXV - PROCEDIMENTOS DE DAGAO EM PAGAMENTO
25.1 Para efeito do disposto no item 22.8.1 acima, a dagdo em pagamento de Direitos

Creditorios para resgate das Cotas devera seguir os procedimentos previstos no presente Capitulo.
Ap6s a conclusao do resgate das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, por meio
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dos mecanismos de dagdo em pagamento ora previstos, o Fundo promovera o resgate das Cotas
Subordinadas Junior, por meio da dagao em pagamento do eventual saldo de ativos remanescente
em sua carteira, se houver.

25.2 Para fins do disposto neste Capitulo, os Direitos Creditérios conferidos aos titulares
de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino em dagdo em pagamento e, conforme o
caso, conferidos aos titulares das Cotas Subordinadas Junior, serdo compulsoriamente mantidos
em condominio, nos termos do artigo 1.314 e seguintes do Cédigo Civil, a ser necessariamente
constituido no prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias contado da realizagdo da Assembleia
Geral referida no Capitulo XVIII. O quinhao de cada Cotista sera equivalente ao valor dos créditos
a este efetivamente atribuido. Os termos e as condi¢gdes da convengao de condominio conterao
avenca assegurando aos Cotistas, originalmente titulares das Cotas Seniores, o direito de
preferéncia no recebimento de quaisquer verbas decorrentes da cobranca dos créditos mantidos em
condominio sobre os Cotistas Subordinados Mezanino e os Cotistas Subordinados Junior, e aos
Cotistas Subordinados Mezanino o direito de preferéncia no recebimento de quaisquer verbas
decorrentes da cobranca dos créditos mantidos em condominio sobre os Cotistas Subordinados
Junior.

25.3 Antes da dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios pelo Fundo, a Administradora
devera convocar uma Assembleia Geral com a finalidade de proceder a eleicao, pelos Cotistas, de
um administrador para o condominio civil referido no item anterior. Caso os titulares das Cotas nao
procedam a eleicdo do administrador do condominio civil, essa funcéo sera atribuida ao condémino
gue detenha, direta ou indiretamente, o maior quinhao.

25.4 Caso os Caotistas, por qualquer motivo, ndo venham a constituir o condominio civil no
prazo referido do item 25.2 acima, a Administradora e o Custodiante poderdao promover o pagamento
em consignacao dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo aos Cotistas, na forma do artigo
334 do Cadigo Civil.

CAPITULO XXVI - DA ASSINATURA ELETRONICA

26.1 A celebragao deste Regulamento e Anexos poderao ser firmados por meio eletrénico ou digital,
podendo contar com processo de certificagcao disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileira — ICP - Brasil ou por qualquer outro meio de comprovagao de autoria e integridade de
documentos em forma eletrénica ou digital, desde que admitido pelas partes como valido, nos
termos do Artigo 10, §2° da Medida Proviséria n? 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. Desta forma,
as partes declaram que estdo cientes e concordam que a celebragdo e assinatura deste
Regulamento e Anexos poderéao ser efetuadas por meio eletrdnico ou digital.

CAPITULO XXVII -FORO

27.1 Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

BANVOX DISTRIBUIDORA DE TiTULO E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXOI

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do “Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Empirica Goal One”

GLOSSARIO

Administradora BANVOX DISTRIBUIDORA DE TITULO E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade devidamente autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administracao de
fundos de investimento e gestdo de carteiras, por meio do Ato
Declaratorio n° 13.690, de 04 de junho de 2014, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 8° andar, conjuntos 83 e 84,
Torre B, Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrito no CNPJ n.°
02.671.743/0001-19, ou quem lhe vier a suceder.

Agéncia Classificadora de A agéncia de classificagdo de risco contratada para atribuir o
Risco risco das Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino,
quando emitidas.

Agente de Cobrancga Goal Consultoria Especializada e Fomento Comercial
Ltda., com sede Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Ameéricas, n° 7899, bloco 2, sala 601 e 606,
Edificio Platinum Advance Offices, Barra da Tijuca, inscrita no
CNPJ sob o n° 09.495.156/0001-65

Assembleia Geral Assembleia geral de Cotistas.

Ativos Financeiros Sao os ativos em que o Fundo podera aplicar o remanescente
do Patriménio Liquido ndo aplicado em Direitos Creditérios,
listados no item 9.3 do Regulamento.

Auditor Independente E a empresa de auditoria independente contratada pela
Administradora, nos termos deste Regulamento, ou sua
sucessora a qualquer titulo, encarregada da revisdo das
demonstragdes financeiras, das contas do Fundo e da analise
de sua situagao e da atuacdo da Administradora.

B3 B3 S.A. — Brasil, Bolsa e Balcao

Banco Cobrador Banco Bradesco S/A, com sede na Cidade de Osasco,
Estado de Sdo Paulo, na Cidade de Deus s/n° Vila Yara,
06029-900, inscrito no CNPJ sob o n® 60.746.948/0001-12

CCB Cédulas de Crédito Bancario, nos termos da Lei n® 10.931, de
2 de agosto de 2004, que poderdo ser emitidas e assinadas
por meio eletrénico.
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Cedente(s)

Toda e qualquer pessoa juridica que ceda Direitos Creditérios
para o Fundo, nos termos do Contrato de Cesséo e respectivos
Termos de Cessao.

Cedente de CCB

As instituicoes financeiras cedentes de CCB.

Cheque Sao cheques cedidos ao Fundo, emitidos pelos Devedores.

Classes Qualquer das classes de Cotas, que incluem as Cotas
Seniores, Cotas Subordinadas Junior e as diferentes classes
de Cotas Subordinadas Mezanino.

CMN Conselho Monetario Nacional.

CNPJ Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

Cadigo Civil Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Consultora Especializada

Goal Consultoria Especializada e Fomento Comercial
Ltda., com sede na Av. das Américas n°7899, bloco 2, sala
606; Edificio Platinum Advance Offices, Barra da Tijuca, Rio de
Janeiro, RJ, CEP: 22793-081, inscrita no CNPJ sob o n°
09.495.156/0001-65.

Conta de Cobranca

Conta corrente especifica, em nome do Fundo, na qual serao
depositados quaisquer valores relativos aos Direitos
Creditorios inadimplidos de titularidade do Fundo.

Contratos

Sao contratos de locagao de bens méveis, incluindo, mas nao
se limitando, a maquinas e/ou equipamentos, de prestagao de
servicos ou de compra e venda, oriundos de operacdes
realizadas pelos Cedentes nos segmentos industrial e/ou
comercial.

Contrato de Cesséo

Cada um dos contratos de regulam as cessdes de Direitos
Creditdrios a ser celebrado entre o Fundo e qualquer Cedente.

Contrato de Gestao

Contrato a ser celebrado entre a Administradora, por conta e
ordem do Fundo, e a Gestora.

Contrato de Prestacao de
Servigos de Consultoria de
Analise, Selegao e de
Cobrancga de Direitos

Contrato firmado pelo Fundo com a Consultora Especializada
para a prestacado de servicos de prospeccao de Cedentes e
Direitos Creditorios, cadastro de Cedentes, analise de crédito,
pré-selecdo e formalizacdo das cessbGes de Direitos

Creditorios Creditorios, monitoramento e gestdo de risco de crédito e
cobranga dos Direitos Creditérios inadimplidos.
Cotas Todas as Cotas, independentemente da Classe ou Série.
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Cotas Seniores

Cotas que ndo se subordinam as demais para efeito de
amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira do Fundo.

Cotas Subordinadas

Sao as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior.

Cotas Subordinadas Mezanino

Todas as Classes de Cotas Subordinadas Mezanino
Preferenciais e Cotas Subordinadas Mezanino High Yield, que
se subordinam as Cotas Seniores e que tém prioridade em
relacdo as Cotas Subordinadas Junior para efeito de
amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira do Fundo.

Cotas Subordinadas Mezanino
High Yield

todas as Classes de cotas que se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino Preferenciais €
que tém prioridade em relacdo as Cotas Subordinadas Junior|
para efeito de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo.

Cotas Subordinadas Mezanino
Preferenciais

todas as Classes de cotas que se subordinam as Cotas
Seniores e que tém prioridade em relacdo as Cotas
Subordinadas Mezanino High Yield e as Cotas Subordinadas
Junior para efeito de amortizacao, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo.

Cotas Subordinadas Junior

Cotas que se subordinam as Cotas Subordinadas Mezanino €
as Cotas Seniores para efeito de amortizagéo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo.

Cotistas

Titulares de Cotas Seniores, titulares de Cotas Subordinadas
Mezanino e os titulares de Cotas Subordinadas Junior, em
conjunto.

Critérios de Elegibilidade

Sao os critérios que devem ser atendidos pelos Direitos
Creditérios para integrarem a carteira do Fundo, cuja
verificagao é feita pelo Custodiante.

Custodiante

€ a Administradora, qualificada acima.

CVM

Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de Amortizagéo

Data de amortizagédo prevista no respectivo Suplemento de
cada Série.

Data de
Pagamento

Aquisicdo e

Data da celebragdo do Termo de Cesséao, ocasido em que o
Custodiante verificar o atendimento, pelos Direitos
Creditérios, aos Critérios de Elegibilidade e mediante o
atendimento cumulativo do disposto no Contrato de Cessao.
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Data de Subscricao Inicial

Data a partir de que as Cotas representativas do patrimdnio
inicial do Fundo ou das Cotas das demais Séries emitidas
serdo subscritas e integralizadas.

Devedores Pessoa fisica ou juridica cliente do Cedente ou o Emissor da
Nota Comercial, responsavel pelo pagamento do Direito
Creditorio ao Fundo.

Dias Todo e qualquer dia, considerando sabado, domingo ou

feriado nacional, ou, ainda, dias em que, por qualquer motivo,
ndo haja expediente bancario ou que funcionar o mercado
financeiro em ambito nacional ou na cidade da sede da
Administrada ou do Custodiante.

Dia(s) Util(eis)

Todo e qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou feriado
nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer motivo, n&o haja
expediente bancario ou ndo dias em que funcionar o mercado
financeiro em ambito nacional ou na cidade da sede da
Administrada ou do Custodiante.

Direitos Creditorios

Sao todos os direitos de crédito adquiridos ou a serem
adquiridos pelo Fundo, de acordo com as condi¢oes previstas
no Regulamento.

Direitos Creditorios a
Performar

Os Direitos Creditérios relativos a operagdes para entrega
futura, ou cuja exigibilidade em relagdo ao seu devedor
dependa de contraprestacdo futura do Cedente,
representados por Contratos.

Direitos Creditérios Liquidos

Valor Presente dos direitos creditérios descontada a PDD.

Direitos Creditorios
Performados

Os Direitos Creditorios relativos a operagdes que nao
dependam de contraprestacdo futura do Cedente
representados por Duplicatas, Contratos, Cheques e CCB ou
do Emissor, representados por Notas Comerciais.

Documentos Comprobatérios

(a) Para as Duplicatas e Contratos: Todos os documentos
comprobatoérios da venda das mercadorias ou dos servigos ou
relativos a quaisquer outras operagdes que deram origem
legitima e valida aos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo.
(b) os Cheques;

(c) Para as CCBs: a CCB devidamente endossada ao
Fundo, juntamente com os seus anexos e 0s respectivos
instrumentos apartados de constituicdo de garantias reais ou
fidejussodrias, se houver, e os demais documentos relativos a
cessado/endosso dos créditos provenientes das CCBs,
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incluindo termos de cessao/endosso, termos/cartas de
endosso, se houver, e o Contrato de Cessao;

(d) Para as Notas Comerciais, também: as Notas
Comerciais devidamente emitidas com o Fundo na qualidade
de titular/credor, juntamente com os seus anexos e 0s
respectivos instrumentos apartados de constituicdo de
garantias reais ou fidejussorias, se houver, entre estes,
incluindo, mas n&o se limitando, a copias do instrumento
particular de emissdo de notas comerciais escriturais,
devidamente registrando perante os 6rgdos competentes,
conforme o caso, cujas vias originais estarao disponiveis com
0s respectivos emissores e agentes fiduciarios, este ultimo
quando houver, de cada emissdo, nos termos de cada
instrumento particular de emissao.

Documentos do Fundo

Em conjunto ou isoladamente, o Regulamento e respectivos
aditamentos, o Contrato de Cessao e os Termos de Cess3do.

Duplicatas

As duplicatas eletrénicas.

Emissor(es)

No caso de Nota Comercial sdo tanto as sociedades
anbnimas de capital aberto ou fechado, quanto as sociedades
limitadas ou de propdsito especifico, ou cooperativas.

Eventos de Avaliacao

Eventos que, caso ocorrerem, ensejardo convocagao de
Assembleia Geral para deliberar sobre (i) a declaragao de um
Evento de Liquidacdo Antecipada; ou (ii) a alteragdo dos
Documentos do Fundo.

Eventos de Liquidagao
Antecipada

Eventos definidos no item 22.6. do Regulamento.

FGC

Fundo Garantidor de Crédito.

Fundo

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Empirica Goal
One

Gestora

Empirica Investimentos Gestao de Recursos Ltda.,
sociedade devidamente autorizada e habilitada pela CVM a
administracdo de carteira de valores mobiliarios por meio do
ato Declaratério n° 10.662, de 27 de outubro de 2009, com
sede no Municipio de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Cardeal Arcoverde, n° 2.365, conjuntos 91, 92, 93 e 94,
Pinheiros, e inscrita no CNPJ sob o n°® 10.896.871/0001-99, ou
quem lhe vier a suceder.

IGP-M

indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela Fundagéo
Getulio Vargas.
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indice de Atraso

Significa o indice obtido mediante a soma dos Direitos
Creditérios com vencimento no més em analise, em atraso ha
mais de 60 (sessenta) dias, dividido pelo total de Direitos
Creditérios com vencimento no mesmo més em analise, que
sera calculado mensalmente pela GESTORA, até o 8° (oitavo)
Dia Util de cada més;

indice de Inadimpléncia

Significa a média mével de 03 (trés) meses do Indice de
Atraso;

indice de Liquidez

Significa o previsto no item 8.6 deste Regulamento.

indice de Recompra

com relagao a cada més calendario, significa a razao entre (a)
o montante de baixas por substituicdo de Direitos Creditérios
no més em questao, e (b) o Patriménio Liquido do fechamento
do més em questdo. O indice de Recompra sera apurado pela
GESTORA até o 8° (oitavo) Dia Util do més subsequente.

indice de Subordinacéo

Significa o percentual do Patriménio Liquido do Fundo
representado por  Cotas Subordinadas Mezanino
Preferenciais, Cotas Subordinadas Mezanino High Yield e
Cotas Subordinadas Junior, conforme previsto no item 12.3.,
(i) deste Regulamento.

indice de Subordinacéo Junior

Significa o percentual do Patriménio Liquido do Fundo
representado por Cotas Subordinadas Junior, conforme
previsto no item 12.3, (ii) deste Regulamento.

Instrucao CVM 356

Instrucao n° CVM 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme
alterada.

Instrucdo CVM 489

Instrugéo n° CVM 489, de 14 de janeiro de 2011.

Instrucdo CVM 539

Instrugcdo n° CVM 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada.

Instrumento celebrado entre o Devedor e o Cedente, de modo
a transferir, em alienagédo fiduciaria, a propriedade do(s)
bem(ns) imével(is) do Devedor ao Cedente em garantia da
CCB.

Instrumento  Particular de
Alienacdo  Fiduciaria em
Garantia de Bem(ns)
Imével(is)

Instrumento  Particular de
Alienacdo  Fiduciaria em

Garantia de Bem(ns) Mével(is)

Instrumento celebrado entre 0 Devedor e o Cedente, de modo
a transferir, em alienagédo fiduciaria, a propriedade do(s)
bem(ns) mével(is) do Devedor ao Cedente em garantia da
CCB.

Instrumento  Particular de
Cessdo de Direitos de
Alienacdao  Fiduciaria em
Garantia de Bem(ns)

Imével(is)

Instrumento celebrado entre o Cedente e o Fundo, de modo a
transferir ao Fundo a garantia dos Direitos Creditérios
representados por CCB que contam com garantia real de
bem(ns) imovel(is).
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Investidor Qualificado e
Investidor Profissional

Investidores qualificados e profissionais, conforme definidos
na Resolugao CVM 30.

IPCA

indice de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE.

Limites de Concentracao

S&o0 os limites de concentragéo da carteira do Fundo previstos
neste Regulamento.

Nota(s) Comercial(ais)

sdo as Notas Comerciais emitidas nos termos da Lei n°® 6.385
de 07 de dezembro de 1976, que poderdo ser usadas para
obtencao de financiamento ou de empréstimo para operacoes
nos segmentos industrial, comercial ou de prestagcdo de
servicos, nos termos da legislagao aplicavel.

Outros Ativos

Ativos integrantes da carteira do Fundo que nao constituam
Direitos Creditorios, incluindo recursos em moeda corrente
nacional.

Politica de Investimento

A politica de investimento do Fundo, prevista no Capitulo IX
acima.

Patrimdnio Liquido

Valor do patriménio liquido do Fundo apurado na forma do
Capitulo XVIIl do Regulamento.

PDD

Provisao para Devedores Duvidosos.

Reserva de Amortizagao

Reserva de pagamento, onde deverao ser segregados Outros
Ativos, destinada exclusivamente ao pagamento dos
montantes referentes as parcelas de amortizagdes das Cotas
Sénior de cada Série, das Cotas Subordinadas Mezanino
Preferenciais de cada Classe e das Cotas Subordinadas
Mezanino High Yield de cada Classe, se houver.

Reserva de Caixa

Reserva para pagamento de despesas e encargos do Fundo.

Resolugcdo CVM 30

Significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que venha a
substitui-la.

Resolugdo CVM 160

Significa a Resolugédo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que venha a
substitui-la.

SELIC

Sistema Especial de Liquidagéo e Custddia.

Série

Qualquer série de Cotas Seniores emitida nos termos deste
Regulamento.
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Subordinagdes Minimas

Significa a Subordinagédo Minima Sénior e as Subordinagdes
Minimas Mezanino, quando designadas em conjunto.

Subordinagdes Minimas
Mezanino

Significa a Subordinagédo Minima Mezanino Preferencial e a
Subordinagdo Minima Mezanino High Yield, quando
designadas em conjunto.

Subordinacgao
Minima Mezanino Preferencial

E o somatério do valor total das Cotas Subordinadas
Mezanino High Yield e das Cotas Subordinadas Junior
equivalente a pelo menos 23,50% (vinte trés inteiros e
cinquenta décimos por cento) do Patrimbénio Liquido do
Fundo.

Subordinagao Minima
Mezanino High Yield

E o somatério do valor total das Cotas Subordinadas Junior
equivalente a, pelo menos 18,50% (dezoito inteiros e
cinquenta décimos por cento) do Patrimbénio Liquido do
Fundo.

Subordinagao Minima Sénior

E o somatdrio do valor total das Cotas Subordinadas,
equivalente a 35% (trinta e cinco por cento) do Patriménio
Liquido do Fundo.

Suplemento

Suplemento de cada Série de Cotas Seniores ou de cada
Classe de Cotas Subordinadas Mezanino, se houver.

Taxa de Administragao

Remuneragao devida a Administradora do Fundo na forma do
Regulamento.

Taxa Minima de Cesséao

Taxa minima de cesséo, definida nos termos do item 9.3. (iii)
do Regulamento.

Taxa Média Minima de
Cessao

Taxa Média Minima de desconto que o Direito Creditério
oferecido ao FUNDO deve ter juntamente com a carteira de
Direitos Creditérios a vencer.

TED

Transferéncia Eletrénica Disponivel.

Termo de Cesséao

Instrumento mediante o qual é formalizada a cessao de
Direitos Creditérios pelos Cedentes ao Fundo e que deve ser
elaborado de acordo com o modelo estabelecido no Contrato
de Cessao.

Valor de Amortizagao

Somatodrio de todas as parcelas de amortizagao devidas na
Data de Amortizagéo.
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ANEXO I

Este Anexo ¢é parte integrante do Regulamento do “Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Empirica Goal One”.

DESCRIGCAO DA NATUREZA DOS DIREITOS CREDITORIOS, DO PROCESSO DE
ORIGINAGCAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO
PELO CEDENTE

l. Natureza

1.1 Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo s&o originarios de operagoes
de natureza industrial, comercial, de prestacao de servigos, ou de operacdes de empréstimo e/ou
financiamento.

Il Processo de Originagao e Politica de Concessao de Crédito

2.1 A originacao dos Direitos Creditérios se da por meio de operagdes realizadas pelos
Cedentes nos segmentos industrial, comercial e de prestacao de servigos.

2.2 A politica de concessao dos créditos ficara a cargo da Consultora Especializada, Unica
responsavel pela andlise e pré-selecao dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo e
tecnicamente capacitada para realizar a avaliagdo da capacidade econdmica dos Cedentes, bem
como dos respectivos Devedores dos Direitos Creditorios.
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ANEXO 1lI

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do “Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Empirica Goal One”.

MECANISMOS E PROCEDIMENTOS DE RECEBIMENTO E COBRANGA DOS DIREITOS
CREDITORIOS

1. Recebimento Ordinario dos Direitos Creditorios

1.1. A forma de liquidacdo dos Direitos Creditérios sera realizada por intermédio de boleto
bancario emitido pelo Banco Cobrador, cheque ou qualquer meio de pagamento autorizado
pelo Banco Central do Brasil, desde que sempre tenha o Fundo como favorecido, conforme
definicdo do Agente do Agente de Cobranca em cada caso.

1.2. O recebimento dos Direitos Creditérios resultante da liquidacdo das Duplicatas, Contratos,
Cheques, CCB ou Nota Comercial sera efetuado diretamente em uma conta corrente do
Fundo junto ao Custodiante.

2. Cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos

2.1. O Agente de Cobrancga devera observar o seguinte procedimento de cobranga administrativa
dos Direitos Creditérios representados por Duplicatas, Contratos e Cheques, com
coobrigacao dos Cedentes, em atraso:

i) vencido o Direito Creditério e ndo efetuado o pagamento, o Agente de Cobranca, em até 5
(cinco) dias contados do vencimento, devera entrar em contato com o Devedor do respectivo
Direito Creditorio inadimplido, instruindo-o a efetuar o pagamento no prazo de até 10 (dez)
dias;

ii) caso o Devedor inadimplente ndo efetue o pagamento no prazo estabelecido pelo Agente
de Cobranca, esta entrara em contato o Cedente do respectivo Direito Creditorio, caso a
cesséao tenha ocorrido com coobrigacao do Cedente, instruindo-o a efetuar a recompra do
Direito Creditério inadimplido;

iii) caso o Cedente nao efetue a recompra do Direito Creditério inadimplente em até 10 (dez)
dias contados da comunicacao do Agente de Cobrancga, esta efetuara o protesto do Direito
Creditorio inadimplido junto ao cartério competente em face do Devedor;

iv) decorrido o prazo de 12 (doze) a 20 (vinte) dias do protesto do Direito Creditério inadimplido
e nao efetuado o pagamento do Direito Creditério inadimplido pelo Devedor ou recompra do
Direito Creditdrio inadimplido pelo Cedente, o Agente de Cobranca efetuara a inclusao do
Devedor e do Cedente no PEFIN — Pendéncias Financeiras, servico de localizacado e
informacgéo de pessoas fisicas e juridicas sobre dividas ndo pagas operacionalizado pela
Serasa S.A., inscrita no CNPJ sob o n® 62.173.620/0001-80.
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v)

Vi)

2.2.

ii)

vii)

2.3.

apos as etapas acima, caso o Devedor ou o Cedente ndo efetue o pagamento do Direito
Creditorio inadimplido, o Agente de Cobranca contratara escritério de advocacia para
cobranga judicial do respectivo Direito Creditério inadimplido, as expensas do Fundo,
permanecendo o Agente de Cobranga como responsavel em supervisionar os servigos do
escritorio de advocacia contratado.

os Direitos Creditérios inadimplidos de titularidade do Fundo ser&do pagos pelos Devedores
respectivos diretamente na Conta de Cobranga. Nao cabera ao Agente de Cobranca, em
nenhuma hipdtese, o recebimento de quaisquer valores relativos aos Direitos Creditorios
inadimplidos de titularidade do Fundo, sendo o Agente de Cobranga tdo somente
responsavel pelo contato com os Cedentes e os Devedores de Direitos Creditorios
inadimplidos.

O Agente de Cobranga devera observar o seguinte procedimento de cobranga administrativa
dos Direitos Creditérios representados por Duplicatas, Contratos e Cheques, sem
coobrigacao dos Cedentes, em atraso:

vencido o Direito Creditério e ndao efetuado o pagamento, o Agente de Cobrancga, em até 5
(cinco) dias contados do vencimento, devera entrar em contato com o Devedor do respectivo
Direito Creditorio inadimplido, instruindo-o a efetuar o pagamento no prazo de até 10 (dez)
dias;

caso o Devedor nao efetue o pagamento do Direito Creditério inadimplente em até 10 (dez)
dias contados da comunicagao do Agente de Cobranga, este efetuara o protesto do Direito
Credit6rio inadimplido junto ao cartério competente;

decorrido o prazo de 12 (doze) a 20 (vinte) dias do protesto do Direito Creditério inadimplido
e nao efetuado o pagamento do Direito Creditério inadimplido pelo Devedor, o Agente de
Cobranca efetuara a inclusdo do Devedor e do Cedente no PEFIN — Pendéncias Financeiras,
servigo de localizacao e informacao de pessoas fisicas e juridicas sobre dividas n&o pagas
operacionalizado pela Serasa S.A., inscrita no CNPJ sob o n°® 62.173.620/0001-80.

apos as etapas acima, caso o Devedor ndo efetue o pagamento do Direito Creditdrio
inadimplido, o Agente de Cobrancga contratara escritério de advocacia para cobranca judicial
do respectivo Direito Creditério inadimplido, as expensas do Fundo, permanecendo o Agente
de Cobranca como responsavel em supervisionar os servigos do escritério de advocacia
contratado.

os Direitos Creditérios inadimplidos de titularidade do Fundo seréo pagos pelos Devedores
respectivos diretamente na Conta de Cobranga. Nao cabera ao Agente de Cobranga, em
nenhuma hipétese, o recebimento de quaisquer valores relativos aos Direitos Creditérios
inadimplidos de titularidade do Fundo, sendo o Agente de Cobranga tido somente
responsavel pelo contato com os Cedentes e os Devedores de Direitos Creditérios
inadimplidos.

O Agente de Cobranga devera observar o seguinte procedimento de cobranga dos Direitos
Creditorios representados por CCB ou Nota Comercial em atraso:

\ REGUA DE COBRANCA — CCB/Nota Comercial com garantia fidejusséria
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Prazo Operacional Cobranca
D+1 a D+3 | Contato do Agente de Cobranga | Atualizagao do boleto bancario
dias com o Devedor para aviso do
atraso e definicdo de como sera o
recebimento (pagamento),
avisando-o sobre o limite
comprometido
D+11 a | Contato do Agente de Cobranca | Atualizagao do boleto bancario
D+20 dias com o Devedor para cobrar o
pagamento da parcela em atraso
D+21 a | Contato do Agente de Cobranca | Negativacdo - ato de inclusdo nos Orgdos de
D+34 dias com o Devedor para cobrar o | Protecdo do Crédito
pagamento da parcela em atraso
D+35 dias Protesto - ato do protesto da CCB/Nota
Comercial em cartorio (facultativo)
*k%k
REGUA DE COBRANCA - CCB com garantia real de bens méveis
Prazo Procedimentos
D+1 a D+10 Contato do Agente de Cobranga com o Devedor para aviso do atraso e definigao
. de como sera o recebimento (pagamento), avisando-o sobre o limite
dias . o L
comprometido e atualizagao do boleto bancario
D+11 a Contato do Agente de Cobranga com o Devedor para cobrar o pagamento da
D+20 dias parcela em atraso e atualizacdo do boleto bancario
Contato do Agente de Cobranga com o Devedor para cobrar o pagamento da
D+21 a . . ~ - ~
D+34 dias parcela em atraso e Negativacdo - ato’de.z inclusao nos Orgéos de Protegcéo do
Crédito
D+35 dias Envio de notificagado extrajudicial
D+36 a Notificacdo; Espera pelo retorno da Notificagdo
D+60 dias ’
D+60 dias Envio do cliente para escritorio de advocacia.
D+61 dias Ajuizamento de ac&o de busca e apreensao
D?;SL;s Deferimento da Liminar
D?;;E:jizs Expedi¢cao de mandado
D+86 a Retirada e cumprimento do mandado pelo oficial de justica
D+120 dias
D?;g)(z)ljiaas Busca e apreensdo do bem, se localizado
DE);Z(()”diaas Sentencga de consolidagao da propriedade
Di)gg(;ljiaas Realizagao da venda do bem
D+221 a

D+250 dias

Execugao do saldo devedor remanescente, se houver
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Se o bem movel nao for localizado:

D+211 a Certidao negativa de nao localizagdo do bem
D+240 dias

D+241 a Obtencgao de novos enderecos administrativamente ou por meio de oficios
D+245 dias expedidos judicialmente

D+246 a Novo pedido de mandado para diligéncias em novos enderecos localizados
D+275 dias
DE);:;%;S Expedicao de novo mandado

D+286 a Retirada e cumprimento do mandado pelo oficial de justica
D+320 dias
D?ZSSL;S Busca e apreensdo do bem, se localizado
D;‘:?d?asD-F Sentenca de consolidagao da propriedade

D+411 a - . .

. Nova certidao declarando frustradas as tentativas de localizagdo do bem

D+440 dias

Apreensdo _da garantia: as apreensdes de veiculos somente sdo efetivadas se o bem a ser
apreendido estiver em bom estado, caso contrario a busca e apreenséo devera ser convertida em
acao de execugao da CCB/Nota Comercial, de acordo com a legislagao aplicavel.

Venda da garantia: o bem apreendido deve permanecer em posse do Agente de Cobranca, ou em
local contratado por ele. A liberagdo para venda do bem é feita assim que analisado o risco
processual, no prazo médio de 30 (trinta) dias. Por fim, sdo realizados os procedimentos
necessarios para o leildo do bem pelo leiloeiro contratado pelo Agente de Cobranca, e o valor obtido
com o leildo do bem é repassado ao Fundo, na qualidade de credor da CCB/Nota Comercial.

Execucdo do saldo remanescente: caso o valor obtido com a venda do bem sao seja suficiente para
quitar o saldo devedor e as despesas de cobranga, o Agente de Cobranga devera iniciar a execugao
do saldo remanescente.

OBSERVACAO: As datas mencionadas na tabela acima correspondem a datas aproximadas,
podendo sofrer variacbes para mais ou para menos, em fungao das especificidades de cada
contrato e das condicoes individuais de cobranga — em relagédo a fase de retomada do bem em
garantia no caso de inadimplemento, variacbes poderdo ocorrer especialmente em razdo da
comarca na qual o bem esta localizado.

REGUA DE COBRANCA - CCB/Nota Comercial com garantia real de bens moéveis
representados por veiculos

Prazo Procedimentos
D+1 a D+10 Contato do Agente de Cobranga com o Devedor para aviso do atraso e definigao
. de como sera o recebimento (pagamento), avisando-o sobre o limite
dias . o L
comprometido e atualizagdo do boleto bancario

D+11 a Contato do Agente de Cobranga com o Devedor para cobrar o pagamento da
D+20 dias parcela em atraso e atualizagdo do boleto bancario

D+21 a Contato do Agente de Cobranga com o Devedor para cobrar o pagamento da

. parcela em atraso e Negativacao - ato de inclusdo nos Orgdos de Protecdo do

D+34 dias Crédito
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D+35 dias Envio de notificagdo extrajudicial e sequéncia na régua de cobranga
D?;g?d;s Notificagcado; Espera pelo retorno da Notificacao
D+60 dias Envio do cliente para escritério de advocacia.
D+61 dias Ajuizamento de ag&o de busca e apreensao
D?_;SLZS Deferimento da Liminar
D[i;g ?ﬁ:s Expedicdo de mandado
D+86 a Retirada e cumprimento do mandado pelo oficial de justica
D+120 dias
D+121 a Busca e apreenséao do veiculo, se localizado
D+200 dias ’
D[i;fé);i:s Sentenga de consolidagédo da propriedade
D|342-22(;| Zii:s Realizagdo da venda do veiculo
D+ 221 a Execugao do saldo devedor remanescente, se houver
D+250 dias ’
Se o bem veiculo nao for localizado:
D+ 211 a Certidao negativa de nao localizagao do veiculo
D+240 dias
D+241 a Obtencao de novos enderecos administrativamente ou por meio de oficios
D+245 dias expedidos judicialmente
D+246 a Novo pedido de mandado para diligéncias em novos enderecos localizados
D+275 dias
Degggijiaas Expedi¢cdo de novo mandado
D+286 a Retirada e cumprimento do mandado pelo oficial de justica
D+320 dias
D+321 a Busca e apreensao do veiculo, se localizado
D+400 dias ’
D?:TSL;S Sentenca de consolidacido da propriedade
D+411 a - . . .
. Nova certidao declarando frustradas as tentativas de localizagdo do veiculo
D+440 dias

Apreensao _da garantia: as apreensdes de veiculos somente sdo efetivadas se o veiculo a ser
apreendido estiver em bom estado, caso contrario a busca e apreensao devera ser convertida em
acao de execugao da CCB/Nota Comercial, de acordo com a legislagéo aplicavel.

Venda da garantia: o veiculo apreendido deve permanecer em patio contratado pelo Agente de
Cobranga. A liberagao para venda do veiculo é feita assim que analisado o risco processual, no
prazo médio de 30 (trinta) dias. Posteriormente, é feita a baixa de eventual restricdo em processos
de terceiros ou na prépria agao de busca e apreensao. Por fim, séo realizados os procedimentos
necessarios para o leildo do veiculo pelo leiloeiro contratado pelo Agente de Cobranga, e o valor
obtido com o leildo do veiculo é repassado ao Fundo, na qualidade de credor da CCB/Nota
Comercial.
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Execucéo do saldo remanescente: caso o valor obtido com a venda do veiculo sdo seja suficiente
para quitar o saldo devedor e as despesas de cobranca, o Agente de Cobranga devera iniciar a
execugao do saldo remanescente.

OBSERVAGCAO: As datas mencionadas na tabela acima correspondem a datas aproximadas,
podendo sofrer variacbes para mais ou para menos, em fungdo das especificidades de cada
contrato e das condi¢des individuais de cobranga — em relagcéo a fase de retomada do veiculo em
garantia no caso de inadimplemento, variagdes poderdo ocorrer especialmente em razdo da
comarca na qual o veiculo esta localizado.

*k%

REGUA DE COBRANCA - CCB/Nota Comercial com garantia real de bens iméveis
Prazo Procedimentos
Contato do Agente de Cobranga com o Devedor para aviso do atraso e definigdo

D+1 a D+10 , . . o
. de como sera o recebimento (pagamento), avisando-o sobre o limite
dias ) A g
comprometido e atualizagao do boleto bancario
D+11 a Contato do Agente de Cobranga com o Devedor para cobrar o pagamento da
D+20 dias parcela em atraso e atualizagdo do boleto bancario
Contato do Agente de Cobranga com o Devedor para cobrar o pagamento da
D+21 a . . ~ - ~
. parcela em atraso e Negativagéo - ato de inclusao nos Orgéos de Protegédo do
D+34 dias .
Crédito
D+35 dias Envio de notificagdo extrajudicial e sequéncia na régua de cobranga
6° Contato

No 41° dia contado do vencimento da parcela ou da prestacao atrasada, o
Agente de Cobranca devera entrar em contato com o Devedor, por telefone, para
cobrar o pagamento.

por telefone

D+41 dias
7° Contato
por telefone

No 50° dia contado do vencimento da parcela ou da prestagao atrasada, o
Agente de Cobrancga devera entrar em contato com o Devedor, por telefone, para
cobrar o pagamento.

D+50 dias
8° Contato
por telefone
e inicio da
organizagao | ,. . ~ ~ . .
9 dos ¢ Ajuizamento de agao de busca e apreensao no 60° dia contado do vencimento da
parcela ou da prestagao atrasada, o Agente de Cobranga devera entrar em
documentos ..
ara o contato com o Devedor, por telefone, para cobrar o pagamento. Inicio da
P organizagao de todos os documentos necessarios para o processo de execucao
processo de o
~ extrajudicial.
execucao

extrajudicial

D+60 dias

Os procedimentos de execugao extrajudicial a serem adotados a partir dessa fase para a CCB/Nota
Comercial com garantia real de bens imdveis terdo com base as disposi¢des da Lei 9.514.

OBSERVAGAO: As datas mencionadas na tabela acima correspondem a datas aproximadas,
podendo sofrer variagdes para mais ou para menos, em fungcdo das especificidades de cada
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contrato e das condic¢des individuais de cobranga — em relagédo a fase de retomada do bem em
garantia no caso de inadimplemento, variagdes poderdo ocorrer especialmente em razdo da
comarca na qual o bem esta localizado.

dekk
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ANEXO IV

1. Estruturacao das Faixas de Perda (PDD)

Considerando a classe de risco inicial de cada Devedor definida na avaliagao do crédito quando da
cessao do Direito Creditério para o FUNDO, sera adotado para cada probabilidade de inadimpléncia
o nivel de risco equivalente, conforme Tabela 1 abaixo.

Tabela 1

Nivel de Risco Dias de Atraso PDD
A 1 0,00%
B 2a30 0,50%
C 31a60 10,00%
D 61 a90 35,00%
E 91a120 70,00%
F >120 100,00%

2. Base de Calculo da PDD

A Provisao para Devedores duvidosos, atingira todos os Direitos Creditérios, vencidos e a vencer,
devendo ser provisionado com base no risco dos Devedores, e sobre o saldo devedor dos
Devedores, ocorrendo o chamado “efeito vagao”.
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ANEXO V

A ADMINISTRADORA do FUNDO, com a aprovacao prévia da GESTORA, podera adotar a medida
de Write-off dos Direitos Creditérios, caso:

|.Seja evidenciado que os procedimentos de cobranga judiciais e extrajudiciais, descritos no Anexo
Il do Regulamento, para fins de satisfacao do crédito tenham restado infrutiferos; ou

[1.0s ativos estejam vencidos ha mais de 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias e 100% (cem por
cento) provisionados na PDD e que n&o tenham sido objeto de cessdo ou alienagcdo conforme
procedimento descrito no Regulamento; ou

lll. Seja possivel evidenciar irregularidades na originagao do crédito, seja oriundo de uma fraude,
vicio ou qualquer outra natureza que impossibilite 0 recebimento por parte do Fundo.

Apods o procedimento de Write-off, caso haja algum recebimento extraordinario referente aos
Direitos Creditérios ora baixados, esses valores deverao ser contabilizados positiva e diretamente
no Patrimdnio Liquido do FUNDO e o montante recuperado deve ser divulgado em nota explicativa
a demonstracéao financeira do FUNDO, quando findo seu exercicio social.
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ANEXO VI

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do “Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Empirica Goal One”.

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES
“SUPLEMENTO DA [ORDINAL POR EXTENSO] SERIE DE COTAS SENIORES

O presente documento constitui o suplemento n° [e] (“Suplemento”) referente a [e]? Série de Cotas
Seniores (“Cotas Seniores da [e]? Série”) emitida nos termos do regulamento do “Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Empirica Goal One”, inscrito no CNPJ sob o n°
12.610.459/0001-96 (“FUNDQ’), administrado pela BANVOX DISTRIBUIDORA DE TITULO E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira devidamente autorizada e habilitada pela
Comisséo de Valores Mobiliarios para o exercicio profissional de administragcdo de carteira de
valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n°® 13.690, de 04 de junho de 2014, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sé&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 8° andar,
conjuntos 83 e 84, Torre B, Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ sob o n° 02.671.743/0001-
19 (“Administradora’), que terdo as seguintes caracteristicas:

1. Da Emissao de Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento [e]
([e]) Cotas Seniores da [e]? Série no valor de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais) cada na data da
12 (primeira) integralizagdo de Cotas da presente Série (“Data de Integralizagdo Inicial”), totalizando

R3[e] ([e]).

2. Do Prazo de Duragao e Caréncia: As Cotas Seniores da [e]? Série terdo prazo de duragéo
de [e] ([¢]) meses e prazo de caréncia do pagamento de amortizagdo e juros de [e] ([e]) meses
contados da Data de Integralizagéo Inicial das Cotas Seniores da [e]? Série (“Periodo de Caréncia”).

3. Da Subscrigao e Integralizagao das Cotas: Na subscricdo de Cotas Seniores da [e]? Série
em data diversa da Data de Integralizag¢édo Inicial sera utilizado o valor da cota de mesma Série em
vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao Fundo,
calculado conforme o disposto no Regulamento e no presente Suplemento.

4. Do Benchmark: [e]

5. Do Valor da Cota: O valor de amortizacdo ou, nas hipoteses definidas no Regulamento, de
resgate de cada Cota Sénior da [e]? Série sera calculado em todo Dia Util pela Administradora de
acordo com a formula definida abaixo: [e]

O disposto nesta clausula nao constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma
expectativa para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes Classes existentes.
Portanto, as Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da carteira do Fundo assim
permitirem.

6. Da Amortizagao Programada das Cotas: Desde que o Patrimébnio Liquido assim o permita
e o Fundo conte com recursos suficientes, em moeda corrente nacional, a amortizagdo sera
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promovida [e], a contar do término do Periodo de Caréncia, no 5° Dia Util do més subsequente ao
[més vencido / [e] vencido] (“Data de Pagamento”), a amortizagao de parcela do valor de cada Cota
Sénior da [e]? Série (“Amortizagdo Programada”), a qual sera calculada de acordo com a férmula
prevista no item anterior e as condi¢ées previstas no Regulamento. O resgate das Cotas Seniores
da [e]? Série devera ocorrer no término do prazo de [e] ([e]) meses contados da data da 12 (primeira)
integralizagdo das Cotas Seniores da [e]? Série, quando o Fundo devera promover o resgate integral
da respectiva Cota, observado o cronograma abaixo:

Parcela Més de Saldo de Parcela Més de Saldo de
Amortizagdo Amortizagdo Amortizagdo Amortizagdo

6.1 A Amortizagdo Programada prevista acima podera ser acelerada, pelo regime de caixa, a
critério da Gestora, conforme definidos no Regulamento.

7. Do Resgate das Cotas: As Cotas Seniores da [e]? Série serdo resgatadas ao término do
prazo estabelecido no item 2 acima, ou em virtude da liquidagéo antecipada do Fundo.

8. Da Oferta das Cotas: As Cotas Seniores da [e]? Série serdo objeto de Oferta
[Publica/Privada] por meio de Rito [Automatico/ Ordinario], nos termos da Resolu¢do CVM 160.

9. Publico-Alvo: A oferta é destinada a Investidor [Profissional][Qualificado], conforme
definicao na Resolugdo CVM n° 30 de 11 de maio de 2021.

10. Critérios de Negociacdo das Cotas: se o Publico-Alvo for Qualificado: [ndo podera ser
destinada ao publico investidor em geral em qualquer circunstancia, dado ao publico-alvo do préprio
valor mobiliario] OU se o Publico-Alvo for Profissional [a revenda somente pode ser destinada a
investidores qualificados apds decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da oferta e ndo
podera ser destinada ao publico investidor em geral em qualquer circunstancia, dado ao publico-alvo
do proprio valor mobiliario].

11. Classificagcdo de Risco: [A presente oferta contara com o relatorio de avaliagao (rating), sendo
que o referido relatério emitido pela [nome da agéncia] sera atualizado e divulgado em sua pagina
na rede mundial de computadores de forma anual.] OU [A presente oferta ndo contara com a
emiss&o do relatério de avaliagdo (rating) emitida por uma Agéncia de Classificagdo de Risco.]

12. Coordenador Lider: [].
13. Custos da distribuigao: [.].

11. Os termos definidos utilizados neste Suplemento terdo o mesmo significado atribuido no
Regulamento.

12. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte integrante
do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposigcbes do Regulamento em caso
de qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as disposicées deste Suplemento. As Cotas
Seniores da [e]? Série terdo as mesmas caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios,
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deveres e obrigagbes atribuidas as demais Cotas Seniores, exceto com relagdo aos prazos e
valores de amortizacdo e resgate, bem como de remuneragéo, especificados e expressamente
previstos neste Suplemento.

Sao Paulo, [DATA]

BANVOX DISTRIBUIDORA DE TITULO E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administradora”
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ANEXO VII

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do “Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Empirica Goal One”.

MODELO DE SUPLEMENTO DA CLASSE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO
“SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO [¢] DA CLASSE [e]

O presente documento constitui o suplemento n° [e] (“Suplemento”) referente as Cotas
Subordinadas Mezanino [e] da Classe [e] emitida nos termos do regulamento do “Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Empirica Goal One”, inscrito no CNPJ sob o n°
12.610.459/0001-96 (“FUNDQ’), administrado pela BANVOX DISTRIBUIDORA DE TITULO E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituigdo financeira devidamente autorizada e habilitada pela
Comisséo de Valores Mobiliarios ao exercicio profissional de administracdo de carteira de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n° 13.690, de 04 de junho de 2014, com sede na Cidade
de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477, 8° andar, conjuntos
83 e 84, Torre B, Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ sob o n° 02.671.743/0001-19
(“Administradora”), que terdo as seguintes caracteristicas:

1. Da Emissao de Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento [e]
([e]) Cotas Subordinadas Mezanino [e] da Classe [e] no valor de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil
reais) cada na data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas da presente emissdo (“Data de
Integralizagéo Inicial’), totalizando R$[e] ([e]).

2. Do Prazo de Duracao e Caréncia: As Cotas Subordinadas Mezanino [e] da Classe [e] terdo
prazo de duragdo de [e] ([e]) meses e prazo de caréncia do pagamento de amortizagéo de principal
e juros de [e] ([e]) meses contados da Data de Integralizagdo Inicial das Cotas Subordinadas
Mezanino [e] da Classe [e] (“Periodo de Caréncia’).

3. Da Subscricao e Integralizacdo das Cotas: Na subscricdo de Cotas Subordinadas
Mezanino [e] da Classe [e] em data diversa da Data de Subscrigdo Inicial sera utilizado o valor da
cota de mesma emissdo em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados
pelo investidor ao Fundo, calculado conforme o disposto no Regulamento e no presente Suplemento.

4. Do Benchmark: [e].

5. Do Valor da Cota: O valor de amortizacdo ou, nas hipéteses definidas no Regulamento,
resgate de cada Cota Subordinada Mezanino [e] da Classe [e] sera calculado em todo Dia util pela
Administradora de acordo com a férmula definida abaixo: [e]

O disposto nesta clausula ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente
critérios e preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes Classes
existentes. Portanto, as Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da carteira do Fundo
assim permitirem.

6. Da Amortizagao Programada das Cotas: Desde que Patrimbnio Liquido assim o permita e
o Fundo conte com recursos suficientes, em moeda corrente nacional, a amortizagcdo sera promovida
[e], a contar do término do Periodo de Caréncia, no 5° Dia Util do més subsequente ao [més vencido
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/ [#] vencido] (“Data de Pagamento”), a amortizagdo de parcela do valor de cada Cota Subordinada
Mezanino [e] da Classe [e] (“Amortizacdo Programada”), a qual sera calculada de acordo com a
formula prevista no item anterior e as condicbes previstas no Regulamento. O resgate das Cotas
Subordinadas Mezanino [e] da Classe [e] devera ocorrer no término do prazo de [e] ([e]) meses
contados da data da 12 (primeira) integralizagdo das Cotas Subordinadas Mezanino [e] da Classe
[e], quando o Fundo devera promover o resgate integral da respectiva Cota, observado o
cronograma abaixo:

Parcela Més de Saldo de Parcela Més de Saldo de
Amortizagdo Amortizagdo Amortizagdo Amortizagdo

6.1 A Amortizagdo Programada prevista acima podera ser acelerada, pelo regime de caixa, a
critério do Gestor, conforme definidos no Regulamento.

7. Do Resgate das Cotas: As Cotas Subordinadas Mezanino [e] da Classe [e] serdo
resgatadas ao término do prazo estabelecido no item 2 acima, ou em virtude da liquidagcdo
antecipada do Fundo.

8. Da Oferta das Cotas: As Cotas Subordinadas Mezanino [e] da Classe [e] serdo
objeto de Oferta [Publica/Privada] por meio de Rito [Automatico/ Ordinario], nos termos da Resolugao
CVM 160.

9. Publico-Alvo: A oferta é destinada a Investidor [Profissional][Qualificado], conforme
definicdo na Resolugdo CVM n° 30 de 11 de maio de 2021.

10. Critérios de Negociagcdo das Cotas: se o Publico-Alvo for Qualificado: [ndo podera ser
destinada ao publico investidor em geral em qualquer circunstancia, dado ao publico-alvo do préprio
valor mobiliario] OU se o Publico-Alvo for Profissional [a revenda somente pode ser destinada a
investidores qualificados apds decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da oferta e ndo
podera ser destinada ao publico investidor em geral em qualquer circunstéancia, dado ao publico-alvo
do proprio valor mobiliario].

11. Classificagcdo de Risco: [A presente oferta contara com o relatorio de avaliagao (rating), sendo
que o referido relatério emitido pela [nome da agéncia] sera atualizado e divulgado em sua pagina
na rede mundial de computadores de forma anual.] OU [A presente oferta ndo contara com a
emiss&o do relatério de avaliagdo (rating) emitida por uma Agéncia de Classificagdo de Risco.]

12. Coordenador Lider: [.].

13. Custos da distribuigao: [.].

14. Os termos definidos utilizados neste Suplemento terdo o mesmo significado atribuido no
Regulamento.



Banvex

15. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte integrante
do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢bes do Regulamento em caso
de qualquer conflito ou controvérsia em relagédo as disposigées deste Suplemento. O prazo e valor
de amortizagéo, resgate e remuneragdo das Cotas Subordinadas Mezanino serdo especificados e

expressamente previstos neste Suplemento para cada classe.

Sao Paulo, [DATA]
BANVOX DISTRIBUIDORA DE TITULO E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administradora”
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ANEXO VIIl - MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do “Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Empirica Goal One”.

“SUPLEMENTO DA EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

O presente documento constitui o suplemento n° [e] (“Suplemento”) referente a emissédo de Cotas
Subordinadas Junior (“Emisséo de Cotas Subordinadas Junior’) emitida nos termos do regulamento
do “Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Empirica Goal One”, inscrito no CNPJ sob o n°
12.610.459/0001-96 (“FUNDQ’), administrado pela BANVOX DISTRIBUIDORA DE TITULO E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira devidamente autorizada e habilitada pela
Comisséo de Valores Mobiliarios ao exercicio profissional de administracdo de carteira de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n° 13.690, de 04 de junho de 2014, com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477, 8° andar, conjuntos
83 e 84, Torre B, Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ sob o n® 02.671.743/0001-19
(“Administradora”), que terdo as seguintes caracteristicas:

1. Do montante da emissao: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento
o0 montante equivalente a R$ [e] ([e]) da Emissao de Cotas Subordinadas Junior.

2. Do Prazo de Duragéao e Caréncia: A Emissédo de Cotas Subordinadas Junior terdo prazo
de duragao indeterminado e serdo resgatadas apenas na data de liquidagcdo do FUNDO.

3. Da Subscricdo e Integralizacdo das Cotas: Na subscricdo da Emissdo de Cotas
Subordinadas Junior sera utilizado o valor da cota de mesma Classe em vigor na abertura do mesmo
dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao FUNDO, calculado conforme
o disposto no Regulamento e no presente Suplemento.

4. Do Valor da Cota: O valor de integralizagdo, amortizagao e resgate de cada cota observara
a metodologia de calculo prevista no Regulamento.

5. Da Amortizagdo Programada das Cotas: A Emissédo de Cotas Subordinadas Junior sera
ou podera ser amortizadas de acordo com os critérios definidos no Capitulo [...] do Regulamento.

6. Do Resgate das Cotas: A Emisséo de Cotas Subordinadas Junior serdo resgatadas ao
término do prazo estabelecido no item 2 acima, ou em virtude da liquidagdo antecipada do FUNDO.

9. Da Oferta das Cotas: A Emissdo de Cotas Subordinadas Junior serdo objeto de Oferta
[Publica/Privada] por meio de Rito [Automatico/ Ordinario], nos termos da Resolu¢gao CVM 160.

10. Publico-Alvo: A oferta é destinada a Investidor [Profissional][Qualificado], conforme
definigdo na Resolugdo CVM n° 30 de 11 de maio de 2021.

11. Critérios de Negociacdo das Cotas: se o Publico-Alvo for Qualificado: [ndo poderé ser
destinada ao publico investidor em geral em qualquer circunsténcia, dado ao publico-alvo do préprio
valor mobiliario] OU se o Publico-Alvo for Profissional [a revenda somente pode ser destinada a
investidores qualificados apds decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da oferta e nao
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podera ser destinada ao publico investidor em geral em qualquer circunstéancia, dado ao publico-alvo
do proprio valor mobiliario].

12. Classificagao de Risco: [A presente oferta contard com o relatério de avaliagéo (rating), sendo
que o referido relatério emitido pela [nome da agéncia] sera atualizado e divulgado em sua pagina

na rede mundial de computadores de forma anual.] OU [A presente oferta ndo contara com a
emissao do relatério de avaliacdo (rating) emitida por uma Agéncia de Classificacdo de Risco.]

13. Coordenador Lider: [.].

14. Custos da distribuicao: [.].

15. Os termos definidos utilizados neste Suplemento terdo o mesmo significado atribuido no
Regulamento.

16. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte integrante
do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢ées do Regulamento em caso
de qualquer conflito ou controvérsia em relagéo as disposicdes deste Suplemento.

Séao Paulo, [DATA]

BANVOX DISTRIBUIDORA DE TITULO E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Instituicao Administradora”

ANEXO IX
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Este Anexo é parte integrante do Regulamento do “Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Empirica Goal One”.

CRITERIOS PARA VERIFICAGAO DE LASTRO POR AMOSTRAGEM

Conforme dispde o Regulamento do Fundo: a obrigacdo de verificacdo de lastro dos Direitos
Creditorios sera realizada por amostragem nos termos do § 1° do Artigo 38 da Instrugdo CVM 356,
podendo o Custodiante realiza-la mediante a contratacao de Empresa de Auditoria.

Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios, o Custodiante contratara uma empresa de
auditoria que devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relagdo a quantidade de
créditos cedidos:

Procedimentos realizados

Procedimento A
Obtencao de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para selecdo de uma
amostra de itens para fins de verificacdo da documentagcao comprobatéria dos recebiveis.

Procedimento B

Selecao de uma amostra aleatéria de itens a serem verificados. A selecao dos direitos creditérios
sera obtida de forma aleatdria: (i) dividindo-se o tamanho da populacdo (N) pelo tamanho da
amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (ii) sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada K
elementos, sera retirada uma amostra. Fundos com até trés cotistas terdo uma mostra de
50(cinquenta) itens. Fundo com mais de trés cotistas terdo uma amostra de 100(cem) itens.

Procedimento C
Verificagdo dos documentos representativos dos direitos creditorios.

Procedimento D
Verificacdo da documentacao acessodria que evidencia a identificacdo e analise de crédito dos
cedentes.

Férmula:

n= N*z2*p*(1-p)
ME?*(N—1) +z2*p *(1-p)

Onde:

Fundos com apenas 1(um) Cotista SUB, 0 (zero) Outros e 0 (zero) resgate e/ou amortizagao
n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditorios adquiridos

z = Cristal Score = 1,96

p = produgéo a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 5,6%

Fundos com mais de 1(um) Cotista SUB e/ou Outros ou com apenas 1(um) Cotistas SUB, 0(zero)
Outros e 1(um ou mais) resgate e/ou amortizagao

n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditérios adquiridos
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z = Cristal Score = 1,96
p = producéo a ser estimada = 50%
ME = erro médio = 9,8%

Base de Selecdo e Critério de Selecao

A populagdo base para a selecdo da amostra compreendera os direitos creditérios em aberto
(vencidos e a vencer) e direitos creditorios recomprados no trimestre de referéncia.

A selecao dos Direitos Creditdrios sera obtida da seguinte forma: (i) para os 5 (cinco) Cedentes
mais representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco) Cedentes mais representativos que
tiverem titulos recomprados seréo selecionados os 3 (trés) direitos creditérios de maior valor; (ii)
adicionalmente serdo selecionados os demais itens para completar a quantidade total de itens da
amostra.

A selecao dos itens indicados no item (ii) se dara dividindo-se o tamanho da populacao (N) pelo
tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (k); sorteia-se o ponto de partida; e a
cada k elementos, sera retirado um para a amostra.
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ANEXO X

MODELO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO DO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS EMPIRICA GOAL ONE

NOME/RAZAO SOCIAL DO COTISTA: CPF/CNPJ:
[] []

N° DO BANCO: N° DA AGENCIA: |N° DA CONTA: VALOR (R$):
[] [] [] []

E-mail para comunicagdes do Fundo: []

Na qualidade de subscritor de cotas de emissdo do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS EMPIRICA GOAL ONE, inscrito no CNPJ sob o n° 12.610.459/0001-96 (‘FUNDO"),
administrado por BANVOX DISTRIBUIDORA DE TiTULO E VALORES MOBILIARIOS LTDA,
sociedade limitada com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n® 3.477, 8° andar, conjuntos 83 e 84, Torre B, Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ sob o
n° 02.671.743/0001-19, devidamente autorizada a prestagdo dos servicos de administracdo de
carteira de titulos e valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério n° 13.690, expedido em 04 de
junho de 2014, para o exercicio profissional de administragdo de carteira (“Administradora”),
venho, por meio do presente Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco, em
atendimento ao disposto no artigo 23, paragrafo primeiro da Instrucao n° 356, de 17 de dezembro
de 2001, conforme alterada (“Instru¢do CVM n° 356/01”), expedida pela Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”) aderir, expressamente, aos termos do regulamento (“Regulamento”) do Fundo,
cujo conteudo declaro conhecer e aceitar integralmente. Adicionalmente venho declarar o quanto
segue:

1.1. Recebi, no ato da minha primeira subscricdo de cotas do Fundo (“Cotas”), o regulamento do
Fundo (“Regulamento”), tendo lido e entendido seu inteiro teor, sendo que, por meio deste, concordo
e manifesto, expressamente, minha adesao, irrevogavel e irretratavel, sem quaisquer restrigbes, a
todos os seus termos, clausulas e condicoes;

1.2. Sou investidor profissional para os fins de que trata a Instru¢ao CVM n° 539/13, sendo elegivel,
portanto, para investir no Fundo, e tenho ciéncia da necessidade da manuten¢do da minha condigao
de investidor qualificado para permanéncia no Fundo. Nesse sentido, assino a Declaracado de
Condigao de Investidor Profissional, nos termos do artigo 9°-A da Instru¢do CVM n° 539/13, cujo
modelo constitui o Anexo A deste Termo de Adesdo. Ademais, comprometo-me a comunicar a
Administradora, imediatamente, qualquer alteracido na minha condig¢ao de investidor profissional,
durante o periodo em que permanecer como Cotista do FUNDO;

1.3. Tenho ciéncia e bom entendimento dos objetivos do FUNDO, de sua Politica de Investimento,

da composicdo da carteira de investimento do FUNDO, da Taxa de Administracdo devida a
Administradora, dos riscos aos quais o FUNDO e, consequentemente, os meus investimentos
estao sujeitos, bem como da possibilidade de perda de parte ou da totalidade do capital por mim
investido e ocorréncia de patriménio liquido negativo do FUNDO, quando terei a obrigagao de
aportar recursos adicionais no FUNDO, mediante subscricao e integralizagdo de novas cotas;
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1.4. A politica de investimento do FUNDO e os riscos aos quais o FUNDO e os meus investimentos
estido sujeitos estdo de acordo com a minha situagao financeira, o meu perfil de risco e a minha
estratégia de investimento;

1.5. Tenho ciéncia de que a existéncia de rentabilidade/desempenho de outros fundos de
investimento em direitos creditérios ndo representam garantia de resultados futuros do FUNDO;

1.6. Tenho ciéncia de que as Cotas, quando distribuidas publicamente, serdo objeto de classificacao
de risco a ser realizada pela Agéncia de Classificacdo de Risco. Determinadas Séries de Cotas
Seniores, Classes de Cotas Subordinadas Mezanino e/ou Classes de Cotas Subordinadas Junior,
poderdo ser dispensadas da classificacdo de risco pela Agéncia de Classificacdo de Risco, nos
termos do artigo 23-A da Instrugdo CVM n° 356/01. Na hipotese de nova emissédo, de modo que
seja permitida a transferéncia ou a negociagdo dessas Cotas no mercado secundario, em
observancia ao disposto no artigo 23-A, inciso lll, da Instrugdo CVM n° 356/01, sera obrigatoria a
realizacao de oferta primaria ou secundaria de tais cotas, observadas as disposi¢cdes da Instrucédo
CVM 400 ou da Instrugao CVM 476, conforme aplicavel, bem como a apresentacéo do relatério de
classificacao de risco correspondente.

1.7. Tenho ciéncia que ndo havera a elaboracao e apresentagdo de parecer legal de advogado
sobre a constituicao e a cessao dos direitos creditérios adquiridos pelo FUNDO;

1.8. Tenho pleno conhecimento das disposi¢cdes da Lei n° 9.613/98 e legislacdo complementar,
estando ciente de que as aplicacbes em cotas de fundos de investimento estao sujeitas a controle
do BACEN e da CVM, que podem solicitar informag¢des sobre as movimentacbes de recursos
realizadas pelos Cotistas de fundos de investimento;

1.9. Obrigo-me a manter minha documentagcado pessoal atualizada, de acordo com as regras
vigentes, estando ciente de que a Administradora ndo podera realizar o pagamento de resgates
de Cotas de minha titularidade, em caso de omissao ou irregularidade dessa documentagéo;

1.10. Obrigo-me a manter atualizados os meus dados cadastrais, necessarios para as
comunicagdes previstas no Regulamento;

1.11. Obrigo-me a prestar a Administradora quaisquer informagdes adicionais consideradas
relevantes para justificar movimentagdes financeiras por mim solicitadas;

1.12. Tenho ciéncia de que o objetivo do FUNDO n&o representa garantia de rentabilidade;

1.13. Certifico que os recursos que serao utilizados na integralizagdo das Cotas nao serao oriundos
de quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes previstos na legislagao relativa a
politica de prevencédo e combate a lavagem de dinheiro;

1.14. Tenho ciéncia e estou de acordo com o fato de que a carteira de investimentos do FUNDO
sera gerida pela EMPIRICA INVESTIMENTOS GESTAO DE RECURSOS LTDA, inscrita no CNPJ
sob o n° 10.896.871/0001-99 (“Gestora”);

1.15. Tenho ciéncia de que podera haver necessidade de aportes adicionais de recursos no FUNDO
mediante a subscri¢do e integralizagdo de novas cotas;
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1.16. Tenho ciéncia de que as operag¢des do FUNDO n&o contam com a garantia da Administradora,
da Gestora, do Custodiante, do Cedente, do Agente de Cobranca, bem como de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC;

1.17. Tenho ciéncia da possibilidade de alteracdo do Regulamento em decorréncia de normas legais
ou regulamentares, ou de determinagdo da CVM, independentemente de realizacdo de Assembleia
Geral, nos termos do artigo 25, paragrafo unico, da Instrugcao CVM 356/01;

1.18. Tenho ciéncia de que as informacgdes relevantes do FUNDO serdo divulgadas por meio de
carta enviada aos Cotistas, com aviso de recebimento, ou correio eletrénico, sendo que tais
informacdes deverdao ser mantidas disponiveis para os Cotistas na sede da Administradora e nas
instituicdes que coloquem Cotas do FUNDO, se o for o caso;

1.19. Tenho ciéncia de que a Administradora, a Gestora e/ou o Custodiante do FUNDO n&o se
responsabilizarao por eventuais perdas que o FUNDO venha a apresentar em decorréncia de sua
politica de investimento, bem como em razao dos riscos inerentes a natureza do FUNDO, inclusive
aqueles descritos, de forma ndo taxativa, no Capitulo XVIII do Regulamento;

1.20. Reconheco a validade das ordens solicitadas via e-mail;

1.21. Reconhego minha inteira e exclusiva responsabilidade sobre as ordens via e-mail, isentando
desde ja a Administradora de quaisquer responsabilidades, custos, encargos e despesas advindos
de reclamagdes ou litigios de qualquer natureza, referentes ou decorrentes da execugado das
referidas ordens;

1.22. Responsabilizo-me pela veracidade das declaragdes aqui prestadas, bem como por ressarcir
a Administradora de quaisquer prejuizos (incluindo perdas e danos) decorrentes de eventual
falsidade, inexatidao ou imprecisao das referidas declaragdes; e

1.23. Conforme disposto no artigo 60 da Instrugao CVM 356/01, admito a utilizagédo de correio
eletrébnico como forma de correspondéncia valida nas comunicagcdes pela Administradora,
autorizando o envio ao e-mail cadastrado acima.

Todos os termos e expressdes, em sua forma singular ou plural, utilizados no presente Termo de
Adeséao ao Regulamento e Ciéncia de Risco e nele nao definidos tém o mesmo significado que lhes
é atribuido no Regulamento.
[Data e Local]
Denominacéao social do Investidor:
[nomes e cargos dos representantes legais]
CNPJ []
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Anexo ao Termo de Adesao ao Regulamento e Ciéncia de Risco
MODELO DE DECLARAGAO DA CONDIGAO DE INVESTIDOR PROFISSIONAL

[NOME DO SUBSCRITOR PESSOA JURIDICA], com sede na Cidade de [x], Estado de [x],
na [x], inscrita no CNPJ sob n° [x], neste ato representada nos termos do seu [Contrato
Social/Estatuto Social] ou [NOME E QUALIFICACAO DO SUBSCRITOR PESSOA FiSICA],
portador da Cédula de ldentidade R.G. n° [x] [6rgdo expedidor], inscrito no CPF sob n° [X],
domiciliado na Cidade de [x], Estado de [x], na [x], ao assinar este termo, afirma(o) minha condigcéo
de investidor profissional nos termos do Artigo 9-A da Instrucdo da Comissao de Valores Mobiliarios
("CVM”) n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada (“Investidor Profissional”), e
declara(o) possuir conhecimento sobre 0 mercado financeiro e de capitais suficiente para: (i) que
nao me sejam aplicaveis um conjunto de prote¢des legais e regulamentares conferidas aos demais
investidores; e (ii) investir no FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
EMPIRICA GOAL ONE, inscrito no CNPJ sob o n° 12.610.459/0001-96 (“FUNDQ”). Como Investidor
Profissional, atesto ser capaz de entender e ponderar os riscos financeiros relacionados a aplicacao
de meus recursos em valores mobiliarios que s6 podem ser adquiridos por investidores
profissionais.

Como Investidor Profissional, atesto ser capaz de entender e ponderar os riscos financeiros
relacionados a aplicagdo de meus recursos em valores mobiliarios que sé podem ser adquiridos por
investidores profissionais.

Declaro, sob as penas da lei, que possuo investimentos financeiros em valor superior a R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais).

[Data e Local],
Denominacéo social do Investidor:
[nomes e cargos dos representantes legais]
CNPJ



