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“REGULAMENTO DO
“IGUANA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO- PADRONIZADOS”

CAPITULO I - FUNDO

Artigo 12 O “IGUANA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO- PADRONIZADOS”,
disciplinado pela Resolucdo CMN 2.907, pela Instrucdo CVM 356 e demais disposicdes
legais e regulamentares aplicaveis (o “Fundo”), sera regido pelo presente Regulamento.

Paragrafo 12 Os termos iniciados em letra maiuscula e utilizados neste Regulamento,
estejam no singular ou no plural, terdo os significados que lhes s3o atribuidos no Anexo |
ao presente Regulamento.

Paragrafo 22 No prazo de até 10 (dez) dias corridos contados (i) de sua aprovacio pela
Administradora, o Regulamento e (ii) de sua aprovacéo pela Assembleia Geral, os eventuais
aditamentos ao Regulamento, serdo levados a registro, na cidade de S3ao Paulo, Estado de
S30 Paulo, em Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos.

Artigo 22 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ou seja, as Quotas somente
poderdo ser resgatadas na Data de Resgate de cada série de Quotas Seniores ou em
virtude de sua liquidacdo antecipada conforme o previsto no Capitulo XV deste
Regulamento.

Paragrafo Unico E admitida, ainda, a amortizacdo de Quotas, nos termos do Capitulo
Xl deste Regulamento.

Artigo 32 O Fundo se destina a um Unico quotista, considerado investidor qualificado.

CAPITULO Il - PRAZO DE DURACAO DO FUNDO
Artigo 42 O Fundo tera prazo de duracio indeterminado.

Paragrafo Unico O Fundo podera ser liquidado por deliberacio da Assembleia Geral,
observado o previsto nos Capitulos XV e XXI deste Regulamento.

CAPITULO 11l - ADMINISTRADORA

Artigo 52 O Fundo é administrado pela SOCOPA, Sociedade Corretora Paulista SA, instituicdo
financeira devidamente autorizada para tanto, com sede na cidade de S3o Paulo, na Av.
Brigadeiro Faria Lima n2 1355, 32 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 62.285.390/0001-
40 (“a Administradora”).

Paragrafo 12 A carteira do Fundo sera gerida pela Tercon Investimentos Ltda., Empresa
situada a Rua Mariante, 288, cj. 1005, CEP 90430-180, Porto Alegre RS, inscrita no CNPJ
sob o numero 09.121.454/0001-95, devidamente autorizada pela CVM -



Juridices/
Socopu
Adm

Tundas

Comiss3o de Valores Mobiliarios a exercer a atividade de gest3o de recursos e doravante
designadaa “Gestora”.

Paragrafo 22 A Administradora devera administrar o Fundo, cumprindo com suas obrigacdes
de acordo com os mais altos padrdes de diligéncia e correcio do mercado, entendidos, no
minimo, como aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na conducio de
seus proprios negdcios, praticando todos os seus atos com a estrita observancia (i) da lei e
das normas regulamentares aplicaveis, (i) deste Regulamento, (iii) das deliberacdes da
Assembleia Geral e (iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informac3o e de
preservacao dos direitos dos Quotistas.

Paragrafo 32 Observada a regulamentacdo em vigor e as limitacdes deste Regulamento, a
Administradora tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do
Fundo e para exercer os direitos inerentes aos Direitos de Crédito e aos Ativos Financeiros
que integrem a carteira do Fundo.

Paragrafo 42 Observados os termos e as condicdes deste Regulamento e da regulamentacio
aplicavel, em especial o previsto nos Capitulos XVIII, XX, e XXI abaixo, a Administradora,
mediante autorizacdo expressa da maioria absoluta dos quotistas subordinados pode:

(a) iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios a cobranca dos
Direitos de Crédito e Ativos Financeiros ou a execucdo de quaisquer garantias
eventualmente prestadas, inclusive por meio de medidas acautelatérias e de
preservacdo de direitos, sem prejuizo das obrigacdes do Custodiante previstas no
Capitulo XIX deste Regulamento e na regulamentacio aplicavel;

(b)  celebrar ou realizar qualquer acordo, transac3o, ato de alienac3o ou transferéncia, no
todo ou em parte, relacionado aos Direitos de Crédito ou aos Ativos Financeiros,
sempre de forma a preservar os direitos, interesses e prerrogativas dos Quotistas;

(c)  constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranca amigavel ou
judicial dos ativos integrantes da carteira do Fundo, sendo que todas as procuracGes
outorgadas pela Administradora, em nome do Fundo, n3o poderao ter prazo de
validade superior a 12 (doze) meses, contados da data de sua outorga, com excecao:
(1) as procuracdes outorgadas as Consultoras Especializadas ou ao Agente de
Cobranca; e (2) das procuragdes com poderes de representacio em juizo, que poderdo
ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica; e

(d)  vender, a qualquer terceiro, quaisquer Direitos de Crédito que estejam vencidos,
desde que a venda seja previamente aprovada por Consultora Especializada.

Paragrafo 52 A instituicio administradora pode, sem prejuizo de sua responsabilidade e
do diretor ou sécio-gerente designado, mediante deliberacido da assembleia geral de
condominos ou desde que previsto no regulamento do fundo, contratar servicos de:

(a) Consultoria Especializada, que objetive dar suporte e subsidiar o administrador
e, se for o caso, o gestor, em suas atividades de analise e selecio de direitos
creditorios para integrarem a carteira do fundo;



Artigo 62 A

Artigo 72 A

(b) Gestao da carteira do fundo com terceiros autorizados pela CVM de acordo
com o disposto na regulamentacio aplicavel aos administradores de carteiras de
valores mobiliarios;

(c) Custddia; e

(d) Agente de Cobranca, para cobrar e receber, em nome do fundo, direitos
creditorios inadimplidos, observado o disposto no inciso VIl do art. 38 da Instrucio
356/01.

Administradora podera ser substituida a qualquer tempo, pelos titulares das Quotas
reunidos em Assembleia Geral, na forma do Capitulo XXI, sem qualquer multa ou
penalidade de qualquer natureza para o Fundo.

Administradora, por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada
Quotista, sempre com aviso prévio de 60 (sessenta) dias corridos, pode renunciar a
administracio do Fundo, desde que a Administradora convoque, no mesmo ato,
Assembleia Geral para decidir sobre a sua substituicdo, devendo ser observado o quorum
de deliberacio de que trata o Capitulo XXI deste Regulamento.

Paragrafo 12 Na hipdtese de renuncia da Administradora e nomeacdo de nova
instituico administradora em Assembleia Geral, a Administradora continuara obrigada
a prestar os servicos de administracio e gestdo do Fundo até que a nova instituicio
administradora venha a lhe substituir, o que devera ocorrer no prazo maximo de 30
(trinta) dias corridos contados da data de realizacao da respectiva Assembleia Geral.

Paragrafo 22 Caso, os Quotistas, reunidos em Assembleia Geral, n3o indiquem
instituicio substituta até 60 (sessenta) dias contados da comunicacio de renuncia, ou
por qualquer razio, em até 62 (sessenta e dois) dias contados da comunicacio de
renuncia nenhuma instituicio assuma efetivamente todos os deveres e obrigacdes da
Administradora, a Administradora convocara uma Assembleia Geral para deliberar sobre
a liquidacdo do Fundo e comunicara o evento a CVM.

Artigo 82 A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a disposicdo

da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da
data da deliberacio da sua substituicdo, todos os registros, relatorios, extratos, bancos
de dados e demais informacdes sobre o Fundo, e sua respectiva administracdo, que
tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela Administradora, ou
por qualquer terceiro envolvido diretamente na administracdo do Fundo, de forma que
a instituicdo substituta possa cumprir, sem solucdo de continuidade, com os deveres e
as obrigacdes da Administradora, nos termos deste Regulamento.

CAPITULO IV - RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA

Artigo 92 A Administradora tem as seguintes obrigacbes, sem prejuizo das demais obrigacdes
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previstas na legislacdo aplicavel, neste Regulamento e nos demais Documentos da
Operacdo:

(a) manteratualizados e em perfeita ordem pelo prazo legal:

I.  adocumentac3o relativa as o&oeragaes do Fundo;
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(b)

(c)

(d)

(e)

(f)
(g)

(h)

(i)

1. o registro dos Quotistas;
lll.  olivrodeatas de Assembleias Gerais;
IV. o livro de presenca de Quotistas;

V.  os demonstrativos trimestrais do Fundo a que se refere o Artigo 12 deste
Regulamento;

VI.  os registros contabeisdo Fundo; e

VII.  os relatérios da Empresa de Auditoria Independente.

receber, em nome do fundo, quaisquer rendimentos ou valores, diretamente ou por
meio do Custodiante ou terceiro autorizado;

disponibilizar aos Quotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem como

cientifica-los do (i) nome do periddico utilizado para divulgacdo de informacdes do
Fundo; e (ii) da taxa de administracdo cobrada;

disponibilizar aos Quotistas, no prazo de 40 (quarenta) dias corridos contados do
encerramento de cada trimestre civil, no periddico referido no Artigo 76 deste
Regulamento, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias, o valor do
Patrimonio Liquido e das Quotas, e as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil
a que se referirem, e a Razio de Garantia, apurada nos termos do Capitulo XVI
abaixo;

colocar a disposicio dos Quotistas em sua sede e agéncias, as demonstracdes
financeiras do Fundo, bem como os relatdrios preparados pela Empresa de Auditoria
Independente;

custearas despesas de propaganda do Fundo;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes
financeiras do Fundo previstos ha regulamentacdo em vigor, manter, separadamente,
registros analiticos com informacdes completas de toda e qualquer modalidade de
negociacao realizada entre a Administradora e o Fundo;

assegurar que o Diretor Designado, responsavel pela gestdo, supervisdo,
acompanhamento e prestacio de informacdes do Fundo, elabore os demonstrativos
trimestrais referidos no Artigo 12 deste Regulamento;

observar estritamente a politica de investimento, de composic3o e de diversificacdo da
carteira do Fundo, conforme o disposto no Capitulo V;

(j) celebrar, em nome do Fundo, o Contrato de Cessdo, seus eventuais aditamentos e todos

(k)

os Termos de Cess3o;

executar, diretamente ou por meio da contratacdao do Agente Escriturador, servicos
que incluem, dentre outras obrigacdes, (i) a escrituracdo das Quotas, incluindo a
abertura e manutencio das respectivas contas de depdsito em nome dos Quotistas;
(ii) a manutencdo de registros analiticos completos de todas as movimentacSes de
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titularidade ocorridas nas contas de depdsito abertas em nome dos Quotistas; (iii) a
manutencio dos documentos necessarios a comprovacdo da condicdo de Investidor
Qualificado dos Quotistas, em perfeita ordem; e (iv) o fornecimento aos Quotistas,
anualmente, de documento contendo informacdes sobre os rendimentos auferidos no
ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o
numero de Quotas, sua propriedade e respectivo valor;

(I) fazer a guarda fisica ou escritural dos documentos abaixo listados, por si ou por
terceiros contratados, durante o prazo minimo exigido pela legislac3o fiscal:

(i) extratos da Conta de Arrecadacao e da Conta do Fundo, e dos comprovantes
de movimentacbes de valores em tais contas;

(i) relatérios preparados pelo Custodiante nos termos da regulamentacio vigente
e demais documentos relacionados as rotinas e aos procedimentos definidos
neste Regulamento;

(iii) documentos referentes aos Ativos Financeiros; e

(iv) todos os recibos comprobatdrios do pagamento de qualquer Encargo do
Fundo.

(m) providenciar o registro do Regulamento, de seus eventuais aditamentos e dos
Suplementos, nos termos do Paragrafo 22 do Artigo 12 deste Regulamento; e

(n) abrir e manter a Conta de Arrecadacio até a integral liquidacio das Obrigacdes do
Fundo, e transferir diariamente para a Conta do Fundo a totalidade dos recursos
depositados na Conta de Arrecadacio.

Artigo 10 E vedado a Administradora, em nome prdprio:

(a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operacOes realizadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas
as operacdes realizadas em mercados de derivativos;

(b)  utilizar ativos de sua propria emissio ou coobrigacdo como garantia das operacdes
realizadas pelo Fundo; e

(c) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipotese de aquisicio de Quotas.

Paragrafo 12 As vedacBes de que tratam as alineas (a) a (c) do caput deste Artigo
abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras
da Administradora, das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes
das respectivas carteiras e os de sua emissdo ou coobrigac3o.

Paragrafo 22 Excetuam-se do disposto no paragrafo anterior os titulos do Tesouro
Nacional, os titulos de emissio do Banco Central do Brasil e os créditos securitizados
pelo Tesouro Nacional, integrantes da carteira do Fundo.

Artigo 11 E vedado a Administradora, em nome do Fundo:
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(a) prestarfianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualqueroutra forma;

(b) realizar operacdes e negociar com Ativos Financeiros em desacordo com a politica de
investimento, de composicdo e de diversificacdo da carteira prevista no Capitulo V
deste Regulamento;

(c) aplicarrecursos diretamente ou indiretamente no exterior;

(d) adquirir Quotas do Fundo;

(e) pagarou ressarcir-se de multas ou penalidades que lhe forem impostas em razao do
descumprimento de normas previstas na legislacdo aplicavel;

(f) venderQuotasdo Fundo a prestacao;

(g) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho,
no desempenho alheio, ou no de ativos financeiros ou modalidades de
investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

(h) obter ou conceder empréstimos, financiamentos ou adiantamentos de recursos a
qualquer pessoa;

(i) efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou cauc3o, a qualquer titulo, dos Direitos de
Credito e Ativos Financeiros, no todo ou em parte;

(j) criar qualquer onus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os
Direitos de Credito e os Ativos Financeiros;

(k) emitir qualquer classe ou série de Quotas em desacordo com este Regulamento;
el

() prometer rendimento predeterminado aos condominos.

Paragrafo Unico Salvo se expressamente autorizado por este Regulamento ou pelos
titulares das Quotas, reunidos em Assembleia Geral, é vedado a Administradora, em nome
do Fundo:

(a) celebrar quaisquer outros contratos ou compromissos que gerem ou possam gerar
obrigacdes e deveres para o Fundo, incluindo a contratacao de quaisquer prestadores
de servicos;

(b) distratar, rescindir ou aditar qualquer Contrato de Cessdo;

(c) distratar, rescindir ou aditar o Contrato de Prestaciao de Servicos de Consultoria
Especializada, o Contrato de Agente de Cobranca e o Contrato de Servicos de
Auditoria Independente, ressalvadas as alteracdes de carater operacional em tais
contratos que n&o acarretem qualquer prejuizo ao Fundo; e

(d) proceder a abertura de contas correntes bancarias, de investimento e de custddia,
além daquelas previstas neste Regulamento, e a movimentacio destas contas de
forma diversa ou para fins outros que ndo os especificamente previstos neste
Regulamento.

Artigo 12 O Diretor Desighado devera, nos termos da legislacio aplicavel, elaborar demonstrativo
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trimestral do Fundo, a ser enviado a CVM e mantido a disposicdo dos Quotistas, bem
como submetido a auditoria independente anual, que evidencie que as operacdes
realizadas pelo Fundo estd3o em consonancia com sua politica de investimento, de
composicdo e de diversificacdo da carteira prevista neste Regulamento e com a
regulamentacdo vigente, e que as negociacdes foram realizadas em condicdes correntes
de mercado.
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CAPITULO V - OBJETIVO DO FUNDO E POLITICA DE INVESTIMENTO E DE COMPOSICAO DA
CARTEIRA

Artigo 13 O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Quotistas, observada a politica de investimento,
de composicdo e de diversificacdo da carteira definida neste Capitulo, valorizacdo de
suas Quotas por meio da aquisicdo pelo Fundo: (i) de Direitos de Crédito, juntamente
com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes assegurados aos
titulares de tais Direitos de Crédito, tudo nos termos de cada Contrato de Cess3o; e (ii)
de Ativos Financeiros.

Paragrafo Unico Os Direitos de Crédito que ser3o adquiridos pelo Fundo ser3o originados
em diversos segmentos, sendo oriundos de operacdes de natureza industrial, comercial,
financeira, hipotecaria, agraria e imobiliaria, bem como de operacdes de arrendamento
mercantil ou do segmento de prestacao de servicos.

Artigo 14 Os investimentos do Fundo subordinar-se-dao aos requisitos de composicio e de
diversificacdo estabelecidos neste Regulamento, sempre observado o disposto neste
Capitulo e na legislacBo e regulamentacio aplicaveis e poderdo ser adquiridos em
quaisquer percentuais de Patrimonio Liquido do Fundo, nos termos do paragrafo 52 do
Artigo 40-A da instrucdo CVM 356/01, em razido do publico alvo deste fundo ser de
investidor exclusivo.

Artigo 15 O Fundo devera alocar, em até 90 (noventa) dias corridos contados da 12 Data de
Emiss3o de Quotas, mais de, 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimonio Liquido em
Direitos de Crédito, observados os Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Capitulo
VIl deste Regulamento. O Fundo podera, conforme o caso, manter a totalidade do saldo
remanescente de seu Patrimonio Liquido n3o investido em Direitos de Crédito, em
moeda corrente nacional, ou aplica-lo, exclusivamente, em:

(a) titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional ou do BACEN;
(b) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

(c) Operacdes Compromissadas com lastro em titulos publicos federais ou em titulos
emitidos pelo Banco Central do Brasil;

certificados e recibos de depdsito bancario de emiss3o de instituicdes financeiras que
contem com classificacdo de baixo risco de crédito por agéncias classificadoras de risco
autorizadasa atuar no pais;

(e) Fundos Mutuos de Investimento de renda fixa de perfil conservador, que sejam
administrados por instituicdes financeiras com classificacdo de baixo risco de crédito por
agéncias classificadoras de risco autorizadas a atuar no pais.

Paragrafo 12 Todos os resultados auferidos pelo Fundo ser3o incorporados ao seu
Patrimonio Liquido.

Paragrafo 22 O Fundo n3o podera realizar aplicacdes em direitos creditorios (i) da
instituicdo Administradora e/ou de sua coobrigacdo, bem como de seu controlador, de

sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, de coligadas ou outras
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sociedades sob controle comum; ou (ii) do Custodiante, exceto quando se tratar de
registro sem coobrigacdo de Células de Crédito Bancario — CCB.

Paragrafo 32. O Fundo podera realizar operacdes nas quais a Administradora atue como
sua contraparte exclusivamente para realizacdio de operacbes compromissadas e
aquisicdo dos Valores Mobiliarios definidos neste artigo como elegiveis para a carteira
do Fundo.

Paragrafo 42: O Fundo n3o tera qualquer limite de concentracio em relacio ao cedente,

sacado ou devedor coobrigado.

Paragrafo 52. E vedado a Administradora, ao Gestor, ao Custodiante e a Consultoria
Especializada ou partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao
Fundo.

Paragrafo 6°: E vedado ao Fundo adquirir direitos creditdrios mediante o reembolso a
terceiros que, por ventura, tenham antecipado o pagamento da cessdo aos Cedentes,
conforme o disposto do artigo 39, paragrafo 2° da ICVM 531/13.

Artigo 16 O Fundo n3o podera realizar operacdes em mercado de derivativos, ainda que com o
objetivo de proteger posicdes detidas a vista.

Artigo 17 A Administradora, a Consultora Especializada e o Custodiante n3o respondem pela
solvéncia dos devedores dos Direitos de Crédito, ou pela originacio, formalizacio,
existéncia, liquidez e certeza de tais Direitos de Crédito.

Artigo 18 Cada uma das Cedentes é responsavel pela originacdo, existéncia e correta formalizacdo
dos Direitos de Crédito cedidos, bem como pela liquidez, certeza, exigibilidade e
pagamento dos valores a eles referentes, na qualidade de devedoras solidarias dos
devedores dos Direitos de Crédito, conforme previsto em cada Contrato de Cess3o.

Artigo 19 Os Direitos de Crédito e os demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
devem ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de depdsito diretamente em
nome do Fundo, conforme o caso, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de
liguidacdo financeira administrado pela B3 ou em instituicdes ou entidades autorizadas
a prestacio desse servico pelo BACEN ou pela CVM, excetuando-se as aplicacdes do
Fundo em quotas de fundos de investimento financeiro.

Artigo 20 Os percentuais e limites referidos neste Capitulo serio cumpridos diariamente com base no
Patrimonio Liquido do dia util imediatamente anterior.

CAPITULO VI - FATORES DE RISCO

Artigo 21 Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros, por sua propria natureza, estdo sujeitos a
flutuacdes de mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes que
poderfo gerar perdas ao Fundo e aos Quotistas, hipoteses em que a Administradora, a
Gestora, o Custodiante, a Empresa de Analise Especializada ou quaisquer outras pessoas
n3o poderdo ser responsabilizados, entre outros eventos, (i) por qualquer depreciacdo
ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo; (ii) pela inexisténcia de
mercado secundario para os Direitgy de Crédito e os Ativos Financeiros; ou (iii) por
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eventuais prejuizos incorridos pelos Quotistas quando da amortizacio ou resgate de
suas Quotas, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Unico As aplicacdes dos Quotistas n3o contam com a garantia da
Administradora, do Custodiante, de suas partes relacionadas ou do Fundo Garantidor de
Créditos - FGC.

Artigo 22 Abaixo seguem, os riscos associados ao investimento no Fundo e aos Ativos Financeiros e
Direitos de Crédito.

(a) Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, quaisquer
Cedentes e os devedores dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo estdo sujeitos aos
efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo
compreendem controle de salarios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de
capitais e limitacdes no comércio exterior, entre outras. O negdcio, a condicdo
financeira e os resultados de cada Cedente, os setores economicos especificos em que
atua, os Ativos Financeiros do Fundo, bem como a originacdo e pagamento dos Direitos
de Crédito podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas
governamentais, bem como por: (i) flutuacdes das taxas de cambio; (ii) alteracdes na
inflacdo; (iii) alteracdes nas taxas de juros; (iv) alteracdes na politica fiscal; e (v) outros
eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdomicos que possam afetar o Brasil ou os
mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a
especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional,
afetando adversamente os negdcios, a condicdo financeira e os resultados de cada
Cedente, bem como a liquidacdo dos Direitos de Crédito pelos respectivos devedores,
pelas respectivas Cedentes e eventuais garantidores.

(b) Investimento de baixa liquidez. Os fundos de investimento em direitos creditdrios sd3o
um novo e sofisticado tipo de investimento no mercado financeiro brasileiro e, por
essa raz3o, com aplicacdo restrita a pessoas fisicas ou juridicas que se classifiquem
como Investidores Qualificados. Considerando-se isso, os investidores podem preferir
formas de investimentos mais tradicionais, o que afetara de forma adversa o
desenvolvimento do mercado de fundos de investimento em direitos creditorios e a
liquidez desse tipo de investimento, inclusive a liquidez das Quotas do Fundo.

Ademais, ndo ha um mercado secundario desenvolvido para a negociacido de quotas
de fundos de investimento em direitos creditdrios, o que resulta em baixa liquidez
desse tipo de investimento. O Fundo foi constituido sob a forma de condominio
fechado, o que impede o resgate de suas Quotas a qualquer momento e pode resultar
em dificuldade adicional aos Quotistas para alienar seu investimento no mercado
secundario. A baixa liquidez do investimento nas Quotas pode implicar impossibilidade
de venda das Quotas ou venda a preco inferior ao seu valor patrimonial, causando
prejuizo aos Quotistas.

(c) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O indicador de desempenho adotado pelo
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(d)

(e)

(f)

Fundo para a rentabilidade de suas Quotas é apenas uma meta estabelecida pelo
Fundo, n3o constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os
ativos do Fundo, incluindo os Direitos de Crédito, ndo constituam patrimonio
suficiente para a valorizacdo das Quotas Seniores, a rentabilidade dos Quotistas sera
inferior a meta indicada no respectivo Suplemento. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de investimento em direitos
creditérios no mercado, ou ao proprio Fundo, n3o representam garantia de
rentabilidade futura.

Patrimonio Liquido Negativo. Os investimentos do Fundo estio, por sua natureza,
sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes
adversas de liquidez e negociacio atipica nos mercados de atuacdo, sendo que, n3o
ha garantia de completa eliminac3o da possibilidade de perdas para o Fundo e para
o Quotista. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderdo
fazer com que o Fundo apresente Patrimonio Liquido negativo, caso em que os
Quotistas poderdao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a
possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigacdes.

Amortizacdo e resgate condicionado das Quotas. As unicas fontes de recursos do
Fundo para efetuar o pagamento da amortizacdo e/ou resgate das Quotas é a
liquidacdo: (i) dos Direito de Crédito pelos respectivos devedores; e (ii) dos Ativos
Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se
for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial
ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo n3o dispora de quaisquer outras verbas para
efetuar a amortizacdo e/ou o resgate, total ou parcial, das Quotas, o que podera
acarretar prejuizo aos Quotistas.

Ademais, o Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos de
Crédito e Ativos Financeiros e aos mercados em que s3o negociados, incluindo a
eventual impossibilidade de a Administradora alienar os respectivos ativos em caso
de necessidade, especialmente os Direitos de Crédito, devido a inexisténcia de um
mercado secundario ativo e organizado para a negociacio dessa espécie de ativo.
Considerando-se a sujeicdo da amortizacio e/ou resgate das Quotas a liquidacdo dos
Direitos de Crédito e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito no paragrafo
acima, tanto a Administradora quanto o Custodiante estdo impossibilitados de
assegurar que as amortizacdes e/ou resgates das Quotas ocorrerdo nas datas
originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipdtese, pelo Fundo ou qualquer
outra pessoa, incluindo a Administradora e o Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

Liquidacdo antecipada do Fundo e resgate de Quotas. O Regulamento prevé
hipoteses nas quais o Fundo podera ser liquidado antecipadamente. Ocorrendo
qualquer uma dessas hipdteses, o Fundo pode n3o dispor de recursos para pagamento
aos Quotistas.

Desse modo, os Quotistas poderdao n3ao receber a rentabilidade que o Fundo
objetiva ou mesmo sofrer prejuizo no seu investimento n3o conseguindo recuperar o
capital investido nas Quotas, e, ainda que recebam o capital investido, poderao n3ao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao proporcionada
até ent3o pelo Fundo. Nesse caso, ndo sera devida pelo Fundo ou qualquer pessoa,
incluindo a Administradora, qualquer multa ou penalidade.
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(g)

(h)

(i)

Guarda dos Documentos Comprobatdrios. O Custodiante sera responsavel pela
guarda dos respectivos Documentos Comprobatérios dos Direitos de Crédito cedidos
ao Fundo. O Custodiante podera terceirizar a custddia dos Documentos
Comprobatdrios, sem afastar sua responsabilidade perante o Fundo. Embora o
Custodiante tenha o direito contratual de acesso irrestrito aos referidos Documentos
Comprobatorios, a guarda de tais documentos por terceiros pode representar uma
limitacdo ao Fundo de verificar a devida originacdo e formalizacdo dos Direitos de
Crédito e de realizar a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos Direitos de Crédito
vencidos e nao pagos.

Cobranca judicial dos Direitos de Crédito. Os custos incorridos com os procedimentos
judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos de Crédito de
titularidade do Fundo e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas
dos Quotistas s3ao de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser
suportados até o limite do valor total das Quotas Subordinadas, sempre observado o
que seja deliberado pelos titulares das Quotas Seniores reunidos em Assembleia
Geral na forma do Capitulo XXI deste Regulamento. A Administradora e o Custodiante
n3o sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adocdo ou manutencio dos
referidos procedimentos, caso os titulares das Quotas Seniores deixem de aportar os
recursos necessarios para tanto, nos termos do Capitulo XVIIl do Regulamento.

Necessidade de aprovacdo dos titulares de Quotas Subordinadas nas deliberacdes da

Assembleia Geral. O Paragrafo Unico do Artigo 69 deste Regulamento estabelece a
necessidade de aprovacao dos titulares de 51% (cinquenta e um por cento) das
Quotas Subordinadas em determinadas deliberacdes da Assembleia Geral, incluindo,
sem limitacOes: (i) tomar as contas do Fundo e aprovar as demonstracdes financeiras
apresentadas pela Administradora; (ii) deliberar sobre a elevacdo da taxa de
administracio cobrada pela Administradora, inclusive na hipdtese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducdo; (iii) aprovar qualquer
alteracdo do Regulamento e dos demais Documentos da Operacdo; (iv) aprovar a
substituicao do Custodiante, da Gestora, da Consultora Especializada e da Empresa de
Auditoria Independente; (v) cobranca de taxas e encargos pela Administradora, de
qualquer natureza, que n3o estejam expressamente previstas neste Regulamento; e
(vi) aumento das despesas e encargos ordinarios do Fundo, inclusive a contratacio de
prestadores de servicos e assuncao de despesas ndo expressamente previstas neste
Regulamento, salvo se o aumento decorrer de exigéncia legal ou regulamentar. Tal
direito dos titulares das Quotas Subordinadas é mais amplo do que a regra geral de
quorum de deliberacdo nas Assembleias Gerais de Quotistas prevista ho Artigo 29 da
Instrucao CVM 356, que estabelece que as deliberacdes sao tomadas pela maioria de
quotas dos Quotistas presentes na Assembleia Geral. Referido direito dos titulares
das Quotas Subordinadas pode impedir a aprovacio de matérias essenciais aos
interesses dos titulares das Quotas Seniores, o que pode afetar negativamente o
funcionamento do Fundo, causando prejuizo aos titulares das Quotas Seniores.

Risco de mercado. O desempenho dos Ativos Financeiros que comp&em a carteira do
Fundo esta diretamente ligado a alteracdes nas perspectivas macroeconomicas de
mercado, o que pode causar oscilacdes em seus precos. Tais oscilacdes também
poderao ocorrer em funcao de alteracdes nas expectativas do mercado, acarretando
mudancas nos padrdes de comportamento de precos dos ativos. As referidas
oscilacbes podem afetar negativamente o desempenho do Fundo, e
consequentemente a rentabilidade das Quotas.

14



(5] SOCOPA

CORRETORA

Juridices/
Socopu
Adm

Tundas

(k) Risco de crédito. O risco de crédito decorre da capacidade dos devedores e/ou emissores

(1

(n)

(o)

dos ativos integrantes da carteira do Fundo e/ou das contrapartes do Fundo em
operacbes com tais ativos em honrarem seus compromissos, conforme contratados.
Alteracdes no cenario macroecondomico que possam comprometer a capacidade de
pagamento, bem como alteracdes nas condicbes financeiras dos emissores dos
referidos ativos e/ou na percepcdo do mercado acerca de tais investidores ou da
qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez
dos ativos desses emissores, provocando perdas para o Fundo e para os Quotistas.
Adicionalmente, a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos
emissores dos ativos ou das contrapartes nas operacdes integrantes da carteira do
Fundo, acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos
com o fim de recuperar os seus créditos.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira do
Fundo serio avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para
registro e avaliacdo conforme regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como
os de marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderao causar
variacdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em
aumento ou reducdo do valor das Quotas.

Movimentac8o dos valores relativos aos Direitos de Crédito de titularidade do
Fundo. Todos os recursos decorrentes da liquidacdo dos Direitos de Crédito cedidos
ao Fundo serdao recebidos diretamente na Conta de Arrecadacdo. Os valores
depositados na Conta de Arrecadacao serdo transferidos diariamente para a Conta do
Fundo. Apesar do Fundo contar com a obrigacdo do respectivo banco de realizar
diariamente as transferéncias dos recursos depositados na Conta de Arrecadac3o para
a Conta do Fundo, a rentabilidade das Quotas pode ser negativamente afetada,
causando prejuizo ao Fundo e aos Quotistas, caso haja inadimplemento pelo banco,
no cumprimento de sua referida obrigacdo, inclusive em razdo de falhas operacionais
no processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta do Fundo. N3o ha
qualquer garantia de cumprimento pelo referido banco de suas obrigacdes acima
destacadas.

Risco de n3o originacio de Direitos de Crédito. A Empresa de Analise Especializada é a
responsavel pela selecdo dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo,
sendo que nenhum Direito de Crédito podera ser adquirido pelo Fundo, de acordo
com o Regulamento, se ndo forem previamente analisados e selecionados por cada
Empresa de Analise de Crédito e Cobranca. Apesar de o Regulamento do Fundo
prever Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liquidacdo relativos a renuncia, substituicdo
ou outros eventos relevantes relacionados as Consultoras Especializadas, caso exista
qualquer dificuldade da Empresa de Analise Especializada em desenvolverem suas
atividades de analise e selec3o de Direitos de Crédito, os resultados do Fundo poderdo
ser adversamente afetados.

Pré-pagamento e renegociacdo dos Direitos de Crédito. O pré-pagamento ocorre

quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do Direito de Crédito,
pelo Devedor, antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos
juros devidos até a data de pagamento. A renegociacio é a alteracio de determinadas
condicdes do pagamento do Direito de Crédito, sem que isso gere a novacdo do
empréstimo, a exemplo da alteracdo da taxa de juros e/ou da data de vencimento das
parcelas devidas. O pré-pagamento e a renegociacdo de um Direito de Crédito
adquirido pelo Fundo podem irr{glicar no recebimento de um valor inferior ao
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previamente previsto no momento de sua aquisicio, em decorréncia do desconto dos
juros que seriam cobrados ao longo do periodo do seu pagamento, resultando na
reducdo dos rendimentos a serem distribuidos aos Quotistas.

CAPITULO VII - DIREITOS DE CREDITO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Artigo 23 Os Direitos de Crédito cedidos e transferidos ao Fundo, nos termos de cada Contrato de

Cess3o, compreendem os Direitos de Crédito identificados em cada Termo de Cess3o.

Paragrafo 12 Os Direitos de Crédito serdo representados por duplicatas fisicas ou
eletronicas, cheques, notas promissdrias com base em instrumento contratual, Cédulas
de Crédito Bancario, Certificados de Recebiveis Imobiliarios, boletos de cartio de crédito,
Cédulas de Produto Rural financeira, Certificados de Depdsito Agrario/CDA, Warrants
e outros titulos de crédito ou instrumentos contratuais.

Paragrafo 22 Os Direitos de Crédito dever3o contar com documentacdo que necessaria
a comprovacido do lastro dos Direitos de Créditos cedidos, incluindo, mas n3o se
limitando, aos contratos, instrumentos, titulos de crédito representativos dos
respectivos Direitos de Crédito, anexos, seguros, garantias e quaisquer outros
documentos relacionados aos Direitos de Crédito (os “Documentos Comprobatorios”).

Paragrafo 32 Sem prejuizo das responsabilidades previstas neste Regulamento, o
Custodiante podera contratar um ou mais depositarios para a guarda fisica dos
originais dos Documentos Comprobatorios, observado o que dispde o artigo 38,
paragrafos 6° e 7° da Instrucdo CVM n° 356.

Paragrafo 42 Caso o Custodiante opte por terceirizar a guarda dos documentos
comprobatdrios, sera contratada Empresa Independente, sem nenhum vinculo com os
demais prestadores de servico.

Paragrafo 52 As operacdes originadas em compras e vendas a prazo ou em prestacio de
servicos deverdo ser acompanhadas dos comprovantes de entrega dos produtos ou da
prestacdo de servicos de forma a comprovar que os Direitos de Crédito n3o se

enquadram nas especificacdes do Artigo 40, § 82 da Instrucdao CVM 356.

Paragrafo 62 Os Direitos de Crédito oferecidos ao Fundo deverdo atender as seguintes
condicOes a serem verificadas em cada Data de Aquisicao e Pagamento:

(a) As duplicatas devem:
(i) ser emitida por pessoa juridica;
(i) ter valor minimo de R$20,00(vinte reais); e

(iii) ter prazo de vencimento de, no minimo, 5 (cinco) dias e no maximo, 720

(setecentos e vinte) dias.

(b) Os cheques devem:

(i) ser emitidos por pessoa fisica ou pessoa juridica;
16



(i) ter valor minimo de RS 20,00 (vinte reais); e

(iii) na hipotese de ser antedatado, ter prazo de vencimento de, no minimo, 1 (um)

dia e no maximo, 720 (setecentos e vinte) dias.

(b) As notas promissorias devem:

(i) ser emitidas por pessoa fisica ou pessoa juridica; (ii) ter
valor minimo de R$ 20,00 (vinte reais); e

(iii) ter prazo de vencimento de, no minimo, 1 (um) dia e no maximo, 720

(setecentos e vinte) dias.

(d) As cédulas de crédito bancario devem:

(i) ser emitidas pelo Cedente, e podem ou nZo contar com a coobrigacdo da

instituicao financeira emitente;
(i) ter valor minimo de RS 100 000,00 (cem mil reais);
(iii) ter prazo de vencimento de, no maximo, 36 (trinta e seis) meses; e

(iv) n3o poderdo ser distribuidas publicamente, ndo necessitando, portanto, de

registro prévio na CVM.

(e) Os certificados de recebiveis imobiliarios devem:
(i) ser emitidos por companhia securitizadora de créditos imobiliarios; (ii) ter
valor minimo de R$ 50 000,00 (cinquenta mil reais); e

(iii)  ter prazo de vencimento de, no minimo, 1 (um) més e no maximo, 36 (trinta e

seis) meses.

(f) Os boletos de cart3o de crédito devem:
(i) ser emitidos por pessoa fisica ou pessoa juridica; (ii) ter
valor minimo de R$ 15,00 (quinze reais); e

(iii) ter prazo de vencimento de, no maximo, 360 (trezentos e sessenta) dias. (g) As
cédulasde produto rural financeiras devem:
(i) ser emitidas por pessoa fisica ou pessoa juridica;

(ii) ter valor minimo de RS 50 000,00 (cinquenta mil reais); e
17
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(iii) ter prazo de vencimento de, no maximo, 15 (quinze) meses. (h) Os

Certificados de Depdsito Agrario/CDAs e os Warrants, devem:

(i) ser emitidos por pessoa juridica;

(ii) ter valor minimo de RS 50 000,00 (cinquenta mil reais); e

(iii) ter prazo de vencimento de, no maximo, 12 (doze) meses.

(i) Os demais titulos de crédito devem:
(i) ser emitidos por pessoa fisica ou pessoa juridica; (ii) ter
valor minimo de R$ 100,00 (cem reais); e

(iii) ter prazo de vencimento de, no maximo, 24 (vinte e quatro) meses. (j) Os

instrumentos contratuais devem:
(i) ser celebrados por pessoa fisica ou pessoa juridica; (ii) ter
valor minimo de RS 100,00 (cem reais); e

(iii) ter prazo de vencimento de, no maximo, 24 (vinte e quatro) meses.

Paragrafo 72 A politica de concess3o dos créditos ficara a cargo da Consultora
Especializada, que é a Unica responsavel por apoiar o Gestor na analise e selecio dos
Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo, e technicamente capacitada para realizar a
avaliacdo da capacidade economica das Cedentes, bem como dos respectivos devedores dos
Direitos de Crédito. A aprovacio da compra de direitos de Crédito devera contar com a
aprovacao da Consultoria Especializada e do Gestor.

Paragrafo 82 Os Cedentes deverdo observar a politica de concessio de créditos
estabelecida no Anexo lll do presente Regulamento, na concessio de créditos que
venham a ser, de tempos em tempos, por eles oferecidos ao Fundo.

Paragrafo 92 O Fundo irda adquirir das Cedentes, na Data de Aquisicio e Pagamento, os
Direitos de Crédito que atendam aos critérios estabelecidos neste Capitulo Ill, mediante a
celebracdo de cada Termo de Cess3o, na forma estabelecida no Contrato de Cess3o.

Paragrafo 10° Conforme o disposto nos termos do inciso Il do § 32 do Artigo 82 da Instrucio
CVM 356, as taxas de desconto praticadas pela Administradora do Fundo na aquisicao de
Direitos de Crédito serdo realizadas, no minimo, a uma taxa minima correspondente ao CDI,
acrescido de sobretaxa de 3% (trés por cento) ao ano, exceto nos casos de renegociacio de
divida.

Paragrafo 11° O Fundo podera vender direitos de crédito integrantes de sua carteira, desde

que por valor n3o inferior a seu valor contabil e com a anuéncia do Empresa de Analise
18

dm .

Tundas



(5] SOCOPA

CORRETORA

Gestor e da Consultoria Especializada.

Paragrafo 13° No caso de Direitos Creditdrios representados por duplicatas:

a) as duplicatas deverdo ser eletronicas e endossadas por meio de assinatura digital,
pelos Cedentes ao Fundo;

b) a verificacdo e a guarda das duplicatas eletronicas serio realizadas, de forma
individualizada, pelo Custodiante, na data da cessio dos Direitos Creditérios por elas
representados; e

c) a Administradora enviara ao Custodiante, no prazo de até 20 (vinte) dias apds a cada
cess3d0, arquivo eletronico com a chave da nota fiscal vinculada a cada duplicata.

Paragrafo 14° No caso de Direitos Creditdrios representados por Cheques:

a) Os Cedentes enviardo os cheques para o Banco Cobrador, até d+1 da cessdo dos
Direitos de Crédito; observado, ainda, o atendimento aos Critérios de Elegibilidade,
conforme descrito no presente Regulamento; na hipotese de inadimplemento dos Direitos
de Crédito, os cheques serio retirados do Banco Cobrador pela Consultoria Especializada,
que dara inicio aos procedimentos de cobranca judicial e extrajudicial, nos termos do deste
Regulamento.

Paragrafo 15° No caso de Direitos Creditorios representados por outros ativos:

a) No caso de Direitos de Crédito representados por outros tipos de ativos como CCB,
confissio de divida com notas promissdrias e outros ativos permitidos neste
Regulamento, o Custodiante podera fazer ou contratar prestadores de servicos
habilitados para a verificacio e a guarda fisica dos Documentos Comprobatdrios.

Artigo 24 O Fundo somente adquirira Direitos de Crédito que atendam, na Data de
Aquisicio e Pagamento, cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade (os
“Critérios de Elegibilidade”):

(a) devem ser empresas com sede ou filial no pais (independentemente de terem
como sdcios diretos ou indiretos pessoas fisicas ou juridicas sediadas no exterior),
qgue atuem no setores industrial, comercial, financeiro, hipotecario e imobiliario,
bem como de operacdes de arrendamento mercantil ou do segmento de
prestacdo de servicos no Brasil;

(b) os devedores dos Direitos de Crédito devem ser pessoas fisicas ou juridicas
inscritas, respectivamente, no Cadastro de Pessoas Fisicas ou no Cadastro Nacional
de Pessoas Juridicas; e

(c) ndo se enquadram nas especificacdes do Artigo 40, § 82, da Instrugao CVM 356.

Paragrafo Unico A verificacio do enquadramento dos Direitos de Crédito aos Critérios de
Elegibilidade sera de responsabilidadedo Custodiante.

CAPITULO VIl - TAXA DE ADMINISTRAGAO E ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 25 Pela administracio e gestdo do Fundojsa Administradora recebera taxa de administracio
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mensal, sendo calculada e provisionadatodo dia util, conforme a seguinte formula:
TA = ((tx/252) x PL(D-1)+ REA

onde:

TA: Taxa de Administracdo

tx: 0,4% a.a. (zero virgula quatro por cento ao ano) sobre o valor do patrimoénio
liquido do fundo.

PL(D-1): Patrimonio Liquido do Fundo no dia util imediatamente anterior a data de
pagamento.

REA: Remuneracio da(s) Empresa(s) de Analise Especializada. O valor de remuneracio
mensal, pela prestacio de servicos de Consultoria Especializada, sera no valor de
R$170.000,00 (cento e setenta mil reais) mensais.

Paragrafo 12 O valor mensal da taxa de administracdo n3o podera ser inferior a RS
4.000,00 (quatro mil reais) nos doze primeiros meses de operacao. A partir do segundo
ano de operac3o, o valor mensal da taxa de administracdo n3o podera ser inferior a RS
5.000,00 (cinco mil reais). A partir do terceiro ano a taxa de administracdo n3o podera
ser inferiora RS 7.000,00 (sete mil reais).

Paragrafo 22 A taxa de AdministracBo sera paga no 52 (quinto) dia util do mes
subsequente a sua apurac3o e provisionamento.

Paragrafo 32 A Taxa de Administracio, sera reajustada anualmente com base no indice

da variacdo positiva do indice Geral de Precos do Mercado (IGP-M), divulgado pela
Fundac3o Getulio Vargas (FGV), ou outro indice que venha a substitui-lo

Paragrafo 42 A Administradora n3o sera devida taxa de performance.

Artigo 26 Constituem encargos do Fundo, além da taxa de administracdo, as seguintes despesas

(os “Encargos do Fundo”):

(a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(b) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios, formularios e
informacdes periddicas previstas no Regulamento ou na regulamentacio
pertinente;

(c) despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicacdo aos
Quotistas;

(d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisio das demonstracdes
financeiras e das contas do fundo e da analise de sua situacdo e da atuac3o da
instituicdo administradora;

(e) emolumentos e comissdes pagos sobre as operacdes do Fundo, os quais deverao
sempre observar condicdes e parametros de mercado;

(f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenac3o, caso
o mesmo venha a ser vencido;



(g) quaisquer despesas inerentes a constituicio ou liquidacdo do Fundo ou a
realizacdo de Assembleia Geral;

(h) taxas de custddia dos ativos integrantes da carteira do Fundo;

() no caso de fundo fechado, a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a
entidade do mercado de balcio organizado em que o fundo tenha suas cotas
admitidas a negociacio;

(j) despesas com a contratacio de agéncia classificadora de risco; e
(k) honorarios e despesas devidas na contratacio do Agente de Cobranca.

Artigo 27 Quaisquer despesas n3o previstas neste Capitulo como Encargos do Fundo correrdo por
conta da Administradora.

CAPITULO IX - QUOTAS
Artigo 28 O Fundo podera emitir uma ou mais séries de Quotas Seniores, observado que:

(a) nenhum Evento de Liquidacdo tenha ocorrido ou algum evento de avaliacdo esteja
em vigor;

(b) o respectivo Suplemento seja devidamente preenchido e levado a registro na
forma do Paragrafo 22 do Artigo 12 deste Regulamento;

(c) a Administradora devera obter manifestacio favoravel a emiss3o de novas Quotas
Seniores dos Quotistas detentores da totalidade das Quotas Subordinadas, os
quais deverdo se manifestar por escrito em até 10 (dez dias uteis), a partir da
solicitacdo da Administradora.

Paragrafo 12 Cada emissio de séries de Quotas Seniores pelo Fundo devera ser,
necessariamente, precedida do preenchimento do Suplemento da respectiva série, na
forma do Anexo Il a este Regulamento, o qual devera conter as seguintes informacdes
relativas a série: quantidade de Quotas Seniores, Data de Emissdo, Amortizacdo
Programada (se for o caso), Data de Resgate, Remuneracdo Prioritaria e forma de
colocac3o da respectiva série de Quotas Seniores.

Paragrafo 22 As Quotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacdes comuns:

(a) Prioridade de amortizacido e/ou resgate em relacdo as Quotas Subordinadas,
observado o disposto neste Regulamento;

(b) Valor Unitario de Emiss3o a ser fixado no respectivo Suplemento de Emiss3o;
(c) Valor unitario calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo

35 deste Regulamento; e
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Artigo 29 O

(d) Direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Quota Sénior correspondera 1 (um) voto.

Paragrafo 32 O valor total das Quotas Seniores é equivalente ao somatdrio do valor
das Quotas Seniores de cada série, ou o produto da divisdo do patrimonio liquido pelo
numero de Quotas Seniores, dos dois 0 menor.

Paragrafo 42 As Quotas Seniores serdo distribuidas no prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias corridos contados da data do registro da distribuicdo na CVM.

Paragrafo 52 Fica autorizado o cancelamento do saldo n3o colocado das Quotas
Seniores emitidas pelo Fundo.

Paragrafo 62 Apds o encerramento da primeira distribuicio de Quotas Seniores, a
Administradora podera realizar nova distribuicio de Quotas Seniores, em numero
indeterminado, mediante aprovacao da maioria absoluta das Quotas Subordinadas.

Fundo podera emitir Quotas Subordinadas de uma Unica série, a serem colocadas em
uma ou mais distribuicdes, podendo ser mantido um numero indeterminado de Quotas
Subordinadas.

Paragrafo 12 As Quotas Subordinadas tém as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigacdes:

(a) subordinam-se as Quotas Seniores para efeito de amortizacio e resgate observado
o disposto neste Regulamento;

(c) somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Quotas Seniores,
admitindo-se o resgate em Direitos de Crédito;

(c) Valor Unitario de Emissdo de RS 10.000,00 (dez mil reais) na 12 emiss3o de Quotas
Subordinadas, sendo as Quotas Subordinadas emitidas posteriormente terao seu
Valor Unitario de Emiss3o calculado com base na alinea (d) abaixo;

(d)  valor unitario calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo
36 deste Regulamento; e

(e) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias
Gerais, sendo que a cada Quota Subordinada correspondera 1 (um) voto.

Paragrafo 22 Apds o encerramento da primeira distribuicdo de Quotas Subordinadas, a
Administradora podera realizar nova distribuicio de Quotas Subordinadas, em numero
indeterminado, mediante aprovacao da maioria absoluta das quotas subordinadas.

Artigo 30 As Quotas s30o transferiveis e terdo a forma escritural, permanecendo em contas de

depdsito em nome de seus titulares.

Artigo 31 As Quotas poderdo ser objeto de resgate antecipado na hipotese de ocorréncia de
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qualquer Evento de Liquidacdo.
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CAPITULO X - EMISSAO, INTEGRALIZAGAO E VALOR DAS QUOTAS

Artigo 32 As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas serdo emitidas por seu valor calculado na
forma dos Artigos 35 e 36 deste Regulamento, respectivamente, na abertura do
mesmo dia da efetiva disponibilidade em que os recursos sejam colocados pelos
Investidores Qualificados, conforme o caso, a disposicdo do Fundo (valor da Quota de D
+ 0), por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
servindo o comprovante de depdsito como recibo de quitac3o.

Artigo 33 A condicdo de Quotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente Escriturador, de conta
de depdsito em nome do respectivo Quotista. Os Investidores Qualificados poderio
efetuar aplicacdes de recursos no Fundo diretamente com a Administradora, observado
o disposto no Artigo 32 acima e as normas e regulamentos aplicaveis.

Paragrafo 12 Quando de seu ingresso no Fundo, cada Quotista devera assinar o Termo
de Ades3o ao Regulamento, e indicar um representante responsavel e seu respectivo
endereco de correio eletronico para o recebimento das comunicacdes que lhe sejam
enviadas pela Administradora nos termos deste Regulamento.

Paragrafo 22 No ato de subscricdo de Quotas Seniores, o subscritor (i) assinara o
boletim de subscricdo (que também sera assinado pela Administradora), e (ii) se
comprometera a integralizar as Quotas Seniores subscritas na forma prevista no
Suplemento, respeitadas as demais condicdes previstas neste Regulamento.

Paragrafo 32 O extrato da conta de depdsito emitido pelo Agente Escriturador sera o
documento habil para comprovar (i) a obrigacio da Administradora, perante o
Quotista, de cumprir as prescricdes constantes deste Regulamento e das demais normas
aplicaveis ao Fundo; e (ii) a propriedade do numero de Quotas pertencentes a cada
Quotista.

Artigo 34 N3o serlo cobradas taxas de ingresso ou de saida pela Administradora.

Artigo 35 A partir da 12 Data de Emiss3o de cada série de Quotas Seniores, seu respectivo valor
unitario sera calculado todo dia util, para efeito de determinacio de seu valor de
integralizacdo, amortizacao ou resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes
valores: (i) o Patrimonio Liquido dividido pelo nimero de Quotas Seniores; ou (ii) o
valor unitario da Quota Sénior no dia util imediatamente anterior acrescido dos
rendimentos no periodo com base na meta de rentabilidade prioritaria estabelecida
para a série no respectivo Suplemento (“Cota de Abertura”).

Paragrafo 12 Os critérios de determinacdo do valor das Quotas Seniores, definidos no
caput deste Artigo, tém como finalidade definir qual a parcela do Patrimonio Liquido
que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Quotas Seniores na hipdtese
de amortizacdo e/ou resgate de suas Quotas, e n3o representam e nem devem ser
considerados, em hipdtese alguma, como promessa ou obrigacio legal ou contratual
de remuneracdo por parte da Administradora, do Fundo ou do Custodiante.
Independentemente do valor do Patrimonio Liquido, os titulares das Quotas
Seniores ndo fardo jus, em hipotese, alguma, quando da amortizacdo ou resgate de
suas Quotas, a uma remuneracao superior ao valor de tais Quotas, na respectiva Data
de Amortizacgo ou Data de Resgate, o que representa o limite maximo de
remuneracdo possivel para essa classe de Quotas.
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Paragrafo 22 Em todo dia util, apos a incorporacdo dos resultados descritos no
caput deste Artigo nas Quotas Seniores, o eventual excedente decorrente da
valorizacdo da carteira do Fundo no periodo sera incorporado as Quotas Subordinadas.

Artigo 36 A partir da 12 Data de Emiss3o de Quotas Subordinadas, seu valor unitario sera calculado

todo dia util, para efeito de determinacio de seu valor de integralizacdo, amortizacdo
ou resgate, devendo corresponder a divisdo do valor total definido no Paragrafo 22 do
Artigo anterior pela quantidade de Quotas Subordinadas (“Cota de Abertura”).

CAPITULO X1 - AMORTIZAGAO E RESGATE DAS QUOTAS

Artigo 37 As Quotas Seniores de cada série serdo resgatadas integralmente pelo Fundo nas
respectivas Datas de Resgate, observado o previsto neste Capitulo.

Artigo 38 Sem prejuizo do previsto no Artigo 39 abaixo, o Fundo podera realizar Amortizacdes
Programadas de qualquer série de Quotas Seniores a ser emitida, de acordo com as
condicdes estabelecidas no respectivo Suplemento.

Artigo 39 Observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista no Artigo 57 deste Regulamento, e
desde que o Patrimonio Liquido permita e o Fundo tenha Disponibilidades para tanto, a
Assembleia Geral podera determinar alteracdes nas Amortizagdes Programadas de uma
ou mais séries especificas de Quotas Seniores, nas datas e valores a serem estipulados
na referida Assembleia Geral.

Artigo 40 Os titulares das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas n3ao poderado, em nenhuma

hipdtese, exigir do Fundo a amortizac30o ou o resgate de suas Quotas em condicdes
diversas das previstas neste Regulamento.

CAPITULO XIl - PAGAMENTO AOS QUOTISTAS

Artigo 41 Observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista ho Artigo 57 deste Regulamento, a
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Administradora devera transferir ou creditar os recursos financeiros do Fundo
correspondentes (i) aos titulares das Quotas Seniores em cada Data de Amortizacdo ou
Data de Resgate, conforme o caso, nos montantes apurados conforme o Artigo 35 deste
Regulamento, e (ii) aos titulares das Quotas Subordinadas, na hipotese prevista no Artigo
56 deste Regulamento ou apds o resgate integral das Quotas Seniores, nos montantes
apurados conforme o Artigo 36 deste Regulamento.

Paragrafo 12 A Administradora efetuara o pagamento das amortizacdes ou resgates de
Quotas por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

Paragrafo 22 Os recursos depositados na Conta do Fundo dever3o ser transferidos aos
titulares das Quotas, quando de sua amortizacdo ou resgate, de acordo com os registros
de titularidade mantidos pelo Agente Escriturador, nas respectivas Datas de
Amortizacdao ou Data de Resgate, conforme o caso.

Paragrafo 32 Os pagamentos serio efetuados em moeda corrente nacional ou, na
hipotese prevista no Artigo 53 deste Regulamento, em Direitos de Crédito.

Paragrafo 42 Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Quotistas n3o seja
um dia util, a Administradora efetuara o pagamento no dia util imediatamente
24



subsequente, sem qualquer acréscimo aos valores devidos.

CAPITULO XIII - NEGOCIACAO DAS QUOTAS

Artigo 42 As Quotas Seniores serdo objeto de distribuicio publica, com dispensa automatica de
registro, nos termos do Artigo 52, inciso Il, da Instrucdao CVM 400, tratando-se, portanto,
de lote unico e indivisivel de valores mobiliarios. Isto posto, as Quotas inicialmente n3o
ser3o registradas em mercado de negociacdo secundaria de valores mobiliarios.

Paragrafo Unico Caso, a critério da Administradora, futuramente, o Fundo venha a
realizar distribuicdes publicas, e as Quotas Seniores venham a ser registradas para
negociacio em bolsa de valores ou sistema de balcdio organizado, devera ser
observado: (i) que sera obrigado o prévio registro na Comiss3o de Valores mobiliarios
CVM, nos termos do art. 22, §2° da Instrucio CVM n2 400/03, com a consequente
apresentacdo do relatdrio de classificacdo de risco. (i) que os Quotistas serdo
responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos ou emolumentos decorrentes
da negociacdo ou transferéncia de suas Quotas; (iii) que cabera exclusivamente aos
eventuais intermediarios da negociacdo assegurar que os adquirentes das Quotas sejam
Investidores Qualificados, e (iv) o cumprimento as disposicdes previstas no Artigo 80
deste Regulamento.

Artigo 43 Na hipdtese de negociacio de Quotas, a transferéncia de titularidade para a conta de
deposito do novo Quotista e o respectivo pagamento do preco sera processado pelo
Agente Escriturador somente apds a verificacdo, pelo intermediario que representa o
adquirente, da condicdo de Investidor Qualificado do novo Quotista.

CAPITULO XIV - METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Artigo 44 Observadas as disposicdes legais aplicaveis, os Direitos de Crédito devem ser registrados
pelo valor efetivamente pago.

Artigo 45 Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo
devem ser reconhecidos em raz3o da fluéncia de seus respectivos prazos de vencimento,
computando-se a valorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa
no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos no Plano Contabil.

Artigo 46 Os Ativos Financeiros deverdo ser registrados e ter os seus valores ajustados a valor de
mercado, observadas as regras e os procedimentos definidos pela Administradora e
aceitos pelo BACEN e pela CVM, e aplicaveis aos Fundos de Investimento em Direitos
Creditdrios.

Paragrafo Unico Os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros, decorrentes da aplicacio
dos critérios estabelecidos neste Regulamento, serio registrados em contrapartida a
adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo, observados os
procedimentos definidos no Plano Contabil.

Artigo 47 Os Direitos de Crédito vencidos e n3o pagos deverdo ser provisionados de acordo com o
disposto no Plano Contabil, sendo admitida a revers3o da respectiva provisio, desde
que por motivo justificado subsequente ao que levou a sua constituicdo, limitada ao seu
respectivo valor, observado o previsto no Artigo 48 abaixo.
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Artigo 48 Observado o previsto no Artigo 47 acima, as perdas e provisdes com os Direitos de
Crédito serdo reconhecidas no resultado do periodo conforme as regras e procedimentos
definidos na Instrucdo CVM n.° 489, de 14 de janeiro de 2011. O valor ajustado em razao
do reconhecimento das referidas perdas e provisdes passara a constituir a nova base de
custo, admitindo-se a reversiao de tais perdas e provisdes, desde que por motivo
justificado subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada aos seus
respectivos valores, acrescidos dos rendimentos auferidos.

Paragrafo 1° As perdas e provisdes com os Direitos de Crédito serio reconhecidas
no resultado do periodo conforme as regras e procedimentos definidos na Instrucdo
CVM numero 489 e conforme as regras abaixo de PDD adotadas pelo Fundo. O valor
ajustado em razio do reconhecimento das referidas perdas e provisdes passara a
constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversdo de tais perdas e provisdes,
desde que por motivo justificado subsequente ao que levou ao seu reconhecimento,
limitada aos seus respectivos valores, acrescidos dos rendimentos auferidos.

a) Ser3o formados grupos de Direitos Creditdrios com caracteristicas comuns.
b) A formac3o desses grupos estara embasada em trés fatores:

(i) Alocalizacgo geografica dos sacados.

(ii) O tipo de garantia dada; e

(iii) O historico de inadimpléncia.

c) Formados os grupos, os Direitos Creditérios serd3o avaliados com relacdo aos
seus riscos e a situacdo das garantias.

Paragrafo 2° A partir do 912 (nonagésimo primeiro) dia de vencido de qualquer
parcela de Direitos Creditdrios, a Administradora ou Custodiante podera antecipar a
alocac3o da provis3o equivalente a 100% de perda do respectivo Sacado, em decorréncia
da situacdo e monitoramento do crédito inadimplente.

Paragrafo 32 A provis3o para devedores duvidosos atingira os demais créditos do
mesmo devedor, ou seja, ocorrera o chamado “efeito vagio”.
CAPITULO XV - EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO

Artigo 49 S3o considerados eventos de avaliacdo do Fundo (os “Eventos de Avaliacdo”) quaisquer
dos seguintes eventos:

(a) O n3o atendimento da Raz3o de Garantia Minima sem que tenha havido subscricdo
adicional de quotas subordinadas para o reenquadramento do Fundo dentro do
prazo estabelecido, nos termos do Capitulo XVI deste Regulamento; e

(b) Cessacao pela Consultora Especializada, a qualquer tempo e por qualquer motivo,
da prestacdo dos servicos objeto dos Contratos de Prestacdo de Servicos de
Analise Especializada, sem que tenha ocorrido sua substituic3o.

Artigo 50 Ocorrendo qualquer Evento de Avaliacdo, sera convocada Assembleia Geral, nos termos
do Capitulo XXI, para avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo em
razdao do respectivo Evento de Avaliag%o, podendo a Assembleia Geral deliberar (i) pela
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n3o liquidacdo do Fundo, ou (ii) que o Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia
Geral constitui um Evento de Liquidacdo, estipulando os procedimentos para a
liguidacdo do Fundo independentemente da convocacdo de nova Assembleia Geral, e
aplicando-se o disposto no Paragrafo 32 do Artigo 51 abaixo.

Paragrafo Unico Mesmo que o Evento de Avaliacio seja sanado antes da realizacdo da
Assembleia Geral prevista no caput deste Artigo, a referida Assembleia Geral sera
instalada e deliberara normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidacdo do Fundo.

Artigo 51 Sao considerados eventos de liquidacdo antecipada do Fundo (os “Eventos de
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Liguidacao”) quaisquer dos seguintes eventos:

(a) cessacdo ou renuncia pela Administradora, a qualquer tempo e por qualquer
motivo, da prestacao dos servicos de administracdo do Fundo previstos neste
Regulamento, sem que tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, de
acordo com os procedimentos estabelecidos neste Regulamento;

(b) cessacao pelo Custodiante, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacao
dos servicos de Custodia, sem que tenha havido sua substituicio por outra
instituicdo, nos termos do referido contrato; e

() cessacdo pela Consultora Especializada, a qualquer tempo e por qualquer
motivo, da prestacdao dos servicos objeto do Contrato de Prestacdao de Servicos de
Analise Especializada, sem que tenha havido sua substituicio por outra instituicdo,
nos termos do referido contrato.

Paragrafo 12 Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidacdo, a Administradora devera
dar inicio aos procedimentos de liquidacio antecipada do Fundo definidos nos proximos
Paragrafos deste Artigo.

Paragrafo 22 Na hipdtese prevista no Paragrafo 12 deste Artigo, a Administradora devera
convocar imediatamente uma Assembleia Geral, a fim de que os titulares das Quotas
Seniores deliberem sobre os procedimentos que serao adotados para preservar seus
direitos, interesses e prerrogativas.

Paragrafo 32 Observada a deliberacdo da Assembleia Geral referida no Paragrafo

22 deste Artigo, o Fundo resgatara todas as Quotas Seniores compulsoriamente, ao
mesmo tempo, em igualdade de condicdes e considerando o valor da participacdo de
cada Quotista no valor total das Quotas Seniores, observados os seguintes
procedimentos:

(a) a Administradora liquidara todos os investimentos e aplicacdes do Fundo,
transferindo todos os recursos para a Conta do Fundo;

(b) todos osrecursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos
Direitos de Crédito, serdo imediatamente destinados a Conta do Fundo;

(c) observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no Capitulo XVII, a
Administradora debitara a Conta do Fundo e procedera ao resgate antecipado das

Quotas Seniores até o limite dos recursos disponiveis.

Paragrafo 42 No caso de decisdo azs7semblear pela n3o liquidacdao do Fundo, havendo
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Quotistas dissidentes, estes podem requerer o resgate de suas quotas que serdao
integralmente resgatadas conforme os procedimentos do Artigo 41 do Regulamento.

Artigo 52 Os recursos auferidos pelo Fundo nos termos do Paragrafo 32 do Artigo 51 acima, serdo
utilizados para o pagamento das Obrigacdes do Fundo de acordo a ordem de alocacio
de recursos prevista no Capitulo XVIl. Os procedimentos descritos no Paragrafo 32 do
Artigo 51 acima somente poderiio ser interrompidos apds o resgate integral das Quotas
Seniores, quando o Fundo podera promover o resgate das Quotas Subordinadas.

Paragrafo Unico Os titulares das Quotas Subordinadas poderdo deliberar a n3o
liquidacdo do Fundo, caso o Patrimdnio Liquido do Fundo permita, observado o caput
acima.

Artigo 53 Caso ap6s 12 (doze) meses da data de ocorréncia do Evento de Liquidacio e observadas as
deliberacdes da Assembleia Geral referida no Paragrafo 22 do Artigo 51 acima, o
Fundo n3o disponha de recursos para o resgate integral das Quotas Seniores, sera
constituido pelos titulares das Quotas Seniores um condominio nos termos do Artigo
1.314 e ss. do Cddigo Civil, que sucedera o Fundo em todos os seus direitos e
obrigacdes, inclusive quanto a titularidade dos Direitos de Crédito existentes na data de
constituicdo do referido condominio.

CAPITULO XVI - ENQUADRAMENTO A RAZAO DE GARANTIA
Artigo 54 A Raz3o de Garantia minima do Fundo é 150%.

Paragrafo 12. Desde a 12 Data de Emissio de Quotas Seniores até a ultima Data de
Resgate, a Administradora verificara, todo dia util, se a Raz30 de Garantia é igual ou
superiora 150% (cento e cinquenta por cento).

Artigo 55 Caso a Razio de Garantia seja inferior a Razio de Garantia Minima, a Administradora
devera comunicar os titulares de Quotas Subordinadas para que decidam se realizardo
aporte adicional de recursos para o reenquadramento do Fundo a Razio de Garantia,
mediante a emiss30o e subscricao de novas Quotas Subordinadas.

Paragrafo Unico Caso os titulares das Quotas Subordinadas decidam que n3o realizardo o
aporte adicional de recursos indicado no caput deste Artigo, ou n3o enviem resposta a
Administradora em 15 (quinze) dias contados da comunicacdo da Administradora
prevista no caput deste Artigo, a Administradora convocara a Assembleia Geral para
deliberacao sobre Evento de Avaliacdo.

Artigo 56 Caso a Raz3o de Garantia seja superior a 160% (cento e sessenta por cento), ocorrera
Excesso de Cobertura, podendo a Administradora realizar a amortizacdo parcial das
Quotas Subordinadas, até o limite do Excesso de Cobertura, mediante solicitacio dos
respectivos Quotistas, desde que nao tenha ocorrido e esteja em curso qualquer Evento
de Liquidac3o.

Paragrafo 12 Para fins do previsto no caput deste Artigo, a Administradora devera
comunicar a ocorréncia de Excesso de Cobertura aos titulares de Quotas Subordinadas
semanalmente.

Paragrafo 22 Os titulares das Quotas Subordinadas deverdo comunicar a
28
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Administradora, em até 15 (quinze) dias contados da comunicacdo prevista no Paragrafo
12 deste Artigo, a parcela de Quotas Subordinadas que devera ser amortizada.

Paragrafo 32 A Administradora devera realizar a amortizacdo parcial das Quotas
Subordinadas em até 20 (vinte) dias uteis apds o recebimento da comunicacio dos
Quotistas prevista no Paragrafo 22 deste Artigo.

Paragrafo 42 O montante do Excesso de Cobertura n3o utilizado para fins de

amortizacdo de Quotas Subordinadas, na forma deste Artigo, devera integrar o
Patrimonio Liquido do Fundo.

CAPITULO XVII - ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

Artigo 57 Diariamente, a partir da 12 Data de Emissio de Quotas Seniores e até a liquidacio

integral das Obrigacdes do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os recursos
disponiveis para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte
ordem de preferéncia:

(a) pagamentodosEncargosdo Fundo;

(b) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos
do Fundo a serem incorridos no meés calendario imediatamente subsequente ao
més calendario em que for efetuado o respectivo provisionamento;

(c) devolucado aos titulares das Quotas Seniores dos valores aportados ao Fundo, nos
termos do Artigo 41 deste Regulamento, por meio do resgate ou amortizacao da
série de Quotas especifica;

(e) provisionamento de recursos, nas hipdteses de liquidacdo e extincdo do Fundo,
para pagamento das despesas relacionadas a liquidacio e extincdo do Fundo, e
em valores compativeis com o montante destas despesas, se estas se fizerem
necessarias, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas
atividades; e

(f) pagamento dos valores referentes a amortizacio e/ou ao resgate das Quotas
Subordinadas.

CAPITULO XVIII - CUSTOS DE COBRANGA

Artigo 58 Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para preservacdo de seus direitos e
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prerrogativas e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito e dos
Ativos Financeiros serdo de inteira responsabilidade do Fundo ou dos Quotistas, nao
estando a Administradora, a Consultora Especializada, o Agente de Cobranca, o Gestor
ou o Custodiante de qualquer forma obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao
Fundo dos valores necessarios a cobranca dos seus ativos. A Administradora, a
Consultora Especializada, o Agente de Cobranca, o Gestor e o Custodiante n3o serao
responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios
advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com os
procedimentos aqui referidos, que tenham sido incorridos pelo Fundo em face de
terceiros ou das Cedentes, os quais deverdo ser custeados pelo proprio Fundo ou
diretamente pelos Quotistas, observado o disposto no Artigo 59 abaixo.
29



Paragrafo Unico A contratacio de servicos profissionais para a realizacio das medidas
listadas no caput deste Artigo devera ser previamente aprovada pela Consultora
Especializada e pelo Gestor.

Artigo 59 As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a

preservacdo dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobranca judicial ou
extrajudicial dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros serio suportadas
diretamente pelo Fundo até o limite do valor das Quotas Subordinadas. A parcela que
exceder a este limite devera ser previamente aprovada pelos titulares das Quotas
Seniores em Assembleia Geral convocada especialmente para esse fim e, se for o caso,
sera por eles aportada diretamente ao Fundo por meio da subscricdo e integralizacio de
série de Quotas Seniores especifica, considerando o valor da participacio de cada titular
de Quotas Seniores no valor total das Quotas, na data da respectiva aprovacao. Os
recursos aportados ao Fundo pelos Quotistas serdo reembolsados por meio do resgate
ou amortizacdo da respectiva série de Quotas Seniores especifica, de acordo com os
procedimentos previstos neste Regulamento.

Paragrafo 12 Fica estabelecido que, observada a manutencio do regular funcionamento
do Fundo, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo Fundo
antes (i) do recebimento integral do adiantamento a que se refere o caput deste Artigo; e
(ii) da assuncdo, pelos Quotistas, do compromisso de prover os recursos necessarios ao
pagamento de eventual verba de sucumbeéncia a que o Fundo venha a ser condenado.
A Administradora, a Consultora Especializada, o Agente de Cobranca, o Gestor e o
Custodiante n3o serio responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo
e/ou por qualquer dos Quotistas em decorréncia da n3o propositura (ou
prosseguimento), pelo Fundo, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
preservacao de seus direitos e prerrogativas, inclusive caso os Quotistas ndao aportem os
recursos suficientes para tanto na forma deste Capitulo.

Paragrafo 22 As despesas a que se refere o caput deste Artigo sio aquelas mencionadas
na alinea (f) do Artigo 26 deste Regulamento.

Paragrafo 32 Todos os valores aportados pelos Quotistas ao Fundo nos termos do caput
deste Artigo deverao ser feitos em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de
quaisquer taxas, impostos, contribuicdes e/ou encargos, presentes ou futuros, que
incidam ou venham a incidir sobre tais valores, incluindo as despesas decorrentes de
tributos ou contribuic®es (inclusive sobre movimentacdes financeiras) incidentes sobre
os pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte e de
forma que o Fundo receba as referidas verbas pelos seus valores integrais e originais,
acrescidos dos valores necessarios para que o Fundo possa honrar integralmente com
suas obrigacdes nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou
deducio, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacao.

CAPITULO XIX - CUSTODIANTE

Artigo 60 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes estabelecidos na regulamentac8o vigente, o
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Custodiante sera responsavel pela custddia, escrituracio e controladoria e pelas seguintes
atividades:

| — validar, no momento da cess3o, os direitos creditorios em relacdo aos critérios de
elegibilidade estabelecidos no regula%ento;
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Il - receber e verificar a documentacio que evidencia o lastro dos direitos creditorios
representados por operacdes financeiras, comerciais e de servicos;

Il = durante o funcionamento do fundo, em periodicidade trimestral, verificar a
documentacio que evidencia o lastro dos direitos creditérios representados por
operacOes financeiras, comerciais e de servicos;

IV — realizar a liquidac3o fisica e financeira dos direitos creditdrios, evidenciados pelo
instrumento de cess3o de direitos e documentos comprobatorios da operacio;

V —fazer a custddia e a guarda da documentacio relativa aos direitos creditdrios e demais
ativos integrantes da carteira do fundo;

VI - diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentac3o dos direitos creditorios, com metodologia pré-estabelecida e de livre
acesso para auditoria independente, agéncia de classificacdo de risco de crédito
contratada pelo fundo e érgdos reguladores; e

VIl — cobrar e receber, em nome do fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos
diretamente em:

a) conta de titularidade do fundo; ou

b) conta especial instituida pelas partes junto a instituicdes financeiras, sob
contrato, destinada a acolher depdsitos a serem feitos pelo devedor e ali
mantidos em custddia, para liberacdo apds o cumprimento de requisitos
especificados e verificados pelo custodiante (escrow account).

VIIl- receber e fazer a guarda e custddia fisica ou escritural dos documentos abaixo
listados, mantendo em arquivo fisico ou eletronico a documentacdo negocial e fiscal
relativa a cada operacio realizada pelo Fundo, pelo prazo necessario ao atendimento da
auditoria por parte da Administradora, que ocorrera, no maximo, anualmente:

(i) extratos da Conta de Arrecadacdo e da Conta do Fundo e comprovantes
de pagamentos de valores creditados em cada uma das dessas contas;

(i) relatorios preparados pelo Custodiante e demais documentos
relacionados as rotinas e aos procedimentos definidos neste
Regulamento; e

(iii) todos os recibos comprobatérios do pagamento de qualquer Encargo do
Fundo.

Paragrafo 12 O Anexo IV a este Regulamento contem a descricdo detalhada da atual
Politica de Cobranca adotada pelo Fundo, e devera ser aditado e registrado na forma do
Paragrafo 22 do Artigo 12 acima sempre que houver qualquer alteracio relevante na
Politica de Cobranca, a critério da Administradora e das Consultoras Especializadas.

Paragrafo 22 A obrigacio de verificacdo de lastro dos Direitos Creditdorios mencionada

neste Artigo sera realizada por amostragem, nos termos do § 12 do Artigo
31



SOCOPA

CORRETORA

38 da Instrucao CVM 356.

Paragrafo 32 A verificacio trimestral de Direitos Creditdrios por amostragem sera
realizada de forma aleatdria e mediante a aplicacdo da formula descrita abaixo:

k=N/n
onde:
k = intervalo de retirada, sendo que, a cada “k” elementos, 1 (um) item sera retirado para
a amostra;

N = tamanho da populacio; e
n = tamanho da amostra, sendo que: (i) caso o Fundo tenha até 3 (trés) Cotistas, a

amostra “n” sera equivalente a 50 (cinquenta) itens; ou (ii) caso o Fundo tenha mais de 3
(trés) Cotistas, a amostra “n” sera equivalente a 100 (cem) itens.

Paragrafo 42 O Custodiante devera validar os Direitos Creditorios em relac3o aos Critérios
de Elegibilidade, previamente e/ou ho momento de cada cess3o do Fundo e verificar os
Documentos Comprobatdrios dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo, no prazo
maximo de 15 (quinze) dias contados da data de ingresso do Direito de Crédito no Fundo.

Paragrafo 52 As obrigacdes atribuidas a Consultora Especializada no Artigo 64 deste
Regulamento ndo prejudicam as obrigacdes do Custodiante estabelecidas neste Artigo e
na regulamentacio aplicavel, na forma do Artigo 38 da Instrucdo CVM

356.

Artigo 61 No exercicio de suas funcdes, o Custodiante esta autorizado, por conta e ordem da
Administradora a:

(a) abrir e movimentar, em nome do Fundo, as contas de depdsito especificas abertas
diretamente em nome do Fundo (1) no SELIC; (2) no sistema de liquidacao
financeira administrado pela B3; ou (3) em instituicdes ou entidades autorizadas a
prestacdo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM em que os Ativos
Financeiros sejam tradicionalmente negociados, liquidados ou registrados, sempre
com estrita observancia deste Regulamento;

(b)  dare receber quitacdo ou declarar o vencimento antecipado dos Ativos
Financeiros; e

(c) efetuar o pagamento dos Encargos do Fundo, desde que existam recursos
disponiveis e suficientes para tanto.

CAPITULO XX - SERVICOS DE CONSULTORIA ESPECIALIZADA E AGENTE DE COBRANGA

Artigo 62 O Fundo contratara a IGUANA Factoring Fomento Mercantil Ltda. empresa com sede na Cidade
de Mossoro, Estado do Rio Grande do Norte, na Rua Felipe Camario, 432, inscrita no
CNPJ: 01.627.103/0001-49, como Consultora Especializada (a “Consultora

Especializada”).

Paragrafo Unico: O Fundo contratara a IGUANA Factoring Fomento Mercantil Ltda.
empresa com sede na Cidade de Mossord, Estado do Rio Grande do Norte, na Rua Felipe
Camar3o, 432, inscrita no CNPJ: 01.627.103/0001-49, como Agente de Cobranca (o
“Agente de Cobranca”). 32
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Artigo 63 A Consultora Especializada sera responsavel por dar suporte e subsidiar o Gestor em suas

Artigo 64

atividades de analise e selecio de direitos creditdrios para integrarem .a carteira do
Fundo.

Paragrafo Unico A prestacio de servicos de cobranca, sera realizada por empresa
contratada pela administradora em nome do Fundo (o “Agente de Cobranca) e sera
responsavel por todos os servicos relativos a cobranca judicial, e extrajudicial de todos os
Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo que n3o tenham sido pagos nas
respectivas datas de vencimento, de acordo com a Politica de Cobranca do Fundo e as
demais condicdes estabelecidas no respectivo Contrato de Prestacao de Servicos.

Nenhum Direito de Crédito podera ser adquirido pelo Fundo sem que tenha sido
previamente analisado e selecionado por uma das Consultoras Especializadas, conforme
previsto neste Regulamento.

Paragrafo 12 O Fundo outorgara as Consultoras Especializadas, nos termos do respectivo
Contrato de Prestacio de Servicos de Analise Especializada, todos os poderes
necessarios a realizacdo dos servicos descritos no caput do Artigo 63.

Paragrafo 2° A Consultoria Especializada, devera enviar a Administradora e ao
Custodiante, arquivo eletronico, contendo a relacdo dos Direitos de Crédito ofertados ao
Fundo para que o Custodiante proceda a verificacdo do enquadramento de tais Direitos
de Crédito aos Critérios de Elegibilidade.

Paragrafo 32 A cobranca dos Direitos de Crédito sera feita de acordo com a Politica
de Cobranca descrita no Anexo IV a este Regulamento.

Paragrafo 42 A cobranca dos Direitos Creditérios cedidos inadimplidos sera
realizada pelo Agente de Cobranca, nos termos da Politica de Cobranca, descrita no
Anexo |V a este Regulamento.

Paragrafo 52 Respeitada a Politica de Cobranca, o Agente de Cobranca tem poderes
para negociar os termos e as condicdes referentes aos Direitos Creditorios Cedidos
vencidos e n3o pagos, sendo permitida a alienacdo desses Direitos Creditdrios pelo
Fundo., conforme indicacdo da Consultoria Especializada

CAPITULO XXI - ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 65 Sem prejuizo das demais atribuicdes previstas neste Regulamento, compete privativamente
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a Assembleia Geral, observados os respectivos quoruns de deliberac3o:

(a) tomar, anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento
do exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as
demonstracdesfinanceiras apresentadas pela Administradora;

(b) deliberar sobre a substituicdo da Administradora;
(c) deliberar sobre a elevacdo da taxa de administracdo cobrada pela Administradora,
inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de

reducdo;
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(d) deliberar sobre a incorporacao, fusao, cisdao ou liquidacdao do Fundo, observado o
procedimento do Capitulo XV deste Regulamento;

(e) aprovar qualquer alteracdo do Regulamento e dos demais Documentos da
Operacio, observado o disposto na hipdtese da alinea (c) do Paragrafo Unico do
Artigo 11 deste Regulamento; e

(f)  aprovar a contrataclo e substituicio do Custodiante, da Empresa de Analise
Especializada, da Gestora e da Empresa de Auditoria Independente, mediante a
alteracdo do Regulamento na forma da alinea (e) acima, quando necessario.

Paragrafo Unico As matérias indicadas nos incisos (b), (c), e (d) deste Artigo, deverio ser
aprovadas, em primeira convocacdo, pelos titulares da maioria das Quotas e, em
segunda convocacdo, pelos titulares da maioria das Quotas presentes a Assembleia
Geral.

Artigo 66 O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral, sempre

que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
determinacdes das autoridades competentes e de normas legais ou regulamentares,
incluindo correcdes e ajustes de carater ndo material nas definicdes e nos parametros
utilizados no calculo dos indices estabelecidos neste Regulamento, devendo tal alteracdo
ser providenciada, impreterivelmente, no prazo determinado pelas autoridades
competentes.

Paragrafo Unico Na hipdtese de alteracio independente de Assembleia Geral, o fato
deve ser comunicado aos Quotistas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, observando o
disposto neste Regulamento.

Artigo 67 A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias corridos de
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antecedéncia, quando em primeira convocacdo, e com 05 (cinco) dias corridos de
antecedéncia, quando em segunda convocacio, e far-se-a por meio de aviso publicado
no periddico, mencionado no Artigo 76 deste Regulamento ou enviado por meio de
correio eletronico aos Quotistas, ou ainda por envio de carta registrada a todos os
quotistas. No aviso constara o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia
Geral e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia, sempre acompanhada das
informacdes e dos elementos adicionais necessarios a analise prévia pelos Quotistas das
matérias objeto da Assembleia Geral.

Paragrafo 12 A Assembleia Geral podera ser convocada (i) pela Administradora ou
(ii) por Quotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Quotas.

Paragrafo 22 A Assembleia Geral se instalara em primeira convocacio, com a presenca
de Quotistas que representem, no minimo, 51% (cinquenta e um por cento) das
Quotas Seniores e 51% (cinquenta e um por cento) das Quotas Subordinadas, e, em
segunda convocacdo, com Quotistas que representem, no minimo, 51% (cinquenta e um
por cento) das Quotas Subordinadas. Independentemente de quaisquer formalidades
previstas na lei ou neste Regulamento, sera considerada regular a Assembleia Geral a
que comparecerem todos os Quotistas.

Paragrafo 32 A presidéncia da Assembleia Geral cabera ao maior Quotista presente, o
qual podera delega-laa Administradora.
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Artigo 68

Paragrafo 42 Sem prejuizo do disposto no Paragrafo 52 deste Artigo, a Administradora
e/ou os Quotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das Quotas poderdo
convocar representantes do Custodiante, da Empresa de Auditoria Independente, da
Consultora Especializada ou quaisquer terceiros, para participar das Assembleias Gerais,
sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacdo da
ordem do dia.

Paragrafo 52 O representante da Administradora devera comparecer as

Assembleias Gerais (i) por ele convocadas e prestar aos Quotistas as informacdes que
lhe forem solicitadas e (ii) convocadas por Quotistas quando a Administradora for
convocada.

Paragrafo 62 Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local
onde a Administradora tiver a sede, e quando for realizada em outro local, os anuncios
ou as cartas enderecadas aos condominos devem indicar, com clareza, o lugar da
reunido, que em henhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede.

Paragrafo 72 Independentemente das formalidades previstas neste artigo, deve ser
considerada regular a assembleia geral que comparecerem todos os condominos.

Paragrafo 82 Somente podem votar na Assembleia Geral os quotistas do Fundo, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menosde 1 (um) ano.

A cada Quota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacao do Quotista por
mandatario legalmente constituido ha menos de | (um) ano, sendo que o instrumento
de mandato devera ser depositado na sede da Administradora no prazo de 2 (dois) dias
uteis antes da data de realizacdo da Assembleia Geral.

Artigo 69 Ressalvado o disposto nos Paragrafos deste Artigo e observado o previsto na

regulamentacdo aplicavel, toda e qualquer matéria submetida a deliberacdo dos
Quotistas devera ser aprovada pelos votos favoraveis dos titulares da maioria das Quotas
presentes a Assembleia Geral.

Paragrafo 12 A alteracdo das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das
Quotas Subordinadas dependerao da aprovacao dos titulares da totalidade das Quotas
Subordinadas.

Paragrafo 22 A alteracio das seguintes matérias dependera da aprovacdo dos
detentores de maioria absoluta das Quotas Subordinadas:

(a)  as matérias previstas no Artigo 28, Paragrafo 62, no Artigo 29, Paragrafo 22 e no
Artigo 65, alineas (e) e (f) deste Regulamento;

(b) cobranca de taxas e encargos pela Administradora, de qualquer natureza, que n3ao
estejam expressamente previstas neste Regulamento; e

(c) aumento das despesas e encargos ordinarios do Fundo, inclusive a contratacio de
prestadores de servicos e assuncao de despesas n3ao expressamente previstas
neste Regulamento, salvo se o aumento decorrer de exigéncia legal ou
regulamentar.

Artigo 70 As deliberacoes tomadas pelos Quotistas, observados os quoruns estabelecidos no Artigo

Tundas
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66, Paragrafo Unico deste Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o
Fundo e obrigardo a todos os Quotistas, independentemente de terem comparecido a
Assembleia Geral ou do voto proferido na mesma.

Paragrafo Unico As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Quotistas no
prazo maximo de 30 dias de sua realizacdo, mediante carta com aviso de recebimento
enderecada a cada condomino.

Artigo 71 Os Quotistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a fim de
deliberar sobre matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocacio e
deliberac3o previstos neste Regulamento, especialmente o disposto nos Paragrafos 72 e
82 do Artigo 67.

CAPITULO XXII - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Artigo 72 O Fundo tera escrituracdo contabil propria. As demonstracdes financeiras do Fundo
estarfo sujeitas as normas de escrituracio, elaborac3o, remessa e publicacio previstas
no Plano Contabil e na legislacio aplicavel.

Artigo 73  As demonstracdes financeiras do Fundo serdo auditadas anualmente pela Empresa de
Auditoria Independente. Observadas as disposicdes legais aplicaveis, deverdo
necessariamente constar de cada relatorio de auditoria os seguintes itens:

(a) opinido se as demonstracdes financeiras examinadas refletem adequadamente a
posicdo financeira do Fundo, de acordo com as regras do Plano Contabil;

(b) demonstracdes financeiras do Fundo, contendo o balanco analitico e a evolucdo
de seu Patrimonio Liquido, elaborados de acordo com a legislacio em vigor; e

(c) notas explicativas contendo informaces julgadas pela Empresa de Auditoria
Independente, como indispensaveis para a interpretacio das demonstracdes
financeiras.

Paragrafo Unico A Empresa de Auditoria Independente devera examinar, quando da
realizacdo da auditoria anual, os demonstrativos preparados pelo Diretor Desighado nos
termos do Artigo 12 deste Regulamento.

Artigo 74 O exercicio social do Fundo tera a duracdo de 1 (um) ano e se encerrara no dia 30 de
abril de cada ano.

CAPITULO XXIII - PATRIMONIO LiQUIDO

Artigo 75 O Patrimonio Liquido correspondera ao somatorio dos valores dos Direitos de Crédito e
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, apurados na forma do Capitulo
XIV acima, menos as exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo e as provisdes
referidas nos Artigos 47 e 48 deste Regulamento.

Paragrafo Unico Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer tempo, das
Cedentes e/ou de qualquer terceiro a titulo, entre outros, de multas, indenizacdes ou
verbas compensatdrias serdo incorporados ao Patrimdnio Liquido.
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CAPITULO XXIV- PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Salvo quando outro meio de comunicacdo com os Quotistas seja expressamente previsto
neste Regulamento, quaisquer atos fatos decisdes ou assuntos relacionados aos
interesses dos Quotistas deverio ser ampla e imediatamente divulgados por meio (i) de
anuncio publicado, em forma de aviso, no jornal “DCI — Comércio, Industria & Servicos”
ou, na sua impossibilidade, em veiculo de circulacdo e alcance equivalente; e (ii) de
correio eletronico enviado ao representante de cada Quotista indicado na forma do
Paragrafo 12 do Artigo 33 deste Regulamento. Esta publicacio podera ser dispensada
caso todos os quotistas sejam devidamente comunicados por carta registrada.

Paragrafo 12 As publicacdes referidas no caput deste Artigo deverio ser mantidas a
disposicio dos Quotistas na sede e agéncias da Administradora.

Paragrafo 22 Qualquer mudanca no periddico referido no caput deste Artigo devera ser
aprovada pelos Quotistas reunidos em Assembleia Geral.

Paragrafo 32 A informacio divulgada na qual seja incluida referéncia a rentabilidade do
Fundo, deve obrigatoriamente:

(a) mencionara data do inicio de seu funcionamento;

(b) referir-se, ao periodo de 1 (um) més-calendario, sendo vedada a divulgacio de
rentabilidade apurada em periodos inferiores;

(c) abranger os ultimos 3 (trés) anos ou o periodo desde a sua constituicdo, se mais
recente,

(d) devera apresentar, em todo material de divulgacdo, o grau conferido pela
empresa de classificacdo de risco ao Fundo, se houver, bem como a indicacido de
como obter maiores informacdes sobre a avaliacao efetuada.

Paragrafo 42 Sempre que o material de divulgacio apresentar informacdes referentes a
rentabilidade ocorrida em periodos anteriores devera ser incluida adverténcia, com
destaquede que:

(a) a rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros;
e

(b) os investimentos em fundos n3ao siao garantidos pela Administradora ou pelo
FGC.

No prazo maximo de 10 (dez) dias corridos apds o encerramento de cada Periodo de
Originacdo deverdo ser colocadas a disposicdo dos Quotistas, na sede e agéncias da
Administradora, informacdes sobre:

(a) o numero e valor das Quotas de titularidade de cada Quotista;

(b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do Periodo
de Originacdaoa que se referir; e

(c) o comportamento da carteira de Direitos de Crédito do Fundo e dos Ativos
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Financeiros.

Artigo 78 A Administradora devera colocar as demonstracdes financeiras do Fundo a disposicio dos
Quotistas que as solicitarem, observados os seguintes prazos maximos:

(a) de 20 (vinte) dias corridos apds o encerramento do periodo a que se referirem,
em se tratando de demonstracoes financeiras mensais; e

(b) de 90 (noventa) dias corridos apds o encerramento do exercicio social a que se
referirem, em se tratando de demonstracdesfinanceiras anuais.

Artigo 79 As informacdes prestadas ou qualquer material de divulgacdo do Fundo n3o podem
estar em desacordo com o Regulamento protocolado na CVM.

CAPITULO XXV - CLASSIFICACAO DE RISCO

Artigo 80 Na hipotese de posterior modificacdo do Regulamento visando permitir a transferéncia
ou negociacdo das Quotas da presente emiss3o no mercado secundario, sera obrigatorio
o prévio registro perante a CVM, mediante apresentacio de prospecto nos termos do
Artigo 22, § 22 da Instrugdo CVM 400, de 29 de dezembro de 2003, com a consequente
apresentacdo de relatdrio de classificacdo de risco por agéncia de rating independente,
nos termos do artigo 23-A, do Inciso Ill da Instrucdo CVM 356.

CAPITULO XXVI - DISPOSICOES FINAIS

Artigo 81 Todas as disposicdes contidas neste Regulamento que se caracterizem como obrigacdo
de fazer ou nao fazer a ser cumprida pelo Fundo, deverdo ser consideradas, salvo
referéncia expressa em contrario, como de responsabilidade exclusiva da
Administradora.

Artigo 82  Para efeitos do disposto neste Regulamento entende-se por “dia util” segunda a sexta-
feira, exceto (i) feriados ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente
comercial ou bancario no Estado ou na Cidade de S3o Paulo, e (ii) feriados de ambito
nacional.

Artigo 85 Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel do presente
Regulamento.

Artigo 86 Fica eleito o foro da Comarca de S3o Paulo, Estado de S3ao Paulo, para dirimir quaisquer

duvidas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com renuncia a qualquer outro
por mais privilegiado que seja.
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Anexo | - Defini¢Ges

Administradora:

Agente Escriturador:

Agente de Cobranca:

Amortizacdo Programada:

Assembleia Geral:

Ativos Financeiros:

BACEN:

Base de Dados:

Cedentes:

B3:

Conta de Arrecadacio:

Conta do Fundo:

Contrato de Cessao:

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 52 deste
Regulamento

€ a SOCOPA, ou seu sucessor a qualquer titulo

é a Empresa especializada para a cobranca dos Créditos
Inadimplidos

€ a amortizacdo parcial das Quotas Seniores promovida
pelo Fundo nas Datas de Amortizacdo, conforme previsto
no Suplemento da respectiva série

é a Assembleia Geral de Quotistas, ordinaria e
extraordinaria, realizada nos termos do Capitulo XXI

s3o os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros,
distintos dos Direitos de Crédito, que compde o
Patrimonio Liquido

€ o Banco Central do Brasil

é a base de dados que contém dados e informacdes
relativas aos Direitos de Crédito e aos Clientes, mantida
pelo Custodiante.

s3o todas as pessoas fisicas ou juridicas que cedem os
Direitos de Crédito ao Fundo, nos termos dos respectivos
Contratos de Cess3do

€ a B3-Brasil, Bolsa e Balcdo

€ a conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo em
uma instituicdo financeira aprovada em conjunto pela
Administradora e por pelo menos uma das Empresas de
Analise Especializada, que sera utilizada para o
recebimento da totalidade dos recursos oriundos da
liquidac3o dos Direitos de Crédito

€ a conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo em
uma instituicdo financeira aprovada em conjunto pela
Administradora e por pelo menos uma das Empresas de
Analise Especializada, que sera utilizada para todas as
movimentacdes de recursos pelo Fundo, inclusive para
pagamento das Obrigacdes do Fundo

é cada um dos contratos de cess3o de Direitos de Crédito
celebrados entre o Fundo, a Administradora e a respectiva

Cedente

Contratos de Prestacio de Servicos é o contrato3;irmado pelo Fundo com cada uma das
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SOCOPA

CORRETORA

de Analise Especializada:

Contrato de Escrituracdo:

Contrato de Servicos

de Auditoria Independente:

Critérios de Elegibilidade:

Custodiante

CVM:

Datas de Amortizacio:

Data de Aquisicio e Pagamento:

Data de Emissdo de Quotas:

Data de Resgate:

Direitos de Credito:

Empresas de Analise Especializada, ou qualquer de seus
sucessores a qualquer titulo

é o Contrato de Emiss3o e Controle de Quotas Escriturais
de Fundos de Investimentos, firmado em 15 de dezembro
de 2008, entre o Agente Escriturador e a Administradora,
em nome do Fundo

€ a empresa devidamente autorizada pela CVM

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 24 deste
Regulamento

é a SOCOPA, Sociedade Corretora Paulista SA, instituicdo
financeira devidamente autorizada para tanto, com sede
na cidade de S3ao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima n?
1355, 32 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2
62.285.390/0001-40

€ a Comiss3do de Valores Mobiliarios

sdo as datas das Amortizacdes Programadas previstas em
cada Suplemento, quando for o caso

é a seguinte data: (i) data de verificacdo pelo Custodiante
do atendimento, pelos Direitos de Crédito, dos Critérios de
Elegibilidade; ou (ii) data de pagamento do Preco de
Aquisicio; o que por ultimo ocorrer;

é a data em que os recursos decorrentes da integralizacdo
de cada série de Quotas Seniores, ou da integralizacdo das
distribuicdes de Quotas Subordinadas, sdao colocados pelos
Investidores Qualificados a disposicdo do Fundo, e que

devera ser, necessariamente, um dia util

é a data em que se dara o resgate integral de cada série de
Quotas Seniores, indicada no Suplemento da respectiva
série

s3o todos os direitos de crédito adquiridos ou a serem
adquiridos pelo Fundo, de acordo com as condicdes
previstas neste Regulamento
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SOCOPA

CORRETORA

S

Diretor Designado:

Disponibilidades:

Documentos Comprobatorios

Documentos da Operacao:

Encargos do Fundo:

Empresa de

Auditoria

Independente:

Empresas

de Analise Especializada:

Eventos de Liquidacdo:

Excesso de Cobertura:

Fundo:

Instrucdo CVM 356:

Instrucdo CVM 409

é o diretor da Administradora designado para, nos termos
da legislacdo aplicavel, responder civil e criminalmente,
pela gestdo, supervisio e acompanhamento do Fundo,
bem como pela prestacdo de informacdes a relativas ao
Fundo

sdo todos os ativos de titularidade do Fundo com liquidez
diaria, incluindo, mas n3o se limitando, aos recursos

disponiveis na Conta do Fundo

tem o significado que lhe é atribuido no Paragrafo 22 do
Artigo 23
comprobatorios da efetiva originacdo de cada Direito de

deste Regulamento. S3o os documentos

Crédito, a exemplo de titulos de crédito, contratos,
comprovantes de entrega de mercadoria, comprovantes
de prestacdo de servicos, dentre outros documentos

s3o os seguintes documentos relativos as atividades e
operacdes do Fundo e seus eventuais aditamentos:
de de

Escrituracdo, Contrato de Prestacdo de Servicos de

Contratos Cessao, Regulamento, Contrato

Analise, e Contrato de Servicos de Auditoria Independente

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 26 deste
Regulamento

é a BakerTilly Brasil Auditores Independentes S/S

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 62 deste

Regulamento

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 49 deste

Regulamento

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 56 deste

Regulamento

tem o significado que |lhe é atribuido no Artigo 12 deste

Regulamento

é a Instrucdo n2 356 da CVM, de 17 de dezembro de 2001,
com as alteracdes promovidas pela Instrucdo CVM 393,
datada de 22 de julho de 2003

Instrucdo n2 409 da CVM, de 18 de agosto de 2004,
devidamente alterada pela instrucdo CVM 450, de 30 de
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Investidor Qualificado:

Obrigacdes do Fundo:

Patrimonio Ligquido:

Preco de Aquisicao:

Plano Contabil:

Politica de Cobranca:

Quotas:

Quotas Seniores:

Quotas Subordinadas:

Quotistas:

Raz3o de Garantia:

Raz3o de Garantia Minima:

marco de 2007

sdo todos os investidores autorizados nos termos do art.
105 da Instrucdo CVM 409 a investir em fundos de

investimento em direitos creditorios

sdo todas as obrigacdes do Fundo previstas neste
Regulamento e nos demais Documentos da Operacao,
incluindo, mas n3o se limitando, ao pagamento dos
Encargos do Fundo, da remuneracdo e da amortizacao, e

ao resgate das Quotas

significa o patrimonio liquido do Fundo, calculado na
forma do Capitulo XXl

é o valor efetivamente pago pelos Direitos de Crédito
cedidos ao Fundo, estabelecidos nos respectivos Termos
de Cessao

€ o Plano Contabil das instituicdes do Sistema Financeiro
Nacional (COSIF), criado pela Circular n2 1.273, do BACEN,
de 29 de dezembro de 1987, ou qualquer outro plano
contabil aplicavel aos fundos de investimento em direitos
creditérios que venha a substitui-lo nos termos da
legislacdo aplicavel

é a politica de cobranca adotada pelo Fundo em face dos
devedores que estejam inadimplentes no pagamento dos
respectivos Direitos de Crédito, conforme previsto no
Anexo |V a este Regulamento

s3o as Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas

s30 as quotas de classe sénior, emitidas pelo Fundo em

uma ou mais series

sdo as quotas subordinadas emitidas pelo Fundo em uma

ou mais distribuicoes

sdo os titulares das Quotas

é a relacdo entre o valor do Patrimonio Liquido e o valor
total das Quotas Seniores do Fundo;

E o produto da divisio do patrimonio liquido do FUNDO
dividido pelo patrimonio das quotas seniores e tem seu

valor minimo estabelecido em 150%
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(5] SOCOPA

CORRETORA

Resolucdo CMN 2.907:

SELIC:

Suplemento:

Termo de Cessao:

Termo de Adesao

ao Regulamento:

é a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n° 2.907,
de 29 de novembro de 2001

é o Sistema Especial de Liquidacio e Custodia

tem o significado que lhe é atribuido no Paragrafo 12 do
Artigo 28 deste Regulamento

sdo os documentos pelos quais o Fundo adquire os
Direitos de Crédito das Cedentes nos termos de cada

Contrato de Cessao

é o documento por meio do qual o Quotista adere a este
Regulamento e que deve ser firmado quando de seu
ingresso no Fundo, nos termos do Paragrafo 12 do Artigo

33 do presente Regulamento.
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ANEXO Il - MODELO DE SUPLEMENTO
Suplemento da [¢] série de Quotas Seniores

IGUANA FuNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
CNPJ n2 [e]

A [*] série de Quotas Seniores do IGUANA Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Multissetorial NAO-PADRONIZADOS (o0 “Fundo”), emitida nos termos do Regulamento do Fundo,
registrado em [¢] de [*] de [*] no [*]2 Oficio de Titulos e Documentos da Capital do Estado de S3o
Paulo sob n2[¢], tera as seguintes caracteristicas:

a) Quantidade de Quotas Seniores: [*] ([*]);

b) Data de Emissdo: [¢] de [¢] de [*];

c) Periodo de Caréncia: de [¢] de [¢] de [*] até [¢] de [¢] de [*];
d) Datas de Amortizacdo: [¢];

e) Data de Resgate: [*] de [*] de [*];

f) Remuneracioalvo: [e];

g) Valor Unitario de Emiss3o: [®] ([®] reais);

h) Forma de colocacao: [e].

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maiusculas (estejam no singular ou no
plural), que n3o sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes sdo atribuidos no
Regulamento.

S3o Paulo, [*] de [¢] de [e].

IGUANA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOSCREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
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ANEXO IIl - POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

1. OBIETIVO

A presente politica de crédito tem por objetivo definir niveis de aprovacio e concess3o de crédito
por cada Cedente, os seus clientes, bem como estabelecer procedimentos para analise e aprovacio.

2. ApLIcACAO

As orientacdes aqui contidas devem ser aplicadas na avaliac3o e na concess3o de crédito a todos os
clientes com os quais os Cedentes mantém relacdes comerciais.

3. PoLiTicA DE CONCESSAO DE CREDITO

3.1 CRITERIOS PARA APROVACAO DE CREDITO

3.1.1 bmiTES DE CREDITO

Os limites de crédito deverfio ser expressos em moeda corrente nacional e estarfio sujeitos a revisdes
a qualquer tempo, em caso de ocorréncia de fato relevante relacionado ao Cedente e/ou aos seus
clientes. Os limites de crédito poderio ser reajustados sempre por ocasido de aumentos e reajustes
de precos.

3.1.2 ANALISE DE CREDITO

O limite de crédito sera concedido a cada cliente a partir da analise de ficha cadastral e das
documentacdes obtidas em consultas de mercado realizadas, utilizando-se dos seguintes recursos,
conforme o caso:

a) Centraisde Informacdes;

b) Fornecedores;

c) Documentacdes especificas do cliente (ato de constituicio da sociedade e suas respectivas
alteracdes posteriores, quando pessoa juridica, cédula de identidade e CPF/MF, quando
pessoas fisicas, etc.).;

d) Demonstracdes financeiras, conforme o caso.

3.1.3 CRITERIOS PARA AVALIACAO DE Risco DE CREDITO

A analise do risco de crédito para a definicdo dos limites devera considerar os seguintes critérios de
avaliacdo:

A. Histérico de liquidez.da carteira
B. Informacdes de bureau de crédito, tais como SERASA e/ou Equifax, conforme o caso, para
verificacdes acerca (i) da inexisténcia de protestos ou cheques sem fundo; (ii) da inexisténcia de

execucoes judiciais contra o cliente; (iii) da movimentacao financeira; e (iv) da pontualidade dos
pagamentos no mercado.
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C. Consulta a certiddes emitidas por Cartdrios de Protestos, conforme o caso; D.
Consulta no Tribunal de Justica, conforme o caso;
E. Informacdes fornecidas por fornecedores;

F. Informacoes fornecidas por bancos e demonstracdesfinanceiras;

3.1.4 SusPENSAO ou BLoquElo DE CREDITO

O limite de crédito concedido a um determinado cliente podera ser suspenso caso se verifique a
existéncia de:

a) titulo em atraso por mais de 60 dias;
b) encargos financeiros pendentes por mais de 60 dias;

c) cheques devolvidos/protestados, conforme critério da Consultora Especializada;
e/ou

d) inatividade por 12 meses ou mais.
3.1.5 REABILITAGAO DE CREDITO

A reabilitacdo de crédito estara condicionada a realizacdo de novo processo de analise do cliente,
conforme critério da Consultora Especializada.
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ANEXO IV — POLITICA DE COBRANCA

A Serao adotados os seguintes procedimentos de cobranca dos
Direitos de Crédito:

1. Apds a assinatura do Termo de Cess3o, a Consultora Especializada enviara aos
respectivos devedores dos Direitos de Crédito:

(i) o boleto de cobranca para liquidacdo dos Direitos de Crédito; e

(ii) a seu critério, notificac3o aos respectivos Devedores da cess3o dos Direitos de
Crédito ao Fundo, em atendimento ao Artigo 290 do Cadigo Civil.

2. Em se tratando de Direitos de Crédito cedidos ao Fundo de valores acima de RS
10.000,00 (dez mil reais), a notificacio descrita no item 1, alinea (ii), acima, sera realizada
através Carta Registrada com Aviso de Recebimento — AR. Em todos os outros casos, a
referida notificacdo sera realizada mediante correspondéncia simples.

2.1. a critério das Consultoras Especializadas, podera ser enviada carta para os
respectivos devedores dos Direitos de Crédito, solicitando confirmacdo, por escrito,
acerca da existencia e legitimidade do Direito de Crédito.

3. Caso o Direito de Crédito n3o seja liquidado no prazo de 3 (trés) a 20 (vinte) dias uteis
do vencimento do Direito de Crédito, o titulo representativo do Direito de Crédito sera
levado a protesto no competente Cartdrio de Protestos.

3.1. Caso o protesto n3o seja sustado tempestivamente pelos respectivos devedores,
o Agente de Cobranca entrara em contato com tais Devedores e com a Cedente para
iniciar a renegociacio para liquidacdo do Direito de Crédito.

4. Caso sejam constatadas quaisquer divergéncias durante todo o processo de
acompanhamento e cobranca dos Direitos de Crédito, a critério da Consultora
Especializada e do Gestor, podera ser concedida prorrogacio, desconto ou parcelamento
dos valores dos Direitos de Crédito, ou alternativas eficazes para efetivar o recebimento
extrajudicial dos valores referentes aos Direitos de Créditos.

5. N3o havendo acordo ou negociacdo que permita o recebimento do valor dos Direitos de
Crédito vencidos e n3o pagos, conforme o procedimento acima previsto, o Fundo iniciara
o procedimento de cobranca judicial contra Cedente e o respectivo garantidor (devedor
solidario), de acordo com as disposicdes do respectivo Contrato de Cess3o.
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