@ pactual
Regulamento do

SIGULER GUFF (JUS BLC) 2A FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS
CNPJ n° 13.762.574/0001-49

PARTE GERAL

CAPITULO 1 — FUNDO

1.1  SIGULER GUFF (JUS BLC) 2A FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO-PADRONIZADOS ("FUNDO"), regido pelo Cédigo Civil, pela parte geral e o Anexo Normativo II

da Resolugao CVM 175, bem como pelas demais regulamentagles aplicaveis, que tera como principais
caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Determinado, o FUNDO tera prazo de duracao de 10 (dez) anos, contados
da data de integralizacao das Cotas.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios, instituicdo com sede na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n® 59.281.253/0001-23 e
credenciada como administradora de carteira, de acordo com o Ato
Declaratdrio CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006 ("ADMINISTRADOR").
Jus Capital Gestdao de Recursos Ltda., sociedade empresaria limitada
com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Amauri, n°
255, 89 andar, sala 03, Jardim Europa, CEP 01448-000, inscrita no CNPJ sob
0 n° 21.744.796/0001- 67, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de gestao de carteiras de valores mobiliarios pelo Ato Declaratério
n° 14.183, de 14 de abril de 2015 ("GESTOR"” e, quando referido
conjuntamente e indistintamente com o ADMINISTRADOR, os
“Prestadores de Servicos Essenciais”).

O FUNDO, seus cotistas, seu GESTOR, seu ADMINISTRADOR e os demais
prestadores de servico do FUNDO obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, de acordo com o Regulamento de Arbitragem da Camara de
Arbitragem do Mercado da B3 ("Regulamento CAM B3” ¢ "CAM B3",
respectivamente), os desentendimentos ou conflitos oriundos da
interpretacdo e/ou da implementacdo do disposto neste Regulamento e
seus Anexos, nos termos da Lei n°® 9.307, de 23 de setembro de 1996
("Arbitragem”).

Sem prejuizo, é expressamente admitida a propositura de medidas
cautelares para a obtencdo de liminares para evitar prejuizo ou risco de
prejuizo aos direitos objetos do litigio. Assim, a propositura de medidas
cautelares para a solicitacdo de liminares ou outros mandados judiciais aos

Prazo de Duragao

ADMINISTRADOR

GESTOR

Foro Aplicavel
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tribunais, antes ou apds o inicio dos procedimentos de arbitragem
estabelecidos neste Regulamento, ndo sera considerada incompativel com
as disposicOes deste item, nem uma rendncia a tais disposicoes. Para este
fim, fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para
dirimir e resolver todas as questdes e dividas oriundas do presente
Regulamento e que envolvam o Fundo, com expressa renuncia a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja

Encerramento do | Ultimo dia do més de dezembro de cada ano.

Exercicio Social

1.2  Este regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o nimero de
classes aqui previsto, respectivos suplementos, relativos a cada subclasse de cotas (respectivamente,
“"Regulamento”, "Parte Geral”, "Anexos” e "Suplementos”).

Denominacao da Classe Anexo
CLASSE UNICA DE RESPONSABILIDADE
ILIMITADA DO SIGULER GUFF (JUS BLC) 2A
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

Anexo Descritivo da Classe (“"Anexo I")

1.3 O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informagdes previstos na regulamentacdo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a
indicacdo dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas; (iii) caracteristicas,
direitos, condicGes de emissao, subscricao, Amortizagdo e Resgate de cotas; (iv) ordem de alocacao de
recursos; (v) assembleia especial de cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestacdes de
vontade dos cotistas; (vi) remuneracdo dos prestadores de servigos; (vii) politica de investimento e
composigao e diversificacdo da carteira; (viii) eventos de liquidacdo e liquidacdo antecipada da classe; (ix)
origem dos direitos creditorios; (x) critérios de elegibilidade; e (xi) fatores de risco. Termos iniciados em
letra mailscula que ndo tenham sido definidos neste regulamento terdo o significado a eles atribuido no
Anexo de classe de cotas.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGCOS ESSENCIAIS E DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servigos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacdo, por seus prdprios atos e omissdes contrarios a
lei, a0 Regulamento ou a regulamentacao vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas
hipoteses previstas na regulamentacdo aplicavel.

2.1.1 Nao obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel, cabe ao

ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administragdo do FUNDO, o que inclui, mas ndo se limita
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a contratacdo, em nome do FUNDO ou de classe, dos seguintes servicos: (a) registro de direitos
creditdrios; (b) guarda da documentacdo que constitui o lastro dos direitos creditorios; (c) liquidacao fisica
ou eletronica e financeira dos direitos creditorios; (d) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (&)
escrituragdo das cotas; (f) auditoria independente; (g) custddia; e, eventualmente, (h) outros servicos em
beneficio do FUNDO ou da classe.

2.1.2 Nao obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel, cabe ao
GESTOR praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos do FUNDO, o que inclui mas nao se
limita a contratacao, em nome do FUNDO ou da classe, dos seguintes servicos: (a) intermediacao de
operagOes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria especializada; (d) classificagao
de risco por agéncia classificadora de risco; (e) cogestdo da carteira de ativos; (f) formador de mercado;
e, eventualmente, (g) agente de cobrancga; e (h) outros servigos em beneficio do FUNDO ou da classe.

2.1.3 Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais nao seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao FUNDO nao se encontre dentro da
esfera de atuacao da CVM, o Prestador de Servigo Essencial responsavel pela sua contratacdo, devera
fiscalizar tal servico. As atribuicdes e a responsabilidade pela prestacao deste tipo de servico perante o
FUNDO e seus cotistas continuarao a exclusivo cargo do respectivo prestador de servico ora contratado.

2.2  Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas
de atuacdo, sem solidariedade entre si, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas
contrarias a este Regulamento ou a regulamentacdo aplicavel, quando procederem com dolo ou ma-fé
comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

2.2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou perdas,
inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizacao de suas operacoes.

2.3 Nado ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servicos Essenciais, e a contratacao de outros prestadores de servicos nao altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servico perante os
cotistas, o FUNDO ou a CVM.

CAPITULO 3 — ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O FUNDO tera encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da parte geral
da Resolucao CVM 175, e quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta do Prestador
de Servico Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo da existéncia de encargos adicionais previstos
no anexo de Classe restrita.

3.2 As despesas ndo previstas neste Regulamento ou na regulamentacao aplicavel como encargos
devem correr por conta do Prestador de Servigo Essencial que o tiver contratado.
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CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
classes de cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolugdo CVM 175, observado que as matérias
especificas de cada classe ou subclasse de cotas serao deliberadas em sede De Assembleia Especial de
Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informacoes previstos na regulamentacdo vigente, sendo-lhe
aplicaveis as mesmas disposices procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

4.1.1 Para os efeitos de computo de quérum e manifestagdes de voto, a cada cotista cabe 01 (um) voto
por Cota de sua titularidade, no caso de Assembleia Geral de Cotistas, ou subclasse, no caso de Assembleia
Especial de Cotistas, exceto se de outro modo previsto nesta Parte Geral e/ou no respectivo Anexo.

4.1.2 A alteracdo do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todos os cotistas deve ser
deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.

4.2  Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos
casos previstos na Resolucao CVM 175, mediante ciéncia aos Cotistas, através da disponibilizacdo, na rede
mundial de computadores do exemplar do novo Regulamento, consolidando a referida alteragao no prazo
de até 30 (trinta) dias corridos, contados da data do protocolo da alteragao deste Regulamento perante a
CVM.

4.3 A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias corridos
de antecedéncia, no minimo, e far-se-a por meio de correio eletrénico (e-mail) enderecado aos cotistas,
conforme dados cadastrais do cotista junto ao ADMINISTRADOR e/ou ESCRITURADOR, ou conforme
posteriormente informados pelos respectivos agentes de custddia ao mercado organizado em que as Cotas
estejam admitidas a negociacao, conforme aplicavel.

4.3.1 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocacao.

4.3.2 Nao se realizando a Assembleia Geral de Cotistas na data estipulada na convocacao acima referida,
sera novamente providenciada convocagao para a Assembleia Geral, com antecedéncia de 5 (cinco) dias
corridos, nos termos previstos neste Regulamento. Para efeito do disposto neste Paragrafo, a segunda

convocacao da Assembleia Geral de Cotistas podera ser providenciada com a primeira convocagao.

4.3.3 Independentemente das formalidades previstas neste Regulamento sera considerada formalmente
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

4.3.4 As Assembleias Gerais de Cotistas serao instaladas com a presenca de pelo menos um Cotista.
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4.3.5 Da convocacdo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a
Assembleia Geral de Cotistas e os assuntos a serem tratados, sem prejuizo da possibilidade de referida
assembleia ser parcial ou exclusivamente realizada de forma eletronica.

4.4 Poderao votar nas Assembleias Gerais de Cotistas os procuradores dos Cotistas legalmente
constituidos ha menos de 1 (um) ano.

4.4.1. As decisOes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo
de 30 (trinta) dias de sua realizagao.

4.5 Ressalvadas as excegOes descritas neste Regulamento, toda e qualquer matéria submetida a
deliberacao dos cotistas devera ser aprovada por maioria das Cotas emitidas e em circulacao pelo FUNDO.

4.5.1 Exceto pelas deliberacdes sobre as matérias indicadas nos itens (ii) e (v) desta clausula 4.5.1., as
quais, em primeira convocacao, dependerao da aprovagao de Cotistas detentores de 50,01% das Cotas
emitidas e em circulagdo, ou, em segunda convocacao, da maioria das Cotas dos Cotistas presentes na
Assembleia Geral do FUNDO, as deliberacOes relativas as matérias elencadas nos incisos abaixo serdo
tomadas, em primeira convocagao ou em segunda convocacao, pelos votos dos titulares da maioria das
cotas em circulagdo do FUNDO, em sede Assembleia Geral de Cotistas ou de Assembleia Especial de
Cotistas, conforme o caso:

) aprovacao das demonstracoes contabeis do FUNDO, em até 4 (quatro) meses contados do
encerramento do Exercicio Social;

(i) fusdo, incorporacao e cisao (total ou parcial) do FUNDO ou sobre a incorporagao de outro fundo
de investimento ou de parcela cindida de seu patrimonio pelo FUNDO;

(iii) alteragao da Parte Geral deste Regulamento;

(iv)  transformagao do FUNDO;

V) substituicdo ou destituicdo do ADMINISTRADOR do FUNDO e escolha de seu substituto,
ressalvada a possibilidade prevista no Art. 70, §1°, da Parte Geral da Resolucao CVM 175;

(vi) substituicdo ou destituicdo do GESTOR do FUNDO e escolha de seu substituto, ressalvada a
possibilidade prevista o Art. 70, §19°, da Parte Geral da Resolugdo CVM 175;

(vii)  alteragdes nos quéruns de instalacdo e deliberacdo definidos neste Regulamento;

(viii)  quaisquer outras matérias que se sujeitam a Assembleia Geral de Cotistas nos termos da Resolugao
CVM 175 e que nao sejam tratadas no Anexo I ao presente Regulamento; e

(ix) liguidagdo do FUNDO.

CAPITULO 5 - SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

5.1 O Prestador de Servicos Essencial deve ser substituido nas hipéteses de: (a) descredenciamento
para o exercicio da atividade que constitui o servico prestado ao Fundo, por decisdo da CVM; (b) renuncia;
ou (c) destituicdo por deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas.
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5.1.1 No caso de descredenciamento, rendncia ou destituicdo de Prestador de Servicos Essencial,
deverao ser observadas as disposicOes previstas na Resolugdo CVM 175, em especial nos Artigos 107 e
seguintes.

5.1.2 Caso o Prestador de Servicos Essencial renuncie as suas fungdes em relacao ao Fundo, nos termos
deste Regulamento, tal Prestador de Servicos Essencial devera: (i) continuar a devidamente administrar
o Fundo e/ou gerir os recursos do Fundo até que um prestador substituto seja eleito nos termos deste
Regulamento, sem prejuizo do disposto no Artigo 108 da Resolucao CVM 175; e (ii) cooperar com o
prestador substituto, incluindo com a entrega de todo e qualquer documento e informagbes necessarias
para que o substituto possa prestar servicos de administracao ou de gestao de recursos, conforme o caso,
ao Fundo.

5.1.3 Nos casos de rendncia, destituicao e/ou substituicao do Gestor, deverdo ser observados, além do
disposto no presente Regulamento, os procedimentos descritos no respectivo Anexo.

CAPITULO 6 - TRIBUTAGCAO

6.1 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacao e regulamentagdo em vigor e
produzindo efeitos, e tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em
regra aos cotistas e ao FUNDO, nao se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributacao especificas,
na forma da legislacao e regulamentacao em vigor.

6.2  Ha excegdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relacdo
a tributacdo aplicavel nos investimentos realizados no FUNDO.

6.3 O GESTOR buscara perseguir a composicao da carteira do Fundo adequada ao Regime Especifico

dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica, conforme definido pela Lei n® 14.754, de 12 de dezembro
de 2023 (“Lei 14.754/23").

Tributacao aplicavel as operagoes da carteira:

De acordo com a legislagao vigente, as operacdes da carteira do FUNDO sao isentas do Imposto
sobre a Renda ("IR") e estdo sujeitas ao Imposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade

TVM ("IOF/TVM"), a aliquota zero.

Tributacao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:
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Cotistas Residentes no Brasil:

Os rendimentos auferidos pelo cotista do FUNDO estardo sujeitos a tributacdo pelo IR, a aliquota
de 15% (quinze por cento), na data da distribuicao de rendimentos ou da amortizacao de cotas,
considerando que o FUNDO seja classificado como entidade de investimento e cumpra os critérios
de composicado da carteira com, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditdrios
de acordo com a Lei n® 14.754/23 e a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n® 5.111, de 21
de dezembro de 2023 (“Resolucao CMN 5.111").

O IRF sera considerado antecipacao do devido no caso de beneficiario pessoa juridica tributada
com base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributacdo
exclusiva.

Cotistas Nao-residentes (INR):

Os rendimentos decorrentes de investimento no FUNDO realizado por investidores residentes ou
domiciliados no exterior que invistam de acordo com as normas e condicdes estabelecidas pelo
Conselho Monetario Nacional (Resolugdo n° 4.373, de 29 de setembro de 2014 — “Resolucao
CMN 4.373") estardo sujeitos a tributacao pelo IRF, a aliquota de 15%, na data da distribuicdo
de rendimentos ou da amortizacao das cotas.

Desenquadramento para fins fiscais:

A GESTORA do FUNDO buscara manter o cumprimento do requisito de composicdo da carteira do
FUNDO com, no minimo 67% (sessenta e sete por cento) em direitos creditdrios acima comentados.
Todavia, caso a composigao minima do patrimoénio liquido do FUNDO ndo seja atingida e ocorra o
efetivo desenquadramento tributdrio da carteira, os cotistas pessoa fisica ou juridica residentes no
Brasil passarao a se sujeitar a regra geral de tributagdo de fundos, conforme previsto no art. 17 da
Lei 14.754/23, segundo a qual: (1) havera incidéncia periddica de IR todo més de maio e novembro
de cada ano-calendario sobre os rendimentos auferidos pelo cotista em relacdo ao investimento
nas cotas do FUNDO, a aliquota de 15% (quinze por cento) ou 20% (vinte por cento), a depender
da carteira do FUNDO ser classificada, respectivamente, como de curto ou longo prazo; e (2) havera
incidéncia de IR complementar, conforme aliquotas regressivas que variam de 22,5% (vinte e dois
e meio por cento) a 15% (quinze por cento) a depender do prazo de aplicacao, por ocasidao da
amortizacao ou liquidagao das Cotas do FUNDO. Certos tipos de investidor podem se beneficiar de
aliquotas diferenciadas.

Por sua vez, para os Cotistas nao-residentes em Jurisdigao de Tributacdo Favorecida que invistam
de acordo com as normas e condicoes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional (Resolucao
CMN 4.373), os rendimentos auferidos serdo tributados pelo IR na fonte a aliquota de 15%
(quinze por cento).

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas serao tributados pelo
Cobranca do IRF: | [RF no momento na data da distribuicio de rendimentos ou da
amortizacao do FUNDO, caso ocorra antes.
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O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor
de resgates, alienacdes ou amortizagdes, limitado ao rendimento da
aplicacdo em fungao do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao
Decreto n° 6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-se a 96% (noventa e
seis por cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia Util
IOF/TVM: subsequente ao da aplicagao. Resgates e alienacdes em prazo inferior a
30 (trinta) dias da data de aplicacdo na classe de cotas podem sofrer a
tributacao pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em fungdo do
prazo. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicacdo ndo ha incidéncia de
IOF/TVM. Ressalta-se que a aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo até o percentual de 1,50%
(um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia.

As operacdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda
Brasileira, bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estdo
sujeitas ao IOF-Cambio. Atualmente, as operagdes de cambio referentes
o ao ingresso no Pais para investimentos nos mercados financeiros e de
IOF-Cambio: capitais e retorno estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De
igual modo, as operagdes para remessas e ingressos de recursos,
realizadas pelo FUNDO relativas as suas aplicacdbes no mercado
internacional, nos limites e condigOes fixados pela CVM, também estdo
sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). Ressalta-se que a aliquota
do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

6.4 O aporte de ativos financeiros na classe Unica de cotas sera feito de acordo com a legislacdo em
vigor, notadamente o Artigo 19, da Lei n® 13.043 de 13 de novembro de 2014 e alteracdes posteriores,
devendo ser realizado a valor de mercado e mediante a apresentacdao dos documentos e comprovagoes
nele previstos.

6.4.1 Por ocasiao do aporte, o ADMINISTRADOR se reserva no direito de apurar eventuais tributos
devidos e exigir, como condicdo para a efetivagdo da operacao e a seu exclusivo critério, o prévio
recebimento dos recursos necessarios a quitacao desses. Ainda, o ADMINISTRADOR se reserva no direito
de reclassificar operacoes que, na esséncia, sejam equivalentes a aportes para a elas aplicar as exigéncias
previstas neste item.
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CAPiTULO 7 - DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA
7.1  Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo de forma eletronica as informagdes de envio obrigatdrio previstas na
regulamentacao aplicavel.

7.2  Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletronico como uma forma de
correspondéncia valida nas comunicagdes entre o Administrador, o Gestor, o Custodiante, a Cedente e os
Cotistas.

7.3 O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento
de duvidas e pelo recebimento de reclamacoes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS
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ANEXO I AO REGULAMENTO

CLASSE UNICA DE RESPONSABILIDADE ILIMITADA DO SIGULER GUFF (JUS BLC) 2A
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

CAPITULO 1 CARACTERISTICAS GERAIS
1.1  Parafins do disposto neste Anexo, os termos e expressdes iniciados em letra mailscula neste terdo
os significados a eles atribuidos no Glossario deste Anexo, exceto se de outro modo expressamente

especificado.

1.2  As principais caracteristicas da classe Unica de cotas do FUNDO estdo descritas abaixo:

Tipo de Condominio Fechado.

Determinado. A Classe terd prazo de duracao de 10 (dez) anos,
contados da data da primeira integralizacao das Cotas.

Classe de Investimento em | Ndo.

Prazo de Duragao

Cotas
Nos termos das Regras e Procedimentos da ANBIMA para Classificagao
do FIDC, esta Classe segue a categoria do FUNDO, que se classifica
como um “Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios”, tipo
“Outros”, “Poder Publico”.
e o A CLASSE DE COTAS PODE INVESTIR EM CARTEIRA DE
Classificagao ANBIMA

DIREITOS CREDITORIOS DIVERSIFICADA, COM NATUREZA E
CARACTERISTICAS DISTINTAS. DESTA FORMA, O
DESEMPENHO DA CARTEIRA PODE APRESENTAR
COMPORTAMENTO DISTINTO AO LONGO DA EXISTENCIA DA
CLASSE DE COTAS.

O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de
suas Cotas por meio da aplicacdo de seu Patrimonio Liquido na
aquisicao: (i) dos Direitos Creditdrios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade; e (ii) as Condigdes de Cessao, conforme especificados no
Capitulo 4 abaixo, e (ii) de Ativos Financeiros de Liquidez, observados
Objetivo todos os limites de composicao e diversificagdo da Carteira da Classe,
estabelecidos neste Regulamento e na regulamentagdo aplicavel.

O objetivo da Classe ndo representa, sob qualquer hipotese,
promessa, garantia ou sugestdao da Classe ou de seus Prestadores de
Servicos Essenciais quanto a seguranca, rentabilidade e liquidez dos
titulos componentes de sua carteira.

Publico-Alvo Investidores Profissionais.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com



@ pactual

CLASSE UNICA DE RESPONSABILIDADE ILIMITADA DO SIGULER GUFF (JUS BLC) 2A FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

CNPJ n° 13.762.574/0001-49

Custodia e Tesouraria

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade
e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar
(parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ]
sob 0 n° 30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de
acordo com o Ato Declaratdrio n® 7.204, de 25 de abril de 2003
("CUSTODIANTE").

Controladoria e | ADMINISTRADOR.
Escrituracao
Subclasses Ndo ha.

Emissaio e Regime de
Distribuicdo de Cotas

O valor de cada emissdo de Cotas, volume e valor unitario da Cota,
bem como o regime de distribuicao sequirao o disposto no instrumento
que aprova a emissao de Cotas, que dispora acerca da eventual
existéncia de direito de preferéncia dos Cotistas.

Capital Autorizado

N&o ha.

Negociacao

As Cotas do FUNDO ndo poderdao ser negociadas no mercado
secundario, observado o item 5.13 abaixo deste Anexo I.

Calculo do Valor da Cota

Conforme Capitulo 6 deste Anexo I.

Distribuicao de Proventos

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos do FUNDO aos
Cotistas sera feita exclusivamente mediante a Amortizacdo e/ou o
resgate de Cotas, observado o disposto no Regulamento.

Utilizacao de Ativos
Financeiros Direitos
Creditorios na
Integralizacdao, Resgate e

Amortizacao

A integralizacdo, o resgate e a amortizacdo de Cotas apenas serao
realizados em moeda corrente nacional.

Adocao de Politica de Voto

O GESTOR, em relacdo a esta Classe, adota politica de exercicio de
direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

2.1

A responsabilidade do Cotista ndo esta limitada ao valor por ele subscrito, de modo que os Cotistas

respondem por eventual Patrimoénio Liquido negativo da Classe, sem prejuizo da responsabilidade
individual e ndo solidaria do ADMINISTRADOR e do GESTOR em caso de inobservancia da Politica de
Investimentos ou de seus deveres nos termos deste Regulamento e da regulamentacao aplicavel, quando
agirem com culpa ou dolo comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

2.2

Os Cotistas que subscreverem Cotas apds a Emissao Inicial estdo cientes da auséncia de limitacao

de responsabilidade, pelo que assinarao no ato de subscricdo de suas Cotas “Termo de Ciéncia e
Assuncao de Responsabilidade Ilimitada”.
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2.3  Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pela Classe serdo rateados entre os
Cotistas, na proporgao de suas Cotas e segundo os critérios definidos no Capitulo 6 abaixo, sendo certo
que, as aplicacOes realizadas pelos Cotistas na Classe nao contam com garantia do ADMINISTRADOR, do
GESTOR ou de qualquer instituicao pertencente ao mesmo conglomerado financeiro.

CAPITULO 3 — ENCARGOS DA CLASSE

3.1 Além dos encargos previstos no Artigo 117 da parte geral da Resolucao CVM 175, a Classe tera
Encargos que Ihe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdao CVM 175, e quaisquer
despesas que nao constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver
contratado:

(i) Honorarios e despesas com auditores encarregados do exame das demonstracoes financeiras e
contas da Classe e da analise de sua situagdo e da atuacao do ADMINISTRADOR;

(i) Despesas com registro de Direitos Creditdrios;

(iii) Honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses da Classe,
em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso a Classe venha a ser vencida;

(iv)  Taxa Maxima de Custddia; e

V) Despesas com a contratacao de Agente de Cobranca e consultoria especializada, conforme o caso.

CAPITULO 4 — POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Caracteristicas dos Direitos Creditorios

4.1 O objetivo da Classe é proporcionar rendimento de longo prazo as suas Cotas por meio do
investimento da parcela preponderante de seus recursos na aquisicao de direitos de crédito objeto de
litigios judiciais no Brasil (“Direitos Creditérios”), em especial aqueles envolvendo:

0] orgaos da administracao direta dos entes federativos (Unido, Estados, Distrito Federal e
Municipios) ou 6rgaos da administragdo indireta (sociedades de economia mista, empresas
publicas, autarquias e fundagdes) com sentenca transitada em julgado ou ndo, prolatadas ou que
serao prolatadas no curso de acOes judiciais contra os entes federativos, representado por
precatorios emitidos ou que serdo emitidos em virtude de execugdo das sentencas respectivas,
que poderdo prever, conforme sua origem e natureza, incidéncia de juros e corregdo monetaria;

(i) entes privados cuja sentenca transitada em julgado ou ndo, gere ou possa gerar o pagamento dos
respectivos créditos; e

(iii) direitos relativos a honorarios advocaticios relacionados aos créditos anteriormente mencionados.

4.1.1 A Classe ndo investira em:
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) direitos creditdrios cedidos ou originados por empresas controladas pelo poder publico; ou
(i) warrants ou contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias e/ou servicos para
entrega ou prestacao futura, ou, ainda, em titulos ou certificados representativos desses contratos.

4.1.2 As Cotas da Classe ndo terdo qualquer parametro de rentabilidade.

4.2 Os Direitos Creditérios pela Classe serdo adquiridos integral ou parcialmente, sempre de acordo
com a Politica de Investimentos da Classe.

4.3 A liquidacao financeira da aquisicdo dos Direitos Creditdrios observara o previsto no Contrato de
Cessao, em especial as condicdes resolutivas e o prazo para pagamento do Preco de Aquisicao
estabelecidos. Os pagamentos relativos aos Direitos Creditdrios de titularidade da Classe serdo realizados
pelo Devedor e/ou Cedente, conforme o caso, ou, ainda, por meio de levantamento de depdsito judicial,
por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou por meio de transferéncia de recursos autorizada
pelo BACEN que permita a identificacdo da conta bancaria de origem dos recursos direcionados para a
Conta da Classe.

4.4 Os Direitos Creditorios deverdo contar com Documentos Comprobatorios que evidenciem sua
existéncia, validade e exequibilidade perante os respectivos Devedores.

4.4.1 Os Direitos Creditdrios serao adquiridos pela Classe por meio de contrato de cessao firmado entre
a Classe e o Cedente, preferencialmente acompanhados de todos os direitos, privilégios, preferéncias,
prerrogativas, acoes e garantias assegurados aos seus titulares, observada a Politica de Investimentos e
as demais disposicoes deste Regulamento e da legislacao e regulamentacdo aplicaveis.

Critério de Elegibilidade

4.5 A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditdrios que tenham sido objeto da autorizacao
pela Assembleia Especial de Cotistas, nos termos do item 4.6 (i) abaixo (“Critério de Elegibilidade”), a ser
verificado e validado pelo GESTOR, de forma individualizada e integral, previamente a cessao e na
respectiva Data de Aquisicao.

Condlicoes de Cessdo
4.6 Sem prejuizo do disposto no item 4.5 acima, a Classe somente poderd adquirir os Direitos
Creditdrios que sejam amparados, no minimo, pelos seguintes documentos (“Condicdo de Cessdo”):

(i) ata da Assembleia Especial de Cotistas, devidamente assinada, autorizando a aquisicao do
respectivo Direito Creditorio; e
(i) contrato de cessao celebrado entre a Classe e o Cedente com a interveniéncia do GESTOR; e
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(iii) contrato de prestacao de servicos advocaticios celebrados entre o ADMINISTRADOR em nome da
Classe, o GESTOR e o escritorio de advocacia responsavel pelos esforcos de cobranca dos Direitos
Creditorios pelo FUNDO.

4.6.2 Na hipotese de os Direitos Creditorios elegiveis deixarem de atender a qualquer Condicdo de
Cessao apds sua aquisicao pela Classe tal fato nao sera entendido como um desenquadramento da
Carteira, tampouco havera direito de regresso contra o ADMINISTRADOR e/ou GESTOR.

Ativos Financeiros de Liquidez
4.7 A parcela do Patrimonio Liquido que ndo estiver alocada em Direitos Creditorios sera
necessariamente alocada em Ativos Financeiros de Liquidez.

4.7.1 O GESTOR envidard seus melhores esforcos para adquirir Direitos Creditorios e/ou Ativos
Financeiros de Liquidez, conforme aplicavel, cujos vencimentos propiciem a Carteira classificacao de
investimento de “/ongo prazo”, para fins de tributacao do Cotista. Entretanto, ndo ha garantia de que a
Classe tera o tratamento tributario aplicavel aos fundos de investimento de longo prazo, nos termos da
legislacdo aplicavel, de forma que o ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR n3ao assumem
qualquer compromisso nesse sentido.

4.8 Observado o disposto no item 4.6 acima, até 100% (cem por cento) dos Ativos Financeiros de
Liquidez podera ser de emissao e/ou obrigacdo de uma mesma instituicdo.

4.9 A Classe podera contratar operagbes com empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou
subsidiarias do ADMINISTRADOR ou do GESTOR ou ainda com carteiras e/ou fundos de investimento
administrados pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelas pessoas a eles ligadas acima mencionadas.
As operagOes descritas neste item serao objeto de registro segregado das demais operacdes da carteira
da Classe, de modo a serem facilmente identificaveis, e poderao representar até 100% (cem por cento)
de seus recursos.

4.9.1 O ADMINISTRADOR e o GESTOR mantém mecanismos e sistemas de segregacao das suas
atividades relacionadas a administracdo de recursos de terceiros, nos termos da regulamentagao em vigor.
Em virtude da referida segregacdo de atividades, ndo ha possibilidade de serem configurados eventuais
conflitos de interesses na hipdtese de contratacao, pela Classe, das operacbes de que trata o item 3.9
acima.

Limites de Concentracdo e Vedagbes para a Composicdo da Carteira

4.10 Decorridos 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, a Classe devera, para fins regulatdrios,
possuir parcela minima de 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio liquido representados por direitos
creditorios conforme Anexo II da Res. CVM 175. (“Alocacdo Minima em Direitos Creditorios”).
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4.11 Sem prejuizo do dever regulatdrio previsto nos artigos acima, para fins da Lei n°® 14.754, de 12 de
dezembro de 2023, o Gestor devera monitorar o enquadramento da carteira do Fundo a alocagdo minima
de 67% (sessenta e sete por cento) em Direitos Creditorios, enviando seus melhores esforgos para manter
a carteira do Fundo enquadrada conforme tal percentual.

4.12 A Classe podera alocar até 100% (cem por cento) de seu Patrimonio Liquido nos Direitos
Creditorios. A composicdo da carteira da Classe representada por Direitos Creditorios ndo apresentara
requisitos de diversificacao além dos previstos acima.

4.13 Nos termos do Art. 45, §79, inciso II, do Anexo Normativo II da Resolucao CVM 175, a Classe
podera ter até 100% (cem por cento) de seu Patrimonio Liquido alocado em Direitos Creditdrios, e Ativos
Financeiros de Liquidez devidos por um mesmo Devedor e/ou de responsabilidade ou coobrigacdo de
Devedores de um mesmo Grupo Econdmico e/ou de um mesmo Devedor, individualmente considerado,
ainda que devidos e/ou de responsabilidade ou coobrigacao dos Prestadores de Servigo Essenciais, outros
prestadores de servico da Classe, e/ou suas Partes Relacionadas.

4.14 Sem prejuizo de limites mais restritivos definidos neste Regulamento, o0 GESTOR devera observar,
ainda, os seguintes limites de concentragao para a composicao da Carteira:

0) No maximo, 33% (trinta e trés por cento) do Patrimonio Liquido investido em Ativos Financeiros
de Liquidez de emissdo ou que envolvam retencao de risco por parte do ADMINISTRADOR e/ou suas
partes relacionadas, observado ainda o disposto no item 4.10 acima.

4.15 E vedadoa Classe, direta ou indiretamente: (i) adquirir Direitos Creditorios que sejam cedidos e/ou
originados pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR, ou partes a eles relacionadas, tal como definidas
pelas regras contabeis que tratam desse assunto; e (ii) ceder Direitos Creditdrios a qualquer das pessoas,
fundos de investimento ou entidades referidas no item (i) acima. Aqueles referidos no item (i) acima é
igualmente vedado: (a) ceder Direitos Creditorios a Classe, seja direta ou indiretamente; (b) adquirir
Direitos Creditdrios de titularidade da Classe, seja direta ou indiretamente; e/ou (c) originar, direta ou
indiretamente, Direitos Creditdrios a Classe.

4.15.1 O ADMINISTRADOR e o GESTOR mantém mecanismos e sistemas de segregacao de suas
atividades relacionadas a administracdo de recursos de terceiros, nos termos da regulamentagao em vigor.

4.15.2 A Classe ndo realizara operagles de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas
no mesmo dia, independentemente da Classe possuir estoque ou posicao anterior do mesmo Ativo
Financeiro de Liquidez.
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4.15.3 Os percentuais de composicao e diversificagao da carteira da Classe indicados neste Capitulo serdo
observados diariamente pelo GESTOR, com base no Patrimonio Liquido da Classe do Dia Util
imediatamente anterior de cada calculo dos percentuais de composicdo, concentracdo e diversificacdo da
carteira.

4.15.4 Na hipdtese de desenquadramento da carteira da Classe com relacdao aos percentuais de
composigdo, concentracdo e diversificacdo previstos neste Capitulo por prazo superior a 180 (cento e
oitenta) dias consecutivos (“Prazo para Reenguadramento”), o ADMINISTRADOR devera convocar, no 1°
(primeiro) dia Util apds o encerramento do Prazo para Reenquadramento, Assembleia Especial de Cotistas
para deliberar sobre:

(i) aquisicdo de Direitos Creditdrios para fins de reenquadramento de carteira;

(i) realizacdo de Amortizagdo Extraordinaria, nos termos e condicOes estabelecidos pela Assembleia
Geral, e observado o disposto neste Regulamento;

(iii) prorrogacao do Prazo para Reenquadramento; ou

(iv) liquidagdo antecipada da Classe, mediante resgate de Cotas., observado o disposto neste Anexo
L.

4.15.5 Caso a Assembleia Especial de Cotistas delibere pela prorrogagao do Prazo para Reenquadramento
por mais 90 (noventa) dias, os Cotistas deverao deixar estabelecido na mesma Assembleia Especial de
Cotistas, os procedimentos a serem adotados pelo ADMINISTRADOR caso o reenquadramento ndo ocorra
dentro do prazo acima mencionado, adotando no dia util imediatamente seguinte um dos procedimentos

estabelecidos nos itens “i”, “ii” e “iv” do item 4.14.4. acima, comunicando os cotistas a agdo tomada pelo
ADMINISTRADOR.

4.15.6 O GESTOR nado estd sujeito as penalidades aplicaveis pelo descumprimento dos limites de
concentracao e diversificagdo de carteira e concentracao de risco definidos neste Anexo I e na
regulamentacao em vigor quando o descumprimento for causado por desenquadramento passivo,
decorrente de fatos alheios a sua vontade, que causem alteragdes imprevisiveis e significativas no
Patrimonio Liquido ou nas condicdes gerais do mercado de valores mobiliarios.

Outras disposicoes relativas a Politica de Investimentos

4.16 A Classe podera realizar aplicacoes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimonio.
Dentre os diversos riscos aos quais esta sujeita a Carteira da Classe estdo, exemplificativamente, os
analisados no Capitulo 13 abaixo, o qual deve ser cuidadosamente lido pelo subscritor ou adquirente das
Cotas.

4.17 Exceto na medida em que eventualmente previsto nos Contratos de Cessao e/ou em instrumentos
eventualmente celebrados entre a Classe e o Cedente, o Cedente nao é responsavel em caso de eventual
inadimplemento dos Direitos Creditdrios por ele cedidos, sendo responsavel, tdo somente, apenas pela
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existéncia, conteldo, e titularidade dos Direitos Creditérios que ceder a Classe, nos termos da legislacdo
aplicavel.

4.18 A Classe, o ADMINISTRADOR e o GESTOR, bem como seus controladores, sociedades coligadas,
controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo respondem pela solvéncia, originacao,
existéncia, liquidez ou certeza, dos Direitos Creditorios adquiridos pela Classe, tampouco pela solvéncia
do Devedor Assim, em caso de inadimplemento, nada podera ser reclamado ou exigido da Classe, do
ADMINISTRADOR ou GESTOR.

4.19 Sem prejuizo do disposto no item 4.16 acima, 0 GESTOR sera a instituicdo responsavel por verificar
e validar, na Data de Aquisicao dos Direitos Creditérios pela Classe, o atendimento dos Direitos Creditorios
ao Critério de Elegibilidade em cada operacao de aquisicdo de Direitos Creditdrios pela Classe.

4.20 As aplicagdes na Classe nao contam com garantia: (i) do ADMINISTRADOR; (ii) do GESTOR; (iii)
do Cedente; (iv) do CUSTODIANTE; (v) dos demais prestadores de servico da Classe; (vii) de qualquer
mecanismo de seguro; e/ou (viii) do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

CAPITULO 5 — CARACTERISTICAS E CONDICOES DAS COTAS

5.1 As Cotas da Classe correspondem a fracoes ideais de seu patrimonio. As caracteristicas, os direitos
e as condicdes de emissao, distribuicao, subscricao, integralizacao, remuneracao, amortizacao e resgate
das Cotas estdo descritos neste Capitulo.

5.2 As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fracOes ideais do patrimonio da Classe,
cuja propriedade presume-se: (i) pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas,
enquanto mantidas em conta de depodsito mantidas junto ao Escriturador em nome dos respectivos
Cotistas, nos termos do Art. 15 da Resolucdo CVM 175, admitindo-se a existéncia de fracionario de Cotas;
(ii) se for o caso, pelos controles de titularidade mantidos pelo depositario central junto ao qual as Cotas
estejam depositadas, nos termos do Art. 25 da Lei n°® 12.810, de 15 de maio de 2013, conforme alterada.

5.3 As Cotas poderdo ser objeto de resgate antecipado apenas na hipdtese de ocorréncia de um Evento
de Liquidagao, observado o disposto neste Regulamento.

5.4 Ndo havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao entre as Cotas da Classe.

Emissdo, Subscricgo e Integralizacdo das Cotas

5.5 O preco de emissdo de cada Cota objeto da primeira emissao pela Classe sera de R$ 1.000.000,00
(um milhdo de reais) (“Emissao Inicial”), sendo permitida a emissdo de no maximo 500 (quinhentas)
Cotas.
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5.5.1 As Cotas serdo emitidas, subscritas, integralizadas, amortizadas e resgatadas de acordo com o
disposto neste Anexo I.

5.6 Todas as Cotas da mesma Classe concorrerdo, proporcionalmente, em igualdade de condigbes no
rateio das despesas e das respectivas provisdes, observadas eventuais excecbes a esta regra
expressamente estabelecidas neste Regulamento.

5.7 Quando de seu ingresso na Classe, o Cotista devera assinar o Boletim de Subscricao e o Termo de
Adesdo. Cabera ao Cotista informar ao ADMINISTRADOR os seus dados cadastrais completos, incluindo
e-mail, assim como eventuais alteracles posteriores.

5.8 A integralizacdo, Amortizacdo e o resgate de Cotas serdo efetuados por débito e crédito em conta
corrente, documento de ordem de crédito, B3 ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo BACEN, sendo vedada a integralizagdo, Amortizacdo e o Resgate de Cotas em Direitos Creditdrios,
excetuada a hipotese de liquidacdo antecipada da Classe, desde que observados os procedimentos
previstos no Capitulo 10 abaixo.

5.9 AsCotas da Classe serao sempre integralizadas em até 5 (cinco) dias Uteis do ato de sua subscricdo,
exceto em relacdo a integralizacao das Cotas objeto da Emissdo Inicial, cujo prazo de integralizagao sera
de até 180 (cento e oitenta) dias da data da expedicdo do registro de funcionamento da Classe pela CVM.

5.9.1 A integralizacdo das Cotas da Classe sera efetuada em moeda corrente nacional imediatamente
disponivel na conta corrente da Classe indicada pelo ADMINISTRADOR, ou mediante entrega de Ativos
Financeiros de Liquidez.

Aporte Adicional de Recursos na Classe

5.10 Na medida em que o GESTOR identifique necessidade de aportes adicionais de recursos pelos
Cotistas, para realizar aquisicdo de Direitos Creditdrios e/ou para o pagamento de despesas e encargos
da Classe, o GESTOR notificara o ADMINISTRADOR sobre o fato e esta Ultima convocara Assembleia
Especial de Cotistas, por meio da qual os Cotistas serao chamados a aportar recursos na Classe, mediante
a subscricao e integralizacao de novas Cotas.

5.11 O procedimento disposto no item 5.12 acima sera repetido a cada nova decisdo de investimento
da Classe em Direitos Creditdrios e/ou necessidade de pagamento de encargos e despesas da Classe.

Colocagao das Cotas

5.12 As Cotas poderdo ser objeto de Oferta a ser realizada nos termos da Resolugao CVM 160 e/ou
poderdo ser subscritas de forma privada, bem como segundo outros ritos que venham a ser previstos pela
regulamentacao, destinada exclusivamente aos investidores profissionais identificados na Clausula 2.2
acima.
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Negociacdo das Cotas e Direito de Preferéncia
5.13 As Cotas da Classe nao terdo registro para negociacdo no mercado secundario.

5.13.1 Sem prejuizo do disposto acima, as Cotas da Classe poderdo ser registradas para custddia
eletronica através do Mddulo Fundos21 e para integralizacao primaria no MDA — Mddulo de Distribuicao
de Ativos, ambos administrados e operacionalizados pela B3.

Direito de Preferéncia.
5.14 Os Cotistas nao possuirdo direito de preferéncia na subscricao de novas Cotas. A transferéncia,
direta ou indireta, das Cotas ndo ensejara direito de preferéncia.

(lassificacdo de Risco das Cotas

5.15 Para fins deste Regulamento, a partir da entrada em vigor da Resolugao CVM 175, as Cotas nao
serao avaliadas por agéncia classificadora de Risco, exceto se assim exigido pela regulamentacao aplicavel
ou pelo mercado organizado em que houver a negociacao das Cotas, se for o caso.

CAPITULO 6 —CALCULO DO VALOR UNITARIO

6.1 A partir do primeiro Dia Util seguinte & Emissdo Inicial, cada Cota tera seu valor unitario calculado
diariamente por meio da divisdo do valor do patriménio liquido da Classe pelo nimero total de Cotas
emitidas e em circulagao.

6.2 Nas emissOes subsequentes de Cotas, o preco de emissdo de cada Cota correspondera ao valor
da Cota calculado de acordo com o disposto neste Anexo I.

CAPITULO 7 — AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

7.1  Adistribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente
mediante a Amortizacao parcial e/ou total e/ou Resgate de suas Cotas, observado o disposto neste
Capitulo.

Forma de Amortizacdo.

7.2 O ADMINISTRADOR promovera amortizacdes parciais e/ou total e/ou resgate das Cotas, a qualquer
momento durante o Prazo de Duracao da Classe, a critério do GESTOR e respeitado o valor minimo de
R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), na medida em que o valor de ganhos e rendimentos da Classe
sejam excedentes as necessidades de pagamento do valor de exigibilidades e provisdes da Classe.

7.2.1 O GESTOR devera solicitar ao ADMINISTRADOR, e o ADMINISTRADOR promovera o pagamento
das amortizages em até 5 (cinco) dias uteis.
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7.3  Quaisquer distribuicOes a titulo de Amortizacdo e/ou Resgate deverdo abranger todas as Cotas da
Classe.

7.4 Os pagamentos de Amortizacao e/ou Resgate das Cotas serdo efetuados sempre com a utilizagao
do valor da respectiva Cota do Dia Util imediatamente anterior ao do respectivo pagamento.

7.5 A Amortizacdo sera efetuada por meio de TED para as contas correntes de titularidade dos
respectivos Cotistas cadastrados junto ao ADMINISTRADOR, mediante qualquer mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

7.6 Quando a data estipulada para pagamento de Amortizacao ou Resgate de Cotas cair em dia que
seja feriado na sede do ADMINISTRADOR e/ou na sede da instituicdo financeira em que for mantida, pelo
Cotista, conta corrente na qual serdo depositados os pagamentos referentes a Amortizacao e/ou ao
resgate das Cotas, tal pagamento sera efetuado no primeiro dia util seguinte, pelo valor da Cota previsto
no item 6.1. acima.

7.7 Observado o disposto neste Anexo I, caso no ultimo dia util anterior a data de resgate de Cotas a
Classe ndao detenha recursos em moeda corrente nacional para efetuar o pagamento do resgate da
totalidade das Cotas, as Cotas em circulacao poderao ser resgatadas mediante a dacao em pagamento da
totalidade dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.

7.7.1 Qualquer entrega de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez para fins de pagamento
de resgate aos titulares de Cotas sera realizada mediante a utilizagdo de procedimento de rateio,
considerando o numero de Cotas detido por cada Cotista na ocasido, por meio de instrumento proprio.

Amortizagdo Extraordindria para fins de Reenquadramento da Alocacdo Minima em Direitos Greditdrios
7.8 O ADMINISTRADOR poderd realizar, mediante solicitacgdo do GESTOR, a qualquer tempo,
amortizacdo extraordinaria das Cotas em circulacdo (“Amortizacdo Extraordinaria”), pelo valor atualizado
das Cotas em circulacdo, exclusivamente para fins de enquadramento do patriménio da Classe a alocacao
minima em Direitos Creditorios estabelecida neste Anexo I.

7.8.1 O GESTOR devera solicitar ao ADMINISTRADOR, e o ADMINISTRADOR promovera o pagamento
em até 5 (cinco) dias Uteis.

7.9 Na hipdtese de realizacao de Amortizacao Extraordinaria das Cotas nos termos deste Capitulo,
todos os Cotistas deverao ser informados previamente ao recebimento sobre o valor total e sua cota parte
na Amortizagao Extraordinaria.
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7.10 Qualquer Amortizacdo Extraordinaria afetara todas as Cotas, de forma proporcional e em igualdade
de condigdes.

CAPITULO 8 — METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DA CLASSE

8.1 Avaliacdo dos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de Liquidez adquiridos
serao registrados inicialmente pelo valor efetivamente pago pela Classe e depois valorizado conforme
metodologia prevista neste Capitulo, observado ainda as normas regulamentares aplicaveis.

8.2 No calculo do valor da carteira serdo observados os seguintes critérios:

(i) os Ativos Financeiros de Liquidez serao precificados de acordo com procedimentos para registro e
avaliacdo de titulos e valores mobilidrios, conforme estabelecido na regulamentacao em vigor (tais
como o critério de marcagdo a mercado);

(i) os Valores a Receber serdo registrados de acordo com as condicdes contratuais que tiverem sido
estabelecidas contratualmente, referentes a alienacdo dos respectivos Direitos Creditorios; e

(iii) os Direitos Creditdrios serao contabilizados com base em seu custo de aquisicao.

8.3  Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditorios serdo reconhecidos em razao do recebimento
de seu valor pela Classe, ou ainda, quando da expedicao de sentenca definitiva em determinando o valor
indenizatdrio, pelo valor estipulado em tal sentenca, computando-se tal valor em contrapartida a adequada
conta de receita. Os resultados e/ou ganhos decorrentes da alienagdo dos Direitos Creditorios a terceiros
ou da sua quitacdo pelos respectivos devedores serdo registrados em contrapartida a adequada conta de
lucro ou prejuizo, quando da celebracao da respectiva transacdo. Na hipdtese de a alienagdo acontecer
com pagamento parcelado, as parcelas nao recebidas serdo registradas na conta de Valores a Receber.
Nessa hipétese, e ainda, no caso em que os valores definidos em sentenca para pagamento parcelado
estejam sujeitos a atualizacao e juros, tais rendimentos financeiros serdao apropriados pro-rata tempore
a medida que incorridos, com base nas bases de atualizacao e juros estipuladas por forca contratual ou
da sentenca, em conformidade com o Manual de Marcacdo a Mercado do ADMINISTRADOR e da
Instrugao CVM n° 489/2011.

8.4 Para os Direitos Creditdrios relativos a honorarios advocaticios adquiridos pela Classe serao
mensurados a valor justo apos a sentencga definitiva transitada em julgado do litigio judicial que deu origem
aos honorarios cedidos, em conformidade com o Manual de Marcacao a Mercado do Custodiante e da
Instrucao CVM n° 489/2011.

8.5 Tendo em vista a natureza especifica dos Direitos Creditorios , sera procedido a reavaliagdo anual
dos Direitos Creditorios, quando sera decidido, de acordo com a qualidade dos Direitos Creditorios, o
andamento e os resultados dos procedimentos de cobranca referentes aos Direitos Creditdrios, quais
Direitos Creditorios passarao a integrar provisao para créditos de liquidacdo duvidosa em valor entre 1%
(um por cento) e 100% (cem por cento), conforme o caso, do respectivo custo de aquisicdo, em
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conformidade com as regras para constituicdo de provisao na Instrucao CVM n° 489. Caso os Direitos
Creditorios objeto de provisdo para créditos de liquidacao duvidosa sejam pagos, as respectivas provisoes
serao revertidas na proporcao dos recebimentos dos respectivos Direitos Creditdrios pela Classe.

8.6 Em adicdo as informacdes usualmente prestadas ou requeridas em decorréncia de legislacao
aplicavel a Classe, as demonstragOes financeiras anuais da Classe deverdo trazer nas notas explicativas
informacdes sobre as principais caracteristicas dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe, bem como os parametros utilizados para avaliacdo dos Direitos
Creditorios.

CAPITULO 9 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

9.1 Sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na regulamentacdao vigente, sao
aplicaveis a Assembleia Especial de Cotistas as mesmas disposigdes procedimentais da Assembleia Geral
de Cotistas.

9.2 A Assembleia Especial de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias especificas da
Classe de Cotas, sem prejuizo das demais disposicOes previstas na regulamentagao aplicavel, incluindo,
mas nao se limitando a:

(i) deliberar sobre as demonstracdes contabeis da Classe;

(i) deliberar sobre a prorrogacao do Prazo de Duracao da Classe;

(iii) deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do ADMINISTRADOR, observado o disposto no Art.
70, §1° da parte geral da Resolucao CVM 175, quando aplicavel;

(iv) deliberar sobre a destituicao ou substituicdo do GESTOR, observado o disposto no Art. 70, §1° da
parte geral da Resolugdo CVM 175, quando aplicavel;

V) deliberar sobre o aporte adicional de recursos na Classe, conforme previsto no Capitulo 5 deste
Anexo [;

(i) deliberar sobre elevacdo da Taxa de Administragdo Varidvel, inclusive na hipdtese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

(vii)  deliberar sobre incorporacao, fusdo, cisao total ou parcial, bem como sobre a incorporagao de
outra classe ou de parcela cindida de seu patriménio pela Classe, e a transformagao da Classe;

(viii)  deliberar sobre a Liquidagao da Classe;

(ix) deliberar sobre os procedimentos sugeridos pelo GESTOR a serem adotados no Resgate das Cotas
da Classe mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditdrios, Valores a Receber e/ou Ativos
Financeiros de Liquidez;

(x) deliberar sobre aquisicao de Direitos Creditorios; e

(xi) deliberar sobre a alteracdo deste Anexo I do Regulamento, além das hipdteses de alteracao deste
Anexo I mencionadas nos demais subitens deste item 9.2, inclusive para alterar os quoéruns de
deliberagao da Assembleia Especial de Cotistas previstos neste Capitulo 9.
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Quérum

9.3 As deliberacdes da Assembleia Especial de Cotistas dependerdao da aprovacao de Cotistas
detentores da maioria das Cotas presentes em Assembleia Especial de Cotistas, exceto pelas deliberacoes
sobre as matérias indicadas no item 9.2 (iii), (vi) e (vii) acima, as quais, em primeira convocacao,
dependerao da aprovacao de Cotistas detentores de 50,01% das Cotas emitidas e em circulacao, ou, em
segunda convocacao, da maioria das Cotas dos Cotistas presentes na Assembleia Especial de Cotistas.

9.3.1 As modificacOes aprovadas pela Assembleia Especial de Cotistas passam a vigorar a partir da data
do protocolo na CVM dos seguintes documentos: (i) copia da ata da Assembleia Especial de Cotistas; e (ii)
exemplar do Anexo da Classe, consolidando as alteracdes efetuadas.

CAPITULO 10 —EVENTOS DE LIQUIDACAO E PROCEDIMENTOS DE LIQUIDACAO

Eventos de Liquidacao
10.1 A Classe sera ordinariamente liquidada nas seguintes hipdteses (“Eventos de Liquidacdo”):

(i) nao observancia pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR dos deveres e das obrigacdes previstos
neste Anexo I, conforme o caso, desde que, notificadas para sanar ou justificar o descumprimento,
ndo o fagam no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados do recebimento da referida notificacdo;

(ii) na hipdtese de o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR renunciar as suas fungdes e a Assembleia
Geral de Cotistas do Fundo ndo nomear instituicdo habilitada para substituir a Administradora e/ou
Gestora, conforme o caso, nos termos estabelecidos neste Anexo I;

(iii) na hipotese da Classe manter patrimonio liquido médio inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil
reais), pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos;

(iv) na hipotese de Assembleia Especial de Cotistas o determinar, de acordo com o quérum de
deliberagao de que trata o Capitulo 9 acima, mesmo sem qualquer justificativa ou razdo.

Procedimentos de Liguidacado
10.2 A Liquidacao da Classe sera executada pelo ADMINISTRADOR, observando as disposicoes da
regulamentacao aplicavel e deste Anexo I.

10.3 Na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo, o ADMINISTRADOR convocara
Assembleia Especial de Cotistas imediatamente para deliberar sobre a eventual Liquidacao Antecipada da
Classe.

10.4 Na Assembleia Especial de Cotistas mencionada acima, que sera instalada por ao menos um titular
de Cotas, os titulares de Cotas poderdo optar, de acordo com o quérum de deliberacdo de que trata o
Capitulo 9 acima, por ndo liquidar antecipadamente a Classe.
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10.5 Na hipdtese (i) de ndo instalacdo da Assembleia Especial de Cotistas por falta de quérum, ou (i)
de aprovacao pelos Cotistas da Liquidacdo Antecipada da Classe, o ADMINISTRADOR devera iniciar os
procedimentos referentes a liquidacdo da Classe.

10.6 Na hipdtese de ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo e a Assembleia Especial de
Cotistas deliberar pela liquidacao antecipada da Classe, todas as Cotas da Classe serdo resgatadas dentro
de até 90 (noventa) dias corridos contados da data de realizagdo da referida Assembleia Especial de
Cotistas ("Prazo para Resgate Antecipado”), pelo valor da Cota calculado na forma deste Anexo I e
mediante a observancia do seguinte procedimento:

(i) durante o Prazo para Resgate Antecipado, as Cotas serao resgatadas em moeda corrente nacional,
na medida em que a Classe tenha recursos em moeda corrente nacional em valor de, no minimo,
R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) disponiveis;

(i) como regra geral, 0s recursos em moeda corrente nacional disponiveis no patriménio da Classe
serao prioritariamente alocados para o pagamento do resgate das Cotas, de forma pro rata e
mediante a observancia de igualdade de condicdes entre todas as Cotas;

(iii) se no ultimo dia Util do Prazo para Resgate Antecipado a totalidade das Cotas nao tiver sido
resgatada mediante pagamento em moeda corrente nacional, os Cotistas receberao Direitos
Creditdrios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez em pagamento pelo resgate de suas Cotas.

10.6.1 N3o havendo a disponibilidade de recursos, os Cotistas da Classe receberao os Direitos Creditorios
e os Ativos Financeiros de Liquidez como pagamento dos valores de suas Cotas, a titulo de dagdo em
pagamento, observando-se o0s procedimentos a serem aprovados em Assembleia de Cotistas. O
pagamento do Resgate das Cotas observara os termos deste Anexo I quanto a prioridade de cada classe
e série de Cotas e o seu respectivo valor.

CAPITULO 11 — PRESTADORES DE SERVICOS

Administracgo

11.1 A Classe sera administrada pelo ADMINISTRADOR. Observadas as limitagoes estabelecidas neste
Anexo I, no Acordo Operacional e nas demais disposicdes legais e regulamentares vigentes, o
ADMINISTRADOR tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo da Classe,
observadas as competéncias inerentes ao GESTOR.

11.2 Incluem-se entre as obrigacdes do ADMINISTRADOR, contratar, em nome da Classe, se necessario,
com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos: (i) tesouraria, controle e
processamento dos ativos; (ii) escrituracao das Cotas; e (iii) auditoria independente, nos termos do Art.
69 da Resolucao CVM 175.

11.3 Incumbe, ainda, ao ADMINISTRADOR as seguintes atividades:
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0

(ii)

(iii)

(iv)

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes contabeis, manter,
separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociacao realizada entre o ADMINISTRADOR, GESTOR, CUSTODIANTE, entidade registradora,
Consultora e respectivas partes relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

encaminhar, ao Sistema de Informacdes de Créditos do BACEN — SCR, mensalmente, no prazo de
até 10 (dez) Dias Uteis apds o més a que se referirem, documento composto pelos dados
individualizados de risco de crédito referentes a cada operacao de crédito, conforme modelos
disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores;

obter autorizacao especifica do Devedor, passivel de comprovacdo, para fins de consulta as
informacOes constantes do SCR; e

no que se refere a classe que adquira os precatérios federais, monitorar e informar,
imediatamente, via comunicado ao mercado ou fato relevante, a depender da relevancia, sobre
quaisquer eventos de reavaliacao do ativo.

11.4 Incluem-se entre as obrigacdes do ADMINISTRADOR, sem prejuizo de outras previstas na
regulamentagao:

) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
(a) o registro de Cotistas;
(b) o livro de atas das Assembleias Especiais de Cotistas;
(c) o livro ou lista de presenca de Cotistas
(d) os pareceres do auditor independente; e
(e) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimoénio da Classe;
(i) solicitar, se for o caso, a admissao a negociacao das Cotas em mercado organizado;
(iii) pagar a multa cominatoria as suas expensas, nos termos da legislagdo vigente, por cada dia de
atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacado aplicavel;
(iv) elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da Classe;
V) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados pela Classe,
inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as demais informacOes cadastrais da
Classe e suas Subclasses de Cotas;
(vi) manter servigo de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamagoes;
(vii)  monitorar as hipdteses de Liquidacdo Antecipada;
(viii)  observar as disposicdes constantes do Regulamento;
(ix) cumprir as deliberacoes da Assembleia de Cotistas.
11.5 E vedado ao ADMINISTRADOR, praticar os seguintes atos em nome da Classe:
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) contrair ou efetuar empréstimos, exceto na situagdo de empréstimo contraido para fazer frente ao
inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que subscrevem, observado que
o valor do empréstimo estara limitado ao montante necessario para assegurar o cumprimento do
compromisso de investimento previamente assumido pela classe ou para garantir a continuidade
de suas operacoes;

(i) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de Cotas
Subscritas;

(iii) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(iv) utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e

V) praticar qualquer ato de liberalidade.

11.6 E vedado ao ADMINISTRADOR receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente
que nao seja de titularidade da Classe ou seja conta-vinculada.

11.7 E vedado ao ADMINISTRADOR, em nome da Classe: (@) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-
se sob qualquer outra forma; (b) realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento nao previstos neste Regulamento; () aplicar recursos diretamente no exterior; (d) adquirir
Cotas; (e) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento de normas previstas
neste Regulamento; (f) vender Cotas a prestacao; (g) vender Cotas a instituices financeiras e sociedades
de arrendamento mercantil cedentes de direitos creditdrios, exceto quando se tratar de Cotas cuja
Subclasse subordine-se as demais para efeito de resgate; (h) prometer rendimento predeterminado aos
Cotistas; (i) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no desempenho alheio
ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no &mbito do mercado financeiro;
(j) delegar poderes de gestao da Carteira; (k) obter ou conceder empréstimos; e (I) efetuar locacdo,
empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos integrantes da Carteira. O ADMINISTRADOR
dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacao, que lhe permitem
verificar o cumprimento, pelos prestadores de servicos contratos da Classe das fungdes para os quais
foram contratados, sendo certo que tais regras e procedimentos disponibilizados e mantidos atualizados
em seu website, no endereco www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria.

Gestao
11.8 O GESTOR, observadas as limitacdes legais e as previstas na regulamentacdo aplicavel, tem
poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da Carteira de ativos, na sua respectiva esfera de
atuacao.

11.9 Compete ao GESTOR negociar os Ativos da Carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e
qualquer contrato ou documento relativo a negociacao de Ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando a Classe para essa finalidade.
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11.9.1 Sem prejuizo de outras atribuigdes impostas pela regulamentacdo aplicavel, o GESTOR serd
responsavel pelas seguintes atividades, de acordo com os termos deste Regulamento:

) estruturar a Classe;

(i) respeitados os limites estabelecidos na regulamentacao em vigor, no Acordo Operacional, no
Regulamento e neste Anexo I, atuar na gestao profissional da carteira do Fundo, tendo poderes,
incluindo, sem limitagdo, para, em nome da Classe, negociar, vender ou de qualquer forma dispor,
(a) dos Direitos Creditorios (nesse caso, observado o disposto no Contrato de Cessao) e (b) dos
Ativos Financeiros de Liquidez;

(i) adquirir, em nome da Classe, Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez, nos termos
deste Regulamento, observados os termos e condicOes aplicaveis a referida aquisicao (incluindo,
mas ndo se limitando, a Politica de Investimento e o Critério de Elegibilidade e as Condicoes de
Cessao, conforme aplicavel);

(iv) validar os Direitos Creditdrios em relagdo as Condicoes de Cessao estabelecidas neste Anexo I;

(v) gerir os Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira, em nome da
Classe;

(vi) executar a Politica de Investimento e adotar todas as demais medidas relacionadas a gestdo da
Carteira, observadas a legislacdo e a regulamentagdo aplicaveis; e

(vii)  efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessdo dos Direitos Creditorios.

11.10 Incluem-se entre as obrigagdes do GESTOR:

(i) informar ao ADMINISTRADOR, de imediato, caso ocorra qualquer alteracao em prestador de
servico por ela contratado;

(i) providenciar a elaboracdo do material de divulgacao da Classe para utilizacdo pelos distribuidores,
as suas expensas; e

(iii) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacao relativa
as operagoes da Classe.

11.11 A partir da entrada em vigor da Resolugdao CVM 175, no ambito das diligéncias relacionadas a
aquisicao de Direitos Creditdrios, 0 GESTOR deve verificar a possibilidade de ineficacia da cessao a Classe
em virtude de riscos de natureza fiscal, alcancando Direitos Creditdrios que tenham representatividade no
patrimonio da Classe, assim como dar ciéncia do risco, caso existente, no Termo de Adesao e no material
de divulgacao.

11.12 E vedado ao GESTOR receber ou orientar o recebimento de deposito em conta corrente que nao
seja de titularidade da Classe ou seja conta-vinculada.

11.13 E vedado ao GESTOR, em sua respectiva esfera de atuacao, aceitar que as garantias em favor da
Classe sejam formalizadas em nome de terceiros que nao representem a Classe, ressalvada a possibilidade
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de formalizacao de garantias em favor do ADMINISTRADOR, GESTOR ou terceiros que representem a
Classe como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus préprios
patrimonios.

Verificacdo do Lastro quando da Aquisicdo de Direitos Creditorios

11.14 No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditdrios caracterizados como
direitos e titulos representativos de crédito, conforme referidos na alinea “a” do inciso XII do art. 2° do
Anexo Normativo II da Resolucao CVM 175, o GESTOR deve verificar a existéncia, integridade e titularidade
do lastro, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel
de verificagdo, observados os parametros previstos neste Regulamento.

11.14.1 As regras e procedimentos aplicaveis a verificacao de lastro por amostragem, caso aplicavel,
devem ser disponibilizados e mantidos atualizados pelo ADMINISTRADOR na mesma pagina eletronica
onde estejam disponibilizadas as informacdes periddicas e eventuais da Classe.

11.14.2 O GESTOR pode contratar terceiros para efetuar a verificacdo do lastro, inclusive a entidade
registradora, ou 0 CUSTODIANTE, desde que o agente contratado nao seja sua parte relacionada, devendo
constar do contrato de prestacdo de servicos as regras e procedimentos aplicaveis a verificacao, sendo
que o GESTOR sera responsavel pela fiscalizacdo da atuacdo do agente contratado no tocante a
observancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificagao.

Custddia e Verificacdo do Lastro quando do inadimplemento ou substituicdo dos Direitos Greditdrios
11.15 Caso a Classe aplique recursos em Direitos Creditdrios que ndo sejam passiveis de registro em
entidade registradora na data deste Regulamento, o ADMINISTRADOR deve contratar o servico de
custodia para a Carteira da Classe.

11.16 Os servicos de custodia qualificada dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez,
bem como a guarda fisica dos originais dos Direitos Creditérios e dos Documentos Comprobatorios, serdo
prestados pelo CUSTODIANTE.

11.17 S3o atribuicdes do CUSTODIANTE, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentagao
aplicavel:

) realizar a liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditdrios;

(i) cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos ativos da Carteira, depositando os valores recebidos diretamente em conta
de titularidade da Classe ou, se for o caso, em conta-vinculada;

(iii) realizar a guarda da documentacao relativa ao lastro dos Direitos Creditorios; e

(iv) durante o funcionamento da Classe, em periodicidade anual, verificar a documentacdao que
evidencia o lastro dos Direitos Creditdrios.
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11.17.1 O CUSTODIANTE podera subcontratar prestadores de servicos para a prestagao de determinados
servicos a Classe, na forma da regulamentagdo aplicavel, observado que os prestadores de servicos
eventualmente subcontratados nao podem ser, em relacdo a Classe, o originador, cedente, o GESTOR,
consultoria especializada ou partes a eles relacionadas.

11.18 Os Documentos Comprobatorios relativos aos Direitos Creditdrios integrantes da Carteira
inadimplidos e/ou substituidos num dado trimestre serdo, no referido trimestre, objeto de verificacdo
individualizada e integral pelo CUSTODIANTE ou terceiro por ele contratado.

11.19 Eventuais vicios verificados nos Documentos Comprobatdrios que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditorios serao comunicados por escrito pelo CUSTODIANTE ao ADMINISTRADOR em até 5 (cinco) Dias
Uteis da sua verificagao, para que sejam tomadas as medidas necessarias.

Monitoramento e Cobranca Procedimentos para Levantamento dos Direitos Creditdrios

11.20 Nos processos de execucdo sujeitos as regras de execugdo comum (e.g. contra sociedades de
economia mista e empresas privadas), os procedimentos de cobranca obedecem as regras previstas no
Codigo de Processo Civil. Em regra, deve ser solicitado a cada juiz competente, a substituicao do titular
dos Direitos Creditorios pela Classe como seu beneficiario, de modo a legitimar a expedicdo de alvara em
nome da Classe para o levantamento dos valores devidos em virtude dos Direitos Creditérios cedidos (e.g.
levantamento de depdsito judicial efetuado pela entidade devedora, valores bloqueados mediante
determinacdo do Poder Judiciario ou produto obtido mediante o leildao de garantias penhoradas).

11.21 Nos processos de execucdo sujeitos as regras de execucdo contra a Fazenda Publica (e.g. Uniao
Federal, Estados, Municipios e Distrito Federal), os procedimentos de cobranca variam de acordo com as
regras estabelecidas pelo respectivo Tribunal competente. Via de regra, deve ser encaminhado o oficio
requisitorio da inscricdo no orcamento para pagamento do precatdrio no exercicio seguinte. Nos casos em
que o precatorio relativo ao Direito Creditdrio ja tiver sido expedido quando da sua aquisicdo pela Classe,
devera ser solicitado a cada juiz competente, bem como no setor de precatérios do respectivo Tribunal, a
substituicao do titular do precatorio pela Classe como seu beneficiario, de modo a legitimar a Classe a
levantar os valores devidos em virtude dos precatérios cedidos. As importancias respectivas serdo
depositadas pelo respectivo Ente Publico em estabelecimento de crédito oficial do Tribunal, cabendo ao
presidente do Tribunal determinar, segundo as possibilidades de depdsito e exclusivamente na ordem
cronoldgica de autuacdo, a transferéncia dos valores ao juizo de origem do precatorio.

11.22 O ADMINISTRADOR dispde de regras e procedimentos por escrito e passiveis de verificacdo, que
lhe permitirdo diligenciar o cumprimento, pelo Agente de Cobranca, de suas obrigagbes descritas neste
Anexo I e no contrato de prestacao de servigos advocaticios.
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CAPITULO 12 — TAXAS DE ADMINISTRACAO, GESTAO, MAXIMA DE DISTRIBUICAO E MAXIMA
DE CUSTODIA

Taxa de Administracdo
12.1 O ADMINISTRADOR ndo fara jus a taxa de administracao fixa.

12.2 A critério do ADMINISTRADOR, em conjunto com o GESTOR, poderd ser cobrada uma taxa de
administracao variavel de até 0,5% (cinco décimos por cento) ao ano sobre o total de cotas subscritas da
Classe ("Taxa de Administracdo Variavel”), com a finalidade de custear as despesas da Classe para a
realizacdo e contratacdo de assessoria legal, auditorias legais e fiscais, de estudos de viabilidade,
contratacdo de laudos e pareceres técnicos e de auditores independentes, referentes aos Direitos
Creditorios que venham ou nao a ser adquiridos pela Classe, bem como a contratacdo dos demais
prestadores de servigo, sendo certo que o GESTOR ficara responsavel por classificar tais despesas como
sujeitas a Taxa de Administragdo Variavel e informar ao ADMINISTRADOR.

12.2.1 A Taxa de Administragdo Variavel sera calculada e apropriada por Dia Util, a partir da efetiva data
de contratagdo do(s) referido(s) prestador(es) de servigo(s) até o(s) respectivo(s) vencimento(s) da(s)
nota(s) de honorarios, data em que sera realizado o pagamento. O ADMINISTRADOR mantera controle
para que a Taxa de Administracdo Varidvel estabelecida no item 12.2 acima ndo ultrapasse o limite de
0,5% (cinco décimos por cento) ao ano, do total de cotas subscritas da Classe.

12.2.2 O ADMINISTRADOR pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo Variavel estabelecida
no item 12.2 acima sejam pagas diretamente pela Classe aos outros prestadores de servigo contratados,
desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o somatdrio da Taxa de Administracdo Variavel.

12.3 O ADMINISTRADOR ndo fara jus a taxa de desempenho.

12.4 Nao poderdo ser cobradas, além da Taxa de Administracdo Variavel, quaisquer outras taxas, tais
como taxa de desempenho (performance), taxa de ingresso e/ou saida.

Taxa de Gestdo
12,5 Pela gestao da carteira da Classe, o0 GESTOR ndo fara jus a uma taxa de gestao.

12.6 O GESTOR ndo recebera taxa de desempenho.

Taxa Maxima de Custddia

12.7 Pelos servicos de custddia qualificada dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de Liquidez
nao sera devida nenhuma remuneracdao ao CUSTODIANTE, de modo que taxa maxima de custddia a ser
paga pela Classe ao CUSTODIANTE corresponde a 0% (zero por cento) ao ano.
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Taxa Maxima de Distribuicdo

12.8 Tendo em vista que ndao ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma continua a
Classe, o presente Anexo I ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-
Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracado dos distribuidores que venham a ser contratados sera
determinada pontualmente, a cada nova emissdao de Cotas, na forma dos respectivos documentos de
oferta de Cotas.

CAPITULO 13 — FATORES DE RISCO

13.1 O investimento em Cotas da Classe esta sujeito aos seguintes fatores de risco:

Riscos de Mercado dos Ativos Financeiros de Liquidez:
0] os Ativos Financeiros de Liquidez estdo sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em funcao da reacao

dos mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda
responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variacdes de precos dos Ativos
Financeiros de Liquidez poderao ocorrer também em funcdo de alteragbes nas expectativas dos
participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padroes de comportamento de precos
dos Ativos Financeiros de Liquidez sem que haja mudancas significativas no contexto econémico e/ou
politico nacional e internacional; e

(i) a precificacdo dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe devera ser
realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores
mobilidrios, instrumentos derivativos e demais operacoes estabelecidos na regulamentacao em vigor. Os
referidos critérios de avaliacdo de ativos, tal como o de marcagdo a mercado, poderao ocasionar variagoes
nos valores dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, resultando em aumento
ou reducao no valor de suas Cotas.

Riscos de crédito dos Ativos Financeiros de Liquidez:
(i) os Ativos Financeiros de Liquidez estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os

compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros de Liquidez.
AlteragOes nas condigOes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez e/ou na percepgao
que os investidores tém sobre tais condicdes, bem como alteracdes nas condicoes econdmicas e politicas
que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos
precos e na liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez. Mudangas na percepcao da qualidade dos créditos
dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdao também trazer impactos nos pregos e na liquidez
dos Ativos Financeiros de Liquidez; e

(i) a Classe podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez e
quando da liquidagcdo das operacOes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores
mobilidrios que venham a intermediar as operagdes de compra e venda de Ativos Financeiros de Liquidez
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em nome da Classe. Na hipdtese de falta de capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento de qualquer
dos emissores de Ativos Financeiros de Liquidez ou das contrapartes nas operagoes integrantes da carteira
da Classe, a Classe podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar
0s seus créditos.

Riscos relacionados ao Cedente de Direitos Creditorios:

) 0 mercado para negociacao dos Direitos Creditdrios é de natureza informal e, desse modo, podera
nao ser evidenciado caso os Direitos Creditorios tenham sido cedidos para diversas pessoas, ou caso outras
fraudes tenham sido cometidas, tais como fraude a divida ativa, fraude a execucdo, fraude contra
credores, ou quaisquer outras fraudes, de qualquer natureza. Também podera nao ser evidenciado caso
os Direitos Creditdrios tenham sido objeto de quaisquer garantias, 6nus, penhor, opcao, direito de
preferéncia ou qualquer outra obrigacao legal, contratual, pessoal, real, judicial ou extrajudicial, bem como
quaisquer reclamagdes de qualquer natureza, que tenham os mesmos efeitos materiais que os descritos
acima. Desse modo, a titularidade da Classe quanto aos Direitos Creditérios podera ndo ser reconhecida
ou ndo ser valida, e, consequentemente, o recebimento dos pagamentos dos Direitos Creditorios podera
ndo ser possivel. Caso um terceiro também alegue ser o legitimo titular dos Direitos Creditdrios, devera
ocorrer uma disputa judicial para resolver o litigio. Adicionalmente, nao é possivel assegurar que nenhum
terceiro ira contestar a cessao dos Direitos Creditorios a Classe, baseado na invalidade ou fraude na cadeia
da cessao decorrente de agdes ou omissdes do Cedente ou da Reclamante, como cedente anterior, ou
devido a existéncia de qualquer dos 6nus acima mencionados, decorrente de agbes ou omissdes do
Cedente ou da Reclamante; e

(i) as cessOes a Classe de Direitos Creditdrios serdo realizadas, via de regra, sem direito de regresso
ou coobrigacdo da Cedente ou de qualquer outra pessoa, de forma que a Cedente ndo assumira quaisquer
responsabilidades pelo pagamento dos Direitos Creditdrios cedidos ou pela solvéncia do respectivo
devedor. Em nenhuma hipdtese, o ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE, o GESTOR ou qualquer outro
prestador de servico para a Classe, incluindo quaisquer Afiliadas destas entidades, se responsabilizam pelo
pagamento dos Direitos Creditdrios ou pela solvéncia dos seus respectivos devedores.

Riscos relacionados ao devedor dos Direitos Creditdrios:

0] nos processos de execucdo sujeitos as regras de execugdo contra a Fazenda Publica, os Direitos
Creditorios deverao ser amortizados pela entidade de Direito Publico anualmente conforme o artigo 78 do
Ato das Disposicoes Constitucionais Transitdrias ("ADCT"), acrescentado pela Emenda Constitucional n®
30/00. Desta forma, a realizagdo dos Direitos Creditdrios depende do adimplemento da entidade de Direito
Publico do efetivo pagamento dos valores devidos, reajustados e com a aplicacao dos juros previstos,
inexistindo qualquer garantia ou certeza de que o pagamento sera efetuado ou, caso o seja, de que sera
realizado nos prazos e nos valores avencados. Dessa forma, na hipdtese de inadimpléncia, total ou parcial,
por parte da entidade de Direito Publico no pagamento dos Direitos Creditdrios, podera haver impacto do
nao pagamento dos valores correspondentes aos referidos Direitos Creditdrios, proporcionando prejuizos
a Classe e, consequentemente, aos seus Cotistas;
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(i) nos processos de execucdo sujeitos as regras de execucdo contra a Fazenda Publica, o artigo 100,
paragrafo 1°, da Constituicao Federal, obriga a inclusao, no orcamento das entidades de Direito Publico,
de verba necessaria ao pagamento de seus débitos oriundos de sentencas transitadas em julgado,
constantes de precatdrios judiciarios apresentados até 1° de julho, fazendo-se o pagamento até o final do
exercicio seguinte. Desta forma, caso a entidade de Direito Publico ndo tenha efetuado a devida inclusdo
em seu orcamento de verbas relativas aos Direitos Creditorios originados de precatorios judiciais, podera
ocorrer a inadimpléncia ou o atraso da Entidade de Direito Publico no pagamento dos Direitos Creditorios,
proporcionando prejuizos a Classe e, consequentemente, aos seus Cotistas;

(iii) apesar das regras disciplinadas para pagamento de precatorios judiciais previstas na Constituigao
Federal, ndo existe dbice para que a entidade de Direito Publico faca o pagamento antecipado, o que, na
hipdtese de ndo haver outros Direitos Creditdrios na carteira da Classe, pode acarretar na antecipacdo do
Prazo de Duragao em relacdao aquele originalmente estipulado no item 1.2 deste Anexo I. O ndo-
pagamento de valores referentes aos Direitos Creditdrios nos prazos e nos valores originalmente previstos
podera afetar, negativamente, o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos Cotistas; e

(iv) nos processos de execucao sujeitos as regras de execucdo comum, inexiste qualquer garantia ou
certeza de que o pagamento sera efetuado ou, caso o seja, de que sera realizado nos prazos e nos valores
avencados. Dessa forma, na hipdtese de inadimpléncia, total ou parcial, por parte do respectivo devedor
no pagamento dos Direitos Creditorios, proporcionando prejuizos a Classe e, consequentemente, aos seus
Cotistas.

Riscos de Medidas Legislativas relacionadas aos Direitos Creditérios
) ndo ha garantia de que ndo sera promulgada uma nova emenda a Constituicdo Federal alterando

novamente as condicdes de pagamento de precatdrios judiciais, tal como ocorreu quando da promulgacao
(a) da Emenda Constitucional n® 30/00, que permitiu a prorrogacao dos pagamentos dos Estados relativos
aos seus débitos judiciais pelo seu valor de face, em moeda corrente, acrescido de juros legais, em
prestagOes anuais, iguais e sucessivas, no prazo maximo de 10 (dez) anos, e (b) da Emenda Constitucional
n° 62/09, que disciplinou regime especial de pagamento de precatdrios por Estados e Municipios, mediante
a vinculagdo de percentuais fixos da receita corrente primaria liquida para pagamento dos precatdrios de
acordo com a ordem de pagamento e regras ali estabelecidas. Qualquer alteracao as condicdes de
pagamento dos Direitos Creditorios originados de precatorios judiciais podera afetar, negativamente, o
desempenho da Classe e o investimento realizado pelos Cotistas.

Riscos de Medidas Judiciais pendentes envolvendo os Direitos Creditdrios:
) ¢ possivel que medidas judiciais pendentes, ajuizadas pelos devedores ou terceiros (e.g. Ministério

Publico), atrasem o pagamento ou afetem a validade, existéncia ou montante dos Direitos Creditdrios.
Dentre tais medidas pode citar-se, por exemplo, acdo rescisoria (e.g. fundada em violacao literal a
disposicOes legais ou existéncia de erro material), agao civil publica (e.g. contestando laudos periciais,
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etc.), medida cautelar ou agravo de instrumento (e.g. requerendo suspensado da expedicdo de alvara de
levantamentos de parcelas), dentre outras. Caso a decisdo que deu origem ao Direito Creditdrios seja
revertida em decorréncia do provimento de uma dessas medidas, as quantias devidas nos termos dos
Direitos Creditorios poderdo (a) ter que ser restituidas, caso ja tenham sido levantadas ou (b) ter o seu
levantamento suspenso temporariamente. Na primeira hipétese, o ADMINISTRADOR, por conta e ordem
da Classe, ira utilizar os recursos da Classe para efetuar tal pagamento. Se, por qualquer motivo, o
patrimonio liquido da Classe for inferior ao montante a ser restituido ao respectivo devedor, os Cotistas
poderdo ser solicitados a contribuir com aporte de recursos a Classe a fim de quitar tais valores;

(i) a Confederacdo Nacional da Industria — CNI move perante o Supremo Tribunal Federal ("STF") a
Acdo Direita de Inconstitucionalidade ("ADIN") n° 2.356 por meio da qual é questionado o artigo 78, caput
e §8§1° ao 49, do ADCT, acrescentado pela Emenda Constitucional n® 30/00. Caso o STF declare a
inconstitucionalidade de tais dispositivos do ADCT, os precatorios, e desta forma os Direitos Creditorios
originados de acdes judiciais contra entidades de Direito Publico poderdo eventualmente ter que ser pagos
de uma s6 vez, na forma do artigo 100 da Constituicdo Federal, salvo se outra emenda constitucional vier
a ser editada disciplinando o pagamento de precatdrios de outra forma. Qualquer alteracdo as condicoes
de pagamento dos Direitos Creditdrios originados de precatorios judiciais podera afetar, negativamente,
o desempenho da Classe e o investimento realizado pelos Cotistas; e

(iii) foram ajuizadas até o momento duas ADINs contra a Emenda Constitucional n® 62/09 que, se
jugadas procedentes, poderdo acarretar novas alteracdes na forma de pagamento dos Direitos Creditdrios
que se revistam da forma de precatdrios judiciais. Qualquer alteracdao as condicdes de pagamento dos
Direitos Creditdrios originados de precatorios judiciais podera afetar, negativamente, o desempenho da
Classe e o investimento realizado pelos Cotistas.

Riscos relacionados a atualizacao dos valores dos Direitos Creditorios:
(i) o0 artigo 5° da Lei n°® 11.960, de 29 de junho de 2009, da nova redacao ao artigo 1° da Lei n°

9.250/95, determinando que ndo s6 dos precatorios, mas de todos os débitos da Fazenda Publica,
independente da natureza, sejam corrigidos pelos indices de correcdao aplicaveis a poupanca. Antes do
advento desse dispositivo, a correcao dos Direitos Creditorios contra a fazenda publica em fase de
precatdrio era efetuada pela aplicacao do IPCA-E, acrescida de juros de 6% a.a. Ha risco de superveniéncia
de outra medida legislativa com o mesmo objeto e que altere as condicdes de pagamento dos Direitos
Creditorios e, assim, afete, negativamente, o desempenho da Classe e o investimento realizado pelos
Cotistas; e

(i) a Resolugao do Conselho da Justica Federal n® 559, de 26 de junho de 2007, regulamenta os
procedimentos relativos a expedicdo de requisicbes, ao cumprimento da ordem cronoldgica dos
pagamentos, ao saque e levantamento dos depdsitos efetuados pelos devedores em cumprimento de
decisao judicial no ambito do primeiro e do segundo graus da Justica Federal. Nos termos da Resolucdo
acima referida, os valores destinados aos pagamentos serdo depositados pelos Tribunais Regionais
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Federais em instituicdes bancarias oficiais, abrindo-se conta remunerada e individualizada para cada
beneficiario. O tribunal competente envia comunicado dos depdsitos aos respectivos juizos de execugao,
gque intimam, por sua vez, as partes para que efetuem o levantamento das quantias depositadas. O
ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE, o GESTOR e o Cedente e/ou qualquer de suas respectivas Afiliadas
ndo poderdo, em hipdtese alguma, ser responsabilizados caso venham a ser modificados os critérios de
remuneragao das contas individualizadas abertas em instituicGes bancarias oficiais para depdsito dos
valores pelos devedores, atualmente atualizados pelos mesmos critérios da poupanca, que venham a
alterar as condigdes de pagamento dos Direitos Creditorios e, assim, afetar, negativamente, o desempenho
da Classe e o investimento realizado pelos Cotistas.

Riscos fiscais relativos a aquisicao de Direitos Creditérios:

(i) Na forma do artigo 27 da Lei n°® 10.833/03, com a redagdo atribuida pela Lei n°® 10.865/04, o
imposto de renda sobre os pagamentos em cumprimento de decisdo da Justica Federal, mediante
precatorio, sera retido na fonte pela instituicdo financeira responsavel pelo pagamento a aliquota de 3%
sobre o montante pago, no momento do pagamento ao beneficiario ou seu representante legal. Na forma
do paragrafo 1° do mesmo artigo 27, fica dispensada a retencdo do imposto quando o beneficiario declarar
a instituicdao financeira responsavel pelo pagamento que os rendimentos recebidos sdo isentos ou nao
tributaveis. Assim, se comprovada a condicdo de isencdo dos valores, tal como acontece com a Classe,
ndo deveria haver incidéncia do imposto de renda na fonte. Na pratica, no entanto, tém ocorrido situacdes
em que a instituicdo financeira responsavel pelo pagamento tem negado a dispensa da retengdo do
imposto, obrigando o cessiondrio do precatério a obter prévia autorizacao judicial para efetuar o
levantamento integral dos valores depositados, sem qualquer deducdo. Verifica-se, também, que muitos
juizes ainda negam ao cessionario comprador o levantamento das quantias depositadas, a despeito da
declaracao de isencao, mesmo se tratando de pessoa isenta ou entidade nao personificada (i.e.,
instituicdes financeiras, fundo de investimento), ndo sujeitas a retengdo de impostos de renda na fonte,
nos termos da legislacdo aplicavel. Isso se da pelo fato de ndo ocorrer a alteracdo do nome do beneficiario
(cessionario) no SIAF, e da Caixa EconOdmica Federal manter em seu sistema o Cadastro de Pessoa
Fisica/CNPJ da Cedente. Como cada alvara de levantamento é expedido pelo oficio judicial em que tramita
o processo, diferentes procedimentos tém sido verificados na pratica, nao sendo possivel, de antemao,
afirmar se o cessionario do crédito enfrentara ou ndo problemas com a indevida retencao de imposto de
renda no momento do levantamento. Assim, o ADMINISTRADOR, atuando por conta e ordem da Classe,
podera ter de ingressar com medidas judiciais solicitando o levantamento de quantias sem a retencdo do
imposto de renda acima referido.

Riscos relacionados ao recebimento de valores:

(i) Os valores destinados aos pagamentos anuais dos Direitos Creditdrios sao transferidos para o
Poder Judiciario e, posteriormente, depositados em instituicdo bancaria oficial em conta remunerada
individualizada. Em seguida, é enviado comunicado desta operacao ao juizo da execugdo, que intima, por
sua vez, as partes para que efetuem o levantamento das quantias depositadas. Os depdsitos relativos aos
Direitos Creditorios serao liberados mediante alvara judicial ou meio equivalente, depois de ouvido o
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devedor, sendo que o Fundo podera sofrer dificuldades e/ou atrasos na liberacdo dos depdsitos em razdo
da propria morosidade da justica brasileira. A cessao dos Direitos Creditorios a Classe sera informada ao
juizo da causa e, no momento em que for feito o levantamento, a Classe tera direito somente a quantia a
que fizer jus, acrescida da correcdo monetdria e dos juros incidentes sobre os créditos representados pelo
precatorio Adquirido. O ADMINISTRADOR pode demorar a identificar ou ser informado, na qualidade de
parte da acdo judicial, que os pagamentos devidos em um determinado ano foram feitos, acarretando em
perdas para os Cotistas.

Risco relacionado a substituicio da Cedente:
) Existe o risco de o juiz ndo aceitar a inclusdo da Classe no polo ativo da agao e/ou como beneficiario

do Direito Creditdrios adquirido pela Classe, o que podera ensejar a necessidade de interposicao de
recursos e em eventual demora maior para efetuar os levantamentos dos valores pagos.

Riscos de Liquidez:

(i) Classes de fundos de investimento em direitos creditérios que admitam a aquisicao de direitos
creditdrios ndo-performados, tal como a Classe, enfrentam baixa liquidez no mercado secundario
brasileiro. Por conta dessa caracteristica e do fato da Classe ter sido constituido na forma de condominio
fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de suas Cotas a qualquer momento, e que venda
de suas Cotas no mercado secundario esta vedada pelo Anexo I, a Unica forma que os Cotistas tém para
se retirar antecipadamente da Classe é por meio da deliberacdo de liquidacdo antecipada da Classe pela
Assembleia de Cotistas. Nesse caso, podera ndo haver recursos disponiveis em moeda corrente nacional
para realizar o pagamento aos Cotistas, que poderdo ser pagos com os Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros de Liquidez detidos em carteira, conforme procedimentos descritos neste Anexo I; e

(i) O investimento da Classe em Direitos Creditdrios apresenta peculiaridades em relagdao as
aplicacdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil,
mercado secundario com liquidez para tais Direitos Creditdrios. Caso a Classe precise vender os Direitos
Classes, podera nao haver mercado comprador ou o prego de alienagao de tais Direitos Classes podera
refletir essa falta de liquidez, causando perda de patrimonio da Classe.

Riscos de Descontinuidade:

(i) 0 Anexo I estabelece algumas hipdteses em que a Assembleia de Cotistas podera optar pela
liguidacdo antecipada da Classe, em que o resgate das Cotas podera ser realizado mediante a entrega de
Direitos Creditdrios, Valores a Receber e/ou Ativos Financeiros de Liquidez. Nessas situagdes, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades (a) para vender os Direitos Creditorios, os Valores a Receber e/ou Ativos
Financeiros de Liquidez recebidos quando do vencimento antecipado da Classe ou (b) cobrar os valores
devidos pelos Devedores dos Direitos Creditdrios e dos Valores a Receber. Dependendo do Ativo Financeiro
de Liquidez que a Classe adquirir, os Cotistas poderao ter suas perspectivas originais de investimento
reduzidas e, assim ndao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao
proporcionada até ent3o, pela Classe.
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Riscos tributarios:

O GESTOR envidara os maiores esforcos para manter a composicao da Carteira da Classe nos termos da
Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023, que prevé tratamento tributario especifico para fundos de
investimentos em direito creditdrio (FIDC) que (i) aloquem, no minimo, 67% de seu patrimonio liquido em
direitos creditdrios, conforme definicdo da regulamentagao do Conselho Monetario Nacional; e (ii) que
sejam classificamos como entidade de investimentos, de acordo com conceito previsto, também, por
norma do Conselho Monetario Nacional, procurando assim, evitar modificagdes que impliquem em
alteracao do tratamento tributario da Classe e dos Cotistas. No entanto, ndo ha garantia de que este
tratamento tributario sera sempre aplicavel ao FUNDO e o eventual desenquadramento tributario da
carteira da Classe pode trazer prejuizo aos Cotistas, de modo que (i) a Classe podera passar a ser sujeitar
a tributacao periddica semestral ("Come-Cotas”), as aliquotas de 15% ou 20%, se fundo de longo ou curto
prazo respectivamente; e (ii) quando das efetivas distribuicoes da Classe, o Imposto de Renda Retido na
Fonte (“"IRRF") sera devido as aliquotas regressivas (22,5%-15%), a depender do prazo do investimento,
e nao mais a aliquota flat de 15%. Adicionalmente, alteracdes nas regras tributdrias e/ou na sua
interpretacdo e aplicacdo podem implicar o aumento da carga tributdria incidente sobre o investimento na
Classe e o tratamento fiscal dos Cotistas.

Riscos decorrentes de alteracoes legislativas e normativas:

A legislacdo e a regulamentacao aplicavel aos fundos de investimento e os agentes do mercado
financeiro no Brasil passaram por mudancgas recentes, que criaram ou modificaram conceitos, regras ou
obrigagOes relevantes. Essa legislacdo e essa regulamentagao sao recentes e o mercado ainda esta em
processo de adaptacao, de forma que podem gerar dividas, conflitos ou interpretacOes diferentes nas
esferas administrativas e civeis, seja pelos érgaos reguladores, por tribunais arbitrais ou pelo judiciario, o
que pode resultar em custos extras de defesa e em responsabilizagdes inesperadas, inclusive para os
Cotistas diretamente. Ndo é, portanto, possivel prever ou controlar como a legislacdo sera aplicada as
atividades da Classe e dos prestadores de servicos da Classe ou a carteira da Classe, nem garantir que as
medidas que serdo tomadas pela Classe e seus prestadores de servigo, para adequar a legislagdo sejam
suficientes ou eficazes. Portanto, os Cotistas devem estar cientes de que ha risco de interpretacao
divergente que cause prejuizos significativos para a Classe e seus Cotistas.

Outros Riscos:
(i) a propriedade das Cotas nao confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os Direitos
Creditdrios. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo ndo
individualizado;

(i) a Classe podera sofrer perdas em razao da aplicagdo de seus recursos em Direitos Creditérios e/ou
Ativos Financeiros de Liquidez, havendo a possibilidade de perda total do capital investido pelos Cotistas
e ocorréncia de patrimonio negativo da Classe, hipdtese em que os Cotistas serao convocados pelo
ADMINISTRADOR para realizar aportes adicionais de recursos na Classe;
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(iii) o ADMINISTRADOR e o GESTOR mantém mecanismos e sistemas de segregacao das suas
atividades relacionadas a administragdo de recursos de terceiros, nos termos da regulamentagao em vigor.
Caso existam falhas no controle e monitoramento da segregacdo de suas atividades com o
ADMINISTRADOR e GESTOR de recursos de terceiros, existe o risco da Classe realizar operagdes que
sejam objeto de conflito de interesses entre 0 ADMINISTRADOR e/ou a GESTOR e/ou terceiros e a Classe,
as quais podem inclusive acarretar em perdas para a Classe e para os Cotistas; e

(iv) as aplicagOes realizadas na Classe nao contam com garantia das Cedentes, do ADMINISTRADOR,
do GESTOR, do CUSTODIANTE ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

13.2 A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle do ADMINISTRADOR, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras
aplicaveis aos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez, alteracdo na politica monetaria,
alteragao da politica fiscal aplicavel a Classe, os quais poderao causar prejuizos para a Classe e para os
Cotistas.
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS

X % %
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COMPLEMENTO 1
(Ao Anexo 1)
DEFINICOES APLICAVEIS A CLASSE DE COTAS E AO FUNDO
“ADCT": significa o Ato das Disposicdes Constitucionais Transitorias.
“ADIN": significa a Agao Direta de Inconstitucionalidade.
“"ADMINISTRADOR": BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, instituicdo com sede no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a Praia de
Botafogo, n® 501, 5° andar — parte, inscrita no CNPJ sob o n® 59.281.253/0001-23, autorizada a funcionar
pelo BACEN e autorizada pela CVM para a atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios,
de acordo com o Ato Declaratério n© 8.695, de 20 de marco de 2006, ou seu sucessor a qualquer titulo.
“Agente de Cobrancga” significa cada prestador de servicos que podera ser contratado pela Classe, nos
termos do item do Regulamento para realizar a cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios
inadimplidos.
“Alocacao Minima em Direitos Creditorios” tem o significado atribuido no item 4.10 do Anexo I a
este Regulamento.
“Amortizacao”: é o pagamento pela Classe, nos termos previstos neste Regulamento, de parcela do
valor de suas Cotas, conforme apurado nos termos do Capitulo 7 deste Anexo I, sem reducao do seu
nUmero.
“Amortizacao Extraordinaria”: é o pagamento pela Classe, nos termos previstos neste Regulamento,
de parcela do valor de suas Cotas, conforme apurado nos termos do item 7.8 deste Anexo 1.
“"ANBIMA": é Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, associagao civil
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Republica do Chile, n° 230,
120 e 139 andares, Centro, CEP 20031- 070, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 34.271.171/0001-77.
“Anexos"”: tem o significado atribuido no Art. 3, inciso IV, da Resolugao CVM 175, Parte Geral.
“Assembleia de Cotistas”: significa a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas,
nos termos do CAPITULO 4 da Parte Geral ou do Capitulo 10 do Anexo I, ambos deste Regulamento.
“Assembleia Especial de Cotistas”: significa a assembleia de Cotistas para a qual serdao convocados
apenas cotistas de uma Classe ou Subclasse, conforme aplicavel.
“Assembleia Geral de Cotistas”: significa a assembleia de Cotistas para a qual serdao convocados todos
os Cotistas.
“Ativos Financeiros de Liquidez": significam (a) moeda corrente nacional; (b) titulos de emissao do
Tesouro Nacional; (c) titulos de emissao do Banco Central do Brasil ou de instituicdo financeira considerada
por agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais como de baixo risco de crédito, tais como
certificados de depdsitos bancarios; (d) cotas de emissao de fundos de investimento classe renda fixa ou
referenciado DI; e (e) operagdes compromissadas lastreadas em Ativos Financeiros de Liquidez referidos
no item (b) acima.
“B3": é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Praca Antonio Prado, n° 48, 7° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 09.346.601/0001-25.
“"BACEN": o Banco Central do Brasil.
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"Boletim de Subscricao de Cotas": é o instrumento que formaliza a aquisicdo de Cotas pelo investidor,
bem como sua obrigacao de contribuir com bens e/ou direitos para a Classe, nos termos previstos neste
Regulamento.

"Capitulo": significa cada um dos capitulos deste Regulamento.

“Carteira”: a carteira de investimentos da Classe, formada por Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros
de Liquidez.

“Classe”: ¢ a classe Unica de cotas do FUNDO, denominada CLASSE UNICA DE RESPONSABILIDADE
ILIMITADA DO SIGULER GUFF (JUS BLC) 2A FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS.

“CNPJ": Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

“Codigo Civil”: a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

“Coédigo de Processo Civil”: a Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada.
“Condicoes de Cessao”: as condicoes de cessao descritas no item 4.6 do Anexo I ao presente
Regulamento.

"Conta da Classe": a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para todas as movimentagdes de
recursos pela Classe, inclusive para pagamento das Obrigacdes da Classe.

“Conta do FUNDO": a conta corrente de titularidade do FUNDO, utilizada para todas as movimentagoes
de recursos pelo FUNDO, inclusive para pagamento das Obrigacdes do FUNDO.

“Contrato de Cessao”: significa o Contrato de Cessao de Direitos Creditérios e Outras Avencas ou
instrumento andlogo de mesmo efeito, tendo como partes o FUNDO, representado pelo Gestor, e a
Cedente, por meio do qual, sujeito a condigdes resolutivas e a liquidacdo financeira do Preco de Aquisicao,
os Direitos Creditdrios serdo cedidos a Classe.

“Cotas": as Cotas de subclasse Unica da Classe, quando referidas em conjunto e indistintamente.
"Cotistas": sdo os titulares de Cotas de emissao da Classe.

“CPF": Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda.

“Critério de Elegibilidade”: o critério de elegibilidade descrito no item 4.5 do Anexo I a este
Regulamento.

“CUSTODIANTE": Banco BTG Pactual S.A., com sede no municipio do Rio de Janeiro, estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, Torre Corcovado, 5° andar - parte, Botafogo, inscrito no CNPJ
sob o0 n° 30.306.294/0001-45, a ser contratado pelo ADMINISTRADOR, em nome do FUNDO, responsavel
pelos servigos de custddia qualificada e controladoria de ativos do FUNDO.

“CVM": a Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data de Resgate”: ¢ a data em que a Assembleia de Cotistas deliberar para que a Classe realize o
Resgate das Cotas aos Cotistas.

“Data de Emissao de Cotas”: significa uma data em que os direitos ou recursos a serem utilizados para
a integralizagdo de Cotas sdo colocados a disposicdo da Classe.

“Data de Aquisicao”: é cada uma das datas em que a Classe adquirir Direitos Creditdrios.
“Devedores”: pessoa natural ou juridica, ente despersonalizado ou patrimonio separado na forma da lei,
obrigado ou coobrigado pelo pagamento dos Direitos Creditorios.
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“Dia Util”: é qualquer dia da semana, exceto sabado, domingo, feriados de ambito nacional ou dias em
que, por qualquer motivo, ndo houver expediente bancario ou ndo funcionar o mercado financeiro nas
Cidades de Osasco e/ou Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

“Direitos Creditorios”: tem sua definicdo no item 4.1 do Anexo I a este Regulamento

“Documentos Comprobatorios”: documentacdo necessaria para o exercicio das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos ativos, e capaz de comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade dos
Direitos Creditdrios.

“Emissao Inicial”: tem o significado atribuido no item 5.5 do Anexo I a este Regulamento.
“Encargos”: os encargos do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel, previstos: (i) no Art. 117 da Parte
Geral e no Art. 53 do Anexo Normativo II da Resolucao CVM 175; e (ii) no Capitulo 3 da Parte Geral e no
Capitulo 3 do Anexo I, ambos deste Regulamento.

“EC n° 30/00": significa a emenda constitucional n® 30, de 13 de setembro de 2000.

"Escriturador": é o ADMINISTRADOR, na qualidade de responsavel pelos servicos de escrituracdo das
Cotas do FUNDO.

“Eventos de Liquidagdao”: os eventos de liquidacdo descritos no item 10.1 deste Anexo I ao presente
Regulamento.

“FGC": significa o Fundo Garantidor de Créditos.

“FUNDO": significa o SIGULER GUFF (JUS BLC) 2A FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS.

“"GESTOR": a Jus Capital Gestdao de Recursos Ltda., com sede na cidade de Sao Paulo, estado de
Sao Paulo, na Rua Amauri, n°® 255, 8° andar, Jardim Europa, CEP 01448- 000, inscrita no CNPJ sob o0 n°
21.744.796/0001-67, devidamente autorizado pela CVM para o exercicio profissional de gestdo de carteiras
de valores mobilidrios pelo Ato Declaratorio n© 14.183, de 14 de abril de 2015.

“Instrucao CVM 489": Instrucdo n° 489 da CVM, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada.
“Instrucao CVM 539"”: é a Instrucdo CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, e suas alteracoes
posteriores.

“Investidores Profissionais”: os investidores considerados profissionais, nos termos do Art. 11 da
Resolugao CVM 30.

“IPCA": é o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica — IBGE.

“Lei n© 10.931": a Lei n° 10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme alterada;

“Obrigagdes”: sdao todas as obrigacdes do FUNDO ou da Classe previstas neste Regulamento, na
legislacdo e na regulamentacdo aplicaveis, incluindo, mas nao se limitando a, o pagamento dos Encargos,
das Amortizacdes e do resgate das Cotas e as obrigacdes decorrentes das operacdes do FUNDO ou da
Classe e de condenag0es judiciais, se houver.

“Oferta Privada”: é toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas durante o Prazo de Duragdo do FUNDO
nao sujeita a regulamentacao ofertas de valores mobiliarios, nos termos da Resolucdo CVM 160 e demais
regulacdes aplicaveis.

“Oferta Publica”: é toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas, ndo dispensada de registro, que venha
a ser realizada durante o Prazo de Duracao do FUNDO, nos termos da Resolugao CVM 160, de forma
direta e/ou por meio do mecanismo de distribuicdo por conta e ordem, conforme previstos na
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regulamentacao em vigor, intermediadas por instituicdes integrantes do sistema de distribuicao de valores
mobilirios.

"Liquidacao": é a liquidacdo da Classe em decorréncia de Eventos de Liquidacao ou do FUNDO,
conforme o caso, mediante determinacao em Assembleia de Cotistas ou outros eventos.

“Patrimonio Liquido”: significa o patriménio liquido da Classe que corresponde ao somatorio, em moeda
corrente nacional, do valor dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez da Classe e de
eventuais outros ativos, subtraidas as exigibilidades referentes aos Encargos e as provisdes constituidas
nos termos da regulamentacao.

“Pessoa”: significa qualquer pessoa fisica, pessoa juridica (inclusive de direito publico), fundacdo,
associacao civil, fundo de investimento, entidade ou érgao governamental, suas autarquias ou subdivisoes.
“Politica de Investimentos”: as regras de aplicacdo dos recursos da Classe em Direitos Creditorios,
conforme previstas no Capitulo 4 deste Anexo, as quais foram incialmente estabelecidas pelo GESTOR,
nos termos do Art. 33, §1°, da Resolucao CVM 175, Anexo Normativo II, ndo obstante as eventuais
alteragOes do Regulamento por deliberacao da Assembleia de Cotistas e/ou por ato do ADMINISTRADOR,
nos termos do Art. 52, inciso I, da Resolugao CVM 175.

"Politica de Voto": é a politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais dos
emissores/devedores dos ativos integrantes da carteira da Classe.

“Prazo de Duragdao do FUNDO": é o prazo de duracdo do FUNDO definido no item 1.1 da Parte Geral
do Regulamento.

“Prazo de Duragao da Classe”: ¢ o prazo de duracdo da Classe definido no item 1.2 do Anexo I deste
Regulamento.

“Prazo para Reenquadramento”: tem o significado atribuido no item 4.15.45 do Anexo I ao presente
Regulamento.

“Prazo para Resgate Antecipado”: tem o significado atribuido no item 10.6 do Anexo I ao presente
Regulamento.

“Prestadores de Servicos Essenciais”: Significa o ADMINISTRADOR e o GESTOR;

“"Regulamento”: significa este regulamento do FUNDO, incluindo sua Parte Geral, eventuais Anexos,
Suplementos e demais documentos que o integrem.

"Resgate": é a amortizacao total das Cotas, acompanhada do respectivo pagamento pela Classe ou pelo
FUNDO, conforme o caso, do valor das Cotas, em caso de Liquidacdo ou nas demais hipdteses
eventualmente estabelecidas neste Regulamento.

“"Representatividade”: significa, com relacdo a um determinado Devedor e/ou Cedente, o percentual
do Patrimonio Liquido alocado em Direitos Creditdrios devidos pelo mesmo Devedor e/ou cedidos pelo
mesmo Cedente.

“"Resolugdao CVM 160": Resolugao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada;
“"Resolugdao CVM 175": Resolugao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada;
“"Resolucdao CVM 30": Resolucao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada;

“SELIC": Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia;

“Série”: cada um dos subconjuntos de Subclasse de Cotas.

“STF": Supremo Tribunal Federal.
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"Taxa de Administracao Variavel": é a taxa de administracdo devida ao ADMINISTRADOR, nos termos
do item 12.2 deste Anexo I ao presente Regulamento.

“Termo de Adesao”: documento elaborado nos termos do Art. 29 da Resolugdo CVM 175, por meio do
qual o Cotista adere a este Regulamento e que deve ser firmado quando de seu ingresso no FUNDO,
declarando, inclusive, sem se limitar a, ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacgao, inclusive
da possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de classificacdo de risco das Cotas
subscritas.

“Unido Federal”: significa a Unido Federal, pessoa juridica de direito publico, nos termos do artigo 41
do Cddigo Civil, contra quem a Acao Judicial foi proposta.
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