- Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de

. ’ Regulacdgo e Melhores Praticas para os Fundos de

ab '. ANBIMA Investimento em Participacoes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

REGULAMENTO DO

BTS IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA

CNPJ n.° 13.726.121/0001-67
CAPITULO I. O FUNDO

1.1. O Fundo, denominado BTS IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA, é um fundo de investimento em participacdes constituido sob a forma
de condominio fechado, regido por este Regulamento e pelas demais disposicdes legais e
regulamentares que |Ihe forem aplicaveis, em especial a Instrucdo CVM 578/16, bem como
o Cédigo ABVCAP/ANBIMA.

1.1.1. Os termos e expressoes utilizados neste Regulamento com letras iniciais mailsculas,
no singular ou no plural, terdo os significados a eles especificamente atribuidos no Anexo |
deste Regulamento, que dele constitui parte integrante e inseparavel.

1.1.2. O Fundo terd Prazo de Duracdo de 20 (vinte) anos, contados a partir da Data de
Primeira Integralizacdo de Cotas, sendo que tal periodo pode ser estendido mediante
aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas.

1.1.3. O patrimbnio do Fundo sera representado por uma classe Unica de Cotas, conforme
descrito neste Regulamento e em cada Suplemento.

1.1.4. As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢cdes de emisséo, distribuicao,
subscricao, integralizacdo, remuneracao, amortizacao e resgate das Cotas estao descritos
nas Sec¢odes Xl e XIII deste Regulamento, bem como no respectivo Suplemento referente a
cada emisséo de Cotas.

1.1.5. Para fins do disposto no Artigo 14 da Instrugdo CVM 578/16, o Fundo é classificado
como “Multiestratégia”.

1.1.6. Nos termos do Cédigo ABVCAP/ANBIMA, o Fundo é classificado como “Restrito —
Tipo 1”.

1.1.7. Nos termos do Artigo 1.368-D do Cddigo Civil, a responsabilidade dos Cotistas do
Fundo é limitada ao valor de suas Cotas, observado o que dispuser a regulamentacdo da
CVM a respeito.
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1.2. O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Profissionais, assim entendidos
Como as pessoas haturais ou juridicas, residentes ou ndo-residentes, que se enquadrem no
conceito de investidor profissional definido pelo Artigo 11 da Resolucdo CVM 30/21.

1.2.1. N&o havera valor minimo de aplicagdo ou manutencéo de investimentos no Fundo por
qgualquer Cotista.

1.2.2. Podem participar como Cotistas do Fundo as entidades que desempenhem, em favor
do Fundo, as atividades de administracdo do Fundo, gestdo de carteira e distribuicdo de
Cotas.

CAPITULO II. OBJETIVO DO FUNDO

2.1. O Fundo € uma comunhao de recursos cujo objetivo é proporcionar aos seus Cotistas
a valorizacao de suas Cotas, a longo prazo, decorrente dos investimentos pelo Fundo em
Ativos Alvo de emissédo de Sociedades Alvo.

2.1.1. Em caréter suplementar, o Fundo também podera buscar a valorizacdo de suas Cotas
por meio de aplicacdo de seus recursos em Ativos Financeiros, de acordo com 0s critérios
de composicéo e diversificacdo de carteira dispostos no presente Regulamento, nos termos
da Politica de Investimentos.

2.2. O objetivo de investimento do Fundo, bem como seus resultados passados, ndo
caracteriza garantia, promessa ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas.

CAPITULO lIl. POLITICA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO
Critérios de Composicéao de Carteira

3.1. Observado o disposto neste Regulamento, o Fundo investir4d, no minimo, 90%
(noventa por cento) de seu Patrimdnio Liquido em Ativos Alvo, aos quais serdo somados,
para fins de atendimento ao disposto neste item, os valores referidos no Artigo 11, Paragrafo
Quarto, da Instrucdo CVM 578/16. O Fundo deverd participar no processo decisério das
Sociedades Alvo, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e gestao.

3.1.1. O investimento realizado pelo Fundo em debéntures simples esta limitado a 33%
(trinta e trés por cento) do capital subscrito do Fundo.

3.1.2. O Fundo podera investir até 100% (cem por cento) do total do Patrimonio Liquido em
Ativos Financeiros e Ativos Alvo de um Unico emissor.

3.1.3. Caso o Fundo possua recursos que nao estejam investidos em Ativos Alvo das
Sociedades Alvo, a parcela remanescente do Patrimonio Liquido devera estar alocada em
Ativos Financeiros.
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3.2. O limite previsto no item acima ndo € aplicavel durante o prazo de aplicacdo dos
recursos, o qual ndo deve ultrapassar o Gltimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente: (i)
a Data de Primeira Integralizacédo de Cotas, por qualguer dos Cotistas, no ambito de cada
Chamada de Capital, ou nova emissdo de Cotas, na hipétese em que as Cotas sejam
emitidas para integralizagéo a vista; ou (ii) a data de encerramento da respectiva oferta, em
caso de oferta publica de cotas registrada na CVM nos termos da regulamentacdo
especifica.

3.2.1. A Administradora deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o
prazo referido no caput, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas,
informando ainda o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

3.2.2. Caso o desenquadramento ao limite previsto no item acima perdure por periodo
superior ao prazo de aplicacao dos recursos previsto no caput, a Administradora devera, em
até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicacdo dos recursos: (i)
reenquadrar a carteira; ou (ii) devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos
Cotistas que tiverem integralizado Cotas na ultima Chamada de Capital ou emisséo de Cotas
para integralizacdo a vista, conforme o caso, sem qualquer rendimento, na propor¢ao por
eles integralizada.

3.3. E vedada ao Fundo a realizac&o de quaisquer operacbes com derivativos, exceto (a)
guando as operagdes no mercado de derivativos ndo resultarem em exposi¢éo superior ao
Patriménio Liquido; e (b) se realizadas nas seguintes hipoteses: (i) exclusivamente para fins
de protecdo patrimonial; ou (ii) envolverem opcBes de compra ou venda de acdes das
Sociedades Alvo que integrem a carteira do Fundo com o propdésito de (x) ajustar o preco de
aquisicdo de Sociedades Alvo investidas pelo Fundo com o0 consequente aumento ou
diminuicao futura na quantidade de acdes investidas; ou (y) alienar as a¢des de Sociedades
Alvo investidas no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

Critérios Minimos de Governanca Corporativa

3.4. O Fundo participara do processo decisério das Sociedades Alvo, seja por meio da
detencao de acdes que integrem o respectivo bloco de controle dessas Sociedades Alvo, da
celebragdo de acordo de acionistas, de acordo de cotistas, de escritura de debéntures, ou,
ainda, pela celebracdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou adocdo de outro
procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo de sua politica
estratégica e na sua gestao, inclusive por meio de indicagdo de membros do conselho de
administracao.

3.4.1. A participagdo do Fundo no processo decisorio das Sociedades Alvo estara
dispensada nas hipoteses abaixo:

0] o investimento do Fundo na Sociedade Alvo for reduzido a menos da metade do
percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por

cento) do capital social da Sociedade Alvo investida;
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(i) o valor contéabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberacdo dos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, mediante aprovacdo da maioria das
Cotas subscritas por cotistas votantes presentes; ou

(i)  no caso de investimento em Sociedades Alvo listadas em segmento especial de
negociacdo de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do
mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de
vinculo contratual, padrdes de governancga corporativa mais estritos que os exigidos por lei,
desde que tais investimentos correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento) do capital
subscrito do Fundo.

3.4.2. O limite de que trata o item “(iii)” do item anterior ser4 de 100% (cem por cento)
durante o prazo de aplicacdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de
cada data de integralizacao das Cotas no ambito das ofertas de Cotas realizadas pelo Fundo.

3.4.3. Caso o Fundo ultrapasse o limite estabelecido no item “(iii)” do item 3.4.1 por motivos
alheios a vontade da Gestora, no encerramento do respectivo més e tal desenquadramento
perdure quando do encerramento do més seguinte, a Administradora devera:

0] comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo, com
as devidas justificativas, bem como previsdo para reenquadramento;

(i) comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

3.5. As Sociedades Alvo de capital fechado nas quais o Fundo invista deveréo
necessariamente seguir as seguintes praticas de governanca corporativa:

0] proibicio de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em
circulacao;
(i) estabelecimento de mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de

administracdo, quando existente;

(i) disponibilizacdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas e/ou
afiliadas, acordos de acionistas e programas de op¢oes de aquisi¢éo de acgdes ou de
outros titulos e valores mobilidrios da Sociedade Alvo;

(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolucéo de conflitos societérios;

(v) no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A perante a CVM,
obrigar- se, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou
entidade administradora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo,
niveis diferenciados de praticas de governanga corporativa previstos nos itens
anteriores; e
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(vi) auditoria anual de suas demonstracdes contabeis por auditores independentes
registrados na CVM.

Custodia dos Ativos do Fundo

3.6. Os Ativos Alvo seréo registrados nos respectivos livros de registros da respectiva
Sociedade Alvo ou, conforme o caso, custodiados em entidade de custodia autorizada ao
exercicio da atividade pela CVM, ressalvados os casos de dispensa na forma do Artigo 37
da Instrucdo CVM 578/16, a critério da Gestora. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em Conta do Fundo,
em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro e de liquidacéo financeira
de ativos autorizados pelo Banco Central ou em instituicdes ou entidades autorizadas a
prestacao desses servigos pelo Banco Central ou pela CVM, exceto no caso de dispensa na
forma do Artigo 37 da Instrugdo CVM 578/16.

Relacdo com Partes Relacionadas

3.7. Nos termos do Artigo 44 da Instrucdo CVM 578/16, salvo por aprovacdo em
Assembleia Geral de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, é vedada a aplicacdo de
recursos do Fundo em titulos e valores mobiliarios de emissao de Sociedades Alvo nas quais
participem:

0] a Administradora, a Gestora, os membros de comités e conselhos eventualmente
criados pelo Fundo e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do
patriménio do Fundo, seus sécios e respectivos cénjuges, individualmente ou em conjunto,
com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; e

(i) guaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que: (a) estejam envolvidas,
direta ou indiretamente, na estruturacao financeira da operacdo de emissdo de valores
mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condi¢do de agente de colocacéo,
coordenacao ou garantidor da emissao; ou (b) facam parte de conselhos de administragéo,
consultivo ou fiscal da companhia emissora dos valores mobiliarios a serem subscritos pelo
Fundo, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

3.7.1. Salvo por aprovagcdo em Assembleia Geral de Cotistas por maioria das Cotas
subscritas, € igualmente vedada a realizacdo de operacdes, pelo Fundo, em que este figure
como contraparte das pessoas mencionadas no item “(i)” acima, bem como de outros fundos
de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados e/ou geridos pela
Administradora e/ou pela Gestora, respectivamente.

3.7.2. Conforme disposto no Artigo 44, Paragrafo Segundo, da Instrugdo CVM 578/16, o
disposto no item 3.7.1 acima nao se aplica quando a Administradora ou a Gestora do Fundo
atuarem como administrador ou gestor de fundos investidos ou na condi¢do de contraparte
do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo.
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Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital

3.8. — O Fundo podera realizar adiantamentos para futuro aumento de capital nas
Companhias Investidas, observado que:

0] o Fundo possua investimento em acdes da Companhia Investida na data da
realizacdo do adiantamento para futuro aumento de capital;

(i) o Fundo podera utilizar até 100% (cem por cento) de seu Capital Comprometido e
dentro das disponibilidades do Fundo, para a realizacdo de adiantamentos para
futuro aumento de capital;

(i)  évedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte do Fundo;
e

(iv) o adiantamento devera ser convertido em aumento de capital da Companhia
Investida em, no maximo, 12 (doze) meses.

Politica de Coinvestimento

3.9. Para fins do disposto no Artigo 13, inciso Il, do Cddigo ABVCAP/ANBIMA, a critério
exclusivo da Assembleia Geral, podera ser admitida a realiza¢éo de coinvestimentos
nas Sociedades Alvo por parte dos Cotistas, da Administradora e/ou da Gestora , de
forma direta ou por meio de outros veiculos de investimento, inclusive aqueles
administrados e/ou geridos pela Administradora ou pela Gestora.

3.9.1. A possibilidade de coinvestimento existird quando a necessidade de capital das
Sociedades Alvo for superior ao investimento a ser realizado pelo Fundo.

Investimento e Desinvestimento

3.10. O Fundo podera realizar investimentos durante todo o Prazo de Duracao, cabendo a
Gestora providenciar a formalizacdo e a operacionalizagdo dos passos necessarios a sua
efetivacao.

3.10.1. Os recursos decorrentes de operacdes de desinvestimento e demais recursos
atribuidos ao Fundo em decorréncia da titularidade dos Ativos Alvo e Ativos Financeiros
poderao ser distribuidos aos Cotistas, por meio de amortizacdo das Cotas ou reinvestidos
em Ativos Alvo de Sociedades Alvo durante todo o Prazo de Duracgéo, observado o prazo de
reinvestimento previsto neste Regulamento e na Instrugcdo CVM 578/16.

3.11. Para desinvestir das Sociedades Alvo e alienar os Ativos Alvo integrantes da carteira,
a Gestora podera lancar mao de quaisquer possibilidades, procedimentos e estratégias que
sejam admitidos pela legislacédo e regulamentacgéo aplicaveis, incluindo, sem limitacéo: (i) a
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oferta publica dos Ativos Alvo em mercado de bolsa; (i) processos competitivos com
participantes estratégicos no mercado de atuacdo das Sociedades Alvo; ou (iii) transacdes
privadas.

CAPITULO IV. ADMINISTRACAO E GESTAO DO FUNDO
Identificacdo da Administradora do Fundo

4.1. O Fundo ser4d administrado pela Administradora. A administracdo do Fundo
compreende o conjunto de servicos relacionados direta ou indiretamente ao funcionamento
e a manutencdo do Fundo, que podem ser prestados pela Administradora ou por terceiros
por ela contratados, por escrito, em nhome do Fundo.

Atribuicdes da Administradora

4.2. Para buscar a plena realizacdo dos objetivos do Fundo, a Administradora assume a
obrigagéo de aplicar na sua administracéo os principios técnicos recomendaveis e o cuidado
e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na conducédo de seus
préprios negocios, sempre no Unico e exclusivo interesse dos Cotistas, atenta a conjuntura
geral e respeitadas as determinacfes das autoridades monetarias e fiscalizadoras
competentes, bem como as obrigacdes que lhe sdo impostas por forca de lei e deste
Regulamento. A Administradora devera administrar o Fundo em inteira consonancia com as
politicas previstas neste Regulamento, com as deliberacbes aprovadas pela Assembleia
Geral de Cotistas e com as decisdes de investimento tomadas pela Gestora, respeitados 0s
limites estabelecidos na legislacdo e regulamentacédo aplicaveis.

4.3. Sem prejuizo das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, incluem-se
entre as obrigacdes da Administradora:

0] diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem: (a) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas; (b) livro de atas das
assembleias gerais; (c) o livro de presenca de Cotistas em assembleias gerais; (d)
os relatorios dos auditores independentes sobre as demonstracdes contabeis; (€) os
registros e demonstracdes contébeis referentes as operacdes realizadas pelo Fundo
e seu patrimonio; e (f) a documentacéao relativa as operacdes do Fundo;

(i) receber dividendos, bonificacbes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos ao Fundo;

(iii) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos
termos da legislacdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos
previstos na Instrugcdo CVM 578/16, quando o atraso ocorrer por culpa da propria
Administradora,;
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(iv) elaborar, em conjunto com a Gestora, relatério a respeito das operacdes e resultados
do Fundo, incluindo a declaracéo de que foram obedecidas as disposi¢cdes previstas
na Instrugcdo CVM 578/16 e no presente Regulamento;

(V) no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacéo referida no item “(i)” acima, até o término de tal procedimento;

(vi) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimdnio e as atividades do Fundo;

(vii)  transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicdo de administrador do Fundo;

(vii)  manter os Ativos Alvo e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM,
ressalvado o disposto no Artigo 37 da Instrucdo CVM 578/16;

(ix) elaborar e divulgar aos Cotistas e a CVM as informacdes previstas no Capitulo VIII
da Instrucdo CVM 578/16;

(x) cumprir e, na medida de suas atribuicbes, fazer cumprir, as deliberagbes da
Assembleia Geral de Cotistas;

(xi) cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cdes do presente Regulamento;

(xi)  cumprir e fazer cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducdo de seu negoécios, exceto por aquelas (a) discutidas nas esferas
administrativa e/ou judicial e que, em razdo de tal discusséo, tenham sua
aplicabilidade comprovadamente suspensa; ou (b) cujo descumprimento nao resulte
em efeito adverso significativo sobre o Fundo;

(xiii)  manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo
Fundo e informados no momento de seu registro, bem como as demais informacoes
cadastrais;

(xiv)  fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;
(xv)  proteger e promover os interesses do Fundo;

(xvi)  empregar, na defesa do direito do Fundo, a diligéncia exigida pelas circunstancias,
praticando todo e qualquer ato necessario para assegura-lo, tomando inclusive as
medidas judiciais cabiveis; e

(xvii) divulgar a todos os Cotistas e a CVM qualquer ato ou fato relevante atinente ao
Fundo.
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4.3.1. Observadas as competéncias e responsabilidades atribuidas a Gestora nos termos
deste Regulamento, a Administradora tem poderes para representar o Fundo, em juizo e
fora dele, e praticar, em nome do Fundo, todos os atos necessarios a sua administracao, a
fim de fazer cumprir os seus objetivos, inclusive outorgar mandatos, podendo praticar todos
0s atos necessérios a administragdo do Fundo em observancia estrita as limitagdes deste
Regulamento e a legislacéo aplicavel.

4.4. A Administradora e a Gestora deverdo seguir todas orientagdes e determinacoes,
conforme aplicavel, do Comité de Investimento e da Assembleia Geral de Cotistas, com
relacdo as matérias que a ela sejam de competéncia privativa, na medida de suas
atribuicdes, que ndo sejam contrarias a legislacao e regulamentacdo em vigor.

4.5. A Administradora podera contratar, em nome do Fundo, 0s seguintes servi¢cos para o
Fundo: (i) gestédo da carteira do Fundo; (ii) consultoria de investimentos; (iii) atividades de
tesouraria; (iv) atividades de controle e processamento dos ativos; (v) distribuicdo de cotas;
(vi) escrituracdo da emissao e resgate de cotas; (vii) custddia dos Ativos Alvo e Ativos
Financeiros, conforme o caso; e (viii) formador de mercado para o Fundo.

4.5.1. Compete a Administradora, na qualidade de representante do Fundo, efetuar as
contratacdes dos prestadores de servico mencionados no caput deste item, mediante prévia
e criteriosa analise e selecdo do contratado, devendo ainda, figurar no contrato como
interveniente anuente.

4.5.2. Os contratos referentes aos prestadores de servi¢o contratados pelo Fundo referente
aos itens “(iii)”, “(iv)” e “(vi)” do caput, devem conter clausula que estipule responsabilidade
solidaria entre a Administradora e o0s terceiros contratados pelo Fundo por eventuais
prejuizos causados aos Cotistas em virtude de condutas contrarias a lei, ao Regulamento ou

aos atos normativos expedidos pela CVM.

4.5.3. Sem prejuizo do disposto no item 4.5.2. acima, a Administradora e os demais
prestadores de servico contratados respondem perante a CVM, na esfera de suas
respectivas competéncias, por seus proprios atos e omissGes contrarios a lei, ao
Regulamento do Fundo ou as disposi¢des regulamentares aplicaveis.

4.6. Caso dispensada a contratacéo de custodiante, na forma do Artigo 37 da Instrucao
CVM 578/16 e neste Regulamento, a Administradora deve assegurar a adequada
salvaguarda dos ativos que ndo estejam sob custodia, o que inclui a realizacdo das seguintes
atividades: (i) receber, verificar e fazer a guarda da documentacéo que evidencia e comprova
a existéncia do lastro dos ativos; (ii) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas,
atualizada e em perfeita ordem a documentacdo comprobatéria dos ativos; e (iii) cobrar e
receber, em nome do Fundo, rendas e quaisquer outros pagamentos referentes aos ativos
custodiados.

Identificacédo da Gestora
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4.7. A gestdo da carteira do Fundo sera realizada pela Gestora.
Atribuicdes da Gestora

4.8. Sujeita as atribuicdes do Comité de Investimento, a Gestora tem poderes para, em
nome do Fundo:

0] elaborar, em conjunto com a Administradora e mediante assessoria dos membros do
Comité de Investimento, relatorio de que trata o Artigo 39, inciso IV da Instrucdo CVM 578/16;

(i) fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e andlises de investimento, que
fundamentem as decis6es tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo os registros
apropriados com as justificativas das recomendacdes e respectivas decisbes, mediante
assessoria dos membros do Comité de Investimento;

(i)  fornecer aos Cotistas que assim requererem, conforme conteddo e periodicidade
previstos no regulamento, atualizages periddicas dos estudos e andlises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de
retorno e identificacdo de possiveis acdes que maximizem o resultado do investimento,
mediante assessoria dos membros do Comité de Investimento, de acordo com a legislacéo
e regulacao aplicaveis;

(iv)  custear as despesas de propaganda do Fundo;

(v) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patriménio e as atividades do Fundo;

(viy transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicéo de Gestora;

(vii)  firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas das Sociedades Alvo ou, conforme
0 caso, ajustes de natureza diversa que tenham por objeto assegurar ao Fundo efetiva
influéncia na definicdo da politica estratégica e gestao das Sociedades Alvo, de acordo com
as instrucdes dos membros do Comité de Investimento, disponibilizando cépia do acordo a
estes ultimos, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis ap0s a sua assinatura;

(viii) manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das
Sociedades Alvo, mediante assessoria dos membros do Comité de Investimento, nos termos
do disposto no Artigo 6° da Instrucdo CVM 578/16, e assegurar as praticas de governanca
referidas no Artigo 8° Instrugcdo CVM 578/16;

(ix)  comunicar a Administradora qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo de que
tenha conhecimento;

(x) cumprir fielmente as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas e do Comité de
Investimento, no tocante as atividades de gestdo que estejam em consonancia com o0

Regulamento e a regulamentacao aplicavel;
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(xi)  cumprir e fazer cumprir todas as disposicOes constantes deste Regulamento
aplicaveis as atividades de gestédo da carteira;

(xii)  encaminhar a Administradora as atas do Comité de Investimento, para arquivo;

(xiii)  encaminhar a Administradora as atas de eventuais comités e conselhos criados, para
arquivo;

(xiv) prospectar, selecionar, negociar e propor ao Comité de Investimento ativos para a
carteira do Fundo, segundo a Politica de Investimentos estabelecida no Regulamento;

(xv) executar as transacoes de investimento e desinvestimento, na forma autorizada pelo
Comité de Investimento, de acordo com a Politica de Investimentos do Fundo;

(xvi) representar o Fundo, na forma da legislacéo aplicavel, perante as Sociedades Alvo e
monitorar os investimentos do Fundo, mantendo documentacdo habil para demonstrar tal
monitoramento, de acordo com orientagcdo do Comité de Investimento;

(xvii) enviar todas as informacdes relativas a negdcios realizados pelo Fundo a
Administradora do Fundo;

(xviii) manter documentacdo habil para que se verifique como se deu 0 seu processo
decisorio relativo a composicao da carteira do Fundo, independentemente da classificacdo
adotada pelo Fundo;

(xix) contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar os servicos de assessoria e
consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo nos ativos previstos
no Artigo 5° da Instrugdo CVM 578/16;

(xx)  decidir sobre as Chamadas de Capital a serem realizadas pela Administradora,
mediante orientacdo do Comité de Investimento, para a viabilizagcdo de investimentos do
Fundo;

(xxi) propor a realizagédo de emissdo de novas Cotas, de acordo com as orientagdes do
Comité de Investimento, para deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas; e

(xxii) fornecer a Administradora, mediante assessoria do Comité de Investimento, todas as
informacdes e documentos necessarios para que esta possa cumprir suas obrigacoes,
incluindo, dentre outros:

a) as informagfes necessérias para que a Administradora determine se o Fundo se
enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos da regulamentacéo contabil
especifica;

b) as demonstracGes contabeis auditadas das Sociedades Alvo previstas no Artigo 8°, VI
da Instrucdo CVM 578/16, quando aplicavel; e
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c) o laudo de avaliacdo do valor justo dos Ativos Alvo, dos Ativos Financeiros e das
Sociedades Alvo, quando aplicavel nos termos da regulamentacédo contabil especifica,
bem como todos 0os documentos necessarios para que a Administradora possa valida-lo
e formar suas conclusdes acerca das premissas estabelecidas pelo Comité de
Investimento e utilizadas pelo Gestor para o célculo do valor justo.

4.8.1. Sempre que forem requeridas informacdes na forma prevista nos itens (ii) e (iii) deste
item, a Gestora, em conjunto com a Administradora, podera submeter a questdo a prévia
apreciagdo da Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos
demais Cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e
as Sociedades Alvo, ficando, nesta hipotese, impedidos de votar os Cotistas que requereram
a informacao.

4.9. A equipe da Gestora retne todo o conhecimento proporcionado pela qualidade e
experiéncia de seus profissionais, buscando o0 maximo de sinergia entre as diversas técnicas
de administracdo de ativos, para agregar valor a carteira de investimentos do Fundo. No
entanto, as principais decisdes do Fundo serdo tomadas pela Gestora com orientagdo do
Comité de Investimento.

4.10. Para fins do disposto no artigo 33, paragrafo 3°, do Cdédigo ABVCAP/ANBIMA, a
Gestora devera manter uma equipe-chave envolvida diretamente nas atividades de gestédo
do Fundo e que sera sempre composta por um grupo de profissionais dedicados a
investimentos relacionados ao objetivo do Fundo. A equipe-chave sera composta por
profissionais devidamente qualificados, os quais ndo terdo qualquer obrigacdo de
exclusividade ou necessidade de alocacdo de tempo minimo ao Fundo. No entanto, as
principais decisfes relacionadas a composi¢cdo da carteira do Fundo serdo tomadas pelo
Comité de Investimento, observado o disposto na Capitulo V do Regulamento.

Substituicdo da Administradora e da Gestora

4.11. A substituicdo da Administradora e/ou Gestora do Fundo somente se dard nas
seguintes hipoteses:

0] rendncia, mediante aviso prévio de, no minimo, 30 (trinta) dias enderecados a cada
Cotista, a CVM e a Administradora ou a Gestora, conforme o caso;

(i) destituicdo ou substituicdo por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas
regularmente convocada e instalada nos termos do presente Regulamento, na qual devera
também ser eleito o substituto; e/ou

(i)  descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o
exercicio da atividade de administrador ou gestor de carteira de valores mobiliarios.

4.11.1. No caso de renuncia, a Administradora e/ou a Gestora, conforme aplicavel, deverao
permanecer no exercicio de suas funcdes até a sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer
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no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da comunicacdo enviada pela
Administradora e/ou pela Gestora, sob pena de liquida¢do do Fundo.

4.11.2. Nas hipéteses de rendncia ou descredenciamento pela CVM, ficara a
Administradora e/ou a Gestora, conforme o caso, obrigada a convocar, imediatamente,
Assembleia Geral de Cotistas para eleger o respectivo substituto, a se realizar no prazo de
até 15 (quinze) dias, sendo também facultada a convocacéo: (i) aos Cotistas que detenham
ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos casos de renuncia; (i) a CVM, no
caso de descredenciamento; ou (iii) a qualquer Cotista caso ndo ocorra convocagao nos
termos dos itens “(i)” e “(ii)” deste 4.10.2.

4.11.3. No caso de descredenciamento, a CVM devera nomear administrador temporario
até a eleicdo do novo administrador.

4.11.4. Nos casos de renuncia, descredenciamento pela CVM ou destituicdo por
deliberacdo dos Cotistas, da Administradora, da Gestora ou de ambas, estas continuardo
recebendo, até a sua efetiva substituicdo, a Taxa de Administracdo e/ou a Taxa de Gestédo
(conforme o caso), calculada pro rata temporis até a data em que exercerem suas funcdes.

4.11.5. Em qualquer das hipoteses de substituicdo, a Administradora ou a Gestora,
conforme o caso, devera enviar ao novo administrador ou ao novo gestor todos o0s
documentos ou cépias relativos as suas atividades como prestador de servicos do Fundo.

VedacOes aplicaveis a Administradora e a Gestora

4.12. Sem prejuizo das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, € vedado a
Administradora e a Gestora, direta e/ou indiretamente, em nome do Fundo:

0] receber depdsitos em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo (a) caso o Fundo obtenha apoio financeiro
direto de organismos de fomento, estando, nesta hipétese, autorizado a contrair
empréstimos, diretamente, dos organismos de fomento, limitados ao montante
correspondente a 30% (trinta por cento) dos ativos do Fundo; (b) nas modalidades
estabelecidas pela CVM; ou (c) para fazer frente ao inadimplemento de cotistas que
deixem de integralizar as suas Cotas subscritas;

(i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes
praticadas pelo Fundo, exceto mediante aprovacdo dos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas, na forma prevista neste Regulamento;

(iv) vender Cotas do Fundo a prestacdo, salvo o disposto no Artigo 20, Paragrafo
Primeiro, da Instrucdo CVM 578/16;

(V) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto
na regulamentacdo em vigor ou neste Regulamento;
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(vi) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vii)  aplicar recursos: (a) na aquisicdo de bens imoveis; (b) na aquisicdo de direitos
creditorios, ressalvadas as hipéteses previstas na regulamentacéo aplicavel; ou (c)
na subscricdo ou aquisicdo de acdes de sua propria emissao;

(viii)  utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(ix) praticar qualquer ato de liberalidade.

4.12.1. Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, conforme disposto no item “(iii)”
acima, a Administradora deve zelar pela ampla disseminacdo das informagdes sobre todas
as garantias existentes, por meio, no minimo, de divulgacdo de fato relevante e permanente
disponibilizacdo, com destaque, das informacdes na pagina da Administradora na internet.

CAPITULO V. COMITE DE INVESTIMENTO

5.1. O Fundo tera um Comité de Investimento responsavel pela determinacdo dos
investimentos e desinvestimentos pelo Fundo, que aprovara e acompanharqd os
investimentos e desinvestimentos pelo Fundo, a performance de sua carteira de aplicagdes,
e as atividades da Administradora e da Gestora no cumprimento de suas obrigacoes
referentes ao Fundo.

5.1.1. O Comité de Investimento sera composto por no minimo 02 (dois) e ho maximo 04
(quatro) membros, para mandatos de 02 (dois) anos, permitida a reeleicdo. Os membros
serdo eleitos pelos Cotistas do Fundo reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.

5.1.2. Os membros do Comité de Investimento poderdo renunciar ao cargo ou ser
substituidos, por toda e qualquer razdo, a qualquer tempo pelos Cotistas que 0s tenham
indicado, observadas as disposi¢des aplicaveis constantes deste Regulamento.

5.1.3. Na hipétese de impedimento temporario de qualquer membro, o respectivo suplente
podera participar e votar em qualquer reunido do Comité de Investimento. Em caso de
vacancia do cargo de membro do Comité de Investimento em razdo de rendncia, morte,
interdicdo ou qualquer outra razao, os Cotistas elegerdo novo membro em substituig&o.

5.1.4. Somente podera ser eleito para o Comité de Investimento o profissional que
preencher os seguintes requisitos:

l. observar os deveres e as vedacdes previstas na regulamentacdo especifica sobre o
exercicio profissional de administrador de carteiras;

Il. possuir graduagao em curso superior, em instituicdo reconhecida oficialmente no pais
ou Nno exterior;
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possuir, pelo menos, 3 (trés) anos de comprovada experiéncia profissional em
atividade diretamente relacionada a analise ou a estruturacdo de investimentos, ou
ser especialista com not6rio saber na area de investimento do Fundo;

possuir disponibilidade e compatibilidade para participacdo das reunides do Comité
de Investimento;

assinar termo de posse atestando possuir as qualificacdes necesséarias para
preencher os requisitos dos itens | a lll, acima; e

assinar termo de confidencialidade e termo se obrigando a declarar eventual situacéo
de conflito de interesses sempre que esta venha a ocorrer, hipétese em que se abstera
nao sé de deliberar, como também de apreciar e discutir a matéria.

O Comité de Investimento tera como funcdes:

acompanhar e autorizar, as decisfes inerentes a composi¢do da carteira do Fundo
com valores mobiliarios, incluindo, mas néo se limitando, a aquisicao e a alienacéo de
valores mobiliarios pelo Fundo;

acompanhar as atividades da Administradora e da Gestora na representacao do
Fundo junto as Sociedades Alvo, na forma prevista no Regulamento;

discutir metas e diretrizes de investimento, reinvestimento e desinvestimento do
Fundo;

discutir e decidir sobre o esquema de remuneracéo e amortizacao das Cotas;

fiscalizar e acompanhar o desempenho das Sociedades Alvo, do Fundo, da
Administradora e da Gestora, inclusive durante o periodo de desinvestimento;

orientar e instruir a Gestora quando do exercicio dos direitos inerentes aos valores
mobiliarios integrantes da carteira, inclusive, mas néo se limitando, a indicagdo dos
representantes do Fundo no conselho de administracdo e/ou da diretoria das
Sociedades Alvo, conforme o caso, a celebragdo de acordos de acionistas das
Sociedades Alvo, a conversao de debéntures adquiridas pelo Fundo, a definigcdo do
voto a ser proferido nas assembleias gerais e especiais das Sociedades Alvo, bem

como nas reunides do Conselho de Administragéo, dentre outras;

decidir sobre as questbes relevantes de interesse do Fundo, inclusive aumento de
participagédo nas Sociedades Alvo e a adocao de medidas judiciais e extrajudiciais na
defesa dos interesses do Fundo;
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VIIl.  solicitar e aprovar as Chamadas de Capital para realizacdo de novos investimentos,
observado o disposto neste Regulamento;

IX. deliberar sobre a contratacao, pelo Fundo, de prestadores de servigcos para conducéo
das atividades do Fundo, inclusive a substituicdo destes;

X. aprovar a celebracdo, pela Administradora, em nome do Fundo, de acordos de
acionistas e demais contratos necessarios ao cumprimento dos objetivos do Fundo;

Xl.  aprovar o valor estabelecido em laudo de avaliagdo de valores mobiliarios a serem
entregues por cotista para fins de integralizacado das Cotas do Fundo; e

XIl. demais matérias ndo atribuidas a Assembleia Geral de Cotistas, a Administradora
e/ou a Gestora.

5.2.1. Os membros do Comité de Investimento ndo receberdo qualquer tipo de remuneracéo
do Fundo pelo desempenho de seus servicos.

5.2.2. Todos os membros do Comité de Investimento deverao ter reputacao ilibada, a ser
declarada quando da sua posse no cargo de membro do comité, podendo ser indicados
funcionérios, diretores e representantes da Administradora, Gestora e/ou dos Cotistas,
conforme o caso.

5.2.3. Os membros do Comité de Investimento poderdo renunciar ao seu cargo mediante
comunicacao por escrito encaminhada com 5 (cinco) dias de antecedéncia a Administradora,
gue devera informar a todos os demais membros do Comité, bem como aos Cotistas do
Fundo, sobre tal rendncia.

5.3. O Comité de Investimento reunir-se-4, no minimo, 01 (uma) vez por ano e sempre
gue os interesses do Fundo o exigirem.

5.3.1. As reunides do Comité de Investimento serdo convocadas, por escrito, por qualquer
membro do Comité de Investimento, com antecedéncia minima de 2 (dois) dias uteis,
mediante correspondéncia eletrénica (e-mail) ou qualquer outro meio de comunicacdo
inequivoca, encaminhada a cada um dos membros, sendo que as convocacgdes deverao
indicar a data, o horario, o local da reunido e a descri¢cdo das matérias a serem deliberadas.
Ser& dispensada a convocagdo quando estiverem presentes todos os membros.

5.3.2. As reunifes do Comité de Investimento poderdo ser presenciais, ou realizadas
por meio de teleconferéncia ou de consulta formal, observado o procedimento previsto
neste Regulamento, sendo instaladas com a presenca de no minimo 02 (dois)
membros.
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5.3.3. As deliberacfes do Comité de Investimento serdo adotadas por maioria de votos
dos seus membros, cabendo a cada membro 1 (um) voto.

CAPITULO VI. REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA

6.1. Em decorréncia da prestacdo dos servicos de administracdo, custddia, tesouraria,
controladoria e escrituracdo prestados pela Administradora, pelo Custodiante e pelo
Escriturador, conforme o caso, o Fundo pagara a Taxa de Administracdo correspondente a
0,12% (doze centésimos por cento) ao ano aplicado sobre o Patrimdnio Liquido, observado
o valor mensal minimo de R$ 12.000,00 (doze mil reais), anualmente corrigido pela variacao
positiva do IPCA (ou por outro indice que porventura venha a substitui-lo) em janeiro de cada
ano.

6.1.1. A Taxa de Administracdo sera provisionada diariamente, na base de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga mensalmente até o 1° (primeiro) Dia Util do més
subsequente ao més a que se refere, nos termos deste Regulamento.

6.1.2. Os valores devidos a Gestora a titulo de Taxa de Gestdo correspondente a 0,12%
(doze centésimos por cento) ao ano aplicado sobre o Patriménio Liquido, observado o valor
mensal minimo de R$ 12.000,00 (doze mil reais), anualmente corrigido pela variagdo positiva
do IPCA (ou por outro indice que porventura venha a substitui-lo) em janeiro de cada ano,
sendo pagos diretamente a Gestora.

6.1.3. A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos eventualmente contratados,
desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administragao.

6.2. Na&o sera devida a Gestora qualquer taxa de performance pelo Fundo.
CAPITULO VII. CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURAQAO DE ATIVOS

7.1. A Administradora também prestara servi¢os de controladoria e escrituracédo das Cotas
do Fundo. Os servicos de tesouraria das Cotas do Fundo e custddia dos ativos do Fundo
serdo prestados pelo Custodiante.

7.1.1. Sem prejuizo das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, o
Custodiante sera responsavel por:

0] providenciar a abertura de conta corrente de titularidade do Fundo, a qual recebera
0s recursos financeiros em moeda corrente nacional na Conta do Fundo e nas contas
de custddia individualizadas dos Cotistas;

(i) movimentar a Conta do Fundo;
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(i) efetuar o recebimento de recursos quando da integralizacdo de Cotas e deposita-los,
conforme o caso, diretamente na Conta do Fundo;

(iv) fazer controle das entradas e saidas da Conta do Fundo, para apuracao dos saldos
a serem informados através de relatérios a Gestora;

(V) registrar as operacOes de compra e venda de titulos e valores mobiliarios (incluindo,
sem limitac&o, os Ativos Alvo) integrantes do ativo do Fundo, para apuracao do valor
da Cota e sua rentabilidade;

(vi) processar o passivo do Fundo;

(viiy  fornecer as informacdes trimestrais, semestrais e anuais obrigatdrias aos 6érgaos
competentes;

(viii)  manter atualizados e em perfeita ordem (a) os registros contabeis referentes as
operacdes e ao patriménio do Fundo; (b) a documentacao relativa as operagdes do
Fundo; e (c) os balancos e demonstrativos exigidos pela lei;

(iIX) informar & Administradora e a Gestora, diariamente, o valor dos Ativos Financeiros
componentes da carteira de investimentos do Fundo, discriminando o valor
atualizado e a composicédo da carteira do Fundo, contendo quantidade, espécie e
cotacdo dos Ativos Financeiros que a integram, com 0s respectivos valores a pagar
e receber, bem como o valor de cada aplicacéo;

(x) enviar a Administradora e a Gestora, diariamente, o relatério de movimentacéo de
recursos do Fundo (contas a receber e contas a pagar);

(xi) remeter & Administradora, a Gestora e a CVM, conforme o caso, dentro dos prazos
regulamentares vigentes, sem prejuizo de outras informacdes que sejam ou venham
a ser exigidas, as seguintes informacdes: (a) o valor liquido das Cotas; (b) o
Patrimonio Liquido do Fundo; (c) a relacdo das emissdes e amortizacdes de Cotas
efetuadas no més, bem como das distribuicdes de resultados aos Cotistas; e (d)
demonstracdes financeiras do Fundo com os demonstrativos da composicdo e
diversificacao da carteira do Fundo, de acordo com as informacdes enviadas pela
Administradora,

(xii)  efetuar a liquidacéo fisica e financeira de todas as operac¢des do Fundo;

(xiii)  manter custodiados junto a B3 ou ao SELIC, conforme o caso e se aplicavel, os
Ativos Financeiros integrantes do patriménio do Fundo, observado o disposto neste
Regulamento, e que: (a) somente poderéo ser acatadas pelo Custodiante as ordens
enviadas pela Gestora, por seu(s) representante(s) legal(is), ou por mandatéario(s)
devidamente credenciado(s); e (b) o Custodiante esta proibido de executar ordens
gue nao estejam diretamente vinculadas as operagdes de administragdo da carteira
do Fundo;
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(xiv)  emitir relatérios sobre os Ativos Financeiros em custodia, disponibilizando-os para a
Administradora e a Gestora,

(xv)  receber pagamentos, resgates de titulos ou qualquer renda relativa aos Ativos
Financeiros, depositando os valores recebidos na respectiva Conta do Fundo;

(xvi) debitar da respectiva Conta do Fundo os valores correspondentes as despesas
devidas pelo Fundo;

(xvii) efetuar, por conta da Administradora, da Gestora ou do Fundo, o pagamento de
taxas, honorarios de agentes e outros profissionais especialmente contratados e
despesas operacionais necessarias, observado o disposto neste Regulamento;

(xviii) fazer retencéo, para recolhimento de taxas e impostos, nas operacdes realizadas,
quando cabivel;

(xix)  fornecer qualquer outra informagéo que venha a ser razoavelmente requisitada por
Cotistas, a exclusivo critério do Custodiante;

(xx)  executar os servicos relacionados a subscricdo de Cotas; e
(xxi)  processar as informacdes dos Cotistas para fins de imposto de renda.

7.1.2. Ataxa de custddia anual maxima sera de até 0,01% (um centésimo por cento) ao ano
sobre o Patrimdnio Liquido do Fundo.

CAPITULO VIIl. EMPRESA DE AUDITORIA

8.1. Os servigos de auditoria das demonstragdes financeiras e demais contas do Fundo
serdo prestados por uma Empresa de Auditoria eleita pela Administradora.

8.1.1. Pelos servicos prestados, a Empresa de Auditoria fard jus ao recebimento de
remuneracao a ser definida em contrato especifico, a qual sera paga pelo Fundo.

CAPITULO IX. FATORES DE RISCO E CONFLITOS DE INTERESSE
Fatores de Risco

9.1. Acarteira do Fundo, e por consequéncia seu patrimonio, estdo submetidos a diversos
riscos, incluindo, sem limitacdo, os riscos dispostos no Anexo Il a este Regulamento.

Conflitos de Interesse

9.2. A Assembleia Geral de Cotistas devera analisar quaisquer situagdes de conflito de
interesses e aprovar, ou ndo, operagdes que envolvam tal conflito, ainda que potencial. A

BTG Pactual
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com

19



btqgpactual

Administradora e a Gestora deverdo sempre agir de boa-fé, e na hipotese de potencial
conflito de interesses, submeter a matéria a aprovacéo da Assembleia Geral de Cotistas.

9.2.1. Cotista conflitado, ou seja, que se encontre em uma situa¢ao que o coloque, potencial
ou efetivamente, em situacdo de conflito de interesses, de qualquer natureza, devera (i)
informar a referida situacdo a Administradora, a qual informara essa mesma situacao aos
demais Cotistas; e (ii) abster-se de participar das discussoes, salvo de detiver informacdes
gue desabonem o investimento, assim como de votar nas Assembleias Gerais de Cotistas
realizadas para a resolugéo de conflito de interesses.

9.2.2. A Gestora se compromete a levar ao conhecimento da Assembleia Geral toda e
gualquer operacéo e situacao verificada que possam ser caracterizadas como de potencial
conflito de interesses.

9.2.3. Sera considerado potencial conflito de interesses qualquer situagdo em que uma parte
interessada, assim entendidos os Cotistas, a Administradora, a Gestora e/ou o Custodiante,
conforme o caso, bem como suas partes relacionadas, possua interesse pessoal, efetivo ou
em potencial, direto ou indireto, na resolucdo de determinada questdo ou negdcio
relacionado com o Fundo e/ou com Sociedades Alvo.

9.2.4. O Fundo podera investir parcela de seu Patriménio Liquido n&o alocada em Ativos
Alvo, nos termos deste Regulamento, em Ativos Financeiros de emissédo da Administradora,
Gestora, Custodiante e/ou suas partes relacionadas, bem como Ativos Financeiros que
sejam fundos de investimento geridos e/ou administrados por tais entidades. Fica desde ja
estabelecido que o investimento em tais Ativos Financeiros ndao configurara conflito de
interesses.

CAPITULO X. PATRIMONIO DO FUNDO

10.1. O Patriménio Liquido do Fundo é constituido pela soma: (i) do caixa disponivel; (ii) do
valor da carteira, incluindo os Ativos Alvo e os Ativos Financeiros, contabilizado na forma do
item 10.1.1. abaixo; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades.

10.1.1. A avaliacdo do valor da carteira do Fundo seré feita utilizando-se para cada Ativo
Alvo integrante da carteira os critérios previstos na Instrucdo CVM 579/16.

CAPITULO XI. AS COTAS
Caracteristicas Gerais

11.1. As Cotas do Fundo corresponderéo a fracdes ideais de seu patrimoénio, terdo forma
nominativa e escritural e pertencem a uma unica classe, nos termos do Artigo 19 da Instrucao
CVM 578/16, conferindo aos seus titulares os mesmos direitos e obrigacdes, incluindo o
direito de comparecer as assembleias gerais, sendo atribuido a cada Cota o direito a um
voto nas assembleias gerais.
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11.2. A propriedade das Cotas nominativas e escriturais presumir-se-a pela conta de
depdsito das Cotas, aberta em nome do Cotista e 0 extrato das contas de depdsito
representard o numero inteiro ou fracionario de Cotas pertencentes ao Cotista.

Resgate das Cotas

11.3. Tendo em vista a hatureza do Fundo, ndo havera resgate de Cotas a qualquer tempo,
sendo na data de liquidacdo do Fundo e segundo os procedimentos previstos neste
Regulamento.

Valor das Cotas

11.4. As Cotas teréo seu valor calculado diariamente e tal valor correspondera a divisdo do
Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em circulacdo, ambos na data de
apuracédo do valor das Cotas.

CAPITULO XII. EMISSAO E COLOCAC;AO DAS COTAS
Emisséao de Cotas

12.1. O Fundo emitir4 Cotas, em uma ou mais distribui¢des.

12.1.1. Para a Primeira Oferta, o preco de integralizacdo de cada Cota subscrita sera
equivalente ao seu preco de emisséo, nos termos do ato de aprovacédo da Primeira Oferta.
As Cotas emitidas apés a primeira emisséo e encerramento da Primeira Oferta terdo o preco
de integralizacéo definido no respectivo Suplemento.

12.1.2. ApoOs a primeira emissdo, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderao
ocorrer nas seguintes hipéteses: (i) mediante proposta da Gestora e prévia aprovacédo da
Assembleia Geral de Cotistas, sem limitacdo de valor; (ii) mediante simples deliberacdo da
Gestora, desde que limitado ao Capital Autorizado para emisséo de Cotas; e (iii) no caso de
Ofertas Restritas, no prazo de 4 (quatro) meses contados da data de encerramento de cada
Oferta Restrita, conforme disposto no artigo 9° da Instrugdo CVM 476/09, com excec¢ao do
inciso Il da referida Instrucéo.

12.1.3. Os aspectos relacionados a cada emisséao e distribuicdo de Cotas serdo detalhados
no respectivo Suplemento, elaborado conforme modelo previsto no Anexo Il a este
Regulamento.

12.1.4. O preco de emissdo das Cotas objeto da nova emissédo devera ser fixado tendo-se
em vista: (i) o valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do
Patrim6nio Liquido atualizado do Fundo e o numero de Cotas emitidas, apurado em data a
ser fixada no respectivo instrumento de aprovagao da nova emisséo; (ii) as perspectivas de
rentabilidade do Fundo; ou (iii) o valor de mercado das Cotas ja emitidas, apurado em data
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a ser fixada no respectivo instrumento de aprovacdo da nova emissdo, caso aplicavel. Em
caso de emissfes de novas Cotas até o limite do Capital Autorizado, cabera a Gestora, a
escolha do critério de fixacdo do valor de emisséo das novas Cotas dentre as trés alternativas
acima. Nos demais casos, 0 preco de emissdo de novas Cotas devera ser fixado por meio
de Assembleia Geral de Cotistas, conforme recomendacgéo da Gestora.

12.1.5. Cada emissao de Cotas poderd ser dividida em séries, com o fim especifico de
estabelecer, para cada série, datas diversas de integralizacdo e amortizacéo.

12.1.6. Os Cotistas ja integrantes do Fundo no momento de novas emissdes de Cotas terdo
direito de preferéncia para a subscricdo de tais Cotas, ndo podendo ceder tal direito de
preferéncia a terceiros. O exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas devera ser
comunicado & Administradora em até 10 (dez) Dias Uteis contados do comunicado de inicio
da nova emissdo de Cotas, seja por ato Unico da Administradora por meio do Capital
Autorizado, seja pela divulgacéo da ata da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela
nova emissao.

12.1.7. O Fundo ndo possui taxa de saida e taxa de ingresso. Ndo obstante, a cada
emissdo, o Fundo podera, a exclusivo critério da Administradora, cobrar uma taxa de
distribuicdo, a qual sera paga pelos subscritores das novas Cotas no ato da subscricdo
priméria, conforme estabelecido no ato que aprovar a respectiva emissao.

Subscricéo, Integralizacdo e Transferéncia das Cotas

12.2. As Cotas serdo objeto de Ofertas Restritas destinadas exclusivamente a Investidores
Profissionais.

12.2.1. No ambito de toda e qualquer Oferta Restrita, sera permitida a procura de, no
maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais e as Cotas somente poderao ser
subscritas por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, nos termos da
Instrugdo CVM 476/09.

12.2.2. As Cotas deverdo ser subscritas pelos Cotistas até a data de encerramento da
respectiva Oferta Restrita, conforme prazo estabelecido no Suplemento referente a cada
emissao de Cotas.

12.2.3. No momento da subscrigcdo das Cotas, cabera a instituicdo intermediaria da oferta
ou a Administradora, conforme aplicavel, averiguar a condi¢do de Investidor Profissional do
subscritor das Cotas.

12.3. As Cotas poderédo ser subscritas para integralizacao a vista e/ou para integralizacao
a prazo, conforme estipulado no ato que aprovar a respectiva emissao de Cotas, nos termos
deste Regulamento, e observadas as condicOes estabelecidas os respectivos boletins de
subscricdo e Compromissos de Investimento, conforme o caso. No ato de subscricdo das
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Cotas e adesdo ao Fundo, o investidor devera assinar o respectivo Termo de Adesdo,
boletim de subscricdo e Compromisso de Investimento, se houver.

12.3.1. Ao celebrar o Compromisso de Investimento, o investidor se comprometera, de
forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as
Chamadas de Capital que venham a ser realizadas pela Administradora, nos termos deste
Regulamento e do respectivo Compromisso de Investimento.

12.3.2. As Cotas serao integralizadas pelo respectivo preco de integralizacdo definido no
respectivo Suplemento, nas condi¢cdes estabelecidas no respectivo boletim de subscricédo e,
na hipdtese de haver Compromisso de Investimento, em atendimento as Chamadas de
Capital a serem realizadas pela Administradora, conforme instru¢cdes da Gestora, de acordo
com este Regulamento.

12.3.3. Na medida em que sejam identificadas oportunidades de investimento em Ativos
Alvo e/ou necessidades de recursos para pagamento de despesas e encargos do Fundo, a
Administradora, de acordo com as instru¢cdes da Gestora, realizard Chamadas de Capital,
ou seja, comunicara os Cotistas sobre tal oportunidade e/ou necessidade, solicitando o
aporte de recursos no Fundo mediante a integralizacdo parcial ou total das Cotas subscritas
por cada um dos Cotistas nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento.

12.3.4. As Chamadas de Capital para a realizacdo de investimentos em Ativos Alvo serdo
realizadas a qualquer momento durante o Prazo de Duragao e estardo limitadas ao valor do
Capital Comprometido de cada Cotista, conforme o respectivo Compromisso de
Investimento. As Chamadas de Capital para o pagamento de Encargos e exigibilidades do
Fundo poderao ser realizadas a qualqguer momento durante o Prazo de Dura¢do, mas nao
estardo limitadas ao valor do Capital Comprometido de cada Cotista.

12.3.5. Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a integralizar
parte ou a totalidade de suas Cotas, na proporc¢ao do respectivo Capital Comprometido, no
prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da Chamada de Capital,
conforme solicitado pela Administradora, de acordo com o disposto nos respectivos
Compromissos de Investimento.

12.3.6. A integralizacdo de Cotas sera realizada: (i) em moeda corrente nacional (a) por
meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, ou (b) por meio de crédito dos
respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade do Fundo,
mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central;
e/ou (ii) por meio da entrega de Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros, desde que assim aceito
conjuntamente pela Administradora e pela Gestora, observado ainda o disposto no do Artigo
20, Paragrafo sétimo, e no Artigo 24, inciso XIV, ambos da Instru¢do CVM 578.
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12.3.7. Na hipotese de integralizacdo de Cotas mediante a entrega de ativos, tais ativos
serdo avaliados a valor justo, conforme laudo de avaliacdo elaborado por empresa
especializada e desde que apresentados todos os demais documentos solicitados pela
Administradora.

12.3.8. A integralizacdo de Cotas mediante a entrega de ativos devera ser aprovada ou
ratificada pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas (observado o disposto
no Capitulo XIV deste Regulamento) e sera realizada fora do ambito da entidade
administradora de mercados organizados.

12.3.9. Até que os investimentos do Fundo em Ativos Alvo sejam realizados, quaisquer
valores que venham a ser aportados no Fundo deverédo ser aplicados em Ativos Financeiros.

12.3.10.As Cotas que nédo forem efetivamente subscritas e integralizadas deverdo ser
canceladas pela Administradora.

12.4. Os Cotistas, ao subscreverem Cotas e assinarem o0s respectivos Compromissos de
Investimento, comprometer-se-do a cumprir com o disposto neste Capitulo XII e nos
respectivos Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e
danos que venham a causar ao Fundo na hipotese de ndo cumprimento de suas obrigacdes
nos termos deste Regulamento e dos respectivos Compromissos de Investimento.

12.5. No caso de inadimplemento, a Administradora notificarda o Cotista Inadimplente para
sanar o inadimplemento no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis. Caso o Cotista Inadimplente
ndo sane o inadimplemento dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da
notificacdo descrita acima, a Administradora poderd tomar quaisquer das seguintes
providéncias, em conjunto ou isoladamente:

() iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranca extrajudicial
e/ou judicial para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas nao integralizadas
conforme cada Chamada de Capital, acrescidos de (a) multa ndo-compensatéria de 2% (dois
por cento) sobre o valor inadimplido, (b) de juros mensais de 1% (um por cento), e (c) dos
custos de tal cobranca;

(i) deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicbes pelo Fundo devidos a esse
Cotista Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago até a data em
gue ocorrer 0 pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes,
apos esta deducao, serédo entregues ao Cotista Inadimplente;

(i)  contrair, em nome do Fundo, empréstimo para sanar o referido inadimplemento e
limitado ao valor inadimplido, direcionando o0s juros e demais encargos ao Cotista
Inadimplente, podendo a Administradora, em nome do Fundo, dar as Cotas do Cotista
Inadimplente em garantia ao empréstimo (e direcionar os recebiveis oriundos de tais Cotas
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do Cotista Inadimplente para sanar tal empréstimo), nas condi¢cdes acordadas entre 0s
Administradora e a instituicdo concedente do empréstimo; e

(iv)  convocar uma Assembleia Geral de Cotistas, desde que o Fundo ndo detenha
recursos em caixa suficientes para os fins da Chamada de Capital em questdo, com o
objetivo de deliberar a proposta de que o saldo néo integralizado pelo Cotista Inadimplente
o0 seja pelos demais Cotistas, proporcionalmente a participacao de cada Cotista na Chamada
de Capital em questdo, limitado ao respectivo saldo disponivel de cada Capital
Comprometido individual e desde que a nova Chamada de Capital seja suficiente para sanar
o inadimplemento do Cotista Inadimplente.

12.5.1. O Cotista Inadimplente tera seus direitos politicos e econbmicos suspensos até o
qgue ocorrer primeiro dentre: (i) a data em que for quitada a obrigacdo do Cotista
Inadimplente; e (ii) a data de liquidacdo do Fundo.

12.5.2. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apos a
suspenséo de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente reassumira
seus direitos politicos e patrimoniais, conforme previsto neste Regulamento.

12.5.3. Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pela
Administradora ou pelo Fundo em com relacdo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente
deverdo ser suportadas por tal Cotista Inadimplente integralmente, a menos que de outra
forma determinado pela Administradora em sua exclusiva discricionariedade.

12.5.4. Em caso de inadimpléncia decorrente de falha operacional, ser4 concedido aos
Cotistas o prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado da data de seu vencimento original para a
realizacdo do pagamento da integralizacdo de Cotas sem a incidéncia de qualquer
penalidade, multa ou mora.

CAPITULO XIll. AMORTIZACAO DAS COTAS

13.1. Qualquer distribuicdo dos recursos financeiros liquidos do Fundo para os Cotistas
ocorrerd somente por meio da amortizacao integral ou parcial das suas Cotas, observadas
as disposicdes deste Regulamento e do Suplemento referente a cada emisséo de Cotas,
observado que qualquer amortizacao e distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera
ser realizada de forma pro rata para todos os Cotistas, sem prejuizo ao disposto no item
acima.

13.1.1. Sujeito a prévia instrucdo dada pela Gestora, a Administradora realizara
amortizacdes parciais e/ou integrais das Cotas a qualquer momento no decorrer do Prazo
de Duracao, a medida que o valor dos ganhos e rendimentos do Fundo decorrentes dos seus
investimentos em Ativos Alvo e em Ativos Financeiros seja suficiente para pagar o valor de
todas as exigibilidades e provisdes do Fundo. Qualquer distribuicdo a titulo de amortizacéo
de Cotas abrangera todas as Cotas em beneficio da totalidade dos Cotistas.
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13.2. Para fins de amortizacdo de Cotas, sera considerado o valor da Cota do Dia Util
imediatamente anterior a data do pagamento da respectiva parcela de amortizacao,
correspondente a divisdo do Patrimdénio Liquido pelo niumero de Cotas emitidas e em
circulagéo, ambos apurados no Dia Util imediatamente anterior a referida data do pagamento
da respectiva parcela de amortizacao.

13.2.1. Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacado de Cotas aos
Cotistas cair em dia que nao seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util
seguinte.

13.3. Os pagamentos de amortizacdes das Cotas serdo realizados prioritariamente em
moeda corrente nacional, podendo ser realizados em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros,
guando houver deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas neste sentido. Os pagamentos
em moeda corrente nacional serdo realizados por meio de qualgquer mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central.

13.3.1. Ao final do Prazo de Duragcao ou quando da liquidagéo antecipada do Fundo, todas
as Cotas deveréo ter seu valor integralmente amortizado. Nao havendo recursos em moeda
corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizacao total das Cotas em
circulacdo a época da liquidacao do Fundo, a Administradora devera convocar a Assembleia
Geral de Cotistas, a fim de deliberar sobre a prorrogacao do Prazo de Duracéo ou o resgate
de Cotas em Ativos Alvo.

CAPITULO XIV. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
Competéncia da Assembleia Geral de Cotistas

14.1. Cabera privativamente a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo, observados os
respectivos quoruns de deliberacao definidos no presente Regulamento:

0] tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, em até 180 (cento e
oitenta) dias ap6s o término do exercicio social do Fundo, sobre as demonstracdes
contabeis apresentadas pela Administradora, acompanhadas do relatério do auditor
independente, relativas ao exercicio social encerrado;

(i) alterar o presente Regulamento;

(i) deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo da Administradora e/ou da Gestora com
ou sem Justa Causa, bem como a escolha de seus respectivos substitutos;

(iv) deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Custodiante, bem como a escolha de
seu substituto;

(V) deliberar sobre proposta do Comité de Investimento para entrega de Ativos Alvo e/ou
Ativos Financeiros como pagamento de amortizagéo ou resgate de Cotas;
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(vi) deliberar sobre a fuséo, incorporacao, cisdo, transformacédo ou eventual liquidacao
do Fundo;

(vii)  deliberar sobre a proposta da Gestora para emissao e distribuicdo de novas Cotas
em quantidade superior ao Capital Autorizado do Fundo;

(viii)  deliberar sobre eventual aumento na Taxa de Administracao;

(ix) deliberar sobre a prorrogacéo e/ou alteragdo do Prazo de Duragdo do Fundo,
mediante orientacéo da Gestora;

(x) deliberar sobre a alteragdo do quérum de instalacdo e deliberacdo da Assembleia
Geral de Cotistas;

(xi) deliberar sobre a instalagéo, composi¢éo, organizacao e funcionamento dos comités
e conselhos do Fundo;

(xii)  eleger e destituir os membros do Comité de Investimento, de acordo com o disposto
neste Regulamento;

(xiii)  eleger e destituir os membros de comités e conselhos eventualmente criados, de
acordo com o disposto neste Regulamento;

(xiv)  deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informacbes por parte de
Cotistas, observado o disposto neste Regulamento e o Paragrafo anico do Artigo 40
da Instrucdo CVM 578/16;

(xv)  deliberar sobre a prestacdo de fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de
coobrigacédo e de garantias reais em nome do Fundo;

(xvi) deliberar a respeito de eventual conflito de interesses entre o Fundo, sua
Administradora, Gestora e entre o Fundo e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas,
gue detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas;

(xvii)  deliberar sobre a alteracédo da Politica de Investimentos do Fundo;

(xviii) deliberar sobre a inclusdo de encargos nao previstos neste Regulamento ou o
aumento dos limites maximos previstos neste Regulamento;

(xix)  deliberar sobre a aprovacao do laudo de avaliagédo do valor justo de ativos, caso
utilizados na integralizacdo de Cotas do Fundo, se aplicavel, conforme Artigo 20,
paragrafo sétimo, da Instrucdo CVM 578/16;

(xx)  alterar a classificacdo do Fundo definida neste Regulamento, conforme disposi¢cdes
do Cédigo ABVCAP/ANBIMA;
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(xxi)  em caso de liquidacdo do Fundo nos termos deste Regulamento, deliberar sobre as
providéncias a serem tomadas para a distribuicdo de bens e/ou direitos do Fundo
aos Cotistas;

(xxii) deliberar sobre a dispensa a participacdo do fundo no processo decisério das
Sociedades Alvo quando o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero;
e

(xxiii) deliberar sobre a aprovacéao de operacdes com partes relacionadas, indicadas neste
Regulamento.

14.1.1. Este Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral ou
de consulta aos Cotistas sempre que: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a exigéncias expressas da CVM ou de adequacdo a normas legais,
regulamentares ou autorreguladoras ou de entidade Administradora de mercados
organizados onde as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociacao; (ii) for necessaria em
virtude da atualizagdo dos dados cadastrais da Administradora ou dos prestadores de
servicos do Fundo, tais como altera¢do na razao social, endereco, pagina na rede mundial
de computadores e telefone; e (iii) envolver reducdo da Taxa de Administragéo e/ou da Taxa
de Gestéo. As alteragdes referidas nos itens “(i)” e “(ii)” acima devem ser comunicadas aos
Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido implementadas,
enquanto a alteracao referida no item “(iii)” acima devera ser comunicada imediatamente aos
Cotistas.

14.1.2. As deliberacGes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante
processo de consulta formal realizada por escrito, via carta, fax ou e-mail, sem necessidade
de reunido dos Cotistas, devendo constar da consulta todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto pelo Cotista.

14.1.3. A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar, no minimo, dentro do prazo de
15 (quinze) dias, admitida assinatura fisica ou eletrénica. A auséncia de resposta neste prazo
sera considerada como uma abstencéo por parte do Cotista. A aprovacao da matéria objeto
da consulta formal obedecera aos mesmos quéruns de aprovacdo previstos neste
Regulamento, considerando-se a presentes os Cotistas que tenham respondido a consulta.

14.1.4. Seréo excluidos do computo dos quoruns de presenca e deliberacdo as Cotas de
titularidade dos Cotistas que se declarem em situacdo de conflito de interesses.

Condic¢des da Convocacéao da Assembleia Geral de Cotistas

14.2. A Assembleia Geral podera ser convocada: (i) pela Administradora, por iniciativa
prépria, ou mediante solicitacdo da Gestora; ou (iii) por Cotistas, atraves da Administradora,
gue detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas do Fundo. A
convocacdo da Assembleia Geral por Cotista deverd: (a) ser dirigida a Administradora, que
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deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, realizar a convocacéo da
Assembleia Geral de Cotistas as expensas do requerente, salvo se Assembleia Geral de
Cotistas assim convocada deliberar em contrario; e (b) conter eventuais documentos
necessarios ao exercicio do voto dos demais Cotistas.

14.2.1. A Assembleia Geral sera considerada devidamente instalada (i) em primeira
convocacédo, com a presenca de Cotistas que representem, no minimo, a maioria das Cotas;
e (ii) em segunda convocacao, com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

14.2.2. A convocagdo da Assembleia Geral podera ser feita, a critério da Administradora,
por escrito: (i) mediante envio de correio eletrénico (e-mail) e/ou (ii) por correspondéncia, em
gualquer dos casos devendo constar dia, hora e local (conforme aplicavel) de realizacéo da
Assembleia Geral e os assuntos a serem discutidos e votados. Os Cotistas deverdo manter
atualizados perante a Administradora todos os seus dados cadastrais, como home completo,
endereco e endereco eletrénico para fins de recebimento da comunica¢do mencionada neste
item.

14.2.3. A Assembleia Geral sera realizada na sede da Administradora ou, na
impossibilidade de ser realizada na sede da Administradora, em lugar a ser previamente
indicado pela Administradora na carta de convocagao.

14.2.4. A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com 15 (quinze) dias de
antecedéncia da data prevista para a sua realizacdo, devendo conter a descricdo dos
assuntos a serem discutidos e votados. A Administradora devera disponibilizar aos Cotistas
todas as informacfes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de
convocacao da Assembleia Geral.

14.2.5. Serd admitida a realizacdo de assembleias gerais por meio de conferéncias
telefénicas ou videoconferéncia, desde que o voto do Cotista seja enviado a Administradora,
por escrito, antes da Assembleia Geral.

14.2.6. As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas serdo registradas em ata lavrada
no livro proprio.

14.2.7. Independentemente das formalidades descritas no caput e demais subitens acima,
a Assembleia Geral sera considerada regular se todos os Cotistas estiverem presentes.

CAPITULO XV. QUORUM DE DELIBERACAO

15.1. A Assembleia Geral de Cotistas do Fundo, quando na deliberagcdo das matérias
estabelecidas acima, devera observar os seguintes quoruns de deliberacdo indicados
abaixo:
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Matéria

Qudérum

(i)

tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar,
em até 180 (cento e oitenta) dias apds o término do exercicio
social do Fundo, sobre as demonstracBes contabeis
apresentadas pela Administradora relativas ao exercicio
social encerrado;

Maioria das Cotas
subscritas presentes

(ii)

alterar o presente Regulamento;

Metade, no minimo,
das Cotas subscritas

(iii)

deliberar sobre a destituicAio ou substituicio da
Administradora e/ou da Gestora com ou sem Justa Causa,
bem como a escolha de seus respectivos substitutos;

Metade, no minimo,
das Cotas subscritas

(iv)

deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Custodiante,
bem como a escolha de seu substituto;

Metade, no minimo,
das Cotas subscritas

(v)

deliberar sobre proposta do Comité de Investimento para
entrega de Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros como
pagamento de amortizacao ou resgate de Cotas;

Metade, no minimo,
das Cotas subscritas

(vi)

deliberar sobre a fusdo, incorporacao, cisdo, transformacao
ou eventual liquidac&do do Fundo;

Metade, no minimo,
das Cotas subscritas

(Vi)

deliberar sobre a proposta da Gestora para emissdo e
distribuicdo de novas Cotas em quantidade superior ao
Capital Autorizado do Fundo;

Metade, no minimo,
das Cotas subscritas

(viii)

deliberar sobre eventual aumento na Taxa de Administracao

Metade, no minimo,
das Cotas subscritas

(ix)

deliberar sobre a prorrogacéo e/ou alteracéo do Prazo de
Duracéo do Fundo, mediante orientagéo da Gestora;

Metade, no minimo,
das Cotas subscritas

(x)

deliberar sobre a alteragdo do quérum de instalacéo e
deliberagédo da Assembleia Geral de Cotistas;

Metade, no minimo,
das Cotas subscritas

(xi)

deliberar sobre a instalagcdo, composicdo, organizagao e
funcionamento dos comités e conselhos do Fundo;

Metade, no minimo,
das Cotas subscritas
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(xii)

eleger e destituir os membros do Comité de Investimento,
de acordo com o disposto neste Regulamento;

Metade, no minimo,
das Cotas subscritas

(xiii)

eleger e destituir os membros de comités e conselhos
eventualmente criados, de acordo com o disposto neste
Regulamento;

Metade, no minimo,
das Cotas subscritas

(xiv)

deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de
informacgdes por parte de Cotistas, observado o disposto
neste Regulamento e o Paragrafo unico do Artigo 40 da
Instrucdo CVM 578/16;

Metade, no minimo,
das Cotas subscritas

(xv)

deliberar sobre a prestacdo de fianca, aval, aceite ou
gualquer outra forma de coobrigacdo e de garantias reais
em nome do Fundo;

Dois tercos, no
minimo, das Cotas
subscritas

(xvi)

deliberar a respeito de eventual conflito de interesses entre
o Fundo e sua Administradora ou Gestora e entre o Fundo
e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que detenham
mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas;

Metade, no minimo,
das Cotas subscritas

(xvii)

deliberar sobre a alteracédo da Politica de Investimentos do
Fundo;

Metade, no minimo,
das Cotas subscritas

(xviii)

deliberar sobre a inclusdo de encargos nao previstos neste
Regulamento ou o aumento dos limites méaximos previstos
neste Regulamento

Metade, no minimo,
das Cotas subscritas

(xix)

deliberar sobre a aprovacéo do laudo de avaliagdo do valor
justo de ativos, caso utilizados na integralizacédo de Cotas do
Fundo, se aplicavel, conforme Artigo 20, paragrafo sétimo,
da Instrucdo CVM 578/16;

Metade, no minimo,
das Cotas subscritas

(xx)

alterar a classificagao do Fundo definida deste Regulamento,
conforme disposi¢cdes do Cédigo ABVCAP/ANBIMA,;

Metade, no minimo,
das Cotas subscritas

(xxi)

em caso de liquidacdo do Fundo nos termos deste
Regulamento, deliberar sobre as providéncias a serem
tomadas para a distribuicdo de bens e/ou direitos do Fundo
aos Cotistas;

Metade, no minimo,
das Cotas subscritas
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(xxii) deliberar sobre a dispensa a participacdo do fundo no| Metade, no minimo,
processo decisério das Sociedades Alvo quando o valor|das Cotas subscritas
contabil do investimento tenha sido reduzido a zero; e

(xxiii) deliberar sobre a aprovacdo de operacdes com partes| Metade, no minimo,
relacionadas. das Cotas subscritas

15.1.1. Cada Cota subscrita tera direito a 1 (um) voto nas assembleias gerais de Cotistas.

15.1.2. Somente poderdo votar na Assembleia Geral os Cotistas que, na data da
convocacao, estiverem registrados como Cotistas do Fundo e, cumulativamente, estiverem
em dia com todas as obriga¢fes perante o Fundo.

15.1.3. Terdo qualidade para comparecer a Assembleia Geral, ou para votar no processo
de deliberacao por consulta, os Cotistas do Fundo inscritos no registro de Cotistas na data
de convocacdo da Assembleia Geral, seus representantes legais ou seus procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano data em que se realizar a Assembleia Geral
em que pretenda comparecer.

15.1.4. Os votos e quéruns de deliberacdo previstos neste Regulamento devem ser
computados de acordo com a quantidade de Cotas subscritas, observado o item abaixo.

15.1.5. O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse do Fundo, observado o
disposto abaixo:

0] nao podem votar nas assembleias gerais do Fundo e nem fazer parte do computo
para fins de apuracdo do quérum de aprovacdo: (a) a Administradora, a Gestora; (b) os
sécios, diretores e funcionarios da Administradora ou da Gestora; (C) empresas
consideradas partes relacionadas a Administradora ou a Gestora, seus soécios, diretores e
funcionarios; (d) os prestadores de servi¢cos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios;
(e) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e (f) o Cotista, na hipotese
de deliberacéo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade que concorram
para a formacéao do patriménio do Fundo;

(i) nao se aplica a vedacgao prevista no item “(i)” acima quando: (a) os unicos Cotistas do
Fundo forem as pessoas mencionadas no item “(i)” acima; ou (b) houver aquiescéncia
expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na prépria assembleia, ou em
instrumento de procuracdo que se refira especificamente a assembleia em que se dara a
permisséo de voto;

(i) o Cotista deve informar a Administradora e aos demais Cotistas as circunstancias que
possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do item “(i)” acima, sem prejuizo do dever
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de diligéncia da Administradora e da Gestora em buscar identificar os Cotistas que estejam
nessa situacao.

15.1.6. Situacdes de potencial conflito de interesse deverdo ser submetidas para analise e
deliberacdo da Assembleia Geral.

15.1.7. Sem prejuizo do disposto acima, fica desde ja estabelecido que a Gestora podera
votar nas Assembleias Gerais na qualidade de representante dos fundos de investimento
por ela geridos que sejam Cotistas do Fundo.

Comparecimento a Assembleia Geral de Cotistas
15.2. Qualquer Cotista podera comparecer as assembleias gerais de Cotistas do Fundo.
Efeito Vinculante das Assembleias Gerais de Cotistas

15.3. As deliberacbes tomadas pelos Cotistas, observados os quoéruns de deliberacdo
estabelecidos no presente Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes e obrigardo os
titulares das Cotas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral, do voto
proferido ou da exclusdo do direito de voto em raz&o da matéria objeto de deliberacao.

CAPITULO XVI. ENCARGOS DO FUNDO
16.1. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracao:

0] emolumentos, encargos com empréstimos e comissées pagos por operacées do
Fundo, inclusive operacdes de compra e venda de titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira do Fundo;

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacbes do Fundo;

(i) despesas com registro de documentos em cartorio, impressdo, expedicdo e
publicacado de relatérios, formularios e informacdes periodicas;

(iv) despesas com correspondéncias do interesse do Fundo, inclusive comunica¢des aos
Cotistas e divulgacgéo das informacdes sobre o Fundo em meio digital,

(V) honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das
demonstracdes contabeis do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razédo de
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacéo imputada ao Fundo, caso o mesmo venha a ser vencido;

(vii)  parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e nao decorrentes
de culpa ou dolo dos prestadores de servigo do Fundo no exercicio de suas fungoes;
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prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos do Fundo entre bancos;

quaisquer despesas inerentes a fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou
liquidacéo do Fundo;

despesas inerentes a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas, reunides de
comités ou conselhos do Fundo, conforme o caso, sem limitacdo de valores;

despesas com liquidacao, registro, negociacao e custddia de operacdes com Ativos
Alvo e/ou Ativos Financeiros;

despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais,
contabeis e de cobrancga;

despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos do Fundo;

despesas com a contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as
entidades administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas
Cotas admitidas a negociacao;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas opera¢cdes ou com
certificados ou recibos de depdésito de Ativos Alvo;

despesas relacionadas a oferta de distribuicdo primaria de Cotas, incluindo
assessoria legal, tributos, taxas de registro na CVM, na ANBIMA e na B3, conforme
aplicavel, bem como outras despesas comprovadas como tendo sido necessérias a
realizacdo da respectiva oferta, as quais serdo devidamente descritas nos
documentos da Primeira Oferta ou das Ofertas Subsequentes, conforme o caso;

despesas com escrituracdo de Cotas, sendo que os Cotistas ao aderirem ao presente
Regulamento ficam cientes e aprovam, expressamente, que tais despesas sejam
consideradas como encargo do Fundo, observado que tais despesas nao estarao
englobadas no valor da Taxa de Administragéo;

honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, caso
aplicavel; e

despesas inerentes a constituicdo do Fundo, incluindo registros em cartorio, se
aplicavel, e despesas para registo do Fundo no CNPJ, servicos legais e demais
despesas comprovadas como tendo sido necessarias a constituicdo do Fundo,
limitadas até 5% (cinco por cento) do Capital Comprometido do Fundo.

16.1.1. Quaisquer das despesas nao listadas acima correrdo por conta da Administradora
ou da Gestora, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas.
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16.1.2. Independentemente de ratificacdo pela Assembleia Geral de Cotistas, as despesas
previstas neste item incorridas pela Administradora anteriormente a constituicdo do Fundo
ou ao seu registro na CVM seréo passiveis de reembolso pelo Fundo, desde que incorridas
nos 12 (doze) meses anteriores a data da concesséo do registro de funcionamento do Fundo
na CVM. Nesta hipotese, os respectivos comprovantes das despesas devem ser passiveis
de nota explicativa e de auditoria no momento em que forem elaboradas as demonstracdes
financeiras do primeiro exercicio fiscal do Fundo.

CAPITULO XVII. DEMONSTRACOES CONTABEIS

17.1. O Fundo tera escrituracdo contabil propria, devendo as aplicacdes, as contas e as
demonstracdes contabeis do Fundo serem segregadas das da Administradora, bem como
das do Custodiante.

17.1.1. O exercicio social do Fundo tem duracdo de um ano, com inicio em 1° de maio e
término em 30 de abril de cada ano.

17.1.2. Além do disposto no item anterior, a apuracdo do valor contabil da carteira de
investimentos do Fundo devera ser procedida de acordo com 0s seguintes critérios:

0] os Ativos Alvo e Ativos Financeiros de renda varidvel serdo contabilizados pelo
respectivo valor justo com base em laudo de avaliagdo preparado por terceiros
independentes contratados de comum acordo pela Administradora e pela Gestora, nos
termos previstos pela Instrugcdo CVM 579/16 e deste Regulamento;

(i) os Ativos Alvo e Ativos Financeiros de renda fixa sem cotagdo disponivel no mercado
serdo contabilizados pelo custo de aquisicdo, ajustado pela curva do titulo, pelo prazo a
decorrer até o seu vencimento; e

(i)  os demais Ativos Alvo e Ativos Financeiros de renda fixa com cotagdo disponivel no
mercado seréo contabilizados pelo preco de mercado, de acordo com as regras vigentes de
marcacao a mercado e com a politica interna de contabilizacdo de ativos da Administradora,
conforme disponivel em www.btgpactual.com/asset-management/administracao-
fiduciaria e procurar por “Manual de Precificagao dos Ativos”, acessando o manual do “BTG
Pactual”.

17.1.3. As demonstracdes financeiras do Fundo, inclusive os critérios de provisionamento
e baixa de investimentos, deveréo ser elaboradas de acordo com as normas de escrituragéao
expedidas pela CVM, devendo ser auditadas anualmente por auditor independente
registrado na CVM, observado o item acima e as normas que disciplinam o exercicio dessa
atividade. Para os fins deste item, ocorrera baixa contabil, parcial ou total, de investimento(s)
do Fundo em Sociedade(s) Alvo(s) quando o auditor independente, a Administradora e/ou a
Gestora recomendar(em) que um investimento realizado ndo gerara mais retorno ao Fundo,
ocasiao em que o referido valor deixara de integrar o Patriménio Liquido do Fundo.
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17.1.4. A Administradora é a responsavel pela elaboracéo e divulgacao das demonstracfes
contabeis do Fundo, inclusive com base no laudo de avaliagcdo preparado por terceiros
independentes de que trata o inciso (i) do item 17.1.2 acima e, assim, deve definir a sua
classificacdo contabil entre entidade ou n&o de investimento e efetuar o adequado
reconhecimento, mensuragéo e divulgacéo do valor dos investimentos do Fundo, conforme
previsto na regulamentacéo especifica.

17.1.5. A Administradora, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboracdo das
demonstracdes contabeis do Fundo, pode utilizar informac¢des da Gestora, ou de terceiros
independentes, para efetuar a classificacdo contabil do Fundo ou, ainda, para determinar o
valor justo dos seus investimentos.

17.1.6. Ao utilizar informacdes da Gestora, nos termos do item acima, a Administradora
deve, por meio de esforcos razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter o conforto
necessario sobre a adequacéao de tais informacdes obtidas.

17.2. As demonstragfes contabeis do Fundo seréo ser elaboradas pela Administradora ao
final de cada exercicio, nos termos da Instru¢cdo CVM 579/16 e pelo plano contabil
apropriado, devendo ser auditadas anualmente pela Empresa de Auditoria.

17.3. Sem prejuizo das responsabilidades da Administradora, a Gestora também assuma
suas responsabilidades enquanto provedores das informacgdes previstas no Artigo 40, XII,
da Instrugdo CVM 578, as quais visam a auxiliar a Administradora na elaboragdo das
demonstracdes contabeis do Fundo.

CAPITULO XVIII. DIVULGACAO DE INFORMACOES DO FUNDO
18.1. A Administradora disponibilizard aos Cotistas e a CVM, quando aplicavel:

0] o edital de convocacdo e outros documentos relativos as assembleias gerais de
Cotistas, no mesmo dia de sua convocacao;

(i) sumario das decisfes tomadas na Assembleia Geral de Cotistas, caso as Cotas
estejam admitidas a negociacdo em mercados organizados, no mesmo dia de sua
realizacao;

(i) a ata de Assembleia Geral de Cotistas em até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia; e

(iv) prospecto, material publicitario e andncios de inicio e encerramento de oferta publica
de distribuicdo de Cotas, nos prazos estabelecidos em regulamentagéo especifica.

18.2. Na ocorréncia de alteracdo no valor justo dos investimentos do Fundo, que impacte
materialmente o seu Patrimdénio Liquido, e do correspondente reconhecimento contabil
dessa alteracao, a Administradora deve:
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() disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a data do reconhecimento
contabil: (a) um relatorio, elaborado pela Administradora e pela Gestora, com as justificativas
para a alterac&o no valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas
utilizadas nas avaliagdes atual e anterior; (b) o efeito da nova avaliagédo sobre o resultado do
exercicio e Patriménio Liquido do Fundo apurados de forma intermediaria; e

(i) elaborar as demonstra¢cdes contabeis do Fundo para o periodo compreendido entre
a data de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos efeitos da
nova mensuracao caso: (a) sejam emitidas novas Cotas do Fundo até 10 (dez) meses apos
o reconhecimento contébil dos efeitos da nova avaliacdo; (b) as Cotas do Fundo sejam
admitidas a negociacdo em mercados organizados; ou (c) haja aprovacdo por maioria das
Cotas presentes em Assembleia Geral convocada por solicitacdo dos Cotistas do Fundo.

18.2.1. As demonstracdes contabeis referidas no item “(ii)” acima devem ser auditadas por
auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos Cotistas e a CVM em até 90
(noventa) dias apos a data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuracéao.

18.2.2. Ficadispensada a elaboracédo das demonstracdes contabeis referidas no item acima
guando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do exercicio
social do Fundo, salvo se houver aprovacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral,
nos termos do disposto do item “(ii)”, subitem “(c)” deste item.

18.3. A Administradora é obrigada a divulgar ampla e imediatamente (i) a todos os Cotistas,
por meio de carta ou correspondéncia eletrénica (e-mail) enderecada a cada Cotista, assim
como por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM; e (ii) a
entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a
negociacao, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do
Fundo ou aos Ativos Alvo ou Ativos Financeiros integrantes de sua carteira.

18.3.1. Considera-se relevante qualquer deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou
da Administradora, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico, administrativo, técnico,
negocial ou econémico-financeiro ocorrido ou relacionado ao Fundo que possa influir de
modo ponderavel:

0] na cotacao das Cotas ou de Ativos Alvo a elas referenciados;
(i) na deciséo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

(i) na decisédo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condi¢cao de
titular das Cotas ou de Ativos Alvo a elas referenciados.

18.3.2. Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se
a Administradora ou Gestora entenderem que sua revelacdo pde em risco interesse legitimo
do Fundo ou das Sociedades Alvo, ou ainda, caso as informacgdes sejam sigilosas e tenham
sido obtidas pela Administradora ou Gestora sob compromisso de confidencialidade ou em
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razdo de suas funcdes regulares enquanto membro ou participante dos 6rgdos de
administracdo ou consultivos das Sociedades Alvo.

18.3.3. A Administradora fica obrigada a divulgar imediatamente o ato ou fato relevante, na
hipétese de a informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotacao,
preco ou quantidade negociada das Cotas do Fundo.

18.3.4. Caso alguma informacédo do Fundo seja divulgada com incorre¢des ou improbidades
gue possam induzir os Cotistas a erro de avaliagdo, devera ser usado o0 mesmo veiculo de
divulgacdo no qual foi prestada a informagéo errbnea para republicar corretamente a
informacéo, constando da retificacdo, de modo expresso, que a informacdo esta sendo
republicada para fins de correcdo de informacgdes errbneas ou improprias anteriormente
publicadas, conforme determinacédo da CVM.

18.4. A publicacdo de informacdes referidas neste Capitulo deve ser feita na pagina da
Administradora na internet e mantida disponivel aos Cotistas em sua sede, bem como deve
ser simultaneamente enviada ao mercado organizado em que as Cotas do Fundo sejam
admitidas a negociacédo e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

18.5. A Administradora deveré enviar aos Cotistas, a entidade administradora do mercado
organizado onde as Cotas estdo admitidas a negociacédo e a CVM, por meio do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na internet, conforme modelo disponivel
na referida pagina, as seguintes informacdes:

0] trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil
a que se referirem, as informacdes constantes do Anexo 46-I da Instrucédo CVM 578/16;

(i) semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
periodo a que se referirem, a composi¢cdo da carteira, discriminando quantidade e espécie
dos Ativos Alvo e Ativos Financeiros que a integram; e

(i)  anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias ap0s o encerramento do
exercicio social as demonstracées contabeis do exercicio, acompanhadas de parecer da
Empresa de Auditoria e do relatério da Administradora e da Gestora a que se referem o
Artigo 39, inciso 1V, e o Artigo 40, inciso |, da Instrugdo CVM 578/16.

18.6. A Administradora devera remeter anualmente aos Cotistas: (i) saldo do Cotista em
numero de Cotas e valor; e (ii) comprovante para efeitos da declaracéo de imposto de renda.

CAPITULO XIX. LIQUIDAQAO DO FUNDO
19.1. O Fundo sera liquidado quando: (i) da liguidacdo antecipada deliberada em

Assembleia Geral de Cotistas; ou (ii) pelo encerramento do Prazo de Duracg&o do Fundo.
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19.2. Na ocorréncia da liquidacdo do Fundo, de acordo com as orientacdes e instru¢des da
Gestora, a Administradora: (i) liquidara todos os investimentos do Fundo em Ativos
Financeiros, transferindo todos os recursos dai resultantes para a Conta do Fundo; (ii)
realizara o pagamento dos Encargos do Fundo e a amortizagédo das Cotas, até o limite dos
recursos disponiveis na Conta do Fundo; e (iii) realizara a alienacao dos investimentos nas
Sociedades Alvo integrantes da Carteira de Investimentos do Fundo.

19.2.1. No caso de Liquidacéo do Fundo, os Cotistas terdo o direito de partilhar o Patriménio
Liquido em igualdade de condi¢Bes e na proporcao dos valores para resgate de suas Cotas
e no limite desses valores, deduzidas as despesas necessarias para a liquidacdo do Fundo.
N&o havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacao entre os Cotistas.

19.3. Caso o Fundo nédo possua recursos suficientes para o pagamento de todas as Cotas
no momento de sua liquidacéo, e desde que o Fundo possua investimentos remanescentes,
uma das seguintes providéncias devera ser tomada, de modo que a seja escolhida a opcéo
gue possa resultar no melhor resultado para os Cotistas:

() vender os Ativos Alvo e demais Ativos Financeiros em bolsa de valores ou em
mercado de balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociacdo nos referidos
mercados;

(i) vender, através de transacfes privadas, os Ativos Alvo integrantes da carteira do
Fundo que ndo sejam negociaveis em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado
no Brasil; ou

(i)  desde que previamente aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas, distribuir ativos,
mediante entrega de bens ou direitos do Fundo, proporcionalmente a quantidade de Cotas
detida por Cotista, e pelo valor justo dos bens e/ou direitos objeto da referida distribuicdo de
ativos, calculado nos termos da regulamentacao aplicavel, a qual ocorrera diretamente entre
as partes, observado o disposto na Instrucédo CVM 578/16 e, de todo modo, fora do ambiente
da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3.

19.3.1. Emtodo e qualquer caso, a liquidacao dos ativos do Fundo, conforme mencionadas
no caput deste item, deverd ser realizada em observancia das normas operacionais
estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

19.3.2. ApoOs a divisao dos ativos do Fundo entre os Cotistas, a Administradora devera
liquidar o Fundo, submetendo a CVM os documentos requeridos pelas autoridades
competentes dentro do prazo regulamentar, bem como tomar todas e quaisquer providéncias
para liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

19.3.3. Para fins da distribuicdo de ativos de que trata o item “(iii)” do caput do deste item,
no caso de: (i) entrega de Ativos Alvo aos Cotistas, a Administradora devera proceder a
transferéncia de titularidade de tais Ativos Alvo, mediante a celebracdo de todos os atos
necessarios; e/ou (ii) entrega de Ativos Financeiros aos Cotistas, a Administradora devera
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atualizar o registro mantido na entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela
CVM responsavel pela custddia de tais Ativos Financeiros.

19.3.4. Caso a liquidacdo do Fundo seja realizada de acordo com o item “(iii)” do caput
deste item e: (i) qualquer Cotista ndo possa deter diretamente Ativos Alvo das Sociedades
Alvo, em virtude de restricdes legais e/ou regulatérias ou (ii) os Cotistas ndo chegarem a um
acordo sobre a divisdo dos ativos, tais Cotistas deverdo constituir um condominio, cuja
fracao ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporcdo de Cotas detida por
cada titular sobre o valor total das Cotas em circulagdo a época. Apds a constituicdo do
condominio acima referido, a Administradora estara desobrigada em relacdo as
responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo
perante as autoridades competentes.

19.3.5. A Administradora devera notificar os Cotistas membros do condominio referido no
item anterior para que elejam um administrador para o referido condominio, na forma do
Artigo 1.323 do Cadigo Civil, informando a propor¢éo de Ativos Alvo a que cada Cotista fara
jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os
Cotistas ap6s a constituicdo do referido condominio.

19.3.6. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo da Administradora do
condominio referido nos itens acima, essa funcao sera exercida pelo titular de Cotas que
detenha a maior quantidade de Cotas em circulagéo.

19.3.7. O Custodiante e/ou empresa por ele contratada fara a guarda dos ativos integrantes
da carteira do Fundo pelo prazo ndo prorrogavel de 90 (noventa) dias corridos, contados da
notificacdo referida no item 19.3.5, durante o qual a Administradora do condominio eleito
pelos Cotistas indicard, a Administradora e ao Custodiante, data, hora e local para que seja
feita a entrega dos titulos e valores mobiliarios aos Cotistas. Expirado este prazo, a
Administradora poderd promover a consignacdo dos titulos e Ativos Alvo da carteira do
Fundo na forma do Artigo 334 do Cdédigo Civil.

19.3.8. Para os fins deste item, fica desde ja ressalvado que Cotistas que ndo estejam
sujeitos a qualquer restricdo legal e/ou regulatoria para deter diretamente os Ativos Alvo
poderdo optar por nao integrar o condominio previsto no item 19.3.4 acima.

19.4. Em qualquer das hipéteses de liquidacdo do Fundo, aplicam-se, no que couber, as
normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e
gerentes de instituicoes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade
civil do prépria Administradora.

19.4.1. Apoés o pagamento das despesas e Encargos do Fundo, sera pago aos Cotistas, se
o Fundo ainda tiver recursos, o valor apurado, até os limites previstos no presente
Regulamento.
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19.4.2. A liguidacdo do Fundo sera gerida pela Administradora, observado o que dispbe o
presente Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral de Cotistas.

19.5. Aliquidagéo do Fundo e a diviséo de seu patrimdnio entre os Cotistas deverao ocorrer
no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados (i) do encerramento do Prazo de Duracéo
ou (ii) da data da realizacao da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a liquidacéo
do Fundo.

19.5.1. Quando do encerramento e liquidacdo do Fundo, a Empresa de Auditoria devera
emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstracdes
contabeis.

CAPITULO XX. TRIBUTACAO

20.1. As regras de tributacdo adiante descritas tomam como base o disposto na legislacéo
brasileira em vigor na data de aprovacado deste Regulamento e tem por objetivo descrever
genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas e ao Fundo caso cumpridas
todas as condicbes e requisitos, inclusive aqueles relativos a composicdo de carteira do
Fundo, previstos na Instrucdo CVM 578/16 e na Lei n.° 11.312/06.

20.1.1. A aplicacado do tratamento tributério descrito abaixo esta, portanto, condicionada ao
cumprimento dos requisitos de composicao de portfélio previstos na Lei n.° 11.312/06, os
guais devem ser atendidos de forma cumulativa com aqueles previstos na Instru¢cdo CVM
578/16, entre 0s quais o requisito de investimento minimo de 67% em acdes, bénus de
subscricdo e debéntures conversiveis.

20.1.2. O nao atendimento de quaisquer das condicdes e requisitos previstos na Lei n.°
11.312/06 e na Instrucdo CVM n.° 578/16 podem implicar a alteracdo significativa do
tratamento tributario dos Cotistas. De modo geral, no caso de descumprimento o tratamento
descrito abaixo deixara de ser aplicavel e, para os Cotistas residentes no Pais, passara a
ser aplicavel o regime de aliquotas do Imposto de Renda (“IR”) sujeito a sistematica de
retencdo na fonte (“IRRF”) previsto no Artigo 1°, da Lei n.° 11.033/04, que varia de 22,5%
(aplicacdes com prazo de até 180 dias) a 15% (aplicagcdes com prazo superior a 720 dias).

20.2. As regras de tributacéo aplicaveis ao Fundo sdo as seguintes:

(@ Os rendimentos e ganhos apurados nas operacfes da carteira do Fundo ndo estéo
sujeitos ao IR.

(b) As aplicacbes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do
Imposto sobre Operagdes Financeiras (“IOF”) envolvendo titulos ou valores
mobiliarios (“IOF/Titulos”) a aliquota zero. O Poder Executivo pode majorar, a
gualquer tempo, a aliquota do IOF/Titulos até o percentual de 1,50% (um inteiro e
cinqguenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a operagdes ocorridas apds
este eventual aumento, excecéo feita as operacdes com derivativos, cuja aliquota
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pode ser majorada até 25% (vinte e cinco por cento) para transacdes realizadas apos
este eventual aumento.

20.3. As regras de tributacdo relativas ao IR aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:

0] Cotista Pessoa Fisica: Os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das
Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacdo do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do
IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de
amortizacdo ou resgate e o custo de aquisicdo das Cotas. Os ganhos auferidos na alienacéo
de Cotas serao tributados pelo IR a aliquota de 15%, sob a sistematica de ganhos liquidos
no caso de operacao realizada em bolsa e sob a sistematica de apuracdo de ganhos de
capital no caso de operacdes realizadas fora de bolsa;

(i) Cotista Pessoa Juridica: Os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate
das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacédo do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia
do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de
amortizacao ou resgate e o custo de aquisicdo das Cotas. Os ganhos auferidos na alienacao
de Cotas seréo tributados pelo IR a aliquota de 15%, sob a sistematica de ganhos liquidos
no caso de operagéao realizada em bolsa ou fora de bolsa.

(i)  Cotistas INR: Aos Cotistas que invistam nos mercados financeiro e de capitais
brasileiros por meio da Resolugédo CMN n.° 4.373, de 29 de setembro de 2014 (“Cotista INR”)
€ aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcao de residirem ou ndo em
pais ou jurisdi¢ao tributacdo favorecida, conforme listadas na Instrucdo Normativa n.° 1.037,
de 4 de junho de 2010 (“JTF").

(iv)  Cotistas INR néo residentes em JTF: Como regra geral, os rendimentos auferidos
na amortizacdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacdo do
Fundo, e na alienagéo de Cotas ficam sujeitos ao IRRF de 15%. Os Cotistas INR n&o
residentes em JTF podem ser elegiveis a aliquota zero do IRRF para os mesmos eventos
caso tais Cotistas e o Fundo cumpram com os requisitos e condi¢gdes previstos no Artigo 3°
da Lei n.° 11.312/06, entre eles o Cotista ndo podera deter, isoladamente ou com pessoas a
ele ligadas conforme definicéo legal, 40% ou mais das Cotas ou Cotas que Ihe deem o direito
de receber 40% ou mais dos rendimentos distribuidos pelo Fundo.

20.4. As regras de tributacao relativas ao IOF aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:

0] IOF/Cambio: As operacdes de cambio para ingressos e remessas de recursos,
inclusive aquelas realizadas por meio de operacfes simultdneas de cambio, conduzidas por
Cotistas INR, independentemente da jurisdicdo de residéncia, desde que vinculadas as
aplicagbes no Fundo, estdo sujeitas atualmente ao IOF (“IOF/Cambio”) a aliquota zero. Em
gualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do
Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a
transacdes ocorridas apds este eventual aumento.
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(i) IOF/Titulos: O IOF/Titulos incidente sobre as negociacfes de Cotas do Fundo,
guando se tratar do mercado primario, fica sujeito a aliquota de 1% (um por cento) ao dia
sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da operacao, em funcéo do prazo, conforme
tabela anexa do Decreto n.° 6.306/2007, sendo o limite igual a zero apés 30 dias. Contudo,
em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato
do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento)
ao dia, relativamente a transac¢fes ocorridas apés este eventual aumento.

20.5. As consideracfes acima tém o propoésito de descrever genericamente o tratamento
tributario aplicavel, sem, portanto, se pretenderem exaustivas quanto aos potenciais
impactos fiscais inerentes ao investimento. Recomenda-se que os Cotistas, sobretudo
Cotistas INR potencialmente sujeitos ao tratamento beneficiado acima descrito, procurem 0s
seus assessores legais para dirimir questfes especificas sobre o tratamento aplicavel. O
tratamento tributario pode sofrer alteragcbes em funcdo de mudancas futuras na legislacéo
pertinente.

CAPITULO XXI. DISPOSICOES GERAIS

21.1. A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesao implica na sua expressa ciéncia e
concordancia com todos os itens do presente Regulamento, a cujo cumprimento estara
obrigado.

21.2. Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espolio ou do
incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigacdes, perante a Administradora, que cabiam
ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescri¢des legais.

21.3. As Disputas seréo resolvidas por arbitragem, administrada pela CCBC, nos termos do
Regulamento de Arbitragem e da Lei de Arbitragem.

21.3.1. O Tribunal Arbitral serd composto por 3 (trés) arbitros, dos quais 1 (um) sera
nomeado pela(s) requerente(s) e um pela(s) requerida(s). Os 2 (dois) arbitros indicados
pelas partes, em consulta com as partes da arbitragem, dentro de 15 (quinze) dias a partir
da aceitacdo do encargo pelo ultimo coarbitro, deverdo indicar conjuntamente o terceiro
arbitro, que atuara como presidente do Tribunal Arbitral. Caso uma parte deixe de indicar um
arbitro ou caso os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes ndo cheguem a um consenso
quanto a indicacéo do terceiro dentro de 15 (quinze) dias contados a partir do recebimento
da notificacdo para fazé-lo e nos termos do Regulamento de Arbitragem, as nomeacdes
faltantes serao feitas pela CCBC.

21.3.2. Na hipotese de arbitragens envolvendo 3 (trés) ou mais partes em que estas
nao se reunam em blocos de requerentes e/ou requeridas, todas as partes da arbitragem,
em conjunto, nomeardao 2 (dois) coarbitros dentro de 15 (quinze) dias a partir do recebimento
pelas partes da arbitragem da notificacdo da CCBC nesse sentido. O presidente do Tribunal
Arbitral sera escolhido pelos 2 (dois) coarbitros, em consulta com as partes da arbitragem,

dentro de 15 (quinze) a partir da aceitacdo do encargo pelo ultimo arbitro ou, caso isso ndo
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seja possivel por qualquer motivo, pela CCBC, de acordo com o Regulamento. Caso as
partes da arbitragem ndo nomeiem os 2 (dois) coarbitros, todos os membros do Tribunal
Arbitral serdo nomeados pela CCBC, de acordo com o Regulamento de Arbitragem, que
designara um deles para atuar como presidente do Tribunal Arbitral.

21.3.3. Além dos impedimentos previstos no Regulamento de Arbitragem, nenhum
arbitro designado de acordo com esta clausula compromisséria poderd ser funcionério,
representante ou ex-funciondrio de qualquer das partes do procedimento arbitral ou de
qualquer pessoa a ela ligada direta ou indiretamente, ou de proprietario de uma das partes
ou de alguma pessoa a ele ligada direta ou indiretamente.

21.3.4. A arbitragem tera sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, Brasil,
onde a sentenca arbitral devera ser proferida.

21.3.5. Antes da instituicdo da arbitragem, os Cotistas e os prestadores de servi¢o do
Fundo poder&o pleitear medidas cautelares ou de urgéncia ao Poder Judiciério ou ao Arbitro
de Emergéncia, na forma do Regulamento de Arbitragem. Apoés a instituicdo da arbitragem,
todas as medidas cautelares ou de urgéncia deveréo ser pleiteadas diretamente ao Tribunal
Arbitral, a quem caberd manter, modificar e/ou revogar quaisquer medidas anteriormente
concedidas pelo Poder Judiciario ou pelo Arbitro de Emergéncia, conforme o caso.

21.3.6. O idioma oficial para todos os atos da arbitragem ora convencionada sera o
portugués, sendo aplicaveis as Leis da Republica Federativa do Brasil. O Tribunal Arbitral
nao podera recorrer a equidade para resolucdo de controvérsias a ele submetida.

21.3.7. As partes do procedimento arbitral concordam que a arbitragem devera ser
mantida em confidencialidade e seus elementos (incluindo-se, sem limitacédo, as alegacoes
das partes, provas, laudos e outras manifestacbes de terceiros e quaisquer outros
documentos apresentados ou trocados no curso do procedimento arbitral) somente seréo
revelados ao Tribunal Arbitral, as partes, aos seus advogados e a qualquer pessoa
necessaria ao desenvolvimento da arbitragem, exceto se a divulgacdo for exigida para
cumprimento das obrigagdes impostas por lei ou por qualquer autoridade reguladora.

21.3.8. Os Cotistas, mediante assinatura do Termo de Adesdo ao presente
Regulamento, declaram ter tomado conhecimento do Regulamento de Arbitragem, tendo
concordado com todas as disposi¢des ali contidas. O Regulamento de Arbitragem, conforme
vigente nesta data, e as disposi¢cdes da Lei de Arbitragem, integram este Regulamento no
gue lhe for aplicavel.

21.3.9. O procedimento arbitral prosseguira a revelia de qualquer das partes de tal
procedimento, nos termos previstos no Regulamento de Arbitragem.

21.3.10. Os custos, despesas e honorarios advocaticios e dos arbitros incorridos com o
procedimento arbitral serdo rateados entre as partes de tal procedimento em proporcdes
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iguais, até a deciséo final sobre a controvérsia a ser proferida pelo Tribunal Arbitral. Proferida
a decisao final, a parte vencida devera ressarcir todos os custos, despesas e honorarios
advocaticios e dos arbitros incorridos pela outra parte, atualizados monetariamente com
base na variacéo positiva do IPCA, calculado pro rata die para o periodo compreendido entre
a data em que os referidos custos, despesas e honorarios tiverem sido incorridos pela parte
vencedora e a data em que o ressarcimento for efetivamente realizado e, ainda, acrescidos
de juros de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata die entre a data da divulgacéo da
sentenca arbitral e a data em que o ressarcimento for efetivamente realizado. Caso a vitoria
de uma parte seja parcial, ambas arcardo com os custos, despesas e honorarios incorridos,
na proporcao de sua derrota, conforme decidido na sentenca arbitral.

21.3.11. Os Cotistas tém ciéncia plena de todos os termos e efeitos da clausula
compromissoria ora avencada, e concordam de forma irrevogavel que a arbitragem € a Unica
forma de resolucdo de quaisquer controvérsias decorrentes deste Regulamento e/ou a ele
relacionadas. Sem prejuizo da validade desta clausula compromissoria, fica eleito, com a
exclusao de quaisquer outros, o foro da comarca da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao
Paulo, Brasil - quando e se necessario, para fins exclusivos de: (i) execucdo da sentenca
arbitral, titulo executivo extrajudicial ou de obrigacdes liquidas, certas e exigiveis; (ii)
obtencdo de medidas coercitivas ou procedimentos acautelatorios de natureza preventiva,
como garantia ao procedimento arbitral a ser iniciado ou ja em curso entre as partes de tal
procedimento e/ou para garantir a eficacia do procedimento arbitral, na forma do item 21.3.5
acima,; ou (iii) obtencdo de medidas de carater mandamental e de execucéo especifica.

21.3.12. Nos casos mencionados nos itens “(ii)” e “(iii)” do item anterior, a parte
requerente devera solicitar a instauracao do procedimento arbitral dentro do prazo legal ou,
no caso de ja haver procedimento arbitral em curso, informar imediatamente ao Tribunal
Arbitral a respeito da medida implementada pela autoridade judicial. Em qualquer dessas
hipbteses, restituir-se-a ao Tribunal Arbitral a ser constituido ou ja constituido, conforme o
caso, plena e exclusiva competéncia para decidir acerca das matérias e questdes levadas
ao Poder Judiciario, cabendo ao Tribunal Arbitral rever, conceder, manter ou revogar a
medida judicial solicitada.

21.3.13. O ajuizamento de qualquer medida nos termos previstos no item 21.3.11 néo
importa em renuncia a clausula compromisséria ou aos limites da jurisdicdo do Tribunal
Arbitral.

21.4. Os Cotistas deverao manter em sigilo: (i) as informagfes constantes de estudos e
analises de investimento elaborados pelo ou para a Administradora e/ou a Gestora; (ii) as
suas atualizacfes periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos
relativos as operagfes do Fundo, ndo podendo revelar utilizar ou divulgar, no todo ou em
parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas informagdes, salvo com o
consentimento prévio e por escrito da Gestora ou se obrigado por ordem de autoridades
governamentais, sendo que nesta ultima hipétese, a Administradora e a Gestora deverao ser
informadas por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacao.
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21.5. O presente Regulamento esta baseado na Instrucdo CVM 578/16, na Instrucdo CVM
579/16, no Cddigo ABVCAP/ANBIMA e nos demais normativos que dispdem sobre a
constituicdo, o funcionamento e a administracdo dos fundos de investimentos em
participagdes, que passam a fazer parte do presente Regulamento.

21.6. Este Regulamento deverd ser regido e interpretado de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
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Anexo | - Definicdes

“‘Administradora’ Significa a BTG Pactual Servicos Financeiros S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, sociedade
por acdes, com sede no municipio do Rio de Janeiro, estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, 6° andar,
inscrita no CNPJ sob 0 n.° 59.281.253/0001-23, devidamente
autorizada pela CVM para a atividade de administracdo de
carteiras de valores mobiliarios, de acordo com o Ato
Declaratorio n.° 8.695, de 20 de marco de 2006.

Significa ac¢des (incluindo acdes preferenciais resgataveis),
debéntures simples, bénus de subscricdo, cotas ou outros
titulos e valores mobiliarios, podendo ser conversiveis ou
permutaveis em acdes de emissdo das Sociedades Alvo,
bem como titulos e valores mobiliarios representativos de
participacdo de Sociedades Alvo que sejam sociedades
limitadas.

“Ativos Alvo”

Significa os seguintes ativos financeiros, em que poderao ser
“Ativos Financeiros” alocados os recursos do Fundo nado aplicados nas
Sociedades Alvo, nos termos deste Regulamento: (i) titulos
publicos de emissdo do Tesouro Nacional; (ii) operacdes
compromissadas lastreadas nestes titulos; (iii) fundos de
investimentos que invistam exclusivamente nos ativos
mencionados nos itens precedentes; e (iv) Certificados de
Depésito Bancario de emisséo de instituicdes financeiras
gue tenham rating em escala nacional pela Standard &
Poors, Fitch Ratings ou Moody’s, equivalente a pelo menos
“‘AA-". A Assembleia Geral podera aprovar novos ativos
financeiros a serem incluidos no conceito de Ativos

Financeiros.
‘B3” Significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo.
“Banco Central” Significa o Banco Central do Brasil.
“Capital Comprometido” Significa o montante total subscrito que os Cotistas se

comprometeram a integralizar quando da assinatura do
boletim de subscricdo e do Compromisso de Investimento.

“CCBC” Significa a Camara de Comércio Brasil-Canada.
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“Chamada de Capital”

“‘CNPJ’

“Codigo
ABVCAP/ANBIMA’

Cadigo Civil”

“Compromisso de
Investimento”

“Conta do Fundo”

“Cotas”

“Cotista Inadimplente”

“Cotistas”
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Significa cada aviso entregue aos Cotistas de tempos em
tempos pela Administradora, conforme instruida pela
Gestora, o qual informara o momento e o valor das
integralizacdes de Cotas que deverdo ser feitas pelos
Cotistas, por meio da qual os Cotistas deverao realizar
aportes de recursos no Fundo para: (i) a realizacdo de
investimentos em Ativos Alvo, nos termos deste
Regulamento; e/ou (ii) 0 pagamento de despesas e encargos
do Fundo, durante todo o Prazo de Duracéao.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia.

Significa o Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacdo e
Melhores Praticas para o Mercado de Fundos de
Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

Significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento para Subscricdo e Integralizacdo de Cotas e
Outras Avencgas”, que sera assinado por cada Cotista no ato
de subscricdo de suas Cotas, o qual regulara os termos e
condi¢cbes para a integralizacdo das Cotas pelo respectivo
Cotista.

Significa a conta corrente, aberta pelo Custodiante e de
titularidade do Fundo, a qual receberd o0s recursos
financeiros em moeda corrente nacional.

Significa as Cotas representativas do patriménio do Fundo.

Significa qualquer Cotista que deixar de cumprir
integralmente as suas obrigacdes nos termos deste
Regulamento, no respectivo Compromisso de Investimento
ou do boletim de subscricdo de Cotas, observado o disposto
neste Regulamento.

Significa os condéminos do Fundo, titulares das Cotas
representativas do patriménio do Fundo.
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“Custodiante”

‘CVYM”

“Data de Primeira
Integralizacao”

“Dia Util”

“Disputa”

“Empresa de Auditoria”

“Encargos”

“Gestora”
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Significa o Banco BTG Pactual S.A., sociedade por acoes,
com sede no municipio do Rio de Janeiro, estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, 5° e 6° andares,
inscrito no CNPJ sob o0 n.° 30.306.294/0001- 45.

Significa a Comisséo de Valores Mobiliarios.

Significa a data da primeira integralizacdo de Cotas da
Primeira Oferta, a ser confirmada pela Administradora aos
Cotistas do Fundo.

Significa qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou
feriados nacionais (ii) com relagcdo a qualquer pagamento
realizado por meio da B3, aqueles sem expediente na B3.
Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos
deste Regulamento ndo sejam Dia Util, conforme esta
definicdo, considerar-se-4 como a data do referido evento o
Dia Util imediatamente seguinte.

Significa toda e qualquer disputa oriunda ou relacionada ao
Regulamento, inclusive quanto a sua existéncia, validade,
eficicia, interpretacdo, execucdo e/ou extingdo envolvendo
guaisquer dos Cotistas e quaisquer prestadores de servigos
do Fundo, inclusive seus sucessores a qualquer titulo.

Significa uma empresa de auditoria independente registrada
na CVM.

Significam os encargos descritos neste Regulamento.

Significa qualquer fundo de investimento em participacéo,
constituido nos termos da Instru¢do CVM 578/16.

Significa o BTS IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ
sob o n.?13.726.121/0001-67.

Significa a BTG Pactual Gestora de Investimentos
Alternativos Ltda., sociedade limitada, com sede no
municipio do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, n° 501, 5° Andar (Parte), Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob
n° 07.625.159/0001-40, devidamente autorizada pela CVM a
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‘IPCA”

“Instrucdo CVM 476/09”

“Instrucdo CVM 578/16”

“Instrucdo CVM 579/16”

“Investidores Profissionais”

“IPCA”

“Justa Causa”

“Lei Anticorrupcao
Brasileira”

“Lei das S.A.”
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exercer a atividade de administracao de carteira de valores
mobiliarios por meio do Ato Declaratério CVM n° 8.708, de
31 de marco de 2006.

Significa o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo IBGE.

Significa a Instrucdo n.° 476, emitida pela CVM em 16 de
janeiro de 2009, conforme alterada.

Significa a Instru¢do n.° 578, emitida pela CVM em 30 de
agosto de 2016, conforme alterada.

Significa a Instrugcdo n.° 579, emitida pela CVM em 30 de
agosto de 2016.

Tem o significado previsto, conforme o caso, no Artigo 11 da
Resolucdo CVM 30/21.

Significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor ao
Consumidor Amplo, publicado mensalmente pelo IBGE.

Significa a constatacdo dos seguintes atos e situagodes: (i)
comprovada culpa grave, ma-fé, fraude ou desvio de conduta
e/ou funcdo no desempenho de suas respectivas fungoes,
deveres ou no cumprimento de obrigacdes nos termos deste
Regulamento, conforme determinado por sentenca arbitral
final ou sentenga judicial transitada em julgado; (ii)
comprovada violacdo material de suas obrigacdes nos
termos da legislacéo e regulamentacéo aplicaveis da CVM,
conforme decisdo do Colegiado da CVM, confirmada por
deciséo judicial de mérito em segunda instancia, contra a
qual n&o caiba recurso com efeito suspensivo; ou (iii)
descredenciamento pela CVM.

Significa a Lei n.° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada.

Significa a Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.
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“Lei de Arbitragem”

“M DAH

“Patrimonio Liquido”

“Politica de Investimentos’

“Prazo de Duracao”

“Primeira Oferta”

“Regulamento de
Arbitragem”

“‘Regulamento”

“Resolucdo CVM 30/21”

“‘SELIC”

1

“Sociedades Alvo’

“Suplemento”
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Significa a Lei n.° 9.307, de 23 de setembro de 1996,
conforme alterada.

Modulo de Distribuicdo de Ativos - MDA, administrado e
operacionalizado pela B3.

Significa o patriménio liquido do Fundo, o qual devera ser
constituido por meio da soma (i) do disponivel, (ii) do valor
da carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal
soma as exigibilidades e a rentabilidade auferida no periodo.

Significa a politica de investimentos do Fundo, conforme
disposta neste Regulamento, em especial, mas ndo se
limitando a, no Capitulo Ill deste Regulamento.

O Fundo teréa prazo de duracdo de 20 (vinte) anos, contados
a partir da Data de Primeira Integralizacdo de Cotas, sendo
gue tal periodo pode ser estendido mediante aprovagdo em
Assembleia Geral.

Significa a primeira oferta publica de Cotas do Fundo,
realizada nos termos da Instrugcdo CVM 476/09, conforme as
condicBes estabelecidas neste Regulamento e no respectivo
instrumento de aprovacao da emisséao.

Significa o Regulamento do Centro de Arbitragem e Mediacéo
da CCBC, em sua versao em vigor.

Significa o regulamento do Fundo.

Significa a Resolu¢do CVM n.° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada

Significa o Sistema Especial de Liquidacao e de Custddia.

Significa as sociedades por acdes, de capital aberto ou
fechado, ou sociedades limitadas, que atendam aos requisitos
estabelecidos neste Regulamento, de forma que sejam
passiveis de investimento pelo Fundo.

Significa o suplemento das Cotas, conforme modelo previsto
no Anexo lll deste Regulamento, o qual, apés a Primeira
Oferta, dever4d ser preenchido com as condicbes e
caracteristicas da respectiva emissao de cotas.
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“Taxa de Administracao” Significa a taxa de administracdo devida a Administradora
pelos servigcos de administracao fiduciaria e escrituracao das
Cotas, nos termos deste Regulamento.

“Taxa de Gestao” Significa a remuneracao devida a Gestora pelos servicos de
gestdo da carteira do Fundo, conforme estabelecida no
contrato de gestédo e descontada do valor total da Taxa de
Administracao.

“Termo de Adesédo” Significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir ao
Fundo, no qual declarara que conhece e esté ciente de todos
os termos e condicbes do Fundo, em especial dos riscos
aplicaveis ao investimento nas Cotas.

“Tribunal Arbitral” Significa o tribunal arbitral disposto neste Regulamento.

* % %
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Anexo Il - Fatores de Risco
Risco de Mercado
1) Fatores macroecondmicos relevantes.

Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinérios
ou situacBes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econébmica
ou financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagbes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas relevantes, poderao afetar negativamente
0s precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo, bem como resultar na inabilidade ou
impossibilidade de alienacdo dos Ativos Alvo do Fundo e/ou reducdo nos dividendos
distribuidos ao Fundo, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor
de suas aplicacdes. Nao sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo a
Administradora e a Gestora, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso
ocorra, por qualguer razao, a inabilidade ou impossibilidade de alienacédo dos Ativos Alvo do
Fundo e/ou reducéo nos dividendos distribuidos ao Fundo ou, ainda, caso os Cotistas sofram
qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos. O Fundo desenvolvera suas atividades
no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdbmica praticada
pelo governo federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando
relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a
inflacdo e implementar as politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado
recente, alteracfes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio,
aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras
condicBes macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de
capitais nacional. A adocado de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda,
indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacéo de taxas de juros ou influenciar a
politica fiscal vigente poderao impactar o Fundo, as Sociedades Alvo e os Cotistas de forma
negativa. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo
da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou
fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo. Além disso, 0 mercado de
capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢cdes econdmicas e de
mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre
0 preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos
investidores nesses ativos, entre 0s quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de
forma negativa as atividades das Sociedades Alvo e, por conseguinte, os resultados do
Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Outros Riscos

2) Riscos de alteracéo da legislacdo aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com

53



btqgpactual

A legislacéo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo,
incluindo, sem limitac&o, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos
estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteracdes. Ainda,
podera ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos reguladores no
mercado brasileiro, bem como moratorias e alteragbes das politicas monetéaria e cambiais.
Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo, bem como
as condicdes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a
aplicacao de leis vigentes e a interpretacao de novas leis poder&o impactar os resultados do
Fundo.

3) Riscos de Alteracfes da Legislacdo Tributaria.

Alteracdes na legislacao tributaria ou na sua interpretacdo e aplicacdo podem implicar o
aumento da carga tributéria incidente sobre o investimento nas Cotas do Fundo e demais
normas tributérias aplicaveis. Essas alteracdes incluem (i) a eventual extin¢cdo dos beneficios
fiscais estabelecidos aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na forma da legislagcdo em
vigor, (ii) possiveis modificagbes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes,
(i) a criacéo de novos tributos, (iv) bem como mudancgas na interpretacdo ou aplicacao da
legislacéo tributaria em vigor por parte dos tribunais ou das autoridades governamentais. Os
efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas poderédo sujeitar as Sociedades Alvo,
os Ativos Financeiros, o Fundo e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente.

4) Limitacdo de Responsabilidade dos Cotistas.

A Lei n° 13.874/2019 aditou o Cadigo Civil e estabeleceu que o regulamento do fundo de
investimento podera estabelecer a limitacdo de responsabilidade de cada cotista ao valor de
suas cotas, observada regulamentacao superveniente da CVM. No entanto, até a data deste
Regulamento, a CVM nao regulamentou esse assunto, de forma que (a) ndo € possivel
garantir que a limitacdo de responsabilidade dos Cotistas ao valor de suas Cotas sera
aplicavel para este Fundo, ou que o texto atual do Regulamento estar4d em consonancia com
o da regulamentacao superveniente da CVM, e (b) a CVM podera estabelecer, para tal fim,
condi¢cBes especificas adicionais, que poderdo ou ndo ser atendidas pelo Fundo. A CVM e
o poder judiciario ainda ndo se manifestaram sobre a interpretacdo da responsabilidade
limitada dos Cotistas na pendéncia da referida regulamentagéo, e ndo ha jurisprudéncia
administrativa ou judicial a respeito da extensdo da limitacdo da responsabilidade dos
Cotistas, tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel a fundos de investimentos. O
Cddigo Civil Brasileiro também passou a estabelecer que os fundos de investimento cujo
Regulamento estabelec¢a a responsabilidade limitada de seus cotistas ao valor de suas cotas
estardo sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no Codigo Civil Brasileiro. Nessa hipoétese,
em caso de insuficiéncia do Patriménio Liquido do Fundo, sua insolvéncia podera ser
requerida (a) por qualquer dos credores; (b) por decisdo da assembleia geral; e (c) conforme
determinado pela CVM.

5) Padrdes das demonstracfes contabeis.
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As demonstracdes financeiras do Fundo serdo elaboradas em consonancia com os padrdes
contabeis vigentes no Brasil, enquanto eventuais Cotistas ndo-residentes no Brasil deverao,
eventualmente, preparar suas respectivas demonstracdes financeiras de acordo com os
padrBes contabeis vigentes em suas respectivas jurisdicdes. Dessa forma, o padrdo das
informacgdes financeiras do Fundo podera divergir, de maneira significativa ou ndo das
informagdes financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas nao-residentes.

6) Morosidade da justica brasileira.

O Fundo e as Sociedades Alvo poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto no polo
ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario
brasileiro, a resolucdo de tais demandas podera ndo ser alcancada em tempo razoavel.
Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou as Sociedades Alvo obterdo resultados
favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o
desenvolvimento dos negécios das Sociedades Alvo e, consequentemente, os resultados do
Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

6) Arbitragem.

O Regulamento do Fundo prevé a arbitragem como meio de solucdo de disputas. O
envolvimento do Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos
significativos ao Patriménio Liquido do Fundo, implicando em custos que podem impactar o
resultado do Fundo. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente
maior do que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, uma Sociedade
Alvo em que o Fundo invista pode ter seu resultado impactado por um procedimento arbitral,
consequentemente podendo afetar os resultados do Fundo.

Riscos Relacionados ao Fundo

7) Riscos de cancelamento da Primeira Oferta ou de colocacgéo parcial das Cotas
da primeira emissao do Fundo.

Na eventualidade de o montante minimo da Primeira Oferta definido neste Regulamento nao
ser colocado, a Primeira Oferta ser4 cancelada, sendo todas as intencées de investimento
automaticamente canceladas e o Fundo liquidado. Na eventualidade de o0 montante minimo
definido no Regulamento ser colocado no ambito da Primeira Oferta, a Primeira Oferta
podera ser encerrada e eventual saldo de Cotas ndo colocado serd cancelado pela
Administradora.

8) Possibilidade de Reinvestimento.

Os recursos obtidos pelo Fundo em decorréncia de desinvestimentos poderdo ser
reinvestidos em Ativos Alvo de Sociedades Alvo a critério da Gestora, nos termos deste
Regulamento. Nesse sentido, as caracteristicas do Fundo limitam a liquidez do investimento
pelos Cotistas, uma vez que: (i) o Fundo podera reinvestir os recursos recebidos em
decorréncia de desinvestimentos, deixando, assim, de amortizar as Cotas e distribuir
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rendimentos aos Cotistas; e (ii) as Cotas seréo resgatadas apenas na hipétese de liquidacéo
do Fundo, observados os termos e condi¢cdes do Regulamento.

9) Risco de néo realizacédo de investimentos.

N&o h& garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no
momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua Politica de
Investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na nao realizacao
dos mesmos.

Nesse caso, eventual aporte feito pelo Cotista serd devolvido, podendo assim perder
oportunidades de investimento e/ou nao receber o retorno esperado.

10) Risco de concentracao da carteira do Fundo.

A carteira do Fundo poder& estar concentrada em Ativos Alvo de emissdo de uma Unica
Sociedade Alvo, tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados a solvéncia
da Sociedade Alvo. A eventual concentracdo de investimentos em determinada Sociedade
Alvo ou em Ativos Financeiros emitidos por uma mesma entidade pode aumentar a
exposicao do Fundo e consequentemente, aumentar os riscos de crédito e liquidez.

11) Propriedade de Cotas versus propriedade de Ativos Alvo e Ativos Financeiros.

A propriedade das Cotas nao confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Ativos
Alvo ou sobre fragéo ideal especifica dos Ativos Alvo. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos
sobre todos os ativos da carteira de modo n&o individualizado, proporcionalmente ao numero
de Cotas possuidas.

12) Inexisténcia de garantia de eliminagéo de riscos.

A realizacao de investimentos no Fundo sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e a
sua carteira estao sujeitos, que poderao acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas
no Fundo. N&o ha qualquer garantia de eliminacéo da possibilidade de perdas para o Fundo
e para os Cotistas. O Fundo ndo conta com garantia da Administradora, da Gestora, de suas
respectivas afiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do
Fundo Garantidor de Créditos (FGC), para reducéo ou eliminagéo dos riscos aos quais esta
sujeito.

13) Risco de Patrimoénio Liquido negativo.

As eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estéo limitadas ao valor do capital subscrito
pelos Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser futuramente chamados a aportar
recursos adicionais no Fundo em caso de Patrimbnio Liquido negativo, inclusive em
decorréncia do passivo contingencial das companhias investidas que possam vir a afetar o
Patriménio Liquido do Fundo em virtude de obrigacbes assumidas pelo Fundo ou de sua
condi¢cao de acionista.
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14) Risco de Governanca.

Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada nova classe de Cotas,
mediante deliberacdo em assembleia geral, os novos Cotistas podem modificar a relacéo de
poderes para alteracdo do Regulamento. Tais alteracdes poderao afetar o modo de operacéo
do Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

15) Desempenho passado.

Ao analisar quaisquer informacoes fornecidas em qualquer material de divulgagao do Fundo
gue venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou
de quaisquer investimentos em que a Administradora e/ou a Gestora tenham de qualquer
forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no
passado nao € indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que
resultados similares seréo alcancados pelo Fundo.

16) Inexisténcia de garantia de rentabilidade.

O Fundo ndo possui garantia de rentabilidade minima aos Cotistas, seja pela Administradora,
pela Gestora, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC ou qualquer outra garantia. Caso os
rendimentos decorrentes dos Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Alvo ndo constituam
patrimdnio suficiente para a valorizacdo das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior
a qualquer meta eventualmente indicada pela Gestora. Assim, ndo ha garantias de retorno
efetivo do investimento nas Cotas do Fundo.

17) Risco Decorrente de Operacdes nos Mercados de Derivativos.

A utilizacdo de instrumentos de derivativos pelo Fundo pode aumentar a volatilidade do
Fundo, limitar as possibilidades de retorno nas suas operacdes, ndo produzir os efeitos
desejados e/ou provocar significativas perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

18) Possibilidade de endividamento pelo Fundo.

O Fundo podera contrair ou efetuar empréstimos na forma deste Regulamento, de modo que
o Patrimbnio Liquido do Fundo podera ser afetado em decorréncia da obtencao de tais
empreéstimos.

19) Demais Riscos.

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exogenos ao seu controle, tais como moratoria, inadimplemento de pagamentos, mudanga
nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros
integrantes da carteira, alterac&o na politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos,
0s quais, se materializados, poderéo acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.
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Riscos relacionados as Sociedades Alvo
20) Riscos relacionados as Sociedades Alvo.

A carteira do Fundo estara concentrada em Ativos Alvo de emissé@o das Sociedades Alvo.
N&o ha garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Alvo; (ii) solvéncia
das Sociedades Alvo; (iii) continuidade das atividades das Sociedades Alvo; (iv) liquidez para
a alienacao dos Ativos Alvo das Sociedades Alvo; e (v) valor esperado na alienacdo dos
Ativos Alvo das Sociedades Alvo. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da carteira do Fundo e o valor das Cotas. Os pagamentos
relativos aos titulos e/ou Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo, como dividendos,
juros e outras formas de remuneracao/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da
insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Alvo, ou, ainda,
outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar
perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de
tais riscos. Nao ha garantia quanto ao desempenho do segmento econémico de atuacao de
cada Sociedade Alvo e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das
Sociedades Alvo acompanhe pari passu 0 desempenho médio de seu respectivo segmento.
Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Alvo acompanhe o desempenho
das demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que o Fundo e os
seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminacéo
de tais riscos. Em funcéo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de érgéaos
publicos de que pode vir a depender o Fundo no desempenho de suas operacodes, ndo ha
garantias de que o Fundo conseguira exercer todos os seus direitos de sdcio das Sociedades
Alvo, ou como adquirente ou alienante de Ativos Alvo de emisséo de tais Sociedades Alvo,
nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes
com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderéo impactar
negativamente a rentabilidade da carteira do Fundo. Os investimentos do Fundo poderéo ser
feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as préaticas de
governanca indicadas neste Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas
regras que as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informagbes ao
mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto
(a) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Alvo e (b) a correta
deciséo sobre a liquidagao do investimento, o que pode afetar o valor da carteira do Fundo
e as Cotas.

21) Risco de crédito de debéntures da carteira do Fundo.

Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a carteira do Fundo
(incluindo, sem limitacdo, debéntures de emissdo das Sociedades Alvo) estdo sujeitos a
capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e
principal de suas dividas. Eventos que afetem as condi¢fes financeiras dos emissores dos
titulos, bem como alteragBes nas condi¢cdes econbmicas, legais e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em
termos de precgos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudangas na percepcdo da
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gualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer
impactos aos precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. As escrituras de
emissao de debéntures de Sociedades Alvo poderao, ainda, prever o pagamento de prémio
baseado na variacdo da receita ou do lucro da Sociedade Alvo emissora. Nessa hipétese,
caso a respectiva Sociedade Alvo emissora apresente receita ou lucro insuficiente, a
rentabilidade do Fundo poder& ser adversamente impactada. Dessa forma, caso o Fundo
ndo consiga alienar tais debéntures no mercado secundério, é possivel que o Fundo nao
receba rendimentos suficientes para atingir eventual rentabilidade indicada pela Gestora.
Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade Alvo, a liquidagdo de debéntures
estara sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Alvo, de determinados créditos que
possuem classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lei n.° 11.101, de 9 de fevereiro de
2005, conforme alterada (notadamente, no caso de debéntures quirografarias, créditos
trabalhistas, créditos garantidos por garantia real, créditos tributarios e créditos com
privilégios especiais e gerais).

22) Risco de responsabilizacdo por passivos da Sociedade Alvo.

Nos termos da regulamentacdo, o Fundo deverd participar do processo de tomada de
decisfes estratégicas das Sociedades Alvo. Tal participacdo, em razao da responsabilidade
a ela inerente, pode sujeitar o Fundo a reivindicacdes a que ele ndo estaria sujeito se fosse
apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Alvo tenha sua faléncia
decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo
pagamento de determinados passivos podera ser atribuida ao Fundo, resultando em prejuizo
aos Cotistas. Além disso, ha casos em que o Poder Judiciario, notadamente a Justica do
Trabalho, atribui aos acionistas a responsabilidade por passivos de uma companhia
independentemente da caracterizagcdo dos requisitos necessarios para tanto, conforme
estabelecidos na legislacdo brasileira, e independentemente da participacdo de cada
acionista no capital social e/ou na administracdo da companhia. Em tais hip6teses, ndo ha
garantia de que o Fundo tera éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos
para o Fundo e seus Cotistas.

23) Riscos Relacionados a Reclamacéao de Terceiros.

No ambito de suas atividades, as Sociedades Alvo e, eventualmente, o proprio Fundo
poderdo responder a processos administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que
podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo.

24)  Risco de diluicao.

Caso o Fundo venha a ser acionista de qualquer Sociedade Alvo, o Fundo podera nao
exercer o direito de preferéncia que |he cabe nos termos da Lei das S.A., em quaisquer
aumentos de capital que venham a ser realizados pelas Sociedades Alvo. Dessa maneira,
caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das Sociedades Alvo no futuro e o
Fundo n&o participe de tais aumentos de capital por qualquer raz&o, o Fundo podera ter sua
participacédo no capital das Sociedades Alvo diluida.
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25) Risco de aprovacdes.

Investimentos do Fundo em Sociedades Alvo poderdo estar sujeitos a aprovagao por parte
de autoridades regulatorias aplicaveis. Nao ha garantia de que qualquer autorizagcdo nesse
sentido sera obtida ou qualquer previsdo com relacdo ao prazo para sua obtencéo, o que
podera prejudicar as atividades do Fundo.

26) As Sociedades Alvo estado sujeitas a Lei Anticorrupcao Brasileira.

As Sociedades Alvo estéo sujeitas a legislacdo anticorrupgéo brasileira, que possui sangdes
severas e pode fundamentar investigacbes e processos diversos, nos ambitos
administrativo, civel e criminal, contra pessoas fisicas e juridicas, a depender do caso. Além
de outras leis ja existentes e aplicaveis a atos de corrupcéo, a Lei 12.846, de 1° de agosto
de 2013, entrou em vigor em 29 de janeiro de 2014, instituindo a responsabilizacdo objetiva
administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de determinados atos lesivos contra a
administracdo publica, nacional ou estrangeira. Isso significa que, caso ocorram 0s atos
ilicitos previstos por essa lei, no interesse ou beneficio das Sociedades Alvo, essas pessoas
juridicas podem ser responsabilizadas independentemente de culpa ou dolo, ainda que tais
atos tenham sido realizados sem a autorizagao ou conhecimento de seus gestores.

27) Risco de Coinvestimento.

Participacdo Minoritaria nas Sociedades Alvo. O Fundo poderé coinvestir com outros fundos
el/ou veiculos geridos/administrados ou néo por Afiliadas da Administradora e/ou da Gestora,
0s quais poderdo ter participacbes maiores que as do Fundo nas Sociedades Alvo, e em
decorréncia, maior participagcdo no processo de governanca dessas Sociedades Alvo.
Nesses casos, o Fundo, na posi¢ao de acionista minoritério, estara sujeito significativamente
aos atos de governanca dos membros da gestéo, conselho de administracdo e/ou comités
de governanca nao indicados pelo Fundo, e cujos interesses podem, por vezes, estar em
conflito com os interesses do Fundo. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem
ndo estar presentes em investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a
possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho
ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que sdo diferentes daqueles do Fundo,
inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu
comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento. Nao ha garantia
de gue direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estardo disponiveis para o
Fundo com relag&o a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protecao
suficiente dos interesses do Fundo.

28) Risco de Coinvestimento - Coinvestimento por determinados Cotistas.

O Fundo podera, na forma prevista neste Regulamento e observado o disposto na
regulamentacao aplicavel, coinvestir nas Sociedades Alvo com Cotistas e/ou outros fundos
elou veiculos geridos/administrados pela Administradora e/ou da Gestora. Em caso de
coinvestimentos com Cotistas, ndo ha qualquer obrigacdo de a Gestora apresentar a
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oportunidade a todos os Cotistas e nem de aceitar a participacdo de mais de um interessado.
N&o ha qualquer garantia de participacdo em coinvestimento pelos Cotistas e a Gestora
podera ter discricionariedade de escolher aquele que entender mais adequado. Nao ha como
garantir que a escolha se mostrara acertada e nem que ndo havera conflitos potenciais ou
efetivos no futuro em razao de tais escolhas.

Riscos de Liquidez
29) Liquidez reduzida.

As aplicacbes do Fundo em Ativos Alvo apresentam peculiaridades em relacéo as aplicacoes
usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, jA que podera ndo existir mercado
secundario com liquidez para tais Ativos Alvo. Caso o Fundo precise vender os Ativos Alvo
emitidos pelas Sociedades Alvo, podera ndo haver comprador ou o preco de negociacao
obtido poder4 ser bastante reduzido, causando perda de patriménio do Fundo e,
consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas.

30) Riscos relacionados a amortizacao/resgate de Cotas.

Em caso de dificuldade na alienacdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo ou devido
a decisdo da Gestora de reinvestir. O Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes
aos Ativos Alvo e aos Ativos Financeiros integrantes de sua carteira e aos mercados em que
0S mesmos sdo negociados, incluindo a eventualidade de a Gestora ndo conseguir alienar
0s respectivos ativos quando tiver interesse para fins de realizagdo do pagamento de
amortizacdo ou resgate de Cotas ou qualquer outra forma de distribuicdo de resultados do
Fundo. Nas hipoteses em que as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a
entrega de Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades para negociar os Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros
eventualmente recebidos do Fundo.

Ainda, a Gestora podera decidir reinvestir os valores decorrentes de alienacdo dos Ativos
Alvo, ndo realizando a amortiza¢do ou resgate das Cotas.

31) Risco de restrices a negociacgéao.

Determinados ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem
estar sujeitos a restricdes de negociacao por parte das bolsas de valores e mercadorias e
futuros ou de Orgdos reguladores. Essas restricbes podem ser relativas ao volume das
operac0Oes, a participacdo no volume de negocios e as oscilagbes maximas de precos, entre
outras. Em situacdes em que tais restricbes estiverem sendo praticadas, as condi¢cdes de
movimentacdo dos ativos da carteira e precificacdo dos ativos poderédo ser prejudicadas.
Ademais, os Ativos Alvo das Sociedades Alvo poderdo estar sujeitos a restricdes a
negociacao estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos a eles aplicaveis ou
a eles relativos.

32) Liquidez reduzida das Cotas.
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A inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de negociacbes no mercado
secundario envolvendo cotas de fundos fechados indica que as Cotas do Fundo poderéo
apresentar baixa liquidez para negociacdo. Tendo em vista a natureza de fundo fechado,
ndo sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas, exceto no caso de liquidagéo
do Fundo. A baixa liquidez das Cotas podera apresentar dificuldades quando de sua
negociacao pelo Cotista. Além disso, o Cotista somente podera negociar as Cotas apos a
alteracdo deste Regulamento. Nao ha qualquer garantia da Administradora, da Gestora ou
do Custodiante em relagdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou
ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

33) Risco decorrente da precificagcdo dos Ativos Financeiros e risco de mercado.

A precificacdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada
de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacao de titulos, valores
mobiliarios, instrumentos derivativos e demais operacdes, estabelecidos na regulamentagéo
em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de Ativos Financeiros, tais como os de marcacao
a mercado (mark-to-market) poderdo ocasionar variagdes nos valores dos ativos integrantes
da carteira do Fundo, podendo resultar em reducéo no valor das Cotas do Fundo. Ainda, h&
risco de flutuagBes nos precos e na rentabilidade dos ativos do Fundo, em razéo de diversos
fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta
constante oscilacdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por
valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das
Cotas e perdas aos Cotistas.

Riscos decorrentes dos segmentos de atuacdo das Sociedades Alvo
34) Risco do setor de atuacdo das Sociedades Alvo.

O Governo Federal regularmente introduz alteragces nos regimes fiscais que podem
aumentar a carga tributéria incidente sobre o mercado de valores mobiliarios brasileiro.
Essas altera¢gBes incluem modificacées na aliquota e na base de céalculo dos tributos e,
ocasionalmente, a criacdo de impostos temporarios, cujos recursos sdo destinados a
determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e
guaisquer outras alteracdes decorrentes da promulgacéo de reformas fiscais adicionais nédo
podem ser quantificados. No entanto, algumas dessas medidas poderéao sujeitar o Fundo,
as Cotas do Fundo Investido, os Ativos Financeiros e/ou os Cotistas a novos recolhimentos
nao previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras tributarias atualmente
aplicaveis ao Fundo, as Cotas do Fundo Investido, aos Ativos Financeiros e aos Cotistas
permanecerao vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de
uma eventual reforma tributaria, o que podera impactar os resultados do Fundo Investido,
bem como a rentabilidade de suas cotas, dos Ativos Financeiros e, consequentemente, 0s
resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas. Com a publicagdo da Instru¢cdo CVM
578/16, os FIP poderéo investir em cotas de outros FIP, inclusive de forma preponderante.
No entanto, a legislacdo tributaria ainda exige que, além de aderente as regras de
diversificacdo da CVM, o FIP devera investir, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento)
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do seu patriménio liquido em acdes de sociedades anb6nimas, debéntures conversiveis e
bonus de subscricdo. Desta forma, ndo obstante o Fundo, nos termos do Regulamento, estar
obrigado a investir 95% (noventa e cinco por cento) de seu patriménio liquido em Cotas do
Fundo Investido, em atencdo ao disposto no Artigo 44, Paragrafo Segundo, inciso Il da
Instrugdo CVM 578/16, por ndo atender aos requisitos da legislacao tributaria para aplicacao
do tratamento tributario proprio de um FIP, os Cotistas estardo sujeitos, com relagdo aos
rendimentos auferidos nas amortizagdes ou no resgate das Cotas, as aliquotas regressiva
do imposto de renda (“IR”), que variam de 22,5% a 15%, conforme o prazo do investimento,
nos moldes da previsdo do Artigo 1°, Paragrafo Quinto, da Lein.° 11.312, de 27 de junho de
2006, combinado com o Artigo 1°, da Lei n.° 11.033, de 21 de dezembro de 2004, ambos
refletidos no Artigo 32, Paragrafo Quinto, a no Artigo 6° da Instrucdo Normativa RFB n.° 1.585
de 31 de agosto de 2015

35) Risco Ambiental.

O Fundo esté sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente,
resulte em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos das Sociedades Alvo, inclusive e
sem limitagéao:

(i) proibicdes, atrasos e interrupgdes; (ii) ndo atendimento das exigéncias ambientais; (iii)
multas simples, multas diarias, embargos de obra e/ou suspensdo das atividades; (iv)
suspensao, encerramento e proibicdo de contratacdo com o Poder Publico; (v) surgimento
de exigéncias ambientais adicionais n&o previstas inicialmente; (vi) falhas no levantamento
da fauna e da flora; (vii) falhas no plano de execucdo ambiental; (viii) revisdo ou reelaboracéo
dos estudos ambientais; e/ou (ix) reparacdo e indenizacdo por quaisquer danos causados
ao meio ambiente e a terceiros. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos ao Fundo.

* % %
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ANEXO Ill - MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS

Exceto se disposto de forma diversa, aplicam-se a este suplemento da [*]? ([*]) emissao de
Cotas os mesmos termos e definicdes estabelecidos no Regulamento.

Montante Inicial da Emisséao: RS [] ([*D.
Quantidade de Cotas: [*] ([*]) Cotas.
Preco Unitario de Subscricao: RS [*] ([*] reais).

Preco Unitario de Integralizacdo: RS [*] ([*] reais).

Distribuicdo Parcial e Montante[.]
Minimo da Emisséo: '

Aplicacdo minima por investidor: RS [*] ([*] reais).

Forma de Distribuicao: [*].

Procedimentos para Subscricéo

e Integralizacdo das Cotas: As Cotas deverao ser totalmente subscritas durante

o Periodo de Colocacao (conforme definido abaixo),
sendo que as Cotas que nao forem subscritas até o
fim do Periodo de Colocacao serdo canceladas pela
Administradora. A integralizacdo devera ocorrer a
vista, em moeda corrente nacional, no ato de

subscrigéo.
Pablico Alvo: [*].
Periodo de Colocacéo: [].
Coordenador Lider: [*].

* % %
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