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REGULAMENTO DO “BCRE DEVELOPMENT FUND Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA”

CNPJ/MF n2. 11.308.102/0001-95

Capitulo I - O Fundo

Artigo 12. O BCRE DEVELOPMENT FUND Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACGES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA (o “Fundo”) é um fundo de investimento em
participacGes, constituido sob a forma de condominio fechado, regido por este Regulamento (o
“Regulamento”) e pelas disposicGes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis,
especialmente pela Resolucdo CVM 175 e seu Anexo Normativo IV e suas altera¢des posteriores.

Paragrafo Primeiro. O Fundo terd apenas uma Unica classe de cotas, denominada “CLASSE UNICA
DO BCRE DEVELOPMENT FUND Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA”, que sera regida na forma deste Regulamento.
Para fins de conveniéncia e, considerando que ndo serdo admitidas a constituicdo de novas classes
de cotas, as referéncias ao Fundo alcangam a classe Unica de cotas, e vice e versa.

Paragrafo Segundo. A responsabilidade do Cotista estd limitada ao valor por ele subscrito, sendo
gue, O Administrador devera verificar se o patrimoénio liquido da Classe estd negativo se houver
qgualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia do Fundo.

Paragrafo Terceiro. Caso o Administrador verifiqgue que o Patrimonio Liquido estd negativo, ou
tenha ciéncia de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracgdo judicial de
insolvéncia da Classe, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolucdo CVM 175.

Capitulo Il - Defini¢oes

Artigo 22. Para os efeitos deste Regulamento, sem prejuizo de outras defini¢des dispostas ao longo
deste Regulamento, os seguintes termos terdo os seguintes significados:

i Administradora — E a BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, institui¢do
financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, localizada a Praia de
Botafogo, n.2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040,
Brasil, e inscrita no CNPJ/MF sob o nimero 59.281.253/0001-23, devidamente
credenciada na CVM como administradora de carteira, de acordo com o Ato
Declaratério CVM numero 8.695, de 20 de mar¢o de 2006, ou qualquer outra
sociedade que venha a substitui-la e que seja devidamente autorizada pela CVM para
exercer a atividade de administracdao de carteira de valores mobiliarios, nos termos
da regulamentacdo aplicavel.
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Vi.

Vii.

viii.

Xi.

Xii.

xiii.
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B3 — Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.

Capital Comprometido Minimo — E o capital comprometido minimo do Fundo,
resultado da emissdo e subscricdo de ao menos 50 (cinquenta) cotas conforme a sua
primeira emiss3o de cotas, no valor total de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais).

Carteira Alvo — Tem o significado estabelecido no Paragrafo Primeiro do Artigo 18
abaixo.

Chamada de Capital — Tem o significado estabelecido no Paragrafo Terceiro do Artigo
27 abaixo, cuja notificacdo aos cotistas sera feita pela Administradora.

Companhias Investidas — Tem o significado estabelecido no Pardgrafo Primeiro do
Artigo 18 abaixo.

Compromisso_de Investimento — E o Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento celebrado entre o cotista e a Administradora relativo a integralizacdo
das cotas do Fundo.

Contrato de Gestdo — Significa o Contrato de Gestdo da Carteira do Fundo celebrado
entre o Fundo e a Gestora, relativamente a gestdo da carteira do Fundo.

CVM - Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Demonstrativo de Necessidade de Recursos da Carteira Alvo — Tem o significado
estabelecido no Pardgrafo Terceiro do Artigo 27 abaixo.

Fatores de Risco — Sdo os riscos inerentes a natureza dos investimentos a serem
realizados pelo Fundo e relacionados no Capitulo IX abaixo.

Fundo — E o BCRE DEVELOPMENT FUND Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA, constituido sob
a forma de condominio fechado.

Gestora — E o BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda., sociedade inscrita no CNPJ/MF
sob n2 09.631.542/0001-37, devidamente autorizada pela CVM, por meio do Ato
Declaratério CVM n? 7.677, de 15 de marco de 2004, a exercer a atividade de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, com sede na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, 3477, 152 andar, na Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, ou
qualquer outra sociedade que venha a substitui-la e que seja devidamente
autorizada pela CVM para exercer a atividade de administra¢do de carteira de valores
mobilidrios, nos termos da regulamentacdo aplicavel.



Xiv. Lei das Sociedades por Acdes - E a Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, com
suas alteracOes posteriores.

XV. Periodo de Desinvestimento — Tem o significado estabelecido no Pardgrafo Sétimo do
Artigo 18 abaixo.

XVi. Politica de Investimentos — Tem o significado atribuido no Artigo 23 abaixo.

xvii.  Prazo de Aprovacdo de Investimentos — Tem o significado estabelecido no Paragrafo
Sexto do Artigo 18 abaixo.

xviii. Regulamento — E o instrumento que rege o Fundo.

XiX. Resolucdo CVM 175 —significa a Resolucdo CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

XX. SPE - Significa uma sociedade de propdsito especifico.

xxi.  Taxa de Administracdo — Significa a remuneracao devida a Administradora nos termos
do Capitulo V deste Regulamento.

xxii.  Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento - Tem o significado atribuido no
Paragrafo Segundo do Artigo 28 abaixo.

Capitulo lll - Administra¢ao e Gestao

Artigo 32. O Fundo é administrado pela Administradora , que terd poderes para praticar todos
os atos necessarios a administracdo do Fundo, observado o disposto neste Regulamento e nas
normas aplicaveis.

Artigo 42. A Gestora é responsavel pela gestdo da carteira do Fundo, conforme estabelecido no
Contrato de Gestdo.

Paragrafo Primeiro - Observadas as disposi¢des e limitagGes previstas neste Regulamento e no
Contrato de Gestdo, bem como na regulamentagdo pertinente em vigor, a Gestora, por delegagao
de poderes nos termos do Artigo 10 do Anexo Normativo IV da Resolugdao CVM 175, tem poderes
para exercer todos os direitos inerentes aos titulos e valores mobilidrios que integrem a carteira do
Fundo, inclusive o de acdo, de comparecer e votar ou definir, sob sua responsabilidade, o voto a ser
proferido em assembleias gerais e especiais das Companhias Investidas, podendo o Fundo ser
representado em tais assembleias pela Gestora ou por procurador nomeado pela Gestora em
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conformidade com o Paragrafo 12 do Artigo 126 da Lei das Sociedades por A¢Ges. Pode a Gestora,
igualmente, adquirir e alienar livremente titulos e valores mobiliarios, contratar terceiros
legalmente habilitados para a prestacao de servicos relativos a gestdo do Fundo, celebrar, em nome
do Fundo, a prestacao de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigacao, conforme o
caso, transigir e praticar, enfim, todos os atos necessarios a gestdo da carteira do Fundo.

Paragrafo Segundo - A Gestora realizard a andlise e sele¢do dos ativos da Carteira Alvo e das
Companhias Investidas, decidird sobre a realizagdo de investimentos e desinvestimentos e
acompanhara a performance do Fundo, nos termos deste Regulamento, sendo que qualquer novo
investimento ou desinvestimento devera ser previamente submetido a assembleia geral, nos
termos do Artigo 34, inciso |V abaixo.

Paragrafo Terceiro - A gestdo do Fundo pela Gestora ndo elimina a discricionariedade da
Administradora com relacdo as atribuicdes desta, especialmente o dever fiducidrio de protecao dos
interesses dos cotistas.

Artigo 52. Os servigos de administragao e gestao serao prestados ao Fundo como obrigacao de meio,
pelo que a Administradora e a Gestora, respectivamente, ndo garantem qualquer nivel de resultado
ou desempenho dos investimentos aos cotistas.

Artigo 62. Tanto a Administradora quanto a Gestora poderdo renunciar as suas fun¢des, mediante
aviso prévio de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias, enderecado a cada cotista e a Gestora (no
caso de renuncia da Administradora) e a Administradora (no caso de renuncia da Gestora), podendo
tal aviso ser feito via correio eletrénico, e enderecado a CVM.

Paragrafo Primeiro - O Administrador, o Gestor ou os Quotistas que detenham ao menos 5% (cinco
por cento) das Quotas subscritas deverdo convocar, imediatamente, a Assembleia Geral de
Quotistas para eleger o substituto, a ser realizada no prazo de até 15 (quinze) dias contados de sua
convocagao.

Paragrafo Segundo - A Assembleia Geral de Quotistas podera ser convocada por qualquer Quotista
€aso ndo ocorra a convocac¢do nos termos no Paragrafo 12 acima.

Paragrafo Terceiro - O Administrador ou o Gestor deverdo permanecer no exercicio de suas fun¢des
até sua efetiva substituicdo pela Assembleia Geral de Quotistas, o que deve ocorrer no prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidacdo do Fundo, observado, se for o caso,
neste Regulamento.

Paragrafo Quarto - Caso ocorra a destituicdo por Justa Causa, aplicar-se-a o processo de
substituicao previsto no artigo sobre a renuncia.
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Paragrafo Quinto - No caso de descredenciamento da Administradora, a CVM poderd indicar um
administrador temporario, o qual devera convocar imediatamente uma assembleia geral de cotistas
para eleger seu substituto.

Paragrafo Sexto - Uma vez deliberada a substituicdo da Administradora ou da Gestora por outra
instituicdo, a Administradora ou Gestora substituida compromete-se a transferir todos os dados que
possuir relativos ao Fundo e aos seus cotistas ao novo administrador ou gestor, de modo que a
substituicdo ndo venha a causar qualquer descontinuidade com relagdo aos interesses do Fundo e
dos cotistas.

Paragrafo Sétimo - Na hipdtese de a Assembleia Geral de Quotistas ndao deliberar sobre a
substituicdo do Administrador ou Gestor, o Administrador e/ou o Gestor procederdo a liquidagdo
automatica do Fundo, no prazo maximo de 10 (dez) dias contados da referida Assembleia Geral de
Quotistas, observado, se for o caso, o disposto neste Regulamento.

Artigo 72. Os servicos de distribuicdo de cotas, tesouraria, escrituracdo e controladoria dos ativos
integrantes da carteira do Fundo poderao ser contratados pela Administradora, em nome do Fundo,
com instituicdo financeira legalmente habilitada, na forma da legislacdo aplicavel. A Gestora poderd
contratar, em nome do Fundo, servico de consultoria especializada para a prestagao dos servigos
previstos no Artigo 13, inciso V, deste Regulamento.

Paragrafo Unico - Os custos com a contratagdo de terceiros para a prestacdo dos servicos de
distribuicdo de cotas, de consultoria especializada, custddia dos ativos integrantes da carteira do
Fundo e de liquidacdo financeira de suas operacOes serdo considerados despesas do Fundo; os
custos com a contratacdo de terceiros para a prestagdo de servigos de tesouraria, controladoria e
escrituracdo deverdo ser arcados pela Administradora.

Artigo 82. A Administradora e a Gestora do Fundo responderdo pelos prejuizos causados aos
cotistas, quando procederem com culpa ou dolo, com violagdo da Lei, das normas da CVM ou das
disposi¢Oes previstas neste Regulamento.

Artigo 92. Sem prejuizo das obrigacdes da Administradora, da Gestora e do custodiante, as demais
instituicGes e terceiros contratados para a execucdo de servicos respondem pelos prejuizos que
causarem ao Fundo e aos cotistas no exercicio de suas respectivas atribuicoes.

Capitulo IV - Da Competéncia e Obrigag¢oes da Administradora e da Gestora

Artigo 10. Sem prejuizo da faculdade estabelecida no Artigo 72, a Administradora devera contratar
servico de auditoria independente e seus custos serdo arcados pelo Fundo.

Artigo 11. Compete a Administradora, observado o disposto neste Regulamento e nas normas
aplicaveis, e respeitadas as atribui¢cdes especificas da Gestora:
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| —realizar todas as operagdes e praticar todos os atos necessarios a administra¢do do Fundo;
Il — abrir e movimentar contas bancarias em nome do Fundo; e

Il —representar o Fundo em juizo e fora dele, exceto naquilo em que o Fundo for representado
pela Gestora, nos termos do Artigo 49, Paragrafo Primeiro e do Artigo 13 deste Regulamento.

Artigo 12. Incluem-se, igualmente, entre as obrigacdes da Administradora:

| — manter, a suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos apds o
encerramento do Fundo:

a) os registros de cotistas e de transferéncias de cotas;

b) o livro de atas das assembleias gerais;

c) olivro de presenca de cotistas;

d) osrelatérios dos auditores independentes sobre as demonstracdes contabeis;

e) os registros e demonstracdes contabeis referentes as operagdes realizadas pelo Fundo
e seu patrimonio; e

f) copia da documentacdo relativa as operagdes do Fundo.

Il — receber dividendos, bonificacbes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao
Fundo;

Il - pagar, a suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos termos da
legislacdo vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Resolucdo CVM
175, ou quaisquer outros normativos aplicaveis;

IV — elaborar, em conjunto com o Gestor relatdrio a respeito das operagdes e resultados do Fundo,
incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as disposi¢cées da Resolucdo CVM 175 e deste
Regulamento;

V - no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentacao
referida no inciso | deste Artigo até o término do mesmo (ou pelo prazo de 5 (cinco) anos referido

em tal inciso, o que ocorrer por ultimo);

v

— exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e as
atividades do Fundo;

VII—transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua
condicdo de Administradora do Fundo, com exce¢ao da remuneragao pela prestacao de servigos
de administracao;
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VIII  — manter os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo custodiados junto
ao Custodiante;

IX — elaborar e divulgar as informacdes previstas na Resolu¢do CVM 175;

X —cumprir as deliberacdes da assembleia geral de cotistas;

XI — cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes deste Regulamento;

XII - agir sempre no melhor interesse do Fundo;

XIll  — sem prejuizo das atribuicOes da Gestora; empregar, em conjunto com esta, na defesa dos
direitos dos cotistas, a diligéncia exigida pelas circunstancias, por todos os meios necessarios

para proteger esses direitos, inclusive acées judiciais;

XIV - convocar a assembleia geral de cotistas quando necessario ou sempre que a Gestora assim
solicitar; e

XV - realizar Chamadas de Capital para integralizacao de cotas nos termos deste Regulamento e dos
Compromissos de Investimento.

XVl - zelar pela ampla disseminacdo das informacdes sobre todas as garantias prestadas pelo
Fundo, por meio de divulgacdo de fato relevante e permanente disponibilizacdo de informacdes

destacadas em sua pdagina na rede mundial de computadores.

XVIlI - submeter a aprovacdo da Assembleia Geral de Quotistas a destituicdo e/ou substituicdo de
Gestor e/ou Custodiante;

XVIIl - manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo Fundo e
informados no momento do seu registro, bem como as demais informacdes cadastrais.

Artigo 13. Sem prejuizo das demais obrigagBes atribuidas a Gestora nos termos deste
Regulamento e das normas aplicaveis, sdo atribuicées da Gestora:

I - gerir os valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo e colocar em pratica a Politica
de Investimentos, conforme os termos deste Regulamento e da legislagado aplicavel;

Il - manter departamento técnico habilitado a prestar servicos de analise e acompanhamento
de projetos imobilidrios ao Fundo;

Il - realizar a andlise de todos os investimentos a serem submetidos a assembleia geral de
cotistas para integrar a carteira do Fundo e as respectivas liquidagdes dos investimentos;
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- negociar a aquisicdo de novos ativos da Carteira Alvo que poderdo vir a fazer parte do
patrimoénio do Fundo;

- coordenar processos de diligéncia financeira, contabil, legal, socioambiental e de custos
relativos a investimentos em novos ativos da Carteira Alvo, bem como pesquisas de mercado
e laudos de avaliacdo relativos aos projetos de incorporacao imobilidria a serem desenvolvidos
pelas Companhias Investidas;

- conduzir e executar estratégias de saida e desinvestimento com relacdo a cada Companhia
Investida pelo Fundo;

- elaborar relatérios de acompanhamento de cada investimento realizado pelo Fundo nos
ativos da Carteira Alvo;

- orientar a Administradora na realizacdo de Chamadas de Capital para integralizacdo de cotas
subscritas, nos termos do Artigo 27 deste Regulamento e do Compromisso de Investimento
gue o cotista assinara junto com a Administradora e duas testemunhas ao aderir ao Fundo;

- participar em assembleias gerais de cotistas do Fundo;

- fazer recomendacdes a assembleia geral de cotistas relativas aos investimentos, politica de
investimentos, estratégia de financiamento e potenciais investimentos do Fundo, bem como
fazer recomendacgbes relativas a liquidacdo de investimentos e quanto as melhores
alternativas e oportunidades para implementa-las;

- cumprir as deliberacGes da assembleia geral de cotistas acerca de investimentos e
desinvestimentos, bem como em relagdo a quaisquer outros assuntos;

- cumprir e fazer cumprir todas as disposicoes deste Regulamento;

- fornecer aos cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo menos 10%
(dez por cento) das cotas emitidas, assim requererem, estudos e analises de investimento,
elaborados pela Gestora, que fundamentem as decisdes tomadas em assembleia geral,
incluindo os registros apropriados com as justificativas das recomendacGes e respectivas
decisoOes;

- se houver, fornecer aos cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo
menos 10% (dez por cento) das cotas emitidas, assim requererem, atualiza¢des periddicas dos
estudos e andlises elaborados pela Gestora, permitindo acompanhamento dos investimentos
realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acdes
gue maximizem o resultado do investimento;

- acompanhar e monitorar cada Companhia Investida pelo Fundo;
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XVI

XVII

XVl

XIX

XX

XXI

XX

XX

XXIV

XXV

- firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas das sociedades em que o Fundo participe;

- transferir ao Fundo qualquer vantagem ou beneficio obtido como resultado de sua atuacdo
como Gestora da carteira do Fundo;

- submeter a deliberacdo da assembleia geral de cotistas do Fundo, tendo em conta os
interesses do Fundo e dos demais cotistas, eventuais conflitos de interesse;

- elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério a respeito das operacdes e resultados
do Fundo, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as disposicdes da Resolucdo CVM
175 e deste Regulamento;

- agir sempre procurando atender da melhor forma aos interesses do Fundo;

- empregar, em conjunto com a Administradora, na defesa dos direitos dos cotistas, a diligéncia
exigida pelas circunstancias, por todos os meios necessarios para proteger esses direitos,
inclusive a¢oes judiciais;

- adquirir e alienar titulos e valores mobilidrios pertencentes ao Fundo;

- submeter a aprovagao do Conselho Administrativo de Defesa Econémica — CADE todos os
investimentos do Fundo nas Companhias Investidas que requeiram tal aprovagdao nos termos
da lei;

- auxiliar a Administradora na elaboracdo de defesa no caso de instauracdo de procedimento
administrativo pela CVM ou acao judicial envolvendo o Fundo;

- selecionar e contratar, em nome do Fundo, prestadores de servicos do Fundo relativamente
aos investimentos do Fundo nas Companhias Investidas e/ou que poderdo se tornar
Companhias Investidas, incluindo, mas nao se limitando a, auditores, advogados, consultores
socioambientais e empresas de cobranca;

XXVI — no momento da realizacdo do investimento, fazer com que os acordos de investimento,
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boletins de subscri¢cao, acordos de acionistas ou qualquer outro instrumento por meio dos
quais os investimentos do Fundo em Companhias Investidas sejam viabilizados contemplem
(i) declaragdo da Companhia Investida de que os recursos recebidos do Fundo nao serao
destinados a projetos que sejam deliberadamente causadores de danos socioambientais,
conforme verificacdo realizada na forma do inciso V acima (ii) obrigacdo de a Companhia
Investida comunicar a Gestora contingéncias socioambientais de que tenha conhecimento; e
(iii) possibilidade de a Gestora e a Administradora vistoriarem as Companhias Investidas a
gualquer tempo, mediante prévia notificacdo com 24 (vinte e quatro) horas de antecedéncia;
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XXVII— no momento da realizacao do investimento e até que ocorra o respectivo desinvestimento,
monitorar a contratacao feita diretamente pelas Companhias Investidas de mao de obra em
condicOes degradantes ou a exploracao de trabalho escravo ou infantil, aferivel por meio da
consulta semestral ao Cadastro de Empregadores previsto na Portaria 540/2004 do Ministério
do Trabalho, disponivel em
HTTP://www.mte.gov.br/trab escravo/cadastro trab escravo.asp;

XXVIII— apds realizacdo do investimento e até que ocorra o respectivo desinvestimento, monitorar
anualmente as atividades das Companhias Investidas a fim de averiguar a existéncia de
contingéncias socioambientais, com base em informacdes que |he forem prestadas (i) pela
prépria Companhia Investida e/ou (ii) pela construtora ou incorporadora; e/ou (iii) por
terceiros contratados pela construtora ou incorporadora; e

XXIX —enviar prontamente a Administradora os estudos socioambientais e planos de acdo referidos
nos paragrafos abaixo.

XXX - fornecer aos Quotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento para
fundamentar as decisGes a serem tomadas em Assembleia Geral de Quotistas, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendacdes e respectivas decisdes;

XXXI - fornecer aos Quotistas que assim requererem atualizacbes periddicas dos estudos e analises
elaborados pelo Gestor, permitindo acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos
alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acdes que maximizem o
resultado do investimento;

XXXII -custear as despesas de propaganda do Fundo;

XXXIII- manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da Companhia
Investida, nos termos do disposto neste Regulamento, e assegurar as praticas de governanca
referidas neste Regulamento;

XXXIV- cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes do Regulamento do Fundo aplicaveis as
atividades de gestao de carteira;

XXXV - contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servicos de assessoria e consultoria
correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo nos ativos previstos neste
Regulamento;

XXXVI- fornecer ao Administrador todas as informag¢des e documentos necessarios para que este
possa cumprir suas obrigac¢des, incluindo, dentre outros:
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i) as informagdes necessarias para que o Administrador determine se o Fundo se
enguadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos da regulamentacao contdbil
especifica; e

ii) as demonstra¢des contdbeis auditadas das sociedades investidas previstas neste
Regulamento, quando aplicavel.

Paragrafo Primeiro - Sempre que forem requeridas informacdes na forma prevista acima o Gestor,
em conjunto com o Administrador, pode submeter a questdo a prévia apreciacdo da Assembleia
Geral de Quotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais Quotistas, e eventuais
conflitos de interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e as empresas nas quais o Fundo tenha
investido, ficando, nesta hipdtese, impedidos de votar os Quotistas que requereram a informacao.

Paragrafo Segundo — Caso seja identificada pela Gestora no processo de diligéncia para formacao
da Carteira Alvo contingéncia de natureza socioambiental considerada por ela relevante e de dificil
reparacao, o respectivo investimento ndo sera realizado.

Paragrafo Terceiro — Caso seja identificada pela Gestora contingéncia relevante de natureza
socioambiental durante o periodo de monitoramento compreendido entre a data de realiza¢do do
investimento e o respectivo desinvestimento nas Companhias Investidas, a Gestora compromete-
se a obter estudo socioambiental a ser elaborado por empresa especializada de primeira linha
contratada pela Gestora a expensas do Fundo e apresentar a Companhia Investida plano de acdo
com iniciativas para minimizar ou eliminar a contingéncia, cujo conteludo serd informado a
Administradora e cumprimento acompanhado pela Gestora.

Paragrafo Quarto - Sempre que forem requeridas informacdes na forma prevista nos incisos Xlll e
XIV deste Artigo, a Gestora podera submeter a questdo a prévia apreciacao da assembleia geral de
cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais cotistas, e eventuais conflitos de
interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e as empresas nas quais o Fundo tenha investido,
ficando, nesta hipotese, impedidos de votar os cotistas que requereram a informacao.

Artigo 14. E vedado a Administradora e a Gestora, direta ou indiretamente, por conta e ordem do

Fundo:

| -receber depdsito em conta corrente;
Il - contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas modalidades estabelecidas pela CVM;
lll - prestar fianca, aval, aceite, ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante

aprovacao da unanimidade dos cotistas presentes em assembleia geral, que deverao
necessariamente representar, no minimo, dois tercos das cotas do fundo;
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IV - negociar com duplicatas, notas promissérias ou outros titulos ndo autorizados pela CVM,
excetuados aqueles de que trata a Instrucdo CVM n2 134, de 1° de novembro de 1990 e
posteriores alteragdes;

V - prometer rendimento predeterminado aos cotistas; e
VI - aplicar recursos:

a) no exterior;
b) na aquisicdo de bens imdveis; e
¢) na subscricdo ou aquisicdo de acdes de sua propria emissao.

Artigo 15. Salvo aprovacdo da unanimidade dos cotistas presentes em assembleia geral, que
deverdo necessariamente representar a maioria das cotas subscritas do Fundo, é vedada a aplicacao
de recursos do Fundo em titulos e valores mobilidrios de companhias nas quais participem:

| - a Administradora, a Gestora e cotistas titulares de cotas representativas de 5% (cinco por cento)
do patrimonio do Fundo, seus sdcios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto,
com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total;

Il - quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacgdo financeira da operacao
de emissdo de valores mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condicdo de
agente de colocacdo, coordenacdo ou garantidor da emissao; ou

b) facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da companhia
emissora dos valores mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro
investimento por parte do Fundo.

Paragrafo Unico - Salvo mediante a aprovacdo da unanimidade dos cotistas presentes em
assembleia geral, que deverdo necessariamente representar a maioria das cotas subscritas do
Fundo e observadas as disposicbes do Artigo 44 deste Regulamento, é igualmente vedada a
realizacdo de operacdes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas
mencionadas no inciso | deste Artigo, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de
valores mobiliarios administrados pela Administradora ou pela Gestora.

Capitulo V - Taxa de Administragao
Artigo 16. A taxa de administracdo do Fundo paga mensalmente a Administradora, equivalera a

soma: (i) do pagamento fixo de RS 29.683,30 (vinte e nove mil seiscentos e oitenta e trés reais e
trinta centavos) mensais; e (ii) do pagamento do montante correspondente a 0,10% (zero inteiro e
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dez centésimos por cento) ao ano aplicado sobre o patriménio liquido do Fundo com valor minimo
mensal de RS 10.000,00 (dez mil reais) (“Taxa de Administra¢do”).

Paragrafo Primeiro - A Gestora receberd, pelos servicos de gestdo da carteira do Fundo, RS
29.683,30 (vinte e nove mil seiscentos e oitenta e trés reais e trinta centavos) mensais,
conforme indicado no item (i) do caput deste Artigo, a serem deduzidos da Taxa de
Administracdo. O restante da Taxa de Administracdo, conforme indicado no item (ii) do caput
deste Artigo, sera pago a Administradora pelo servico de administracao do Fundo.

Paragrafo Segundo - A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o
somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragdo.

Artigo 17. A Taxa de Administracdo, incluindo os montantes previstos no paragrafo primeiro do
Artigo 16, sera calculada sobre o valor do patrimonio liquido do Fundo a base de 1/252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis ao ano, sendo provisionada diariamente e paga mensalmente no 1¢
(primeiro) dia util do més subsequente ao vencido .

Paragrafo Unico - O pagamento fixo e o valor minimo mensal constante dos itens (i) e (ii),
respectivamente,do Artigo 16 acima serdo corrigidos anualmente, sempre no més de Janeiro, de
acordo com a variacdo do indice de Pregos ao consumidor da FIPE (IPC - FIPE) referente ao ano
anterior, ou na sua falta, de acordo com a variacdo do IGPM (indice Geral de Precos de Mercado),
ou, na falta de ambos, do IGP-DI (indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna), publicados pela
Fundacdo Getulio Vargas (FGV).

Capitulo VI - Politica de Investimentos

Artigo 18. O Fundo tem por finalidade proporcionar a obtencao (i) de ganhos de capital através da
valoriza¢do dos ativos que compdem sua carteira, e (ii) de rendimentos oriundos das Companhias
Investidas.

Paragrafo Primeiro - O Fundo buscara atingir seu objetivo mediante a realizacdo de investimentos
em uma carteira de valores mobilidrios de emissdo de companhias que, direta ou indiretamente,
participem no desenvolvimento de empreendimentos imobilidrios residenciais e/ou comerciais
(“Carteira Alvo”). O Fundo poderd adquirir agdes, debéntures, bonus de subscricdo ou outros titulos
e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em a¢des de emissdao de companhias, abertas ou
fechadas, preferencialmente as que tenham instituido patrimonio de afetacdo ou tenham sido
constituidas para o proposito especifico (“SPEs”) de desenvolver determinado empreendimento
imobilidrio (“Companhia Investida”). E fundamental que o Fundo participe do processo decisério
da Companhia Investida, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua
gestado, podendo celebrar acordos de co-investimento com parceiros estratégicos.
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Paragrafo Segundo - As Companhias Investidas deverdo ser detentoras de direitos reais sobre
terrenos, acessoes e benfeitorias de seus respectivos projetos de incorporagdo imobilidria, sendo
gue os imoéveis de sua propriedade deverdo estar devidamente registrados, sem gravames ou
averbacdes, no Cartdrio de Registro de Imdveis da localidade onde estiverem localizados no
momento do investimento pelo Fundo.

Paragrafo Terceiro - A participacdo do Fundo no processo decisério da Companhia Investida
poderd ocorrer: (i) pela detengdo de acdes que integrem o bloco de controle; (ii) pela celebragdo
de acordo de acionistas; ou (iii) pela celebragdo de ajuste de natureza diversa ou adogdo de
procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e
na sua gestao.

Paragrafo Quarto - Sem prejuizo do disposto no Pardgrafo Quinto abaixo, o estatuto social das
Companhias Investidas, seus acordos de acionistas (se houver), as escrituras de emissdo de
debéntures e demais instrumentos congéneres, conforme aplicdvel, devem possuir dispositivos
que:

(a) imponham a observancia dos padrdes de boa governanga corporativa a Companhia
Investida;

(b) prevejam o vencimento antecipado do titulo, conforme aplicavel, caso os padrées
mencionados no item (a) acima ndo sejam observados; e

(c) contenham mecanismos que propiciem ao Fundo participar de sua administragdo.

Paragrafo Quinto - As companhias fechadas emissoras de valores mobilidrios integrantes da Carteira
Alvo deverdo seguir as seguintes praticas de governanca corporativa:

i proibicdo de emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em circulacao;

ii. estabelecimento de um mandato unificado de 2 (dois) anos para todo o conselho de
administracao, caso exista;

iii.  disponibilizagdo de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e
programas de opc¢des de aquisicdo de a¢des ou de outros titulos ou valores mobilidrios
de emissdo da companhia;

iv.  adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;

V. no caso de obtencao de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se, perante
o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade mantenedora
de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de
praticas de governanga corporativa previstos nos incisos anteriores; e
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vi. auditoria anual de suas demonstracdes contabeis por auditores independentes
registrados na CVM.

Paragrafo Sexto - Os recursos do Fundo deverdo ser aprovados para investimentos na Carteira Alvo
no decorrer do prazo de 18 (dezoito) meses, contados da primeira integraliza¢do de cotas do Fundo
(o “Prazo de Aprovagao de Investimentos”).

Paragrafo Sétimo — prazo maximo para investimento em ativos da Carteira Alvo ndo deve
ultrapassar o ultimo dia util do 22 més subsequente a data da primeira integralizacdo de cotas por
qualquer dos cotistas no ambito de cada chamada de capital.

Paragrafo Oitavo O periodo de desinvestimento serd de, no maximo, 54 (cinquenta e quatro) meses,
a partir do encerramento do Prazo de Aprovacdo de Investimentos, conforme mencionado neste
Artigo (o “Periodo de Desinvestimento”).

Paragrafo Nono - Enquanto ndo estiverem alocados na Carteira Alvo, todos os recursos do Fundo
serdo investidos na aquisicdo de titulos de renda fixa ou cotas de fundos de investimento,
classificados como de renda fixa ou referenciados DI previamente aprovados pela assembleia geral
de cotistas.

Paragrafo Décimo - O Fundo podera investir seus recursos em titulos ou valores mobilidrios
emitidos por um numero reduzido de Companhias Investidas, podendo investir, inclusive, em uma
Unica espécie de titulo ou valor mobilidrio de emissdo de uma Unica Companhia Investida.

Paragrafo Décimo Primeiro - Observado o que dispde este Regulamento, a carteira do Fundo
observard os demais requisitos de composicdo e diversificacdo estabelecidos pelas normas
regulamentares em vigor.

Paragrafo Décimo Segundo - Os direitos oriundos da carteira do Fundo, incluindo, mas ndo se
limitando, aos rendimentos, dividendos e juros sobre capital préprio e forma de distribuicdo ou
reinvestimentos destes direitos terdo o tratamento dado nos termos do Capitulo Xl deste
Regulamento.

Artigo 19. E vedada ao Fundo a realizagdo de operagdes com derivativos, exceto quando tais
operacgdes forem realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial.

Capitulo VII - Publico Alvo

Artigo 20. O Fundo se destina exclusivamente a investidores qualificados, conforme definidos em
regulamentacdo especifica, residentes ou ndo residentes, que declarem possuir capacidade
financeira para buscar retornos nos prazos previstos neste Regulamento, estando dispostos a
suportar niveis de volatilidade elevados nos seus investimentos e incorrer em riscos inerentes aos
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quais os investimentos do Fundo estdo expostos e que tenham perfil adequado e compativel com a
politica de investimentos do Fundo.

Paragrafo Primeiro - A Administradora exigira a comprovacao da condicdo de investidor qualificado
disposta neste Artigo para a subscricdo de cotas e para proceder a transferéncia de titularidade de
cotas conforme o Artigo 30 abaixo, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Segundo - N3o havera taxa de ingresso no Fundo e/ou de saida.

Paragrafo Terceiro - O valor minimo de investimento no Fundo é de RS 1.000.000,00 (um milhdo de
reais).

Capitulo VIII - Liquida¢do Antecipada

Artigo 21. A Administradora convocard assembleia geral de cotistas para deliberar sobre a
liguidacdo antecipada ou incorporacao do Fundo na ocorréncia dos seguintes eventos:

(i) desinvestimento de todos os ativos da carteira do Fundo; e

(ii) renuncia e ndo substituicdo da Administradora ou da Gestora em até 180 (cento e
oitenta) dias da comunicagdo da respectiva renuncia.

Capitulo IX - Fatores de Risco

Artigo 22. Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os cotistas
devem estar cientes dos riscos a que estdo sujeitos os investimentos e aplicagbes do Fundo,
conforme descritos abaixo, ndo havendo, garantias de que o capital integralizado serd remunerado
conforme esperado pelos cotistas, existindo a possibilidade de o Fundo apresentar perda do capital
investido e a necessidade da realizacao, pelos respectivos cotistas, de aportes adicionais de recursos
no Fundo superiores ao valor do capital comprometido de cada cotista nos termos do respectivo
Compromisso de Investimento.

Riscos de Mercado:

A aplicagdo em cotas do Fundo estd sujeita a diversos riscos de mercado, dentre os quais se
destacam:

i - Risco macro-econdmico — o mercado imobilidrio tem alta correlagdo com a atividade
macroecondmica brasileira, tendo sofrido periodos de retracdao decorrentes das altas taxas de
juros praticadas e baixas taxas de crescimento. A economia brasileira tem como caracteristica a
constante participacao do Governo Federal, que freqlientemente altera as politicas monetaria,
fiscal e de crédito, entre outras, para influenciar o curso da economia. As medidas do Governo
Federal para controlar ainflacdo e influenciar outras politicas podem ser implementadas mediante
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controle de precos e salarios, depreciacdo do real, controles sobre a remessa de recursos ao
exterior, intervencdo do Banco Central para afetar a taxa bdsica de juros, bem como outras
medidas. O desempenho dos ativos que compdem a carteira do Fundo podera ser adversamente
afetado pelas mudancas nas politicas do Governo Federal, bem como por fatores econémicos em
geral, entre os quais se incluem, sem limitacdo:

* crescimento da economia nacional;

* inflacdo;

* flutuagGes nas taxas de cambio;

* politicas de controle cambial;

* politica fiscal e alteracdes na legislacao tributaria;

* taxas dejuros;

* liquidez dos mercados de capitais e de empréstimos locais; e

*  outros desenvolvimentos politicos, sociais e econdmicos no Brasil ou que afetem o Pais.

Eventuais altera¢Oes nas politicas fiscal, cambial, monetaria, previdencidria, entre outras, poderao
resultar em conseqiiéncias adversas para a economia do Pais e conseqiientemente o desempenho
do Fundo, resultando, entre outros, (a) em alongamento do periodo de amortizacdo ou (b)
liguidacdo do Fundo, o que poderd ocasionar a perda, pelos respectivos cotistas, do valor de
principal de suas aplicacdes. Nao sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo a
Administradora e a Gestora, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por
qualquer razdo, (a) o alongamento do periodo de amortizacdo das cotas, (b) a liquidacdo do Fundo
ou, ainda, (c) caso os cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.

ii - O Fundo estara sujeito, entre outros, aos riscos associados a:

* incorporacdo imobiliaria, construcdo e venda de imdéveis;
* demanda pelos empreendimentos desenvolvidos;

* competitividade do setor imobiliario;

* regulamentacdo do setor imobiliario; e

* tributacdo relacionada ao setor imobilidrio.

Risco da Carteira:

O Fundo investira seus recursos em companhias cujo objeto envolva o desenvolvimento de projetos
imobilidrios. Esta atividade esta exposta aos seguintes fatores de risco:

i - Insucesso Comercial - as companhias emissoras dos ativos integrantes da carteira do Fundo
podem ndo conseguir alienar ou alugar o produto imobilidrio conforme as previsdes. Essa falta de
sucesso pode ser causada por conceito inadequado do produto, precificacdo incorreta,
concorréncia de produtos semelhantes na mesma regidao ou auséncia de demanda na regidao ou
ainda elevada exposicao de capital no investimento, entre outros. Nesses casos, o investimento na
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companhia causara retornos deficientes no investimento, uma vez que a companhia podera alienar
unidades em estoque a precos inferiores aos originalmente projetados.

ii — Inadimpléncia - as companhias nas quais o Fundo investira poderao, apds uma criteriosa
andlise de crédito, alienar suas unidades a compradores. No entanto, ndo ha garantia de que os
compradores das unidades honrardo seus compromissos. Nesse caso, a rentabilidade do
investimento no Fundo podera ser prejudicada.

iii - Risco de Repasse de Recebiveis - ndo ha garantia de que havera instituicdes interessadas na
aquisicdo dos recebiveis imobilidrios decorrentes da alienacdo de unidades, pelas companhias
emissoras dos valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo. Nesse caso, a companhia pode
ser for¢ada a ceder os recebiveis mediante desconto maior do que o projetado, reduzindo ganhos
ou até causando prejuizo, o que pode impactar negativamente o patriménio liquido do Fundo.

iv - Dificuldades Financeiras do Incorporador / Construtor - o incorporador e o construtor,
contratados pela companhia emissora dos valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo
podem ter problemas financeiros, corporativos, de alto endividamento e performance comercial
deficiente de outros empreendimentos integrantes de seu portifdlio comercial e de obras. Essas
dificuldades podem causar a interrupgdo e/ou atraso das obras do projeto desenvolvido pela
Companhia Investida, causando alongamento de prazos e aumento dos custos do projeto. Apesar
da eventual contratacdo de seguro de performance, ndo hd garantias de cumprimento de prazos, o
gue pode ocasionar uma diminui¢dao nos resultados do Fundo.

v — Atraso na Concessdo do Habite-se do Empreendimento - hd o risco de atrasos na concessdo
de habite-se por autoridades governamentais em empreendimentos desenvolvidos pelas
companhias nas quais o Fundo invista. Nesse caso, o tempo decorrido para total alienacdo das
unidades ou repasse dos recebiveis pode comprometer os ganhos do Fundo.

Vi - Desconsideracdo da Personalidade Juridica - O Fundo participara do processo decisério das
Companhias Investidas. Dessa forma, caso determinada Companhia Investida tenha sua faléncia
decretada ou caso haja a desconsideracdo da personalidade juridica da Companhia Investida, a
responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da Companhia Investida poderd ser
atribuida ao Fundo, impactando o valor das cotas, o que podera resultar em patriménio liquido
negativo e necessidade de os cotistas realizarem aportes adicionais de recursos no Fundo.

vii  — Orgdos Publicos - Em fung¢do de diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgdos
publicos de que pode vir a depender o Fundo no desempenho de suas operagdes, ndo hd garantias
de que o Fundo conseguira exercer todos os seus direitos de sécio ou investidor das Companhias
Investidas, ou como adquirente ou alienante de a¢bes ou outros valores mobiliarios de emissdo de
tais Companhias Investidas, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos
obtidos serao condizentes com os seus direitos originais ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores
poderdo impactar negativamente a carteira do Fundo.
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viii — Companhia Fechada - Os investimentos do Fundo poderdo ser feitos em companhias
fechadas, as quais, embora tenham de adotar as prdticas de governanca indicadas neste
Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas
relativamente a divulgacdo de suas informacbGes ao mercado e a seus acionistas, o que pode
representar uma dificuldade para o Fundo quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e
resultados da Companhia Investida e (ii) a correta decisdo sobre a liquidacdo do investimento, o que
pode afetar o valor da carteira do Fundo e das cotas.

Risco de Derivativo

i - O Fundo, ao operar com derivativos, nos termos deste Regulamento, esta sujeito ao risco de
distorcdo de preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da
volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operac¢des, ndo produzir
os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos cotistas. Ndo é possivel assegurar que por
utilizar derivativos exclusivamente para protecdo patrimonial, o Fundo obtera protecdo suficiente
para evitar perdas.

Riscos de liquidez do capital investido no Fundo:

i - Baixa liquidez dos ativos que comporao a carteira do Fundo. Ndo haverd mercado secunddrio
ativo para os bens e direitos que comporao a carteira do Fundo.

i - Baixa liquidez das cotas do Fundo. Ndo haverd mercado secundario ativo para as cotas do
Fundo, portanto o cotista corre o risco de nao conseguir alienar suas cotas no momento que desejar.

iii - Restricdo para amortizacao e resgate das cotas. Nos termos deste Regulamento, o Fundo foi
constituido como condominio fechado, de modo que quaisquer amortizacbes serdo possiveis
exclusivamente a medida que a Gestora obtenha sucesso no desinvestimento dos ativos que
compuserem a carteira do Fundo. O resgate de cotas dar-se-a exclusivamente quando do término
do prazo do Fundo ou quando da sua liquidag¢do. Por ser o Fundo um condominio fechado, ndo serd
admitido o resgate antecipado das cotas.

Riscos especificos:
O Fundo estd sujeito a uma série de riscos especificos as suas atividades, entre os quais:

i - Concentra¢do da carteira resultante das aplicagdes do Fundo: o risco de perdas para os
investidores do Fundo é diretamente relacionado ao grau de concentracao das suas aplicagOes.
Tendo em vista que (a) o Fundo poderd investir seus recursos em titulos ou valores mobiliarios
emitidos por um numero reduzido de Companhias Investidas e, inclusive, em uma Unica espécie de
titulo ou valor mobilidrio de emissdo de uma Unica Companhia Investida, e (b) a carteira do Fundo
sera investida em um numero reduzido de ativos, o risco de perdas associadas a concentracdo da
carteira fica agravado.
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ii - Inexisténcia de rendimento pré-determinado: O valor das cotas sera atualizado conforme
definido neste Regulamento. Tal atualizagcdo tem como finalidade definir qual parcela do patrimonio
liguido do Fundo, devidamente ajustado, deve ser prioritariamente alocada aos titulares das cotas
quando da liquidacdo de suas respectivas cotas e nao representa nem devera ser considerada, sob
nenhuma hipétese ou circunstancia, como uma promessa ou obrigacdo, legal ou contratual da
Administradora, da Gestora e/ou de suas respectivas partes relacionadas, em assegurar tal
remuneracao aos referidos cotistas.

iii - Descontinuidade: este Regulamento estabelece algumas hipdteses em que o Fundo podera
ser liquidado antecipadamente. Nessas situacdes, os cotistas terdo seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneragao proporcionada pelo Fundo, ndao sendo devida pelo Fundo, pela Administradora,
Gestora ou pelo custodiante nenhuma multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia
desse fato.

iv - O prazo de duragdo do Fundo é de 72 (setenta e dois) meses e sdo admitidas chamadas de
capital até o final do prazo de duracdo do Fundo para investimento e/ou pagamento de despesas
incorridas pelo Fundo.

Outros Riscos

i - O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos
ao controle da Administradora e Gestora, tais como moratéria, mudanca nas regras aplicaveis aos
seus ativos, mudancas impostas aos ativos integrantes da carteira do Fundo, alteracdo na politica
monetaria. Tais riscos, caso materializados, poderdo causar impacto negativo sobre os ativos do
Fundo e o valor de suas cotas.

Risco de Patrimo6nio Negativo

i. Eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas ao valor do capital comprometido
dos cotistas nos termos dos Compromissos de Investimento, de forma que os cotistas podem ser
chamados a aportar recursos adicionais no Fundo.

Risco de N3ao Aproveitamento de Beneficio Fiscal

i. Nos termos do Artigo 22, Paragrafo 42 da Lei Federal n2 11.312, de 27 de junho de 2006, para que
os cotistas do Fundo, quando do resgate de suas cotas, possam se beneficiar da aliquota de 15%
(quinze por cento) de imposto de renda na fonte, incidente sobre a diferenca positiva entre o valor
de resgate e o custo de aquisi¢do das cotas, é necessario que (i) a carteira do Fundo seja composta
de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de acées de emissdo de sociedades andnimas,
debéntures conversiveis em ag¢des e bonus de subscricdo; e (ii) sejam atendidos os limites de
diversificacdo de carteira e as regras de investimento constantes dos normativos emitidos pela CVM.
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Em caso de inobservancia dos requisitos (i) ou (ii) mencionados acima, os rendimentos e ganhos
reconhecidos pelos cotistas, pessoas fisicas ou juridicas, poderao ser submetidos a tributacao pelo
imposto de renda na fonte a aliquotas regressivas em funcao do prazo de suas aplica¢des, conforme
segue: 22,5% (vinte e dois virgula cinco por cento) para aplicagdes com prazo até 180 dias, 20%
(vinte por cento) para aplicacdes de 181 até 360 dias, 17,5% (dezessete virgula cinco por cento) para
aplicacdes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por cento) para aplicacdes com prazo superior a 720
dias.

Risco Relacionado a Possibilidade de Prestagao de Fianga, Aval, Aceite ou qualquer outra Forma
de Coobrigacao

i. O Fundo pode, mediante aprovacdo da assembleia geral de cotistas, prestar fianga, aval, aceite ou
qualguer outra forma de coobrigacdo (“Garantias”), para garantir empréstimos tomados pelas
Companbhias Investidas. E possivel que (i) os empréstimos tomados pelas Companhias Investidas
nado sejam revertidos em beneficios ao Fundo, por meio da valorizacdo da Carteira Alvo, ainda que
em longo prazo; (ii) as Garantias concedidas tenham que ser liquidadas para o pagamento da divida,
ocasionando perdas aos cotistas; e (iii) os cotistas sejam chamados para aportar recursos no Fundo
com a finalidade de honrar as Garantias prestadas.

Paragrafo Unico - Todo cotista, ao subscrever sua(s) primeira(s) cota(s) do Fundo mediante a
assinatura do respectivo boletim de subscricao, deverd atestar, por escrito, que tomou ciéncia do
grau de risco envolvido nas aplica¢cdes do Fundo, conforme acima descrito.

Artigo 23. N3ao obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de investimentos
delineada neste Regulamento (conforme definida no Capitulo VI e adiante denominada “Politica de
Investimentos”), nem a Gestora, nem a Administradora, nem o custodiante poderdo ser
responsabilizados por eventual depreciacdo dos bens ou ativos integrantes da carteira, ou prejuizos
em caso de liquidacdo do Fundo, assumindo os cotistas os riscos inerentes a este tipo de
investimento. Ndo ha garantia de que os objetivos do Fundo serdo alcangados.

Artigo 24. As aplicagBes realizadas no Fundo ndo contam com a garantia da Administradora, da
Gestora ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado financeiro de tais
entidades, nem do Fundo Garantidor de Crédito.

Capitulo X - Prazo de Duragdo
Artigo 25. O Fundo tera prazo de duracdo até 31 de dezembro de 2026, podendo ser prorrogado

mediante aprovac¢do por unanimidade dos cotistas presentes em assembleia geral, que deverdo
necessariamente representar a maioria das cotas subscritas do Fundo.
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Capitulo XI - Patrimonio Liquido
Artigo 26. O Administrador do Fundo devera efetuar a mensuracao dos ativos e passivos, bem como
o reconhecimento de receitas e despesas, que compdem a carteira do Fundo na forma estabelecida
pela Instrucdo CVM 579 e observados os critérios ali descritos.

O Administrador assume a responsabilidade perante a CVM e os Cotistas pelos critérios, valores e
premissas utilizados na avaliacdo econdmica adotada pelo Fundo, garantindo, ainda que uma vez
adotado o referido critério de avaliacdo, que este sera consistente ao longo dos exercicios contabeis
subsequentes.

Capitulo XII - Emissdo, Amortizagdo, Resgate de Cotas e Pagamento de Rendimentos aos Cotistas

Artigo 27. A primeira emissdo de cotas do Fundo sera no valor total de até RS 250.000.000,00
(duzentos e cinquenta milhdes de reais), representada por até 2.500 (duas mil e quinhentas) cotas,
com valor unitdrio de RS 100.000,00 (cem mil reais). O Fundo somente poderd iniciar suas
atividades apds a subscricdo de ao menos 50 (cinquenta) cotas, no valor total de RS 5.000.000,00
(cinco milhGes de reais), constitutivas do Capital Comprometido Minimo do Fundo. Caso a
totalidade das cotas ndo seja subscrita até o final do periodo de distribuicdo, a Administradora
podera cancelar o saldo de cotas ndo subscritas, sem necessidade de aprovacdo pela assembleia
geral de cotistas. Cada cota devera ser integralizada pelo seu valor unitario de emissao.

Paragrafo Primeiro - Por proposta da Gestora e mediante a prévia aprovacdo da assembleia geral
de cotistas, o Fundo poderd realizar novas emissdes de cotas, devendo ser celebrados novos
Compromissos de Investimento, sendo que os cotistas terdo direito de preferéncia na subscricdo de
novas cotas, na propor¢ao de sua participa¢ao na data da respectiva emissdo. A assembleia geral
de cotistas definird os termos e condi¢cdes das novas emissdes de cotas, incluindo o valor de cada
cota.

Paragrafo Segundo - O prazo maximo para a integralizacdo total das cotas constitutivas do Capital
Comprometido Minimo, assim como das demais cotas da primeira emissdo de cotas do Fundo que
vierem a ser subscritas serd igual ao prazo de duracdo do Fundo.

Paragrafo Terceiro - Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Segundo acima, a integralizacdo das
cotas subscritas, nos termos do Compromisso de Investimento, dar-se-4 mediante os seguintes
procedimentos:

i Trimestralmente, a contar da subscricdo das respectivas cotas do Fundo, ou quando
necessario, conforme a Gestora perceba a necessidade de alocacao de recursos na Carteira Alvo de
acordo com investimentos aprovados pela assembleia geral de cotistas, nos termos deste
Regulamento (o “Demonstrativo de Necessidade de Recursos da Carteira Alvo”).

ii. O Demonstrativo de Necessidade de Recursos da Carteira Alvo devera ser acompanhado de
relatdrio, elaborado pela Gestora, demonstrando a necessidade de recursos para aplicagdo em cada
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Companhia Investida pelo Fundo no trimestre subseqiiente e ndo deverd considerar receitas
decorrentes de locacBes e/ou vendas de unidades integrantes dos projetos investidos que ja ndo
estejam previamente contratadas com cada Companhia Investida.

iii. De posse do Demonstrativo de Necessidade de Recursos na Carteira Alvo para o trimestre
subsequente, a Gestora devera (i) adicionar o valor previsto de despesas e custos administrativos
do Fundo para o trimestre subseqtiente e (ii) deduzir o saldo existente de caixa e/ou aplicagdes em
titulos de renda fixa ou cotas de fundos de investimento classificados como de renda fixa ou
referenciados em DI do Fundo na data, informando a Administradora a necessidade liquida de
integralizacdo das cotas do Fundo, que devera ser realizada pelos cotistas, na proporc¢do de sua
participacdo no capital do Fundo subscrita e ndo integralizada (a “Chamada de Capital”).

iv. A notificacdo da Chamada de Capital devera ser enviada, pela Administradora, conforme
solicitacdo da Gestora aos cotistas do Fundo com, ao menos, 10 (dez) dias de antecedéncia da data
de integralizacdo das cotas.

V. A partir da integralizacdo das cotas subscritas, a Gestora procederad a solicitacdo ao Fundo dos
respectivos recursos para cada Companhia Investida, em periodicidade mensal e sempre limitado
ao valor maximo indicado de necessidade de recursos no trimestre para cada Companhia Investida.

vi.  Os valores investidos nas Companhias Investidas ndo poderdo ultrapassar o valor aprovado
para tanto pela assembleia geral de cotistas, conforme corrigido mensalmente pelo INCC (indice
Nacional de Custo da Construcdo) publicado pela Fundacdo Getulio Vargas (FGV). A Gestora
apresentard mensalmente aos cotistas os cdlculos do valor aprovado para investimento pela
assembleia geral de cotistas atualizado conforme mencionado acima.

Paragrafo Quarto - As cotas poderdo ser integralizadas através do MDA — Mddulo de Distribuicdo
de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 sendo a distribuicdao liquidada e as cotas
custodiadas na B3.

Artigo 28. A distribuicdo das cotas do Fundo sera realizada pela Administradora, ou por terceiro
por ela indicado e a expensas do Fundo.

Paragrafo Primeiro - Ao aderir ao Fundo, o cotista assinard o Compromisso de Investimento junto
com a Administradora, em nome do Fundo, e duas testemunhas, no qual constara que, no decorrer
da vigéncia do Fundo, havera chamadas de capital as quais o cotista estara obrigado, de acordo com
as regras e prazos constantes do referido instrumento e sob as penas nele expressamente previstas.

Paragrafo Segundo - O cotista também assinard, no ato da subscricdo das cotas, boletim de
subscri¢ao, no qual constardo as seguintes informacdes:
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i. nome e qualificagdo do subscritor; ii. nUmero de cotas subscritas; iii. preco de
subscricdo, valor total a ser integralizado pelo subscritor e respectivo prazo;

iv. declaracdo a respeito do conhecimento e adesdo a todas as regras constantes deste
Regulamento, em especial a respeito dos fatores de risco (“Termo de Ciéncia de Risco e Adesao
ao Regulamento”); e

v. declaracdo de investidor qualificado, nos termos do ANEXO 9-B da Instru¢cdo CVM n2 554, de 17
de dezembro de 2014.

Paragrafo Terceiro - A integralizacdo do valor das cotas do Fundo devera ser feita em moeda
corrente nacional, no prazo indicado na respectiva Chamada de Capital, que ndo podera ser inferior
a 10 (dez) dias apds tal Chamada de Capital, devendo constar, no comprovante de pagamento
emitido pela Administradora, fornecido ao investidor, expressamente, o valor dos recursos
entregues a Administradora, especificando a forma de pagamento.

Paragrafo Quarto - As importancias recebidas na integralizacdo de cotas deverdo ser depositadas
em nome do Fundo, sendo obrigatdria sua imediata alocacdo nos termos estabelecidos na Politica
de Investimentos, admitindo-se a aplicacdo de parcelas ndo preponderantes em titulos e valores
mobilidrios nos termos do Paragrafo Oitavo do Artigo 18 deste Regulamento.

Paragrafo Quinto - Os valores captados pelo Fundo a titulo de integralizacdo de cotas que nado forem
investidos ou reinvestidos pelo Fundo em titulos ou valores mobilidrios de Companhias Investidas
dentro do prazo de 9 (nove) meses contados da respectiva integralizacdo serdo distribuidos aos
cotistas na proporgdo em que tiverem integralizado as cotas do Fundo, sem qualquer remuneragdo
e deduzidas as despesas operacionais incorridas pela Administradora.

Artigo 29. As cotas do Fundo correspondem a fragGes ideais de seu patrimonio, tendo seu valor
determinado com base em avaliacdo patrimonial, realizada na forma deste Regulamento e das
normas em vigor. As cotas serdo mantidas em conta de depdsito em nome de seus cotistas junto ao
escriturador e o extrato da conta de depdsito comprovara a propriedade e a quantidade de cotas
detidas pelos cotistas, conforme registros do Fundo. Adicionalmente, para as cotas custodiadas na
B3, sera expedido por esta extrato em nome dos titulares das cotas, que servira de comprovante de
titularidade.

Paragrafo Primeiro - E admitida a representacdo do cotista perante a Administradora por
procurador, constituido ha menos de um ano, e que tenha preenchido ficha cadastral junto a
Administradora.

Paragrafo Segundo - O valor das cotas, apds a data da primeira integralizacdo de cotas, sera o
resultante da divisdo do valor do patrimonio liquido do Fundo pelo nimero de cotas, utilizando-se
o critério de cota de abertura, exceto para o caso de resgate de cotas quando da liquidacdo do
Fundo, em que se utilizara o critério da cota de fechamento.
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Artigo 30. As cotas tém a forma nominativa e serdo mantidas em contas de depdsito em nome de
seus cotistas. As cotas poderdo ser negociadas em transacdes privadas, desde que estas estejam
em estrita conformidade aos dispositivos legais aplicaveis a cada investidor, ou ainda, nas hipdteses
de transmissdo decorrente de lei ou de decisdo judicial, observado o publico alvo do Fundo,
conforme definido no Capitulo VII deste Regulamento. As cotas, desde que estejam integralizadas
e observadas as condic¢des estabelecidas abaixo, poderao ser negociadas no mercado secundario.

Paragrafo Primeiro - As cotas do Fundo poderdo ser registradas (i) para distribuicdo no mercado
primario na B3 por meio do MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos; e (ii) para negociacdo no
mercado secunddrio por meio do SF — Médulo de Fundos, sendo a operacdo liquidada e as cotas
custodiadas na B3. Qualquer adquirente de cotas do Fundo devera ser investidor qualificado e
devera assinar Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento.

Paragrafo Segundo - Nas negociac¢des realizadas nos mercados regulamentados, as instituicdes
intermedidrias, se houver, serdo responsdveis pela verificacdo da observancia do disposto no
Paragrafo Primeiro acima e ficardo obrigadas a cumprir as disposi¢des relacionadas a “suitability”
conforme determina o Cddigo ANBID de Regulacdo e Melhores Praticas para Fundos de
Investimento, bem como as normas relacionadas a prevencao ao crime de lavagem de dinheiro, nos
termos da Lei n2 9.613/98 e Instru¢gdo CVM n¢ 301.

Paragrafo Terceiro - As cotas objeto de oferta publica com esforcos restritos de colocacdo, nos
termos da Instrugdo CVM n2 476/09, somente poderdo ser negociadas em mercado de balcio
organizado e ndo-organizado depois de decorridos 90 (noventa) dias da respectiva data de
subscricdo. A negociacdo das cotas ofertadas com esforcos restritos em bolsa dependerad de
obtencdo de prévio registro na CVM, conforme o artigo 21 da Lei n? 6.385/76.

Paragrafo Quarto - As cotas poderdo ser registradas para custdédia no SF — Médulo de Fundos,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagdo financeira dos eventos envolvendo as

cotas custodiadas realizada utilizando-se os procedimentos adotados pela B3.

Artigo 31. Nao haverd resgate de cotas, a ndo ser por ocasido do término do prazo de duracao
do Fundo ou de sua liquidagao.

Artigo 32. As cotas serdo amortizadas a medida que:
| - ocorrer o desinvestimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo; e/ou
Il - sem prejuizo da hipétese do Paragrafo Primeiro deste Artigo, as Companhias Investidas

paguem dividendos, juros sobre capital préprio e quaisquer outros rendimentos ou distribuicdes
ao Fundo.
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Paragrafo Primeiro - Mediante solicitacdo da Gestora, a Administradora poderd determinar que os
dividendos, juros sobre capital proprio bem como quaisquer outros rendimentos ou distribuicées
decorrentes dos valores mobiliarios detidos pelo Fundo que venham a ser distribuidos a qualquer
tempo pelas Companhias Investidas deverdo ser repassados diretamente aos cotistas, integral ou
parcialmente, nos termos da Instrucdo Normativa n2. 1.022/10 da Secretaria da Receita Federal ou
normas que produzam os mesmos efeitos para os fins deste Paragrafo.

Paragrafo Segundo - Os tributos eventualmente incidentes sobre a distribuicdo dos rendimentos
descritos no Paragrafo Primeiro acima serdo de responsabilidade dos cotistas, na condicdo de
contribuintes, conforme definido na legislacdo tributdria em vigor, cuja forma de recolhimento
podera ser alterada a qualquer tempo.

Paragrafo Terceiro - Na hipdtese de venda de ativos do Fundo, total ou parcial, durante o Periodo
de Desinvestimento, a totalidade dos recursos disponiveis obtidos serdo destinados a amortizacao
de cotas.

Paragrafo Quarto - Os valores oriundos dos ativos da carteira do Fundo e os valores oriundos das
Companhias Investidas, a titulo de dividendos, juros sobre capital préprio ou outros rendimentos
ou distribuicdes, recebidos pelo Fundo durante o Prazo de Aprovagao de Investimentos poderao ser
reinvestidos na Carteira Alvo.

Paragrafo Quinto - O procedimento definido no Paragrafo Terceiro acima somente podera deixar de
ser cumprido se a totalidade dos cotistas, reunidos em assembleia geral convocada para tal fim,
deliberar dar outra destinagao aos recursos recebidos pelo Fundo.

Paragrafo Sexto - Sobre o pagamento das cotas amortizadas em conformidade com este Artigo 32
e das cotas resgatadas quando da liquidacdo do Fundo incidird Imposto de Renda retido na fonte,
de acordo com a aliquota aplicavel na época da respectiva amortizacdo ou resgate, sendo os
montantes atribuidos a cada investidor liquidos de quaisquer 6nus (ou seja, deduzidos desse
imposto).

Capitulo XIlI - Encargos do Fundo

Artigo 33. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracao, as seguintes despesas,
gue poderdo ser debitadas pela Administradora:

| - taxas, impostos, ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

Il -despesas comimpressao, expedicdo, publicacdo e envio de relatdrios, formuldrios e periddicos,
previstas na regulamentagdo pertinente ou neste Regulamento;
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[l - despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive com as comunicagdes feitas
aos cotistas;

IV - honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstracées contdbeis
do Fundo;

V - honordrios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de condenacdo eventualmente

imputada ao Fundo;

VI - comissGes e emolumentos referentes as operacdes de compra e venda de titulos e valores
mobilidrios integrantes da carteira do Fundo;

Vi

- valor das parcelas dos prejuizos eventualmente sofridos pelo Fundo, que ndo sejam cobertos
por apodlice de seguro e ndao decorram de dolo, culpa ou negligéncia comprovada da
Administradora ou da Gestora no exercicio de suas atribuicdes;

VIII- prémios de seguros sobre bens e direitos integrantes do patriménio do Fundo, bem como
quaisquer despesas relativas as transferéncias de recursos do Fundo entre bancos;

IX - despesas de qualquer natureza inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo ou
liguidacdo do Fundo e a realizacdo da assembleia geral de cotistas;

X - taxas de custddia de titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo;

Xl - despesas, até o limite de 5% (cinco por cento) do valor total das cotas subscritas de emissdo
do Fundo, com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis, e de
consultoria, incluindo, mas nao se limitando a, despesas com:

(a) auditoria financeira, contabil, legal e socioambiental das companhias que se pretende que
se tornem Companhias Investidas e do processo de investimento na Carteira Alvo;

(b) consultorias especializadas (1) na realizacdo de estudos de viabilidade técnica e financeira
das companhias que se pretende que se tornem Companhias Investidas, inclusive despesas
relacionadas ao processo de tomada de decisdo sobre investimentos do Fundo, tais como
avaliacGes e pesquisas de mercado; (2) na administragdo, avaliacdo e monitoramento de
ativos do Fundo, inclusive despesas para a conversdao das demonstra¢des financeiras das
Companhias Investidas para o IFRS (International Financial Reporting Standards); e (3) na
realizacdo dos estudos socioambientais a que se refere o Paragrafo Segundo do Artigo 13; e

(c) despesas eventualmente incorridas com a prestacdo dos servigos acima pelos terceiros
contratados, incluindo despesas com viagens, acomodacao e transporte;
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XIl - taxas de administracao, performance e outras despesas incidentes sobre aplicacdes em cotas
de fundos de investimento, classificados como de renda fixa ou referenciados em DI nos quais o
Fundo aplique seus recursos; e

Xl - despesas com a distribui¢do de cotas do Fundo.

IX —despesas com liquidacado, registro, negociacdo e custddia de operagdes com ativos, devendo ser

observado, especificamente no tocante a taxa de custédia, o limite maximo de 0,10% a.a. sobre o

patriménio liquido do Fundo, sem prejuizo de ser observado o valor minimo mensal de até RS

15.000,00.

Paragrafo Unico - Quaisquer despesas ndo previstas neste Regulamento como encargos do Fundo,

correrdo por conta da Administradora, salvo decisdo contrdria da assembleia geral de cotistas.

Capitulo XIV - Assembleia Geral de Cotistas

Artigo 34. Compete privativamente a assembleia geral de cotistas:

I. deliberar sobre as as demonstracdes contabeis do Fundo apresentadas pelo Administrador,
acompanhada do relatdrio dos auditores independentes, em até 180 (cento e oitenta) dias apds o
término do exercicio social a que se referirem;

Il -alterar o regulamento do Fundo;

Il - deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo da Administradora ou da Gestora e escolher o(s)
substituto(s);

IV - deliberar sobre novos investimentos e desinvestimentos, mediante proposta da Gestora;

V - deliberar sobre a fusdo, incorporacao, cisdo ou eventual liquidacdo do Fundo, inclusive sua
liguidacdo antecipada; ressalvados os casos de liquidacdo estabelecidos neste Regulamento ou
na regulamentacgao aplicavel que independem de deliberagdo da assembleia de cotistas;

VI - deliberar sobre a emissao e distribuicao de novas cotas;

VIl - deliberar sobre o aumento na Taxa de Administracdo e Gestdo, inclusive no que diz respeito a
participacdo nos resultados do Fundo;

VIII - deliberar sobre qualquer alteragao no prazo de duragdo do Fundo;
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IX - deliberar sobre a prorrogacdo do Prazo de Aprovacdo de Investimentos, conforme o disposto
no Paragrafo Sexto do Artigo 18 deste Regulamento;

X - deliberar sobre a alteracdo do quérum de instalagdo e deliberacao da assembleia geral;

Xl - deliberar sobre a instalagdo, composicdo, organizacao e funcionamento de eventuais comités
e conselhos do Fundo;

Xl - deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informacdes de cotistas, observadas as
limitacdes previstas na Resolugcdo CVM 175;

Xl — deliberar sobre a prestacdo de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigacao,
em nome do fundo.

XIX - deliberar sobre a aprovacao dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o
Fundo e seu Administrador ou Gestor e entre o Fundo e qualquer Quotista, ou grupo de Quotistas,
qgue detenham mais de 10% das Quotas subscritas;

XX. deliberar a inclusdao de encargos ndo previstos neste Regulamento ou o seu respectivo
aumento acima dos limites maximos previstos neste Regulamento; e

XXI.  deliberar sobre a aprovacdo do laudo de avaliacdo do valor justo de ativos utilizados na
integralizacdo de Quotas do Fundo de que trata o art. 20, paragrafo 62 do Anexo Normativo IV da
Resolugdao CVM 175.

Paragrafo Primeiro - O Regulamento do Fundo poderd ser alterado independentemente de
assembleia geral ou de consulta aos cotistas sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a expressa exigéncia da CVM, ou em consequéncia de normas legais
ou regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria
comunicagao aos cotistas.

Paragrafo Segundo - Qualquer alteracdo na politica de investimento do Fundo que tenha como
objetivo (i) acrescentar ativos; (ii) incluir prerrogativas ou (iii) ampliar limites nos termos da
Resolucdo CVM 175, dependera de aprovacdo da totalidade dos Quotistas reunidos em Assembleia
Geral de Quotistas.

Paragrafo Terceiro - Este Regulamento podera ser alterado, independentemente de deliberacdo de
Assembleia Geral de Quotistas ou de consulta aos Quotistas, sempre que tal alteragao:

(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias da CVM ou de
adequacdo a normas legais ou regulamentares;
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(ii) necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do Administrador ou dos
prestadores de servicos do Fundo, tais como alteracdo da razdo social, endereco, pagina na
rede mundial de computadores e telefone; e

(iii) envolver reducdo da Taxa de Administracdo do Administrador ou do Gestor;

Paragrafo Quarto - As alteracdes referidas nos incisos (i) e (ii) do Paradgrafo 22 devem ser
comunicadas aos Quotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido
implementadas.

Artigo 35. A convocacao da assembleia geral de cotistas dar-se-a por correspondéncia, podendo tal
convocacao ser feita via correio eletronico, emitida a cada um dos cotistas, da qual devera constar,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a assembleia geral e, ainda que de forma
sucinta, os assuntos a serem tratados.

Paragrafo Primeiro - A convocacdo da assembleia geral deverd ser feita com 15 (quinze) dias de
antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de expedicdo da correspondéncia de
convocacgao.

Paragrafo Segundo - A assembleia geral poderd ser convocada pela Administradora, inclusive
quando solicitado pela Gestora, ou por cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do
total de cotas emitidas pelo Fundo.

Artigo 36. Sera considerada regular a assembleia geral a qual comparecerem todos os cotistas,
independentemente da convocagao acima prevista.

Artigo 37. A assembleia geral serd instalada, em primeira convocacdo, com 100% (cem por cento)
dos cotistas do Fundo e, em segunda convocacdo, com qualquer nimero de cotistas, desde que um
representante da Gestora esteja presente.

Paragrafo Primeiro - Salvo se maior quérum for exigido pelas normas aplicaveis ou este
Regulamento, as deliberagdes da assembleia geral dependerdao da aprovagdo da totalidade dos
cotistas presentes. Cada cota representa um voto.

Paragrafo Segundo - As delibera¢des poderao ser tomadas através do processo de consulta
formal. Paragrafo Terceiro - Nas assembleias gerais realizadas mediante o processo de consulta
formal, dirigida pela Administradora a cada cotista por meio de carta, correio eletrénico ou
telegrama, as deliberacdes poderdo ser tomadas pelos cotistas por meio de comunicagao escrita
ou eletrbnica, sem a necessidade de reunido, devendo a resposta ser recebida pela
Administradora no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados do recebimento da consulta pelo
cotista.

32

Internal Use Only



Paragrafo Quarto - A auséncia de resposta a consulta formal, no prazo estipulado no Paragrafo
Terceiro acima ndo serd computada como anuéncia por parte do respectivo cotista a aprovacao das
matérias objeto da consulta.

Paragrafo Quinto - Os cotistas poderdo votar em assembleias gerais por meio de comunicagao
escrita ou eletronica, quando a referida possibilidade estiver expressamente prevista na convocacao
da assembleia geral, devendo a manifesta¢do do voto ser recebida pela Administradora até o dia
util anterior a data da assembleia geral, respeitado o disposto no Paragrafo Sexto abaixo.

Paragrafo Sexto - A entrega do voto deverd ocorrer na sede da Administradora, sob protocolo, por
meio de correspondéncia com aviso de recebimento ou, ainda, por mensagem eletrénica desde que

o recebimento da mesma seja confirmado.

Paragrafo Sétimo - A convocacdo da assembleia por solicitacdo dos Quotistas, conforme disposto
no Paragrafo 39, deve:

(i)  ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento, realizar a convocacdo da Assembleia Geral de Quotistas as expensas dos requerentes,

salvo se a Assembleia Geral de Quotistas assim convocada deliberar em contrario; e

(ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais
Quotistas.

Paragrafo Oitavo - O Administrador deve disponibilizar aos Quotistas todas as informacgées e
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacdo da assembleia.

Artigo 38. Somente podem votar na Assembleia Geral os Quotistas inscritos no registro de Quotistas
na data da convocag¢ao da assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente

constituidos ha menos de 1 (um) ano..

Paragrafo Primeiro N3o podem votar nas Assembleias Gerais do Fundo e nem fazer parte do
coOmputo para fins de apuracdo do quérum de aprovacao:

| —seu Administrador ou seu Gestor;

Il — os sdcios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor;

Il — empresas consideradas partes relacionadas ao Administrador ou ao Gestor, seus sécios,

diretores e funciondrios;

IV — os prestadores de servicos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios;
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V — o Quotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e

VI— o Quotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua

propriedade que concorram para a formacgao do patriménio do Fundo.

Paragrafo Segundo - N3o se aplica a vedagdo acima prevista quando:

| — os Unicos Quotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no Paragrafo Primeiro; ou

Il — houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Quotistas, manifestada na prépria
assembleia, ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente a assembleia em que

se dara a permissdo de voto.

Paragrafo 82 - O Quotista deve informar ao Administrador e aos demais Quotistas as circunstancias
que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto Paragrafo Primeiro incisos V e
VI, sem prejuizo do dever de diligéncia do Administrador e do Gestor em buscar identificar os
Quotistas que estejam nessa situagao.

Artigo 39. Terdo qualidade para comparecer a assembleia geral, ou para votar no processo de
deliberacdo por consulta, os cotistas, seus representantes legais ou seus procuradores legalmente
constituidos.

Capitulo XV - Informagdes

Artigo 40. No ato de seu ingresso como cotista do Fundo, o investidor recebera da Administradora,
obrigatdria e gratuitamente, exemplar deste Regulamento, breve descricdo da qualificacdo e da
experiéncia profissional do corpo técnico da Administradora e da Gestora, além de documento onde
constam claramente as despesas com comissdes ou taxa de subscri¢ao, distribuicdo e outras com
gue o investidor tenha que arcar.

Artigo 41. A Administradora é obrigada a divulgar qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo
ou as suas operacdes, de modo a garantir aos cotistas acesso a estas informacbes. A Gestora
compromete-se a informar imediatamente a Administradora quaisquer atos ou fatos relevantes de
gue venha a ter conhecimento.

Paragrafo Primeiro O Administrador deve disponibilizar aos Quotistas e a CVM os seguintes
documentos, relativos a informacgdes eventuais sobre o Fundo:
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(i) edital de convocacdo e outros documentos relativos a Assembleias Gerais de
Quotistas, no mesmo dia de sua convocacao;

(ii) no mesmo dia de sua realizacdo, o sumario das decisGes tomadas na Assembleia
Geral de Quotistas ordinaria;

(iii) até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral de Quotistas; e

(iv) prospecto, material publicitdrio e anuncios de inicio e de encerramento de oferta
publica de distribuicdo de Quotas, nos prazos estabelecidos em regulamentacdo
especifica.

Paragrafo Segundo Na ocorréncia de alteracdo no valor justo dos investimentos do Fundo, que
impacte materialmente o seu patriménio liquido, e do correspondente reconhecimento contabil
dessa alteracdo, no caso de o Fundo ser qualificado como entidade para investimento nos termos
da regulamentacdo contabil especifica, o Administrador deve:

(i) disponibilizar aos Quotistas, em até 5 (cinco) dias Uteis apos a data do
reconhecimento contabil:

a) um relatdrio, elaborado pelo Administrador, com as justificativas para a altera¢do no
valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas utilizadas nas
avaliacOes atual e anterior; e

b) o efeito da nova avaliacdo sobre o resultado do exercicio e patrimonio liquido do
Fundo apurados de forma intermedidria; e

(ii) elaborar as demonstracdes contdbeis do Fundo para o periodo compreendido entre
a data de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contdbil dos efeitos da
nova mensuragdo caso:

a) sejam emitidas novas Quotas até 10 (dez) meses apds o reconhecimento contabil dos
efeitos da nova avaliacdo;

b)  as Quotas sejam admitidas a negociacdo em mercados organizados; ou

c¢) haja aprovagdo por maioria das Quotas presentes em Assembleia Geral de Quotistas
convocada por solicitacdo dos Quotistas do Fundo.

Paragrafo Terceiro As demonstracdes contdbeis referidas no inciso Il do Pardgrafo Primeiro devem
ser auditadas por auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos Quotistas e a CVM
em até 90 (noventa) dias apds a data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuracgao.

Paragrafo Quarto Fica dispensada a elaboragao das demonstragdes contabeis referidas no Pardgrafo
Terceiro quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do exercicio

35

Internal Use Only



social do Fundo, salvo se houver aprovacdo dos Quotistas reunidos em assembleia nos termos do
disposto no inciso 11, alinea “c”, do Paragrafo Segundo.

Paragrafo Quinto Os atos ou fatos relevantes ocorridos ou relacionados ao funcionamento do
Fundo ou aos ativos integrantes de sua carteira, que possam influenciar, direta ou indiretamente,
as decisOes de investimento no Fundo, bem como quaisquer outras informacg&es a ele relacionadas,
serdo imediatamente informadas a CVM, a entidade administradora de mercado organizado onde
as Quotas estejam admitidas a negociacao e aos Quotistas por meio de envio de correspondéncia
eletronica ou por correspondéncia registrada no endereco indicado pelo Quotista no Termo de
Ciéncia de Risco e de Adesdao ao Regulamento ou através da sua disponibilizacdo no site do Gestor
na Internet.

Paragrafo Sexto Considera-se relevante qualquer deliberacdo da Assembleia Geral de Quotistas do
Administrador, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico, negocial
ou econdmico-financeiro ocorrido ou relacionado ao Fundo que possa influir de modo ponderavel:

(i) na cotac¢do das Quotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados;

(ii) na decisao dos investidores de comprar, vender ou manter as Quotas; e

(iii)  nadecisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condic¢do de titular
das Quotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados.

Paragrafo Sétimo Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados
se o0 Administrador entender que sua revelacdo pde em risco interesse legitimo do Fundo ou das
Companhias Investidas.

Paragrafo Oitavo O Administrador fica obrigado a divulgar imediatamente o ato ou fato relevante,
na hipdtese da informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotacao, preco ou
guantidade negociada das Quotas do Fundo.

Paragrafo Nono Entre as informacgdes referidas acima, ndo se incluirdo informagdes sigilosas
referentes as companhias emissoras de titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira Alvo do
Fundo, obtidas pela Administradora ou pela Gestora sob compromisso de confidencialidade ou em
razao de suas fungdes regulares enquanto membro ou participante dos 6rgaos de administragao ou
consultivos da companhia.

Artigo 42. A Administradora devera enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na Internet, e também aos cotistas do Fundo, as seguintes
informacdes:
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I - quadrimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil ,
as informacdes referidas no modelo do Suplemento L da Resolu¢dao CVM 175.

Il - semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre
civil, a que se referirem, a composicdo da carteira, discriminando a quantidade e espécie dos titulos
e valores mobilidrios que a integram.

1] - anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio social,
as demonstracdes contabeis auditadas referidas no Capitulo XV, acompanhadas do relatério dos
auditores independentes e do relatdério do Administrador e Gestor.

Paragrafo Primeiro - As informacGes acima poderdo ser remetidas aos cotistas por meio de correio
eletronico ou colocadas a disposicdo no site da Administradora, desde que os cotistas sejam
devidamente comunicados.

Paragrafo Segundo - A Administradora devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de
guaisquer comunicacdes relativas ao Fundo que forem por ela divulgadas para os cotistas ou
terceiros.

Paragrafo Terceiro - A informacgdo semestral referida no inciso Il deve ser enviada a CVM com base
no exercicio social do Fundo.

Artigo 43. A Administradora deverd remeter anualmente aos cotistas que solicitarem por escrito:
(i) saldo do cotista em numero de cotas e valor; e (ii) comprovante para efeitos da declaracdo de
imposto de renda.

Capitulo XVI - Conflito de Interesses

Artigo 44. Observado o disposto na legislagdo aplicavel, o Fundo podera ter como contraparte em
suas operacdes outros fundos de investimento administrados pela Administradora ou Gestora,
empresas a eles ligadas, ou ainda a prépria Administradora ou Gestora, desde que a transacdo seja
realizada a pregos e condi¢bes de mercado e aprovada pela unanimidade dos cotistas presentes,
gue deverdao necessariamente representar a maioria das cotas subscritas do Fundo, por meio de
assembleia geral.

Paragrafo Unico - A Administradora e a Gestora deverdo sempre agir de boa-fé e, na hipétese de
potencial conflito de interesses, submeter a questao a andlise da assembleia geral de cotistas.

Capitulo XVII — Arbitragem e Foro
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Artigo 45. A Administradora, a Gestora, o custodiante e os cotistas obrigam-se a submeter a
arbitragem toda e qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este
Regulamento, ou a constituicdo, operacdo, administracao, gestao e funcionamento do Fundo.

Paragrafo Primeiro - O procedimento arbitral terd sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo.
A arbitragem sera realizada com observancia das regras da Camara de Arbitragem da ANDIMA —
Associacdo Nacional das Instituicdes do Mercado Financeiro vigentes a época da solucdo do litigio
e sera administrada pela referida Camara de Arbitragem.

Paragrafo Segundo - O tribunal arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros, devendo a(s) parte(s)
requerente(s) (em conjunto) nomear um drbitro de sua confianga e a(s) parte(s) requerida(s) (em
conjunto) nomear outro darbitro de sua confianga, sendo o terceiro arbitro, que presidird os
trabalhos, nomeado pelos dois arbitros acima mencionados. O arbitro escolhido pela(s) parte(s)
requerente(s) deverd ser nomeado no requerimento de arbitragem; o arbitro escolhido pela(s)
parte(s) requerida(s) devera ser nomeado na comunica¢do de aceitacdo da arbitragem e o terceiro
arbitro deverad ser nomeado no prazo de 5 (cinco) dias contados da aceitagdo do arbitro da(s)
parte(s) requerida(s). Na falta de nomeacdo conjunta e ndo havendo acordo das partes a respeito
da forma de constituicdo do tribunal arbitral, a escolha dos arbitros seguird o disposto nas regras
da Camara de Arbitragem da ANDIMA.

Paragrafo Terceiro - A arbitragem serd desenvolvida na lingua portuguesa e de acordo com a
legislacao brasileira.

Paragrafo Quarto - A sentenca arbitral devera determinar em que medida as despesas decorrentes
do processo de arbitragem serdo suportadas pela parte perdedora, segundo os critérios que
entender razodveis. Caso haja mais de uma parte num dos pdlos do procedimento arbitral, os
honordrios, custas e despesas alocados ao referido pdlo serdo rateados de forma igual entre as
mesmas.

Paragrafo Quinto - Qualquer ordem, decisdo ou determinacdo arbitral sera definitiva e vinculativa,
constituindo titulo executivo judicial vinculante, obrigando as partes a cumprir o determinado na
decisdo arbitral, independentemente de execucao judicial.

Paragrafo Sexto - Em face desta cldusula compromisséria, toda e qualquer medida cautelar devera
ser requerida ao tribunal arbitral, desde que j& devidamente constituido, e cumprida pelo juiz
estatal competente.

Paragrafo Sétimo - Caso qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada
a este Regulamento, ou a constituicdo, operagao, administracdo, gestao e funcionamento do Fundo,
ndo possa, por forca de lei ser dirimida pela via arbitral, nos termos deste Artigo, fica eleito o foro
da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, podendo a parte requerente optar pelo foro de seu
domicilio.
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Capitulo XVIII - Exercicio Social

Artigo 46. O exercicio social do Fundo tem inicio em 12 de janeiro e término em 31 de dezembro
de cada ano.

Capitulo XIX - Disposig6es Finais

Artigo 47. As matérias ndo abrangidas expressamente por este Regulamento serdo reguladas pelo
Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, e demais regulamentagdes aplicaveis ou que venham
a substitui-las ou altera-las

Artigo 48. O Fundo tera escrituracdo contabil prépria, devendo as aplica¢cbes, as contas e as
demonstracdes contabeis do Fundo ser segregadas das do Administrador, do Gestor bem como do
Custodiante.

Artigo 49. O exercicio do FUNDO deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses, quando devem ser
levantadas as demonstracdes contabeis do Fundo relativas ao periodo findo.

Paragrafo Primeiro- A data do encerramento do exercicio do Fundo deve coincidir com o fim de um
dos meses do calendario civil.

Paragrafo Segundo - O primeiro e o ultimo exercicio do Fundo podem ter duragdo inferior a 12
(doze) meses.

Artigo 50. As demonstragdes contdbeis do Fundo sujeitam-se as normas contdbeis expedidas
pela CVM.

Paragrafo Primeiro - O Administrador é o responsdvel pela elaboracdo e divulgacdo das
demonstragbes contdbeis do Fundo e, assim, deve definir a sua classificagcdo contabil entre entidade
ou ndo de investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuracao e divulgacao do valor
dos investimentos do Fundo, conforme previsto na regulamentacao especifica.

Paragrafo Segundo - O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboracdo das
demonstragbes contabeis do Fundo, pode utilizar informacdes do Gestor, conforme previstas no
Artigo 99, inciso (vii), ou de terceiros independentes, para efetuar a classificacdo contabil do Fundo
ou, ainda, para determinar o valor justo dos seus investimentos.

Paragrafo Terceiro - Ao utilizar informagdes do Gestor, nos termos do disposto no Paragrafo 22 o
Administrador deve, por meio de esforgos razodveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter
o conforto necessario sobre a adequacao de tais informagdes obtidas.
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Paragrafo Quarto - Sem prejuizo das responsabilidades do Administrador, o Gestor também assume
suas responsabilidades enquanto provedor das informagOes previstas no Artigo 99, inciso (vii), as
guais visam a auxiliar o Administrador na elaboracdo das demonstracdes contabeis do Fundo.

Paragrafo Quinto - As demonstracdes contdbeis anuais do Fundo devem ser auditadas por auditor
independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa
atividade.

Artigo 51. O Fundo serd liquidado quando do término do seu prazo ou de eventual prorrogacao,
bem como em caso de deliberacdo dos cotistas, nos termos deste Regulamento; inclusive conforme
disposto no Paragrafo Quinto do Artigo 62 e na hipdtese do Artigo 21.

Paragrafo Primeiro - Mediante aprovacdo da assembleia geral de cotistas, a liquidacdo dos ativos
do Fundo para fins da liquidacdo deste ultimo serd feita por meio de uma das formas a seguir, a
critério da Gestora:

i. venda por meio de negociacdes privadas dos ativos e dos titulos e valores mobilidrios que
compdem a carteira do Fundo e ndo sdo negocidveis em bolsa de valores ou em mercado de
balcdo organizado; ou

ii. vendaem bolsa de valores mobilidrios ou em mercado de balcdo organizado.

Paragrafo Segundo - Caso ndo seja possivel liquidar os ativos conforme previsto no Paragrafo
Primeiro acima, mediante deliberacdo da assembleia geral de cotistas a Administradora resgatara
as cotas mediante entrega (dacdo em pagamento) aos cotistas dos titulos e valores mobiliarios da
carteira do Fundo pelo preco que venha a ser fixado nos termos dos Paragrafos subsequentes.

Paragrafo Terceiro - Para os fins do Pardgrafo Segundo deste Artigo, o valor dos ativos a serem
entregues aos cotistas correspondera ao valor de aprecamento desses ativos na carteira do Fundo.

Paragrafo Quarto - Caso a Gestora entenda que os critérios de avaliacdo dos ativos estabelecidos
no Paragrafo acima ndo sdo adequados, a Gestora realizara uma avalia¢do dos ativos do Fundo e
submetera tal avaliacdo para a aprovacgdo da assembleia geral de cotistas.

Artigo 52. Caso ndo seja possivel distribuir os ativos e valores mobiliarios proporcionalmente aos
cotistas conforme descrito no Pardgrafo Segundo do Artigo 51, tais titulos e valores mobilidrios
serao entregues aos cotistas mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada
cotista sera calculada de acordo com a proporcao de cotas detidas por cada um sobre o valor total
das cotas em circulagao a época da liquidagdo. Apds a constituicao do condominio acima referido,
a Administradora, a Gestora e o custodiante estardo desobrigados em relagdo as responsabilidades
estabelecidas neste Regulamento, ficando a Administradora autorizada a liquidar o Fundo perante
as autoridades competentes.
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Paragrafo Unico - A Administradora deverd notificar os cotistas, para que os mesmos elejam um
sindico para o referido condominio, na forma do Artigo 1.323 do Cdédigo Civil Brasileiro, informando
a proporc¢ao dos titulos e valores mobilidrios a que cada cotista fara jus, sem que isso represente
qgualquer responsabilidade da Administradora perante os cotistas apds a constituicdo do referido
condominio.

Artigo 53. A elaboracdo de eventual novo Compromisso de Investimento em substituicdo ao entdo
existente deverd ser aprovada pela unanimidade dos cotistas em assembleia geral, observados os
termos e condi¢des deste Regulamento.

Artigo 54. Os atos ou fatos relevantes que possam influenciar, direta ou indiretamente, as decisdes
de investimento no Fundo bem como quaisquer outras informacdes a ele relacionadas, serdo
imediatamente informados a CVM ou por correspondéncia registrada no endereco indicado pelo
cotista no Termo de Ciéncia de Risco e Adesao ao Regulamento ou por meio da sua disponibilizacdo
no site da Administradora e da Gestora na Internet.

Paragrafo Unico - Considera-se o correio eletrdnico forma de correspondéncia vélida entre o cotista
e a Administradora, salvo se o cotista manifestar-se em sentido contrario.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
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