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PARTE GERAL

1. DEFINIGOES

Os termos abaixo listados tém o significado a eles atribuidos para fins do Regulamento, do Anexo e do
Apéndice:

Acordo Operacional significa 0 Acordo Operacional de Gest&o da Carteira dos FUNDOS celebrado
entre o ADMINISTRADOR e o GESTOR.

Acoes significa acdes de emissdo de companhias abertas ou fechadas, sejam elas ordinarias ou
preferenciais.

ADMINISTRADOR significa a instituigédo devidamente qualificada no item 3.1.1 do Regulamento.
ANBIMA significa a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

Anexo significa o(s) anexo(s) da(s) CLASSE(S), o(s) qual(is) estabelece(m) os termos e condigdes
relacionados especificamente a(s) CLASSE(S).

Apéndice(s) significa o(s) apéndice(s) da(s) SUBCLASSE(S), o(s) qual(is) estabelece(m) os termos e
condigdes relacionados especificamente a(s) SUBCLASSE(S).

Assembleia de Cotistas significa a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas,
conforme aplicavel.

Assembleia Geral de Cotistas significa a assembleia geral de Cotistas do FUNDO.

Assembleia Especial de Cotistas significa a assembleia especial de Cotistas da CLASSE.

Auditor significa qualquer das seguintes empresas: PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes,
Ernst & Young Auditores Independentes, Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes ou KPMG

Auditores Independentes (ou empresas que vierem a sucedé-las), que venha a ser selecionada como
auditora do FUNDO.

B3 significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc&o.

Boletins de Subscri¢ao significa cada boletim de subscricdo por meio do qual os Cotistas subscreverao
Cotas.

Capital Comprometido significa a soma de todos os Capitais Comprometidos dos Cotistas.
Capital Comprometido do Cotista significa o valor total que cada investidor, nos termos do
Compromisso de Investimento e/ou dos respectivos Termos de Ades&o, tenha se obrigado a aportar em

recursos no FUNDO, mediante uma ou mais subscri¢des e integralizagdes de Cotas da 12 Emissé&o.

Capital Integralizado significa o valor total das Cotas subscritas e integralizadas.
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Capital Mezanino significa o Capital Mezanino Fundo de Investimento em Participa¢des Multiestratégia,
devidamente qualificado no item 4.12.6 da Parte Geral.

Carteira de Investimentos significa os titulos e Valores Mobiliarios de emissdo das Companhias
Investidas que sejam detidos pelo FUNDO, bem como os ativos financeiros integrantes da carteira do
FUNDO.

CETIP significa a CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos.

Chamada de Capital significa cada notificagdo a ser enviada aos Cotistas pelo ADMINISTRADOR,
conforme orientagcdo do GESTOR, de tempos em tempos, solicitando aporte de recursos na CLASSE
mediante integralizagdo de Cotas subscritas, nos termos de cada Compromisso de Investimento.
CLASSE significa a classe unica de cotas do FUNDO.

Codigo AGRT significa o Codigo ANBIMA de Administracdo e Gestao de Recursos de Terceiros.
Cadigo Civil significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Codigo de Processo Civil significa a Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada.
Coinvestimento tem o significado atribuido no item 3.6 do Anexo Descritivo.

Comité de Investimento significa o comité de investimento do FUNDO.

Companhias Alvo significa as emissoras de titulos e Valores Mobiliarios que possam ser objeto de
Propostas de Investimento.

Companhias Investidas significa as companhias que tenham atendido aos requisitos previstos no item
3.2 do Anexo Descritivo, cujos titulos e/ou Valores Mobiliérios de sua emissao tenham sido adquiridos ou
subscritos pelo FUNDO ou a ele atribuidos a qualquer titulo.

Compromisso de Investimento significa o instrumento particular de compromisso de investimento,
devidamente assinado pelo Administrador, agindo em nome do Fundo, pelo Gestor, na qualidade de
investidor do Fundo, e pelos investidores (inclusive mediante celebragdo de Termos de Ades&o) que
assim se comprometerem a integralizar Cotas sempre que houver chamadas para tanto por parte do
Administrador, bem como por 2 (duas) testemunhas.

Cotas significa fragdes ideais do patriménio do FUNDO, incluindo as Cotas Restritas.

Cotas da 12 Emissao significa as Cotas da primeira emissdo do FUNDO.

Cotas Restritas significa as Cotas de classe distinta das demais Cotas, ja subscritas e integralizadas,
na qual as Cotas serdo convertidas em caso de inadimplemento pelo investidor de suas obrigacdes

oriundas do Compromisso de Investimento e/ou Termo de Adesdo, se houver, conferindo direitos
politicos restritos com relagdo as demais Cotas.
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Cotista Cl tem o significado atribuido no inciso (i) do item 4.3 do Anexo Descritivo.

Cotista Inadimplente significa o investidor ou o Cotista que esteja inadimplente com suas obrigagdes
perante 0 FUNDO no ambito do Compromisso de Investimento ou Termo de Ades&o, conforme o caso.

Custodiante significa o Itau Unibanco S.A., inscrito no CNPJ sob o n°® 60.701.190/0001-04, bem como
qualquer instituicdo que venha a sucedé-lo.

CVM significa a Comissado de Valores Mobiliarios.

Data de Inicio do Fundo significa a data da primeira integralizagdo de Cotas da 12 Emisséo, a qual s6
devera ocorrer apos o Fundo atingir o Capital Comprometido minimo no valor de R$288.000.000,00
(duzentos e oitenta e oito milhdes de reais). Atendida a condigao acima, o Administrador, apds solicitagao
do Gestor, informara a Data de Inicio do FUNDO aos Cotistas.

Demandas significa decis6es judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de qualquer
possivel processo judicial futuro, procedimento arbitral ou administrativo.

Dia Util significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto feriados nacionais.
Direito de Preferéncia tem o significado atribuido no item 3.6.7 do Apéndice.
Equipe Chave tem o significado atribuido no item 4.13 da Parte Geral.

Escriturador significa o ITAU CORRETORA DE VALORES S.A. inscrita no CNPJ sob o n°
61.194.353/0001-64 bem como qualquer instituicdo que venha a sucedé-lo.

Eventos de  Avaliagio  significa os eventos descritos no item 8 do
Anexo Descritivo.

Eventos de Liquidagao Antecipada significam os eventos de liquidacédo antecipada do Fundo descritos
no item 9.2 do Anexo Descritivo.

Fundo significa 0 AVM Mezanino Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia
Responsabilidade Limitada.

Gestor significa a Kinea Private Equity Investimentos S.A., devidamente qualificada no item 3.1.2 da
Parte Geral, bem como qualquer instituicdo que venha a sucedé-la como gestora do FUNDO.

Inovagao significa qualquer introdugéo de novidade ou aperfeicoamento no ambiente produtivo ou social
que resulte em novos produtos, processos ou Servigos.

Investidores Profissionais tem o significado atribuido pela regulamentacéo especifica da CVM.
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Investidores Qualificados tem o significado atribuido pela regulamentagdo especifica da CVM,
conforme definido em regulamentagao especifica.

IPCA significa o indice de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica, ou qualquer outro indice que venha a substitui-lo adotando metodologia de apuragéo e
calculo semelhante.

Justa Causa significa, para fins de deliberagdo da Assembleia de Cotistas em relagdo ao Administrador,
ao Gestor, as Pessoas Chave, a comprovacgao de que o Administrador, o Gestor, qualquer Pessoa Chave:
() atuou com dolo, ma-fé, fraude ou negligéncia grave no desempenho de suas fungbes e
responsabilidades como Administrador do Fundo ou Gestor da Carteira de Investimentos, conforme o
caso, ou na qualidade de Pessoa Chave, desde que comprovado por decisao final proferida por tribunal
arbitral ou juizo competente de mérito contra as quais ndo caibam recursos com efeitos suspensivos; (ii)
descumpriu materialmente obrigagdes legais ou contratuais que lhe competia observar na qualidade de
Administrador do Fundo, Gestor da Carteira de Investimentos ou Pessoa Chave, conforme o caso, desde
que comprovado por decisao final proferida por tribunal arbitral ou juizo competente de mérito contra as
quais nao caibam recursos com efeitos suspensivos; (iii) cometimento de crime de fraude ou crime contra
o sistema financeiro, desde que comprovado por deciséo final proferida por tribunal arbitral ou juizo
competente de mérito contra as quais nao caibam recursos com efeitos suspensivos; ou (iv) foi impedido,
temporaria ou permanentemente, de exercer atividades no mercado de valores mobiliarios em qualquer
jurisdicdo. Além das hipdteses previstas nos incisos (i) a (iv) acima, sera também considerada Justa
Causa a decretagao de faléncia, o pedido de autofaléncia ou a concessdo de recuperagao judicial ou
extrajudicial do Administrador ou do Gestor. A simples auséncia de rentabilidade positiva na carteira do
FUNDO néo configura, por si sd, Justa Causa.

Notificagao Final tem o significado atribuido no item 3.6.10 do Apéndice.
Notificagao de Intengao de Aquisi¢ao tem o significado atribuido no item 3.6.8 do Apéndice.
Notificagao de Saida tem o significado atribuido no item 3.6.7 do Apéndice.

Parametro de Referéncia significa o parametro de referéncia do Fundo, que consiste no IPCA acrescido
de 9,0% (nove por cento) ao ano.

Parte Receptora da Primeira Oferta tem o significado atribuido no item 3.6.7 do Apéndice.
Partes Adquirentes tem o significado atribuido no item 3.6.12 do Apéndice.

Partes Indenizaveis significa o ADMINISTRADOR, o GESTOR, quaisquer outros prestadores de
servicos do FUNDO (atuais ou anteriores), e as suas partes relacionadas, representantes ou agentes do
ADMINISTRADOR, do GESTOR, ou dos prestadores de servigos do FUNDO (atuais ou anterior), ou de
quaisquer das suas partes relacionadas, quando agindo em nome do FUNDO, bem como qualquer
pessoa designada pelo ADMINISTRADOR, GESTOR, prestadores de servigos do FUNDO (atuais ou
anterior), ou pelo proprio FUNDO para atuar (i) em nome do FUNDO como diretor, conselheiro, gerente,
consultor, funcionario ou agente de uma Companhia Investida; e/ou (ii) como Pessoa Chave.
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Patriménio Liquido a soma dos recursos de liquidez de curto prazo do FUNDO, mais o valor da Carteira
de Investimentos, mais os valores a receber pelo FUNDO, menos as exigibilidades do FUNDO.

Periodo de Desinvestimento significa o periodo compreendido entre a data de encerramento do
Periodo de Investimento e o final do Prazo de Durag¢do do FUNDO.

Periodo de Distribui¢ao significa, com relacdo a cada emissao de Cotas, o periodo de distribui¢do
publica de Cotas aplicavel de acordo com a legislacéo vigente.

Periodo de Investimentos significa o periodo de 4 (quatro) anos contados da Data de Inicio do Fundo,
0 qual pode ser prorrogado por 1 (um) ano mediante deliberagdo do Comité de Investimento.

Pessoas Afiliadas significa as pessoas controladas, sob controle comum ou que controlem o Gestor e/ou
0 Administrador.

Pessoa Chave tem o significado atribuido no 4.13 da Parte Geral.
Pessoa Chave Retirante tem o significado atribuido no item 4.13.2 da Parte Geral.

Politica de Investimentos Mezanino significa a politica de investimento que englobe
preponderantemente a realizagdo de investimentos na modalidade “mezanino”, assim entendidos como
os investimentos em companhias abertas ou fechadas domiciliadas no Brasil, mediante a aquisi¢ao e/ou
subscricdo de Valores Mobiliarios representativos do capital social das companhias em questdo (como,
por exemplo, agbes ou bbnus de subscricdo) juntamente com a aquisicdo de Valores Mobiliarios
representativos de divida (como, por exemplo, debéntures), sejam ou ndo sejam eles conversiveis em
capital, e que, conjuntamente, confiram ao fundo em questdo a participagdo no processo decisorio da
referidas companhias.

Potencial Conflito de Interesses significa para fins de deliberagdo a ser tomada em Assembleia de
Cotista, toda matéria ou situagdo que possa proporcionar vantagens ou beneficios diretos ao Cotista,
seus representantes e prepostos, membro do Comité de Investimento, Administrador, Gestor, Pessoas
Chave e Pessoas Afiliadas, pessoas que participem direta ou indiretamente da gestao das Companhias
Alvo e/ou Companhias Investidas com influéncia efetiva na gestdo e/ou definicdo de suas politicas
estratégicas, ou para outrem que porventura tenha algum tipo de interesse com a matéria em pauta ou
que dela possa se beneficiar.

Prazo de Duragao significa o prazo de duragao do Fundo que se encerrara em 1° de setembro de 2029,
0 qual pode ser prorrogado por 1 (um) periodo adicional de 1 (um) ano, mediante deliberagdo da
Assembleia de Cotistas, nos termos do item 1.3 do Anexo Descritivo.

Proposta de Investimento significa qualquer proposta de investimento para aquisicao de titulos e
Valores Mobiliarios de emissdo das Companhias Alvo que seja submetida pelo Gestor ao Comité de
Investimento.

Proposta de Desinvestimento significa qualquer proposta de desinvestimento, por alienagao, liquidacéo

ou outra forma, relativamente aos titulos e Valores Mobiliarios de emissdo de Companhias Investidas,
que seja submetida pelo Gestor ao Comité de Investimento.
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Publico-alvo significa (i) os Investidores Qualificados residentes na Republica Federativa do Brasil; e (ii)
Investidores Qualificados n&o residentes devidamente registrados perante a CVM, nos termos da
regulamentacéo aplicavel e da Resolugdo CVM 13/2020, conforme alterada.

Regulamento significa este regulamento, que rege o FUNDO, incluindo seus Anexos, seus Apéndices,
se houver, e quaisquer de suas alteragdes.

Renuncia Motivada significa qualquer rentncia por parte do GESTOR decorrente de mudangas nas
condigdes de servico do GESTOR, incluindo, mas n&o se limitando, a aprovacdo de matéria em sede de
Assembleia Geral de Cotistas ou de alteragdo no Regulamento que (i) inviabilize o cumprimento ou altere
a politica de investimento da CLASSE, ou (ii) ou altere as competéncias e/ou poderes do GESTOR
estabelecidos no Regulamento, ou (iii) aprovem a instalagao de comités e/ou conselhos do FUNDO e/ou
da CLASSE que restrinjam as competéncias e/ou poderes do GESTOR, ou (iv) alterem os valores ou
metodologias de calculo da Taxa Global e/ou da Taxa de Performance.

Resolugao CMN n° 4.994 significa a Resolugéo n° 4.994/22 do Conselho Monetéario Nacional;

Resolugao CVM 30/21 significa a Resolugéo n° 30, editada pela CVM em 11 de maio de 2021, e suas
alteragdes posteriores, que dispde sobre o dever de verificagdo da adequagdo dos produtos, servigos e
operagdes ao perfil do cliente.

Resolugao CVM 175/22 significa a Resolugao n° 175, editada pela CVM em 23 de dezembro de 2022,
conforme complementada pelo seu Anexo Normativo IV, e alteragdes posteriores, que dispde sobre a
constituicdo, o funcionamento e a administracéo dos Fundos de Investimento em Participagdes.

Sistema de Envio de Documentos significa o sistema de envio de documentos disponivel na pagina da
CVM na rede mundial de computadores.

SUBCLASSE significa cada subclasse de cotas da CLASSE, se houver.
Taxa Global tem o significado atribuido Apéndice.
Taxa Maxima Global tem o significado atribuido Apéndice

Taxa de Performance significa a taxa de performance que pode ser devida ao GESTOR, caso a
rentabilidade do FUNDO ultrapasse o Parametro de Referéncia.

Termo de Adesao significa cada Termo de Adesdo ao Compromisso de Investimento celebrado por um
investidor mediante o qual se vincula e adere ao Compromisso de Investimento e se obriga a subscrever
e integralizar Cotas nos termos nele dispostos, observados os procedimentos deste Regulamento.

Termo de Ciéncia de Risco significa o Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento do

FUNDO, por meio do qual o investidor da ciéncia e concordancia com relagéo a politica de investimento
e riscos do FUNDO.
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Valores Mobiliarios significa as agdes ordinarias ou preferenciais, debéntures, bonus de subscrigdo ou
outros titulos e valores mobiliarios conversiveis em a¢des ou permutaveis por agdes, em qualquer caso,
de emissé@o de Companhias Alvo ou das Companhias Investidas.

1.1.  Para fins do disposto neste Regulamento: (i) os termos e expressdes indicados em letra
maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles conforme as definigdes
indicadas nesta Secdo de Definigdes e no decorrer do documento; (ii) salvo se de outra forma
expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias aos itens ou incisos aplicam-se aos itens
ou incisos deste Regulamento; (iii) em caso de conflito entre este Regulamento, o Anexo Descritivo e 0
Apéndice, o conteido deste Regulamento devera prevalecer; (iv) todas as referéncias a quaisquer partes
ou outras pessoas incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; (v) todos os
prazos previstos neste Regulamento ser@o contados na forma prevista no Artigo 224 do Cddigo de
Processo Civil, isto €, excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o do vencimento; (vi) caso qualquer
data em que venha a ocorrer evento nos termos deste Regulamento n&o seja Dia Util, conforme definigao
nele prevista, considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte; e (vii)
os termos definidos no glossario acima englobam suas variagdes de numero e género.

2. PARTE GERAL - INFORMAGOES INICIAIS

21.  OFUNDO é composto pela CLASSE e podera ter SUBCLASSES, a critério do ADMINISTRADOR
e do GESTOR, em conjunto, observada a regulamentagao vigente.

2.2. O Regulamento é composto por sua Parte Geral, Anexo Descritivo e ocasionais Apéndices, que
conteréo as informagdes do FUNDO, da CLASSE e das SUBCLASSES. Para fins da interpretacao deste
Regulamento, quaisquer referéncias ao FUNDO abrangerdo também sua CLASSE e SUBCLASSES,
conforme 0 caso, bem como quaisquer referéncias ao Regulamento abrangeréo sua Parte Geral, 0 Anexo
Descritivo e ocasionais Apéndices, exceto quando houver indicagao expressa em sentido contrario. Em
caso de divergéncia entre as condigdes estipuladas no Regulamento, devera ser sempre considerada a
previsdo mais especifica, de modo que o Anexo Descritivo prevalecera sobre a Parte Geral e os
Apéndices prevalecerdo sobre a Parte Geral e o0 Anexo Descritivo.

2.3.  Observado que o FUNDO sera composto exclusivamente de uma Classe de Cotas, pode-se, para
efeito de entendimento do Anexo Descritivo do presente Regulamento, considerar os termos definidos
“‘FUNDO” e “CLASSE” como tendo o mesmo significado, quando tais termos se referirem a classe Unica
de Cotas do FUNDO.

2.4. Compdem a documentag&o formal de constituigdo do FUNDO e de subscrigéo de suas Cotas: (i) este
Regulamento, (ii) cada Termo de Ciéncia de Risco, (iii) 0 Compromisso de Investimento e cada Termo de
Adesao, conforme o0 caso, e (iv) cada Boletim de Subscrigao, sendo certo que no caso de eventual conflito
de interpretacdo entre o disposto neste Regulamento e nos demais documentos mencionados neste item,
prevalecera o disposto neste Regulamento.

2. PRESTADORES DE SERVIGOS

3.1. PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS
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3.1.1. ADMINISTRADOR

Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., sociedade limitada, com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 4° andar, Itaim Bibi, S&o Paulo — SP, inscrita no CNPJ sob o n°
62.418.140/0001-31, autorizada a prestar servigos de administragao de carteira de valores mobiliarios na
modalidade administrac&o fiduciaria por meio do ato declaratério da CVM n° 2528, de 29/07/1993.

3.1.2. GESTOR

Kinea Private Equity Investimentos S.A., sociedade annima, com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, Rua Minas de Prata, n® 30, 2° andar, Vila Olimpia, inscrita no CNPJ/MF sob n°
04.661.817/0001-61.

3.2. Custddia, Controladoria e Escrituracdo das Cotas do FUNDO

3.2.1. Para a prestagao dos servigos de custddia qualificada de valores mobiliarios, Ativos Financeiros e
outros instrumentos integrantes da carteira do FUNDO, o FUNDO contratou o Custodiante por meio da
celebragéo do Contrato de Custodia. Os servigos de custodia englobarao, entre outros:

(i) a abertura e movimentag&o das contas do FUNDO;

(ii) 0 recebimento de recursos a titulo de integralizagao de Cotas e o0 pagamento de valores
aos Cotistas a titulo de amortizagdo ou resgate das Cotas, nas hipoteses previstas neste
Regulamento;

(iii) o recebimento de dividendos e quaisquer outros rendimentos oriundos da Carteira de
Investimentos e demais aplicagdes do FUNDO; e

(iv)  aliquidacéo financeira de todas as operagdes do FUNDO.

3.2.2. Pela prestacdo dos servigos de custodia ao FUNDO, o Itai Unibanco S.A. fara jus a taxa maxima
de custodia correspondente a 0,01% (um centésimo por cento) ao ano, que incidird sobre o
Patriménio Liquido do FUNDO.

3.3. O Escriturador prestard ao FUNDO os servigos de escrituragdo de Cotas, nos termos do contrato
firmado entre 0 FUNDO, representado pelo ADMINISTRADOR, e o Escriturador e de acordo com a
legislagdo vigente.

3.4. Adestituicdo e/ou substituicido do Custodiante e/ou Escriturador dependera da aprovagao prévia da
Assembleia de Cotistas.

4. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

41. O GESTOR e o ADMINISTRADOR sao os prestadores de servigos essenciais do FUNDO,
responsaveis, conjuntamente, pela constituicdo do FUNDO. Os Prestadores de Servigos Essenciais,
observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentagéo aplicavel, possuem poderes para
praticar os atos necessarios a administracdo (no caso do ADMINISTRADOR) e a gestdo (no caso do
GESTOR) do FUNDO, podendo, cada prestador de servigo essencial, na sua respectiva esfera de
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atuacdo, individualmente, contratar, em nome do FUNDO, com prestadores de servigcos terceiros
(devidamente habilitados e autorizados a prestagao do servigo contratado, quando aplicavel).

4.2. O funcionamento do FUNDO se materializa por meio da atuagdo dos Prestadores de Servigos
Essenciais e terceiros por eles contratados. O FUNDO e/ou a CLASSE, conforme aplicavel, respondem
diretamente pelas obrigagdes legais e contratuais assumidas pelos prestadores de servigos em nome do
FUNDO e/ou da CLASSE. Os Prestadores de Servigos Essenciais do FUNDO e os demais prestadores
de servigo do FUNDO e/ou da CLASSE (conforme o caso), ndo respondem por tais obrigagdes, mas
respondem pelos prejuizos que causarem quando procederem com comprovado dolo ou ma-fé. Desta
forma, caso quaisquer reivindicagdes, responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos
(incluindo, entre outros, quaisquer valores relativos a Demandas reclamados por terceiros) sejam
comprovadamente suportados ou incorridos pelo ADMINISTRADOR, GESTOR, por quaisquer outros
prestadores de servicos do FUNDO, atuais ou anteriores, ou quaisquer de suas Partes Indenizaveis, o
FUNDO devera indenizar e reembolsar quaisquer destas Partes Indenizéveis, desde que: (i) essas
Demandas sejam decorrentes de atos atribuiveis ao FUNDO e/ou as Companhias Investidas; e (ii) tais
Demandas néo tenham surgido como resultado (a) do dolo, ma-fé ou fraude pela Parte Indenizavel; ou
(b) da violagdo da regulamentagéo da CVM ou entidades autorreguladoras, deste Regulamento ou de
qualquer outra regulamentagdo ou lei a que a Parte Indenizavel ou 0 FUNDO ou as Companhias
Investidas estejam sujeitos; ou (c) em relag@o as Partes Indenizaveis (incluindo Pessoas Chave), de
qualquer evento definido como Justa Causa, conforme definicao existente no Regulamento no momento
em que a conduta tiver sido praticada, em todos os casos “(i)” e “(ii)" conforme determinado por decisao
administrativa ou sentenga arbitral final ou sentenca judicial contra a qual nao caiba recurso com efeitos
suspensivos. Caso haja uma apdlice de seguro cobrindo o risco da conduta praticada pela Parte
Indenizavel, essa Parte Indenizével devera primeiramente receber da seguradora o valor devido nos
termos de tal apdlice de seguros, e apenas caso o valor indenizado nos termos da apoélice de seguros
seja inferior ao valor indenizavel previsto acima sera devida pelo FUNDO a indenizagdo aqui mencionada.

4.3. Os Prestadores de Servigos Essenciais do FUNDO e os demais prestadores de servigo do
FUNDO e/ou da CLASSE (que sejam participantes de mercado regulado pela CVM ou que tenham o
servico prestado dentro da esfera de atuagdo da CVM), respondem perante a CVM, nas suas respectivas
esferas de atuagdo, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a
regulamentagéo vigente.

44. A responsabilidade de cada prestador de servigo essencial e demais prestadores de servigos
perante 0 FUNDO, as CLASSES (conforme aplicavel), e demais prestadores de servigos € individual e
limitada exclusivamente aos servigos por ele prestados, conforme aferida a partir de suas respectivas
obrigagdes previstas na regulamentacdo em vigor, neste Regulamento e, ainda, no respectivo contrato
de prestacao de servigos celebrado junto ao FUNDO e/ou as CLASSES. A avaliagéo de responsabilidade
dos prestadores de servico também devera levar sempre em consideracdo os riscos inerentes as
aplicagdes nos mercados de atuagdo do FUNDO e/ou das CLASSES e a natureza de obrigagao de meio
de seus servigos.

4.5. Os prestadores de servigos do FUNDO e/ou das CLASSES ndo possuem responsabilidade
solidéaria entre si.

4.6. Obrigagoes do ADMINISTRADOR. Séo obrigagdes do ADMINISTRADOR, entre outras que Ihe
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sejam ou venham a lhe ser impostas em decorréncia deste Regulamento, da legislacdo e
regulamentacgéo aplicaveis:

(i)

(i)

(vii)

(vil

(ix)

manter, a suas expensas, atualizadas e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos apds o
encerramento do FUNDO:

(a) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

(b) o livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas,

(c) o livro de presenga de Cotistas;

(d) os relatorios dos Auditores independentes sobre as demonstragdes contabeis;

(e) os registros contabeis referentes as operagdes realizadas pelo FUNDO e ao
patrimdnio do FUNDO;

(f) copia da documentacéo relativa as operagdes do FUNDO; e

(9) as atas das reunides do Comité de Investimento, que Ihe foram encaminhadas
pelo Gestor

representar 0 FUNDO em juizo e fora dele, exceto naquilo em que o FUNDO for
representado pelo GESTOR e praticar todos os atos necessarios a administragéo do
FUNDO, observadas as limitagdes legais e regulamentares em vigor, bem como o
disposto neste Regulamento;

receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos
ao FUNDO e transferi-los aos Cotistas;

pagar, a suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos termos
da legislagdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento de prazos previstos na
Resolugdo CVM 175/22;

elaborar, em conjunto com 0 GESTOR, relatdrio a respeito das operagdes e resultados
do FUNDO, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as disposi¢des da
Resolugdo CVM 175/22 e deste Regulamento;

no caso de instauragdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentagéo referida no inciso (i) deste item até o término do respectivo procedimento
administrativo;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimdnio e as atividades do FUNDO;

transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que venha a ter em decorréncia de
sua condi¢do de ADMINISTRADOR do FUNDO, nos termos deste Regulamento
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(x) manter os titulos e Valores Mobiliarios fungiveis integrantes da Carteira de Investimentos
custodiados junto ao Custodiante;

(xi) elaborar e divulgar as informagdes contabeis e demais informacgdes do FUNDO previstas
nos termos da Resolugdo CVM 175/22;

(xii) ~ convocar a Assembleia de Cotistas quando necessario e/ou sempre que o GESTOR
assim solicitar;

(xii)  submeter a aprovagdo da Assembleia de Cotistas a destituicdo e/ou substituicdo do
GESTOR e do Custodiante;

(xiv)  cumprir e fazer cumprir todas as disposicoes deste Regulamento;
(xv)  coordenar as Assembleias de Cotistas, bem como cumprir suas deliberacoes;

(xvi)  cumprir as decisdes do Comité de Investimento e da Assembleia de Cotistas, no que
couber, mantendo a discricionariedade necessaria ao exercicio de sua fungao;

(xvii)  realizar chamadas para integralizacdo de Cotas nos termos deste Regulamento, do
Compromisso de Investimento e de cada Termo de Adeséo, inclusive para a realizagao
de investimentos pelo FUNDO, informando aos respectivos investidores e Cotistas, no
mesmo ato, acerca dos prazos estabelecidos pelo Comité de Investimento para a
realizagao dos investimentos objeto das chamadas, se for o caso;

(xviii) informar cada Cotista individualmente sobre o saldo n&do integralizado do Capital
Comprometido Individual, sempre que solicitado;

(xix)  adotar os procedimentos de cobranca de Cotistas Inadimplentes;
(xx)  prestar informagdes periodicas aos Cotistas;

(xxi)  caso solicitado por qualquer dos Cotistas, registrar as Cotas no segmento CETIP da B3
para integralizagao ou negociagao;

(xxii)  comunicar a Assembleia de Cotistas qualquer hipotese de Potencial Conflito de
Interesses de que tiver conhecimento;

(xxiii)  obter o ISIN (International Securities Identification Number) das Cotas do FUNDO;
(xiii)  observar, no que for pertinente as atividades do Administrador, as restricdes e vedagdes
previstas nas Leis Complementares n° 108 e 109, ambas de 2003, bem como na

Resolugdo CMN n° 4.661 ou normativo que venha a substitui-la, atinentes a aplicagao de
recursos de entidades fechadas de previdéncia complementar;
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(xiv)  manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo
FUNDO e informados no momento do seu registro, bem como as demais informagdes
cadastrais; e

(xxiv) observar as disposi¢cdes que Ihe forem aplicaveis pela Circular BACEN n° 3.978, de 23
de janeiro de 2020, pela Resolugédo CVM n° 50, de 31 de agosto de 2021 e pela Instrugéo
SPC n° 18, de 24 de dezembro de 2014, considerando as suas alteragdes posteriores,
com a finalidade de prevenir e combater as atividades relacionadas com os crimes de
lavagem de dinheiro ou ocultagdo de bens, direitos e valores identificados pela Lei n°
9.613, de 03 de margo de 1998 e suas alteragdes; e

(xxv)  comunicar aos Cotistas a alteragéo do representante do FUNDO perante a CVM em até
10 (dez) Dias Uteis a contar da data da efetiva substituicéo;

4.7. Caso o ADMINISTRADOR constate comprovadamente a ocorréncia de qualquer irregularidade no
processo para realizagdo de investimentos previstos neste Regulamento, o ADMINISTRADOR podera
postergar as chamadas para integralizagdo de Cotas previstas no inciso (xvii) do item 4.6 até que tal
inadimplemento seja sanado.

4.8. E facultado ao ADMINISTRADOR participar das reunides do Comité de Investimento como membro
ouvinte, por meio da indicagdo de um representante, desde que a pessoa indicada (a) seja previamente
aprovada pelo GESTOR, e (b) assine termo de confidencialidade atestando que n&o divulgara a terceiros
a realizagdo da referida reunido, bem como os assuntos nela discutidos, ndo tendo nenhuma
responsabilidade pela decis&o final de investimento.

4.9 - A responsabilidade do ADMINISTRADOR, conforme item 4, observara o disposto na Resolugédo
CVM 175/22.

4.10 - O ADMINISTRADOR obriga-se a observar o disposto na Lei n.° 9.613/1998, com a finalidade de
prevenir e combater as atividades relacionadas com os crimes de “lavagem de dinheiro”, ou ocultagdo de
bens, direitos e valores identificados pela referida norma.

4.11. As PARTES estéo sujeitas aos termos da Lei Anticorrupgao a si aplicaveis (‘Lei Anticorrupgao”),
entre outras a que estejam sujeitas e que versem sobre atos de corrupgao e atos lesivos a administragéo
publica, devendo abster-se de qualquer atividade que constitua uma violagdo das disposi¢cdes destas
regras, bem como a dar ciéncia aos demais contratados do FUNDO, mediante compromisso formal.
Nesse sentido, as Partes 0o ADMINISTRADOR, o GESTOR e os prestadores de servicos do FUNDO, por
si e por seus administradores, diretores, empregados e agentes, bem como seus sécios que venham a
agir em seu nome, deverdo conduzir suas praticas comerciais, durante o funcionamento do FUNDO, de
forma ética e em conformidade com os preceitos legais aplicaveis, abstendo-se de dar, oferecer, pagar,
prometer pagar, ou autorizar o pagamento de, direta ou indiretamente, qualquer dinheiro ou qualquer
coisa de valor a qualquer servidor publico, autoridade governamental, consultores, representantes,
parceiros, ou quaisquer terceiros, com a finalidade de influenciar qualquer ato ou decis&o do agente ou
do governo, ou para assegurar qualquer vantagem indevida, ou direcionar negdcios para, qualquer
pessoa, e que violem as regras da Lei Anticorrupgao.
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4.12. Atribuicoes do GESTOR. Caberd ao GESTOR, entre outras atribuicdes que lhes sejam
incumbidas nos termos deste Regulamento e do Acordo Operacional:

(i)

(i)

(v)

(vii

(xii)

identificar e estabelecer o contato inicial com as Companhias Alvo;

celebrar, em nome do FUNDO, acordos de confidencialidade com as Companhias Alvo
elou seus respectivos acionistas e/ou membros da administracao e/ou consultores para
inicio do processo de avaliagdo dos negdcios das mesmas;

conduzir a avaliagdo dos negécios das Companhias Alvo com vistas a determinar a
viabilidade e tamanho do investimento do FUNDO, observada a Politica de Investimento
do FUNDO;

preparar as Propostas de Investimento e Propostas de Desinvestimento e submeté-las
ao Comité de Investimento;

preparar e submeter ao Comité de Investimento quaisquer outros materiais necessarios
as suas deliberagdes;

negociar os investimentos do FUNDO com as Companhias Alvo e seus acionistas;

realizar os investimentos do FUNDO, nas condi¢des aprovadas pelo Comité de
Investimento, mediante celebragdo dos contratos, boletins de subscrigéo, livros de
acionistas, acordo de acionistas, compromissos de investimento e/ou quaisquer outros
documentos, acordos ou ajustes relacionados a subscrigédo de Valores Mobilidrios das
Companhias Alvo e Companhias Investidas ou aquisicao dos referidos investimentos;

exercer todos os direitos inerentes aos titulos e Valores Mobilidrios integrantes da
Carteira de Investimento, inclusive o de comparecer e votar em assembleias gerais
ordinérias e extraordinarias das Companhias Investidas, podendo, ainda, adquirir, alienar
ou, sob qualquer forma, dispor de titulos e Valores Mobiliarios, transigir, dar e receber
quitagéo, outorgar mandatos a diretores, empregados e/ou advogados das Companhias
Investidas, enfim, praticar todos os atos necessarios a gestdo da Carteira de
Investimentos, observadas as decisées do Comité de Investimento, no que couber, as
limitacdes legais e regulamentares em vigor, bem como o disposto neste Regulamento;

cumprir as decisdes do Comité de Investimento, no que couber;

comunicar qualquer Potencial Conflito de Interesse de que tiver conhecimento ao
ADMINISTRADOR,;

selecionar e contratar, em nome do FUNDO, prestadores de servigos do FUNDO
relativamente aos investimentos ou desinvestimentos do FUNDO em Companhias Alvo
e/ou Companhias Investidas, incluindo, mas ndo se limitando ao Auditor, advogados,
consultores ambientais e empresas de cobranga;

elaborar relatérios trimestrais de acompanhamento das operagdes do FUNDO, a serem
disponibilizados a todos os Cotistas na sede do GESTOR e via correio eletrénico (e-mail),
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(xii

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

devendo o GESTOR, ainda, caso solicitado pelos Cotistas, realizar uma teleconferéncia
com todos os Cotistas interessados, em data e horario pré-acordados, para dirimir
eventuais duvidas acerca dos referidos relatérios;

elaborar relatérios a serem disponibilizados aos Cotistas na sede do GESTOR e via
correio eletrbnico (e-mail) com informagdes a respeito das variagdes positivas ou
negativas do valor das Cotas, iguais ou superiores a 15% (quinze por cento), que nao
sejam relacionadas a amortizagdes, verificadas em qualquer intervalo de 30 (trinta) dias
corridos;

indicar os representantes do FUNDO que compordo o conselho de administragdo das
Companbhias Investidas;

monitorar as atividades das Companhias Investidas, mediante obtencdo de relatorios
socioambientais periddicos nos casos pertinentes, a fim de averiguar a existéncia de
contingéncias socioambientais;

sempre que existirem, enviar ao ADMINISTRADOR cépia dos relatérios socioambientais
referidos no inciso (xv) acima com a maior brevidade possivel, acompanhados, quando
for o caso, dos respectivos planos de acao;

empregar a diligéncia esperada pelas circunstancias no exercicio de suas fungdes junto
as Companbhias Investidas, sempre no melhor interesse das Companhias Investidas e do
FUNDO, tomando, inclusive, as medidas judiciais e extrajudiciais cabiveis;

elaborar, em conjunto com o ADMINISTRADOR, relatorio de que trata o item 4.6, inciso

(v);
cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas no tocante as atividades de gestéo;

fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento para
fundamentar as decisées a serem tomadas em Assembleia de Cotistas, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendacgdes e respectivas decisdes;

fornecer aos Cotistas, conforme conteudo e periodicidade previstos neste Regulamento,
atualizagdes periddicas dos estudos e analises que permitam o acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificagao
de possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento;

custear as despesas de propaganda do FUNDO;

manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da Companhia
Investida, nos termos do item 3 do Anexo Descritivo, e assegurar as praticas de
governanca referidas no item 3.2.6 do Anexo Descritivo;

cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes do Regulamento do FUNDO aplicaveis as
atividades de gestao de carteira;
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(xxv)  submeter a aprovagdo do Conselho Administrativo de Defesa Econdmica — CADE e/ou
outro 6rgao ou autarquia regulador, se aplicavel de acordo com a legislagao vigente, no
tempo devido, todos os investimentos do FUNDO nas Companhias Investidas que
requeiram tal aprovagéo nos termos da lei; -

(xxvi) fornecer ao ADMINISTRADOR todas as informagdes e documentos necessarios para
que este possa cumprir suas obrigagdes, incluindo, dentre outros:

a) as informacdes necessarias para que o ADMINISTRADOR determine se o FUNDO se
enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos da regulamentagéo
contabil especifica; e

b) as demonstragdes contabeis auditadas das Companhias Investidas previstas no inciso
(v) do item 3.2.6 do Anexo Descritivo, quando aplicavel.

4.12.1. Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos incisos (xx) e (xxi) do item 4.12,
0 GESTOR, em conjunto com o ADMINISTRADOR, pode submeter a questdo a prévia apreciacdo da
Assembleia de Cotistas, tendo em conta os interesses do FUNDO e dos demais Cotistas, e eventuais
conflitos de interesses em relagéo a conhecimentos técnicos e as empresas nas quais 0 FUNDO tenha
investido, ficando, nesta hipdtese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informagéo.

4.12.2. Qualquer beneficio ou vantagem que o GESTOR venha a ter em decorréncia de sua condigao de
GESTOR da Carteira de Investimentos, excegéo feita @ sua remuneracédo pela gestdo da Carteira de
Investimentos, e/ou que ndo seja atribuido ao GESTOR nos termos deste Regulamento, deve ser
imediatamente repassado ao FUNDO.

4.12.3. O GESTOR, no que for pertinente a sua atividade, possui todos os deveres e obrigagdes
dispostos neste Regulamento, assim como deve observar, as restricoes e vedagdes previstas nas Leis
Complementares n° 108 e 109, ambas de 2003, bem como na Resolugdo CMN n° 4.994/22 ou
normativo que venha a substitui-la, atinentes a aplicagdo de recursos de entidades fechadas de
previdéncia complementar.

4.12.4. A CVM, no uso de suas atribuicdes legais, podera descredenciar o GESTOR, em conformidade
com as normas que regulam o exercicio da atividade profissional de administracéo de carteira.

4.12.5. Restricao as Atividades do GESTOR. Salvo mediante aprovacdo da Assembleia de Cotistas,
0 GESTOR néo podera assumir a gestdo da carteira de investimentos de qualquer outro fundo de
investimento em participagdes que adote uma Politica de Investimentos Mezanino até que, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) do valor do Capital Comprometido esteja investido, ou até o
encerramento do Periodo de Investimentos, o que ocorrer primeiro.

4.12.6. As vedagdes contidas no item 4.12.5 e 4.13.1 ndo se aplicam a gestdo do Capital Mezanino
Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 08.448.421/0001-
91 (“Capital Mezanino”) e a quaisquer fundos de investimento em participagdes constituidos com o
objetivo principal de investir em (i) Companhias Alvo ou Companhias Investidas em conjunto com o
FUNDO, ou (ii) companhias ja investidas pelo Capital Mezanino.
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4.13. Equipe Chave do Gestor. O GESTOR compromete-se a manter um nivel de exceléncia na gestao
do FUNDO mantendo, para isso, uma equipe de profissionais com perfil compativel, que se dedicardo a
gestéo da carteira do FUNDO, constituida por profissionais devidamente qualificados (“Equipe-Chave”
e “Pessoa Chave”).

4.13.1. A Equipe-Chave sera constituida por 8 (oito) profissionais, com identificacéo e experiéncia na area
de investimentos e gestao de recursos, especialmente no mercado de private equity.

4.13.2. Na hipdtese de saida ou substituicdo de até 4 (quatro) membros da Equipe-Chave inicial do
FUNDO (“Pessoa Chave Retirante”), o Gestor tera a obrigagao de (i) comunicar os Cotistas do fato em
até 10 (dez) dias corridos a contar da efetiva saida ou substituigdo do 4° (quarto) membro, e (ii) contratar
novos membros ou promover funcionarios para a Equipe-Chave com experiéncia similar as dos membros
substituidos para continuidade nas atividades de gestdo do FUNDO, independentemente de aprovagao
pela Assembleia Geral de Cotistas, contratagao esta que devera acontecer no prazo de até 90 (noventa)
dias corridos a contar da data da saida ou substituigédo do segundo membro.

4.13.3. A partir da 5° (quinta) Pessoa Chave Retirante que deixe de integrar a Equipe-Chave inicial do
FUNDO, o GESTOR devera: (i) comunicar os Cotistas do fato em até 10 (dez) dias corridos a contar o
efetivo desligamento; e (ii) solicitar a realizagdo Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a
efetiva substituicdo, no prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos a contar da data do desligamento do
quinto membro, devendo 0 GESTOR indicar e/ou promover, até a data de convocagé@o do Assembleia
Geral de Cotista, profissionais com perfis similares. Na hipdtese de rejeicdo pelos Cotistas do(s)
substituto(s) indicados(s) e/ou promovido(s) pelo GESTOR, o GESTOR devera apresentar nova
sugestao, que devera ser deliberada em Assembleia Geral de Cotistas a ocorrer em até 45 (quarenta e
cinco) dias corridos contados da rejeicéo inicial.

4.14. Renuncia, Destituicao e Descredenciamento do ADMINISTRADOR e do GESTOR.

4.14.1. O ADMINISTRADOR ou 0 GESTOR devem ser substituidos nas hipéteses de:
| - descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao FUNDO,
por deciséo da CVM;
Il - renuncia; ou
Il - destituicao, por deliberagdo da Assembleia de Cotistas

4.14.2. O ADMINISTRADOR e 0 GESTOR poderao renunciar a administragao e gestao, respectivamente,
do FUNDO, mediante aviso prévio de no minimo 180 (cento e oitenta) dias, enderegado a cada Cotista e
a CVM.

4.14.3. A Assembleia de Cotistas podera destituir o ADMINISTRADOR e o0 GESTOR, com ou sem Justa
Causa.

4.14.4. Nas hipoteses de descredenciamento ou rendncia, fica 0 ADMINISTRADOR obrigado a convocar
imediatamente Assembleia de Cotistas para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze)
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dias, sendo facultada a convocagdo da assembleia a cotistas que detenham cotas representativas de ao
menos 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do FUNDO.

4.14.5. A Assembleia de Cotistas podera ser convocada por qualquer Cotista caso ndo ocorra a
convocagao nos termos no item 4.14 .4,

4.14.6. No caso de rendncia, o prestador de servigo essencial deve permanecer no exercicio de suas
funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias,
contados a partir da renuncia.

4.14.7. Caso o prestador de servigo essencial que renunciou nao seja substituido dentro do prazo referido
no item 4.14.6., o FUNDO deve ser liquidado, nos termos da regulamentagdo aplicavel, devendo o
GESTOR permanecer no exercicio de suas fungdes até a conclusao da liquidagdo e o ADMINISTRADOR
até o cancelamento do registro do FUNDO na CVM.

414.8. No caso de descredenciamento de prestador de servico essencial, a Superintendéncia
competente pode nomear ADMINISTRADOR ou GESTOR temporario, conforme o caso, inclusive para
viabilizar a convocagao de assembleia de Cotistas, quando aplicavel.

4.14.9. Caso o prestador de servigo essencial que foi descredenciado ndo seja substituido pela
Assembleia de Cotistas, 0 FUNDO deve ser liquidado, nos termos da regulamentagao aplicavel, devendo
0 GESTOR permanecer no exercicio de suas fungdes até a conclusdo da liquidacdo e o
ADMINISTRADOR até o cancelamento do registro do FUNDO na CVM.

4.14.10. Nas hipdteses de substituicdo do GESTOR por motivo de Renuncia, destituicdo ou
descredenciamento, a Assembleia de Cotistas que deliberar pela referida substituigdo, automaticamente
fica obrigada a deliberar pela substituigdo do ADMINISTRADOR, em conjunto com a substituicdo do
GESTOR, salvo se, a seu exclusivo critério, 0 ADMINISTRADOR em comunicagao formal e prévia a
referida Assembleia de Cotistas, informe aos Cotistas sua intencdo de permanecer responsavel pela
administragdo do FUNDO.

4.14.11. A destituicdo do ADMINISTRADOR nao implicara na destituicdo do GESTOR e a destituicdo do
GESTOR né&o implicara na destituicdo do ADMINISTRADOR.

4.14.12. No caso de alteracdo de prestador de servico essencial, 0 ADMINISTRADOR ou GESTOR
substituido deve encaminhar ao substituto cdpia de toda a documentagao referida no art. 130 da
Resolugdo CVM n° 175, em até 15 (quinze) dias contados da efetivagéo da alteragéo.

4.15. Vedagdes. E vedado ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR, em nome do FUNDO:
(i) receber depositos em conta corrente;
(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas demais modalidades permitidas pela CVM;

(iii) prestar fianga, garantia, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, salvo
mediante prévia aprovagao de Assembleia de Cotistas;
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(iv) negociar com duplicatas, notas promissérias (excetuadas aquelas de que trata a
Resolugdo CVM n° 163, de 13 de julho de 2022), ou outros titulos ndo autorizados pela
CVM;

(V) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
(vi) aplicar recursos:
(a) no exterior;
(b) na aquisi¢do de imoveis; e
(c) na subscrigdo ou aquisicao de agdes de sua propria emissao.

(vi)  rescindir o Compromisso de Investimento e/ou Termo de Adeséo relativamente a
determinado Cotista, transigir ou renunciar a direitos do FUNDO oriundos do
Compromisso de Investimento e/ou Termo de Adesdo sem a aprovacdo prévia da
Assembleia de Cotistas;

(viii) utilizar recursos do FUNDO para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(ix) praticar qualquer ato de liberalidade.

5. CARACTERISTICAS DO FUNDO

5.1. O FUNDO se caracteriza como FUNDO de Investimento em Participagdes “FIP” e contara com
classe unica de Cotas.

6. ENCARGOS

6.1. Lista de Encargos. Constituem encargos do Fundo, as seguintes despesas, que poderdo ser
debitadas do Fundo pelo Administrador:

(i) emolumentos e comissdes pagas por operagdes de compra e venda de titulos e Valores
Mobiliarios do FUNDO;

(ii) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais ou municipais, que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigagées do FUNDO;

(iii) despesas com impressao, expedicdo e publicagao de relatérios, formularios e periddicos,
previstas na Resolugdo CVM 175/22, na regulamentagéo pertinente ou neste Regulamento;

(iv) despesas com correspondéncia do interesse do FUNDO, inclusive comunicagbes aos
Cotistas;
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(V) honorarios e despesas dos auditores encarregados da revisdo das demonstracdes
financeiras do FUNDO;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razéo de defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive, sem limitag&o, custos relativos a
arbitragens envolvendo o FUNDO e o valor da condenacéo imputada ao FUNDO, se for o
caso, desde que ndo decorrentes de dolo ou culpa do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR
no exercicio de suas fungdes;

(viiy  parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apélice de seguro e ndo decorrentes
diretamente de culpa ou negligéncia do ADMINISTRADOR no exercicio de suas fungdes;

(viii)  prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do
FUNDO entre bancos;

(ix) quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacéo, cisdo ou liquidagéo do
FUNDO e a realizagdo de Assembleia de Cotistas, incluindo, mas n&o se limitando, a taxa
de registro de oferta publica na CVM, até o limite de 0,5% (meio por cento) do capital
comprometido. Qualquer valor excedente ao limite previsto devera ser previamente
autorizado pela Assembleia de Cotistas;

(x) taxa maxima de custodia;

(xi) taxas de administracdo e de gestao;

(xiiy  despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada até o limite equivalente a 5% (cinco por cento) do Capital
Comprometido;

(xiii)  despesas diretamente relacionadas a constituigdo do FUNDO, incluindo, mas ndo se
limitando a assessoria legal e registros cartorarios. As despesas constitutivas ficardo
limitadas a R$350.000,00 (trezentos e cinquenta mil reais);

(xiv)  contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do
mercado organizado em que o FUNDO tenha suas Cotas admitidas a negociagéo;

(xv)  os valores de indenizagdo e/ou reembolso devidos pelo FUNDO e/ou pela CLASSE,
conforme aplicavel, as Partes Indenizaveis, a titulo de Demandas, incluindo os honorarios
advocaticios, custas e despesas de qualquer natureza incorridos na defesa de seus
interesses em juizo ou fora dele, bem como os valores de acordos, multas e condenacgdes a
elas impostos, nos termos e observados os requisitos, condigdes e limitagdes previstos na
clausula 4.2 deste Regulamento.
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6.1.1. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO correm por conta do prestador de
servigo essencial que a tiver contratado.

6.1.2. Em caso de Patriménio Liquido negativo do FUNDO devera ser observado o disposto no item 15
do Anexo Descritivo.

1. ASSEMBLEIA GERAL E ESPECIAL

7.1. O ADMINISTRADOR convocara os Cotistas, com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias corridos,
estabelecida na regulamentagdo aplicavel, por correspondéncia e/ou correio eletrdnico, para deliberar
sobre assuntos do FUNDO. A presenca de todos os Cotistas supre a convocagao por correspondéncia
el/ou por correio eletrdnico e dispensa a observancia dos prazos acima indicados.

7.2. A convocacao da Assembleia de Cotistas, da qual constardo o dia, a hora e o local em que sera
realizada a Assembleia de Cotistas, bem como a ordem do dia, devera enumerar, expressamente, todas
as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias
que dependam de deliberagdo da Assembleia de Cotistas.

7.2.1. O ADMINISTRADOR disponibilizara, na mesma data de convocagao (podendo ser mantidas até
a data da Assembleia de Cotistas), (i) em sua pagina na rede mundial de computadores, (ii) no Sistema
de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, € (iii) na pagina
da entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas do FUNDO sejam admitidas a
negociagao, todas as informagdes e documentos necessarios ao exercicio informado do direito de voto
em assembleias gerais de Cotistas.

7.2.2. A Assembleia de Cotistas também podera ser convocada diretamente por cotistas que detenham,
no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas pelo FUNDO. A convocagéo da Assembleia por
solicitag@o dos Cotistas, conforme aqui estipulada, deve: (i) ser dirigida ao Administrador, que deve, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, realizar a convocagédo da Assembleia Geral de
Quotistas as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Quotistas assim convocada
deliberar em contrario; e (ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos
demais Quotistas.

7.3.  Compete privativamente a Assembleia de Cotistas:

(i) deliberar sobre as demonstragdes contabeis do FUNDO apresentadas pelo
ADMINISTRADOR, acompanhada do relatério dos auditores independentes;

(ii) alterar o regulamento do FUNDO;

(iii) deliberar sobre a destituicdo e/ou a substituicdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do
Custodiante e/ou do Escriturador, bem como a escolha de seus respectivos substitutos;

(iv) deliberar sobre a transformagao, fusdo, incorporagao, ciséo ou liquidagdo do FUNDO;
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(vi)

(vii)
(viii)

(xi)
(i)

(xil)

(xiv)

(xvii)
(xviii)

(xix)

deliberar sobre a emissao e distribuicdo de novas Cotas, bem como sobre 0s prazos e
condigbes para distribuicdo, subscrigdo e integralizagdo das mesmas, observado o
disposto na legislagéo aplicavel;

deliberar sobre alteragdes na taxa de remuneragdo do ADMINISTRADOR e/ou do
GESTOR, inclusive no que diz respeito a participagéo nos resultados do FUNDO;

deliberar sobre a prorrogagao do Prazo de Duragao;

deliberar sobre a alteragcdo do quorum de instalagao e deliberagéo da Assembleia de
Cotistas;

deliberar sobre o estabelecimento e/ou alteracdo de regras referentes a instalagéo,
composigao, organizagéo e funcionamento de eventuais comités e conselhos do FUNDO,
incluindo o Comité de Investimento e o Comité de Acompanhamento;

deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento de informacdes de Cotistas,
observado o disposto no paragrafo 1° do artigo 26 do Anexo Normativo |V da Resolugéo
CVM 175/22;

deliberar sobre alteragdes na politica de investimentos do FUNDO;

deliberar sobre a alteragao da denominagéo do FUNDO;

deliberar sobre as hipdteses previstas no item 3.4, 3.4.1 e 3.4.2 do Anexo Descritivo;

deliberar sobre a realiza¢do de investimentos do FUNDO mencionados no inciso (iv) do
item 3.5.1. do Anexo Descritivo apds o encerramento do Periodo de Investimentos;

deliberar sobre a rendncia a qualquer direito do FUNDO no ambito do Compromisso de
Investimento e de cada Termo de Adesao, se houver;

deliberar sobre as hipoteses previstas no item 3.2.3 do Anexo Descritivo;

deliberar sobre qualquer Evento de Avaliacdo
deliberar sobre qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada;

deliberar sobre a escolha da pessoa indicada pelo Gestor como substituto de uma
Pessoa Chave Retirante, nos termos do item 4.13.3 da Parte Geral;

deliberar sobre a prorrogagao do Periodo de Investimentos, nos termos do item 3.5 do
Anexo Descritivo.

deliberar sobre a negociacéo privada de Cotas durante o Periodo de Investimentos nos
termos do inciso (i) do item 3.6 do Apéndice;
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(xxii)  deliberar sobre as despesas de auditorias fiscais, legais, contabeis, tecnoldgicas e
ambientais que (i) individualmente (ou seja, por contrato firmado com cada fornecedor)
totalizem mais de R$400.000,00 (quatrocentos mil reais) para 0 FUNDO por Companhia
Alvo, ou (ii) em conjunto (ou seja, por fornecedores em conjunto relativamente a uma
mesma Companhia Alvo) totalizem mais de R$600.000,00 (seiscentos mil reais) por
Companhia Alvo;

(xxiii)  deliberar sobre a adogdo de medidas judiciais e extrajudiciais em processos de iniciativa
do FUNDO (polo ativo), sendo tal aprovagédo desnecessaria nas hipéteses de defesa dos
interesses do Fundo em qualquer situagao na qual o Fundo figure no polo passivo e nas
hipdteses de medidas judiciais consideradas emergenciais, essenciais e inadiaveis, a
critério do Gestor;

(xxiv)  deliberar sobre Potencial Conflito de Interesses;
(xxv)  deliberar sobre Amortiza¢des e/ou Resgate que ndo sejam em espécie;
(xxvi)  no caso de nova emisséo de Cotas, deliberar sobre o ingresso de novos Cotistas;

(xxvii) deliberar sobre a prestacao, pelo FUNDO, de fianga, garantia, aval, aceite ou coobrigar-
se de qualquer forma; e

(xxviii) deliberar a incluséo de encargos néo previstos no item 6.1 da Parte Geral ou o seu
respectivo aumento acima dos limites maximos previstos neste Regulamento; e

(xxix)  deliberar sobre a aprovacao do laudo de avaliagao do valor justo de ativos utilizados na
integralizagéo de Cotas do FUNDO de que trata o art. 20, § 6° do Anexo Normativo IV da
Resolugdo CVM 175/22.

7.3.1. Qualquer alteragéo na politica de investimento do FUNDO que tenha como objetivo (i) acrescentar
ativos; (ii) incluir prerrogativas ou (iii) ampliar limites nos termos da Resolu¢do CVM 175/22, dependera
de aprovagao da totalidade dos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas.

7.3.2. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia de Cotistas, sempre que
tal alteracdo: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados
onde as Cotas do FUNDO sejam admitidas a negociagao, ou de entidade autorreguladora, nos termos da
legislagao aplicavel e de convénio com a CVM,; (i) for necesséaria em virtude da atualizagdo dos dados
cadastrais dos prestadores de servigos essenciais ou dos prestadores de servigos do FUNDO, tais como
alteragéo na razao social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; ou (iii) envolver
reducédo da Taxa Global, de custddia ou de performance.

7.3.2.1. As alteragdes referidas no subitem 7.3.2. (i) e (ii) acima devem ser comunicadas aos Cotistas, no
prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido implementadas.

7.3.2.2. A alteragdo referida no subitem 7.3.2. (iii) acima deve ser comunicada imediatamente aos
Cotistas.
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7.4. Forma de Convocagdo. A convocagdo da Assembleia de Cotistas far-se-a mediante
correspondéncia escrita encaminhada a cada Cotista, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio
de comunicagdo cuja comprovagao de recebimento pelo Cotista seja possivel, e desde que o fim
pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia com aviso de recebimento, fac-simile ou
correio eletronico (e-mail).

7.4.1. Da convocagéo, realizada por qualquer meio previsto no item 7.4, devem constar, obrigatoriamente,
dia, hora, e local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas e, ainda, de forma sucinta, os assuntos
a serem tratados.

7.4.2. A convocagdo da Assembleia de Cotistas devera ser feita com 30 (trinta) dias corridos de
antecedéncia, no minimo, da data da realizagéo da referida Assembleia de Cotistas

7.4.3. A Assembleia de Cotistas podera ser convocada pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo
Custodiante ou por Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas subscritas.

7.4.4. A convocacgéo da assembleia por solicitagdo dos Cotistas, conforme disposto no item 7.4.3, deve:

(i) ser dirigida ao ADMINISTRADOR, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado
do recebimento, realizar a convocacdo da Assembleia de Cotistas as expensas dos
requerentes, salvo se a Assembleia de Cotistas assim convocada deliberar em contrério;
e

(ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais
Cotistas.

7.4.5. O ADMINISTRADOR deve disponibilizar aos Cotistas todas as informagdes e documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocagao da assembleia.

7.4.6. Independentemente da convocagao prevista no item 7.4, sera considerada regular a Assembleia
de Cotistas a qual comparecerem todos os Cotistas.

7.4.7. A Assembleia de Cotistas realizar-se-a no local indicado pelo ADMINISTRADOR na respectiva
convocagao.

7.4.8. A Assembleia de Cotistas que deva deliberar sobre as demonstragdes financeiras do FUNDO
somente pode ser realizada ap6s o envio aos Cotistas das demonstragdes contabeis relativas ao exercicio
findo, observados os prazos estabelecidos na Resolugdo CVM 175/22.

7.4.9. Para 0 bom desempenho da Assembleia de Cotistas, 0 ADMINISTRADOR elaboraré e enviara o
material necessario a avaliagdo da ordem do dia de cada Assembleia de Cotistas até a data da
convocagao.

7.5. Instalagdo e Deliberagoes. A Assembleia de Cotistas podera ser instalada com qualquer nimero
de Cotistas.

7.5.1. As deliberagdes devem ser tomadas pelo critério da maioria das Cotas subscritas presentes,
ressalvado o disposto abaixo e 0s itens abaixo.
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7.5.2. As deliberagdes com relagédo as matérias descritas nos incisos (ii), (iii), (iv), (v), (vi), (vii), (viii), (ix),
(xi), (xiii), (xiv), (xv), (xvi), (xx), (xxii), (xxiii), (xxv) e (xxvii) do item 7.3 acima e no inciso (ix) do item 6.1 da
Parte Geral, somente poderéo ser adotadas mediante o voto favoravel de Cotistas que sejam detentores
de, no minimo, 66% (sessenta e seis por cento) das Cotas subscritas.

7.5.2.1. As deliberacdes com relagdo as matérias descritas nos incisos (xxviii) e (xxix) do item 7.3 acima,
somente poderdo ser adotadas mediante o voto favoravel de Cotistas que sejam detentores de, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) das Cotas subscritas.

7.5.3. Somente seréo computados os votos das Cotas Restritas proferidos nas Assembleias de Cotistas
relativos as matérias indicadas no inciso (i) do item 7.3 acima.

7.5.4. Adicionalmente, a aprovagédo de qualquer deliberagdo da Assembleia de Cotistas que vise a
exclusdo ou diminuicdo de direitos politicos ou patrimoniais das Cotas Restritas, além daqueles ja
estabelecidos neste Regulamento, dependera do voto afirmativo da maioria das Cotas Restritas
presentes a referida Assembleia de Cotistas e da metade, no minimo, das Cotas subscritas.

7.5.5. Os Cotistas poderéo participar da Assembleia de Cotistas de forma presencial ou por meio de audio
conferéncias ou video conferéncias, quando a referida possibilidade estiver expressamente prevista na
convocagao da Assembleia de Cotistas. Nesse caso, os Cotistas deverao enviar seus votos por meio de
comunicagao escrita ou eletronica, devendo a manifestagao de voto ser enviada ao ADMINISTRADOR
até o final do dia da realizagdo da Assembleia de Cotistas, e seré anexada a ata pelo secretério da mesa.

7.5.6. Os Cotistas poderédo enviar seu voto por meio de comunicagéo fisica ou eletronica, desde que a
convocagao indique essa possibilidade e estabelega os critérios para essa forma de voto, que ndo exclui
a realizacdo da reunido de Cotistas, no local e horario estabelecidos, cujas deliberagdes serdo tomadas
pelos votos dos presentes e dos recebidos pelo(s) meio(s) de comunicagao estabelecido(s) em item
especifico deste Regulamento, quando assim admitido na convocagéo.

7.6. Elegibilidade para Votar. Somente podem votar na Assembleia de Cotistas os Cotistas inscritos
no registro de Cotistas na data da convocagdo da assembleia, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

7.7. Representagdo. O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse do fundo.

7.8. Nao podem votar nas Assembleias de Cotistas, exceto se as pessoas abaixo mencionadas forem os
unicos Cotistas do FUNDO ou mediante aprovagao expressa da maioria dos demais Cotistas na propria
Assembleia de Cotistas ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente a Assembleia de
Cotistas em que se dara a permissao de voto:

1) 0 ADMINISTRADOR ou 0 GESTOR,;

1)) 0s socios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR ou do GESTOR;

(1) empresas ligadas ao ADMINISTRADOR ou ao GESTOR, seus s6cios, diretores e funcionarios;
V) os prestadores de servigos do FUNDO, seus s6cios, diretores e funcionarios;

V) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do FUNDO
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VI) o Cotista, na hipétese de deliberagao relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade
que concorram para a formagao do patriménio do FUNDO;

VIl)  os Cotistas, relativamente as deliberagbes referentes a aprovagdo de investimentos em
Companhias Alvo de que tais Cotistas ou pessoas ligadas participem como gestor, administrador,
conselheiro, ou sécio direto ou indireto.

7.8.1. N&o se aplica a vedagéo prevista neste item quando:

l. os Unicos Cotistas do FUNDO forem as pessoas mencionadas no item 7.8 acima; ou

Il. houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na prépria
assembleia, ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente a assembleia em
que se dara a permissao de voto.

7.8.2. O Cotista deve informar ao ADMINISTRADOR e aos demais Cotistas as circunstancias que possam
impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do item 7.8, incisos V e VI, sem prejuizo do dever de diligéncia
do ADMINISTRADOR e do GESTOR em buscar identificar os cotistas que estejam nessa situagéo.

7.9. O ADMINISTRADOR disponibilizara, no prazo em até 08 (oito) dias contados da data de sua
realizacdo, ata da assembleia aos Cotistas.

8. EXERCICIO SOCIAL

8.1. O exercicio social do FUNDO iniciar-se-a em 1° de abril e encerrar-se-a em 31 de margo de cada
ano civil.

9.  MEIOS DE COMUNICAGAO

91. O FUNDO e a CLASSE, conforme aplicavel, utilizarao meios fisicos ou eletronicos de
comunicagao relativamente as informagfes da CLASSE e do FUNDO, inclusive no que diz respeito as
convocagdes, deliberagdes e resumo das assembleias gerais de cotistas do FUNDO e assembleias
especiais de cotistas da CLASSE. Nesse sentido, todas as informagdes ou documentos serdo
disponibilizados aos cotistas, pelo ADMINISTRADOR, por meio de (i) disponibilizagdo, no enderego
eletronico do ADMINISTRADOR (www.intrag.com.br), GESTOR e distribuidor enquanto a distribuicao
estiver em curso , conforme aplicavel; (i) envio de correspondéncia fisica; ou (iii) adogao de outra forma
de disponibilizag&o, a critério do ADMINISTRADOR, nos termos da regulamentagao em vigor. Na hipétese
de envio, pelo ADMINISTRADOR, de correspondéncia fisica para o enderego de cadastro do cotista, os
custos decorrentes deste envio serdo suportados pela CLASSE.

9.2. O cotista da CLASSE podera materializar seu “atestado”, “ciéncia’, “manifestagdo” ou
“concordancia” por meio eletronico conforme procedimentos disponibilizados e aceitos a critério exclusivo
do ADMINISTRADOR e/ou do distribuidor, conforme o caso, incluindo (mas néo limitado a) assinatura
digital e/ou eletrénica em sua plataforma digital.
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10. DEMONSTRAGOES CONTABEIS E RELATORIOS DE AUDITORIA

10.1. O FUNDO tera escrituragéo contabil propria, devendo as suas contas € demonstragdes contabeis
ser segregadas das demonstragdes contabeis dos prestadores de servico essenciais e do custodiante.
As demonstragdes financeiras do FUNDO estaréo sujeitas as normas de escrituragédo, elaboragao,
remessa e publicagéo previstas no Plano Contabil e na legislagdo aplicavel.

10.1.2. O exercicio do FUNDO deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses, quando devem ser
levantadas as demonstragdes contabeis do FUNDO relativas ao periodo findo.

10.1.3. A data do encerramento do exercicio do FUNDO deve coincidir com o fim de um dos meses do
calendario civil.

10.1.4. O primeiro e o ultimo exercicio do FUNDO podem ter durag&o inferior a 12 (doze) meses.
10.1.5. As demonstragdes contabeis do FUNDO sujeitam-se as normas contabeis expedidas pela CVM.

10.1.6. O ADMINISTRADOR & o responsavel pela elaboragao e divulgagdo das demonstragdes contabeis
do FUNDO e, assim, deve definir a sua classificagéo contabil entre entidade ou néo de investimento e
efetuar o adequado reconhecimento, mensuragéo e divulgagao do valor dos investimentos do FUNDO,
conforme previsto na regulamentacéo especifica.

10.1.7. O ADMINISTRADOR, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboragdo das
demonstragdes contabeis do FUNDO, pode utilizar informagdes do GESTOR, ou de terceiros
independentes, para efetuar a classificagdo contabil do FUNDO ou, ainda, para determinar o valor justo
dos seus investimentos.

10.1.8. Ao utilizar informagdes do GESTOR, nos termos do disposto no item 10.1.7, 0o ADMINISTRADOR
deve, por meio de esforgos razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter o conforto necessario
sobre a adequacao de tais informagdes obtidas.

10.1.9. Sem prejuizo das responsabilidades do ADMINISTRADOR, o GESTOR também assume suas
responsabilidades enquanto provedor das informagdes previstas que visam a auxiliar o
ADMINISTRADOR na elaboragao das demonstragdes contabeis do FUNDO.

10.1.10. As demonstragdes contabeis anuais do FUNDO devem ser auditadas por auditor independente
registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

10.2. Regras para Elaboragao e Auditoria. As demonstragdes financeiras do FUNDO deveréo ser
elaboradas de acordo com as normas de escrituragdo expedidas pela CVM, devendo ser objeto de
auditoria por auditor independente registrado na CVM ao encerramento de cada exercicio social.

11.  DISPOSIGOES FINAIS

11.1.  Os potenciais investidores devem, antes de tomar uma decis&o de investimento nas Cotas do

FUNDO, analisar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagdes financeiras e objetivos de
investimento, todas as informagdes disponiveis neste Regulamento e nos demais documentos de
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subscrigdo do FUNDO e, em particular, avaliar os fatores de risco de investimento no FUNDO, incluindo,
mas nao se limitando, aos descritos neste Regulamento.

11.2. Em quaisquer célculos realizados nos termos deste Regulamento ser&o utilizadas sempre cinco
casas decimais, sendo que o arredondamento sera feito na 52 (quinta) casa decimal.

12. FORO E SOLUCAO AMIGAVEL DE CONFLITOS.
12.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo.
12.2. Sugestbes, reclamagdes ou pedidos de esclarecimentos, poderdo ser direcionados ao

atendimento comercial. A Ouvidoria Corporativa Itali podera ser contatada pelo 0800 570 0011, em Dias
Uteis, das 9 as 18 horas, ou pela Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971.

Sao Paulo — SP, 04 de setembro de 2026.
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA
DO AVM MEZANINO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ 10.720.618/0001-80

ANEXO DESCRITIVO
1. CARACTERISTICAS DA CLASSE

1.1. A CLASSE se caracteriza como CLASSE DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES e é
constituida como regime fechado.

1.2.  Essa CLASSE possui responsabilidade limitada dos cotistas ao valor por eles subscrito e/ou
integralizado, observados os procedimentos previstos neste Anexo Descritivo.

1.3. A CLASSE tem prazo de duragéo que se encerrara em 1° de setembro de 2029, o qual pode ser
prorrogado por 1 (um) periodo adicional de 1 (um) ano, mediante deliberagdo da Assembleia de Cotistas.

2. QUALIFICAGAO

21. A CLASSE recebera recursos de investidores qualificados, observado o publico-alvo definido no
Apéndice.

3. POLITICA DE INVESTIMENTO

3.1. Politica de Investimentos. O objetivo do FUNDO ¢ obter retornos superiores ao Parametro de
Referéncia, por meio de investimentos nos seguintes Valores Mobiliarios:

(i) debéntures emitidas pelas Companhias Investidas, conversiveis ou ndo em Agdes, da forma
nominativa escritural e/ou registrada no respectivo livro, podendo ser da espécie com garantia real,
flutuante, quirografaria e/ou subordinada, que assegurem a seus titulares direito ao recebimento, em
conjunto ou isoladamente, de seu valor de principal, atualizado ou ndo monetariamente, de juros,
fixos ou varidveis, de participagéo no lucro da Companhia Investida e/ou de prémio de reembolso,
sendo que os prazos finais de vencimento das debéntures ndo poderado ser posteriores ao prazo de
duragéo do FUNDO);

(ii) Acdes emitidas pelas Companhias Investidas;
(iii) bdnus de subscri¢do emitidos pelas Companhias Investidas; ou

(iii) outros titulos e Valores Mobiliarios de emissdo de Companhias Investidas, que sejam
conversiveis ou permutaveis em Agoes.

3.1.2. Os investimentos do FUNDO mencionados no item 3.1. deverdo possibilitar a participagéo do
FUNDO no processo decisorio das respectivas Companhias Investidas, sendo que tal participagdo podera
ocorrer por uma das seguintes maneiras: (i) detengéo de agdes de emissdo das Companhias Investidas
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que integrem o respectivo bloco de controle, (i) celebragdo de acordo de acionistas com outros acionistas
das Companhias Investidas, (iii) eleicdo de membro(s) do conselho de administragdo com
representatividade suficiente para influir na administragdo das Companhias Investidas, assegurando ao
FUNDO participagdo (mesmo que por meio de direito de veto) em definigdes estratégicas e na gestdo
das Companhias Investidas, ou (iv) celebragdo de escritura de debéntures ou de ajuste de natureza
diversa ou adogao de procedimento que assegure ao FUNDO participagéo (mesmo que por meio de
direito de veto) em definigbes estratégicas e na gestdo das Companhias Investidas.

3.1.3. O FUNDO néo podera realizar operagdes de derivativos, exceto quando autorizado pela Assembleia
de Cotistas e desde que (i) tais operagdes sejam realizadas em Bolsa de Valores e de Mercadorias e
Futuros, na modalidade com garantia, exclusivamente para fins de prote¢éo patrimonial por meio de
operacdes que tenham como ativo subjacente Valor Mobiliério que integre a Carteira de Investimentos do
FUNDO ou no qual haja direito de conversao, e (ii) desde que observadas as disposi¢des da Resolugao
CMN n° 4.994 ou de normativo que venha a substitui-la, atinente a aplicagdo de recursos de entidades
fechadas de previdéncia complementar.

3.1.5. Os recursos nao investidos na forma do item 3.1., equivalentes a, no méaximo, 5% (cinco por cento)
do Capital Comprometido do FUNDO devem ser investidos em titulos publicos federais do tesouro
nacional, sempre em conformidade com o Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175/22 e respeitadas
as vedagOes constantes da Resolugdo CMN n° 4.994/22 ou de normativo que venha a substitui-la,
atinente a aplicacéo dos recursos dos planos de beneficios das entidades fechadas de previdéncia
complementar. Os recursos oriundos (i) de integralizagéo de Cotas, enquanto no utilizados para realizar
investimentos aprovados ou enquanto n&o devolvidos aos Cotistas em caso de ndo realizagdo de
investimento no prazo previsto no item 3.5.4 do Anexo Descritivo, e (i) da alienagdo parcial ou total de
investimento do FUNDO nas Companhias Investidas, bem como os frutos de tais investimentos recebidos
(como juros, dividendos, entre outros) ndo serao computados para o limite exposto acima por um periodo
ndo superior a 10 (dez) Dias Uteis, até seu efetivo investimento nas Companhias Alvo ou Companhias
Investidas e/ou distribuico aos Cotistas a titulo de amortizagdo de Cotas.

3.1.6. Os investimentos do FUNDO em debéntures ndo conversiveis em Acbes de emissdo de
determinada Companhia Alvo estdo limitados ao maximo de 33% (trinta e trés por cento) do total do
capital subscrito do FUNDO e sé poderao ser efetuados se, concomitantemente a tais investimentos, o
FUNDO aplicar recursos em ativos de renda variavel de emissdo da mesma Companhia Alvo ou em titulos
conversiveis em, ou permutaveis por, Acoes de emissédo da mesma Companhia Alvo, desde que
assegurada a governanca requerida por parte do FUNDO.

3.1.7. O FUNDO podera investir até 30% (trinta por cento) do valor total por ele investido em determinada
Companhia Alvo em agdes.

3.1.8. O FUNDO devera investir, no minimo, ao longo do Periodo de Investimentos, em um ou mais
investimentos, montante equivalente a R$60.000.00,00 (sessenta milhdes de reais) em Companhias
Investidas (considerando o valor nominal de cada investimento a época de sua realizagdo) que,
individualmente ou em conjunto, apresentem Inovagao.

3.2. Condigdes Precedentes ao Investimento. Os investimentos do FUNDO s6 poderé&o ser realizados
nos termos deste Regulamento, observado o disposto no item 3.2.2, se 0 GESTOR atestar que a
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Companhia Alvo, no momento da aprovagao do investimento pelo Comité de Investimento, apresenta
as seguintes caracteristicas:

(i)

(vi)

(vii)

(vil
(ix)

receita bruta ndo inferior a R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) nos 12 (doze)
meses anteriores a data base do investimento;

patriménio liquido positivo no balancete levantado para fins de diligéncia;

ndo desenvolve atividades econdmicas diretamente relacionadas a materiais bélicos,
tabaco, bebidas alcodlicas e jogos de azar;

ndo explora trabalho escravo ou infantil, nem utiliza m& de obra em condigdes
degradantes, devendo o GESTOR verificar se a Companhia Alvo ou Investida consta do
Cadastro de Empregadores previsto na Portaria 540/2004 do Ministério do Trabalho,
disponivel para consulta em
http://www.mte.gov.br/trab_escravo/cadastro_trab_escravo.asp;

esta ha, no minimo, 5 (cinco) anos em atividade operacional;

nao estd em processo de recuperagao extrajudicial, judicial, falimentar, ou, ainda, sob
intervengao de qualquer autoridade competente;

observa boas praticas de responsabilidade social e ambiental em consonancia com os
PRI - Principios para Investimento Responsavel, instituidos pela United Nations
Environment Programme - UNEP e pela Organizagéo das Nagdes Unidas;

seja pessoa juridica com sede no Brasil; e
esteja segurada, quando aplicavel, por apolices de seguros emitidas por seguradoras

financeiramente estaveis e de ilibada reputacdo, com cobertura de riscos usualmente
praticada para empresas atuantes no mesmo segmento.

3.2.1. Caso a Companhia Alvo seja resultante de operagdes de fusao, incorporagéo, ciséo ou
associagao de outras empresas, a verificagdo quanto ao atendimento da(s) condigao(6es):

descritas nos incisos (i), (ii) e (viii) do item 3.2 devera ser feita pelo GESTOR com base
em demonstragdes financeiras pro forma da Companhia Alvo relativos a data base do
investimento;

descritas no inciso (v) do item 3.2 devera ser feita pelo GESTOR com base em pelo
menos uma das sociedades originais operacionais antes da realizagéo de tais operagoes
societarias.

3.2.2. Caso a Companhia Alvo seja uma holding pura de companhia(s) operacional(is), a verificagao
quanto ao atendimento das condi¢des do item 3.2 sera feita da seguinte forma: (a) as condigdes
descritas nos incisos (i) e (i) deveréo ser observadas pelo Gestor em base consolidada de acordo com
as demonstragdes financeiras consolidadas (pro forma ou nao) do grupo, e (b) as condi¢des descritas
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nos incisos (iii), (iv), (vi), (vii) e (ix) deverao ser observadas pelo Gestor relativamente a cada sociedade
do grupo, conforme seja aplicavel.

3.2.3. Salvo as condicdes previstas nos incisos (iii) e (iv) do item 3.2. e no item 3.3 do Anexo Descritivo,
que dever&o ser sempre atendidas, os investimentos que ndo atendam a todas as condigdes descritas
nos incisos do item 3.2, sé poderdo ser realizados se previamente aprovados pela Assembleia de
Cotistas, a ser convocada especialmente para esse fim, nos termos do inciso (xvi) do item 7.3 da Parte
Geral e do item 7.5.1 da Parte Geral.

3.2.4. 0 GESTOR, 0 ADMINISTRADOR e o Custodiante nao responderao por eventual ndo observancia,
pela Companhia Investida, de uma ou mais das condigdes acima apds a realizagdo do investimento que
tenha sido previamente aprovado pelo Comité de Investimento e/ou pela Assembleia de Cotistas, nos
termos deste Regulamento, salvo a condigéo descrita no inciso (iii) do item 3.2, que devera ser sempre
observada pelo GESTOR.

3.2.5. Cabera ao GESTOR a responsabilidade pela verificagdo da adequagdo e manutencdo das
Companbhias Investidas aos requisitos estipulados neste item 3.2 e a manutengéo das condi¢bes durante
o0 periodo de duragdo do investimento na Companhia Investida, mediante a emissdo de relatério aos
Cotistas contendo as a¢des a serem implantadas para a re-adequacéo (se for possivel a execugdo de um
plano de agao para re-adequacgéo) ou atestando a conformidade da situagéo verificada, néo respondendo,
no entanto, por atos de responsabilidade imputaveis as Companhias Investidas, seus acionistas
controladores ou terceiros, que porventura ensejarem nao atendimento das condigdes previstas neste item
3.2.

3.2.6. Adicionalmente as condigdes estabelecidas no item 3.2 e no 3.2.1, os investimentos do FUNDO
em Companhias Alvo fechadas s poderdo ser realizados nos termos deste Regulamento se as
Companhias Alvos fechadas seguirem as seguintes praticas de governanca:

(i) proibicdo de emissédo de partes beneficiarias e inexisténcia de tais titulos em circulagéo;

(ii) mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de administragéo;

(iii) disponibilizagédo, a seus respectivos acionistas, de contratos com partes relacionadas,
acordos de acionistas e programas de op¢éo de aquisigéo de ag¢des ou de outros titulos
ou Valores Mobiliarios de emissdo da Companhia Alvo;

(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolugao de conflitos societarios;

(v) auditoria anual de suas demonstragdes contabeis, por auditores independentes
registrados na CVM;

(vi) no caso de obtengdo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se
formalmente, perante 0 FUNDO, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de
entidade mantenedora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo,
niveis diferenciados de praticas de governanga corporativa previstos nos incisos (i) a (v)
acima;
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(vi)  permissdo de pleno acesso ao GESTOR dos relatorios anuais de auditoria referidos
acima; e

(vii)  prever em seus estatutos, no que couber, o atendimento aos padrdes de governanga
corporativa definidos na Resolugdo CMN n°® 4.994, ou em normativo que venha a
substitui-la, atinente a aplicacdo dos recursos dos planos de beneficios das entidades
fechadas de previdéncia complementar, para as companhias admitidas a negocia¢éo em
segmento especial nos moldes do Novo Mercado ou classificadas nos moldes do Nivel
2 da BM&FBovespa.

3.3. Condicoes Socioambientais associadas aos Investimentos. Sem prejuizo das demais
obrigacdes estabelecidas neste Regulamento, os investimentos em Companhias Alvo que desenvolvam
atividades potencialmente causadoras de impactos socioambientais nos segmentos quimico e
petroquimico, de petroleo e gas, metalurgico e siderurgico, de papel e celulose, de geragao de energia,
de extragdo de madeira e de mineragao, sé serdo realizados ap6s obten¢éo, pelo GESTOR, de relatério
com parecer socioambiental, elaborado por empresa especializada de primeira linha contratada pelo
GESTOR a expensas do FUNDO, que fara parte da Proposta de Investimento.

3.3.1. Na hipétese de a Companhia Alvo apresentar alguma contingéncia socioambiental relevante, os
investimentos do FUNDO estaréo condicionados a adogéo de plano de ag¢do pela Companhia Alvo com
iniciativas para minimiza-la ou elimina-la, a ser elaborado pelo GESTOR ou por terceiros por ele
contratados, a expensas do FUNDO, sendo que tais despesas, se existirem, s6 poderdo ser incorridas
apds prévia aprovagao do Comité de Investimentos, cujo contetdo sera informado ao ADMINISTRADOR
e cujo cumprimento sera acompanhado pelo GESTOR.

3.3.2. Apds a efetivagédo do investimento e para fins de monitoramento socioambiental das Companhias
Investidas o GESTOR devera (i) consultar semestralmente o cadastro a que se refere o inciso (iv) do
item 3.2 com relagdo a cada Companhia Investida; e (ii) obter a cada 2 (dois) anos, considerando os
segmentos referidos no item 3.3, relatério socioambiental periddico da Companhia Investida, elaborado
por empresa especializada de primeira linha contratada a expensas do FUNDO.

3.3.3. No caso de ser necessaria a adogao de medidas judiciais ou extrajudiciais (inclusive arbitrais)
relativamente a contingéncias socioambientais relevantes, 0 GESTOR devera informar o Comité de
Investimento e convocar uma Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a adogéo de tais medidas.

3.3.4. O GESTOR e o ADMINISTRADOR deverao informar um ao outro imediatamente sempre que
tomarem conhecimento de contingéncia socioambiental associada as Companhias Investidas.

3.3.5. Os acordos de investimento, boletins de subscricdo, acordos de acionistas ou qualquer outro
instrumento por meio dos quais os investimentos do FUNDO em Companhias Investidas forem
viabilizados contemplardo, quando a atividade da Companhia Investida ensejar monitoramento
socioambiental, (i) declaracdo da Companhia Investida de que os recursos ndo serdo utilizados em
projetos causadores de danos socioambientais; (i) obrigacdo de a Companhia Investida comunicar ao
GESTOR sobre contingéncias socioambientais de que tenha conhecimento; (iii) possibilidade de o
GESTOR e o ADMINISTRADOR vistoriarem as Companhias Investidas a qualquer tempo,
independentemente de prévia notificagéo; e (iv) exercicio de direito de veto pelo representante do FUNDO
nos 6rgaos sociais da Companhia Investida, visando a impedir violagdes socioambientais.
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3.4. Limitagoes ao Investimento. Salvo mediante aprovagéo de Cotistas representando 66% (sessenta
e seis por cento) das Cotas subscritas, reunidos em Assembleia de Cotistas, ndo se computando, para
tanto, o(s) voto(s) do(s) Cotista(s) que possam ter interesses conflitantes com o FUNDO na realizagéo
do investimento, bem como os votos do ADMINISTRADOR e do GESTOR, é vedado ao FUNDO aplicar
elou investir seus recursos em titulos e Valores Mobiliarios de emissdo das Companhias Alvo nas quais
participem:

(i) o ADMINISTRADOR, o GESTOR, os membros do Comité de Investimento ou outros
comités e conselhos criados pelo FUNDO e Cotistas titulares de Cotas representativas
de 5% (cinco por cento) do Patrimédnio Liquido, e seus sécios e respectivos cdnjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do
capital social votante ou total da Companhia Alvo; e

(ii) quaisquer pessoas mencionadas no inciso (i) acima que (a) estejam envolvidas, direta
ou indiretamente, por conta e ordem da Companhia Alvo, na estruturacéo financeira da
operacado de emissdo de Valores Mobilidrios a serem subscritos pelo FUNDO, inclusive
na condicdo de agente de colocagéo, coordenagédo ou garantidor da emissao, ou (b)
facam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da Companhia Alvo,
antes do primeiro investimento a ser realizado pelo FUNDO.

3.4.1. Salvo aprovagao de Cotistas representando 66% (sessenta e seis por cento) das Cotas subscritas,
reunidos em Assembleia de Cotistas, é vedado ao FUNDO realizar operagbes em que figurem como
contrapartes quaisquer das pessoas mencionadas no inciso (i) acima, bem como outros fundos de
investimento ou carteira de Valores Mobiliarios administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR e/ou
pelo GESTOR.

3.4.2. E vedado ao FUNDO aplicar e/ou investir mais do que 25% (vinte e cinco por cento) do Capital
Comprometido (considerado seu valor nominal no momento do investimento) em titulos e Valores
Mobilidrios emitidos pela mesma Companhia Investida, por meio de uma ou mais operagdes, exceto
mediante aprovagédo de Cotistas representando 66% (sessenta e seis por cento) das Cotas subscritas,
reunidos em Assembleia de Cotistas, nos termos do inciso (xiii) do item 7.3 da Parte Geral e do item 7.5.2
da Parte Geral, sendo que, nesta hipdtese, o limite maximo sera de 30% (trinta por cento) do Capital
Comprometido.

3.4.3. Eventuais desenquadramentos dos limites mencionados no item 3.4.2 acima em decorréncia de
valorizagdo e/ou desvalorizagdo de Companhias Investidas ou outros ativos do FUNDO n&o gerarédo
qualquer consequéncia.

3.4.4. O FUNDO deve manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu patriménio investido em agdes,
debéntures, bonus de subscricao, ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em
acOes de emissdo de companhias, abertas ou fechadas.

3.4.5. O limite estabelecido no item 3.4.4 acima n&o é aplicavel durante o prazo de aplicagao dos recursos,
estabelecido neste Anexo Descritivo, de cada um dos eventos de integralizacao de Cotas.

3.4.5.1. Quando da ocorréncia de Chamadas de Capital para a realizagdo de investimentos nos ativos
previstos no item 3.4.4. acima, referido investimento devera ser realizado até o Ultimo Dia Util do 2°
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(segundo) més subsequente a data da primeira integralizagdo de Cotas por qualquer dos Cotistas no
ambito da correspondente Chamada de Capital.

3.4.6. O ADMINISTRADOR deve comunicar imediatamente @ CVM, depois de ultrapassado o prazo
referido no item 3.4.5.1. acima, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas,
informando ainda o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

3.4.7. Para o fim de verificagdo de enquadramento previsto no item 3.4.4, deverdo ser somados aos ativos
previstos no item 3.4.4. os seguintes valores:

(i) destinados ao pagamento de despesas do FUNDO desde que limitado a 5% (cinco por
cento) do capital subscrito; e

(ii) decorrentes de operagdes de desinvestimento:

(a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia util do
2° més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento
dos recursos em ativos previstos no item 3.4.4;

(b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia util do
més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o
reinvestimento dos recursos em ativos previstos no item 3.4.4;

(c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;
(d) a receber decorrentes da alienagao a prazo dos ativos previstos neste item 3.

3.4.8. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no item 3.4.4 perdure por periodo superior ao
prazo de aplicacdo dos recursos, 0 ADMINISTRADOR deve, em até 10 (dez) dias uteis contados do
término do prazo para aplicagéo dos recursos:

(i) reenquadrar a Carteira de Investimentos; ou

(ii) devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem
integralizado a ultima chamada de capital, sem qualquer rendimento, na proporgao por
eles integralizada.

3.5. Periodo de Investimentos. O FUNDO devera realizar os investimentos mencionados no item 3.1.
durante o Periodo de Investimentos, que sera de 4 (quatro) anos contados da Data de Inicio do FUNDO,
prorrogavel por um periodo adicional de 1 (um) ano por deliberagdo da Assembleia de Cotistas, aprovada
nos termos do item 7.5.1 da Parte Geral.

3.5.1. Excepcionalmente, o FUNDO podera realizar investimentos apds o Periodo de Investimentos, sem
necessidade de obtencdo de aprovagdo prévia do Comité de Investimento, desde que esses
investimentos:
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(i) sejam decorrentes de obrigagdes assumidas pelo FUNDO e aprovadas pelo Comité de
Investimento, antes do término do Periodo de Investimento, mas cujos desembolsos néo
tenham sido totalmente efetuados até o encerramento do Periodo de Investimentos,
observado o prazo previsto no item 3.5.3 abaixo;

(ii) tenham sido anteriormente aprovados pelo Comité de Investimento, mas nao tenham sido
efetuados até o encerramento do Periodo de Investimentos em razao de néo atenderem a
condi¢do especifica constante da Proposta de Investimento, a qual venha a ser atendida
apds o encerramento do Periodo de Investimento, observado o prazo limite previsto no item
3.5.3 abaixo;

(iii) sejam decorrentes do exercicio de direitos de subscricdo e/ou de opgdo de compra,
conversao e/ou permuta de Valores Mobiliarios de titularidade do FUNDO que tenha sido
aprovado pelo Comité de Investimento;

(iv) sejam aprovados pela Assembleia de Cotistas, nos termos do inciso (xiv) do item 7.3 e do
item 7.5.1, ambos da Parte Geral; e

(V) nao ultrapassem, em qualquer caso, o Capital Comprometido

3.5.2. Os recursos oriundos da alienagao parcial ou total de investimento do FUNDO nas Companhias
Investidas, bem como os frutos de tais investimentos recebidos pelo FUNDO (como juros, dividendos,
entre outros) deveréao ser distribuidos aos Cotistas por meio da amortizagéo de Cotas, nos termos do item
7.7 do Anexo Descritivo.

3.5.3. Apds a aprovacao de uma Proposta de Investimento pelo Comité de Investimento, 0 GESTOR tera
0 prazo de até 6 (seis) meses para a realizagao do 1° aporte de capital na Companhia Alvo ou Companhia
Investida objeto da referida Proposta de Investimento, sendo que, ap6s o decurso do prazo de 6 (seis)
meses, nova Proposta de Investimento devera ser submetida ao Comité de Investimento.

3.5.4. Os recursos que venham a ser aportados no FUNDO, mediante a integralizagéo de Cotas, deverdo
ser utilizados para a aquisi¢ao de titulos ou valores mobiliarios de emissao de da Companhia Alvo, até o
ultimo dia util do 2° més subsequente a data inicial para a integralizagéo de cotas, observado o disposto
no item 3.5.5.

3.5.5. Caso ocorra o desenquadramento dos limites estabelecidos neste Regulamento por periodo
superior ao prazo estabelecido no item 3.5.4 acima, o ADMINISTRADOR deve, em até 10 (dez) dias Uteis
contados do término do prazo para aplicagéo dos recursos (i) reenquadrar a carteira; ou (i) devolver os
valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a ultima chamada
de capital, sem qualquer rendimento, na proporgéo por eles integralizada

3.6. Coinvestimento. O GESTOR podera, desde que respeitadas as restrigdes legais, oferecer a
Cotistas e a empresas direta ou indiretamente ligadas ao GESTOR, oportunidades de investir nas
Companhias Alvo, em condigdes equitativas e conjuntamente com o FUNDO, somente relativamente ao
montante excedente ao investimento que Comité de Investimento tenha deliberado realizar
(“Coinvestimento”).

3.6.1. Caso tenha interesse em ofertar um Colnvestimento, o GESTOR devera convocar uma
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Assembleia de Cotistas para (i) deliberar sobre a possibilidade de o Colnvestimento ser realizado; (ii)
averiguar o interesse de Cotistas participarem do Colnvestimento, se for o caso; e (iii) deliberar sobre as
demais condicdes para realizagao do Colnvestimento.

3.6.2. Na hipotese de haver mais de um investidor interessado no Co-Investimento, o valor a ser por
eles investido seréa rateado, nas condigdes em que os interessados vierem a negociar.

3.7. Politica de Contabilizagao, Provisionamento e Baixa de Investimentos. Os ativos componentes
da Carteira de Investimentos seré@o avaliados e contabilizados conforme os critérios estabelecidos na
legislagao contabil que versa sobre fundos de investimento em participagdes, observados os seguintes
critérios:

(i) O valor justo das Companhias Investidas previsto na legislagao sera obtido por meio de
laudo de avaliagdo elaborado por empresa independente ao GESTOR, salvo se o
ADMINISTRADOR, a seu exclusivo critério, entenda que o laudo de avaliagdo ndo mais
reflete o valor justo do Ativo Investido, hipotese em que sera observado o disposto no
item 3.7.1.

(ii) os demais titulos e valores mobiliarios e ativos financeiros pertencentes a carteira do
FUNDO seré&o aprecados pelo seu valor de mercado, de acordo com procedimentos para
registro e avaliagdo de titulos e valores mobiliarios, conforme estabelecido na
regulamentagéo em vigor e no Manual de Marcacao a Mercado do Custodiante.

3.7.1. Caso o ADMINISTRADOR entenda que o laudo de avaliagao ndo mais reflita o valor justo das
Companbhias Investidas, o ADMINISTRADOR auferira o valor justo das Companhias Investidas levando
em consideracao que: (i) a mensuragéo do valor das Companhias Investidas deve ser estabelecida em
bases consistentes e passiveis de verificacdo; e (i) serdo observados os termos da legislagéo contabil
que versa sobre fundos de investimento em participagdes.

4. COMITE DE INVESTIMENTO

4.1. Funcdes e atribuigdes do Comité de Investimento. O FUNDO tera um Comité de Investimento,
que tera as seguintes fungdes e atribuicdes:

(i) deliberar sobre as Propostas de Investimento;
(ii) deliberar sobre as Propostas de Desinvestimento; e

(iii) deliberar sobre a realizagdo de qualquer acordo ou operagdo, relacionado(a) aos

(iv)  acompanhar o desempenho da Carteira de Investimentos por meio dos relatérios do
GESTOR; e

(V) apds a aprovagdo dos investimentos do FUNDO, deliberar sobre a realizagdo de
chamadas de capital pelo ADMINISTRADOR.
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4.2. Somente serdo levados ao conhecimento do Comité de Investimentos Propostas de Investimentos
que observarem o disposto no item 3.2 do Anexo Descritivo.

4.3. Composigao do Comité de Investimento. O Comité de Investimento sera formado por membros
pessoas (i) fisicas que deverao ser residentes e domiciliados no Brasil, ou (ii) juridicas que deveréo ser
sediadas no Brasil, Cotistas ou ndo, bem como ter reputacéo ilibada, a serem nomeadas por meio de
instrumento escrito enviado ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR. A composicdo do Comité de
Investimento se dara de acordo com as seguintes regras:

(i) cada Cotista cujo Capital Comprometido do Cotista seja equivalente ou superior a
R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) (“Cotista Cl”) podera nomear 1 (um)
membro, seja ele pessoa fisica ou juridica;

(ii) cada conjunto de Cotistas cujo Capital Comprometido individual seja inferior a
R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais), porém que, em conjunto atinja montante
igual ou superior a R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) podera, por decisédo
conjunta, na primeira Assembleia de Cotistas, nomear 1 (um) membro, seja ele pessoa
fisica ou juridica, sendo que, neste caso, (a) o numero de membros a serem indicados
por conjuntos de Cotistas fica limitado a 2 (dois) membros, e (b) os Cotistas que
nomearem membros nos termos do inciso (i) acima ndo terao direito a indicar membros
nos termos deste inciso; e

(iii) até 3 (trés) membros e respectivo(s) suplente(s) serao nomeados pelo GESTOR, a seu
critério.

4.3.1. Os membros pessoa fisica deverao ter cada um até 2 (dois) suplentes, sendo tal dever inaplicavel
aos membros pessoa juridica. Os membros pessoa fisica deverdo informar ao GESTOR, ao
ADMINISTRADOR e os demais membros do Comité de Investimentos uma lista com o nome e
qualificagdo de até 2 (dois) suplentes pessoa fisica autorizados a comparecer nas reuniées do Comité
de Investimentos.

4.3.2. No caso de membros pessoa juridica ndo havera a nomeagao de suplentes, devendo cada membro
pessoa juridica enviar a0 GESTOR, ao ADMINISTRADOR e aos demais membros do Comité de
Investimento uma lista com o nome e qualificagdo dos representantes pessoa fisica autorizados a
comparecer nas reunides do Comité de Investimentos.

4.3.3. As listas referidas nos itens 4.3.1 e 4.3.2 acima poderao ser alteradas mediante notificagao enviada
pelo respectivo membro ao GESTOR, ao ADMINISTRADOR e aos demais membros do Comité de
Investimento, exceto no periodo compreendido entre a convocagao de determinada reunido do Comité
de Investimento e a sua realizagdo, caso em que somente o0s suplentes e/ou representantes
anteriormente indicados poder&o participar.

4.3.4. Os membros do Comité de Investimento néo receberdo qualquer remuneragédo do Fundo pelo
exercicio de suas fungdes.
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4.3.5. Os membros pessoa fisica do Comité de Investimento poderdo renunciar a seu cargo mediante
comunicagao por escrito endere¢cada ao ADMINISTRADOR, ao GESTOR e ao presidente do Comité de
Investimento com 30 (trinta) dias corridos de antecedéncia.

4.3.6. Em caso de renuncia ou destituicdo de qualquer membro do Comité de Investimento, o Gestor ou
o(s) Cotista(s) Cl, conforme o caso, devera(ao) nomear 0 membro substituto em até 30 (trinta) dias,
devendo os membros retirantes permanecer nos respectivos cargos até a sua efetiva substituigao.

4.3.7. Caso qualquer Cotista Cl se torne um Cotista Inadimplente, (i) ficara plenamente destituido de suas
funcdes o membro por ele nomeado, e (i) perderé o Cotista Cl os direitos a ele conferidos neste item 4.3
e no item 4.5 do Anexo Descritivo. Caso o Cotista Cl sane seu inadimplemento voluntariamente, podera
novamente nomear um membro para o Comité de Investimento nos fins deste item 4.3.

4.3.8 Ficaréo automaticamente destituidos de seus cargos os membros do Comité de Investimento que
nao comparecerem a 3 (trés) reunides consecutivas ou 5 (cinco) reunides alternadas durante seus
respectivos mandatos.

4.3.9. O Presidente do Comité de Investimento tem a faculdade de convidar pessoas fisicas, desde que
Cotistas, para participarem, pelo prazo de 1 (um) ano contado a partir da data do convite a ser realizado
por escrito, como membros observadores das reuniées do Comité de Investimento, devendo estes assinar
um termo de confidencialidade nos termos do item 4.5.9 do Anexo Descritivo atestando que nédo
divulgaréo a realizacao da referida reunido a terceiros, bem como os assuntos nela discutidos, permitindo,
assim, que referidos membros observadores participem das reunides em que forem convidados durante
a vigéncia do referido termo de confidencialidade.

4.3.10. O Presidente do Comité de Investimento tem a faculdade de convidar pessoas juridicas, desde
que Cotistas, para participarem como membros observadores das reunides do Comité de Investimento,
devendo estes assinar um termo de confidencialidade, nos termos do item 4.5.9 do Anexo Descritivo,
atestando que n&o divulgardo a realizagdo das reunides a terceiros, bem como 0s assuntos nelas
discutidos, com prazo de validade equivalente ao Prazo de Duragéo, permitindo, assim, que referidos
membros observadores participem de todas as reunides do Comité de Investimento. A(s) pessoa(s)
juridica(s) devera(&o) indicar ao Presidente do Comité de Investimento representantes para participar das
reunides do Comité de Investimento até 15 (quinze) dias apds a convocagéo da referida reunido.

4.3.11. Caso o numero de membros do Comité de Investimento indicados pelos Cotistas, nos termos do
inciso (i) e (i) do item 4.3, seja inferior a 4 (quatro), deveréa ser convocada uma Assembleia de Cotistas a
fim de eleger 1 (um) ou mais membros do Comité de Investimentos, de forma que os Cotistas tenham, no
minimo, 4 (quatro) membros os representando no Comité de Investimento, nos termos do item 7.5 da
Parte Geral.
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4.4, Atribuicoes do Presidente do Comité de Investimento. Caberd ao presidente do Comité de
Investimento (i) convocar reunides do Comité de Investimento, com copia para o Administrador (ii)
conduzir as reuniées do Comité de Investimento, e (i) nomear o secretario das reunides do Comité de
Investimento, dentre outras atribui¢cdes mencionadas neste Regulamento.

4.5. Reuni6es do Comité de Investimento. O Comité de Investimento se reunira, na sede do GESTOR,
trimestralmente ou sempre que necessario para atender ao disposto no item 4.1 acima, mediante
convocagao do presidente do Comité de Investimento feita por iniciativa propria, ou mediante solicitagéo
do GESTOR ou de qualquer membro do Comité de Investimento com antecedéncia minima de 30 (trinta)
dias corridos para a primeira convocagéo e de 3 (trés) Dias Uteis para a segunda convocagéo, podendo
ser dispensada quando presentes todos os membros, ficando estabelecido que sera realizada uma
reunido prévia, na sede do GESTOR, até 7 (sete) Dias Uteis a contar da data da convocagao acima
mencionada. As reunides do Comité de Investimento poderdo ser realizadas com a presenca de
membros por meio de teleconferéncias, assegurado o direito de voto. Serdo dispensadas as
formalidades de convocagao as reunides em que houver comparecimento de 100% dos membros do
Comité de Investimento.

4.5.1. A convocagdo sera realizada por meio de edital, encaminhado por correspondéncia escrita
encaminhada pelo presidente do Comité de Investimento a cada membro titular e observador do Comité
de Investimento, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio de comunicagéo cuja comprovagéo
de recebimento pelos membros do Comité de Investimento seja possivel, e desde que o fim pretendido
seja atingido, tais como envio de correspondéncia com aviso de recebimento, fac-simile com confirmagéo
de recebimento, correio eletrénico com aviso de recebimento (e-mail), sendo a convocagéo dispensada
quando estiverem presentes a reunido todos os membros do Comité de Investimento. Admite-se que a
segunda convocagao da reunido do Comité de Investimento seja providenciada juntamente com a
correspondéncia de primeira convocagao.

4.5.2. As reunides do Comité de Investimento seréo validamente instaladas em primeira convocagao com
0 quérum de, no minimo, 60% (sessenta por cento) de seus membros votantes e, em segunda
convocagao, com o quérum de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seus membros indicados pelos
Cotistas. Ndo serdo computados para fins de quérum os membros indicados pelo ADMINISTRADOR e
pelo GESTOR.

4.5.3. As deliberagbes do Comité de Investimento serdo consideradas aprovadas se objeto do voto
afirmativo da maioria dos membros votantes do Comité de Investimento indicados pelos Cotistas
presentes a respectiva reunido, ndo computados, neste caso, os votos dos membros indicados pelo
GESTOR e/ou ADMINISTRADOR.

4.5.4. Nao estardo aptos a votar as deliberagdes do Comité de Investimento os membros que estejam em
Potencial Conflito de Interesses com tais deliberagoes.

4.5.5. Alternativamente a realizacdo de reunido com a presenca fisica dos membros do Comité de
Investimento, as decisdes do Comité de Investimento poderdo ser tomadas por meio de manifestagéo por
escrito encaminhada ao presidente do Comité de Investimento, correspondendo cada manifestagéo por
escrito a um voto do respectivo membro com relagéo a deliberacao estabelecida na referida manifestagéo
por escrito. Uma cdpia de toda e qualquer manifestagéo escrita dos membros do Comité de Investimento
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devera ser arquivada pelo ADMINISTRADOR juntamente com todas as atas das reunides do Comité de
Investimento.

4.5.6. Para 0 bom desempenho do Comité de Investimento, 0 GESTOR enviara aos membros titulares e
observadores do Comité de Investimento, com 30 (trinta) dias de antecedéncia, material descritivo
contendo as informagdes descritas no item 5 abaixo. Até a data da convocagéo sera enviado o material
necessario a avaliacdo da ordem do dia de cada reunido do Comité de Investimento, o qual devera
apresentar conteudo substancialmente final no tocante aos investimentos, sendo, todavia, facultado ao
GESTOR realizar alteragbes em tal material até 5 (cinco) Dias Uteis antes da referida reunido. Caso
qualquer membro do Comité de Investimento entenda que houve uma alteragdo substancial das
informacgdes prestadas ap6s iniciado o prazo de 30 (trinta) dias descrito acima, 0 mesmo podera solicitar
prazo adicional para a conclusdo de sua analise em comunicagao eletronica enderegada ao Presidente
do Comité de Investimento.

4.5.7. Caso qualquer membro solicite complementa¢éo da documentacéo referida no item anterior, o
GESTOR tera um prazo de 03 (trés) Dias Uteis, contados a partir da data do recebimento, pelo GESTOR,
da mencionada solicitagdo, para enviar a complementagdo da documentagdo requerida pelo Cotista.
Caso 0 GESTOR néo a atenda no prazo acima previsto, o prazo de 30 (trinta) dias mencionado no item
4.5.6 acima deste Regulamento ficara suspenso até o envio do referido material.

4.5.8. O secretario de cada reunido do Comité de Investimento (i) lavrara ata da reunido, a qual devera
ser obrigatoriamente assinada por todos os membros presentes a reunido; (i) disponibilizara copia de ata
a0 GESTOR e ao ADMINISTRADOR em até 3 (trés) Dias Uteis da data de realizagdo da respectiva
reunido; e (i) encaminharé copia de ata a todos os membros do Comité de Investimento em até 30 (trinta)
dias corridos a contar da data da realizagdo da respectiva reunido. Os membros do Comité de
Investimento que participarem de alguma reuniéo por meio de teleconferéncias deverdo encaminhar seu
voto ao GESTOR e ao ADMINISTRADOR (a) via fac-simile; ou (b) via correio eletronico (e-mail) contendo
o voto digitalizado em anexo, em até 24 (vinte e quatro) horas a contar da realizagdo da reunido, sob
pena de serem considerados ausentes e, assim, possivelmente invalidar a deliberagdo tomada caso o
quérum requerido ndo seja por consequéncia atingido. O ADMINISTRADOR deveréa arquivar as atas de
cada reunido do Comité de Investimento, bem como os votos proferidos, durante o Prazo de Duragéo,
bem como informar qualquer atraso de envio de voto digitalizado que invalide deliberagdo tomada,
devendo nesse caso convocar nova reunido do Comité de Investimento.

4.5.9. Obrigacoes de Confidencialidade. Os membros do Comité de Investimento deverdo manter as
informacgdes constantes de materiais para analise de investimento (potenciais ou realizados) do FUNDO,
que venham a ser a eles disponibilizadas, sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar,
utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros,
quaisquer destas informagdes, salvo (i) com o consentimento prévio e por escrito do GESTOR, ou (i) se
obrigado por ordem expressa do Poder Judiciario, da CVM, da SPC ou qualquer outra autoridade
administrativa constituida com poderes legais de fiscalizacdo, sendo que, nesta hipétese, 0 GESTOR
devera ser informado por escrito de tal ordem até 10 (dez) dias Uteis do recebimento da ordem. Essa
obrigag&o vigorara pelo prazo de 2 (dois) anos ap6s a liquidagdo do Fundo, salvo se prazos maiores
forem determinados por lei ou acordados com as contrapartes dos investimentos feitos pelo Fundo, desde
que tais prazos sejam comunicados por escrito aos membros do Comité de Investimento.
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4.5.9.1. Em caso de manifesta negligéncia ou comprovada ma-fé por parte de um membro do Comité de
Investimento, ou de grave descumprimento das disposicdes deste Regulamento a ele aplicaveis, o
referido membro podera ser destituido de suas fungdes por decisao da maioria dos demais membros do
Comité de Investimento, devendo tal destituicdo ser imediatamente comunicada pelo presidente do
Comité de Investimento as partes que o nomearam e devendo a Assembleia de Cotistas ou 0 GESTOR,
conforme o0 caso, nomear o seu substituto.

5. Realizagado de Investimentos. O GESTOR devera enviar a cada membro do Comité de Investimento,
para sua analise, observado o disposto no item 3.2 do Anexo Descritivo deste Regulamento, relatorios
e documentos contendo estudos e avaliagdes relativos as Propostas de Investimento, os quais deverao
conter, sempre que possivel, 0s seguintes aspectos, ressalvado o disposto inciso (vii) abaixo, cujo envio
prévio a aprovagéo do investimento seré sempre obrigatério:

(i) sumario executivo da Proposta de Investimento e seu detalhamento;

(ii) histérico da Companhia Alvo e pessoas-chave (sécios, executivos, empregados),
incluindo, sem limitagdo, demonstracdes financeiras relativas aos 3 (trés) ultimos
exercicios, se houver;

(iii) analise do mercado de atuacdo da Companhia Alvo objeto do investimento ou aquisigao;

(iv)  analise econdmico-financeira, de crédito e projecdes de fluxo de caixa e dos
demonstrativos financeiros da Companhia Alvo;

(V) descricdo da estruturagdo financeira da operagdo envolvendo o investimento na
Companhia Alvo, incluindo retornos esperados e as principais caracteristicas dos titulos
ou Valores Mobiliarios objeto do investimento ou aquisigao;

(vi) principais aspectos societarios e juridicos da Companhia Alvo;

(vi)  nos casos pertinentes, conforme definido no item 3.3 do Anexo Descritivo, relatério
socioambiental;

(viii)  principais riscos identificados e respectivas estratégias ou medidas que possam mitiga-
los, bem como consideragdes acerca da necessidade ou ndo de prestacéo de garantias
adicionais, de qualquer natureza;

(ix) um plano de desinvestimento, que incluira, sem limitagcdo, uma descri¢do das principais
alternativas de saida e prazo estimado para o desinvestimento;

(x) cronograma fisico-financeiro do investimento ou aquisicdo, no caso de desembolsos
parcelados;

(xi) minutas dos contratos, ajustes e acordos de acionistas de que o FUNDO venha a fazer
parte em razdo dos investimentos; e

(xi)  aandlise da empresa no que concerne a Inovagao.
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5.1. Nos casos pertinentes, 0 GESTOR devera enviar ao ADMINISTRADOR, para ciéncia, relatorio com
parecer socioambiental mencionado na alinea (vii) acima.

5.2. Uma vez aprovada a Proposta de Investimento, o FUNDO devera, observado o disposto item 3.5.3
do Anexo Descritivo, efetuar o investimento ou aquisicao objeto da referida Proposta de Investimento, da
seguinte maneira: (i) o ADMINISTRADOR devera realizar as chamadas para integralizagdo de Cotas, nos
termos do Compromisso de Investimento, ou Termo de Adesao, conforme o caso, e deste Regulamento;
(i) o GESTOR, conforme disposto neste Regulamento, devera assinar acordos de investimento, o0s
respectivos contratos, boletins de subscri¢ao, livros de acionistas, acordos de acionistas ou quaisquer
outros acordos ou ajustes em nome do FUNDO; e (iii) o GESTOR devera efetivamente nomear membros
do conselho de administragdo das Companhias Investidas.

5.3. Os membros do Comité de Investimento poderao solicitar informagdes adicionais ao GESTOR sobre
0 FUNDO ou as Companhias Investidas, hipotese em que 0 GESTOR estara obrigado a fornecé-la, desde
que, cumulativamente: (i) tal membro do Comité de Investimento demonstre a necessidade de recebé-
las, e (i) o fornecimento de tais informagdes ndo onere excessivamente 0 GESTOR e/ou o FUNDO,
devendo a oneragao excessiva, se houver, ser demonstrada pelo GESTOR.

5.4. O Gestor compromete-se a manter copia dos documentos celebrados pelo FUNDO em relagdo aos
investimentos e desinvestimentos nas Companhias Investidas, os quais deverdo permanecer a
disposigcao dos membros do Comité de Investimento e lhes ser enviados, caso assim seja solicitado.

5.5. O ADMINISTRADOR, 0 GESTOR e os membros do Comité de Investimento nao serdo responsaveis,
judicial ou administrativamente por prejuizos causados aos Cotistas em decorréncia dos investimentos
do FUNDO, salvo se (i) tais investimentos tiverem sido realizados em desacordo com a politica de
investimentos estabelecidas neste Regulamento ou outras normas legais ou regulamentares aplicaveis
ao FUNDO (ii) tais prejuizos decorrerem de atos dolosos ou culposos do ADMINISTRADOR e do
GESTOR.

5.6. A aprovacdo dos investimentos do FUNDO pelo Comité de Investimento ndo exclui as
responsabilidades do ADMINISTRADOR e do GESTOR nos casos previstos no item anterior.

5.7. O FUNDO né&o conta com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do Custodiante ou do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC.

6. FATORES DE RISCO

6.1. Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo FUNDO, os Cotistas devem
estar cientes dos riscos a que estdo sujeitos os investimentos e aplicagdes do FUNDO, conforme
descritos abaixo, ndo havendo, garantias, portanto, de que os recursos integralizados no FUNDO seréo
remunerados conforme esperado pelos Cotistas:

Riscos de N&o Realizagéo do Investimento
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6.2. A politica de investimento do FUNDO descrita neste Regulamento estabelece que o FUNDO visa
obter rendimentos de longo prazo, principalmente por meio de investimento em Valores Mobiliarios de
Companhias Alvo e Companhias Investidas com potencial de crescimento. Os investimentos podem ser
realizados sob a forma de participagdes minoritarias, aquisi¢do de controle, joint ventures, subscri¢do de
novas agoes, recapitalizagdes, dentre outros. N&o ha garantias de que havera oportunidades de
investimento suficientes para possibilitar ao FUNDO investir todo seu Capital Comprometido em ativos
que satisfagam os objetivos do FUNDO, nem de que tais oportunidades de investimento levardo a
realizacao dos investimentos pelo FUNDO. A identificagao de oportunidades de negdcios atrativas € dificil
e envolve incertezas. O FUNDO competira pela aquisicdo de investimentos com muitos outros
investidores, alguns dos quais dispondo de mais recursos do que o FUNDO. Tais concorrentes podem
incluir outros fundos de investimentos, bem como pessoas fisicas, instituicdes financeiras e outros
investidores institucionais. Além disso, a disponibilidade de oportunidades de investimento normalmente
estarad sujeita a condigdes e variaveis de mercado, bem como, em alguns casos, ao clima politico e
regulatorio entdo vigente.

6.2.1. O Capital Comprometido sera integralizado na medida em que ocorrerem chamadas para
integralizagdo de Cotas, nos termos deste Regulamento e do Compromisso de Investimento ou Termo
de Adesao, conforme o caso. N&o ha garantias, todavia, de que (i) todos os Cotistas adimplirdo com suas
obrigagdes de integralizar Cotas nos termos do Compromisso de Investimento ou dos Termos de Adeséo,
conforme o caso, (ii) eventuais inadimplementos dos Cotistas serdo compensados por meio da aplicagéo
das penalidades contratuais ou legais disponiveis, e consequentemente (jii) os investimentos propostos
pelo FUNDO seréo efetivamente realizados, seja em fungéo de inadimplementos de um ou mais Cotistas,
seja por outras dificuldades ou empecilhos na realizagao dos investimentos propriamente ditos.

6.2.2. A ndo realizagao de investimentos em Companhias Alvo ou a realizagao desses investimentos em
valor inferior ao pretendido pelo FUNDO, considerando os custos do FUNDO, dentre os quais a Taxa
Global, que incidira também sobre o Capital Comprometido até o final do Periodo de Investimento, podera
afetar negativamente os resultados da Carteira de Investimentos e o valor da Cota.

Riscos de Liquidez

6.3. Os investimentos no FUNDO serdo feitos, preponderantemente, em ativos ndo negociados
publicamente no mercado. Caso (a) o FUNDO precise vender tais ativos, ou (b) o Cotista receba tais
ativos como pagamento de resgate ou amortizacdo de suas Cotas (em ambos 0s casos inclusive para
efetuar a liquidagdo do FUNDO), (i) podera néo haver mercado comprador de tais ativos, (i) a definicao
do prego de tais ativos nos termos do item 9.3 do Anexo Descritivo podera ndo se realizar em prazo
compativel com a expectativa do Cotista, ou (iii) o preco efetivo de alienagéo de tais ativos podera resultar
em perda para o0 FUNDO ou, conforme o caso, o Cotista. Ndo ha, portanto, qualquer garantia ou certeza
de que sera possivel ao FUNDO e ao Cotista, conforme o caso, liquidar posi¢cdes ou realizar quaisquer
desses ativos.

6.3.1. A politica de investimento do FUNDO exige apenas que o FUNDO diversifique seus investimentos,

de tal sorte que até 25% (vinte e cinco por cento) do Capital Comprometido do Fundo podera ser investido
em uma Unica Companhia Investida. Assim, qualquer perda isolada relativa a tal Companhia Investida
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podera ter um impacto adverso significativo sobre 0 FUNDO, sujeitando-0 a maiores riscos de perdas do
que estaria sujeito caso os investimentos estivessem mais diversificados.

6.3.2. O FUNDO ¢é um condominio fechado e, por conseguinte, néo ha garantia de que o Cotista consiga
alienar suas Cotas pelo pre¢o e no momento desejados. Além disso, os Cotistas ndo poderdo resgatar
suas Cotas, salvo no caso de liquidacdo do FUNDO. Assim sendo, as Cotas constituem investimentos
sem liquidez e somente devem ser adquiridas por pessoas que tenham capacidade de suportar o risco
de tal investimento por prazo indeterminado.

Riscos relacionados as Companhias Investidas

6.4. Uma parcela significativa dos investimentos do FUNDO sera feita em Valores Mobiliarios de emissao
de Companhias Investidas que, por sua natureza, envolvem riscos do negécio, financeiros, do mercado
e/ou legais. Ao mesmo tempo em que tais investimentos oferecem uma oportunidade de rendimento
significativo, também envolvem alto grau de risco que pode resultar em perdas substanciais. Embora o
FUNDO tenha sempre participag@o no processo decisorio das respectivas Companhias Investidas, néo
ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das Companhias Investidas, (ii) solvéncia das
Companhias Investidas e (iii) continuidade das atividades das Companhias Investidas. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira de Investimentos
e 0 valor das Cotas. Nao se pode garantir que 0 GESTOR e/ou o Comité de Investimento irdo avaliar
corretamente a natureza e a magnitude dos vérios fatores que podem afetar o valor de tais investimentos.
Movimentos de pregos e do mercado em que séo feitos os investimentos do FUNDO podem ser volateis
e uma variedade de outros fatores a eles inerentes e de dificil previsdo, tais como acontecimentos
econdmicos e politicos nacionais e internacionais podem afetar de forma significativa os resultados das
atividades do FUNDO e o valor de seus investimentos. Consequentemente, o desempenho do FUNDO
em um periodo especifico pode ndo ser necessariamente um indicativo dos resultados que podem ser
esperados em periodos futuros.

6.4.1. O FUNDO pretende participar do processo de tomada de decisdes estratégicas de cada uma das
Companbhias Investidas. Embora tal participacdo em algumas circunstancias possa ser importante para a
estratégia de investimento do FUNDO e possa aumentar a capacidade do FUNDO de administrar seus
investimentos, também pode sujeitar o FUNDO a reivindicagdes a que ele néo estaria sujeito se fosse
apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso alguma das Companhias Investidas tenha sua faléncia
decretada ou caso haja a desconsideracdo da personalidade juridica da Companhia Investida, a
responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da Companhia Investida podera ser
atribuida ao FUNDO, impactando o valor das Cotas, podendo, inclusive, gerar Patrimdnio Liquido
negativo e sujeitar os Cotistas a realizarem aportes adicionais de recursos no FUNDO.

6.4.2. Uma parcela dos investimentos do FUNDO pode envolver investimentos em Valores Mobiliarios de
emiss@o de companhias abertas ou em companhias que venham a abrir seu capital. Investimentos em
companhias abertas podem sujeitar o FUNDO a riscos que variam em tipo e grau daqueles envolvidos
nos investimentos em companhias fechadas. Tais riscos incluem, sem limitag&o, maior volatilidade na
avaliagéo de tais companhias, maiores obriga¢des de divulgacédo de informagdes sobre tais companhias,
limites a capacidade do FUNDO de alienar tais Valores Mobiliarios em determinados momentos (inclusive
devido ao conhecimento, pelo FUNDO, de informagdes nao publicas relevantes), maior probabilidade de
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propositura de agdes pelos acionistas contra os membros do conselho de administracdo dessas
companhias, processos administrativos movidos pela CVM e aumento nos custos relacionados a cada
um desses riscos.

6.4.3. Investimentos em Companhias Investidas envolvem riscos relacionados aos setores em que as
Companbhias Investidas atuam. Nao ha garantia quanto ao desempenho de quaisquer desses setores e
nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Companhias Investidas acompanhe pari
passu o desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das
Companhias Investidas acompanhe o desempenho das demais empresas do seu setor de atuagéo, nao
ha garantia de que o FUNDO e os seus Cotistas ndo experimentaréo perdas, nem ha certeza quanto a
possibilidade de eliminagéo de tais riscos.

6.4.4. O FUNDO podera investir em Companhias Investidas que atuam em setores regulamentados. As
operagdes de tais companhias estardo sujeitas ao cumprimento da regulamentacao aplicavel, podendo
estar sujeitas a um maior grau de regulamentagao tanto em decorréncia de novas exigéncias quanto de
regulamentacdo de mercados anteriormente ndo regulamentados. Os pregos podem ser controlados
artificialmente e os énus regulatérios podem aumentar os custos operacionais dessas Companhias
Investidas. Dessa forma, a criagdo de regulamentagéo ou a alteragao de regulamentacao ja existente
pode afetar o desempenho das Companhias Investidas. Em fungdo de diversos fatores relacionados ao
funcionamento de 6rgdos publicos dos quais o FUNDO pode vir a depender no desempenho de suas
operagdes, ndo ha garantias de que o FUNDO conseguiré exercer todos os seus direitos como acionista
das Companhias Investidas, ou como adquirente ou alienante de agdes ou outros valores mobiliarios de
emissdo de tais Companhias Investidas, nem de que, caso o0 FUNDO consiga exercer tais direitos, 0s
efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais
fatores poderédo impactar negativamente a rentabilidade da Carteira de Investimentos.

6.4.5. Os investimentos do FUNDO poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora
tenham de adotar as préticas de governanca indicadas no item 3.2.6 do Anexo Descritivo, ndo estdo
obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacao de suas
informagdes ao mercado e a seus acionistas, 0 que pode representar uma dificuldade para o FUNDO
quanto (i) a0 bom acompanhamento das atividades e resultados da Companhia Investida e (ii) a correta
deciséo sobre a liquidagao do investimento, o que pode afetar o valor da Carteira de Investimentos e das
Cotas. O FUNDO pode ter participagdes minoritarias em Companhias Investidas o que podera limitar sua
capacidade de proteger seus interesses em tais Companhias Investidas. No entanto, para a realizagdo
de aporte de capital em uma determinada Companhia Alvo, seréo negociadas condi¢des que assegurem
ao FUNDO direitos para proteger seus interesses em face da Companhia Investida e dos demais
acionistas. Nao ha garantia que todos os direitos pleiteados sejam concedidos ao FUNDO, o que pode
afetar o valor da Carteira de Investimentos e das suas Cotas.

6.4.6. Nao obstante a diligéncia e o cuidado do Comité de Investimento, os pagamentos relativos aos
Valores Mobiliarios de emissdo das Companhias Investidas, como dividendos, juros sobre o capital
proprio e outras formas de remuneragao e bonificagdo podem vir a se frustrar em razéo da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Companhia Investida, ou, ainda, outros fatores. Em
tais ocorréncias, o FUNDO e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer
garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagéo de tais riscos.
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6.4.7. No processo de desinvestimento de uma Companhia Investida, o FUNDO pode ser solicitado a
oferecer informagdes sobre o0 negécio e situagao financeira de uma Companhia Investida tipicas em
situagdes de venda de participagdo societaria. O FUNDO pode desconhecer ativos insubsistentes e
passivos supervenientes que poderdo gerar obrigacdo de indenizagdo pelo FUNDO aos adquirentes da
Companhia Investida, o que pode afetar o valor das Cotas. Ademais, 0 processo de desinvestimento
podera ocorrer em etapas, sendo possivel que o FUNDO, com a diminuicdo de sua participagdo na
Companbhia Investida, perca gradualmente o poder de participar no processo decisério da Companhia
Investida, o que pode afetas sua capacidade de agregar valor ao respectivo investimento.

Riscos de Mercado

6.5. As condicdes econdmicas em geral, as taxas de juros e a disponibilidade de fontes alternativas de
financiamento podem afetar os resultados do FUNDO, inclusive o valor dos Valores Mobiliarios que o
FUNDO detém e sua capacidade de vendé-los com lucro. O desempenho das Companhias Alvo ou
Companbhias Investidas pode ser afetado por mudangas nas politicas do governo, tributagéo, inicio de
construgdo de moradias populares, precos do petroleo, leis sobre o salario-minimo, ou outras leis e
regulamentos sobre as flutuagdes da moeda, tanto no Brasil quanto no exterior.

6.5.1. A precificacdo dos Valores Mobilidrios e demais ativos financeiros integrantes da Carteira de
Investimentos seré realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagéo de
titulos, Valores Mobiliarios e demais operagdes estabelecidas neste Regulamento e na regulamentagao
em vigor. Referidos critérios de avaliagdo de ativos, tais como 0os de marcagdo a mercado, poderao
ocasionar variagdes no valor dos ativos do FUNDO, resultando em aumento ou redugéo no valor de suas
Cotas.

Riscos de Crédito

6.6. Os ativos financeiros integrantes da Carteira de Investimentos podem estar sujeitos a capacidade de
seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais ativos.
Alteracdes nas condigOes financeiras dos emissores dos ativos financeiros e/ou na percepgao que 0
investidores tém sobre tais condi¢bes, bem como alteragdes nas condi¢des econdmicas e politicas que
possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos pregos
e na liquidez dos ativos financeiros.

6.6.1. O FUNDO podera incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operagdes realizadas por meio de
corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios que venham a intermediar as operagbes de
compra e venda de ativos em nome do FUNDO. Na hipdtese de falta de capacidade e/ou falta de
disposi¢do de pagamento de qualquer dos emissores de ativos ou das contrapartes nas operagdes
integrantes da carteira do FUNDO, o FUNDO podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos
para conseguir recuperar os seus créditos.

Risco de Distribuigéo

6.7. Nao se pode garantir que as operacdes do FUNDO serao rentaveis, que 0 FUNDO conseguira evitar
perdas, nem que os rendimentos de seus investimentos estardo disponiveis para distribuicdo aos
Cotistas. O FUNDO nao tera outra fonte de recursos com a qual possa realizar distribuicbes aos Cotistas
além dos rendimentos e dos ganhos auferidos com os seus investimentos e o retorno do capital investido.
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Risco de Descontinuidade

6.8. Este Regulamento estabelece algumas hipdteses em que a Assembleia de Cotistas podera optar
pela liquidagao antecipada do FUNDO. Nessas situagdes, os Cotistas terdo seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdo nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneragao proporcionada pelo FUNDO, ndo sendo devida pelo FUNDO, pelo ADMINISTRADOR,
GESTOR ou pelo Custodiante nenhuma multa ou penalidade, a qualquer Cotista, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato.

Risco de Derivativos

6.9. Por poder operar com derivativos, 0 FUNDO também esta sujeito ao risco de distorgao de prego entre
o derivativo e seu ativo objeto, 0 que pode ocasionar aumento da volatilidade do FUNDO, limitar as
possibilidades de retornos adicionais nas operagdes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como
provocar perdas aos Cotistas. Ndo é possivel assegurar que por utilizar derivativos exclusivamente para
protecao patrimonial na modalidade “com garantia®’, 0 FUNDO obtera “hedge” perfeito ou suficiente para
evitar perdas.

Risco relacionado a Fatores Macroecondémicos e Regulatorios

6.10. O FUNDO esta sujeito aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo brasileiro e demais
variaveis exdégenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de
situacOes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica, financeira ou
regulatoria que influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro. Medidas do governo
brasileiro para controlar a inflagédo e implementar as politicas econémica e monetaria envolveram, no
passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cdmbio, controle
de tarifas, mudangas legislativas, entre outras. Essas politicas, bem como outras condigdes
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A
adocao de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagéo da economia, instabilidade
de precos, elevagao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao impactar os negocios
do FUNDO. Além disso, o Governo Federal, o Banco Central do Brasil e demais 6rgdos competentes
poderao realizar alteragdes na regulamentacéo dos setores de atuagdo das Companhias Investidas ou
nos titulos e Valores Mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO ou, ainda, outros relacionados ao
préprio FUNDO, o que podera afetar a rentabilidade do FUNDO.

Risco de Nédo Aproveitamento de Beneficio Fiscal

6.11. Nos termos do artigo 2°, Paragrafo 4° da Lei Federal n°® 11.312, de 27 de junho de 2006, para que
os Cotistas do FUNDO, quando do resgate de suas Cotas, possam se beneficiar da aliquota de 15%
(quinze por cento) de imposto de renda na fonte, incidente sobre a diferenga positiva entre o valor de
resgate e o custo de aquisigdo das Cotas, é necessario que (i) Carteira de Investimentos seja composta
de, no minimo, 90% (noventa por cento) de agbes de emissdo de sociedades an6nimas, debéntures
conversiveis em agdes e bonus de subscrigdo; e (i) sejam atendidos os limites de diversificagdo de
carteira e as regras de investimento constantes dos normativos emitidos pela CVM. Em caso de
inobservancia dos requisitos (i) ou (ii) mencionados acima, os rendimentos e ganhos reconhecidos pelos
Cotistas, pessoas fisicas ou juridicas, poderdo ser submetidos a tributagdo pelo imposto de renda na
fonte a aliquotas regressivas em fungéo do prazo de suas aplicagdes, conforme segue: 22,5% (vinte e
dois virgula cinco por cento) para aplicagbes com prazo até 180 dias, 20% (vinte por cento) para
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aplicagbes de 181 até 360 dias, 17,5% (dezessete virgula cinco por cento) para aplicagdes de 361 a 720
dias e 15% (quinze por cento) para aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

Risco relacionados a Inovagédo

6.12. A exigéncia prevista no item 3.1.8 do Anexo Descritivo sera verificada apenas ao final do Periodo
de Investimentos, havendo risco de o Fundo ficar desenquadrado em relagéo a este item de sua Politica
de Investimentos durante o Periodo de Investimentos, no caso de ndo encontrar Companhias Alvo que,
individualmente ou em conjunto, satisfagam o requisito de agregar Inovacéo, conforme avaliagao a ser
feita pelo Gestor

Outros Riscos Exégenos ao Controle do ADMINISTRADOR e do GESTOR

6.13. O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos
ao controle do ADMINISTRADOR e GESTOR, tais como moratéria, mudanga nas regras aplicaveis aos
ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da Carteira de Investimentos,
alterag&o na politica monetaria, os quais, caso materializados, poderao causar impacto negativo sobre a
rentabilidade do FUNDO e o valor de suas Cotas.

7. EMISSAO, INTEGRALIZAGAO, DISTRIBUIGAO E AMORTIZAGAO DAS COTAS

7.1. Emissao e Subscrigdo de Cotas. A emissdo das Cotas da 12 Emissdo sera deliberada pelo
ADMINISTRADOR sem necessidade de aprovacdo da Assembleia de Cotistas. Apds a emissdo das
Cotas da 12 Emisséo, a Assembleia de Cotistas podera deliberar novas emissdes, conforme previsto no
inciso (v) do item 7.3 da Parte Geral. As Cotas seréo de classe unica, podendo, contudo, ser convertidas
em Cotas Restritas no caso de inadimplemento pelo investidor de suas obrigagdes oriundas do
Compromisso de Investimento ou Termo de Adeséo, conforme o caso, conferindo direitos politicos
restritos com relagéo as demais Cotas, conforme indicado no item 7.1.8 abaixo.

7.1.1. Serdo emitidos até R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais) em Cotas da 12
Emiss&o, com valor unitario inicial de R$1,00 (um real) cada, na Data de Inicio do Fundo. Para atingir tal
montante serdo emitidas quantas Cotas forem necessarias para cada subscritor no momento da
integralizagéo, de acordo com 0 Compromisso de Investimento ou Termo de Adesé&o, conforme o caso.

7.1.2. O valor das Cotas, apds a Data de Inicio do FUNDO, sera o resultante da diviséo do valor do
Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas, utilizando-se o critério de Cota de abertura, exceto para o caso
de resgate de Cotas quando da liquidagdo do FUNDO, em que se utilizard o critério da cota de
fechamento.

7.1.3. As Cotas da 12 Emissao deverao ser subscritas no momento da assinatura do Compromisso de
Investimento, ou da adesdo ao mesmo mediante celebragdo de Termo de Adesao, conforme o caso, e
integralizadas na medida em que ocorrerem chamadas para integralizacdo por parte do
ADMINISTRADOR nos termos deste Regulamento, do Compromisso de Investimento e de cada Termo
de Adesao, observado o prazo limite para integralizagdo, que se encerrara ao final do Prazo de Durago.
As chamadas para integralizagéo das Cotas da 12 Emissao ocorrerdo (i) quando o Capital Comprometido
atingir o minimo de R$288.000.000,00 (duzentos e oitenta e oito milhdes de reais) e houver a
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comunicago da Data de Inicio do FUNDO por parte do ADMINISTRADOR, ou em 7 (sete) Dias Uteis da
adesao de novos Cotistas ao Compromisso de Investimento, nos termos dos item 7.3.3 e 7.3.4 do Anexo
Descritivo, (ii) em decorréncia do surgimento de investimentos a serem realizados pelo FUNDO nos
termos do item 5 do Anexo Descritivo, inclusive para cobertura das chamadas néo atendidas pelos
Cotistas Inadimplentes, observado o prazo limite para a realizagdo de chamadas para realizagao de
investimentos, que coincidira com o encerramento do Periodo de Investimentos, ressalvadas as hipdteses
previstas no item 3.5.1 do Anexo Descritivo, (iii) caso o caixa do FUNDO se torne inferior a
R$4.000.000,00 (quatro milhdes de reais) por 10 (dez) dias consecutivos, salvo se o0 GESTOR renunciar
a esta chamada de capital por motivo justificado apresentado ao ADMINISTRADOR, ou (iv) para
pagamentos de despesas comprovadas ou comprovaveis do FUNDO, tudo nos termos do Compromisso
de Investimento ou Termo de Adesé&o, conforme o caso.

7.1.4. O Fundo podera emitir novas Cotas mediante deliberagéo da Assembleia de Cotistas, nos termos
do item 7.5.1 da Parte Geral.

7.1.5. O valor minimo do Capital Comprometido do Cotista na data de assinatura do Compromisso de
Investimento, ou no momento da adesdo ao Compromisso de Investimento, conforme o caso, sera de
R$1.000.000,00 (um milhao de reais).

7.1.6. A Assembleia de Cotistas que deliberar sobre novas emissdes de Cotas definira as respectivas
condigdes para subscrigéo e integralizacdo de tais Cotas, observado o disposto na legislagao aplicavel.

7.1.7. As Cotas serdo de classe Unica, ressalvadas as Cotas Restritas, nas quais as Cotas serdo
convertidas mediante notificagdo do ADMINISTRADOR ao Custodiante, caso determinado Cotista
descumpra com suas obrigagdes de integralizar Cotas no @mbito do Compromisso de Investimento ou
Termo de Adesédo, e tal inadimplemento ndo seja sanado em até 15 (quinze) dias corridos, conforme
mencionado no inciso (i) do item 7.4 do Anexo Descritivo.

7.1.8. As Cotas Restritas terdo os mesmos direitos patrimoniais que as demais Cotas, portanto ndo havera
diferenciagdo do seu valor quando comparado ao valor das demais Cotas. Todavia, as Cotas Restritas
terdo direitos politicos limitados, conforme indicado no item 7.5.3 da Parte Geral.

7.1.9. As Cotas Restritas retomardo a condi¢do de Cotas sem quaisquer restricdes quanto aos direitos
politicos que conferem aos seus titulares nas seguintes situagdes: (i) caso o inadimplemento do Cotista
cesse, ou (ii) caso a Assembleia de Cotistas assim deliberar.

7.2. Distribuicao de Cotas. Durante o Periodo de Distribuicdo, o ADMINISTRADOR acessara
investidores e celebrara o Compromisso de Investimento ou Termo de Ades&o, conforme o caso, com
tais investidores e esses fardo a subscrigao inicial das Cotas da 12 Emissao, tudo nos termos da
legislagéo aplicavel. Ao assinar o Compromisso de Investimento e/ou a ele aderir, o investidor devera
também firmar o Termo de Ciéncia de Risco e o Administrador entregara ao Cotista uma cépia deste
Regulamento. No ato de subscricdo das Cotas, o Cotista devera assinar o respectivo Boletim de
Subscrigao. Dele constardo, entre outras informagoes:

(i) nome e qualificagdo do subscritor;

(ii) numero de Cotas subscritas;
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(iii) preco de subscri¢do e valor total a ser integralizado; e
(iv) condigdes para integralizagdo de Cotas.

7.2.1. Caso a totalidade das Cotas da 12 Emissao ou a totalidade das Cotas emitidas posteriormente, nos
termos deste Regulamento, ndo seja subscrita e integralizada até o final do Periodo de Investimento, o
ADMINISTRADOR podera cancelar o saldo de Cotas ndo subscritas e integralizadas sem necessidade
de aprovagdo em Assembleia de Cotistas.

7.2.2. Nao serdo admitidos novos Cotistas no Fundo apés (i) 0 encerramento do Periodo de Distribui¢do
das Cotas da 1% Emisséo, e (ii) a aprovagao, por parte do Comité de Investimento, da realizagdo do
primeiro investimento do FUNDO em Companhias Alvo, ficando vedadas, ap6s o acontecimento do
disposto nos incisos acima, a adesao de novos investidores ao Compromisso de Investimento, bem como

7.3. Integralizagao de Cotas. As Cotas deverdo ser integralizadas na medida em que houver chamadas
para integralizagdo, em moeda corrente nacional em fundos imediatamente disponiveis e transferiveis
ao ADMINISTRADOR, os quais serao alocados pelo ADMINISTRADOR em uma conta segregada em
nome do FUNDO, conforme previsto em cada Boletim de Subscri¢cdo, no Compromisso de Investimento
ou em cada Termo de Adesao, conforme o caso, sendo que no ato da integralizagéo, o Cotista devera
receber uma via do documento comprobatorio da respectiva integralizacao, que sera autenticado pelo
ADMINISTRADOR.

7.3.1. As Cotas poderdo ser integralizadas através do MDA - Mdbdulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a distribui¢do liquidada e as Cotas custodiadas na
CETIP.

7.3.2. A primeira chamada para integralizagdo de Cotas da 1% Emiss@o devera ser realizada pelo
ADMINISTRADOR, ap6s solicitacdo do GESTOR, com antecedéncia minima de 7 (sete) Dias Uteis e em
montante equivalente a 5% (cinco por cento) de cada Capital Comprometido do Cotista,
independentemente da realizagdo de investimentos pelo FUNDO, desde que o FUNDO tenha atingido
um volume de Capital Comprometido no montante de R$288.000.000,00 (duzentos e oitenta e oito
milhdes de reais) e houver a comunicagao da Data de Inicio do Fundo por parte do ADMINISTRADOR.

7.3.3. O investidor que aderir ao Compromisso de Investimento apds a primeira chamada para
integralizagdo de Cotas da 12 Emiss&o referida no item 7.3. acima sera chamado a integralizar tantas
Cotas da 12 Emissao quantas necessarias a equalizagdo da parcela subscrita e integralizada do seu
Capital Comprometido do Cotista com a parcela ja integralizada dos demais Capitais Comprometidos dos
Cotistas em até 7 (sete) Dias Uteis da celebragéo de tal compromisso.

7.3.4. Sem prejuizo quanto ao disposto nos itens 7.3.2 e 7.3.3 acima, as demais chamadas para
integralizagéo de Cotas da 12 Emisséo deverao ser realizadas pelo ADMINISTRADOR com antecedéncia
minima de 7 (sete) Dias Uteis de sua ocorréncia, nos termos deste Regulamento.

7.4. Inadimplemento na Integralizagdo. Em caso de inadimplemento pelo Cotista Inadimplente no
ambito do Compromisso de Investimento ou Termo de Adesdo, conforme o caso, no atendimento a
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chamada para integralizagéo de Cotas, ficara o Cotista Inadimplente sujeito as penalidades contratuais
estabelecidas no Compromisso de Investimento e ao seguinte procedimento:

(i) o ADMINISTRADOR notificara o Cotista Inadimplente para sanar o inadimplemento até
15 (quinze) dias corridos;

(ii) caso o Cotista Inadimplente ndo sane o inadimplemento na forma do inciso (i), sem que
reste valor pendente de pagamento pelo Cotista Inadimplente ao FUNDO, todas as Cotas
da 1% Emissdo ja detidas e integralizadas pelo Cotista Inadimplente, se alguma, seréo
imediata e automaticamente convertidas em Cotas Restritas mediante notificagdo do
ADMINISTRADOR ao Escriturador nesse sentido;

(iii) concomitantemente a conversdo das Cotas em Cotas Restritas, conforme orientagao do
GESTOR, o ADMINISTRADOR:

(@)  convocara Assembleia de Cotistas, desde que o FUNDO nao detenha recursos em
caixa suficientes para os fins da chamada em questdo e somente apds a
conversdo das Cotas em Cotas Restritas, com o objetivo de deliberar a proposta
de que o saldo néo integralizado pelo Cotista Inadimplente o seja pelos demais
Cotistas, proporcionalmente a participacdo de cada Cotista na chamada em
questao, limitado ao respectivo saldo disponivel de cada Capital Comprometido do
Cotista e desde que a nova chamada seja suficiente para sanar o inadimplemento
do Cotista Inadimplente, sem prejuizo das penalidades contratuais e legais
cabiveis ao Cotista Inadimplente;

(b) adicional e independentemente do disposto na alinea (a) acima, e conforme
orientacdo do GESTOR, podera promover contra o Cotista Inadimplente processo
de execugao para cobrar 0 pagamento da obrigagéo pendente, juntamente com as
respectivas penalidades estabelecidas no Compromisso de Investimento ou no
Termo de Ades&o, conforme o caso, servindo 0s mesmos como titulos executivos
extrajudiciais para tais fins.

7.4.1. Enquanto perdurar o inadimplemento do Cotista Inadimplente, todas as Cotas integralizadas por tal
Cotista Inadimplente serdo convertidas em Cotas Restritas e assim serdo mantidas mediante notificagdo
do ADMINISTRADOR ao Escriturador e ao Custodiante nesse sentido.

7.4.2. Ao aderir a este Regulamento, cada Cotista estara ciente dos poderes automaticamente por ele
conferidos a0 ADMINISTRADOR para realizar, em nome do Cotista, os atos acima descritos, como
condigéo da aquisi¢do de Cotas e como meio de cumprir as obrigagdes estabelecidas no Compromisso
de Investimento ou Termo de Adesao, conforme o caso.

7.4.3. Cabera ao GESTOR decidir sobre a aplicagao dos procedimentos mencionados no inciso (jii) acima.

7.5. Comprovante de Titularidade. Em até 10 (dez) dias Uteis contados da integraliza¢do das Cotas, o
Cotista deve receber comprovante de pagamento referente a respectiva integralizacdo, que sera emitido
pelo ADMINISTRADOR ou pela instituicao responsavel pela escrituragao das Cotas do FUNDO.

7.6. Resgate de Cotas. N&o havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do prazo de duragéo ou
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pela liquidagao antecipada do FUNDO.

7.7. Amortizagao de Cotas. As Cotas serdo igualmente amortizadas proporcionalmente ao montante
que o valor de cada Cota representa relativamente ao Patriménio Liquido todas as vezes que houver
pagamentos de dividendos, juros sobre capital proprio, desinvestimentos ou qualquer pagamento
relativo aos titulos da Carteira de Investimentos, no prazo maximo de 10 (dez) dias uteis de seu
recebimento pelo FUNDO.

7.7.1. Fica vedada a amortizagdo de Cotas em ativos da Carteira de Investimentos.

7.8. Na hipdtese prevista no item 7.7, a amortizagdo recaira proporcionalmente sobre o valor principal
investido e o rendimento da Cota, se houver.

8. EVENTOS DE AVALIAGAO

8.1. Eventos de Avaliagao. Na hipdtese de ocorréncia das situagdes a seguir descritas (‘Evento de
Avaliacéo”), caberad ao ADMINISTRADOR convocar uma Assembleia de Cotistas para que esta delibere
sobre o tratamento a ser dado a tais situagoes, observado o disposto no item 9.2 abaixo:

(i) aquisicao, pelo FUNDO, de titulos e Valores Mobiliérios em desacordo com a politica de
investimentos do FUNDO, conforme exposto no item 3 do Anexo Descritivo, verificada
pelo ADMINISTRADOR; e

(ii) caso 40% (quarenta por cento) ou mais de todas as Cotas do FUNDO se transformarem
em Cotas Restritas.

9. LIQUIDAGAO

9.1. Prazo para Liquidagao. O FUNDO entrara em liquidacdo ao final de seu Prazo de Duragéo ou
quando deliberado pela Assembleia de Cotistas.

9.2. Eventos de Liquidagao Antecipada. Sera convocada Assembleia de Cotistas para deliberar sobre
eventual liquidagéo antecipada do Fundo sempre que ocorrer um dos eventos previstos abaixo:

(i) caso a Assembleia de Cotistas referida no item 8.1 ndo chegue a um consenso sobre o
tratamento a ser dado a um Evento de Avaliagao que tenha sido observado;

(ii) desinvestimento de todos os ativos da Carteira de Investimentos; e
(iii) renuncia e ndo substituigdo do ADMINISTRADOR, observado o disposto no item 4.14.
da Parte Geral.

9.3.Forma de Liquidagao. A liquidagao dos ativos do FUNDO sera feita por meio de uma das formas
abaixo a ser deliberada pela Assembleia de Cotistas:
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(i) venda dos ativos da Carteira de Investimentos em bolsa de valores, em mercado de
balcao organizado, em mercado de balcao ndo organizado ou em negociagdes privadas,
conforme o tipo do ativo, observado o disposto na legislacéo aplicavel;

(i) exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, em mercado de
balcdo néo organizado ou em negociacdes privadas, de opgdes de venda dos ativos da
Carteira de Investimentos, negociadas pelo GESTOR quando da realizagdo dos
investimentos; e/ou

(iii) venda de ativos remanescentes em leildo, como ultimo recurso encontrado na
auséncia de outro, que possa ser considerado mais adequado pelo GESTOR, com o
objetivo de evitar a transferéncia de ativos fisicos aos Cotistas.

9.3.1. Caso 0 GESTOR entenda, de forma justificada, ser necesséria a prorrogagao do Prazo de Duragao
(apds o decurso da extensao de 1 (um) ano deliberada pela Assembleia de Cotistas, nos termos dos itens
7.3 e 7.5 da Parte Geral) de forma que se torne possivel a liquidagao dos ativos do FUNDO, na forma
prevista nos incisos (i) e (ii) acima, devera convocar uma Assembleia de Cotistas para deliberar esta
matéria, nos termos do inciso (vii) do item 7.3 e do item 7.5 da Parte Geral, ficando estabelecido, ainda,
que a prorrogacao, para esse fim, ndo podera ser superior a 1 (um) ano.

10. ENCARGOS

10.3. Os encargos séo as despesas previstas na regulamentagao vigente e que podem ser debitadas
diretamente do FUNDO e/ou da CLASSE, conforme o caso. Como o FUNDO possui uma Unica
CLASSE, todos os encargos estéo listados na Parte Geral do Regulamento.

11. ASSEMBLEIA GERAL E ESPECIAL

11.1.Como o FUNDO possui uma Unica classe de Cotas, as informagdes referentes as Assembleias da
CLASSE e do FUNDO constardo apenas da Parte Geral do Regulamento.

12.  POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

12.1. Entrega de Regulamento. No ato de seu ingresso no FUNDO, o Cotista receberd do
ADMINISTRADOR, obrigatéria e gratuitamente, um exemplar deste Regulamento e um breve histérico
sobre 0 ADMINISTRADOR e o GESTOR, devendo expressamente concordar com o conteudo deste
Regulamento e consentir em se vincular aos seus termos e condiges, mediante assinatura do
Compromisso de Investimento ou Termo de Adeséo, conforme o caso, do Boletim de Subscri¢éo e do
Termo de Ciéncia de Risco.

12.2.0 ADMINISTRADOR deve disponibilizar aos Cotistas e a CVM os seguintes documentos, relativos
a informagdes eventuais sobre o FUNDO:
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| - edital de convocacgao e outros documentos relativos a Assembleias de Cotistas, no mesmo dia de sua
convocacgao;

Il - no mesmo dia de sua realizagdo, o sumario das decisdes tomadas na Assembleia de Cotistas
ordinaria;

Il - até 8 (oito) dias apos sua ocorréncia, a ata da Assembleia de cotistas; e

IV — prospecto, material publicitario e anuncios de inicio e de encerramento de oferta publica de
distribuicdo de Cotas, nos prazos estabelecidos em regulamentagéo especifica.

12.3.3. Na ocorréncia de alteragdo no valor justo dos investimentos do FUNDO, que impacte
materialmente o seu patriménio liquido, e do correspondente reconhecimento contabil dessa alteragéo,
no caso de o FUNDO ser qualificado como entidade para investimento nos termos da regulamentagéo
contabil especifica, 0 ADMINISTRADOR deve:

| - disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) dias Uteis apos a data do reconhecimento contabil:

a) um relatorio, elaborado pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, com as justificativas para a alteragéo
no valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas utilizadas nas avalia¢des atual
e anterior; e

b) o efeito da nova avaliagao sobre o resultado do exercicio e patriménio liquido do FUNDO apurados de
forma intermediaria; e

[l — elaborar as demonstragdes contabeis do FUNDO para o periodo compreendido entre a data de inicio
do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuragao caso:

a) sejam emitidas novas Cotas até 10 (dez) meses apds o reconhecimento contabil dos efeitos da nova
avaliacao;

b) as Cotas sejam admitidas a negociagcdo em mercados organizados; ou

c) haja aprovacéo por maioria das Cotas presentes em Assembleia de Cotistas convocada por solicitagéo
dos Cotistas do FUNDO.

12.3.4. As demonstragdes contabeis referidas no inciso Il do item 12.3.2 devem ser auditadas por
auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos Cotistas e a CVM em até 90 (noventa) dias
apos a data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuragéo.

12.3.5. Fica dispensada a elaboracdo das demonstracdes contabeis referidas no item 12.3.3. quando
estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do exercicio social do FUNDO, salvo
se houver aprovagao dos Cotistas reunidos em assembleia nos termos do disposto no inciso Il alinea “c’,
do item 12.3.3.
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12.4. Divulgagao de Fato Relevantes. Os atos ou fatos relevantes que possam influenciar, direta ou
indiretamente, as decisdes de investimento no FUNDO, bem como quaisquer outras informagdes a ele
relacionadas, serdo imediatamente informadas a CVM, & entidade administradora de mercado
organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacao e divulgadas aos Cotistas por meio de envio
de correspondéncia eletronica ou por correspondéncia registrada no endereco indicado pelo Cotista no
Termo de Ciéncia de Risco e de Adesao ao Regulamento ou através da sua disponibilizagéo no site do
GESTOR na Internet.

12.4.1. Considera-se relevante qualquer deliberagdo da Assembleia de Cotistas, do ADMINISTRADOR,
ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico, negocial ou econémico-
financeiro ocorrido ou relacionado ao FUNDO que possa influir de modo ponderavel:

(i) na cotacdo das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados;
(ii) na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

(iii) na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condi¢éo de titular das
Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados.

12.4.2. Excepcionalmente, os atos ou fatos relevantes podem, deixar de ser divulgados se o
ADMINISTRADOR entender que sua revelagdo pde em risco interesse legitimo do FUNDO ou das
Companhias Investidas.

12.4.3. O ADMINISTRADOR fica obrigado a divulgar imediatamente o ato ou fato relevante, na hipdtese
da informagédo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotagdo, prego ou quantidade
negociada das Cotas do FUNDO.

12.4.4. O ADMINISTRADOR néo estara obrigado a remeter as informacoes de que trata este item 12,
caso a ultima remessa de informagdes tenha sido devolvida por incorre¢do no enderego declarado, € o
Cotista ndo tenha comunicado ao ADMINISTRADOR a respectiva atualizagao de seu enderego.

13. Remessa de Demonstracoes Financeiras e Outros Documentos. O ADMINISTRADOR devera
remeter @ CVM, através do Sistema de Envio de Documentos, a entidade administradora de mercado
organizado e aos Cotistas, as informagdes exigidas pela regulamentacéo e autorregulamentagdo em
vigor.

13.1. O ADMINISTRADOR devera encaminhar ao Cotista, sempre que solicitado, a composi¢ao da
carteira do FUNDO, discriminando quantidade e espécie dos titulos e Valores Mobiliarios que a
integrarem, o Patriménio Liquido e a quantidade de Cotas do FUNDO.

13.2. O ADMINISTRADOR devera encaminhar diariamente ao Cotista o valor da Cota, exceto nos casos
em o Cotista solicitar dispensa.
14. Solidez das Informagoes. As informagdes prestadas ou divulgadas pelo Fundo deverao estar em

conformidade com o relatério anual ou o relatério semestral protocolado na CVM, conforme o caso.
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14.1. O ADMINISTRADOR devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer
comunicagdes relativas ao FUNDO divulgadas para os Cotistas ou terceiros.

14.2. Se alguma informagéo do FUNDO for divulgada com incorregdes ou impropriedades que possam
induzir o Cotista a erros de avaliagdo, 0 FUNDO utilizar-se-a do mesmo veiculo de divulgagdo, no qual
foi prestada a informagéo errénea, constando de modo expresso que a informacgao esta sendo republicada
para correcao de informagdes erréneas ou imprdprias.

15. PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO E PROCEDIMENTO DE INSOLVENCIA DA CLASSE

15.1.0 ADMINISTRADOR devera verificar se o patriménio liquido da CLASSE estd negativo nos
seguintes eventos:

(i) houver pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da CLASSE; ou
(ii) o ADMINISTRADOR tomar conhecimento de oscilagdes relevantes nos valores dos ativos
nos quais a CLASSE invista.

15.2. Caso o ADMINISTRADOR verifique que a CLASSE apresentou patriménio liquido negativo, o
ADMINISTRADOR deve imediatamente: (a) interromper eventual procedimento de amortizagéo de cotas
em andamento e nao realizar amortizagdes adicionais; (b) ndo aceitar novas subscri¢des de cotas; (c)
comunicar a existéncia de patrimonio liquido negativo ao GESTOR; (d) proceder a divulgacdo de Fato
Relevante, nos termos da regulamentacéo vigente.

15.3. Adicionalmente, caso o ADMINISTRADOR verifique que a CLASSE apresentou patriméonio
liquido negativo, o ADMINISTRADOR deve, em até 20 (vinte) dias:

(i) elaborar um plano de resolugao de patriménio liquido negativo em conjunto com o GESTOR
(“Plano de Resolugéo”), do qual conste, no minimo: (a) analise das causas e circunstancias
que resultaram no patriménio liquido negativo; (b) balancete; e (c) proposta de resolugéo
para o patriménio liquido negativo que, a critério do ADMINISTRADOR e do GESTOR, pode
contemplar as possibilidades previstas no item 15.7 abaixo, assim como a possibilidade de
tomada de empréstimo pela CLASSE, exclusivamente para cobrir 0 patriménio liquido
negativo.

(ii) convocar Assembleia Especial de Cotistas da CLASSE para deliberar acerca do Plano de
Resolugéo (“Assembleia de Resolugao”). A referida convocagéao devera ser realizada em até
02 (dois) dias uteis ap6s a conclusao do Plano de Resolugdo, que devera ser encaminhado
conjuntamente com a convocagao.

15.4. Caso, ap6s a adogdo das medidas previstas no item 15.2., o ADMINISTRADOR e 0 GESTOR
avaliem, em conjunto e de modo fundamentado, que a ocorréncia do patriménio liquido negativo néo
represente risco a solvéncia da CLASSE, a adogdo das medidas referidas no item 15.3. se torna
facultativa.

15.5. Caso o patriménio liquido da CLASSE deixe de estar negativo anteriormente a convocagao da

Assembleia de Resolucdo, 0 GESTOR e o ADMINISTRADOR ficam dispensados de prosseguir com 0s
procedimentos previstos neste Capitulo, devendo o ADMINISTRADOR divulgar novo Fato Relevante, no
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qual devera constar o patriménio liquido atualizado da CLASSE e as causas e circunstancias que
resultaram no patriménio liquido negativo, conforme venham a ser informadas pelo GESTOR ao
ADMINISTRADOR.

15.6. Caso o patriménio liquido da CLASSE deixe de estar negativo posteriormente a convocagéo da
Assembleia de Resolugéo e anteriormente a sua realizago, a referida Assembleia deve ser realizada
para que 0 GESTOR apresente aos cotistas o patriménio liquido atualizado da CLASSE e as causas e
circunsténcias que resultaram no patriménio liquido negativo (“Assembleia de Esclarecimento”), ndo se
aplicando o disposto no item 15.7. abaixo.

15.7. Em caso de n&o aprovagédo do Plano de Resolu¢do na Assembleia de Resolugdo, os cotistas
devem deliberar sobre as seguintes possibilidades:

(i) cobrir o patriménio liquido negativo da CLASSE, mediante aporte de recursos, proprios ou
de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigages da CLASSE, hipétese na
qual seria permitida a subscrigdo de novas cotas;

(ii) cindir, fundir ou incorporar a CLASSE a outro FUNDO que tenha apresentado proposta ja
analisada pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR;

(iii)  liquidar a CLASSE, desde que ndo remanesgam obrigagdes a serem honradas pelo seu
patrimdnio; ou

(iv)  determinar que o ADMINISTRADOR apresente pedido de declaragéo judicial de insolvéncia
da CLASSE.

15.8. O GESTOR deve comparecer a Assembleia de Resolugdo ou Assembleia de Esclarecimento,
conforme o caso, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira da CLASSE. No entanto, a
auséncia do GESTOR n&o impbe ao ADMINISTRADOR qualquer ébice quanto a realizagdo das referidas
Assembleias.

15.9. Na Assembleia de Resolugao, é permitida a manifestagao dos credores, nessa qualidade, desde
que prevista na convocagao ou autorizada pela mesa ou pelos cotistas presentes.

15.10. Caso a Assembleia de Resolugdo nao seja instalada por falta de quérum ou os cotistas néo
deliberem em favor de qualquer possibilidade no item 15.7, o ADMINISTRADOR deve ingressar com
pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da CLASSE.

15.11. A CVM pode pedir a declaragao judicial de insolvéncia da CLASSE, quando identificar situagao
na qual o patriménio liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado de
valores mobiliérios ou para a integridade do sistema financeiro.

15.12. Té&o logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia da CLASSE, o
ADMINISTRADOR deve divulgar Fato Relevante, nos termos da regulamentagdo vigente e deste
Regulamento.

15.13. Té&o logo tenha ciéncia da declaragéo judicial de insolvéncia da CLASSE, o ADMINISTRADOR
deve adotar as seguintes medidas:

(i) divulgar Fato Relevante; e
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(ii) efetuar o cancelamento de registro na CLASSE na CVM.

15.13.1. A CVM pode efetuar o cancelamento do registro da CLASSE caso o0 ADMINISTRADOR
nao adote a medida disposta no inciso Il acima de modo tempestivo, informando tal cancelamento por
meio de oficio encaminhado ao ADMINISTRADOR e de comunicado na pagina da CVM na rede mundial
de computadores.

15.13.2. O cancelamento do registro da CLASSE n&do mitiga as responsabilidades decorrentes
das eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento.

15.14. As classes de cotas do FUNDO possuem patrimbnios segregados entre si, com direitos e
obrigagdes distintos, nos termos do inciso Il do artigo 1.368-D do Cédigo Civil, conforme regulamentado
pela Resolugdo CVM 175. Caso o patrimdnio liquido de uma classe se torne negativo, ndo havera
transferéncia das obrigacdes e direitos desta classe as demais que integrem o FUNDO. N&o ha, em
qualquer hipotese, solidariedade ou qualquer outra forma de coobrigagao entre classes.

15.15. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e os demais prestadores de servigos do FUNDO né&o sdo
responsaveis por quaisquer obrigacoes legais e contratuais assumidas pelo FUNDO, incluindo, mas nao
se limitando, as despesas atribuiveis @ CLASSE com patrimonio liquido negativo ou insolvente, excegao
feita as situagcdes expressamente previstas na legislagéo vigente.

15.15.1. A renuncia ou a continuidade no exercicio de suas fungdes pelo ADMINISTRADOR e/ou
pelo GESTOR em CLASSE com patriménio liquido negativo ndo podera ser interpretada, em nenhuma
hipétese, como assungédo de responsabilidade pelas obrigagdes ou dividas contraidas pela respectiva
CLASSE.

16. EXERCICIO SOCIAL

16.1.Como o FUNDO possui uma Unica CLASSE, o exercicio social correspondera ao exercicio social do
FUNDO, conforme estabelecido na Parte Geral do Regulamento.

17. DISPOSIGOES GERAIS

17.1. Concordancia com o Regulamento. A apresentacao, pelo Cotista, do Termo de Ciéncia de Risco
devidamente firmado, constitui sua expressa ciéncia e concordancia com todos os itens do presente
Regulamento, a cujo cumprimento estara obrigado.

18. Sucessao dos Cotistas. Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio
ou do incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigagdes, perante 0 ADMINISTRADOR, que cabiam
ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescrigdes legais.

19. Arbitragem e Foro. O ADMINISTRADOR, o GESTOR, o Custodiante e os Cotistas se obrigam a
submeter a arbitragem toda e qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada
a este Regulamento, ou a constituicao, operacéo, gestao e funcionamento do FUNDO e que ndo possam
ser solucionadas amigavelmente pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo Custodiante e pelos
Cotistas dentre de um prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias corridos.
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19.1. O tribunal arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros, devendo a(s) parte(s) requerente(s) (em
conjunto) nomear um arbitro de sua confianga e a(s) parte(s) requerida(s) (em conjunto) nomear outro
arbitro de sua confianga, sendo o terceiro arbitro, que presidira os trabalhos, nomeado pelos dois arbitros
acima mencionados. O arbitro escolhido pela(s) parte(s) requerente(s) devera ser nomeado no
requerimento de arbitragem; o arbitro escolhido pela(s) parte(s) requerida(s) devera ser nomeado na
comunicagao de aceitagao da arbitragem e o terceiro arbitro devera ser nomeado no prazo de 5 (cinco)
dias corridos contados da aceitagao do arbitro da(s) parte(s) requerida(s).

19.2. O tribunal arbitral teréd sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo. A arbitragem sera
realizada com observancia do regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado da Bolsa de Valores
de Sao Paulo vigente a época da solugdo do litigio e sera administrada pela referida Camara de
Arbitragem. Se, porventura, a Camara de Arbitragem do Mercado impuser dbice a administragdo da
arbitragem em quest&o, entdo a mesma sera realizada e administrada de acordo com as regras do Centro
de Arbitragem e Mediacdo da Cémara de Comércio Brasil-Canadéa. Adicionalmente, a arbitragem sera
desenvolvida na lingua portuguesa e de acordo com a legislagao brasileira.

19.3. Salvo quando de outra forma disposto na decis&o arbitral, as partes requerente(s) e requerida(s)
pagarao os honorarios, custas e despesas do respectivo arbitro que tiver(em) indicado, rateando-se entre
as parte(s) requerida(s), de um lado, e partes requerente(s), de outro lado, os honorarios, custas e
despesas do terceiro arbitro na proporgdo de 50% (cinquenta por cento). Caso haja mais de uma parte
num dos polos do procedimento arbitral, 0os honorarios, custas e despesas alocados a referido polo serao
rateados de forma igual entre as mesmas.

19.4. Qualquer ordem, decisdo ou determinag&o arbitral sera definitiva e vinculativa, constituindo titulo
executivo judicial vinculante, obrigando as partes a cumprir o determinado na decisdo arbitral,
independentemente de execug&o judicial.

19.5. Em face da presente clausula compromissoria, toda e qualquer medida cautelar devera ser
requerida ao tribunal arbitral e cumprida por solicitagdo do referido tribunal arbitral ao juiz estatal
competente, no foro eleito conforme o item 19.6. abaixo.

19.6. Caso qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este Regulamento,
ou a constitui¢do, operacéo, gestédo e funcionamento do FUNDO, néo possa, por forga de lei ser dirimida
pela via arbitral, nos termos deste item, fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
com expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer acdes
judiciais relativas ao FUNDO ou questoes decorrentes deste Regulamento, inclusive para a obtengéo das
medidas coercitivas ou cautelares antecedentes, anteriores, vinculantes ou temporarias, bem como para
o inicio obrigatério no procedimento arbitral, nos termos do artigo 7° da Lei n® 9.307/96.

20. Patriménio Liquido. Para efeito da determinac&o do valor do patriménio liquido do FUNDO, devem
ser observadas as normas e os procedimentos contabeis previstos neste Regulamento e na legislagéo
aplicavel.

21. Composigao do FUNDO. O patrimdnio do FUNDO seréa dividido em Cotas, que correspondem a

fragdes ideais desse patrimdnio, todas nominativas e mantidas em contas de depdsitos em nome de
seus titulares, conferindo a seus titulares os direitos descritos neste Regulamento.
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Séao Paulo — SP, 04 de setembro de 2026.
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APENDICE DA SUBCLASSE
DA CLASSE UNICA
DO AVM MEZANINO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ 10.720.618/0001-80

1. PUBLICO ALVO

1.1. A SUBCLASSE recebera recursos exclusivamente de Investidores Qualificados residentes na
Republica Federativa do Brasil; e (i) Investidores Qualificados ndo residentes devidamente registrados
perante a CVM, nos termos da Resolugdo n° 4.373, de 29 de setembro de 2014 do Conselho Monetario
Nacional e da Instrugdo CVM 560.

2. REMUNERAGAO

2.1. A taxa global e méaxima é de 0,90% (zero virgula noventa por cento) ao ano (“Taxa Global” e “Taxa
Méxima Global’), sobre um dos seguintes montantes (conforme o Periodo de Investimento esteja em
curso ou tenha se encerrado): (i) durante o decurso do Periodo de Investimentos, o valor do Patriménio
Liquido acrescido do montante subscrito e ndo integralizado do Capital Comprometido; ou (i) apos o
encerramento do Periodo de Investimentos, o valor do Patriménio Liquido.

2.2. A Taxa Global sera provisionada diariamente e debitada pelo Administrador contra o Fundo até o 5°
(quinto) Dia Util de cada més, ou data posterior que o Administrador considere conveniente, desde que
tal data posterior ndo ultrapasse 90 (noventa) dias contados do referido 5° (quinto) Dia Util de cada més,
sendo o seu calculo realizado prd-rata em base diaria, considerado o ano de 252 dias.

2.3. A Taxa Global representa o somatério das taxas de administracdo e de gestdo, da taxa de
estruturagao de previdéncia (se houver) e da taxa maxima de distribuicdo da SUBCLASSE, porém néo
inclui a remuneragao dos prestadores de servigos de custddia e auditoria das demonstragdes financeiras
da CLASSE, tampouco os valores correspondentes aos demais encargos da CLASSE e/ou da
SUBCLASSE, os quais serdo debitados da CLASSE de acordo com o disposto neste Regulamento e na
regulamentacdo. A individualizagdo das taxas que compdem a Taxa Global pode ser verificada na
Plataforma de Transparéncia de Taxas no endere¢co www.data.anbima.com/buscaltransparencia-de-taxas-de-
fundos.

2.4. Serao desconsideradas, para fins de calculo da Taxa Maxima Global da SUBCLASSE, as taxas
cobradas: (i) pelas classes/subclasses investidas que tenham suas cotas negociadas em mercados
organizados; ou ainda, (ii) pelas classes/subclasses investidas, quando geridas por partes nao
relacionadas ao GESTOR.

2.5. As taxas definidas em percentual serdo provisionadas por dia Util, mediante divisdo da taxa anual por
252 dias e apropriadas mensalmente.

2.6. As classes/subclasses investidas podem cobrar taxas de administracdo, gestdo, distribuicdo e/ou
estruturagéo de previdéncia (as quais podem ser somadas e cobradas como taxa global), bem como as
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taxas de custddia, performance, ingresso, saida e/ou outros encargos, de acordo com 0s seus respectivos
regulamentos.

2.7. Nao havera cobranga de Taxa Global enquanto perdurar a situagao de Patriménio Liquido negativo.

2.8. A Taxa Global remunerara, além do Administrador, o Gestor e o Escriturador. O Administrador e o
Gestor poderdo estabelecer que parcelas da Taxa Global sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servigos que tenham sido contratados pelo Administrador ou pelo Gestor (e cujas
despesas ndo sejam classificadas como encargos do fundo), desde que, assim, o somatério dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa Global

2.9. Nos casos de renuncia, de descredenciamento pela CVM, de destituicdo ou da abertura de processo
de intervenc&o ou liquidagéo extrajudicial ou de intervencao judicial envolvendo o ADMINISTRADOR, o
GESTOR ou o Escriturador, conforme o caso, ndo fara(ao) jus ao recebimento da Taxa Global, assim
como a Taxa de Performance, no caso do GESTOR, a partir da data de seu efetivo desligamento,
ressalvadas as hipdteses previstas na cldusula 2.12.3 deste Regulamento.

2.10. Taxa de Performance. O GESTOR fara jus, a partir da Data de Inicio do FUNDO, a Taxa de
Performance, a qual correspondera a 20% (vinte por cento) da rentabilidade do FUNDO que exceder o
Parametro de Referéncia. A Taxa de Performance devera ser provisionada diariamente e paga sempre
que houver amortizagéo de Cotas, ou outros pagamentos aos Cotistas autorizados por este Regulamento,
desde que com periodicidade n&o inferior a 6 (seis) meses, conforme defini¢do de “Va” abaixo, bem como
por ocasido da liquidagdo do FUNDO, em qualquer caso, desde que o valor total integralizado de Cotas,
corrigido pelo Parametro de Referéncia a partir da data da respectiva integralizagdo, tenha sido
integralmente restituido aos Cotistas por meio de amortiza¢des, pagamentos ou resgates de suas Cotas.
A Taxa de Performance sera calculada para fins de pagamento, nos termos da formula abaixo, desde
que seja superior a zero (TP>0):

TP =0,20 * [Va - (Zi Corrigido — Xp Corrigido)]-TPpqg
Onde:
TP = Taxa de Performance

Va = valor total que esta sendo distribuido (i) aos Cotistas a titulo de (a) transferéncia de dividendos,
juros sobre capital proprio ou outros rendimentos pagos pelas Companhias Investidas ao FUNDO ou
diretamente aos Cotistas, conforme permitido nos termos deste Regulamento, (b) amortizagéo de
Cotas em espécie, e/ou (c) resgate de Cotas em espécie por ocasido da liquidagdo do FUNDO,; e (ii)
ao GESTOR a titulo de pagamento da Taxa de Performance.

i Corrigido = somatdrio de todos os valores pagos pelos Cotistas a titulo de integralizacdo de Cotas,
corrigidos pelo Parametro de Referéncia desde a data da respectiva integralizagdo até a data de
calculo da Taxa de Performance para fins de pagamento.

>p Corrigido = somatério de todos os pagamentos anteriormente feitos pelo FUNDO a titulo de (i)

transferéncia de dividendos, juros sobre capital préprio ou outros rendimentos pagos pelas
Companhias Investidas ao Fundo ou diretamente aos Cotistas, conforme permitido nos termos deste
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Regulamento, (i) amortizacéo de Cotas, (iii) resgate de Cotas em espécie por ocasido da liquida¢éo
do FUNDO, e (iv) valores de Taxas de Performance anteriormente pagas; pagamentos esses
devidamente corrigidos pelo Parametro de Referéncia desde a data em que forem efetuados até a
data de calculo da Taxa de Performance para fins de pagamento.

TPpg = valores de Taxas de Performance anteriormente pagos, pagamentos esses devidamente
corrigidos pelo Parametro de Referéncia desde a data em que forem efetuados até a data de calculo
da Taxa de Performance para fins de pagamento.

2.12.1. Somente havera cobranga de Taxa de Performance, que sera sempre calculada e devida
exclusivamente com rela¢do a valores pagos aos Cotistas em dinheiro, quando o resultado da férmula
acima for positivo.

2.12.2. A Taxa de Performance sera paga em consonancia com o disposto na Resolugdo CMN 4.994, ou
com o normativo que eventualmente vier a substitui-la.

2.12.3. O célculo e pagamento da Taxa de Performance ficardo sujeitos as seguintes regras adicionais:

() nas hipdteses de renlncia imotivada, descredenciamento ou destituicdo do GESTOR com
Justa Causa, 0 GESTOR deixara de fazer jus ao recebimento das parcelas vincendas da
Taxa de Performance;

(i) na hipotese de destituicdo do GESTOR sem Justa Causa ou Renuncia Motivada, o Gestor
fara jus somente a Taxa de Performance proporcional ao montante do Capital Comprometido
aplicado pelo FUNDO em Companhias Investidas até 0 momento da referida destituicao, a
ser recebida somente no final do Prazo de Duragéo do FUNDO.

3. APLICAGOES

3.1.  As aplicagdes ocorrerdo nos termos descritos no Anexo Descritivo e nos respectivos
Compromissos de Investimento.

3.2.  Os recursos aportados serdo convertidos em cotas escriturais, nominativas e correspondentes a
fracdes ideais do patriménio da CLASSE.

3.3. O investidor sera considerado cotista a partir da inscricdo do seu nome no registro de cotistas,
que pode se dar inclusive por meio de sistemas informatizados.

3.6. Negociagcao de Cotas. As Cotas poderdo ser negociadas privadamente, observado que: (i) tal
negociacao sera admitida anteriormente ao encerramento do Periodo de Investimentos e apds sua
integralizagdo, desde que previamente autorizada pela Assembleia de Cotistas, nos termos do inciso
(xxi) do item 7.3 da Parte Geral; ou (i) tal negociagdo ocorra apos o encerramento do Periodo de
Investimentos e apds sua integralizagéo. Sera, ainda, admitida a negociacdo de parte das Cotas de um
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mesmo Cotista, desde que, como resultado da negociagéo, o valor da totalidade das Cotas detidas pelo
Cotista adquirente ou pelo Cotista alienante ndo seja inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais),
com base no valor da Cota na Data de Inicio do FUNDO.

3.6.1. Nao se aplicara o disposto no item 3.6 nos casos de (i) sucessdo de Cotista (causa mortis ou
decorrente de reestruturagao societaria do Cotista, entre outros eventos de sucessao como doagdo como
evento de antecipacdo de sucessao), ou (i) de transferéncias de Cotas a pessoas controladas pelos
Cotistas, sob controle comum com o Cotista ou que controlem os Cotistas.

3.6.2. Os adquirentes das Cotas que ainda néo sejam Cotistas deverao igualmente preencher o conceito
de Investidor Qualificado, bem como deverdo aderir aos termos e condi¢des do FUNDO por meio da
assinatura e entrega ao ADMINISTRADOR dos documentos por este exigidos, necessarios para o
cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como novos Cotistas. Em qualquer caso de
transferéncia descrito neste item, o Cotista alienante (ou o0 administrador do seu espolio ou da sociedade
resultante de reestruturagé@o societaria, nas hipdteses previstas na alinea (i) do item 3.6.1 acima) devera
enviar comunicagéo escrita ao ADMINISTRADOR, juntamente com uma declaragéo do Cotista adquirente
de que este & um Investidor Qualificado. O ADMINISTRADOR tera um prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a
contar do recebimento de tal comunicagao para proceder ao registro como novo Cotista, desde que o
requisito de ser Investidor Qualificado tenha sido cumprido, na avaliagao exclusiva do ADMINISTRADOR.

3.6.3. Caso solicitado por algum Cotista, as Cotas poderao também ser registradas para negociagéo no
SF — Mddulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela CETIP, apés o encerramento do Periodo
de Investimento, cabendo aos intermediarios assegurar que a aquisicdo seja feita por Investidor
Qualificado.

3.6.4. As Cotas Restritas ndo poderéao ser alienadas.

3.6.5. Adicionalmente as restricdes estipuladas a negociacédo de Cotas, € vedada a criagao de qualquer
onus real sobre as Cotas.

3.6.6. Observado o disposto na regulamentag&o vigente, na hipétese de as Cotas serem registradas para
negociacao e custddia no SF — Mddulo de Fundos, a liquidagéo financeira dos eventos envolvendo tais
Cotas seré realizada utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP.

3.6.7 O Cotista que deseje alienar Cotas, devera manifestar sua intengcdo por comunicagéo escrita
(“Notificacdo de Saida”), enviando copia da comunicagdo para o ADMINISTRADOR e GESTOR,
oferecendo-as aos demais Cotistas (‘Parte Receptora da Primeira Oferta’), que terdo direito de
preferéncia para adquiri-las em igualdade de condigdes, na proporcdo das Cotas respectivamente
detidas, excetuadas da base de calculo as Cotas detidas pelo Cotista ofertante, especificando o prego,
condigdes de pagamento e demais condigOes aplicaveis a oferta (“Direito de Preferéncia”), sendo certo
que o referido Direito de Preferéncia so6 tera eficacia se todas as Cotas ofertadas forem adquiridas por
um ou mais Cotistas.

3.6.8. Os demais Cotistas terdo o prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da data da Notificagdo de Saida
para manifestar seu interesse ao ADMINISTRADOR em exercer seu Direito de Preferéncia e efetuar
eventual reserva de sobras de Cotas ndo adquiridas por outros Cotistas, na propor¢éo das Cotas detidas,
excetuadas da base de calculo as Cotas detidas pelo Cotista ofertante, através de notificagéo ao Cotista
ofertante (“Notificacdo de Intencdo de Aquisicéo”).
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3.6.9. O ndo envio da Notificagao de Intengédo de Aquisicao por uma Parte Receptora da Primeira Oferta
dentro do prazo acima estabelecido sera considerado como renuncia ao seu Direito de Preferéncia.

3.6.10. Cada Cotista que manifestar através da Notificagdo de Intengdo de Aquisicao seu interesse em
adquirir as Cotas ofertadas, devera encaminhar ao ADMINISTRADOR, com o objetivo de informar os
demais Cotistas, uma notificacdo (‘Notificacdo Final’), em até 30 (trinta) dias corridos a contar da
Notificag&o de Saida, manifestando se pretendem exercer o Direito de Preferéncia sobre a totalidade das
Cotas ofertadas, caso os demais Cotistas ndo pretendam exercer o seu Direito de Preferéncia, sendo
certo que caso mais de um Cotista envie a Notificagdo Final, o Direito de Preferéncia a aquisi¢do das
Cotas ofertadas sera na propor¢édo das Cotas por eles detidas.

3.6.11. Caso os Cotistas ndo demonstrem interesse firme em adquirir 100% das Cotas objeto da
Notificagdo de Saida, ficard o Cotista ofertante livre para alienar ou ndo suas Cotas a terceiros, desde
que observados os termos e condi¢cdes informados na respectiva Notificagdo de Saida.

3.6.12. Os Cotistas que enviarem a Notificagao Final (“Partes Adquirentes”) deverao liquidar a aquisigao
da totalidade das Cotas ofertadas em até 5 (cinco) dias Uteis subsequentes ao prazo limite da Notificagao
Final. Nao havendo a referida liquidagdo no prazo em tela, o ofertante, se néo tiver dado causa ao fato,
podera optar (i) pela promogao da execucao especifica desta obrigagédo contra as Partes Adquirentes, ou
(ii) pela desvinculagdo das Cotas que tiverem sido ofertadas, que poderao ser alienadas a terceiros, desde
que em condigdes idénticas aquelas informadas na Notificagéo de Saida.

3.6.13. Nao havera Direito de Preferéncia nas hipoteses de (i) sucessao de Cotista (causa mortis ou
decorrente de reestruturacdo societaria do Cotista, entre outros eventos de sucesséo), ou (ii) em se
tratando de Cotista pessoa fisica, seu cdnjuge e/ou filho/a(s), ou (iii) transferéncia para controladores,
controladas, afiliadas e coligadas.

3.6.14. Na hipdtese de negociacao privada de Cotas, cabera ao Cotista vendedor obter do adquirente (i)
a assinatura de termo de adesao ao presente Regulamento, de contetdo idéntico ao Termo de Ciéncia
de Risco assinado pelo Cotista vendedor; e (i) cadastro do adquirente, nos termos da Resolu¢édo CVM
n°® 50, conforme alterada, e demais normas em vigor sobre cadastro de clientes ou normas que venha a
altera-las, ficando estabelecido que a escrituragdo das Cotas objeto de tal alienagéo pelo Escriturador
estara condicionada a entrega, pelo Cotista vendedor ao ADMINISTRADOR, dos documentos descritos
nos incisos (i) e (i) acima.

Para mais informagbes sobre a CLASSE ou SUBCLASSE, quando aplicavel, visite a pagina do
ADMINISTRADOR na rede mundial de computadores.

Séo Paulo — SP, 04 de setembro de 2026.
Davidas, reclamacdes e sugestdes, fale com o seu distribuidor. Se necessério, utilize o SAC Itat 0800
728 0728, todos os dias, 24h. Se desejar a reavaliagao da solugdo apresentada apds utilizar esses canais,

recorra a Ouvidoria Corporativa Itai Unibanco 0800 570 0011, dias Uteis, das 9 as 18h, Caixa Postal n°
67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala, em dias Uteis, das 9h as 18h, 0800 722 1722.
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