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SECAO 1

Glossario de Termos Definidos

Administrador — é a SRI Administracdo e Investimentos Ltda., qualificada no Artigo 7°, entidade
gue administra o Fundo.

Anexo Normativo IV — significa 0 Anexo Normativo 1V da Resolu¢cdo CVM 175, conforme alterado.

Assembleia Geral de Cotistas — € a assembleia geral de Cotistas do Fundo, a ser realizada para
deliberacdo das matérias previstas no Artigo 14 deste Regulamento.

Baixa de Investimento — é o procedimento que sera utilizado em circunstancias que determinem
a existéncia de perdas efetivas, cujo valor se iguala a totalidade do investimento feito em
determinada Companhia Investida, a ser estabelecido de comum acordo com o Auditor
Independente do Fundo, observadas as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas emitidas
pela CVM.

Capital Comprometido — é o valor total dos Instrumentos Particulares de Compromisso de
Investimento firmados pelos Cotistas do Fundo, independentemente da efetiva integralizacdo de
Cotas.

Capital Integralizado — € o valor total das Cotas subscritas e integralizadas do Fundo.
Carteira — é o conjunto de ativos componentes da carteira de investimentos do Fundo.

Classe - Significa a classe Gnica de Cotas do Fundo, denominada Classe Unica do Brasil Mezanino
Infraestrutura Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia - Responsabilidade Limitada.

Cdédigo ART —significa o Cédigo de Administracéo e Gestao de Recursos de Terceiros da ANBIMA,
conforme alterado.

Coinvestimentos — sdo os investimentos realizados juntamente com o Fundo em uma ou mais
Companhias Investidas por (i) Cotistas do Fundo ou (ii) quaisquer terceiros interessados, inclusive
empresas ligadas, direta ou indiretamente, ao Administrador ou ao Gestor ou a seus controladores,
nos termos do Artigo 34 deste Regulamento.

Comité Contabil — é o comité previsto no Artigo 11 deste Regulamento, de carater ndo permanente,
o qual, quando instalado, ser4 composto por até 5 (cinco) membros, todos nomeados pelo Comité
de Investimento e ratificados pela Assembleia Geral, para o mandato de 3 (trés) anos, dentre
pessoas de notdrio e relevante conhecimento de préaticas contabeis aplicaveis no Brasil e de ilibada
reputacdo, e que terd, uma vez instalado, as competéncias a ele atribuidas nos termos do Artigo 12
deste Regulamento.

Comité de Investimento — é o comité previsto no Artigo 10 deste Regulamento, composto por igual
namero de membros indicados pelo Gestor e pelos Cotistas com investimentos que representem a
subscricdo de Cotas com valor de, no minimo, R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais),
escolhidos dentre pessoas de notério e relevante conhecimento e de ilibada reputacao, incluidos os
funcionarios e diretores do Administrador ou do Gestor e de seus controladores, e que terd como
funcdo basica deliberar sobre todos os investimentos e desinvestimentos a serem realizados pelo
Fundo, bem como sobre as demais matérias atribuidas a sua competéncia nos termos deste
Regulamento. Caso o membro do Comité de Investimento seja uma pessoa juridica, a(s) pessoa(s)
fisica(s) que o represente(m) também devera(ao) atender a todos os requisitos/ critérios previstos
neste Regulamento e na regulamentacdo em vigor. O Comité de Investimento foi extinto em 14 de
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setembro de 2021, a partir dessa data, as deliberagbes e atribuicdes do Comité de Investimento
serdo tomadas por discricionariedade do Gestor.

Companhias Alvo — sdo as companhias abertas ou fechadas, emissoras de titulos e valores
mobiliarios passiveis de investimento pelo Fundo, que atendam o0s requisitos previstos nos
Paragrafos Quarto, Quinto e Sexto do Artigo 3.° deste Regulamento.

Companhias Investidas — sdo as Companhias Alvo que efetivamente receberem aporte de
recursos pelo Fundo, por meio da aquisicdo de ac¢des, debéntures, bonus de subscricdo e outros
valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em acoes.

Compromisso de Investimento — é o instrumento particular de compromisso de investimento que
todo Cotista do Fundo devera celebrar antes de fazer seus investimentos no Fundo, por meio da
subscricao e integralizacdo de Cotas.

Cotas — sé@o Cotas que corresponderéo a fragdes ideais do patriménio do Fundo.

Custo de Oportunidade — é a taxa de 8,5% (oito e meio por cento) ao ano, utilizada para o calculo
da Taxa de Performance.

CVM — é a Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de Fechamento — € a data a ser comunicada aos Cotistas, em que, mediante determinagdo
do Administrador, a seu exclusivo critério, mas somente apdés o Fundo atingir o Capital
Comprometido minimo de R$ 285.000.000,00 (duzentos e oitenta e cinco milhdes de reais), o Fundo
encerrara a distribuicdo de Cotas, sendo que esta data ndo podera ser posterior a (i) 60 dias da
data em que o Fundo atingir o Capital Comprometido minimo de R$ 285.000.000,00 (duzentos e
oitenta e cinco milhdes de reais), ou (ii) a data em que o Fundo atingir o Capital Comprometido de
R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhGes de reais), 0 que ocorrer primeiro.

Distribuicdo Sequencial — é o procedimento de distribuicdo de ganhos e rendimentos auferidos
pelo Fundo aos Cotistas, a titulo de amortizagao de Cotas, e ao Administrador, a titulo de Taxa de
Performance, nos termos descritos no Artigo 22 deste Regulamento.

Exigibilidades - sé@o as obrigacdes e encargos do Fundo, incluindo as provisdes eventualmente
existentes, conforme descrito neste Regulamento.

Fundo — é o Brasil Mezanino Infraestrutura Fundo de Investimento em ParticipagBes Multiestratégia
— Responsabilidade Limitada, constituido sob a forma de condominio fechado, destinado
exclusivamente a um grupo restrito de investidores qualificados, conforme definidos no artigo 912
da Resolugdo CVM n.° 30/21, e regido pelo presente Regulamento, pela Resolucdo CVM 175 e
suas posteriores alteracdes e pelas demais disposicdes legais aplicaveis. Tendo o Fundo uma
classe Unica de Cotas, todas as informacfes constam deste Regulamento em documento Unico
consolidado, sem anexo segregado destinado a classe. Nesse sentido, todas as referéncias a
“Fundo” equivalem a referéncias a sua classe unica de Cotas.

Gestor — € a Franklin Templeton Alternatives Brasil Administracdo de Investimentos Ltda.,
gualificada no Artigo 7°, que gere a Carteira do Fundo.

INPC — é o indice Nacional de Precos ao Consumidor, divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica.

Resolucdo CVM n.° 30/21 — é a Resolucao n.° 30, editada pela CVM, em 11 de maio de 2021, que
dispde sobre o dever de verificacdo da adequacdo dos produtos, servicos e operagoes,
recomendados por instituicbes financeiras, ao perfil do cliente (suitability).
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Instrugcdo CVM 579 — é a Instrugdo n.° 579, editada pela CVM em 30 de agosto de 2016, que dispde
sobre a elaboracdo e divulgacdo das demonstracdes contabeis dos Fundos de Investimento em
Participacdes, ou horma gue a substitua.

Material para Anélise de Investimento — é o material a ser enviado pelo Gestor aos membros do
Comité de Investimento, contendo os itens descritos no Paragrafo Sétimo do Artigo 10 deste
Regulamento, para avaliacao de propostas de realizacdo de investimentos.

Orcamento Anual do Fundo — orcamento especificando o montante geral dos recursos que seréo
alocados, por ano, para investimento nas Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas, bem como
0 montante a ser alocado para 0 pagamento de despesas e encargos do Fundo.

Outros Ativos — sdo os investimentos que o Fundo poderda realizar nas hipoteses descritas no
Paragrafo Oitavo do Artigo 3° e no Artigo 5° deste Regulamento.

Partes Relacionadas — (i) pessoas, fisicas ou juridicas, que detenham participacao societaria no
capital social do Administrador ou do Gestor, bem como respectivos cdnjuges e parentes até o
segundo grau, conforme o caso; (i) empresas em que o Administrador ou Gestor participe de, no
minimo, 10% (dez por cento) do capital social; ou (iii) fundos de investimento ou carteiras de valores
mobiliarios administradas ou geridos pelo Administrador ou pelo Gestor.

Patriménio Liquido — é o montante constituido pela soma algébrica do disponivel e do valor da
Carteira, acrescido dos valores a receber, subtraidas as exigibilidades do Fundo.

Periodo de Investimentos — é o periodo de investimentos nas Companhias Alvo, que se iniciara
na Data de Fechamento e se estendera (i) por até 4 (quatro) anos, ou (ii) até a data que venha a
ser informada, pelo Gestor, aos Cotistas do Fundo que, no seu entender, nenhum outro investimento
devera ser realizado, o que ocorrer primeiro.

Prestadores de Servi¢cos Essenciais — significa o Administrador e o Gestor quando mencionados
de forma conjunta e/ou indistinta.

Previc — é a Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar.

Regulamento — é o regulamento que rege o Fundo.

Relatério de Acompanhamento — relatério contendo o acompanhamento das Companhias
Investidas pelo Fundo e das Companhias Alvo objeto de andlise para potenciais investimentos pelo
Fundo.

Resolucédo CVM 30 - significa a Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada.

Resolucédo CVM 80 — significa a Resolu¢cdo CVM n° 80, de 29 de marco de 2022, conforme alterada.

Resolucdo CVM 160 — significa a Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada.

Resolucdo CVM 175 — € a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, incluindo o Anexo
Normativo 1V, conforme alterada.

SPC — é a Secretaria de Previdéncia Complementar.

Taxa Global — é a taxa a que fara jus o Administrador e o Gestor, calculada nos termos do Artigo
21 deste Regulamento.

Taxa de Performance — é a taxa a que fara jus o Gestor, calculada nos termos do Artigo 22 deste
Regulamento.
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SECAO 2
REGULAMENTO

CAPITULO | - DO FUNDO

Artigo 1°. — Constituicdo, Publico Alvo e Responsabilidade dos Cotistas - O Brasil Mezanino
Infraestrutura — Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia — Responsabilidade
Limitada ("Fundo") é um fundo de investimento em participacdes, constituido sob a forma de
condominio fechado, destinado exclusivamente a um grupo restrito de investidores qualificados,
conforme definidos pelo Artigo 12 da Resolucdo da Comisséo de Valores Mobiliarios ("CVM") n.°
30, de 11 de maio de 2021 ("Resolucdo CVM n.° 30/21"), e reger-se-a pelo presente regulamento
("Regulamento"), pela Resolucdo CVM 175 e pelas demais disposi¢des legais aplicaveis.

Paragrafo Primeiro. Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o
Patriménio Liquido do Fundo esté negativo:

I. qualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia do Fundo;

[I. inadimpléncia de obrigagdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pelo
Fundo que representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimbnio Liquido,
naquela data de referéncia;

lll. pedido de recuperacao extrajudicial, de recuperacgéo judicial, ou de faléncia de devedor
e/ou emissor de ativos detidos pelo Fundo; e

IV. condenacédo do Fundo de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patrim6nio Liquido.

Paragrafo Segundo. Caso o Administrador verifique que o Patriménio Liquido esta negativo,
ou tenha ciéncia de pedido de declaragé&o judicial de insolvéncia do Fundo ou da declaragéo
judicial de insolvéncia do Fundo, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na
Resolugdo CVM 175.

Paragrafo Terceiro. Serdo aplicaveis as disposi¢cdes da Resolugdo CVM 175 no que se
refere aos procedimentos a serem adotados pelo Administrador na hipotese de Patrimdnio
Liquido negativo do Fundo.

Pardgrafo Quarto. A responsabilidade dos Cotistas estd limitada ao valor por eles
subscritos.

Artigo 2°. - Prazo de Duracgéo - O Fundo tem prazo de duragéo até 12 de junho de 2024. O prazo
acima referido podera ser prorrogado por 1 (um) periodo de até 2 (dois) anos, caso a Assembleia
Geral de Cotistas do Fundo ("Assembleia Geral de Cotistas"), mediante apresentacdo de proposta
do Administrador, devidamente referendada pelo Comité de Investimento (definido no Artigo 10
abaixo), entenda que tal prorrogacéo seja conveniente para a liquidacdo regular dos ativos que
compdem a carteira de investimentos do Fundo ("Carteira").

Pardgrafo Primeiro. O prazo de duracdo do Fundo foi prorrogado por 1 (um) periodo de 2
(dois) anos, conforme Assembleia Geral de Cotistas realizada em 07 de junho de 2024.
Portanto o Fundo tem prazo de duracéo até 12 de junho de 2026.
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CAPITULO Il - DO OBJETIVO DO FUNDO
E DA COMPOSICAO DA CARTEIRA

Artigo 3°. - Politica de Investimentos - O objetivo do Fundo é obter rendimentos por meio de
investimentos em agdes, debéntures, bénus de subscricdo ou em outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis em acoes, de emissdo de companhias brasileiras abertas ou fechadas,
sendo que tais investimentos devem possibilitar a participacdo do Fundo no processo decisério das
Companhias Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de sua estratégia e na sua gestao.

Paragrafo Primeiro. As companhias emissoras dos titulos e valores mobiliarios
mencionados no caput deste Artigo, e citadas nos Paragrafos Quarto, Quinto e Sexto abaixo
como passiveis de investimento pelo Fundo, sdo doravante denominadas "Companhias
Alvo" e as Companhias Alvo que efetivamente receberem aporte de recursos pelo Fundo,
nos termos deste Regulamento, sdo doravante denominadas "Companhias Investidas".

Paradgrafo Segundo. A participacdo do Fundo no processo decisério das Companhias
Investidas pode ocorrer por uma das seguintes maneiras: (i) detencdo de acgdes que
integrem o respectivo bloco de controle, ou (ii) celebracéo de acordo de acionistas, ou, ainda,
(iii) celebracéo de contrato especifico que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo
da estratégia e na gestao das Companhias Investidas.

Paragrafo Terceiro. Os investimentos a serem realizados pelo Fundo serdo estruturados
de forma individualizada, levando-se em consideracdo as caracteristicas particulares de
cada Companhia Alvo, valendo-se de instrumentos contratuais diversos, com a finalidade de
se obter em tais investimentos certos termos e condigbes peculiares, que 0s caracterizem
numa situacao intermediaria entre um investimento de capital e um investimento de divida,
na modalidade geralmente conhecida como "investimento mezanino".

Paragrafo Quarto. Seréo alvo de investimento do Fundo as Companhias Alvo que (i) atuem
nos setores de infraestrutura como operador ou fornecedor, ou que (ii) tenham a atividade
principal vinculada ao funcionamento eficiente da infraestrutura nacional, desde que o capital
aportado pelo Fundo nas Companhias Alvo, em ambos os casos (i) e (i) acima, seja
exclusivamente utilizado na produgédo, constru¢cdo ou melhoria da infraestrutura brasileira,
incluindo, como exemplos ndo exaustivos, ativos, operadores ou fornecedores relacionados
aos setores de: (i) geracao, transmissao ou distribuicdo de energia e biocombustiveis, (i)
agua, saneamento ou gestdo de meio-ambiente, (iii) logistica e transporte portuério,
rodoviério, ferroviario, aquaviario ou aeroviario, (iv) 6leo e gas, (v) telecomunicacgdes, entre
outros. Como condic¢ao adicional, as Companhias Alvo dever&o se comprometer a (i) seguir
preceitos de governanca corporativa mencionados no Paragrafo Quinto abaixo, e (ii)
observar boas praticas de responsabilidade social e de cumprimento da legislagdo e
regulamentacao referentes a preservacdo ambiental, seguindo os conceitos de Principles for
Responsible Investment — PRI, aprovado sob a coordenacédo do United Nations Environment
Programme Finance Initiative.

Paragrafo Quinto. O Fundo podera realizar investimentos em Companhias Alvo que sejam
companhias abertas ou fechadas. Caso as Companhias Alvo sejam fechadas, essas
Companhias Alvo deverdo seguir as praticas de governancga corporativa diferenciada naquilo
gue for aplicavel. Caso tais Companhias Alvo tenham suas acfes admitidas a negociacao
em bolsa de valores, o Fundo somente podera efetuar investimentos naquelas que tenham
padrBes de governanca corporativa compativeis aos exigidos pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcéo para a listagem de a¢Ges para negociacdo no Novo Mercado ou para classificagdo
como Companhia listada no Nivel 2 de Praticas Diferenciadas de Governanca Corporativa.

Paragrafo Sexto. Os investimentos do Fundo deverdo observar todos os requisitos
estabelecidos neste Regulamento e serdo realizados por meio de (i) negociacdo em bolsa
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de valores e/ou mercado de balcdo organizado por entidade autorizada pela CVM, e/ou
(i) de participacao do Fundo em distribui¢cdo publica e/ou negociacdo privada de acdes ou
outros valores mobiliarios previstos no caput do Artigo 3.° acima. As aquisicdes de titulos e
valores mobiliarios pelo Fundo serdo realizadas por meio (a) da participacdo em emissdes
primarias realizadas pelas respectivas Companhias Alvo e/ou (b) excepcionalmente, de
aquisicao de titulos e valores mobiliarios ja existentes, inclusive os mantidos em tesouraria
pelas respectivas Companhias Alvo, sendo que nessa segunda hipétese, somente se
aprovado pela unanimidade dos presentes na reunido do Comité de Investimento que
aprovar o investimento.

Paragrafo Sétimo. Salvo aprovacéo da maioria dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral,
o Fundo ndo podera aplicar e/ou investir seus recursos em titulos e valores mobilidrios de
emissdo de Companhias Alvo nas quais participem (i) o Administrador, o Gestor, 0s
membros do Comité Contabil e do Comité de Investimento, e Cotistas titulares de Cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo, seus sécios e
respectivos conjuges individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10%
(dez por cento) do capital social votante ou total da Companhia Alvo; ou (ii) quaisquer das
pessoas mencionadas acima que (a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na
estruturacao financeira da operagcado de emissao dos valores mobiliarios a serem subscritos
pelo Fundo, inclusive na condi¢cdo de agente de colocacédo, coordenacdo ou garantidor da
emissdo; ou (b) facam parte dos conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal das
Companhias Alvo emissoras dos valores mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, antes
do primeiro investimento por parte do Fundo.

Paragrafo Oitavo. Salvo aprovagédo da maioria dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral
de Cotistas, € igualmente vedada a realizagcéo de operacdes, pelo Fundo, em que este figure
como contraparte das pessoas mencionadas no paragrafo sétimo acima, bem como de
outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados pelo
Administrador ou pelo Gestor, observados os termos da Resolugdo CVM 175 e demais
regulamentacdes eventualmente aplicaveis.

Paragrafo Nono. O disposto no Paragrafo Oitavo acima ndo se aplica quando o
Administrador ou Gestor atuarem (i) como administrador ou gestor de classes investidas ou
na condicdo de contraparte da classe de cotas, com a finalidade exclusiva de realizar a
gestao de caixa e liquidez da classe; e (ii) como administrador ou gestor de classe investida,
desde que expresso em regulamento e quando realizado por meio de classe de cotas que
invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em uma Unica classe.

Paragrafo Décimo. Ainda, na formagdo, manutencédo e desinvestimento da Carteira do
Fundo serdo observados os seguintes procedimentos:

(1) 0s recursos que venham a ser aportados no Fundo, mediante a integralizagdo de
Cotas no ambito de cada chamada de capital de que trata o Paragrafo Oitavo do
Artigo 19 abaixo, destinados a aquisigcéo de titulos e valores mobiliarios de emissao
de uma ou mais Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas, na forma aprovada
previamente pelo Comité de Investimento, deverao ser investidos até o ultimo dia util
do 2° més subsequente a data em que ocorreu a correspondente integralizacao do
capital por parte dos Cotistas, observado o disposto no inciso (v) abaixo;

(ii) sem prejuizo do disposto no inciso (i) acima e a exclusivo critério do Comité de
Investimento, até que os investimentos do Fundo em titulos e valores mobilidrios de
emissdo de uma ou mais Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas sejam
realizados, quaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo, em decorréncia
da integralizacdo de Cotas, serdo aplicados em (i) Cotas de fundos de investimento
classe renda fixa ou classe referenciado e/ou (ii) em titulos de renda fixa de emisséo
do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil ou de instituicdo financeira,
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publica ou privada, de primeira linha (“Outros Ativos”) e/ou, ainda, serao mantidos
em caixa, se para o melhor beneficio do Fundo;

(iii) durante os periodos que compreendam o recebimento, pelo Fundo, de quaisquer
rendimentos e outras remuneracdes referentes aos investimentos realizados pelo
Fundo e a data de distribuicdo de tais rendimentos e outras remuneragdes aos
Cotistas, a titulo de pagamento de amortizacdo e/ou ao Administrador ou Gestor, a
titulo de pagamento de Taxa Global e/ou Taxa de Performance, tais recursos deverao
ser mantidos aplicados em Outros Ativos e/ou ser mantidos em caixa, no melhor
interesse do Fundo;

(iv) 0 Gestor podera manter parcela do Patrimbénio Liquido do Fundo aplicado
exclusivamente em Outros Ativos desde que tais recursos estejam diretamente
vinculados a pagamentos de despesas e outros encargos programados do Fundo,
nos termos da regulamentacao aplicavel e deste Regulamento;

(V) caso os investimentos do Fundo nas Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas
nao sejam realizados dentro do prazo previsto no inciso (i) acima, e isso acarrete
desenquadramento ao limite percentual previsto no caput do Artigo 5°, o
Administrador devera, em até 10 (dez) dias Uteis contados do término do prazo para
aplicacéo dos recursos:

(a) reenquadrar a carteira; ou

(b) devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos cotistas que
tiverem integralizado a ultima chamada de capital, sem qualquer rendimento,
na proporgéo por eles integralizada.

Paragrafo Décimo Primeiro. Os dividendos, juros sobre capital préprio, bonificacbes e
guaisquer outras remuneracdes que venham a ser distribuidos em beneficio do Fundo,
decorrentes dos investimentos em titulos e valores mobiliarios e outros ativos integrantes da
Carteira do Fundo, serdo incorporados ao Patrimbénio Liquido do Fundo e serdo
considerados, para fins de pagamento de parcelas de amortizacdo aos Cotistas e/ou para
fins de pagamento de encargos e despesas do Fundo.

Artigo 4°. - Periodo de Investimentos - O Fundo ter& um periodo de investimentos nas
Companhias Alvo ("Periodo de Investimentos") que se iniciara na Data de Fechamento e se
estendera (i) por até 4 (quatro) anos ou (ii) até a data que venha a ser informada, pelo Gestor, aos
Cotistas do Fundo que, no seu entender, nenhum outro investimento devera ser realizado, o que
ocorrer primeiro, ressalvado o disposto no Paragrafo Primeiro abaixo.

Paragrafo Primeiro. Excepcionalmente, o Fundo podera realizar investimentos fora do
Periodo de Investimentos, caso estes investimentos (i) ja tenham sido aprovados pelo
Comité de Investimento antes do término do Periodo de Investimentos; (ii) ja tenham sido
contratados pelo Fundo, mas os respectivos desembolsos ainda ndo tenham sido
integralmente efetuados; ou (iii) sejam aprovados pelo Comité de Investimento e consistam
em novos investimentos nas Companhias Investidas, conforme descrito no Paragrafo
Terceiro do Artigo 19.

Paragrafo Segundo. Mesmo apds o encerramento do Periodo de Investimentos, o
Administrador podera realizar as chamadas para integralizacdo de capital previstas no
Paragrafo Oitavo do Artigo 19 abaixo, na medida necessaria para (i) dar cumprimento ao
previsto no Paragrafo Primeiro acima, bem como para (ii) obter os recursos necessarios ao
pagamento de todos os encargos e despesas do Fundo, observado que os Cotistas ndo
estardo obrigados a atender tais chamadas de capital, caso as mesmas excedam o valor
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total de suas Cotas subscritas e ndo integralizadas, conforme descrito nos respectivos
Compromissos de Investimento.

Paragrafo Terceiro. Os recursos oriundos da alienagéo parcial ou total de investimento do
Fundo em uma Companhia Investida poderdo, a critério do Comité de Investimento, ser
mantidos no Fundo para realizagdo de investimentos futuros ou distribuidos aos Cotistas do
Fundo, através da amortizagéo de Cotas, observando-se sempre a participacao proporcional
de cada Cotista no Patriménio Liquido do Fundo, os procedimentos descritos no Paragrafo
Oitavo do Artigo 3° e os demais dispositivos deste Regulamento.

Artigo 5°. - Composicdo da Carteira - O Fundo devera manter, no minimo, 90% (noventa por
cento) de suas aplicacdes nos ativos previstos no caput do Artigo 3.° deste Regulamento, sendo
que, sem prejuizo do disposto no Paragrafo Oitavo do Artigo 3.° deste Regulamento:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

na data de término do Periodo de Investimentos, os investimentos realizados pelo
Fundo em titulos e valores mobiliarios emitidos por uma mesma Companhia Investida
ndo excederdo a 15% (quinze por cento) de seu Capital Comprometido;

na data de término do Periodo de Investimentos, os investimentos realizados pelo
Fundo em titulos e valores mobiliarios emitidos pelas Companhias Investidas néo
excederdo, em conjunto, a 35% (trinta e cinco por cento) de seu Capital
Comprometido, no caso desses investimentos serem efetuados em Companhias
Investidas atuando em um mesmo segmento dentro do setor de infraestrutura, tais
como, mas ndo limitados a: (i) geracdo, transmissdo ou distribuicdo de energia e
biocombustiveis, (ii) A&gua, saneamento ou gestdo de meio-ambiente, (iii) logistica e
transporte rodoviario, ferroviario, aquaviario ou aeroviario, (iv) 6leo e gés, (v)
telecomunicaces e (vi) fornecedores, inclusive aqueles com atuacdo simultanea em
mais de um segmento de infraestrutura;

na data de término do Periodo de Investimentos, os investimentos realizados pelo
Fundo em titulos e valores mobiliarios emitidos pelas Companhias Investidas nao
excederdo, em conjunto, a 45% (quarenta e cinco por cento) de seu Capital
Comprometido, no caso desses investimentos serem efetuados em Companhias
Investidas sujeitas ao mesmo controle acionario, direta ou indiretamente;

apos o Periodo de Investimentos, o Fundo podera manter, no maximo, 5% (cinco por
cento) de seu Capital Comprometido em Outros Ativos, com a exclusiva finalidade de
proporcionar a Carteira do Fundo a liquidez necessaria para que o Fundo possa arcar
com suas despesas e encargos previstos neste Regulamento e na regulamentacdo
aplicavel; e

o Fundo somente poderd realizar operacdes com derivativos para fins de protecéo
patrimonial ou quando envolverem opcdes de compra ou venda de acdes das
Companhias Investidas com o propésito de: (a) ajustar o preco de aquisicdo da
Companhia Investida com o consequente aumento ou diminuicdo futura na
quantidade de acfes investidas; ou (b) alienar essas a¢fes no futuro como parte da
estratégia de desinvestimento do Fundo, nos termos da Resolu¢cdo CVM 175.

Paragrafo Primeiro. O limite estabelecido no caput ndao é aplicavel durante o prazo de
aplicacdo dos recursos, estabelecido no inciso (i) do Pardgrafo Oitavo do Artigo 3°, de cada
um dos eventos de integralizacdo de Cotas.

Pardgrafo Segundo. Para o fim de verificacdo de enquadramento previsto no caput,
deverdo ser somados aos ativos previstos no caput do Artigo 3° os seguintes valores:
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0] destinados ao pagamento de despesas do Fundo desde que limitado a 5%
(cinco por cento) do capital subscrito;

(ii) decorrentes de operacdes de desinvestimento: (a) no periodo entre a data do
efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia util do 2° més subsequente a
tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em
ativos previstos no caput do Artigo 3°; (b) no periodo entre a data do efetivo
recebimento dos recursos e o Ultimo dia Gtil do més subsequente a tal
recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento dos recursos
em ativos previstos no caput do Artigo 3° ou (c) enquanto vinculados a
garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido.

Artigo 6°. - Riscos dos Investimentos. - Nao obstante os cuidados a serem empregados pelo
Gestor na implantagé@o da politica de investimentos descrita neste Regulamento, tendo em vista a
natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os investidores do Fundo devem estar
cientes de que (i) os ativos componentes da Carteira do Fundo poderdo ter liquidez
significativamente baixa, em comparacdo a outras modalidades de investimento em fundos e que
(i) a Carteira do Fundo podera estar concentrada em valores mobiliarios de emissédo de poucas
Companhias Investidas (respeitados os limites de concentracdo descritos no Artigo 5° deste
Regulamento), tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados a performance de
tais Companhias Investidas, ndo podendo o Gestor ou quaisquer dos membros do Comité de
Investimento, em hipétese alguma, serem responsabilizados por qualquer depreciacdo dos bens da
Carteira, ou por eventuais prejuizos sofridos pelos Cotistas do Fundo, salvo quando procederem
com culpa ou dolo, com violagéo da lei, das normas editadas pela CVM e deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Quando da realizacdo de investimentos no Fundo, o Cotista devera
firmar o Compromisso de Investimento, declarando ter considerado e avaliado, antes de
realizar qualquer investimento, todos 0s riscos associados ao investimento no Fundo, bem
como ter pleno conhecimento do teor do presente Regulamento.

Paradgrafo Segundo. Em que pese a previsdo de limitagcdo de responsabilidade dos
Cotistas, trata-se de alteracao legal e regulatéria recente, sem histérico de precedentes e
jurisprudéncia. Nesse sentido, ndo ha como garantir que os Cotistas ndo serdo obrigados a
realizar novos aportes na Classe nas hipdteses de a Classe incorrer em perdas que tornem
o seu Patriménio Liquido negativo. Ainda, na hipétese de insuficiéncia do patrimoénio dos
fundos de investimento com limitacdo de responsabilidade para responder por suas dividas,
a legislacdo e a regulamentagdo preveem a aplicacdo das regras de insolvéncia civil
previstas no Cddigo Civil. Ndo ha precedentes concretos sobre o funcionamento de tal
mecanismo.

CAPITULO IIl - DA ADMINISTRACAO

Artigo 7°. — Administrador e Gestor - O Fundo é administrado pela SRI Administracdo e
Investimentos Ltda., sociedade limitada com sede na Cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo,
na Rua Funchal, 418, 28.° andar, Séo Paulo (SP), inscrita no CNPJ 02.263.285/0001-89,
devidamente autorizada sob o Ato Declaratério CVM n.° 5760 de 08 de dezembro de 1999, conforme
disposto no Artigo 23 da Lei n.° 6385/76 (“Administrador”) e sua Carteira é gerida pela Franklin
Templeton Alternatives Brasil Administracdo de Investimentos Ltda., sociedade limitada com sede
na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, nha Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3311 — 5° andar,
conjunto 502 — Parte C, S&o Paulo (SP), inscrita no CNPJ sob n.° 05.977.098/0001-55, devidamente
autorizada pelo Ato Declaratério da CVM n.° 9.606, de 27 de novembro de 2007, para administrar
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e gerir profissionalmente carteira de titulos e valores mobilidrios, previsto no artigo 23 da Lei
n.° 6.385/76 ("Gestor").

Paragrafo Primeiro. O Gestor podera contratar, em nome e por conta do Fundo,
sociedades profissionais especializadas na prestacao de servicos de consultoria de gestao,
assessoria juridica, contabil ou financeira, bem como servicos profissionais especializados
relacionados a matéria especifica associada a investimentos do Fundo e que ndo seja da
competéncia do Gestor, no Brasil ou no exterior, sendo que 0s custos destes servigos serao
considerados encargos do Fundo, nos termos do Artigo 23 deste Regulamento, desde que
previstos no Orgcamento Anual do Fundo.

Paragrafo Segundo. A equipe-chave do Gestor dedicada ao Fundo serd composta
conforme tabela abaixo e tera o seguinte planejamento de dedicacéo:

, Alocacéo de
Quar:jtédade Tempo para o

Funcéo SO Fundo durante o para o Funda apos o
Profissionai Periodo de término do Periodo de

s : Investimento
Investimento

Alocacédo de Tempo

Diretor

80 — 100% 25 - 50%

Consultor ou Diretor

80 — 100% 25 - 60%

Associado ou Analista

80 - 100% 50 - 70%

1

. 1
Associado

1

1

Advogado do Gestor

10 - 25% 50 - 70%

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

A equipe-chave do Gestor dedicada ao Fundo serd coordenada pelas Pessoas
Chave. Eventuais substitutos das Pessoas Chave serdo informados ao Comité de
Investimento, juntamente com uma descricdo dos respectivos curriculos, na forma
do disposto no inciso (vi) abaixo. No caso de substituicdo da maioria das Pessoas
Chave, aplicar-se-4 o disposto nos incisos (ii) a (iv) abaixo;

Na hipétese de desligamento ou extingdo do vinculo empregaticio da maioria das
Pessoas Chave, por qualquer motivo incluindo, mas néo limitado a: (a) demissédo
voluntaria; (b) demisséo involuntaria, com ou sem justa causa; (c) falecimento ou
doenca; (d) forca maior; sera facultado ao Gestor a indicacdo de substitutos de
gualificacdo técnica equivalente, em até 90 (noventa) dias da data do evento, 0s
guais deverdo ser submetidos a aprovagdo do Comité de Investimento, observado o
quorum previsto no Paragrafo Quinto do Artigo 10, excluidos os votos dos membros
indicados pelo Gestor, a realizar-se em até 90 (noventa) dias contados da data do
evento;

Caso o Comité de Investimento resolva ndo aprovar os substitutos indicados pelo
Gestor para recompor a maioria das Pessoas Chave nos termos do inciso (v) abaixo,
0 Gestor terd o direito de fazer uma segunda indicag&o para cada posi¢cao em aberto
de Pessoa Chave, desde que as indicacBes dos novos substitutos sejam feitas em
até 60 (sessenta) dias contados da data de reprovacao dos substitutos indicados;

Caso o Comité de Investimento resolva ndo aprovar qualquer do(s) substituto(s) para
a maioria das Pessoa Chave indicado(s) pelo Gestor nos termos do inciso (iii) acima,
0 Gestor devera indicar substitutos de qualificacdo técnica equivalente e para tal
devera contratar empresa especializada em recrutamento (“head hunter”), de sélida
reputacao e renome, que terd 90 (noventa) dias para indicar 3 (trés) substitutos para
cada posicdo vaga na Equipe Chave. Uma vez apresentados os nomes dos
profissionais escolhidos pelo head hunter, o Gestor definira 1 (um) entre os 3 (trés)
indicados e providenciara sua contratacdo e alocacdo como Pessoa Chave para o
Fundo, em até 30 (trinta) dias. O substituto, escolhido pelo Gestor nestes termos, nao
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precisara da aprovacédo pelo Comité de Investimentos, conforme descrito no inciso
(v), para ser considerado Pessoa Chave; e

(V) Sera permitida a substituicdo de Pessoas Chave sem qualquer motivo e a critério
exclusivo do Gestor, desde que nao representem a maioria das Pessoas Chave, que
o(s) substituto(s) seja(m) de qualificacdo técnica equivalente e que a substituicdo
seja feita em até 60 (sessenta) dias contados da data do evento, ndo havendo nesse
caso a necessidade de aprovacao do Comité de Investimento.

Artigo 8°. - Poderes e Funcdes do Gestor - O Gestor tem poderes para exercer todos os direitos
inerentes aos titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira, inclusive o de representar o
Fundo, em juizo e fora dele, e 0 de comparecer e votar em Assembleias Gerais Ordinarias e
Extraordinarias das Companhias Investidas. O Gestor pode, ainda, adquirir, alienar ou, sob
gualquer forma, dispor de titulos e valores mobiliarios, transigir, dar e receber quitacdo, outorgar
mandatos a diretores, empregados e/ou advogados, enfim, praticar todos 0s atos necessarios a
administracdo da Carteira, observadas as limitagGes legais e regulamentares em vigor, bem como
o disposto neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. O Gestor, em relacdo a este Fundo, adota politica de rateio e divisédo
de ordens, disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores observado, no
entanto, a liquidez e caracteristicas particulares de sua carteira.

Paragrafo Segundo. O Gestor, em relagdo a este Fundo, adota politica de exercicio de
direito de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, 0 processo decisério e
guais sdo as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica
orienta as decisfes do Gestor em assembleias de detentores de ativos que confiram aos
seus titulares o direito de voto. A politica de exercicio de direito de voto do Gestor esta
disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores.

Artigo 9°. - Renuncia, Destituicdo e Descredenciamento do Administrador ou do Gestor —
Nas hipoteses de renuncia, destituicdo e descredenciamento, deveré ser observado, em cada caso,
0 seguinte:

Paragrafo Primeiro. O Administrador ou o Gestor poderd renunciar a seus deveres
mediante aviso prévio de no minimo 60 (sessenta) dias, enderecado a cada Cotista e
publicado nos jornais utilizados para divulgacéo de informac8es do Fundo, ficando obrigado,
no mesmo ato, a comunicar o fato a CVM e a convocar imediatamente Assembleia Geral de
Cotistas, a ser realizada em até 15 (quinze) dias da sua renuncia. A Assembleia Geral de
Cotistas também podera ser convocada por Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco)
por cento das Cotas subscritas ou ainda, por qualquer Cotista, caso ndo ocorra a
convocacao em nenhuma das hipéteses previstas neste item.

Paragrafo Segundo. O Administrador ou 0 Gestor podera ser destituido de suas funcgées,
com justa causa, mediante aprovacao pela Assembleia Geral de Cotistas, na ocorréncia de
descumprimento pelo Administrador ou pelo Gestor de quaisquer de suas obrigacdes,
deveres ou atribuicbes nos termos previstos neste Regulamento ou na legislacdo e
regulamentacao aplicavel, desde que comprovada a culpa, dolo ou ma-fé do Administrador
ou do Gestor, no exercicio de suas atividades. Na hipotese prevista neste paragrafo devera
ser observado o disposto no Paragrafo Sétimo do Artigo 22.

Parédgrafo Terceiro. O Administrador ou o Gestor poderéa ser destituido de suas fungdes,
sem justa causa, pela Assembleia Geral de Cotistas, observado o quérum previsto para tanto
no Artigo 16, bem como a remuneracao a que fara jus, nos termos dos Paragrafos Sexto,
Oitavo e Nono do Artigo 22.
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Paragrafo Quarto. O Administrador ou o Gestor também devera cessar o exercicio de suas
funcbes na hipotese de descredenciamento pela CVM, observado o disposto no Paragrafo
Décimo Primeiro do Artigo 22. Neste caso, a Assembleia Geral de Cotistas devera deliberar
sobre a substituicdo do Administrador ou do Gestor em até 15 (quinze) dias do
descredenciamento, devendo ser convocada imediatamente pela CVM. A CVM devera ainda
nomear administrador temporario até a eleigcdo de novo administrador.

Paragrafo Quinto. Nas hip6teses de rendncia ou destituicdo (com ou sem justa causa), O
Administrador ou o Gestor continuara obrigado a prestar os servigos de administracdo ou
gestao do Fundo até sua efetiva substituicdo, o que deve ocorrer no prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias, sob pena de liquidacdo do Fundo, devendo o Gestor permanecer no
exercicio de suas funcBes até a conclusdo da liquidacdo e o Administrador até o
cancelamento do registro do Fundo na CVM.

Artigo 10. - Comité de Investimento - O Fundo tera um Comité de Investimento ("Comité de
Investimento"), que funcionara desde sua constituicao até 14 de setembro de 2021, data em que o
Comité de Investimento foi extinto e as deliberacdes e competéncias atribuidas ao Comité de
Investimento serdo tomadas por discricionariedade do Gestor. Durante sua vigéncia, o Comité de
Investimentos serd composto por membros titulares indicados, em igual nimero, pelo Gestor e pelos
Cotistas com investimentos que representem a subscri¢cdo de Cotas com valor de, no minimo, R$
50.000.000,00 (cinquenta milh&es de reais), e por um membro observador, indicado pelos Cotistas
com investimentos que representem a subscricdo de Cotas com valor inferior a R$ 50.000.000,00
(cinquenta milhGes de reais), escolhidos dentre pessoas de notério e relevante conhecimento e de
ilibada reputacao, incluidos os funcionarios e diretores do Gestor e de seus controladores. Caso o
membro do Comité de Investimento seja uma pessoa juridica, a(s) pessoa(s) fisica(s) que o
represente(m) também devera(do) atender a todos o0s requisitos/ critérios previstos neste
Regulamento e na regulamentagédo em vigor. Os membros do Comité de Investimento seréo
indicados da seguinte forma:

0] cada Cotista do Fundo com investimentos que representem a subscricdo de Cotas
com valor de, no minimo, R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), tera o
direito, irrevogavel e irretratavel, de indicar 1 (um) membro titular e o respectivo
membro suplente;

(i) 0 Gestor indicara tantos membros titulares e respectivos suplentes quantos forem os
membros indicados pelos Cotistas mencionados no item (i) acima, e determinara o
Presidente do Comité, entre os membros por ele indicados;

(iii) os Cotistas do Fundo que, individualmente, tenham investimentos que representem
a subscricdo de Cotas em valor inferior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais) poder&o, em conjunto, indicar 1 (um) membro observador; e

(iv) Somente podera ser eleito para integrar o Comité de Investimentos o profissional que
preencha os seguintes requisitos:

a) possua, pelo menos, 5 (cinco) anos de comprovada experiéncia profissional em
atividade diretamente relacionada a analise ou a estruturacéo de investimentos;
ou certificacbes por associacbes de mercado locais ou internacionais; ou
notério conhecimento ou especialidade técnica setorial, mediante certificacao
e/ou declaracao formal, conforme o caso;

b) possua disponibilidade e compatibilidade para participar das reunides do
Comité de Investimentos; e

c) assine termo de posse atestando possuir as qualificagbes necessérias para
preencher os requisitos das alineas (a) e (b) acima.
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Paragrafo Primeiro. O Comité de Investimento exercera as seguintes fungdes:

0] deliberar sobre as diretrizes, projetos e propostas de investimento e desinvestimento
do Fundo, observadas as disposi¢cdes deste Regulamento;

(ii) discutir e deliberar sobre os termos e condi¢des principais dos contratos que o Fundo
propora as Companhias Alvo, de forma a assegurar que o Fundo exerca a efetiva
influéncia na definicdo de suas politicas estratégicas e de gestéo;

(i) acompanhar o desempenho das Companhias Investidas, do Gestor e do Fundo,
inclusive durante a fase de desinvestimentos; e

(iv) deliberar sobre as matérias e exercer as fungdes atribuidas a sua competéncia nos
termos deste Regulamento.

Paragrafo Segundo. As reuniées do Comité de Investimento poder&o ser convocadas pelo
Gestor e a periodicidade minima para realizacdo das reunides do Comité sera trimestral.
Caso essa periodicidade nao seja respeitada, a convocacao podera ser feita por 2 (dois)
Membros do Comité de Investimento, em conjunto. Os membros do Comité de Investimento
reunir-se-a4o sempre que necessario, atendendo a convocacao, por escrito, realizada pelo
Gestor, com pelo menos 20 (vinte) dias Uteis de antecedéncia, em caso de primeira
convocacgdo, e com 5 (cinco) dias de antecedéncia, em caso de qualquer convocacao
subsequente, desde que tenham a mesma ordem do dia. Caso todos os membros do Comité
de Investimento concordem, por escrito, a convocagao podera, eventualmente, ser feita com
menor prazo de antecedéncia. A convocacado, por escrito, que sera realizada na mesma
forma prevista no Artigo 15 abaixo, sera dispensada quando estiverem presentes a reuniao
todos os membros do Comité de Investimento.

Paragrafo Terceiro. As reunides do Comité de Investimento (i) serdo, validamente,
instaladas em primeira convocacdo com o quérum de, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) de seus
membros e, em segunda convocagdo, com o quérum de, no minimo, a maioria simples de
seus membros; (ii) serdo conduzidas pelo Presidente e (iii) poderdo ser realizadas com a
participacdo de um ou mais de seus membros, por meio de teleconferéncia, sendo que,
nestes casos, 0 membro do Comité que participar por teleconferéncia devera enviar seu voto
por escrito, devidamente assinado.

Pardgrafo Quarto. Os membros suplentes do Comité de Investimento substituirdo os
membros titulares, caso estes ndo possam atender as convocacgdes e participar das
reunides, sendo certo que cada membro suplente indicado por um Cotista apenas podera
substituir seu respectivo membro titular. Caso algum membro titular do Comité de
Investimento tenha que ser permanentemente substituido, bastara que o mesmo Cotista que
o indicou envie comunicagao formal, por escrito, ao Administrador e ao Gestor, dando ciéncia
do fato e indicando o substituto. Em caso de substituicdo do membro observador, os Cotistas
com investimentos que representem a subscricdo de Cotas em valor inferior a R$
50.000.000,00 apontarédo o novo membro, sendo que cada Cotista tera direito a 1 (um) voto
no processo de escolha do membro a ser apontado. A substituicdo sera objeto de ratificacédo
pela primeira Assembleia Geral de Cotistas a ser realizada ap6s tal comunicacao.

Paragrafo Quinto. Cada membro do Comité de Investimento tera direito a 1 (um) voto nas
suas deliberacdes, com exce¢cdo do membro observador, que nao terd direito a voto. O
Presidente do Comité de Investimento ndo tera o voto de qualidade. As decisdes tomadas
nas reunides do Comité de Investimento serdo aprovadas pelo voto afirmativo da maioria
qualificada dos seus membros participantes na respectiva reunido, devendo cada voto ficar
expressamente consignado na ata da reunido. Caberd ao Administrador ou ao Gestor,
conforme aplicavel, a implementacao das decis6es do Comité de Investimento.
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Paragrafo Sexto. Para o bom desempenho do Comité de Investimento, o Gestor enviara
aos seus membros titulares e a0 membro observador o material necessario a avaliagéo da
ordem do dia de cada reunido do Comité de Investimento. O envio de Material para Andlise
de Investimento (conforme definido no paragrafo abaixo) aos membros do Comité de
Investimento sera realizado com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias Uteis contados da
data de realizacdo da reunido, exceto se todos os membros do Comité de Investimento
concordem, por escrito, com a convocacdo com menor prazo de antecedéncia, conforme
descrito no Paragrafo Segundo acima.

Paragrafo Sétimo. Nas situacdes em que venham a ser analisadas pelo Comité de
Investimento propostas de realiza¢ao de investimentos has Companhias Alvo, o material de
suporte contard com um relatério com as informagfes minimas descritas nos incisos (i) a
(viii) abaixo ("Material para Andlise de Investimento"), devendo ser preparado a partir dos
estudos e das avaliagOes realizadas pelo Gestor, previamente aos trabalhos de auditoria
legal, contabil e técnica (due diligence) nas Companhias Alvo:

0] andlise do mercado de atuacdo da Companhia Alvo objeto do investimento;

(ii) analise econdmico-financeira da Companhia Alvo, suas demonstra¢des financeiras
e projecdes de fluxo de caixa,

(iii) descrigcdo da estruturacdo financeira da operacgdo, envolvendo o investimento na
Companhia Alvo, incluindo retornos esperados;

(iv)  andlise dos principais aspectos societarios, juridicos e fiscais da Companhia Alvo,
incluindo a estrutura de administracdo e gestdo, bem como principais aspectos
relacionados & politica de governanca corporativa da Companhia Alvo;

(V) analise dos principais riscos identificados, inclusive os de natureza socioambiental, e
respectivas estratégias ou medidas que possam mitiga-los;

(vi) descricdo da participacdo do Fundo na governanca corporativa da Companhia-Alvo;

(vii)  cotagBes dos servicos profissionais a serem contratados para os trabalhos de due
diligence; e

(viii)  recomendacédo do Gestor com relag&o ao investimento.

Paragrafo Oitavo. Uma vez concluidos os trabalhos de diligéncia, o Gestor devera preparar
um sumario do resultado do trabalho de diligéncia, o qual devera ser enviado aos membros
do Comité de Investimento, juntamente com os relatérios que o substanciaram, inclusive os
relatérios de due diligence. O sumario aqui referido devera ratificar a recomendacao do
Gestor, conforme inciso (viii) do Paragrafo Sétimo acima.

Paragrafo Nono. Apesar da responsabilidade do Gestor pela andlise do resultado dos
trabalhos de due diligence, estabelecida neste Regulamento, os membros do Comité de
Investimentos, sem a assuncao de responsabilidade por esta andlise, terdo a faculdade de,
uma vez recebido o material descrito no Paragrafo 8° acima, em 10 (dez) dias corridos,
manifestarem-se sobre os resultados dos trabalhos da "due diligence". Neste interim, caso
algum membro do Comité de Investimentos julgue necessario, podera solicitar ao Gestor
que convoque o Comité de Investimentos conforme previsto no Paragrafo Segundo, Artigo
10 deste Regulamento, para uma nova discussao da referida oportunidade de investimento
pelo Comité de Investimentos. Uma vez decorrido o prazo de 10 (dez) dias corridos sem que
haja sido solicitada uma nova reunido de Comité de Investimentos, o Gestor estara
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autorizado a implementar o investimento conforme os termos e condi¢cdes aprovados pelo
Comité de investimentos.

Paragrafo Décimo. Periodicamente, ou nas reunides do Comité de Investimento, o Gestor
apresentard Relatério de Acompanhamento das Companhias Investidas e das Companhias
Alvo objeto de andlise para potenciais investimentos pelo Fundo.

Paragrafo Décimo Primeiro. Na reunido do Comité de Investimento, a ser realizada no final
do oitavo ano de funcionamento do Fundo, o Gestor deverd apresentar estudo de
desinvestimento dos ativos remanescentes na Carteira do Fundo.

Paragrafo Décimo Segundo. Das reunides do Comité de Investimento serdo lavradas atas,
as quais serdo obrigatoriamente assinadas por todos os membros presentes, devendo ser
consignada a participacdo dos membros que tiverem participado da reunido por
teleconferéncia.

Paragrafo Décimo Terceiro. Os membros do Comité de Investimento, inclusive o0 membro
observador, e seus respectivos suplentes terdo prazo de mandato por tempo indeterminado
e somente poderdo ser substituidos por quem os tiver indicado, observadas as hipoteses
previstas no Paragrafo Décimo Sexto deste Artigo.

Paragrafo Décimo Quarto. Os membros do Comité de Investimento ndo receberao
qualquer remuneracao do Fundo pelo exercicio de suas funcdes.

Paragrafo Décimo Quinto. Na hipétese de um membro do Comité de Investimento se
manifestar de modo contrario a realizacdo de investimento proposto pelo Gestor, ficara
vedado ao(s) Cotista(s) do Fundo, que tenha(m) indicado o referido membro do Comité de
Investimento, realizar(em), direta ou indiretamente, inclusive por meio de outros fundos de
investimento, investimentos com as mesmas caracteristicas do projeto de investimento
recusado, nas companhias objeto da referida andlise de investimento, pelo prazo de 2 (dois)
anos contados da recusa do investimento, pelo Comité de Investimento. A vedacao prevista
neste paragrafo ndo se aplica aos casos em que 0s investimentos com as mesmas
caracteristicas do projeto de investimento recusado ocorram por meio de participacdes do
referido Cotista em outros fundos de investimento regulados pela Resolugdo CVM 175,
desde que o referido Cotista ndo participe, direta ou indiretamente, do comité de
investimento de tais fundos, ou, caso participe, vote contra a realizacdo do investimento
recusado.

Paradgrafo Décimo Sexto. Os membros do Comité de Investimento, inclusive o membro
observador, deverdo manter as informagcBes constantes de Materiais para Andlise de
Investimento e outras informacdes relacionadas aos investimentos do Fundo, sejam
potenciais ou realizados, que venham a ser a eles disponibilizados pelo Gestor, sob absoluto
sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente,
no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas informacoes,
salvo (i) com o consentimento prévio e por escrito do Gestor, (ii) se obrigado por ordem
expressa do Poder Judiciario, da CVM ou da Previc, conforme o caso, sendo que nesta
segunda hip6tese, o Administrador e o Gestor deverao ser informados por escrito de tal
ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacé&o ou (iii) ao Cotista que o tiver
indicado como membro do Comité de Investimento, observada a obrigacdo de
confidencialidade disposta no Artigo 39.

Paragrafo Décimo Sétimo. Em caso de manifesta negligéncia ou comprovada ma-fé por
parte de um membro do Comité de Investimento, ou de grave descumprimento das
disposicdes deste Regulamento a ele aplicaveis, o referido membro podera ser destituido de
suas fungBes por decisdo da maioria simples dos demais membros do Comité de
Investimento, devendo ser tal destituicdo imediatamente comunicada a quem o indicou, nos

19



17° Regulamento do Brasil Mezanino Infraestrutura Fundo de Investimento em ParticipagGes Multiestratégia — Responsabilidade Limitada,
CNPJ n°. 09.277.006/0001-85

termos do Artigo 10, que, por sua vez, devera providenciar a imediata indicacdo de seu
substituto.

Paragrafo Décimo Oitavo. Para regular os procedimentos e as matérias relativas a sua
composi¢cdo, convocacao e funcionamento, o Comité de Investimento poderd adotar um
regimento interno, cujos termos e condicdes serdo definidos pelos seus integrantes,
conforme proposta a ser apresentada pelo Gestor e submetida a aprovacao da Assembleia
Geral de Cotistas.

Artigo 11. - Comité Contabil - O Fundo tera, ainda, um Comité Contabil ("Comité Contébil"), ndo
tendo carater permanente. O Comité Contabil, uma vez instalado, serd composto por até 5 (cinco)
membros, todos nomeados pelo Comité de Investimento, sujeitos a ratificacdo pela Assembleia
Geral, para o mandato de 3 (trés) anos, dentre pessoas de notdrio e relevante conhecimento de
praticas contabeis aplicaveis no Brasil e de ilibada reputacdo, sem prejuizo do disposto no Paragrafo
Unico abaixo.

Paragrafo Unico. A instalacdo do Comité Contabil ocorrera se assim deliberado pelo
Comité de Investimento, sendo a composi¢do do Comité Contabil sujeita a ratificacdo pela
Assembleia Geral, conforme previsto no caput deste Artigo.

Artigo 12. - Fun¢fes do Comité Contabil - Compete ao Comité Contabil do Fundo, caso instalado,
emitir parecer especifico para informagcéo da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a
aprovacgao das contas do Fundo.

Paragrafo Primeiro. Os membros do Comité Contabil do Fundo reunir-se-do sempre que
necessario, atendendo a convocacdo escrita do Administrador ou do Comité de
Investimento, feita com 10 (dez) dias de antecedéncia. A convocacao escrita sera
dispensada quando estiverem presentes a reunido todos os membros do Comité Contabil.
Sera considerada validamente instalada a reunido a qual comparecer, no minimo, a maioria
dos membros do Comité Contabil. O Administrador, por meio de seus representantes,
prepostos ou demais pessoas por ele designadas, devera participar obrigatoriamente de
todas as reunides do Comité Contabil.

Paragrafo Segundo. As deliberac6es do Comité Contabil serdo adotadas pelos votos da
maioria de seus membros presentes a reunido, lavrando-se a ata pertinente, a qual devera
ser obrigatoriamente assinada pelos membros do Comité Contabil presentes a reunido.
Todas as deliberacdes e decisdes do Comité Contabil serdo encaminhadas, por escrito, ao
Administrador do Fundo e membros do Comité de Investimento, no prazo maximo de 5
(cinco) dias a contar da data da reunido do Comité Contébil.

CAPITULO IV - DAS OBRIGACOES DO ADMINISTRADOR
E DO GESTOR

Artigo 13. - Obrigagdes do Administrador e do Gestor - Este Artigo 13 lista as obrigagfes do
Administrador e do Gestor, sem prejuizo de outras que venham a Ihes ser impostas em decorréncia
do Cadigo de Administracdo de Recurso de Terceiros da ANBIMA, da legislacédo e regulamentacao
aplicaveis:

Pardgrafo Primeiro. As obrigacdes do Administrador incluem, além daquelas previstas na
Resolugdo CVM 175:

(i)  manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, de acordo com a boa
técnica administrativa, até 5 (cinco) anos apos o encerramento do Fundo:
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(a) registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

(b) livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas;

(©) livro ou lista de presenca de Cotistas;

(d) relatérios dos auditores independentes sobre as demonstragdes contabeis do
Fundo;

(e) registros e demonstracdes contabeis referentes as operacgdes realizadas pelo
Fundo e seu patriménio; e

manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira de ativos do Fundo
custodiados em entidade de custédia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM,
observado o disposto no Anexo Normativo IV;

efetuar, as suas expensas, o pagamento de multa cominatéria imposta pela CVM em
raz&o de atraso no cumprimento de suas atribuigdes, nos termos deste Regulamento
e da Resolucdo CVM 175;

elaborar e divulgar as informagfes e documentos mencionados no Artigo 28 deste
Regulamento e na Resolugdo CVM 175;

elaborar, em conjunto com o Gestor, relatorio a respeito das operagdes e resultados do
Fundo, incluindo declaracéo de que foram obedecidas as disposi¢cdes da Resolucdo CVM
175 e deste Regulamento

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

informar a mudanga do Administrador, do Gestor ou de seus diretores responsaveis
a CVM;

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des constantes deste Regulamento;

exercer ou diligenciar para que sejam exercidos todos os direitos inerentes ao
patrimonio e as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicdo de Administrador do Fundo;

coordenar e participar da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo, bem como cumprir
as suas deliberacoes;

coordenar e participar, em conjunto com o Gestor, das reunides do Comité de
Investimento e do Comité Contabil,

cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral, do Comité de Investimento e do
Comité Contabil;

manter atualizada junto & CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo

Fundo e informados no momento do seu registro, bem como as demais informagoes
cadastrais;

fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Administrador,
observado o disposto no artigo 83, 83°, da Resolugédo CVM 175;

disponibilizar a qualquer Cotista do Fundo para consulta, uma vez solicitado por
escrito, através de fac-simile, correio eletrbnico (e-mail) ou carta registrada,
quaisquer dos documentos mencionados no inciso (i) deste Artigo;

observar e cumprir as disposi¢cées da Resolucdo CVM 175;
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(xx)
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apresentar, para aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, Orcamento Anual do
Fundo, o qual devera conter, dentre outras informacdes, a estimativa de gastos com
a contratacdo dos servicos mencionados no inciso (xiv) do Artigo 23, observado o
limite maximo de despesas previsto no referido Artigo;

observar e cumprir as disposicdes da Lei Complementar n.° 109, de 29 de maio de
2001, e da Resolucéo do Conselho Monetario Nacional n.° 4.994, de 24 de marco de
2022, ou norma que a substitua, no que couber ao exercicio da atividade de
administracdo e gestédo de Fundos de Investimento em Participagoes;

fornecer aos Cotistas todas as informacBes e documentos necessarios ao pleno
atendimento a eventual fiscaliza¢do da Previc e demais 6rgéos fiscalizadores;

receber dividendos, bonificacbes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos ao Fundo;

manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamagdes, conforme definido neste Regulamento;
e

monitorar as hipéteses de liquidacao antecipada, se houver.

Paradgrafo Segundo. As obrigacbes do Gestor incluem, além daquelas previstas na
Resolucdo CVM 175:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)
(v)

exercer os direitos de subscricdo de acdes e outros titulos e valores mobiliarios que
venham a compor a Carteira do Fundo, mediante prévia aprovagdo do Comité de
Investimento;

alienar direitos de subscricdo de acdes e outros titulos e valores mobiliarios que
venham a compor a Carteira do Fundo, mediante prévia aprovac¢do do Comité de
Investimento;

empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas do Fundo, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necessarios a assegura-los, inclusive, mas
sem se limitar ao recebimento de dividendos, bonificacbes e quaisquer outros
rendimentos ou valores atribuidos ao Fundo, decorrentes dos titulos e valores
mobiliarios integrantes da Carteira do Fundo e a assinatura de quaisquer contratos
ou acordos de acionistas, em nome do Fundo, inclusive tomando as medidas judiciais
cabiveis;

custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo;

efetuar, as suas expensas, o pagamento de multa cominatéria imposta pela CVM em
razao de atraso no cumprimento de suas atribuicdes, nos termos deste Regulamento
e da Resolucdo CVM 175;

elaborar, em conjunto com o Administrador, relatorio a respeito das operacdes e resultados

do Fundo, incluindo declaracdo de que foram obedecidas as disposi¢cdes da Resolugéo

(vi)

CVM 175 e deste Regulamento

cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes constantes deste Regulamento
aplicaveis as atividades de gestao de carteira;
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(xii)

(xiii)
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(xv)
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transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicao de Gestor do Fundo;

coordenar e participar, em conjunto com o Administrador, da Assembleia Geral de
Cotistas do Fundo, bem como cumprir as suas deliberacoes;

coordenar e participar das reunidées do Comité de Investimento e do Comité Contabil;

cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral, do Comité de Investimento e do
Comité Contabil no tocante as atividades de gestao;

submeter as propostas de investimento e desinvestimento ao Comité de
Investimento;

contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servicos de assessoria e
consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo;

fornecer estudos e andlises de investimento que fundamentem as decisbes a serem
tomadas em Assembleia Geral, incluindo os registros apropriados com as
justificativas das recomendacdes e respectivas decisfes, aos Cotistas que assim
requererem;

fornecer as atualizagbes periodicas dos estudos e andlises permitindo
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas
de retorno e identificacdo de possiveis a¢gdes que maximizem os resultados do
investimento, aos Cotistas que assim requererem;

manter acompanhamento continuo sobre o desempenho dos investimentos do
Fundo;

manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao das
Companhias Investidas, nos termos previstos na regulamentacédo aplicavel,

elaborar, de comum acordo com auditor independente registrado na CVM, proposta
detalhada para definicdo dos principios, critérios, regras e metodologia de
precificagdo, avaliacdo e reavaliagdo dos ativos integrantes da Carteira do Fundo,
bem como de contabilizacdo de eventuais lucros e perdas, provisionamento e baixa
de investimentos, a qual deverd ser submetida a apreciacdo e deliberacdo da
primeira Assembleia Geral de Cotistas do Fundo;

seguir 0s seguintes principios basicos que devem orientar as decisfes e o0 exercicio
do direito de voto nas Assembleias Gerais das Companhias em que o Fundo detenha
participacdo, quais sejam: (a) o Gestor compromete-se a fazer com que o exercicio
do direito de voto do Fundo nas Assembleias Gerais das Companhias Investidas seja
sempre direcionado no melhor interesse do Fundo, buscando proporcionar aos
Cotistas, dentro dos melhores esforcos, a melhor valorizacdo de suas Cotas; (b) o
Gestor compromete-se a fazer com que as eventuais relagbes negociais entre o
Fundo, como acionistas das Companhias Investidas, e as Companhias Investidas
sejam sempre conduzidas e realizadas em condicbes de mercado; (c) o0s
representantes do Fundo no Conselho de Administracdo das Companhias
Investidas, se for o caso, comprometem-se a analisar de boa-fé as oportunidades de
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investimentos apresentadas pelo corpo executivo das Companhias Investidas,
buscando sempre a maximizacdo do valor dos ativos de emissdo das Companhias
Investidas detidos pelo Fundo; (d) caso o Fundo seja signatario de Acordo de
Acionistas das Companhias Investidas, o Gestor devera exercer seus direitos de voto
nas Assembleias Gerais das Companhias Investidas e a votar em bloco com relacao
as matérias que exijam o voto em bloco, na forma e condi¢des previstas nos Acordos
de Acionistas, permanecendo o Gestor livre para votar de forma independente, e
sempre no melhor interesse das Companhias Investidas, do Fundo, com relacao as
matérias que sejam submetidas as Assembleias Gerais e que ndo integrem as
matérias que devem ser submetidas ao voto em bloco; (e) cabera ao Gestor informar
ao Comité de Investimentos, em Relatério de Acompanhamento, o teor dos votos
proferidos nas Assembleias Gerais das Companhias Investidas realizadas no
periodo respectivo, devidamente justificado, ou as razdes para sua absten¢éo ou ndo
comparecimento as assembleias, bem como fornecer aos Cotistas do Fundo cépia
das atas das respectivas assembleias, devidamente registradas no registro do
comeércio;

preparar e fornecer aos Cotistas, periodicamente ou nas reuniées do Comité de
Investimento, Relatério de Acompanhamento das Companhias Investidas e das
Companhias Alvo objeto de andlise para potenciais investimentos pelo Fundo, nos
termos do Paragrafo Décimo do Artigo 10;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimdnio e as atividades do Fundo;

fornecer ao Administrador todas as informagfes e documentos necessarios para que

este possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros:

(a) as informacgfes necessarias para que o Administrador determine se o Fundo se
enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos da regulamentacao
contabil especifica;

(b) as demonstracdes contdbeis auditadas das Companhias Investidas, conforme
aplicavel; e

(c) olaudo de avaliagdo do valor justo das Companhias Investidas, quando aplicavel
nos termos da regulamentacdo contabil especifica, bem como todos os
documentos necessarios para que o Administrador possa valida-lo e formar suas
conclusdes acerca das premissas utilizadas pelo Gestor para o calculo do valor
justo.

firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas das sociedades de que o Fundo
participe;

contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, 0s servicos de assessoria e
consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo nos ativos
previstos na Resolu¢cdo CVM 175;

manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem o livro de atas de
reunioes do Comité Contabil e do Comité de Investimentos, bem como a
documentacdo relativa as operac¢des do Fundo.

Paragrafo Terceiro. O Administrador e o Gestor obrigam-se a (i) tomar as medidas previstas
na Resolu¢cdo CVM n° 50, de 31 de agosto de 2021, na Instrucdo Normativa SPC n.° 18, de
9 de novembro de 2007 e posteriores alteragBes ou normas que as substituam, relacionadas
a atividades que possam estar relacionadas com o0s crimes previstos pela Lei n.° 9.613, de
3 de marco de 1998 ("Lei n.° 9.613/98"); e a (ii) comunicar as autoridades devidas no prazo
de 24 (vinte e quatro) horas, a contar do fato gerador da ocorréncia, (a) todas as operacdes
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cujas caracteristicas, no que se refere as partes envolvidas, valores, formas de realizacédo e
instrumentos utilizados, ou que pela falta de fundamento econémico ou legal, possam indicar
a existéncia de crime previsto na Lei n.° 9.613/98; ou (b) propostas ou realizacdo de
operacdes previstas na regulamentacdo acima mencionada como sendo de especial
atencao.

Paragrafo Quarto. Sempre que forem requeridas informacgdes na forma prevista nos itens
xiv e xv do Paragrafo Segundo, o Gestor, em conjunto com o Administrador, podera
submeter a questdo a prévia apreciacao da Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta
os interesses do Fundo e dos demais Cotistas e eventuais conflitos de interesses em relacao
a conhecimentos técnicos e as Companhias Investidas nas quais o Fundo tenha investido,
ficando, nesta hipotese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informacao.

Paragrafo Quinto. O Administrador mantém servico de atendimento ao Cotista, responséavel
pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, que pode ser acessado
nos meios abaixo:

Website: https:// www.stratusbr.com
SAC: (11) 2166-8807
Ouvidoria: (11) 2166-8844

Paragrafo Sexto. O Administrador e o Gestor declaram que néo se encontram em situagéo
de conflito de interesses na data deste Regulamento, bem como manifestam sua
independéncia nas atividades descritas neste Regulamento. Qualquer hipétese de conflito
de interesse, potencial ou efetivo, envolvendo o Administrador e o Gestor devera ser levada
a apreciacao da Assembleia Geral de Cotistas, a ser convocada pelo Administrador, a qual
analisara as hipoteses de conflito de interesses e aprovara ou rejeitara operacbes que
envolvam tal conflito, ainda que potencial.

CAPITULO V - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 14. - Composicgao, Periodicidade e Matérias de Competéncia — A Assembleia Geral de
Cotistas sera composta pelos Cotistas do Fundo e realizar-se-a, ordinariamente, a cada ano, para
deliberar sobre as matérias previstas no inciso (i) do Paragrafo Primeiro abaixo, e,
extraordinariamente, para tratar de quaisquer assuntos de interesse do Fundo, sempre que
convocada na forma prevista no Paragrafo Terceiro do Artigo 15 abaixo.

Paragrafo Primeiro. E da competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas, além das
matérias previstas na Resolugdo CVM 175:

(1) deliberar sobre as demonstracdes contdbeis do Fundo, nos termos do art. 71 da
Resolucédo CVM 175;

(ii) alterar o Regulamento do Fundo, em itens sem previsao especifica neste Paragrafo;
(iii) deliberar sobre a destituicdo do Administrador ou Gestor e escolha de seu substituto;
(iv) deliberar sobre a transformacéo, fuséo, incorporacao, cisdo ou liquidagdo do Fundo;

(v) deliberar sobre o aumento da remuneragéo do Administrador, do Gestor e/ou da Taxa
de Performance, prevista no Artigo 21 deste Regulamento;

(vi) deliberar sobre a emisséo e distribuicdo de novas Cotas do Fundo;
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(vii)  deliberar sobre a alteracdo na politica de investimentos do Fundo, mediante
apresentacéo de proposta nesse sentido pelo Comité de Investimento;

(viii)  deliberar sobre a prorrogacéo do Periodo de Investimentos, sem prejuizo do disposto
no Artigo 4° deste Regulamento, e do prazo de dura¢édo do Fundo;

(ix) deliberar sobre a alteragdo do quorum de instalacdo e deliberacdo da Assembleia
Geral;

(69] deliberar sobre a alteracdo das disposicbes deste Regulamento aplicaveis a
instalacdo, composicao, organizacao e funcionamento do Comité de Investimento e
do Comité Contabil;

(xi) deliberar sobre a prestacdo de aval, fianga, aceite ou qualquer outra forma de
coobrigacao e de garantias reais, em nome do Fundo;

(xii)  aprovar ou rejeitar os auditores independentes indicados pelo Administrador para
auditar as contas do Fundo;

(xiiiy  eleger os membros do Comité Contabil;

(xiv)  deliberar, quando for o caso, sobre o fornecimento de informagdes aos Cotistas,
observado o disposto na Resolugédo CVM 175;

(xv)  deliberar sobre os casos em que esteja configurado um potencial Conflito de
Interesses, entre o Fundo e o Administrador, entre o Fundo e o Gestor ou entre o
Fundo e qualquer Cotista ou grupo de Cotistas que detenham mais de 10% das cotas
subscritas;

(xvi) aprovar o Orcamento Anual do Fundo, mediante proposta do Administrador;

(xvii) deliberar sobre o procedimento de amortizacdo de Cotas, observado o disposto no
Artigo 22, comunicando os Cotistas e 0 Administrador acerca de tal deliberacéo;

(xviii) deliberar sobre a inclusdo de encargos ndo previstos na Resolu¢do CVM 175 ou o
seu respectivo aumento acima dos limites maximos previstos neste Regulamento;

(xix)  aprovar o plano de resolucéo de Patriménio Liquido negativo, nos termos do art. 122
da Resolucdo CVM 175; e

(xx)  aprovar o pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe.

Paragrafo Segundo. Este Regulamento podera ser alterado independentemente de decisdo
tomada pela Assembleia Geral ou de consulta aos Cotistas sempre que tal alteracédo (i)
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados em que as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociacdo ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM,; (ii) for
necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de servicos do
Fundo, tais como alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de
computadores e telefone; ou (iii) envolver reducado de taxa devida a prestador de servicos.
As alteracdes referidas nos incisos (i) e (ii) devem ser comunicadas aos Cotistas no prazo
de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido implementadas. A alteracéo
referida no inciso (iii) deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas.
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Paragrafo Terceiro. Para os fins deste Regulamento, "Conflito de Interesses" significa uma
situagdo em que (i) qualquer Cotista, ou (ii) o Administrador ou Gestor, ou (iii) qualquer sécio
ou representante do Administrador ou do Gestor, ou (iv) qualquer membro da Equipe Chave,
ou (V) qualguer membro do comité de investimentos, ou (vi) os respectivos cbnjuges ou
parentes até o 2° grau das pessoas mencionadas nos itens anteriores, ou (vii) quaisquer
subsidiarias das pessoas mencionadas ou a elas coligadas ou, (viii) outros fundos ou carteira
de valores mobilidrios administrados e/ou geridos pelo Administrador ou pelo Gestor possua
um interesse pessoal, efetivo ou em potencial, direto ou indireto, na resolucdo de
determinada questdo ou negdcio relacionados com o Fundo e/ou com Companhia Alvo
objeto de investimento, efetivo ou em potencial, pelo Fundo.

Paragrafo Quarto. Anualmente, a Assembleia Geral deve deliberar sobre as demonstracdes
contébeis do Fundo deve deliberar sobre as demonstragfes contabeis do Fundo, no prazo
de até 60 (sessenta) dias ap0s o encaminhamento das demonstragdes contabeis a CVM,
contendo relatério do auditor independente.

Artigo 15. - Forma de Convocacéao - A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a
mediante correspondéncia por escrito encaminhada a cada Cotista, ao Administrador e ao Gestor
do Fundo, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio de comunica¢do cuja comprovagao
de recebimento pelo Cotista do Fundo seja possivel, e desde que o fim pretendido seja atingido,
tais como envio de correspondéncia com aviso de recebimento, fac-simile, correio eletrdnico (e-
mail).

Paragrafo Primeiro. Da convocacdo, realizada por qualquer meio previsto no caput deste
Artigo, devem constar, obrigatoriamente, dia, hora, e local em que serd realizada a
Assembleia Geral de Cotistas e, ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

Paragrafo Segundo. A convocacado da Assembleia Geral de Cotistas devera ser feita com
20 (vinte) dias uteis de antecedéncia, no minimo, da data da realizacdo da referida
Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Terceiro. A Assembleia Geral de Cotistas somente podera ser convocada pelo
Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante ou por Cotistas do Fundo detentores de Cotas
gue representem 5% (cinco por cento), no minimo, do total de Cotas emitidas pelo Fundo,
observada a Resolugdo CVM 175.

Paragrafo Quarto. No caso de Assembleia Geral de Cotistas convocada especialmente
para alteracdo deste Regulamento, deverdo constar do edital e dos demais materiais de
convocacdao as alteragcbes a serem propostas.

Artigo 16. - Instalacéo e Deliberacdes das Assembleias Gerais - Nas Assembleias Gerais de
Cotistas, que podem ser instaladas com ao menos 1 (um) Cotista com investimentos que
representem a subscricao de Cotas com valor de, no minimo, R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes
de reais), ou seu representante legal, as deliberacdes sdo tomadas pelo critério da maioria de Cotas
de titularidade dos Cotistas do Fundo presentes, sendo atribuido um voto a cada Cota integralizada,
observado, quanto ao quérum especifico, o disposto nos paragrafos abaixo.

Paragrafo Primeiro. Em relacdo as matérias dos incisos (ii), (iv), (v), (vi), (vii) (viii), (ix), (x),
(xiv) e (xv) do Paragrafo Primeiro do Artigo 14, as deliberacfes serdo tomadas por Cotistas
que sejam detentores de, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Cotas emitidas pelo Fundo,
devidamente integralizadas.

Paragrafo Segundo. Em relagdo a matéria do inciso (iii) do Paragrafo Primeiro do Artigo 14,
as deliberacbes serdo tomadas por Cotistas que sejam detentores de, ho minimo, 2/3 (dois

27



17° Regulamento do Brasil Mezanino Infraestrutura Fundo de Investimento em ParticipagGes Multiestratégia — Responsabilidade Limitada,
CNPJ n°. 09.277.006/0001-85

tercos) das Cotas emitidas pelo Fundo, devidamente integralizadas, excluidas as Cotas de
titularidade do Administrador, do Gestor e Partes Relacionadas.

Paragrafo Terceiro. Quaisquer alteracdes nas caracteristicas e direitos das Cotas do
Fundo somente serdo aprovadas em Assembleia Geral de Cotistas mediante a aprovacao
da totalidade dos Cotistas.

Artigo 17. - Elegibilidade para Votar - Somente podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas
os Cotistas do Fundo que se encontrem devidamente adimplentes em relagéo ao Fundo.

Paragrafo Primeiro. Nao podem votar na Assembleia Geral de Cotistas:

i) o prestador de servi¢o, essencial ou néo;

ii) os socios, diretores e empregados do prestador de servigo;

iif) partes relacionadas ao prestador de servico, seus socios, diretores e empregados;

iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou subclasse no que se refere a
matéria em votacao; e

v) o Cotista, na hipotese de deliberagéo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade.

Paragrafo Segundo. N&o se aplica a vedacao prevista no paragrafo primeiro acima quando:

i) os unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, ou subclasse,
conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos (i) a (v) do Paragrafo Primeiro;
ou

i) houver aguiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo, ou da mesma
subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria assembleia ou
constar de permissdo previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica,
e arquivada pela Administradora.

Paragrafo Terceiro. Previamente ao inicio das deliberacdes, cabe ao Cotista de que trata o
inciso (iv) do Paragrafo Primeiro declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito
de voto.

Artigo 18. - Representacdo - Tém qualidade para votar nas Assembleias Gerais de Cotistas os
representantes legais dos Cotistas do Fundo ou seus procuradores legalmente constituidos ha
menos de 1 (um) ano.

CAPITULO VI - DA EMISSAO, COLOCACAO,
INTEGRALIZAGAO E AMORTIZACAO DAS COTAS

Artigo 19. - Cotas - O Fundo tera seu patrimonio representado em Cotas de classe Unica (“Cotas”
e “Classe”), que corresponderdo igualmente a fracdes ideais do patriménio do Fundo.

Paragrafo Primeiro. As Cotas da primeira emissdo do Fundo poderdo ser emitidas e
subscritas a partir da data de registro do Fundo perante a CVM, nos termos da Resolugéo
CVM 175, até a Data de Fechamento. As Cotas do Fundo serdo colocadas junto a um
publico restrito de investidores qualificados, conforme definicdo do Artigo 12 da Resolucéo
CVM n.° 30/21. No ato de subscricdo, cada Cotista (i) assinara boletim individual de
subscricao, que serd autenticado pelo Administrador e assinado por duas testemunhas e (ii)
se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele
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subscritas, nos exatos termos do Instrumento Particular de Compromisso de Investimento,
o qual sera assinado pelo investidor, na data de subscricdo de suas Cotas (“Compromisso
de Investimento”).

Paragrafo Segundo. A primeira emissdo de Cotas do Fundo, ou seja, a emisséo
representativa do patriménio inicial do Fundo, ser& objeto de deliberacéo pelo Administrador,
sem necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, sendo que poderao ser
emitidos até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) em Cotas.

Paréagrafo Terceiro. O Fundo podera realizar investimentos nas Companhias Alvo ao longo
de todo o Periodo de Investimentos. Excepcionalmente, o Fundo podera realizar
investimentos fora do Periodo de Investimentos, sendo certo que tais investimentos somente
poderdo ser efetuados até 1 (um) ano apoés o término do Periodo de Investimentos e caso
estes investimentos (i) tenham sido aprovados pelo Comité de Investimento antes do término
do Periodo de Investimentos; (ii) tenham sido contratados pelo Fundo mas os respectivos
desembolsos ainda ndo tenham sido integralmente efetuados; ou poderao ser efetuados até
3 (trés) anos apods o término do Periodo de Investimentos caso sejam aprovados pelo Comité
de Investimento e consistam em novos investimentos em Companhias Investidas, sendo
vedado nessa hipétese que (i) o somatério de todos 0s novos investimentos ultrapasse o
valor de 10% (dez por cento) do Capital Integralizado e (ii) para cada Companhia Investida
0 somatorio do novo investimento e do investimento anterior realizado ultrapasse o limite de
20% (vinte por cento) do Capital Comprometido.

Paragrafo Quarto. O preco de emissdo das Cotas da primeira emissdo do Fundo sera
correspondente a R$ 1,00 (um real) por Cota. O valor minimo do Compromisso de
Investimento a ser assumido por cada Cotista da primeira emissao do Fundo é de R$
5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), sendo que este valor minimo podera ser reduzido em
casos excepcionais, a exclusivo critério do Administrador.

Paragrafo Quinto. Apdés o Fundo atingir o Capital Comprometido minimo de R$
285.000.000,00 (duzentos e oitenta e cinco milhdes de reais), 0 Administrador, a seu Unico
e exclusivo critério, podera declarar o encerramento do periodo de emisséo e subscricdo de
Cotas do Fundo, em data a ser comunicada aos Cotistas, (“Data de Fechamento”) sendo
gue a Data de Fechamento nao podera ser posterior a (i) 60 dias da data em que o Fundo
atingir o Capital Comprometido minimo de R$ 285.000.000,00 (duzentos e oitenta e cinco
milhdes de reais), ou (ii) a data em que o Fundo atingir o Capital Comprometido de R$
400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), 0 que ocorrer primeiro.

Paradgrafo Sexto. Na hipotese de o Administrador entender necessaria a realizacdo de
novas emissdes de Cotas do Fundo, apés a Data de Fechamento, para a realizacdo de
novos investimentos, serad convocada Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a
matéria, estipulando valores, termos, condi¢cdes e prazos a serem observados na emisséo
de novas Cotas. A emissao de novas Cotas pelo Fundo apds a Data de Fechamento apenas
podera ser realizada se aprovada pela Assembleia Geral de Cotistas, sendo que (i) sera
assegurado aos Cotistas j& ingressos no Fundo na Data de Fechamento o direito de
preferéncia para a aquisicdo das novas Cotas, proporcionalmente a participacdo de cada
um na composicdo do Patriménio Liquido do Fundo e (ii) somente sera aceita a subscricdo
de Cotas por novos investidores, que ndo os Cotistas j& ingressos no Fundo na Data de
Fechamento, até a data em que o Comité de Investimento aprove a realizagdo do primeiro
investimento do Fundo em uma Companhia Alvo. No caso de emissdo de novas Cotas do
Fundo ser& exigido dos investidores o disposto no Paragrafo Primeiro deste Artigo. Fica certo
que o Fundo ndo podera realizar novas emissfes de Cotas apds a data de aprovacgéao, pelo
Comité de Investimento, do primeiro investimento do Fundo em uma Companhia Alvo.
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Paragrafo Sétimo. O preco de emissdo de quaisquer novas Cotas que venham a ser
emitidas pelo Fundo, apés a Data de Fechamento, sera o preco de emissédo das Cotas da
primeira emisséo do Fundo.

Paragrafo Oitavo. Os Cotistas do Fundo serdo chamados pelo Administrador a aportar
recursos no Fundo, mediante a integralizacdo parcial ou total das Cotas que tenham sido
subscritas por cada um dos Cotistas nos termos do Compromisso de Investimento, a
qualquer momento, na medida em que o Fundo identifique necessidades de investimento
nas Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas, se for o caso, e/ou necessidade de
recursos para o pagamento de despesas e encargos do Fundo. As chamadas de capital
realizadas pelo Administrador deverdo especificar, de maneira clara e precisa, 0 montante
dos recursos que serdo alocados para investimento nas Companhias Alvo e/ou Companhias
Investidas, bem como o montante a ser alocado para o pagamento de despesas e encargos
do Fundo, se for o caso, devendo informar previamente o Comité de Investimento acerca da
referida forma de alocacéo dos recursos.

Paragrafo Nono. O Administrador compromete-se a solicitar a integralizagéo inicial de, no
maximo, 5% (cinco por cento) do Capital Comprometido da primeira emisséo de Cotas do
Fundo no ambito da primeira chamada de capital encaminhada aos Cotistas para fins de
pagamento de despesas e encargos do Fundo, independentemente de aprovacao do Comité
de Investimento.

Paragrafo Décimo. As Cotas do Fundo deverdo ser integralizadas em moeda corrente
nacional pelos investidores que tiverem firmado o Compromisso de Investimento, no prazo
maximo de 15 (quinze) dias corridos contados da data da chamada de capital do
Administrador, nos termos do Compromisso de Investimento, em recursos imediatamente
disponiveis e transferiveis ao Administrador, os quais serdo alocados pelo Administrador em
uma conta segregada em nome do Fundo, conforme as condigbes previstas no
Compromisso de Investimento. Nos termos da regulamentacdo vigente, no ato da
integralizagdo das Cotas, o subscritor recebera declaragdo emitida pelo escriturador das
Cotas na qual constard, expressamente, a quantidade de Cotas que foram integralizadas e
a integralizar.

Paragrafo Décimo Primeiro. O procedimento previsto neste Artigo sera repetido a cada
nova decisdo de investimento do Fundo nas Companhias Alvo e/ou em Companhias
Investidas e/ou no caso de necessidade de recursos para o0 pagamento de despesas e
encargos do Fundo, até que 100% (cem por cento) das Cotas representativas do Capital
Comprometido tenham sido integralizadas.

Paragrafo Décimo Segundo. Os Cotistas do Fundo responsabilizam-se, integralmente, por
todos e quaisquer prejuizos e danos que venham a causar ao Fundo, na hipétese de
descumprimento das obrigacbes previstas neste Regulamento e Compromisso de
Investimento, sujeitando-se as penalidades previstas em Lei e no Compromisso de
Investimento, sem prejuizo do pagamento de eventual indenizacdo pelas perdas e danos
causados ao Fundo.

Paragrafo Décimo Terceiro. As Cotas do Fundo serdo mantidas em conta de depdésito em
nome de seus Cotistas.

Paragrafo Décimo Quarto. O Fundo ndo cobrara taxa de ingresso, quando da subscricdo
e integralizacdo de Cotas, ou taxa de saida, quando do pagamento de amortizacdo ou
resgate de Cotas.
Artigo 20. - Comprovante de Titularidade - O extrato da conta de depdésito comprovara a
propriedade e a quantidade de Cotas detidas pelos Cotistas do Fundo, conforme registros do Fundo.
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Paragrafo Unico. E admitida a representacdo do Cotista do Fundo perante o Administrador
por representante legal ou procurador legalmente constituido ha menos de um ano.

CAPITULO VII - DA REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR

E DA DISTRIBUICAO SEQUENCIAL

Artigo 21. - Remuneracao do Administrador e do Gestor - Pela prestacdo dos servicos de gestédo
e administracdo do Fundo, o Administrador e o Gestor, em conjunto, fardo jus a uma taxa de
administracdo ("Taxa _Global") e o Gestor fard jus a uma taxa de rentabilidade ("Taxa de
Performance"). A segregacao da Taxa Global em Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo estara
disponivel, em forma de sumario, no website do Gestor: https://www.franklintempleton.com.br/.

Paragrafo Primeiro. A Taxa Global correspondera, (i) até o fim do Periodo de Investimento,
a 1,75% (um inteiro e setenta e cinco centésimos por cento) ao ano sobre o valor do Capital
Comprometido, e (ii) a partir do final do Periodo de Investimento, a 1,75% (um inteiro e
setenta e cinco centésimos por cento) ao ano sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo.
A Taxa Global sera calculada e provisionada, no ultimo dia util de cada més (“Data de
Célculo”) e sera debitada, até o quinto dia util do més subsequente, pelo Administrador e
pelo Gestor, contra o Fundo, observando os incisos (i) a (viii) abaixo, sendo certo que as
parcelas mensais serdo iguais, ndo variando em funcdo do nimero de dias de cada més,
correspondendo, cada uma, a 1/12 (um doze avos) do valor devido anualmente.

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

a partir do 25° (vigésimo quinto) més, inclusive, a contar da Data de Fechamento, a
Taxa Global podera ser ajustada em funcéo do volume de investimentos aprovados
pelo Comité de Investimento nas Companhias Alvo e/ou nas Companhias Investidas,
conforme descrito nos incisos (ii) a (viii) abaixo;

em até 24 (vinte e quatro) meses a contar da Data de Fechamento, deveréo ter sido
aprovados, pelo Comité de Investimento, investimento(s) em Companhias Alvo e/ou
Companhias Investidas que totalize(m), no minimo, 40% (quarenta por cento) do
Capital Comprometido referente a primeira emissédo de Cotas do Fundo ("Meta").
Caso a Meta ndo seja atingida no prazo mencionado neste inciso, a Taxa Global
decrescera consoante férmula de que trata o inciso (vi) abaixo.

apos o 24° (vigésimo quarto) més, caso a Meta ainda nao tenha sido atingida, a Meta
permanecera vigente por um periodo adicional de 12 (doze) meses, podendo a Taxa
Global variar més a més, durante esse periodo, em funcéo de aprovacdes de novo(s)
investimento(s) pelo Comité de Investimento nas Companhias Alvo e/ou nas
Companhias Investidas. Para os fins deste Paragrafo Primeiro, serdo considerados
no céalculo da Taxa Global a totalidade dos investimentos aprovados pelo Comité de
Investimento até a Data de Calculo;

em até 36 (trinta e seis) meses a contar da Data de Fechamento, deverao ter sido
aprovados pelo Comité de Investimento investimento(s) em Companhias Alvo e/ou
Companhias Investidas que totalize(m), no minimo, 70% (setenta por cento) do
Capital Comprometido referente & primeira emissdo de Cotas do Fundo ("Nova
Meta"). Caso a Nova Meta ndo seja atingida no prazo mencionado neste inciso, a
Taxa Global decrescera consoante férmula de que trata o inciso (vi) abaixo;

apos o 36° (trigésimo sexto) més, caso a Nova Meta ainda n&o tenha sido atingida,
a Nova Meta permanecera vigente por um periodo adicional de, no minimo, 12 (doze)
meses, podendo a Taxa Global variar més a més, dentro desse, periodo em fungéo
de aprovacdes de novo(s) investimento(s) pelo Comité de Investimento nas
Companhias Alvo e/ou nas Companhias Investidas. Para os fins deste Paragrafo
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Primeiro, serdao considerados no calculo da Taxa Global a totalidade dos
investimentos aprovados pelo Comité de Investimento até a Data de Calculo;

(vi) a férmula para calculo da Taxa Global, valida somente enquanto o valor de X for
menor que o valor da Meta ou o valor da Nova Meta, conforme o caso, é a seguinte:

Ta=Tr*(1-(0,5*(1-(X/Meta ou Nova Meta))))

Defini¢des:

Ta = Taxa Global a ser efetivamente paga, apos aplicacdo do coeficiente de
reducdo;

Tr = Taxa Global do Regulamento (1,75% a.a.);

X = Total de Investimentos aprovados pelo Comité de Investimentos;
Meta = meta a ser cumprida até 24 meses, expressa em reais;

Nova Meta = meta a ser cumprida até 36 meses, expressa em reais;

(vii) o Gestor informard aos membros do Comité de Investimento, nas respectivas
reunides do Comité de Investimento, a evolucdo do volume de investimentos
aprovados pelo Comité de Investimento has Companhias Alvo e/ou nas Companhias
Investidas, com relacao aos parametros definidos neste Paragrafo Primeiro; e

(viii) o Administrador informara aos agentes de custédia e controladoria do Fundo, até 1
(um) dia util anterior a Data de Calculo, os investimentos aprovados pelo Comité de
Investimento, através de comunicado, por escrito, contendo as informacfes
suficientes para os célculos de que trata este Paragrafo, preservadas as restricbes
de confidencialidade ainda presentes entre a fase de aprovacdo pelo Comité de
Investimentos e a efetiva contratagcdo do investimento. Apds a contratacdo, 0s
documentos e procedimentos regulares de implementacdo da transacao contratada
conterdo as informacdes completas, sendo normais os procedimentos de informagéo
e fornecimento de documentacdo conforme contratos de prestacdo de servigos de
controladoria e custédia.

Paragrafo Segundo. A Taxa de Performance correspondera a uma participacao do Gestor
nos resultados do Fundo, que sera apurada e paga nos termos descritos no Artigo 22 abaixo.

Artigo 22. - Distribuicdo Sequencial - O Fundo recebera capital de seus Cotistas através das
correspondentes chamadas de capital feitas pelo Administrador para fins de integralizacbes de
Cotas, conforme estipulado nos respectivos Compromissos de Investimento, e distribuir4 os seus
ganhos e rendimentos através da amortizacdo de Cotas, conforme estipulado neste Artigo. A
distribuicdo dos ganhos e rendimentos ocorrerd de forma sequencial, de forma que o
crédito/pagamento da Taxa de Performance ao Gestor somente ocorrerd apds a amortizagdo de
Cotas em valores equivalentes a restituicdo do Capital Integralizado, devidamente corrigido pelo
INPC - indice Nacional de Precos ao Consumidor, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica ("INPC") acrescido do custo de oportunidade de 8,5% (oito e meio por cento) ao ano
("Custo de Oportunidade"), sendo estes ganhos e rendimentos calculados antes de tributos, com
base no procedimento descrito nos Paragrafos Primeiro, Segundo e Terceiro deste Artigo
("Distribuicdo Segquencial).
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Paragrafo Primeiro. A distribuicAo de ganhos e rendimentos do Fundo sera feita
exclusivamente mediante amortizagéo total e/ou parcial de Cotas, respeitado (i) o percentual
das respectivas participacbes dos Cotistas no Capital Integralizado do Fundo e (i) a
legislacdo aplicavel. Sem prejuizo das disposicdes deste Artigo, o Administrador realizara
amortizacdes parciais e/ou totais de Cotas do Fundo em até 10 dias corridos a partir do
efetivo recebimento de valores referentes a ganhos e rendimentos dos ativos integrantes da
Carteira do Fundo. As amortizagGes de Cotas poderéo ser feitas a qualquer momento,
durante o prazo de duracdo do Fundo, de acordo com Orcamento Anual do Fundo a ser
previamente aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas e na medida em que o valor de
ganhos e rendimentos dos ativos integrantes da Carteira do Fundo seja suficiente para o
pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisdes do Fundo, tais como, mas ndo
limitadas a aquelas objeto de (i) provisbes necessarias para a realizacdo de novos
investimentos adicionais nas Companhias Investidas, conforme deliberado nos termos deste
Regulamento e (ii) provisdes necessdarias para o pagamento de todos 0s encargos e
despesas do Fundo, descritas no Artigo 23 deste Regulamento. Os ganhos e rendimentos
do Fundo a serem distribuidos aos Cotistas e ao Gestor serdo distribuidos de acordo com o
procedimento de Distribuicdo Sequencial descrito abaixo:

(1) primeiramente, todos os recursos serdo distribuidos apenas aos Cotistas a titulo de
amortizacdo de Cotas, na proporcao equivalente aos respectivos valores subscritos
e integralizados, até o limite em que o valor total j4 distribuido aos Cotistas, sendo os
valores anteriormente distribuidos aos Cotistas devidamente ajustados pelo INPC
acrescido do Custo de Oportunidade, seja equivalente, no més correspondente, ao
valor total de Capital Integralizado, devidamente ajustado pelo INPC acrescido do
Custo de Oportunidade; e

(ii) em seguida, ap6s a distribuicio mencionada no inciso (i) acima, os valores
remanescentes serdo sempre distribuidos proporcionalmente entre o Gestor e 0s
Caotistas, sendo simultaneamente pagos 20% (vinte por cento) ao Gestor, a titulo de
Taxa de Performance, e 80% (oitenta por cento) aos Cotistas, como amortizacdo de
Cotas.

Paragrafo Segundo. Para efeito dos célculos de que tratam os incisos (i) e (ii) do Paragrafo
Primeiro acima, todos os calculos relativos a integralizacbes, amortizacdes e
pagamentos/créditos de Taxa de Performance contemplardo, cumulativamente, a
atualizacao de tais pagamentos/créditos para o més corrente mediante a aplicacéo do INPC
acrescido do Custo de Oportunidade.

Pardgrafo Terceiro. Para efeito de aplicagdo do Custo de Oportunidade, conforme
mencionado no caput e nos Paragrafos Primeiro e Segundo deste Artigo, considera-se a
taxa mensal de 0,6821% como taxa correspondente a 8,5% (oito e meio por cento) ao ano.

Paragrafo Quarto. Sem prejuizo das disposicoes deste Artigo, o Administrador ndo
realizara quaisquer distribuicdes de ganhos e rendimentos aos Cotistas que nédo tiverem
atendido integralmente as chamadas de capital feitas pelo Administrador nos termos do
Paragrafo Oitavo do Artigo 19 deste Regulamento e Compromisso de Investimento, ou que
estejam em mora no cumprimento de suas obrigacfes de integralizacdo de Cotas, sendo
facultado ao Administrador utilizar todos e quaisquer valores referentes as distribuicbes de
ganhos e rendimentos devidas a esses Cotistas, para o integral cumprimento das obrigactes
desses Caotistas perante o Fundo.

Paragrafo Quinto. No caso de liquidacao do Fundo, mediante entrega em espécie de titulos
e valores mobiliarios integrantes da Carteira do Fundo, observar-se-do os termos do Artigo
33, Paragrafos Segundo e Terceiro deste Regulamento, aplicando-se, ainda, as demais
disposicdes deste Capitulo.
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Paragrafo Sexto. Caso o Gestor seja destituido de suas funcdes conforme descrito no
Paragrafo Terceiro do Artigo 9°, o Gestor tera direito a uma parcela da Taxa de Performance
incidente sobre os ganhos auferidos pelo Fundo em decorréncia de investimentos da
Carteira, conforme descrito nos Paragrafos Oitavo e Nono abaixo, observado que a Taxa de

Performance deverd ser paga pelo Fundo ao Gestor, simultaneamente a realizacdo da
Distribuicdo Sequencial descrita no Paragrafo Primeiro acima.

Paragrafo Sétimo. Caso o0 Gestor seja destituido de suas fun¢des conforme descrito no
Paragrafo Segundo do Artigo 9°, o Gestor néo fara jus & Taxa de Performance a ser auferida,
sendo certo que ndo havera qualquer restituicdo de valores ja pagos ao Gestor a titulo de
remuneracao nos termos do Artigo 21 acima.

Paragrafo Oitavo. Caso a destituicdo do Gestor, na hipotese prevista no Paragrafo Sexto
acima, venha a ocorrer durante o Periodo de Investimentos, o Gestor fara jus a 75% (setenta
e cinco por cento) da Taxa de Performance paga pelo Fundo em decorréncia de
investimentos aprovados pelo Comité de Investimento contratados até a data de tal
desligamento.

Paragrafo Nono. Caso a destituicdo do Administrador ou do Gestor, na hipétese prevista
no Paragrafo Sexto acima, venha a ocorrer apés o final do Periodo de Investimentos, o
Gestor fara jus a uma fracdo da Taxa de Performance do Fundo (“Ft”), calculada pela formula
abaixo:

Ft=[75 + 25 * (X / 72)] %

onde X é o numero de meses (sendo um més incompleto arredondado para cima) decorridos
desde o final do Periodo de Investimentos até a data do desligamento sem justa causa do
Gestor.

Paragrafo Décimo. Na hipotese de o Gestor renunciar voluntariamente as suas fungdes no
Fundo, nos termos do Paragrafo Primeiro do Artigo 9° acima, o Gestor ndo fard jus a Taxa
de Performance a ser auferida.

Paragrafo Décimo Primeiro. Na hipotese de o Gestor ser descredenciado pela CVM para
0 exercicio da atividade de gestéo de recursos de terceiros, nos termos da Resolu¢do CVM
n.° 21/21, tendo, portanto, que se afastar de suas atividades no Fundo, o Gestor néo fara jus
a Taxa de Performance a ser auferida, sendo certo que ndo havera qualquer restituicdo de
valores ja pagos ao Gestor a titulo de remuneracéo de Taxa de Performance nos termos do
Artigo 21 acima.

CAPITULO VIII - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 23. - Lista de Encargos - Além daqueles previstos na Resolucdo CVM 175, constituem
encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe poderdo ser debitadas, a critério do
Administrador:

(1) remuneracdo do Administrador e do Gestor, nos termos previstos no Artigo 21 deste
Regulamento;

(i) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigactes do Fundo;

(iii) despesas com o registro de documentos em cartérios, impressdo, expedicao e
publicacéo de relatorios e informacdes periddicas, previstas na Resolu¢do CVM 175;
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despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicacdo aos
Cotistas;

honorarios e despesas com os auditores encarregados do exame das
demonstragfes contabeis do Fundo, efetuado de acordo com as normas de auditoria;

emolumentos e comissdes pagos sobre as operacdes de compra e venda de titulos
e valores mobilidrios integrantes da Carteira do Fundo e sobre as operacdes com
derivativos que venham a ser realizadas pelo Fundo, nos termos admitidos na
regulamentacao aplicavel e neste Regulamento;

honoréarios advocaticios, custas e despesas correlatas incorridas em razéo de defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo
imputada ao Fundo, conforme o caso;

parcela de prejuizos eventuais nao coberta por apoélice de seguro e ndo decorrentes
de culpa ou dolo do Administrador no exercicio de suas fungdes;

prémios de seguros, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos do Fundo, entre bancos;

taxas e despesas com liquidacéo, registro, negociacao e custédia de operacdes com
ativos, sendo que a taxa de custédia é limitada a 0,05% do Patrimbnio Liquido do
Fundo ao ano observado o valor minimo mensal de R$ 6.000,00, corrigido
anualmente pelo IPCA (sendo que a corre¢édo anual pelo IPCA se iniciou a partir de
2017). Entre as despesas de registro estdo inclusas as despesas com a contratacao
de terceiro para realizar o registro das informagdes relativas a titularidade das cotas
do préprio Fundo (escrituracdo de cotas);

despesas inerentes a fuséo, incorporagédo, cisédo, transformacéo ou liquidagdo do
Fundo, ou relativas a realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas e as reuniées do
Comité de Investimento e/ou do Comité Contabil, até o limite maximo estipulado pelo
Comité de Investimento;

despesas inerentes a constituicdo do Fundo, reembolsaveis ao Administrador, desde
gue tais despesas sejam objeto de justificativa e documentacdo comprobatéria
ratificada em Assembleia Geral até o limite maximo de R$ 450.000,00 (quatrocentos
e cinquenta mil reais);

contribuicdo anual as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras
do mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociagéo,
incluindo despesas com o registro, atualizacédo, migracdo de mddulo e manutencao
mensal das cotas do Fundo em sistema da B3/CETIP; e

despesas com a contratacdo de servicos profissionais de natureza legal, fiscal,
contabil e de consultoria especializada e aos servicos de avaliacdo dos titulos e
valores mobiliarios integrantes da Carteira do Fundo por banco de investimento,
previstos no Artigo 33, Paragrafo Terceiro, inciso (ii) deste Regulamento, até o limite
maximo de (a) 0,2% (dois décimos por cento) ao ano sobre o Capital Comprometido,
durante o Periodo de Investimento, e (b) ap6s o Periodo de Investimento, limite
maximo de R$ 250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais) corrigidos pelo INPC a
partir da Data de Fechamento, por Companhia Investida.

Paragrafo Primeiro. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo neste
Regulamento ou na Resolucdo CVM 175 correrdo por conta do Administrador ou do Gestor,
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conforme o caso, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do
caput do Artigo 14 deste Regulamento.

Paragrafo Segundo. O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa Global sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos que tenham sido contratados
pelo Administrador ou conforme recomendado pelo Gestor, desde que o somatério dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa Global, fixada no Artigo 21 deste
Regulamento.

CAPITULO IX - DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Artigo 24. - Escrituragdo Contébil - O Fundo tera escrituracdo contabil propria, destacada da
escrituracado do Administrador, bem como do custodiante e do depositario das Cotas.

Artigo 25. - Regras para Elaborac&o e Auditoria - As demonstracdes financeiras do Fundo
deverdo observar a metodologia e os principios estipulados nos termos deste Regulamento, bem
como as normas de escrituracdo, elaboracdo, remessa e publicidade de demonstragdes financeiras
expedidas pela CVM, em observancia da Resolugdo CVM 175, aplicando-se subsidiariamente, e
naquilo que ndo dispuser em contrario este Regulamento, a Instrucdo CVM 579, e serdo objeto de
parecer do Comité Contabil e de auditoria anual, realizada por auditor independente registrado na
CVM, a ser indicado pelo Administrador, devendo essa indicacdo ser ratificada pela Assembleia
Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. O exercicio social do Fundo se encerrard em 31 de marco de cada
ano.

Paragrafo Segundo. As demonstracdes financeiras serdo colocadas a disposicao de
gualquer Cotista interessado que as solicitar ao Administrador, no prazo de 90 (noventa)
dias ap6s o encerramento do periodo a que se referirem.

CAPITULO X - DA PUBLICIDADE E INFORMACAO

Artigo 26. - Entrega de Regulamento - No ato de seu ingresso no Fundo, o investidor recebera
do Administrador, obrigatéria e gratuitamente, (i) exemplar deste Regulamento, devendo
expressamente concordar com 0 seu conteldo e consentir em se vincular aos seus termos e
condicbes, mediante assinatura do Compromisso de Investimento; (ii) breve descricdo da
qualificacao e da experiéncia profissional do corpo técnico do Administrador, na fungcéo de gestéo
ou administracdo de carteira; e (iii) documento de que constem claramente as despesas com
comissdes ou taxa de subscri¢do, distribuicdo e outras com que o investidor tenha de arcar. O
Fundo néo teré prospecto.

Artigo 27. - Divulgacdo de Fato Relevante - O Administrador deverd divulgar, ampla e
imediatamente, a todos os Cotistas por correio eletrénico (e-mail) e/ou correspondéncia fisica, bem
como enviada simultaneamente para a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM e para a entidade administradora de mercado organizado onde as
Cotas estejam admitidas a negociacao, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de sua carteira, conforme estabelecido na
Resolugdo CVM 175.

Paragrafo Primeiro. Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser
divulgados se o Administrador entender que sua revelacdo pbe em risco interesse legitimo
do Fundo ou das Companhias Investidas.
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Paragrafo Segundo. Sem prejuizo do previsto acima, o Administrador fica obrigado a
divulgar imediatamente o ato ou fato relevante, na hipotese de a informacao escapar ao
controle ou se ocorrer oscilacdo atipica na cotacdo, preco ou quantidade negociada das
Cotas.

Artigo 28. - Divulgacéo de Informagdes a CVM e aos Cotistas. O Administrador devera enviar
a CVM através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial
de computadores, conforme modelo disponivel na referida pagina, bem como aos Cotistas, por
correio eletrébnico (e-mail) e/ou correspondéncia fisica, as informagdes financeiras e outros
documentos previstos neste Artigo.

Paragrafo Primeiro. O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas e a CVM, na forma
prevista no caput, os seguintes documentos e informagdes periddicas do Fundo:

(@ guadrimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apos o encerramento do
guadrimestre civil a que se referirem, as informacfes descritas no
Suplemento L da Resolu¢cdo CVM 175;

(i) semestralmente, dentro de 150 (cento e cinquenta) dias apds o término do
periodo de seis meses (com base no exercicio social do Fundo), a
composicao da Carteira, detalhando a quantidade e tipo dos titulos e valores
mobiliarios que a compdem;

0] anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento
do exercicio social, demonstracdes financeiras para o exercicio fiscal, com o
relatério dos auditores independentes e do relatério do Administrador
previsto no Artigo 13, inciso IX deste Regulamento.

Paragrafo Segundo. O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas e a CVM, na forma
prevista no caput, os seguintes documentos e informagdes eventuais do Fundo:

(i) edital de convocagéo e outros documentos relativos a Assembleias Gerais de
Cotistas, no mesmo dia de sua convocacao;

(i) no mesmo dia de sua realizagdo, o sumario das decisbes tomadas na
Assembleia Geral Ordinaria ou Extraordinaria de Cotistas caso as cotas do
Fundo estejam admitidas & negociacdo em mercados organizados;

(i)  até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral de Cotistas;
e

(iv) prospecto, material publicitario e anincios de inicio e de encerramento de
oferta publica de distribuicdo de Cotas, nos prazos estabelecidos em
regulamentacéo especifica.

Artigo 29. - Conformidade das Informacdes - As informagfes prestadas pelo Administrador ou
gualquer material de divulgac&do do Fundo dever&o estar em conformidade com este Regulamento
e com os relatérios protocolados na CVM.

Paragrafo Unico. Se alguma informacdo do Fundo for divulgada com incorre¢des ou
impropriedades que possam induzir o investidor a erros de avaliacdo, o Fundo utilizar-se-a
do mesmo veiculo de divulgacéo, no qual foi prestada a informacédo errénea, constando de
modo expresso que a informacdo esta sendo republicada para correcdo de informacdes
errdbneas ou improprias.
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CAPITULO XI - DAS VEDACOES

Artigo 30. - Vedagdes do Administrador e do Gestor - E vedado ao Administrador e ao Gestor,
direta ou indiretamente, em nome do Fundo:

(i)
(ii)

(i)
(iv)
v)
(vi)

(vii)

receber depdsitos em conta corrente;

contrair ou efetuar empréstimos, exceto (a) na situacao de empréstimo contraido para
fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que
subscrevem, observado que o valor do empréstimo estara limitado ao montante
necessario para assegurar o cumprimento do Compromisso de Investimento
previamente assumido pela Classe ou para garantir a continuidade de suas
operacoes, (b) empréstimo contraido exclusivamente para cobrir Patriménio Liquido
negativo, e/ou (c) caso a Classe obtenha apoio financeiro direto de organismos de
fomento, estando, nesta hip6tese, autorizada a contrair empréstimos ou
financiamentos, diretamente, dos organismos de fomento, limitados ao montante
correspondente a 30% (trinta por cento) dos ativos da Carteira, observadas as
demais disposigdes correlatas aplicaveis do Anexo Normativo 1V da Resolugdo CVM
175;

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

vender Cotas a prestacao, salvo o disposto na Resolu¢cdo CVM 175;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; e

aplicar recursos:

(a) na aquisicdo de direitos creditorios, ressalvados aqueles previstos na
Resolucdo CVM 175 ou caso os direitos creditérios sejam emitidos por
Companhias Investidas;

(b) na aquisi¢do de bens imoveis; e

(c) na subscricdo ou aquisi¢cdo de agbes de sua propria emisséo.

utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de

Cotistas; e

(viii)

Artigo 31.

praticar qualquer ato de liberalidade.

CAPITULO XlI - DO PATRIMONIO LIQUIDO E DA SUA AVALIACAO

- Definicdo - O Patrimbnio Liquido do Fundo é constituido pela soma algébrica do

disponivel e do valor da Carteira, acrescida dos valores a receber, subtraidas as exigibilidades
("Patriménio Liquido").

Paragrafo Primeiro. No calculo do valor da Carteira do Fundo, os ativos integrantes da
Carteira devem ser avaliados de acordo com a regulamentacdo contabil especifica, a
depender da classificacdo do Fundo como entidade de investimento ou néo.
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Paragrafo Segundo. O Administrador é responsavel pela elaboracdo e divulgacdo das
demonstragfes contébeis do Fundo e, assim, deve definir a sua classificagdo contabil entre
entidade ou ndo de investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuracdo e
divulgacédo do valor dos investimentos do Fundo, conforme previsto na regulamentacdo
especifica.

Paragrafo Terceiro. O Administrador pode utilizar informacgdes de terceiros independentes,
para efetuar a classificacdo contabil do Fundo ou, ainda, para determinar o valor justo dos
seus investimentos.

Paragrafo Quarto. Caso o Fundo seja classificado como entidade de investimento, nos
termos da regulamentacao contabil especifica, na ocorréncia de alteracdo no valor justo dos
investimentos do Fundo, que impacte materialmente o seu Patrimdnio Liquido, e do
correspondente reconhecimento contabil dessa alteracdo, o Administrador devera:

| — disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) dias Uteis apés a data do
reconhecimento contabil:

a) um relatdrio, elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, com as
justificativas para a alteragdo no valor justo, incluindo um comparativo entre
as premissas e estimativas utilizadas nas avalia¢des atual e anterior; e

b) o efeito da nova avaliac@o sobre o resultado do exercicio e Patrimonio Liquido
apurados de forma intermediaria; e

Il — elaborar as demonstracdes contdbeis do Fundo para o periodo compreendido
entre a data de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos
efeitos da nova mensuragéo caso:

a) sejam emitidas novas Cotas até 10 (dez) meses apOs 0 reconhecimento
contabil dos efeitos da nova avaliacao;

b) as Cotas sejam admitidas a negociacdo em mercados organizados; ou

c) haja aprovacdo por maioria das Cotas presentes em Assembleia Geral
convocada por solicitacdo dos Cotistas.

Paragrafo Quinto. As demonstracdes contabeis referidas no inciso II do paragrafo quarto
acima, devem ser auditadas por auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos
Cotistas e a CVM em até 90 (noventa) dias apds a data do reconhecimento contabil dos
efeitos da nova mensuragao.

Paragrafo Sexto. Fica dispensada a elaboracao das demonstracdes contabeis referidas no
paragrafo quinto acima, quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de
encerramento do exercicio social do Fundo, salvo se houver aprovacado dos Cotistas reunidos
em Assembleia Geral.

Paragrafo Sétimo. Caso o Gestor participe na avaliacdo dos investimentos do Fundo ao
valor justo, as seguintes regras devem ser observadas:

| — 0 Gestor deve possuir metodologia de avaliacéo estabelecida com base em critérios
consistentes e passiveis de verificacao;
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Il — a remuneracdo do Administrador ou do Gestor ndo pode ser calculada sobre o
resultado do ajuste a valor justo dos investimentos ainda ndo alienados; e

Il — a Taxa de Performance, ou qualquer outro tipo de remuneracéo de desempenho
baseada na rentabilidade do Fundo, somente pode ser recebida quando da
distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.

CAPITULO XIII - DA LIQUIDACAO

Artigo 32. - Prazo para Liquidacdo - O Fundo entrara em liquidacéo ao final de seu prazo de
duracdo ou de suas prorrogacdes, apos realizacdo dos investimentos da Carteira e amortizagéo
total de suas Cotas, ou, antes de seu prazo de duracao, (i) caso todos os ativos integrantes da
Carteira do Fundo tenham sido alienados antes do prazo de encerramento do Fundo; ou (ii)
mediante deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, conforme descrito no Artigo 16 deste
Regulamento.

Artigo 33. - Forma de Liquidacéo - A liquidag&o dos ativos do Fundo sera feita por meio de uma
das formas a seguir, a inteira discricdo do Gestor:

0] venda em bolsa de valores, mercado de balcdo organizado ou n&o, ou em
negociacoes privadas, conforme o tipo de ativo integrante da Carteira, observado o
disposto na legislagéo aplicavel e neste Regulamento; ou

(ii) exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado ou ndo, ou,
ainda, em negociacfes privadas, de opc¢des de venda, negociadas pelo Gestor
guando da realizagé@o dos investimentos.

Paragrafo Primeiro. Caso nao seja possivel a liquidacdo de ativos do Fundo nas formas
descritas acima, sera convocada pelo Administrador uma Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar o procedimento a ser adotado.

Paragrafo Segundo. Caso a Assembleia Geral de Cotistas delibere pela entrega de titulos
ou valores mobiliarios em espécie, para efeito de liquidagdo dos ativos e distribuicdo dos
ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas, (i) a entrega de tais titulos ou valores
mobiliarios sera realizada mediante operacdes simultaneas de venda de titulos e valores
mobiliarios pelo Fundo e os Cotistas e (ii) ndo ocorrera a cobranca de Taxa de Performance
sobre a parcela do Patriménio Liquido do Fundo referente & participacdo proporcional do
referido titulo ou valor mobiliario na Carteira do Fundo. Caso a referida Assembleia Geral
de Cotistas delibere pela manutencédo dos titulos em Carteira por periodo adicional, ndo
havera cobranca de Taxa de Performance sobre a parcela do Patriménio Liquido do Fundo
referente a participagdo proporcional do referido titulo ou valor mobiliario na Carteira do
Fundo, até que ocorra sua liquidacdo e distribuicdo aos Cotistas em moeda corrente
nacional.

Paragrafo Terceiro. Para os fins do Paragrafo Segundo deste Artigo, o valor dos titulos e
valores mobiliarios ali mencionados serao calculados de acordo com um dos critérios abaixo
elencados, na ordem abaixo indicada, e pagos em moeda corrente nacional:

0] média do preco de venda de tal titulo ou valor mobiliario no fechamento dos negécios
na bolsa de valores ou mercado de balcéo organizado onde o mesmo seja negociado,
nos dez ultimos dias anteriores a data da determinag&o do valor do respectivo titulo
ou valor mobiliario; ou, caso ndo tenha ocorrido nenhuma venda em qualquer desses
dias, utilizar-se-a, na data da determinag&o do valor do titulo ou valor mobiliario, a
média entre a oferta e a procura de tal titulo ou valor mobiliario naquela data,
conforme obtida de um corretor de titulos e valores mobiliarios de ilibada reputacéo
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nacional, sendo tal média ajustada pela deducao do valor do tributo devido sobre os
valores de ganho de capital, dividendos ou juros sobre capital préprio reconhecidos
no; ou

(ii) caso nédo tenha havido qualquer negociacdo com esses titulos e valores mobiliarios
nesse periodo, o valor ser4 determinado de boa-fé pelo Gestor e imediatamente
submetido de forma circunstanciada ao Comité de Investimento. Caso este faca
qualquer objecdo no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data de tal
submissdo e o Gestor e o0 Comité de Investimento ndo cheguem a um acordo no
prazo de 30 (trinta) dias contados da data de tal objec&o, o Gestor devera contratar,
em nome do Fundo, nos termos do Artigo 13 deste Regulamento, um banco de
investimento de primeira linha, nacionalmente reconhecido, que venha a ser
acordado entre o Gestor e o0 Comité de Investimento, banco esse que determinaréd o
valor de tais titulos e valores mobilidrios, determinacdo essa que sera vinculante
entre as partes.

Paragrafo Quarto. Em qualquer caso, a contabilizacédo e a liquidacéo de ativos do Fundo
serdo realizadas com observancia das normas operacionais estabelecidas pela CVM
aplicaveis ao Fundo, em especial, a Instrucdo CVM 579.

Paragrafo Quinto. Apds a divisédo do patrimdnio do Fundo entre os Cotistas, o Administrador
promovera o encerramento do Fundo, informando tal fato a CVM, no prazo estabelecido na
regulamentagcdo em vigor e lhe encaminhando a documentacdo exigida, assim como
praticard todos o0s atos necessarios ao encerramento das atividades do Fundo perante
quaisquer autoridades.

CAPITULO XIV — DOS COINVESTIMENTOS

Artigo 34. - Coinvestimentos — O Gestor, a seu exclusivo critério, podera oferecer (i) aos Cotistas
do Fundo, (ii) as empresas ligadas, direta ou indiretamente, ao Administrador ou ao Gestor ou a
seus controladores e/ou ainda (iii) a quaisquer terceiros interessados, a oportunidade de realizar
investimentos juntamente com o Fundo em uma ou mais Companhias Alvo e/ou Companhias
Investidas ("Coinvestimento™). O Gestor terd o direito de cobrar de cada coinvestidor uma comisséo
de transacgéo sobre o valor do Coinvestimento efetuado pelo coinvestidor, nos termos deste Artigo,
exceto se o coinvestidor for Cotista ja ingresso no Fundo.

Paragrafo Primeiro. Os procedimentos e prazos para aceitacdo e demais condi¢cdes das
ofertas de Coinvestimento a serem efetuadas serdo estabelecidas detalhadamente pelo
Gestor, a seu exclusivo critério, quando da apresentacdo de cada investimento nas
Companhias Investidas ao Comité de Investimento.

Paragrafo Segundo. Eventuais Coinvestimentos realizados por qualquer Cotista do Fundo
ndo serdo considerados como integralizacdo de Cotas subscritas pelo referido Cotista no
Fundo e néo afetardo, de nenhuma maneira, a obrigagdo de integralizar Cotas subscritas
pelo referido Cotista.

CAPITULO XV - DISPOSICOES GERAIS

Artigo 35. — Concordéancia com o Regulamento - A apresentacdo, pelo investidor, do
Compromisso de Investimento devidamente firmado, constitui sua expressa ciéncia e concordancia
com todas as clausulas do presente Regulamento, a cujo cumprimento estara obrigado, a partir de
sua aceitacdo no Fundo pelo Administrador.
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Artigo 36. - Sucesséao dos Cotistas - Em caso de morte, incapacidade ou extingdo de Cotista do
Fundo, o representante do espdlio, do incapaz ou do sucessor exercera os direitos e cumprird as
obrigacBes que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescri¢des legais.

Artigo 37. - Negociacgao das Cotas - As Cotas do Fundo poderéo ser negociadas em mercado de
balcdo organizado por instituicdo autorizada a funcionar pela CVM, sendo sempre admitidas as
negociacdes privadas entre investidores.

Paragrafo Unico. Caso um novo Cotista passe a deter investimentos que representem a
subscricao de Cotas com valor de, no minimo, R$ 50.000.000,00 (cinquenta milh&es de reais),
em decorréncia de aquisicdo posterior de Cotas originalmente detidas por Cotistas que
subscreveram Cotas na primeira emissdo, o Administrador e os demais Cotistas poderao
suspender, mediante deliberagéo da maioria simples dos respectivos membros do Comité de
Investimento por eles indicados, o direito atribuido ao adquirente das referidas Cotas nos
termos do item (i) do Artigo 10 deste Regulamento, nos casos em que o ingresso do novo
Cotista configure conflito formal, material ou potencial com os interesses do Fundo ou do
Administrador ou do Gestor.

Artigo 38. - Oferta do Fundo - Qualquer texto publicitario para a oferta de Cotas, anuncio ou
promocdo do Fundo devera ser feito em total conformidade com o presente Regulamento e a
Resolucgdo CVM 175, devendo, sempre, divulgar o endereco do Administrador para
correspondéncia e o nome do diretor do Administrador responséavel pelo Fundo.

Artigo 39. - Confidencialidade — Os Cotistas do Fundo deverdo manter (i) as informacgdes
constantes de estudos e andlises de investimento, elaborados pelo Administrador ou pelo Gestor,
gue fundamentem as decisdes tomadas em Assembleia Geral, incluindo os registros apropriados
com as justificativas das recomendacdes e respectivas decisdes, (i) as suas atualizacbes
periédicas, que venham a ser a eles disponibilizadas, inclusive nos termos do Artigo 13 deste
Regulamento e (iii) os documentos relativos as operagdes do Fundo, sob absoluto sigilo e
confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em
parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas informacdes, salvo (a) com o
consentimento prévio e por escrito do Administrador e do Gestor ou (b) se obrigado por ordem
expressa do Poder Judiciario, da CVM ou da Previc, conforme o caso, sendo que, nesta segunda
hip6tese, o Administrador e o Gestor deverao ser informados por escrito de tal ordem, previamente
ao fornecimento de qualquer informacéo.

Artigo 40. - Arbitragem e Foro - Toda e qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de
ou relacionada a este Regulamento, ou a constituicdo, operagéo, gestédo e funcionamento do Fundo
sera definitivamente decidida por meio de arbitragem a ser administrada pela Camara de Arbitragem
do Mercado, instituida pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“Camara”), de acordo com o
regulamento da Camara (“Regulamento da Camara”).

Paragrafo Primeiro. A arbitragem sera decidida por um Tribunal Arbitral sediado na
Cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, constituido por 3 (trés) arbitros a serem
nomeados nos termos do Regulamento da Camara, devendo a parte requerente nomear
um arbitro de sua confianga e a requerida nomear outro arbitro de sua confianca, sendo o
terceiro arbitro, que presidirA os trabalhos, nomeado pelos dois &rbitros acima
mencionados. Nao serd permitida a instauracdo de arbitragem multilateral, ou seja, de
procedimento arbitral composto por mais de dois polos antagbnicos entre si. Sera,
contudo, permitido haver mais de uma parte, pessoa fisica ou juridica, em um dos polos.

Paragrafo Segundo. Todo o procedimento arbitral serd em lingua portuguesa, tera lugar
na cidade de Sao Paulo e serdo aplicadas as leis brasileiras.
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Paragrafo Terceiro. Salvo quando de outra forma disposto na deciséo arbitral, cada parte
pagara os honorarios, custas e despesas do arbitro que indicar, rateando-se entre as partes
os honorérios, custas e despesas do terceiro arbitro na proporcao de 50% (cinquenta por
cento) para cada uma. Caso haja mais de uma parte num dos polos do procedimento
arbitral, os honorarios, custas e despesas alocados a referido polo serdo rateados de forma
igual entre elas.

Paragrafo Quarto. Em face da presente clausula compromissoria, toda e qualquer medida
cautelar devera ser requerida (i) ao Tribunal Arbitral e cumprida por solicitacdo deste ao
juiz estatal competente, ou (Il) diretamente ao Poder Judiciério, caso o tribunal arbitral
ainda ndo tenha sido instaurado, no foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
com expressa rendncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser.
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