DocuSign Envelope ID: AAD4D7C4-EA32-4D2F-9F99-88019F5449F1

T _REAG

REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
CELTA MULTIESTRATEGIA

CNPJ/MF N° 13.633.915/0001-86

CAPITULO I

Da Constituicdo e das Caracteristicas do FUNDO

Artigo 1° — O FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES CELTA
MULTIESTRATEGIA, doravante designado FUNDO, constituido sob a forma de condominio
fechado, ¢ regido pelo presente Regulamento e pelas demais disposi¢coes legais que lhe forem
aplicaveis, em especial a Instru¢ao da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 578, de 30 de

Agosto de 2016, conforme alterada (“Instrucao CVM n° 578”), com prazo determinado de duragao,

devendo ser liquidado em 31 de agosto de 2031, podendo tal data ser alterada mediante aprovagao

dos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro — As Cotas do FUNDO serdo direcionadas exclusivamente a investidores
qualificados, definidos nos termos do Artigo 9°-B da Instrugao CVM n° 539, de 13 de novembro
de 2013, conforme alterada, e que subscrevam e integralizem no minimo R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais) em Cotas do FUNDO, sendo certo que o Administrador e a instituicdo

responsavel pela distribuicao das Cotas do FUNDO nao poderao adquirir Cotas do FUNDO.

Objetivo do FUNDO

Artigo 2° - O objetivo do FUNDO ¢ proporcionar aos seus Cotistas a valorizagao do capital
investido, a longo prazo, por meio do investimento em carteira de agdes, cotas ou titulos
representativos de participa¢ao em sociedades limitadas, debéntures simples ou conversiveis, bonus
de subscri¢ao, ou outros titulos e valores mobiliarios admitidos como tais pela Lei n® 6.385, de 07
de Setembro de 1976, conforme alterada, que sejam conversiveis ou nao, conforme o caso, ou
permutados em agdes (em conjunto, “Valores Mobilidrios”), de emissao de companhias abertas ou

(13

fechadas e sociedades limitadas (em conjunto,

Companhias Investidas”; individual e
indistintamente, “Companhia Investida”), em qualquer percentual de seu Patrimoénio Liquido, sem
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qualquer limite de diversificacio e sem qualquer restricdo relacionada a atividade, porte, e
localizagao geografica da Companhia Investida, participando do processo decisério de tais
Companhias Investidas na qualidade de acionista controlador isolado, por meio da detencdo de
agoes, cotas ou titulos representativos de participa¢ao em sociedades limitadas, integrantes do bloco
de controle, pela celebra¢io de acordo de acionistas ou pela celebracio de qualquer contrato,
acordo, negbcio juridico ou ajuste de natureza diversa, bem como a adogao de outro procedimento,
que assegure a0 FUNDO participagao no processo decisorio das Companhias Investidas, com
efetiva influéncia na definicdo de suas politicas estratégicas e nas suas gestoes, inclusive por meio
da indicagdo de membros do Conselho de Administragao, se houver, observada a politica de

investimento constante do Capitulo IV abaixo.

Paragrafo Primeiro - Fica dispensada a participacgio do FUNDO no processo decisério da

Companhia Investida quando:

I — o investimento do FUNDO na Companhia Investida for reduzido a menos da metade
do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% do capital

social da investida; ou

IT — o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberagao dos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral mediante aprovac¢ao da maioria das Cotas subscritas

prSCHtCS

Paragrafo Segundo - O requisito de efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na
gestio das Companhias Investidas de que trata o Artigo 2°, acima, nao se aplica ao investimento
em Companhias Investidas listadas em segmento especial de negociac¢ao de valores mobiliarios,
instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcio organizado, voltado ao
mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padroes de governanca
corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e cinco

por cento) do capital subscrito do FUNDO.
Paragrafo Terceiro - O limite de que trata o Pardgrafo Segundo, acima, sera de 100% (cem por

cento) durante o prazo de aplicagao dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de

cada um dos eventos de integralizacao de cotas.
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Paragrafo Quarto - Caso o Fundo ultrapasse o limite estabelecido no Paragrafo Segundo, acima,
por motivos alheios a vontade da ADMINISTRADORA, no encerramento do respectivo més e

tal desenquadramento perdure quando do encerramento do més seguinte, a ADMINISTRADORA

deve:
I — comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo, com as
devidas justificativas, bem como previsio para reenquadramento; e
IT — comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que ocofret.
CAPITULO IT

Da Administragio do FUNDO

Artigo 3° — O FUNDO ¢ administrado e gerido pela REAG ADMINISTRADORA DE
RECURSOS LTDA., sociedade com sede na cidade e Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, no 2.277, 17° andar, conjunto 1.701, Jardim Paulistano, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ
sob 0 no 23.863.529/0001-34, devidamente autorizada a prestacio dos servicos de administracio de

carteira de titulos e valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério no 15.170, de 12 de agosto
de 2016. .

Artigo 4° — A ADMINISTRADORA tem poderes para exercer todos os direitos inerentes Valores
Mobiliarios e/ou aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO, inclusive o diteito de
acdo ¢ o de comparecer e votar em assembleias gerais e especiais das Companhias Investidas,
observadas as disposi¢oes deste Regulamento e da legislagao vigente, bem como praticara todos os
atos necessarios a gestdo da carteira do FUNDO, assim entendidos os de selecdo, avaliacao,
aquisicao, alienagao, subscricdo, conversao, observadas as limitagdes impostas por este
Regulamento e demais disposi¢oes aplicaveis, cabendo-lhe, ainda, implementar as orientagoes de
investimento do FUNDO emanadas pelo Comité de Investimento e aprovadas pela Assembleia

Geral de Cotistas, quando aplicavel, conforme previsto nos Capitulos VI e VII deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro— A administracdo do Fundo e a gestao da carteira do FUNDO serao exercidas
pela ADMINISTRADORA por meio de mandato outorgado pelos Cotistas, outorga esta que se
considerara expressamente efetivada pelo ingresso do Cotista no FUNDO, mediante a assinatura

aposta pelo Cotista no Boletim de Subscrigao, valendo este ultimo também como declaracao do
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Cotista de que tomou ciéncia dos riscos envolvidos nas aplicagbes do FUNDO, conforme

dispostos no Capitulo XVI, abaixo.

Paragrafo Segundo — Caso a ADMINISTRADORA evidencie ou de qualquer outra forma tome
ciéncia de fato que lhe coloque em situagao de conflito de interesse com o FUNDO, devera dar

imediata ciéncia de tal fato aos Cotistas.

Paragrafo Terceiro — A ADMINISTRADORA representara o Fundo em juizo e fora dele,
empregando, na defesa dos direitos do FUNDO, a diligéncia exigida pelas circunstancias,
praticando todos os atos necessarios para assegurar tais direitos, inclusive tomando as medidas
judiciais cabiveis, bem como praticar todos os atos necessarios a administragdo do FUNDO,
observadas as limitagdes legais e regulamentares em vigor, bem como o disposto neste
Regulamento e as orientagoes do Comite de Investimento.

Renuncia, Descredenciamento e/ou Destituicio da ADMINISTRADORA

Artigo 5° — A ADMINISTRADORA devera ser substituida nas seguintes hipoteses:

I. Descredenciamento para o exercicio da atividade de administracao de carteira, por

decisao da CVM;
II. Renuncia;

III. Destituicao por deliberacio da Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 6° - A Assembleia Geral deve deliberar sobre a substituicio da ADMINISTRADORA em

até 15 (quinze) dias da sua renuncia ou descredenciamento e deve ser convocada:

I — imediatamente pela ADMINISTRADORA ou pelos Cotistas que detenham ao menos

5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos casos de renuncia; ou
IT — imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou

ITI — por qualquer Cotista caso nao ocorra convocagao nos termos dos incisos I e I1.
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Paragrafo Primeiro - No caso de renuncia, a ADMINISTRADORA deve permanecer no
exercicio de suas fungoes até sua efetiva substituicao, que deve ocorrer no prazo maximo de 180

(cento e oitenta) dias, sob pena de liquidagao do FUNDO pela ADMINISTRADORA.

Paragrafo Segundo - No caso de descredenciamento, a CVM deve nomear administrador

temporario até a elei¢io de nova administragao.

Paragrafo Terceiro — Em caso de rendncia e/ou descredenciamento, a ADMINISTRADORA
devera, sem qualquer custo adicional para o FUNDO, colocar a disposi¢ao do novo administrador
que vier a substitui-la, no prazo de 15 (quinze) dias contados da data da aprovacio da sua
substituicao, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre

o FUNDO, as Companhias Investidas, os Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros integrantes da

carteira do FUNDO.

Paragrafo Quarto — Nos casos de renuncia e destituicilo da ADMINISTRADORA, esta
continuara recebendo, até a sua efetiva substituicdo ou liquidacio do FUNDO, a Taxa de
Administra¢ao estipulada no Artigo 10° abaixo, calculada pro rata temporis até a data em que exercer

suas funcoes.
Obrigagoes

Artigo 7° — Incluem-se entre as obrigagoes da ADMINISTRADORA, na qualidade de
administradora e gestora do FUNDO:

L. manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, nos termos da
regulamentacao:

a) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas e das Reunides do Comité

de Investimento;

c) o livro de presenca de Cotistas;
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d) Os relatérios do Auditor Independente sobre as demonstragoes contabeis
do Fundo
e) os registros e demonstragoes contabeis referentes as operagoes realizadas

pelo FUNDO e seu patrimoénio; e

f) a documentagao relativa as operacdes do FUNDO.

II. Receber, em nome do FUNDO, dividendos, bonificagdes e quaisquer outros

rendimentos ou valores atribuidos ao FUNDO;

ITI.  custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do FUNDO;

IV.  pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatorias impostas pela CVM, nos
termos da legislagdo vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na

Instrucao CVM n° 578;

V. elaborar relatério a respeito das operagoes e resultados do FUNDO, incluindo a
declaracao de que foram obedecidas as disposi¢des da Instru¢ido CVM n° 578 e deste

Regulamento;

VI.  fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento que
fundamentem as decisdes tomadas em Assembleia Geral, incluindo os registros

apropriados com as justificativas das recomendacdes e respectivas decisoes tomadas;

VII. fornecer aos Cotistas, conforme conteudo e periodicidade previstos neste
Regulamento, atualizagdes periddicas dos estudos e analises, permitindo acompanhamento
dos investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificagio

de possiveis a¢des que maximizem o resultado do investimento;

VIII. no caso de instauragao de procedimento administrativo pela CVM, manter a

documentacao referida no inciso I deste Artigo até o término do mesmo;
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IX.  exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao

patrimonio e as atividades do FUNDO;

X. transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em

decorréncia de sua condicio de ADMINISTRADORA do FUNDO;

XI.  manter os Valores Mobiliarios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do
FUNDO custodiados em entidade de custédia autorizada ao exercicio da atividade pela
CVM, conforme contrato de custddia celebrado entre o FUNDO e o Custodiante

b

ressalvado o disposto no Artigo 37 da Instru¢ao CVM n° 578;

XII. elaborar e divulgar as demonstragoes contabeis e demais informag¢des do FUNDO,
na forma prevista no Capitulo XIII da Instrucio CVM n° 578, bem como neste

Regulamento;

XIII. firmar, em nome do FUNDO, acordos de acionistas ou quaisquer outros ajustes de

natureza diversa das Companhias Investidas de que o FUNDO participe;

XIV. Manter a efetiva influéncia na defini¢do da politica estratégica e na gestio das
Companhias Investidas, nos termos deste Regulamento e da Instru¢ao CVM n° 578,

ressalvadas as eventuais excegoes regulamentares;
XV.  cumprir, na medida de suas atribui¢oes, as deliberagoes da Assembleia Geral de
Cotistas e do Comité de Investimento, observada a discricionariedade do Administrador,

nos termos da regulamentagao aplicavel e deste Regulamento;

XVI. cumprir e, na medida de suas atribuig¢Ges, fazer cumprir todas as disposi¢des deste

Regulamento;
XVII. Manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo
Fundo e informados no momento do seu registro, bem como as demais informacoes

cadastrais;

XVIII. Fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo FUNDO;
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XIX. Contratar, em nome do FUNDO, bem como coordenar, os servicos de assessotia
e consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do FUNDO nos Valores

Mobiliirios, se for o caso;

XX.  Obter todas as informag¢oes e documentos necessarios para que possa cumprir suas

obrigagdes, incluindo, dentre outros:

a) as informagoes necessarias para que se determine se o Fundo se enquadra ou nao

como entidade de investimento, nos termos da regulamentagao contabil especifica;

b) as demonstragdes contabeis auditadas das Companhias Investidas, quando

aplicavel; e

c) o laudo de avaliagiao do valor justo das Companhias Investidas, quando aplicavel
nos termos da regulamentacao contabil especifica, bem como todos os documentos
necessarios para que possa valida-lo e formar suas conclusoes acerca das premissas

utilizadas para o calculo do valor justo
XXI. Manter os Cotistas informados sobre as situacoes de Conflito de Interesses; e

XXII. Manter Equipe Chave de Gestao propria para os trabalhos de gestao, assegurando
que equipe com o petfil descrito no Anexo I esteja envolvida diretamente nas atividades de

gestaio do FUNDO durante o prazo de duragao do FUNDO.

Paragrafo Primeiro — Sempre que forem requeridas informagoes na forma prevista nos incisos
VI e VII deste Artigo, a ADMINISTRADORA podera submeter a questao a prévia apreciagao da
Assembleia Geral de cotistas, tendo em conta os interesses do FUNDO e dos demais cotistas, e
eventuais conflitos de interesses em relagao a conhecimentos técnicos e as Companhias Investidas,

ficando, nesta hipétese, impedidos de votar os cotistas que requereram tais informagoes.

Paragrafo Segundo — Entre tais informagdes, nao se incluirdo informagoes sigilosas referentes as

Companhias Investidas, obtidas pela ADMINISTRADORA sob compromisso de
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confidencialidade ou em razao de suas fungbes regulares enquanto membro ou participante dos

o6rgaos de administragao ou consultivos da Companhia Investida.

Paragrafo Terceiro — Mediante determinacio do Comité de Investimento, a
ADMINISTRADORA, na qualidade de Gestor, outorgara procuracao para que qualquer membro
do referido comité represente o FUNDO nas assembleias de acionistas, cotistas ou socios das
Companhias Investidas, formulando seu voto na forma deste Regulamento, devendo a referida
pessoa seguir as orientagées e instrucdes de voto transmitidas pelo Comité de Investimento, bem

como dar conhecimento a respeito das delibera¢Ses.

Paragrafo Quarto — O exercicio das fung¢oes de administragio do FUNDO esta segregado das
demais atividades da ADMINISTRADORA e com estas nao se confunde. O exercicio das funcoes
de ADMINISTRADORA do FUNDO niao impedira, todavia, a ADMINISTRADORA de

continuar a exercer todas as atividades que nao lhe sejam defesas pelas leis e regulamentos a ela
aplicaveis. No exercicio dessas atividades, a ADMINISTRADORA podera tomar posi¢des de

investimento ou recomendar aplicagdes que sejam diferentes daquelas recomendadas ao FUNDO.

Artigo 8° — A ADMINISTRADORA ou sociedades controladoras, controladas ou sob controle

comum da ADMINISTRADORA poderao constituir outro fundo de investimento com politica

de investimentos substancialmente semelhante a do FUNDO, definida no Capitulo IV deste

Regulamento.

Vedagdes

Artigo 9° — E vedado 4 ADMINISTRADORA, direta ou indiretamente, em nome do FUNDO:
I. receber depdsito em conta corrente;

II. contrair ou efetuar empréstimos, salvo:

a) o disposto no Parigrafo Décimo Nono a Vigésimo Primeiro do Artigo 13 deste

Regulamento;

b) nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou
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c) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as suas

Cotas subscritas.
III. prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, salvo se
houver deliberagao da Assembleia Geral nesse sentido, nos termos do Artigo 18, inciso XI

deste Regulamento;

IV. vender cotas a prestacio, salvo o disposto no Artigo 20, §1°, da Instrugao CVM n°

578,

V. prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; e

VI. aplicar recursos:
a) na aquisi¢ao de bens imovetis;
b) na aquisicao de direitos creditorios, ressalvadas as hipoteses previstas no
Artigo 5° da Instru¢ado CVM n° 578 ou caso os direitos creditorios sejam emitidos
pelas Companhias Investidas; e

c) na subscri¢dao ou aquisi¢do de agoes de sua propria emissao.

VII. utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de

Cotistas; e

VIII. Praticar qualquer ato de liberalidade.
Paragrafo Primeiro - A contratagao de empréstimos referida no inciso 11, alinea “c”, acima, se for
o caso, s6 pode ocorrer no valor equivalente ao estritamente necessario para assegurar o

cumprimento de compromissos de integralizacao previamente firmado pelo(s) Cotista(s) e Fundo.

Paragrafo Segundo - Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, conforme disposto no inciso

II1, acima, a ADMINISTRADORA deve zelar pela ampla dissemina¢ao das informagoes sobre
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todas as garantias existentes, por meio, no minimo, de divulga¢ao de fato relevante e permanente
disponibilizagao, com destaque, das informacdes na pagina da ADMINISTRADORA na rede

mundial de computadores.

CAPITULO III

Da Remuneragio dos Prestadores de Servigos

Artigo 10° — Pela prestacio de servicos de gestdio e administragio ao FUNDO, a
ADMINISTRADORA recebera uma taxa de administracao (“T'axa de Administraciao”) equivalente
a 0,25% a.a. (vinte e cinco centésimos por cento ao ano), apurado sobre o valor do Patrimonio
Liquido do FUNDO (conforme definido no Capitulo VIII deste Regulamento), considerando-se,
no entanto, Taxa de Administracio Global equivalente a: 0,25% (vinte e cinco centésimos por
cento) ao ano, tendo como base o patrimonio liquido do Fundo no 1° (primeiro) dia util
imediatamente antetior, com a aplicacdo da fraciao de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos)
e observado o valor minimo mensal R$13.000,00 (treze mil reais), valor este que sera atualizado
anualmente a contar da data da primeira integralizacdo de cotas do Fundo, pela variacdo positiva

do Indice de Precos a0 Consumidor que é medido més a més pelo IBGE — IPCA, no periodo

Paragrafo Primeiro — A Taxa de Administracio sera apropriada diariamente adotando-se o
critério “pro-rata” dias uteis do ano em vigor, considerado um ano de 252 dias uteis, e cobrada,

trimestralmente, até o 2° (segundo) dia util do més subsequente ao término do trimestre civil.

Paragrafo Segundo — A Taxa de Administracdo citada acima ja engloba a remuneragio do
prestador de servico de custddia, escrituracio e controladoria, que sera exercida pela REAG
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade an6nima
com sede na cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
2.277, conjunto 1.702, Jardim Paulistano, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ sob o n°
34.829.992/0001-86, devidamente autorizada a prestacio dos setvicos de esctituraciao de valores

mobiliarios por meio do Ato Declaratério n® 17.808 de 13 de abril de 2020.

Paragrafo Terceiro - Eventuais outros prestadores de servigo subcontratados poderdo ser pagos

diretamente pelo FUNDO por meio de parcelas da Taxa de Administra¢ao, desde que o somatorio
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destas nao exceda o montante total da Taxa de Administra¢do fixada e nao haja previsao especifica

neste Regulamento.

Artigo 11 — A ADMINISTRADORA nao recebera taxa de performance e nao cobrara taxa de
ingresso ou de saida do FUNDO.

Artigo 12 — Os membros do Conselho de Administracio das Companhias Investidas, a serem
indicados eventualmente pelo FUNDO, serao remunerados pelas Companhias Investidas dentro

de padroes de mercado.

CAPITULO IV
Do Objetivo, da Politica de Investimento, Composi¢do e Diversificagio da Carteira, dos

Periodos de Investimento e Desinvestimento

Artigo 13 — Constitui objetivo do FUNDO proporcionar aos seus Cotistas a melhor valorizagao
possivel de suas Cotas, mediante o direcionamento de seus investimentos para a aquisi¢ao de
Valores Mobiliarios emitidos pelas Companhias Investidas, participando do processo decisorio das
Companhias Investidas, com efetiva influéncia na defini¢do de sua politica estratégica e na sua

gestao, observadas as diretrizes fixadas pelo Comité de Investimento.
Paragrafo Primeiro — O FUNDO devera deter em sua carteira:

a) No minimo 90% (noventa por cento) e até 100% (cem por cento) da carteira do
FUNDO podera ser representada por Valores Mobiliarios de emissio das Companhias

Investidas;

odera investit nos Titulos e Valores Mobiliarios das Companhias Investidas em
b d 1 ti Titul Val Mobili das C hias 1 tid
qualquer percentual de seu Patrimonio Liquido, sem qualquer limite de diversificacdao e sem
qualquer restri¢ao relacionada a atividade, porte, e localiza¢io geografica da Companhia
Investida, devendo ser assegurado, em qualquer hipdtese, a efetiva influéncia na definicao
5 g 5 qualq 5 ¢
de sua politica estratégica e na sua gestao, observadas as diretrizes fixadas pelo Comité de

Investimento;
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c) O valor do Patrimoénio Liquido do Fundo que nio esteja investido em Valores
Mobiliarios devera ser aplicado exclusivamente em (a) cotas de fundos de investimentos
previstos na Instrugdo CVM n® 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada; (b)
titulos de emissdao do Tesouro Nacional; () titulos de emissio do Banco Central do Brasil;
(d) operagoes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nas alineas “b” e “c”

acima; (e) titulos e valores mobiliarios de renda fixa de emissao de institui¢oes financeiras,

publicas ou privadas; e (f) opera¢oes compromissadas, de acordo com a regulamentag¢ao do

Conselho Monetario Nacional (em conjunto, “Ativos Financeiros”).

Paragrafo Segundo — O limite estabelecido no Paragrafo Primeiro, alinea “a”, deste Artigo ndo é
aplicavel durante o prazo de aplicagdao dos recursos, que nao deve ultrapassar o tltimo dia util do
2° (segundo) més subsequente a data inicial para a integralizacao de Cotas, de cada um dos eventos

de integralizacdo de Cotas.

Paragrafo Terceiro — Para o fim de verificagao de enquadramento previsto no Paragrafo Primeiro,

alinea “a”, deste Artigo, deverdo ser somados os seguintes valores:

I. Destinados ao pagamento de despesas do FUNDO desde que limitado a 5% (cinco

por cento) do capital subscrito;

II. Decorrentes de operacSes de desinvestimento:

(a) No periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o dltimo dia
util do 2° (segundo) meés subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o
¢

reinvestimento dos recursos em ativos previstos no Paragrafo Primeiro, alinea “a”,

deste Artigo;

(b) No petiodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o dltimo dia
util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que niao ocorra o
¢ 2

reinvestimento dos recursos em ativos previstos no Paragrafo Primeiro, alinea “a”,

deste Artigo; ou

(c) Enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;

c
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III. A receber decorrentes da alienagio a prazo dos ativos previstos no Parigrafo

¢

Primeiro, alinea “a”, acima; e

IV. Aplicados em titulos publicos com o objetivo de constitui¢ao de garantia a contratos

de financiamento de projetos de infraestrutura junto a institui¢oes financeiras oficiais.

Paragrafo Quarto — Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no Paragrafo Primeiro,
alinea “a”, deste Artigo perdure por periodo superior ao prazo de aplicagdo dos recursos,
estabelecido conforme o Paragrafo Segundo deste Artigo, o Administrador deve, em até 10 (dez)

Dias Uteis contados do término do prazo para aplicagao dos recursos:
I. Reenquadrar a carteira; ou

II. Devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem
integralizado a tltima chamada de capital, sem qualquer rendimento, na proporgao por eles

integralizada.

Paragrafo Quinto — E vedada ao FUNDO a realizacio de operagdes com derivativos, exceto
quando tais operagdes sejam realizadas exclusivamente para fins de prote¢ao patrimonial por meio
de operagoes com opgdes que tenham como ativo subjacente Valor Mobiliario que integre a carteira

do FUNDO ou no qual haja direito de conversao.

Paragrafo Sexto — O investimento em debéntures nao conversiveis emitidas pelas Companhias
Investidas esta limitado ao maximo de 33% (trinta e trés por cento) do total do capital subscrito
do FUNDO, ressalvada, em qualquer hipotese, a necessidade de participagao do processo decisorio

das Companhias Investidas, com efetiva influéncia na defini¢ao de suas politicas estratégica e gestao
Paragrafo Sétimo — O FUNDO podera investir até 20% (vinte por cento) de seu capital subscrito
em ativos no exterior, desde que tais ativos possuam a mesma natureza econdémica dos Valores

Mobiliarios.

Paragrafo Oitavo - Para fins dos investimentos acima, considera-se ativo no exterior quando o

emissor tiver:
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I — sede no exterior; ou

IT — sede no Brasil e ativos localizados no exterior que correspondam a 50% (cinquenta

por cento) ou mais daqueles constantes das suas demonstracdes contabeis.

Paragrafo Nono - Nio ¢ considerado ativo no exterior quando o emissor tiver sede no exterior e
ativos localizados no Brasil que correspondam a 90% (noventa por cento) ou mais daqueles

constantes das suas demonstracoes contabeis.

Paragrafo Décimo - Para efeitos do disposto nos Paragrafos Oitavo e Nono, acima, devem ser
consideradas as demonstragoes contabeis individuais, separadas ou consolidadas, prevalecendo a
que melhor representar a esséncia economica dos negocios para fins da referida classificagao

constantes das suas demonstracoes contabeis.

Paragrafo Décimo Primeiro - A verificagdo quanto as condigdes dispostas nos Paragrafos Oitavo

e Nono deve ser realizada no momento do investimento pelo FUNDO em ativos do emissor.

Paragrafo Décimo Segundo - Os investimentos referidos no Paragrafo Sétimo podem ser
realizados pelo FUNDO, de forma indireta, por meio de outros fundos ou sociedades de
investimento no exterior, independentemente de sua forma ou

natureza juridica.

Paragrafo Décimo Terceiro - A participagao do FUNDO no processo decisorio da Companhia
Investida no exterior, com a efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua
gestao, deve ser assegurada pela ADMINISTRADORA e pode ocorrer por meio do administrador

ou gestor do veiculo intermediario utilizado para o investimento no exterior.
Paragrafo Décimo Quarto - Os requisitos minimos de governanga corporativa previstos no

Artigo 14, abaixo, devem ser cumpridos pelas investidas no exterior, ressalvadas as adaptagoes

necessarias decorrentes da regulamentacao da jurisdicao onde se localiza o investimento.
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Paragrafo Décimo Quinto — O FUNDO pode investit em cotas de outros Fundos de
Investimento em Participagoes ou em cotas de Fundos de A¢des — Mercado de Acesso para fins

¢

de atendimento ao limite minimo referido no Paragrafo Primeiro, alinea “a”, acima.

Paragrafo Décimo Sexto — O FUNDO ¢ obrigado a consolidar as aplicagoes dos fundos
investidos, inclusive para fins de apuracao dos limites de concentragao da carteira, exceto as

aplica¢oes em fundos geridos por terceiros nao ligados a ADMINISTRADORA.

Paragrafo Décimo Sétimo - Fica vedada a aplicagao em cotas de Fundo de Investimento em

ParticipagGes que invista, direta ou indiretamente, no FUNDO.

Paragrafo Décimo Oitavo — Na realizagao dos investimentos do FUNDO, o Administrador
observara as deliberagoes da Assembleia Geral de Cotistas e do Comité de Investimento, conforme
e se aplicaveis, tomadas de acordo com os Capitulos VI e VII deste Regulamento, sem prejuizo do
seu direito de vetar os investimentos que se encontrem em desacordo com a politica de
investimento estabelecida neste Regulamento, na legislagao aplicavel ou que impliquem a aquisi¢ao
de Valores Mobiliarios ou Ativos Financeiros de pessoas que tenham sido indiciadas por fraude ou

por demais processos criminais.

Paragrafo Décimo Nono — Caso o FUNDO obtenha apoio financeiro direto de organismos de
fomento, estara autorizado a contrair empréstimos diretamente de tais organismos, limitados ao

montante correspondente a 30% (trinta por cento) dos ativos do FUNDO.

Paragrafo Vigésimo - O exercicio da faculdade prevista no Paragrafo anterior somente ¢é
permitido ap6s a aprovacao do Comité de Investimento do FUNDO e obtencao do compromisso
formal de apoio financeiro de organismos de fomento, que importe na realizagao de investimentos

ou na concessao de financiamentos em favor do FUNDO.

Paragrafo Vigésimo Primeiro - Para efeitos do disposto no Paragrafo Décimo Nono, acima, sao
considerados como organismos de fomento os organismos multilaterais, as agéncias de fomento
ou os bancos de desenvolvimento que possuam recursos provenientes de contribuicdes e cotas
integralizadas majoritariamente com recursos or¢amentarios de um unico ou diversos governos, e

cujo controle seja governamental ou multigovernamental.
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Paragrafo Vigésimo Segundo — O FUNDO nio permite e nem possui politica de

colnvestimento.

Artigo 14 — As Companhia Investidas deverdo seguir as seguintes praticas de governanga
corporativa, ressalvadas as exce¢oes regulamentares previstas no Artigo 18, §1°, incisos I e II, da

Instrucao CVM n° 578:

a) proibicao de emissio de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em
circulacao;
b) estabelecimento de mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o Conselho

de Administracdo, quando existente;

c) disponibilizagao para os acionistas ou socios, conforme aplicavel de contratos com
partes relacionadas, acordos de acionistas e programas de opg¢oes de aquisi¢ao de agdes ou

de outros titulos e valores mobiliarios da companhia;

d) adesdo da Companhia Investida a camara de arbitragem para resolucao de conflitos
soclietarios;
e) No caso de obten¢ao de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se,

perante o FUNDO, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade
administradora de mercado de balcao organizado que assegure, no minimo, praticas

€< 2

diferenciadas de governanga corporativa previstas nas alineas “a” a “d”, acima;

f) auditoria anual de suas demonstragoes contabeis por auditores independentes

registrados na CVM.

Paragrafo Unico - O FUNDO podera realizar adiantamentos para futuro aumento de capital nas

companhias abertas ou fechadas que compoem a sua carteira, desde que:

I — 0o FUNDO possua investimento em a¢oes da Companhia Investida na data da realizagdo

do referido adiantamento;
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IT — seja respeitado limite de até 90% (noventa por cento) do capital subscrito do FUNDO

para a realizacdao de adiantamentos;

ITI — Nao exista possiblidade de arrependimento do adiantamento por parte do FUNDO;

€

IV — o adiantamento seja convertido em aumento de capital da Companhia Investida em,

no maximo, 12 (doze) meses.

Artigo 15 — O FUNDO nio terd periodo de investimento e/ou petiodo de desinvestimento
definido, cabendo ao Comité de Investimento a decisio de investimento e desinvestimento nos
Titulos e Valores Mobiliarios das Companhias Investidas, nos termos estabelecidos no artigo 26

deste Regulamento.

Artigo 16 — Sem prejuizo de nao se estabelecer periodo de investimento e desinvestimento pelo

FUNDO, o FUNDO devera ser liquidado ao final do seu prazo de duragio.

CAPITULO V
OPERACOES COM PARTES RELACIONADAS

Artigo 17 - Salvo aprovagao em assembleia geral é vedada a aplicagao de recursos do FUNDO em
Valores Mobiliarios de companhias ou sociedades, conforme o caso, nas quais participem as

seguintes partes (“Partes Relacionadas™):

I - A ADMINISTRADORA, os membros do Comité de Investimento e Cotistas titulares
de cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patrimonio do FUNDO, seus socios
e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10%

(dez por cento) do capital social votante ou total;
IT — quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:
a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira da operagao

de emissao de valores mobilidrios a serem subscritos pelo FUNDO, inclusive na

condigao de agente de colocagao, coordenagao ou garantidor da emissao; ou
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b) facam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da companhia
emissora dos valores mobiliarios a serem subscritos pelo FUNDO, antes do primeiro

investimento por parte do FUNDO.

Paragrafo Primeiro - Salvo aprovacio em Assembleia, ¢ igualmente vedada a realizagdo de
operagoes, pelo FUNDO, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas no inciso

I, acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios

administrados pela ADMINISTRADORA.

Paragrafo Segundo - O disposto no Paragrafo Primeiro nao se aplica quando a

ADMINISTRADORA atuar:

I — como administradora ou gestora de fundos investidos ou na condi¢ao de contraparte
do FUNDO, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do FUNDO;

€

II — como administradora ou gestora de fundo investido, desde que expresso em
regulamento e quando realizado por meio de fundo que invista, no minimo, 95% (noventa

e cinco por cento) em um unico fundo.

CAPITULO VI
Da Assembleia Geral

Artigo 18 — E da competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas, sem prejuizo de outras

expressamente previstas neste Regulamento:
I.  deliberar sobre as demonstracbes contibeis do FUNDO apresentadas pela
ADMINISTRADORA, acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até

180 (cento e oitenta) dias apds o término do exercicio social a que se referirem;

II. alterar o Regulamento do FUNDO;
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III. deliberar sobre a destitui¢ao ou substituicio da ADMINISTRADORA e escolha de

seu substituto;

IV. deliberar sobre a fusao, incorporagao, cisiao, transformagao ou eventual liquidagao do

FUNDO;
V. deliberar sobre a emissio e distribuicao de novas Cotas;

VI. deliberar sobre o aumento na Taxa de Administracio da ADMINISTRADORA,

inclusive no que diz respeito a participa¢ao nos resultados do FUNDO;
VII. deliberar sobre a alteracio do prazo de dura¢io do FUNDO;

VIII. deliberar sobre a alteragao dos quéruns de instalacio e deliberagao da Assembleia

Geral;

IX. deliberar sobre a instalagio, composicao, organiza¢ao e funcionamento dos comités

e conselhos do FUNDO;

X. deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informacSes aos cotistas,
observado o disposto na Instru¢ao CVM n° 578 e Paragrafos Primeiro e Segundo do Artigo

7° deste Regulamento;

XI. deliberar sobre a prestacdo de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma de

coobrigacao e de garantias reais em nome do FUNDO;

XII. deliberar sobre a aprovagao dos atos que configurem potencial conflito de interesses
entre o FUNDO e a ADMINISTRADORA e entre o FUNDO e qualquer Cotista, ou

grupo de Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas;
XIII. deliberar sobre a inclusio de encargos nao previstos no Capitulo XI ou o seu

respectivo aumento acima dos limites maximos previstos neste Regulamento, conforme

aplicavel;
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XIV. deliberar sobre a aprovacido do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados
na integralizagdao de cotas do FUNDO, de que trata o Artigo 20, § 7°, da Instrugao CVM
n°® 578;

XV. deliberar sobre operagoes com Partes Relacionadas;

XVLI. deliberar sobre alteragao da classificacao adotada pelo FUNDO, conforme descrito

no Paragrafo Segundo do Artigo 1° deste Regulamento;

XVII. deliberar sobre a possibilidade de amortiza¢oes de cotas a serem realizadas com

bens e direitos, conforme Paragrafo Segundo do Artigo 34 deste Regulamento

XVIII. deliberar sobre a avalia¢ao dos ativos do FUNDO na hipétese de liquidagao
do FUNDO mediante a entrega aos Cotistas dos ativos que compdem a sua carteira,

conforme disposto no Artigo 42, Paragrafo Terceiro; e
XIX. deliberar e aprovar todos os eventos relacionados ao FUNDO e que nao sejam de
competéncia exclusiva do Comité de Investimento, conforme Capitulo VIII deste

Regulamento.

Paragrafo Primeiro — O Regulamento do FUNDO pode ser alterado independentemente de

realizacao de Assembleia Geral sempre que tal alteracao:

I - decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM

ou de adequacao a normas legais ou regulamentares;
I - for necessiria em virtude da atualizacio dos dados cadastrais da
ADMINISTRADORA ou dos prestadores de servicos do FUNDO, tais como altera¢ao

na razao social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e

III — envolver reducio da Taxa de Administracao.
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Paragrafo Primeiro - As altera¢oes referidas nos incisos I e II do caput devem ser comunicadas
aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido implementadas e

a alteracao referida no inciso I1I deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas.

Artigo 19 — As deliberagées da Assembleia Geral serdo tomadas por Cotistas que representem,
pelo menos, a maioria das cotas subscritas do FUNDO, exceto pelas deliberagoes das matérias
referidas nos itens I, IV, V, VII, VIIL, IX, XI e XVI do Artigo anterior, que somente serdo tomadas
se o forem por Cotistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Cotas subscritas do

FUNDO.

Artigo 20 — A convocagdao da Assembleia Geral deve ser feita por meio de carta registrada ou
correio eletronico, enviada a cada Cotista, devendo constar dia, hora e local de realizacio da
Assembleia e os assuntos a serem discutidos e votados, bem como informacdes e documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto, a serem disponibilizadas na data de convocagao da

Assembleia.

Paragrafo Primeiro — A convocacio da Assembleia Geral deve ser feita com no minimo 15

(quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizacao.

Paragrafo Segundo — Independentemente das formalidades de convocagao de cotistas previstas

neste Artigo, sera considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os cotistas.

Paragrafo Terceiro - As reunides ocorrerdao, preferencialmente, na sede dA
ADMINISTRADORA. Alternativamente, as reunides poderao ser realizadas em lugar diverso ou

pot meio de videoconferéncia, conforme dispuser o instrumento de convocagao.
Paragrafo Quarto — A Assembleia Geral podera ser convocada a qualquer tempo pela
ADMINISTRADORA, pelos membros do Comité de Investimento ou por Cotistas que

detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas subscritas pelo FUNDO.

Paragrafo Quinto - A convocacao da assembleia por solicitacio dos Cotistas, conforme disposto

no Paragrafo acima, deve:
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I — ser dirigida a ADMINISTRADORA, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contado do recebimento, realizar a convocacio da Assembleia Geral as expensas dos

requerentes, salvo se a Assembleia Geral assim convocada deliberar em contrario; e

IT — conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais

Cotistas.

Paragrafo Sexto — O direito de voto e outros direitos politicos e econémicos relativos a cotas
eventualmente gravadas com usufruto serdo exercidos pelo usufrutuario, o que devera constar na
notifica¢ao de constituigao do gravame a ser eventualmente encaminhada a ADMINISTRADORA

pelo cotista e pelo usufrutuario.

Artigo 21 — A Assembleia Geral sera instalada, em qualquer caso, com a presenca de Cotistas que

representem, pelo menos, mais de 50% (cinquenta por cento) das cotas subscritas pelo FUNDO

Paragrafo Primeiro - A cada cota subscrita correspondera um voto e terdo qualidade para votar
na Assembleia Geral, ou para votar no processo de deliberacao por consulta nos termos do Artigo
abaixo, os Cotistas do FUNDO inscritos no registro de Cotistas na data da convocacio da
Assembleia, seus representantes legais ou seus procuradores legalmente constituidos ha menos de

1 (um) ano.

Paragrafo Segundo — O Cotista podera votar por meio de comunicagao escrita ou eletronica,
desde que recebida pela ADMINISTRADORA antes da Assembleia, observado o disposto neste

Regulamento.

Paragrafo Terceiro - Os Cotistas deverao manter atualizados perante a ADMINISTRADORA
todos os seus dados cadastrais, como nome completo, endereco, numero de telefone e endereco
eletronico para fins de recebimento da convocagao, bem como de outras comunicagdes previstas
neste Regulamento e na regulamentacio aplicavel. O Cotista que ndo comunicar a
ADMINISTRADORA a mudanga de seu endereco nao podera apresentar qualquer reivindicagao
com base na falta da prestacao de qualquer das informagdes a cargo da ADMINISTRADORA

previstas neste Regulamento.
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Artigo 22 — As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante
processo de consulta formalizada por escrito dirigido pela ADMINISTRADORA aos cotistas,
devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito
de voto.

Paragrafo Unico — A resposta pelos Cotistas a consulta dar-se-a dentro do prazo de 10 (dez) dias
e a auséncia de resposta neste prazo sera considerada como anuéncia por partes dos Cotistas,
entendendo-se por estes aprovada a deliberagao, desde que tal interpretagiao conste da consulta.
Artigo 23 — As decisoes da Assembleia Geral devem ser lavradas em ata e divulgadas aos cotistas
no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizagao, por meio de carta ou correio eletronico,
enviado a cada Cotista, podendo este envio ser dispensado caso a totalidade dos Cotistas
compareca a Assembleia Geral e nesse sentido se manifestem.

Artigo 24 — O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse do FUNDO.

Paragrafo Primeiro - Nao podem votar nas Assembleias Gerais do FUNDO e nem fazer parte

do computo para fins de apuragao do quérum de aprovagao:
I - A ADMINISTRADORA;
II — os sécios, diretores e funcionarios da ADMINISTRADORA;

ITII — empresas consideradas partes relacionadas a ADMINISTRADORA, seus sécios,

diretores e funcionarios;
IV — os prestadores de servicos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios;
V — o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do FUNDO; e

VI — o Cotista, na hipotese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacao de bens de sua

propriedade que concorram para a formagao do patrimonio do FUNDO.

Paragrafo Segundo - Nio se aplica a vedagao prevista neste Artigo quando:
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I — os unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no Paragrafo Primeiro,

acima; ou

IT — houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na prépria
assembleia, ou em instrumento de procuragiao que se refira especificamente a assembleia

em que se dard a permissao de voto.

Paragrafo Terceiro - O Cotista deve informar a ADMINISTRADOR e aos demais cotistas as

circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto no Paragrafo
Primeiro, incisos V e VI, acima, sem prejuizo do dever de diligéncia da ADMINISTRADOR em

buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situagao.

CAPITULO VII

Comité de Investimento

Artigo 25 — Os Cotistas constituiraio um comité de investimento composto por 4 (quatro)

membros, eleitos em Assembleia Geral de cotistas (“Comité de Investimento”), cabendo a

Assembleia Geral que eleger os membros do Comité de Investimento a indicagdo e destituigdo, a

qualquer tempo, do Presidente de referido comité.

Paragrafo Primeiro — Os membros do Comité de Investimento serao destituiveis em Assembleia
Geral de Cotistas. Na hipdtese de vacancia no cargo de qualquer membro por renuncia, morte,
interdigdo, destituicdo ou qualquer outra razdo, esta sera preenchida por um novo membro,
indicado em Assembleia Geral de Cotistas, respeitados os termos deste Regulamento. O novo

membro indicado completara o mandato do membro substituido.

Paragrafo Segundo — Os membros do Comité de Investimento terao mandato de 02 (dois) anos,

sendo admitida a reeleicio.

Paragrafo Terceiro — O prazo de mandato do Presidente do Comité de Investimento serd de 02

(dois) anos, sendo admitida a reeleico.
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Paragrafo Quarto — Os membros do Comité de Investimento nio receberao qualquer

remuneracao do FUNDO pelo exercicio de suas fungoes.

Paragrafo Quinto — Os membros do Comité de Investimento poderao renunciar a seu cargo
mediante comunicagdo por escrito enderecada a ADMINISTRADORA com 30 (trinta) dias

corridos de antecedéncia.

Paragrafo Sexto — Somente podera ser eleito para o Comité de Investimento o membro que
preencher os requisitos previsto no §5° do Artigo 34 do “Cdéddigo ABVCAP/ANBIMA de
Regulagao e Melhores Praticas para o Mercado de FIP e FIEE”.

Paragrafo Sétimo - Os membros do Comité de Investimento poderao atuar em 6rgaos consultivos
e/ou deliberativos de outros Fundos de Investimento em Participacoes devendo informar a
ADMINISTRADORA qualquer situa¢do que os coloque, potencial ou efetivamente, em situagao

de conflito de interesses com o FUNDO.
Artigo 26 — O Comite de Investimento sera responsavel por:

I. deliberar sobre a aquisi¢do, venda e avaliagao dos Titulos e Valores Mobiliarios

pelo/do Fundo;

II.  quando for o caso, definir o conselheiro a ser indicado pelo FUNDO para compor
o Conselho de Administracio das Companhias Investidas pelo FUNDO e orienta-lo nas

decisbes a serem tomadas nas Companhias Investidas;

ITII. aprovar a celebragao, alteragdo ou distrato de acordos com os acionistas das

Companhias Investidas;

IV. deliberar sobre todos os eventos relacionados a administracio das Companhias
Investidas e que devam ser votados pelo FUNDO, na qualidade de acionista da Companhia
Investida, seja em virtude de disposi¢ao do Estatuto Social ou de acordo de acionistas da

Companhia Investida;
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V.  deliberar sobre a celebragao de contratos de prestacdo de servicos com terceiros, nao

previstos neste Regulamento;

VI. deliberar sobre a realizacao, pelo FUNDO, de operagdes com derivativos para fins

de prote¢ao patrimonial;

VII. deliberar a respeito da realizacao de qualquer acordo ou operacio tendo por objeto a
constitui¢ao, desconstitui¢ao, substituicao ou liberagdo de quaisquer garantias, no todo ou

em parte, relacionadas aos investimentos nas Companhias Investidas;

VIII. deliberar sobre decisdes que impliquem alteracao da politica de dividendos ou da

politica de endividamento do FUNDO e/ou das Companhias Investidas;

IX. pré-aprovar despesas do FUNDO que individualmente totalizem mais de R$
2.500,00 (dois mil e quinhentos reais), salvo com relaciao a Taxa de Administragdo prevista
neste Regulamento, bem como das despesas com custodiante, auditor independente,
registro de documentos em cartorio, taxas exigidas pelos 6rgaos reguladores e entidades

autorreguladoras; e
X.  deliberar sobre assuntos referentes a governanga corporativa;

Paragrafo Primeiro — O Comité de Investimento se reunira, sempre que necessario, mediante
convocagao prévia por qualquer dos membros do Comit¢é de Investimento ou pela
ADMINISTRADORA, com, no minimo, 08 (oito) dias de antecedéncia, a qual sera realizada por

correio, portador, fax ou correio eletronico.

Paragrafo Segundo — As reunides do Comité de Investimento poderdo ser realizadas
presencialmente, por conferéncia telefénica ou por videoconferéncia, conforme estabelecido na
convoca¢ao realizada nos termos do Paragrafo Primeiro acima, mediante a presenca ou

participac¢ao de, pelo menos, a maioria de seus membros.

Paragrafo Terceiro — As deliberagoes do Comité de Investimento poderdo também ser tomadas

mediante processo de consulta, formalizada por escrito, dirigida pelo Administrador a cada
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membro do Comité, devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao

exercicio do direito de voto.

Paragrafo Quarto — A resposta a consulta devera se dar dentro de 15 (quinze) dias corridos e a
auséncia de resposta neste prazo sera considerada como desaprovagao pelo membro do Comité de

Investimentos a consulta formulada.

Paragrafo Quinto — A ADMINISTRADORA sera responsavel por secretariar e formalizar todas
as reunides do Comité de Investimento, sem qualquer direito a voto ou participagao. A
ADMINISTRADORA lavrara ata das reunides realizadas e arquivara o documento assinado por

todos os membros do Comité de Investimento.

Paragrafo Sexto — As decisoes do Comité de Investimento serdo tomadas pelo voto de maioria
dos seus membros, desde que com voto favoravel do Presidente do Comité de Investimento,
quando este participar da reunido em que se tomar a referida decisdo, cabendo-lhe, portanto, voto

qualificado em caso de empate.

Paragrafo Sétimo - As despesas incorridas em relagao as atividades do Comité de Investimento

serdo arcadas individualmente por cada membro do Comité de Investimento.
Direito de Veto

Paragrafo Oitavo — A ADMINISTRADORA tera direito a veto a qualquer investimento ou
decisio do Comité de Investimento, Unica e exclusivamente caso o investimento ou decisao nao

cumpra com as disposi¢oes deste Regulamento ou da Legislagao Aplicavel.

Paragrafo Nono — A ADMINISTRADORA devera notificar os membros do Comité de
Investimento sobre o exercicio do direito de veto estabelecido no Paragrafo Sexto acima, em até

15 (quinze) dias ap6s a tomada da respectiva decisao pelo Comité de Investimento.

Paragrafo Décimo — Salvo no caso de notifica¢ao do exercicio de direito de veto aos membros
do Comité de Investimento a qual devera ser feita nos termos do Paragrafo acima, as demais
notificagdes referentes a qualquer determinacao sob este Capitulo deverdo ser comunicadas por

escrito aos Cotistas (e ao Presidente do Comité de Investimento) imediatamente.
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CAPITULO VIII

Do Patrimoénio Liquido

Artigo 27 — O Patrimoénio Liquido do FUNDO ¢ constituido pela soma (i) do disponivel, (ii) do

valor da carteira e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades.

Paragrafo Primeito — Os ativos da carteira do FUNDO serao avaliados pela
ADMINISTRADORA ao final de cada ano, de acordo com os procedimentos de avaliagao

previstos nos paragrafos abaixo.

Paragrafo Segundo — Para os fins de calculo do Patrimoénio Liquido do FUNDO, os ativos da

carteira do FUNDO serio avaliados de acordo com os seguintes métodos:

a) titulos e valores mobiliarios listados em bolsa de valores reconhecida ou negociados
no mercado de balcio organizado serdo avaliados pela média dos ultimos pregos de compra
nos ultimos cinco dias de negociacio, até a data da determinac¢ao do valor, ou se nao tiver
ocorrido nenhuma venda em qualquer um desses dias, a média entre o fechamento do preco
de compra e o preco ofertado em tal data e, se ndo houver nenhum prego ofertado ou preco
de compra no fechamento, a média entre o fechamento do preco de compra e o preco

ofertado no ultimo dia em que tal informagao oficial esteja disponivel.

b) titulos e valores mobilidrios que nao estejam listados em bolsa de valores ou
negociados no mercado de balcao organizado serdo avaliados pelo auditor do Fundo com

base em seu valor contabil.

c) debéntures conversiveis serdo avaliadas pelo menor valor entre (a) valor do
principal acrescido da remuneracao decorrida pro rata temporis, de acordo com as respectivas
escrituras de emissao, e (b) valor das acdes em que sejam convertidas, calculados nos termos

dos itens (a) e (b) acima ou a preco de mercado das debéntures, se disponivel; e

d) cotas de fundos de investimento financeiro terio seu valor determinado pelo

administrador daquele fundo, nos termos da regulamentagao em vigor.
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Paragrafo Terceiro — Os ativos integrantes da carteira serdo avaliados de acordo com as regras da
CVM em vigor aplicaveis ao FUNDO, especialmente a Instru¢ao CVM n° 579, de 30 de agosto de
2016, conforme alterada. Os ativos e passivos do FUNDO, incluindo a sua carteira de
investimentos, serao apurados com base nos principios gerais de contabilidade brasileiros e normas
aplicaveis, inclusive para fins de provisionamento de pagamentos, despesas, encargos, passivos em

geral e eventual baixa de investimentos.

Paragrafo Quarto — Observado o disposto neste Regulamento, a carteira do FUNDO observara
os demais requisitos de composi¢ao e diversificagdao estabelecidos pelas normas regulamentares em

vigor.

Paragrafo Quinto — Os dividendos, juros sobre capital proprio ou quaisquer outros rendimentos
distribuidos pelas Companhias Investidas poderdo ser transferidos diretamente aos cotistas na
mesma data em que forem recebidos pelo FUNDO, sendo que, nesta hipdtese, tais rendimentos

nao deverdo impactar o valor da cota do FUNDO.

CAPITULO IX

Das Cotas e sua Negociabilidade

Artigo 28 — As Cotas do FUNDO corresponderio a fragoes ideais de seu patrimoénio e terdo forma

nominativa.
Paragrafo Primeiro — A propriedade das Cotas nominativas presumir-se-a pela conta de depésito
das cotas, aberta em nome do cotista e o extrato das contas de depdsito representard o nimero

inteiro ou fracionario de Cotas pertencentes aos Cotistas.

Paragrafo Segundo — As Cotas nio serdo negociadas em bolsa de valores mobilidrios ou mercado

de balcio organizado.

Artigo 29 — Nao havera resgate de Cotas.
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Artigo 30 — As Cotas de emissao do FUNDO s6 serio colocadas junto a investidores que
subscrevam, no minimo, R$1.000.000,00 (um milhao de reais) em Cotas. Nao havera limite maximo

para subscri¢ao de Cotas, desde que respeitado o limite estabelecido no Artigo abaixo.

CAPITULO X

Da Emissio, Colocagdo e Amortizagido de Cotas

Artigo 31 — O patrimonio autorizado do FUNDO sera de R$ 100.000.000,00 (cem milhoes de
reais) e serdo emitidas 100.000 (cem mil) Cotas, com valor unitario inicial de subscricio de R$
1.000,00 (um mil reais) por Cota, devendo o FUNDO alcangar, no minimo, R$ 1.000.000,00 (um

milhdo de reais) para o inicio de funcionamento.

Paragrafo Primeiro — Considerando que a primeira emissao de Cotas sera feita no valor total do
Patrimoénio Liquido previsto, nao havera compromisso de investimento, salvo deliberacao expressa

em contrario da Assembleia Geral, que devera ser devidamente informada aos Cotistas e a CVM.

Paragrafo Segundo — A integralizacio das cotas iniciais do FUNDO sera feita nos termos do
Boletim de Subscrigao a ser firmado pelo Cotista no ato da subscricdo de Cotas do FUNDO e
devera ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias a contar do inicio do funcionamento

do FUNDO.

Paragrafo Terceiro — O FUNDO podera aumentar o numero autorizado de Cotas mediante
deliberaciao tomada em Assembleia Geral, ocasiao em que serdo determinados, igualmente, o preco
de subscri¢ao equivalente ao valor da Cota na data de emissao e os termos das novas Cotas a serem
emitidas. Cada Cotista existente terda direito de preferéncia na subscricao de novas Cotas, na

proporcao de sua participag¢ao das cotas do FUNDO na data da respectiva emissao.

Paragrafo Quarto — As Cotas serao calculadas e divulgadas diariamente.

Artigo 32 — A distribui¢ao das Cotas do FUNDO sera realizada pela ADMINISTRADORA.
Artigo 33 — As importancias recebidas dos cotistas pela integralizacio de cotas deverdo ser

depositadas em banco comercial, em conta corrente em nome do FUNDO, a ser informada ao

investidor pela ADMINISTRADORA na data da respectiva integralizagio de cotas, sendo
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obrigatéria a sua imediata aplicacio em Valores Mobilidrios ou Ativos Financeiros, conforme o

Caso.

Artigo 34 — Na liquidagao total dos investimentos nas Companhias Investidas, o produto oriundo
de tal liquidagao podera ser distribuido aos Cotistas ou reinvestido dentro do FUNDO, observadas

as demais disposi¢oes deste Artigo.

Paragrafo Primeiro — Observado o disposto no Artigo 27, Paragrafo Sexto, deste Regulamento,
dividendos ou juros sobre capital proprio distribuidos pelas Companhias Investidas, assim como
quaisquer outros valores recebidos pelo FUNDO em decorréncia de seus investimentos em
Companhias Investidas, poderao ser destinados a amortizagao de Cotas, distribuidos diretamente
aos Cotistas, ou reinvestidos na carteira do Fundo em outras Companhias Investidas ou quaisquer
ativos previstos na Politica de Investimento do Fundo e decisaio do Comité de Investimento, a

critério da Administradora, respeitados os Artigos 13 e 25 deste Regulamento.

Paragrafo Segundo — As amortizagdes de cotas nao poderio ser realizadas com bens e direitos,
salvo prévia aprovacio da Assembleia Geral, conforme inciso XVII do Artigo 18 desse

Regulamento.

CAPITULO XI
Dos Encargos do FUNDO

Artigo 35 — Constituem encargos do FUNDO, além da Taxa de Administragao, as seguintes
despesas que poderio ser debitadas pela ADMINISTRADORA:

I. emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operagoes do
FUNDO;
I1. taxas, impostos ou contribui¢oes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que

recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO,;
ITI.  despesas com registro de documentos em cartério, impressdao, expedicao e

publicagao de relatérios, formularios e periddicos, previstas neste Regulamento ou na

regulamentacao pertinente;
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IV.  despesas com correspondéncia do interesse do FUNDO, inclusive comunicagoes

aos Cotistas;

V. honorarios e despesas do Auditor Independente encarregado da auditoria anual das

demonstracoes contabeis do FUNDO;
VI.  Honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razio de
defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagio

imputada ao FUNDO, se for o caso;

VII. parcela de prejuizos nao coberta por apdlices de seguro e nao decorrentes de culpa

ou dolo da ADMINISTRADORA no exercicio de suas funcdes;

VIII. prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de

recursos do FUNDO entre bancos;

IX. quaisquer despesas inerentes a constituicio, fusdo, incorporagiao, cisao,

transformagao ou liquidagao do FUNDO, nos limites estabelecidos no Regulamento;

X. despesas inerentes a realizagao de Assembleia Geral de Cotistas e Reunides do

Comité de Investimento do Fundo, nos limites estabelecidos neste Regulamento;
XI.  Despesas com liquidagao, registro, negociagao e custddia de opera¢oes com ativos;

XII. despesas com a contratagio de terceiros para prestar servigos legais, fiscais,

contabeis e de consultoria especializada;

XIII. Relacionados, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente

de ativos do FUNDO;

XIV. Contribuicio anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o FUNDO tenha suas Cotas admitidas a

negociagao, se for o caso;
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XV. Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com

certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

XVI. Gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu registro para

negociacao em mercado organizado de valores mobiliarios, se for o caso; e

XVII. Honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se for o

caso.

Paragrafo Unico — Quaisquer despesas nio previstas neste Artigo como encargos do FUNDO

devem correr por conta da ADMINISTRADORA, salvo decisao contraria da Assembleia Geral.

CAPITULO XII

Do Exercicio Social e das Demonstragdes Contabeis

Artigo 36 — O FUNDO tera escrituracao contabil propria, devendo as aplicagdes, as contas e as
demonstrag¢oes contabeis do FUNDO ser segregadas das da ADMINISTRADORA, bem como

das do custodiante e do depositario.

Paragrafo Primeiro — O exercicio social do FUNDO tem inicio em primeiro de mar¢o de cada

ano e término no ultimo dia de fevereiro do ano subsequente.

Paragrafo Segundo — Os ativos e passivos do FUNDO, incluindo a sua carteira de investimentos,
serdo apurados com base nos principios gerais de contabilidade brasileiros, regras aplicaveis as
companhias abertas e normas emanadas pela CVM, inclusive para fins de provisionamento de

pagamentos, despesas, encargos, passivos em geral e eventual baixa de investimentos.

Artigo 37 — As demonstragoes contabeis do FUNDO, elaboradas ao final de cada exercicio,

deverio ser auditadas por auditor independente registrado na CVM.

CAPITULO XIII

Das Informagdes
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Artigo 38 — No ato da subscricao e integralizagao de cotas, e na adesao ao FUNDO, o cotista
recebera da ADMINISTRADORA, obrigatoria e gratuitamente, contra recibo: (a) exemplar deste
Regulamento; (b) breve descricio da qualificagdo e da experiéncia profissional do corpo técnico
da ADMINISTRADORA, nas fungoes de gestao e administragio; e (c) documento de que
constem claramente as despesas com comissoes ou taxa de subscri¢do, distribui¢do e outras com

as quais os cotistas tenham de arcar.

Artigo 39 — A ADMINISTRADORA ¢ obrigada a divulgar ampla e imediatamente a todos os
Cotistas na forma prevista no Regulamento do FUNDO e por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM, e para a entidade administradora de mercado
organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociagao, se for o caso, qualquer ato ou fato
relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO ou aos ativos integrantes de sua

carteira.

Paragrafo Primeiro - Considera-se relevante qualquer delibera¢io da Assembleia Geral ou da
ADMINISTRADORA, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico,
negocial ou econémico-financeiro ocorrido ou relacionado ao FUNDO que possa influir de modo

ponderavel:
I — na cotacio das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados;
IT — na decisao dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

ITI — na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condi¢io de

titular das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados.

Paragrafo Segundo - Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser
divulgados se a ADMINISTRADORA entender que sua revelagao pde em risco interesse legitimo
do FUNDO ou das Companhias Investidas ou sejam informagOes sigilosas referentes as
Companhias Investidas, obtidas pela ADMINISTRADOR sob compromisso de confidencialidade
ou em razao de suas funcgdes regulares enquanto membro ou participante dos o6rgios de

administragdao ou consultivos da respectiva companhia.
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Paragrafo Terceiro - A ADMINISTRADORA fica obrigada a divulgar imediatamente o ato ou
fato relevante, na hipétese da informacao escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na

cotagdo, preco ou quantidade negociada das Cotas do FUNDO.

Artigo 40 — A ADMINISTRADORA deve enviar aos Cotistas, a entidade administradora de
mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a negociagao, se for o caso, e a CVM, por
meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de

computadores, as seguintes informagoes:

I.  trimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que
se referirem, as informagdes referidas no Informe Trimestral, conforme modelo presente

no Anexo 46-1 da ICVM 578;

II.  semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apés o encerramento do
semestre a que se referirem, a composi¢ao da carteira, discriminando quantidade e espécie

dos titulos e valores mobiliarios que a integram; e

ITII. anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apds o encerramento do
exercicio social, as demonstragcbes contabeis auditadas do Fundo, acompanhadas do

relatério dos auditores independentes e do relatério da ADMINISTRADORA a que se

refere o Artigo 7°, inciso V, deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro- A informagao semestral referida no inciso II, acima, deve ser enviada a CVM

com base no exercicio social do FUNDO.

Paragrafo Segundo — Sem prejuizo das informagdes previstas acima, a ADMINISTRADORA
devera remeter aos Cotistas, trimestralmente, as demonstracdes contibeis do FUNDO nio

auditadas, acompanhadas de um resumo atualizado de cada um dos investimentos.

Artigo 41 - A ADMINISTRADORA deve disponibilizar aos Cotistas e a CVM os seguintes

documentos, relativos a informa¢des eventuais sobre o FUNDO, conforme aplicavel:

I — edital de convocacio e outros documentos relativos a Assembleias Gerais, no mesmo

dia de sua convocacio;

PUBLICO



DocuSign Envelope ID: AAD4D7C4-EA32-4D2F-9F99-88019F5449F1

T REAG

IT — no mesmo dia de sua realizacao, o sumario das decisdes tomadas na Assembleia Geral
Ordinaria ou Extraordinaria, caso as cotas do FUNDO estejam admitidas a negociagio em

mercados organizados;
ITI — até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral; e

IV — se aplicavel, prospecto, material publicitario e anincios de inicio e de encerramento
de oferta publica de distribuicao de cotas, nos prazos estabelecidos em regulamentag¢io

especifica.

Paragrafo Unico — Os estudos e analises a que fez referéncia o Artigo 7°, inciso VII, deste
Regulamento, e que buscam permitir o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos
alcancados, perspectivas de retorno e identificagao de possiveis acdes que maximizem o resultado
do investimento do Fundo, deverao ter, no minimo, o seguinte conteido descrito abaixo e serdo

divulgados aos Cotistas sempre que solicitados por estes:

(i) Dados Gerais do FUNDO;

(ii) Patrimonio liquido do atualizado;

(iii) Valor total do capital comprometido (em R$);
(iv) Quantidade de Cotas subscritas;

(v) Valor total do capital subscrito (em R$);

(vi) Quantidade de Cotas integralizadas;

(vii) Valor total do capital integralizado (em R$);

(viii) Garantias vigentes prestadas pelo FUNDO;

(ix) Demonstracao da posigao financeira do FUNDO;
(x) Demonstra¢ao da posi¢ao financeira;

(xi) Evolugao do valor da Cota e rentabilidade;

(xii) As emissOes e amortizagoes realizadas no periodo; e

(xiii) transacdes com Partes Relacionadas;

CAPITULO XIV

Prazo de Duragio e Liquidagao
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Artigo 42 — O FUNDO devera ser liquidado em 31 de agosto de 2031.
Paragrafo Primeiro — Ao final de seu prazo de duragiao, o FUNDO entrara em liquidagao.

Paragrafo Segundo — A liquidagdo dos ativos podera ser feita através das formas a seguir,
mediante aprovacao da Assembleia Geral: (1) venda por meio de transagodes privadas dos titulos e
valores mobilidarios que compdem a carteira do FUNDO e nio sao negociaveis em bolsa de valores
ou em mercado de balcio organizado, no Brasil; (ii) venda em bolsa de valores ou em mercado de
balcio organizado, no Brasil; ou (iii) mediante a entrega de ativos integrantes da carteira do

FUNDO, observado, para tanto, o disposto no Paragrafo Terceiro abaixo.

Paragrafo Terceiro — A liquidagao do FUNDO mediante entrega de ativos integrantes da carteira
do FUNDO podera ser realizada, desde que aprovado tal procedimento em Assembleia Geral de

Cotistas.

Paragrafo Quarto — Em qualquer caso, a liquidagao dos ativos sera realizada com observancia das

normas operacionais aplicaveis ao FUNDO estabelecidas pela CVM.

CAPITULO XV

Disposi¢des Gerais

Artigo 43 — A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesao ao Regulamento do FUNDO
implica presunciao de sua expressa ciéncia e concordancia com todas as clausulas do presente

Regulamento, a cujo cumprimento estara obrigado.

Artigo 44 — Em caso de morte ou incapacidade do cotista, o representante do espolio ou do incapaz
exercera os direitos e cumprira as obrigacoes, perante a ADMINISTRADORA, que cabiam ao de

¢cujus ou a0 incapaz, observadas as prescri¢oes legais.

Artigo 45 — Os Cotistas envidarao seus melhores esforcos para solucionar amigavelmente os
litigios, controvérsias e reivindicag¢oes direta ou indiretamente oriundos ou relacionados ao presente

Regulamento, incluindo aqueles pertinentes a validade, interpretacio, cumprimento e extingao

(“Disputa”).
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I. Caso os cotistas nao consigam solucionar uma Disputa de forma amigavel durante o
prazo de 45 (quarenta e cinco) dias, a Disputa sera definitivamente resolvida por arbitragem

submetida ao Centro de Arbitragem e Mediagio da Camara de Comércio Brasil-Canada

(“CCBC”), de acordo com as suas Regras de Arbitragem (“Regras de Arbitragem”) em

vigor no momento do pedido de instauragdo de arbitragem.

II. O FUNDO vincula-se para todos os fins e efeitos de direito a presente clausula
compromissoria e podera ser incluida no polo ativo ou passivo da arbitragem, ou de
qualquer forma intervir no procedimento arbitral, se necessario para eficacia da decisao. O
FUNDO ficara sujeito as disposi¢des deste Artigo, nao podendo, sob qualquer pretexto ou
alegacdo, resistir a instaura¢ao do procedimento arbitral. Caso a Disputa envolva 3 (trés)

ou mais Partes, aplicar-se-a o disposto no Item VI abaixo.

III. O tribunal arbitral serda composto por 3 (trés) arbitros (“Tribunal Arbitral”), que

deverao ser e permanecer independentes e imparciais com o objeto da arbitragem e com as

partes do procedimento (“Partes da Arbitragem”), cabendo a cada uma das Partes da
Arbitragem indicar um arbitro. Caso uma das Partes da Arbitragem deixe de indicar o
arbitro no prazo assinalado, este sera definitivamente indicado nos termos das Regras de
Arbitragem. Os 2 (dois) arbitros assim designados, de comum acordo, nomearao o terceiro
arbitro, que atuara como Presidente do Tribunal Arbitral. Caso os 2 (dois) arbitros
indicados pelas Partes da Arbitragem deixem de nomear o terceiro arbitro no prazo de 15
(quinze) dias constados da data em que o ultimo dos 2 (dois) arbitros for nomeado, o
terceiro arbitro sera definitivamente selecionado nos termos das Regras de Arbitragem.
Toda e qualquer controvérsia ou omissao relativa a indicag¢ao dos arbitros pelas Partes, bem

como a escolha do terceiro arbitro, sera dirimida ou suprida pelo CCBC.

IV. Caso haja mais de uma demandante ou demandada, as demandantes,
conjuntamente, ¢ as demandadas, conjuntamente, deverao indicar seu respectivo arbitro.
Nessa hipotese, caso essas Partes nao logrem éxito em agrupar-se ou caso as Partes nao
acordem em encontrar uma forma de constituicdo do tribunal arbitral, a indicacio de todos

os membros do Tribunal Arbitral sera feita pelo CCBC.

V. A Arbitragem sera realizada no Brasil, na Cidade e Estado de Sao Paulo e sera conduzida

na lingua portuguesa.
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VI. A sentenga arbitral serd final e vinculativa para as Partes da Arbitragem e ficara
sujeita a execu¢do imediata em qualquer juizo competente. Cada Parte da Arbitragem
envidara seus melhores esforcos para assegurar a conclusao célere e eficiente do
procedimento arbitral. Para fins e efeitos deste Artigo, o termo “sentenga’ aplica-se, inter

alia, a sentenca arbitral preliminar, parcial ou final.

VII. A sentenca arbitral decidird sobre a responsabilidade das partes acerca das custas e
despesas com a arbitragem, mas em qualquer hipétese cada Parte da Arbitragem suportara

os custos de seus proprios assessores, incluindo honorarios de seus advogados.

VIII. De modo a otimizar a resolucio dos conflitos previstos nesta clausula
compromissoria e desde que solicitado por qualquer das Partes da Arbitragem no
procedimento de arbitragem, o Tribunal Arbitral poderd, em um periodo de até 60
(sessenta) dias da sua constituicao, consolidar o procedimento arbitral instituido nos termos
deste Artigo com qualquer outro em que participe qualquer uma das Partes da Arbitragem
e que envolva ou afete ou de qualquer forma impacte o presente Regulamento, incluindo,
mas nao se limitando a, procedimentos arbitrais oriundos do Regulamento do FUNDO,
desde que o Tribunal Arbitral entenda que (a) existam questdes de fato ou de direito
comuns aos procedimentos que torne a consolidagiao dos processos mais eficiente do que
manté-los sujeitos a julgamentos isolados; e (b) nenhuma das Partes da Arbitragem nos
procedimentos instaurados seja prejudicada pela consolidagio, tais como, entre outras, por

um atraso injustificado ou conflito de interesses.

IX. As Partes da Arbitragem deverao manter em sigilo o procedimento arbitral e seus
elementos (incluindo, sem limitacao, as alegacGes das Partes, provas, laudos e outras
manifestagoes de terceiros e quaisquer outros documentos apresentados ou trocados no
curso do procedimento arbitral) somente serdo revelados ao tribunal arbitral, as préprias
Partes da Arbitragem, aos seus advogados e a qualquer Pessoa necessaria ao
desenvolvimento da Arbitragem, exceto se a divulgacao for exigida para cumprimento das

obrigacdes impostas por lei ou por qualquer autoridade competente.

Paragrafo Unico - Cada uma das Partes da Arbitragem permanece com o direito de requerer

perante o Poder Judiciario com o objetivo exclusivo de: (i) assegurar a instituicio da arbitragem,
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(if) obter medidas urgentes necessarias para prote¢ao ou salvaguarda de direitos ou de cunho
preparatério previamente a instauragao do tribunal arbitral, e (iii) obter ou garantir a execugdao
especifica das disposi¢oes deste Regulamento, sem que isso seja interpretado como uma renuncia
a Arbitragem. Quaisquer pedidos ou medidas implementados pelo Poder Judiciario deverao ser
imediatamente notificados ao CCBC, devendo tal entidade informar ao Tribunal Arbitral, que
podera rever, conceder, manter ou revogar a medida de urgéncia solicitada. Para o exercicio das
citadas tutelas jurisdicionais, as Partes da Arbitragem elegem o Foro da Comarca de Sao Paulo,

Estado de Sao Paulo.

Artigo 46 — O presente Regulamento esta baseado na Instru¢ao CVM n° 578 e demais normativos
que dispdem sobre a constituicio, o funcionamento e a administragdo dos Fundos de
Investimentos em Participa¢Ges, que passam a fazer parte do presente Regulamento, ainda que

sejam alteradas.

Artigo 47 - Este Regulamento sera regido, interpretado e executado de acordo com as Leis da

Republica Federativa do Brasil.

CAPITULO XVI

Fatores de Risco

Artigo 48 — Devem ser observados os seguintes fatores quanto as possibilidades de risco inerentes

20s ativos que comporao a carteira do FUNDO:

A. As aplicagées do FUNDO nas Companhias Investidas caracterizam operagdes cujo tisco

se concentra nas condi¢oes da demanda do mercado em que operam.

B. As aplicagoes do FUNDO nos ativos previstos no Artigo 13 deste Regulamento poderio

incorrer em diferentes espécies de risco, sendo os principais fatores os seguintes:

L. Risco Operacional das Companbias Investidas — Por ser um investimento caracterizado pela
participacao nas Companhias Investidas, todos os riscos operacionais que cada uma das
Companhias Investidas incorrerem, no decorrer da existéncia do Fundo, sio também riscos
operacionais do Fundo, uma vez que o desempenho do mesmo decorre do resultado obtido nas

atividades das referidas sociedades.
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IL. Risco Tegal — B o risco ligado a possibilidade de interferéncias legais nos projetos das
Companhias Investidas que impactem negativamente na performance de cada uma delas, refletindo
negativamente no patrimonio do Fundo. Outro risco legal abordado diz respeito as demandas
administrativas e judiciais que porventura venham a ser formuladas contra as Companhias
Investidas, podendo resultar em responsabilidade pelo pagamento de indeniza¢es por

desapropriagoes, prejuizos a propriedades particulares e danos ambientais, dentre outros.

1. Risco de Mercado — F. o risco ligado a possibilidade da variacio da taxa de juros ou do preco
dos ativos a serem investidos pelo Fundo, durante o periodo de um investimento. Esta variacido do
valor dos ativos é repassada ao valor da Cota e consequentemente a rentabilidade do Fundo,
podendo gerar baixa valorizagdo ou supervalorizagao do patrimonio. Outra forma de risco
incorrida pelo Fundo diz respeito as condigdes econdmicas gerais, tanto nacionais como
internacionais, as quais por sua vez podem afetar tanto o nivel das taxas de cambio e de juros
quanto os precos dos papéis em geral. Tais sobressaltos nas condi¢des de mercado impactam as
expectativas dos agentes econdémicos, gerando conseqiiéncias sobre os ativos que compoem a

carteira de titulos do Fundo.

1V. Risco de Liguidez — Os ativos que compdem, e que venham a compor, a

carteira do Fundo podem passar por periodos de menor volume de negdcios em seus mercados,
dificultando a execuc¢ao de ordens de compra/venda, impactando a formagao dos precos desses

ativos.

V. Risco de Crédito — Os titulos e outros ativos que compoem a carteira ou que venham integrar
a carteira do Fundo estio sujeitos ao risco de crédito do Governo Federal, instituigoes ou empresas
emitentes dos mesmos. O risco de crédito refere-se a possibilidade de nao recebimento dos juros
e/ou principal dos titulos/valores mobilidrios que compéem ou que venham integrar a catteira do
Fundo, com conseqiiente impacto negativo na rentabilidade. Adicionalmente, os contratos de
derivativos (por exemplo "swaps") estio eventualmente sujeitos ao risco da contraparte ou da

institui¢ao garantidora nao honrar sua liquidagao.

VI.  Risco de Concentragio — Consiste no risco do Fundo aplicar 100% (cem por cento) do

Patrimo6nio Liquido em ativos de uma mesma Companhia Investida.
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VIL.  Restricoes ao Resgate e Amortizacio de Cotas e Liguidez Reduzida — O Fundo é constituido sob

forma de condominio fechado e, portanto, s6 admite o resgate de suas Cotas ao término do prazo
de duracao do Fundo. A distribuiciao de resultados e a amortizacao de Cotas serao realizadas em
conformidade com as regras previstas no Regulamento do Fundo, observadas as orientagdes
Comité de Investimento. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo,
poderio realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario, devendo ser observado, para tanto,
os termos e condi¢oes dos Compromissos de Investimento e o disposto neste Regulamento.
Considerando que o investimento em Cotas de fundos de investimento em participa¢do é um
produto novo, o mercado secundario para negocia¢ao de tais Cotas apresenta baixa liquidez, e nao

ha garantia de que os Cotistas conseguirao alienar suas Cotas pelo preco e no momento desejados.

VIIL.  Propriedade das Cotas versus a Propriedade dos 1/ alores Mobilidrios — Apesar da Carteira do Fundo

ser constituida, predominantemente, pelos Valores Mobiliarios de emissaio das Companhias
Investidas, a propriedade das Cotas nao confere aos Cotistas a propriedade direta sobre tais Valores
Mobiliarios. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo niao

individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas que detém no Fundo.

IX.  Nao Realizacao de Investimento pelo Fundo — Os investimentos do Fundo sao considerados de

longo prazo e o retorno do investimento nas Companhias Investidas pode niao ser condizente com
o esperado pelo Cotista. Nao ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam
disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacio de sua politica
de investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na nao realizagao dos

mesmos.

X. Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade — A verificacdo de rentabilidade passada em qualquer
fundo de investimento em participagdes no mercado ou no préoprio Fundo nio representa garantia
de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicagio dos recursos do Fundo em Companhias
Investidas que apresentem riscos relacionados a capacidade de geragao de receitas € pagamento de
suas obrigacoes nao permite que seja determinado qualquer parametro de rentabilidade seguro para
o Fundo. As aplica¢des realizadas no Fundo e pelo Fundo niao contam com garantia do
Administrador, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC,
podendo ocortrer, inclusive, perda total do patrimoénio do Fundo e, conseqiientemente, do capital

investido pelos Cotistas.
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XI.  Risco Relacionado a Fatores Macroeconimicos — O Fundo esta sujeito aos efeitos da politica

econdmica praticada pelo Governo Federal e demais variaveis exégenas, tais como a ocorréncia,
no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de situa¢des especiais de mercado ou, ainda,
de eventos de natureza politica, econdémica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e o mercado de capitais brasileiro. Medidas do governo brasileiro
para controlar a inflacio e implementar suas politicas econdémica e monetaria envolveram, no
passado recente, alteragoes nas taxas de juros, desvalorizagao da moeda, controle de cambio,
controle de tarifas, mudangas legislativas, entre outras. Essas politicas, bem como outras condi¢bes
macroeconémicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional.
A adogio de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexacdo da economia,
instabilidade de precos, elevagao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao
impactar os negocios do Fundo. Além disso, o Governo Federal, o Banco Central do Brasil e
demais 6rgios competentes poderio realizar alteragdes na regulamentagao dos setores de atuagao
das Companhias Investidas ou nos ativos financeiros e titulos integrantes da Carteira do Fundo ou,
ainda, outros relacionados ao proprio Fundo, o que podera afetar a rentabilidade do Fundo. Ha
ainda o risco de mudangas nas politicas do Governo que possam afetar os fluxos financeiros, como:
proibicao, atrasos, interrup¢ao e embargo; mudanca de prioridades de governo e de Estado;

pressoes politicas; cassacao de licengas; medidas unilaterais (e.g. quebra de contrato); encampagao.

XII.  Risco Financeiro — cambio, inflacionario, flutuacao nas taxas de juros - Os riscos de cambio
e inflacionario estiao relacionados a diferenca de moedas e indice de reajustes entre o fluxo de
entradas ¢ o de saidas, cujas descasamento podem fazer com que a geracao de caixa nao seja
suficiente para honrar todos os compromissos financeiros do projeto. Complementando-se o risco
financeiro, elevagbes das taxas de juros acima de um determinado patamar, podem também afetar

a capacidade do projeto em honrar seus compromissos

XIII.  Risco Econdmico — Mesmo que o projeto seja tecnologicamente bom, seja concluido e esteja
operando satisfatoriamente, ha o risco de que a demanda pelos produtos ou servigos nao seja
suficiente para gerar a receita necessaria para cobrir os custos operacionais e o servi¢o da divida do

projeto, e ainda oferecer uma taxa de retorno justa aos investidores.
XIV. Risco Ambiental — O Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas nao

considerados nos estudos ambientais prévios que, direta ou indiretamente, resulte em impacto ao

meio ambiente ou ao projeto, como: proibi¢oes, atrasos e interrupgdes; nao atendimento das
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exigéncias ambientais; surgimento de exigéncias ambientais adicionais nao previstas nas fases de
licenciamento; falhas no levantamento da Fauna e da Flora; e falhas no plano de execucio

ambiental.

XV.  Risco de Performance Operacional, Operacdo e Manutencdo — Esses riscos ocorrem quando a

produtividade ndo atinge os niveis previstos, comprometendo a geragao de caixa e 0 cumprimento
de contratos. A origem desses riscos pode estar em: falha nos desenhos dos equipamentos
selecionados; erros de especificagio; uso de tecnologia nova nio testada adequadamente;

planejamento de operagao e manutengao inadequados.

XVI.  Risco de Suprimento — Risco de escassez de insumos, mao-de-obra, energia, matérias-primas,

agua, e combustiveis diversos, que estejam em falta no mercado, comprados em quantidade
insuficiente, ou cujo prego esteja demasiadamente elevado em relagdo ao previsto no Plano de

Negocios das Companhias Investidas.

XVII. Risco de Crédito - Consiste no risco dos emissores de valores mobilidrios e ativos financeiros
de renda fixa que integram ou que venham a integrar a carteira e/ou outras pattes envolvidas em
operagoes realizadas pelo FUNDO niao cumprirem suas obrigacdes de pagar tanto o principal

como os respectivos juros de suas dividas para com o FUNDO.

XVII. Riscos Tributarios - O risco tributario engloba o risco de perdas decorrentes da mudanga do

regime de tributagdo do FUNDO ou de seus Cotistas, da criacio de novos tributos ou de
interpretacdo diversa da legislagao vigente sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogagao
de isengdes vigentes, sujeitando o FUNDO ou seus Cotistas a novos recolhimentos nao previstos

inicialmente.

XIX.  Risco decorrente das operacies no mercado de derivativos - A contratagao de instrumentos derivativos

pelo FUNDO, mesmo se essas operagdes sejam projetadas para proteger a carteira, podera
aumentar a volatilidade do FUNDO, limitar as possibilidades de retorno nas suas operagdes, nao
produzir os resultados desejados e/ou podera provocar significativas perdas do patrimonio do

FUNDO e dos Cotistas.

XX.  Risco de Alavancagemr das Companbias Investidas - As Companhias Investidas poderdo

eventualmente procurar alternativas de alavancagem no mercado, seja na forma de securitizagao de
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recebiveis seja em qualquer outra forma. O objetivo ¢é elevar a rentabilidade do investimento;
entretanto as condi¢des de mercado podem sofrer alteracdes ou mesmo haver algum tipo de
descasamento. A ocorréncia de eventos adversos podera impactar o fluxo de caixa e mesmo a

rentabilidade do investimento com efeito no valor da Cotas do FUNDO.

XXI.  Riscos Relacionados as Companbias Investidas - Embora o FUNDO tenha sempre participagao

no processo decisorio das Companhias Investidas, ndo ha garantias de (i) bom desempenho das
Companhias Investidas, (ii) solvéncia das Companhias Investidas e (iii) continuidade da atividade
das Companhias Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e

significativamente os resultados da carteira do FUNDO e o valor das Cotas.

Nao obstante a diligéncia e o cuidado da ADMINISTRADORA, os pagamentos relativos aos
titulos ou valores mobiliarios de emissio das Companhias Investidas, como dividendos, juros sobre
capital proprio e outras formas de remuneragao e bonificagao podem vir a se frustrar em razao da
insolvéncia, faléncia ou mau desempenho operacional das respectivas Companhias Investidas, ou,
ainda, em decorréncia de outros fatores. Em tais ocorréncias, o FUNDO e os seus Cotistas poderao
experimentar perdas, nido havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de

eliminacao de tais riscos.

O FUNDO participara do processo decisorio das Companhias Investidas. Desta forma, caso as
Companhias Investidas tenham sua faléncia decretada ou caso haja a desconsideragio da
personalidade juridica das Companhias Investidas, a responsabilidade pelo pagamento de
determinados passivos das Companhias Investidas podera ser atribuida ao FUNDO, impactando
o valor das Cotas, o que podera resultar em Patrimonio Liquido negativo e a necessidade dos
Cotistas realizarem aportes adicionais de recursos no FUNDO. Os investimentos do FUNDO
poderio ser feitos em uma companhia fechada, a qual, embora tenha de adotar as praticas de
governanga indicadas neste Regulamento, nao esta obrigada a observar as mesmas regras que as
companhias abertas relativamente a divulgagao de suas informag¢oes ao mercado e a seus acionistas,
o que pode representar uma dificuldade para o FUNDO quanto (i) a0 bom acompanhamento das
atividades e resultados das Companhias Investidas e (ii) a correta decisao sobre a liquidagdo do

investimento, o que pode afetar o valor da carteira do FUNDO e das Cotas.

Além disso, o FUNDO ira investir em Companhias Investidas juntamente com outros acionistas.

O FUNDO e outros acionistas das Companhias Investidas poderao divergir nas deliberagdes com
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relagio as Companhias Investidas, e o FUNDO, caso nao controle uma Companhia Investida

individualmente, podera nao ser capaz de impor seus votos em tais deliberagées.

XXII. O FUNDO pode vir a precisar de capital adicional, hipdtese emr que deverd realizar nova emissao de Cotas
- Eventos adversos como o nio cumprimento dos contratos ou mesmo o cenario macroeconomico
mais adverso, poderdo fazer com que o FUNDO precise de capital adicional, hipétese em que
devera realizar nova emissao de Cotas. O Regulamento garante aos Cotistas o direito de preferéncia
para a subscricdo de novas Cotas do FUNDO. Neste contexto, no caso de novas emissoes de
Cotas, os Cotistas que nao venham a exercer seu direito de preferéncia para a subscri¢ao de novas

Cotas estardo sujeitos ao risco de terem diluida a sua participa¢io no FUNDO.

XXIII. Risco de Reclamagies de Terceiros - No ambito de suas atividades, as Companhias Investidas e,

eventualmente, o FUNDO poderio responder a processos administrativos ou judiciais movidos

por terceiros, o que podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas do FUNDO.

XXIV. Auséncia de garantia para eliminacio dos riscos - O investimento no FUNDO sujeita o investidor

a riscos aos quais o FUNDO e sua carteira estao sujeitos, que poderdo causar perdas no capital
investido pelos Cotistas do FUNDO. Nao ha garantia de eliminagao da possivel perda ao FUNDO
e aos Cotistas. O desempenho do FUNDO nio conta com a garantia da ADMINISTRADORA,
nem por qualquer terceira parte, ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Crédito - FGC, para reducio ou eliminacdo do risco ao qual esta sujeito. Qualquer perda do
patrimoénio do FUNDO pode nao estar limitado ao valor do capital subscrito, de modo que os
Cotistas poderdo ser chamados para aplicar recursos adicionais no FUNDO em situagdes onde o
FUNDO nio tenha patrimoénio suficiente para cumprir com suas obrigacdes com as Companhias

Investidas.

XXV. Risco de restricao na negociacao - Alguns titulos e valores mobilidrios que compoem a carteira

do FUNDO, incluindo titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negocia¢ao pela Bolsa
de Mercadorias e Futuros ou por 6rgaos reguladores. Essas restricoes podem estar relacionadas ao
volume de operagdes, na participagao nas operacoes e nas flutuagdes maximas de prego, dentre
outros. Em situa¢Oes onde tais restricGes estao sendo aplicadas, as condigdes para negociacio dos

ativos da carteira, bem como a precificagdo dos ativos podem ser adversamente afetados.
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XXVI. Riscos de alteracio da legislacio aplicavel ao FUNDO e/ ou_aos Cotistas - As leis aplicaveis ao

FUNDO, aos Cotistas e aos Investimentos, incluindo, mas nao se limitando, a legislagao tributaria,
legislagao de cambio e legislacdo que regula os investimentos externos em Cotas de fundos de
investimento no Brasil estdo sujeitas a alteragdoes. Ademais, interferéncia de autoridades
governamentais brasileiras e de 6rgaos reguladores no mercado podera ocorrer, bem como
moratéria e mudangas nas politicas monetarias e de cambio. Esses eventos podem impactar
adversamente no valor dos Investimentos, bem como as condi¢gdes para a distribuicao de
rendimentos e de resgate das Cotas do FUNDO, incluindo as regras de fechamento de cambio e
remessas de recursos aos paises estrangeiros. Além disso, a aplicacao das leis existentes e a

interpretacao de novas leis poderdo impactar nos resultados do FUNDO.

XXVIL Risco _de despesas _extraordindrias - O FUNDO, na qualidade de acionista das

Companhias Investidas, estara eventualmente sujeito ao pagamento de despesas extraordinarias,,
bem como quaisquer outras despesas que nao sejam rotineiras no cotidiano das Companhias
Investidas. O pagamento de tais despesas pode ensejar uma redu¢ao na rentabilidade das Cotas do

FUNDO.

PUBLICO
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