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REGULAMENTO DO MSP FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES - MULTIESTRATEGIA

CNPJ N2 12.126.714/0001-20

ESTE REGULAMENTO E COMPOSTO POR UMA PARTE GERAL E UM ANEXO SUPLEMENTAR RELATIVO A SUA CLASSE
UNICA DE COTAS
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GLOSSARIO DE DEFINICOES

MSP FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES — MULTIESTRATEGIA

CNPJ N2 12.126.714/0001-20

“ADMINISTRADOR” ou
“ADMINISTRADORA”

“Anexo”

“Assembleia de Cotistas”

“Assembleia Especial” ou
”Assembleia Especial de
Cotistas”

“Assembleia Geral de
Cotistas”

“Ativos Alvo”

“Auditor Independente”

1133”

“BACEN”

“Carteira”

“Classe”

MCMNH

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da Parte
Geral do Regulamento.

Significa cada anexo deste Regulamento, por meio do qual serdo
estabelecidas as caracteristicas especificas da respectiva Classe.

Significa a Assembleia Geral de Cotistas e/ou a Assembleia Especial de
Cotistas, respectivamente realizadas nos termos da Parte Geral do
Regulamento ou do Anexo da Classe.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados apenas
Cotistas da Classe, conforme aplicavel.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados todos
os Cotistas.

Significa agbes, bonus de subscri¢do, debéntures simples, outros titulos
e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em a¢Ges de emissdo
de companhias, abertas ou fechadas, bem como titulos e valores
mobiliarios representativos de participacdo em sociedades limitadas.

Significa empresa de auditoria independente, registrada na CVM, a ser
contratada pela ADMINISTRADORA em nome do Fundo e por conta e
ordem deste.

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, sociedade com sede na cidade

de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Ant6nio Prado, n2 48, 72
andar, inscrita no CNPJ sob o n2 09.346.601/0001-25.

Significa o Banco Central do Brasil.

Carteira de investimentos de cada Classe

Significa cada classe de Cotas de emissdao do FUNDO.

Conselho Monetario Nacional.



“CNPJ”

“Cadigo Civil”

“Comité de Investimentos”

“Consultor de Investimento”

“Cotas”

“Cotistas”

“CUSTODIANTE”

ltCVM ”

“Dia Util”

“Encargos”

“ESCRITURADOR”

IIFIPII

“FUNDO”

Docusign Envelope ID: 1B7B3C97-22B1-48AC-B918-B458ADEEA40E

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

Significa a Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Orgdo diretivo da Classe, caso assim previsto no respectivo Anexo,
composto por 3 (trés) a 6 (seis) membros e respectivos suplentes, a
serem eleitos pelos Cotistas reunidos em Assembleia Especial, e dotado
das atribui¢Bes previstas neste Regulamento

Instituicdo que podera ser contratada pela ADMINISTRADORA, por
conta e ordem da Classe, para desempenhar as fung¢des atribuidas no
presente Regulamento

Significa as Cotas representativas do patrimdnio da Classe, as quais

possuem as mesmas caracteristicas e conferem a seus titulares iguais
direitos e obrigag0Oes, nos termos deste Regulamento.

Significa qualquer Investidor Qualificado que adquira Cotas.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da Parte
Geral do Regulamento.

Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Significa qualquer dia, exceto sabados, domingos ou feriados nacionais.

Significam os encargos do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel,
previstos na Parte Geral deste Regulamento, no respectivo Anexo e na
Resolugdo CVM 175.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da Parte
geral do regulamento.

Significa qualquer fundo de investimento em participagdes, constituido
nos termos da Resolu¢do CVM 175, parte geral e Anexo Normativo IV.

Significa o MSP FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACéES -
MULTIESTRATEGIA, fundo de investimento em participacBes inscrito no
CNPJ sob 0 n2 12.126.714/0001-20.



“Fundo Multimercado Exclusivo”

“GESTOR”

“IGP-M”

“Investidores Qualificados”

lll RFII

llI NR"

“Instru¢do CVM n2 579/16”

IIMDA"

“Patrimonio Liquido”

“Politica de Investimentos”

“Prazo de Duragao”

“Prestadores de Servigos Essenciais”

“Regulamento”

“Reserva de Pagamento”
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Significa o fundo de investimento financeiro do tipo “Multimercado” e
caracterizado como “Exclusivo”, nos termos das disposi¢cdes
regulatdrias aplicaveis.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da Parte
Geral deste Regulamento.

Significa o indice Geral de Pregos do Mercado, calculado e publicado
pela Fundagdo Getulio Vargas.

Significam os investidores considerados qualificados, nos termos do art.
12 da Resolugdo CVM 30.

Imposto sobre renda na fonte.

Investidor fisica ou juridica que ndo seja residente no Brasil, observadas
as disposicGes legais e regulatodrias aplicaveis.

Instrucdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada.

Médulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado
pela B3.

Significa o Patrimbnio Liquido de cada Classe, o qual devera ser
constituido em valores em Reais resultantes da soma algébrica do
disponivel com o valor da respectiva Carteira, mais os valores a
receber, menos as exigibilidades da Classe.

Significa a politica de investimentos da Classe, conforme disposta no

respectivo Anexo.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da Parte
Geral do Regulamento e no respectivo Anexo da Classe.

Significa o ADMINISTRADOR e o GESTOR, conjuntamente.

Significa este regulamento do FUNDQO, incluindo sua Parte Geral, seu
Anexo e demais documentos que o integrem, conforme aplicavel.

Reserva para pagamento das taxas e encargos da Classe, caso assim
prevista no respectivo Anexo.



“Resolugdo CVM 160”

“Resolugao CVM 175”

“Resolugdo CVM 30”

“Sociedades Alvo”

“Sociedades Investidas”

“Taxa Maxima Global”

“Taxa de Administragdo”

“Taxa de Gestdo”

“Taxa Maxima de Custodia”

“Termo de Compromisso de
Investimento”
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Significa a Resolugdo CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada.

Significa a Resolugdo CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

Significa a Resolugdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

Mineragdo Santa Elina Industria e Comércio S.A. e demais companhias
e/ou sociedades limitadas em que as Classes pretendam realizar
investimento.

Sociedades Alvo que efetivamente recebam aporte de recursos por
uma Classe.

Significa a remuneracdo conjunta devida ao ADMINISTRADOR e ao
GESTOR pelos respectivos servigos prestados, nos termos do respectivo
Anexo.

Significa a taxa de administracdo devida ao ADMINISTRADOR pelos
servigos prestados, nos termos do respectivo Anexo.

Significa a taxa de gestdo devida ao GESTOR pelos servigos prestados,
nos termos do respectivo Anexo.

Significa a taxa maxima de custddia, devida em razdo da prestacdo do
servico de custddia de valores mobilidrios para a Classe, descrita no
respectivo Anexo.

Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento para Subscricdo e Integralizagdo de Cotas”, que sera
assinado por cada Cotista no ato de subscricdo das Cotas de suas
respectivas titularidades, por meio do qual serdo regulados os termos
e condi¢bes para a integralizagao das Cotas pelo respectivo Cotista.

% %k %k k k
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PARTE GERAL DO REGULAMENTO

MSP FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES — MULTIESTRATEGIA
CNPJ N2 12.126.714/0001-20

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 MSP FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES — MULTIESTRATEGIA (“FUNDO”), inscrito no CNPJ sob o n¢
12.126.714/0001-20, regido pelo Cadigo Civil e pela parte geral e o Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, bem
como das demais disposicdes legais e regulamentares que |lhe forem aplicaveis, tera como principais caracteristicas:

(i)

(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

Classes de Cotas: 1 (uma) Unica classe de Cotas;

Prazo de Duracdo: indeterminado, podendo ser liquidado mediante deliberacdo dos Cotistas reunidos em

Assembleia Geral.

Administrador: OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., sociedade an6nima com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n? 3434, bloco 07, sala 202, inscrita no CNPJ sob numero
02.150.453/0001-20, autorizada pela CVM para o exercicio profissional da atividade de administra¢do de
carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério Executivo n? 7446 de 13 de outubro de 2003
(“ADMINISTRADOR” ou “ADMINISTRADORA");

Gestor: OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., sociedade an6nima com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n? 3434, bloco 07, sala 202, inscrita no CNPJ sob numero
02.150.453/0001-20, autorizada pela CVM para o exercicio profissional da atividade de administracdo de
Carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério Executivo n? 7446 de 13 de outubro de 2003
(“GESTOR”);

Escriturador: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n? 3434, bloco 07, sala
201, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ sob n® 36.113.876/000191 (“ESCRITURADOR");

Custodiante: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n? 3434, bloco 07, sala
201, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ sob n® 36.113.876/000191 (“CUSTODIANTE”); e

Exercicio Social: O exercicio social do FUNDO se encerrarda em 31 de dezembro de cada ano, devendo ter
duragdo de 12 (doze) meses.

1.2 Durante o Prazo de Duragdo, o FUNDO podera constituir diferentes Classes, que terdo patrimonio segregado e

direitos e obriga¢Ges distintos, nos termos do Artigo 52 da Resolugdo CVM 175, por ato conjunto do ADMINISTRADOR
e do GESTOR.

1.3 O Anexo de cada Classe, conforme aplicavel, dispGe, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na

regulamentacdo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicacdo dos demais prestadores de

servigos; (ii) responsabilidade dos Cotistas e regime de insolvéncia; (iii) condigdes de resgate e amortizagao; (iv)

Assembleia Especial de Cotistas e demais procedimentos aplicdveis as manifestacdes de vontade dos Cotistas; (v)
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remunerac¢do dos prestadores de servigos; (vi) politica de investimentos e composicdo e diversificagdo da Carteira,
bem como os requisitos e critérios correlatos referentes a selegdo e realizagdo de investimentos e desinvestimentos;
e (vii) fatores de risco.

1.4 Para fins do disposto neste Regulamento e seus Anexos: (i) os termos e expressdes indicados em letra maiuscula,
no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles conforme as defini¢cdes indicadas no Glossario acima e
no decorrer do documento; (ii) referéncias a Artigos, paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a Artigos, paragrafos,
incisos ou itens deste Regulamento e seu Anexo, conforme aplicavel, exceto quando indicado de forma diversa; (iii)
todos os prazos previstos neste Regulamento e seu Anexo serdo contados na forma prevista no Artigo 224 da Lei n?
13.105, de 16 de margo de 2015, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento; e (iv) caso
qualquer data em que venha a ocorrer evento nos termos deste Regulamento e seu Anexo n3o seja Dia Util, conforme
definicdo nele prevista, considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem perante a CVM,
nas suas respectivas esferas de atuagdo, por seus préprios atos e omissGes contrarios a lei, ao Regulamento ou a
regulamentagdo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipdteses previstas na regulamentagao
aplicavel.

2.1.1 N3o obstante as atribuicGes previstas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, cabe ao
ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administracdo do FUNDO, o que inclui, mas ndo se limita a, a
contratagdo, em nome do FUNDO ou das Classes, dos seguintes servigos: (a) tesouraria, controle e
processamento dos ativos; (b) escrituracdo das Cotas; (c) auditoria independente; (d) custddia; e,
eventualmente, (e) outros servigos em beneficio do FUNDO ou das Classes.

2.1.2 N3o obstante as atribui¢Ges previstas neste Regulamento e na regulamentagdo aplicavel, cabe ao
GESTOR praticar os atos necessarios a gestdo da Carteira, o que inclui, mas ndo se limita a, a contratacdo, em
nome do FUNDO ou das Classes, dos seguintes servigos: (a) intermediacdo de operagdes para Carteira; (b)
distribuicdo de Cotas; (c) consultoria de investimentos; (d) classificagdo de risco por agéncia de classificacdo
de risco de crédito; (e) formador de mercado de Classe fechada; (f) cogestdo da Carteira; e, eventualmente,
(g) outros servigos em beneficio do FUNDO ou das Classes.

2.1.3 Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ao FUNDO ndo se encontre dentro da
esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servigos Essenciais serdo responsaveis apenas pela fiscalizagdo
de tal servigo. As atribuicGes e a responsabilidade pela prestacdo deste tipo de servico perante o FUNDO e
seus Cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo ora contratado.

2.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os Cotistas, em suas respectivas esferas de atuacdo,
por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento ou a regulamentacgdo
aplicavel.

2.2.1 Os Prestadores de Servigcos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou perdas,
inclusive de rentabilidade, que o FUNDO e/ou as Classes venham a sofrer em virtude da realiza¢do de suas
operagdes, salvo se agirem comprovadamente com dolo, culpa ou em descumprimento da regulamentacao
aplicavel ou deste Regulamento.
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2.3 N3o ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de Servigos Essenciais,
e a contratagdo de outros prestadores de servicos ndo altera o regime de responsabilidade dos Prestadores de
Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os Cotistas, o FUNDO ou a CVM.

2.4 Os investimentos no FUNDO e nas Classes ndo sdo garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo FUNDO Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O FUNDO tera encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugao CVM 175 ou do
respectivo Anexo, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A Assembleia Geral de Cotistas é responsdavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as Classes, conforme
aplicavel, na forma prevista na Resolugdo CVM 175, observado que as matérias especificas de cada Classe ou subclasse
serdo deliberadas em sede de Assembleia Especial de Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes
previstos na regulamentacdo vigente, sendo-lhe aplicaveis, no que couber, as mesmas disposi¢cdes procedimentais da
Assembleia Geral de Cotistas.

4.1.1 A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 15 (quinze) dias corridos
de antecedéncia, ressalvadas as hipdteses de descredenciamento e/ou rentncia da ADMINISTRADORA, e far-
se-a exclusivamente por meio de carta ou correio eletrénico (e-mail) enderecado aos Cotistas e devera
constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral e a descrigdo dos
assuntos a serem tratados.

4.1.2 Ainstalacdo ocorrera com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

4.1.3 A presenca da totalidade dos Cotistas suprira eventual auséncia de convocacgdo.

4.1.4 Cabe a cada Cota subscrita 1 (um) voto nas Assembleias Gerais de Cotistas.

4.2 Este Regulamento pode ser alterado, independentemente de realizagao de Assembleia Geral de Cotistas, sempre
que tal alteragdo: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM ou de
adequacgdo a normas legais ou regulamentares; (ii) for necessdria em virtude da atualiza¢do dos dados cadastrais da
ADMINISTRADORA, do GESTOR ou dos demais prestadores de servicos do FUNDO, tais como alteragao na razao social,
endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e (iii) envolver reduc¢do da Taxa de Administracdo ou
da Taxa de Gestdo.

4.2.1 A Taxa de Administragdo ndo poderd ser reduzida por determinagdo dos Cotistas, reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas, sem o expresso consentimento da ADMINISTRADORA.

4.2.2 As alteragOes referidas nos incisos (i) e (ii) do item 4.2 acima devem ser comunicadas aos Cotistas no
prazo de até 15 (quinze) dias contado da data em que tiverem sido implementadas. A altera¢do referida no
item (iii), por sua vez, deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas.

4.3 Exceto se o respectivo Anexo dispuser de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais de Cotistas de cada
Classe, quando houver, as disposi¢Ges previstas neste Capitulo 4 quanto a Assembleia Geral de Cotistas. Da mesma
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forma, aplica-se subsidiariamente as Assembleias Gerais de Cotistas, no que couber, o disposto nos Anexos acerca
das Assembleias Especiais de Cotistas.

4.4 Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Especial realizar-se-a na cidade da sede da ADMINISTRADORA.
CAPITULO 5 - TRIBUTAGCAO

5.1 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagdo e regulamentagdo em vigor e produzindo efeitos,
tendo por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos Cotistas, ao FUNDO e
as Classes, ndo se aplicando aos Cotistas sujeitos a regras de tributagdo especificas, na forma da legislagdo e
regulamentag¢do em vigor.

5.2 Ha excegles (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que podem ser
aplicados, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributagdo aplicavel
nos investimentos realizados no FUNDO e nas Classes.

5.3 O GESTOR buscara perseguir a composicdo das Carteiras adequada ao Regime Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos
a Tributagdo Periddica, conforme definido pela Lei n2 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme alterada.

Secao | - Tributagao aplicavel as operagdes da Carteira

5.4 De acordo com a legislagdo vigente, as operagGes das Carteiras sdo isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estdo
sujeitas ao Imposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade TVM (“10OF/TVM”), a aliquota zero.

Secao Il - Tributagao na fonte dos rendimentos auferidos pelos Cotistas
Subsegdo A — IRF (Cotistas Residentes no Brasil)

5.5 No caso de fundo de investimento em participag¢des classificado como “entidade de investimento” nos termos da
regulamentacdo expedida pelo CMN, os rendimentos auferidos na amortizagdo ou no resgate das Cotas, inclusive
quando decorrentes da liquidagdo da Classe, ficam sujeitos a incidéncia do IRF a aliquota de 15% (quinze por cento)
sobre a diferenca positiva entre o valor de amortizagdo ou resgate e o custo de aquisi¢cdo das Cotas.

5.6 O IRF sera considerado antecipacdo do devido no caso de beneficidrio pessoa juridica tributada com base no lucro
real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributagdo exclusiva.

5.7 No caso de alienagdo realizada por pessoa fisica, os ganhos estarao sujeitos a IR de 15% (quinze por cento) sob a
sistematica de ganho de capital ou de ganhos liquidos, a depender do ambiente de negocia¢do das Cotas. Caso
realizada por pessoa juridica, os ganhos estardo sujeitos a apurac¢do de IR pela sistematica de ganhos liquidos.

Subsegdo B — IRF (Investidores Ndo Residentes)
5.8 Em regra, os rendimentos auferidos pelos Cotistas INR na amortizagdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando
decorrentes da liquidagdo da Classe, também ficam sujeitos a incidéncia do IRF a aliquota de 15% (quinze por cento)
sobre a diferencga positiva entre o valor de amortizagdo ou resgate e o custo de aquisi¢cdo das Cotas.
5.9 Aos Cotistas INR que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolugio CMN n@

4.373, de 29 de setembro de 2014, é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em fungdo de residirem
ou ndo em pais ou jurisdicdo com tributagdo favorecida.
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5.10 Os Cotistas INR ndo residentes em jurisdicdao com tributacdo favorecida sao elegiveis a aliquota de 0% (zero por
cento) do IRF, desde que atendidos os requisitos previstos na Lei n° 11.312, de 27 de junho de 2006, conforme
alterada, como o enquadramento das Classes como entidade de investimento nos termos da regulamentagdo
expedida pelo CMN e cumprimento dos limites de diversificagdo e as regras de investimento constantes da
regulamentacdo estabelecida pela CVM.

Subsegdo C — Desenquadramento para fins fiscais

5.11 Em caso de inobservancia dos requisitos mencionados acima, os rendimentos reconhecidos pelos Cotistas,
pessoas fisicas ou juridicas residentes no Brasil, poderdo ser submetidos a tributagdo pelo IRF na fonte a aliquotas
regressivas em funcdo do prazo de suas aplicagGes, conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por
cento) para aplicagbes com prazo até 180 dias, 20% (vinte por cento) para aplicagdes de 181 até 360 dias, 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagées de 361 a 720 dias e 15% (quinze por cento) para
aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

5.12 Por fim, para os Cotistas INR, ndo seria aplicavel o beneficio fiscal da aliquota zero mencionada anteriormente e
os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidagdo da
Classe, e na alienagdo de Cotas ficam sujeitos ao IRF de 15% (quinze por cento). No entanto, ndo podemos descartar
o risco de entendimento diverso pela RFB.

Subsegdo D — Cobranga do IRF

5.13 Em regra, os rendimentos auferidos pelos Cotistas serdo tributados pelo IRF no momento da amortizagdo de
rendimentos das Cotas, da alienagdo de Cotas a terceiros e do resgate das Cotas.

Subsecéo E — IOF / TVM

5.14 O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de resgates, alienagdes ou amortizagdes,
limitado ao rendimento da aplicagdo em fungdo do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n?
6.306/2007. Atualmente, o IOF/TVM limita-se a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento para resgates no 12
(primeiro) dia util subsequente ao da aplicagdo. Resgates e alienagdes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de
aplicacdo na Classe podem sofrer a tributacdo pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em fun¢do do prazo. A
partir do 302 (trigésimo) dia de aplica¢do ndo ha incidéncia de IOF/TVM. Ficam sujeitas a aliquota zero as operacgdes
do mercado de renda variavel. Ressalta-se que a aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato do
Poder Executivo até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia.

Subsegdo F — IOF-Cambio

5.15 As operag0es de conversdes de moeda estrangeira para moeda brasileira, bem como de moeda brasileira para
moeda estrangeira, estdo sujeitas ao IOF-Cambio. Atualmente, as operagcGes de cambio referentes ao ingresso no Pais
para investimentos nos mercados financeiros e de capitais e retorno estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento).
De igual modo, as operagdes para remessas e ingressos de recursos, realizadas pela Classe relativas as suas aplicacoes
no mercado internacional, nos limites e condigdes fixados pela CVM, também estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero
por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

CAPITULO 6 — DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E ATENDIMENTO AO COTISTA

6.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo, em suas paginas na rede mundial de computadores, ou
encaminhardo de forma eletrénica as informacgGes de envio obrigatério previstas na regulamentagdo aplicavel.
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6.2 O ADMINISTRADOR mantém servigo de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e
pelo recebimento de reclamacgdes, por meio dos seguintes contatos: ger2.fundos@oliveiratrust.com.br / (21) 3514-
0000

6.3 Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletronico forma de correspondéncia valida nas
comunicagdes entre a ADMINISTRADORA, o Consultor de Investimentos, os membros do Comité de Investimentos e
os Cotistas.

CAPITULO 7 - RESOLUGAO DE CONFLITOS

7.1 Fica eleito o foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para dirimir quaisquer duvidas ou
controvérsias relativas ao FUNDO e/ou as Classes, com renuncia a qualquer outro por mais privilegiado que seja.

* %k k k k
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ANEXO DO REGULAMENTO

CLASSE UNICA DE COTAS DO MSP FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES - MULTIESTRATEGIA
CNPJ N2 12.126.714/0001-20

CAPITULO 1 — CARACTERISTICAS GERAIS E OBJETIVO

1.1 Para fins do disposto neste Anexo, os termos e expressdes iniciados em letra maidscula neste terdo os
significados a eles atribuidos no Glossario constante da parte geral do Regulamento, exceto se de outro modo
expressamente especificado.

1.2 As principais caracteristicas da Classe estao descritas abaixo:

(i) Subclasses: A Classe ndo possui subclasses de Cotas;

(ii) Tipo de Condominio: Fechado;

(iii) Prazo de Duracdo: o mesmo Prazo de Duragdo do FUNDO, observadas as mesmas regras dispostas na parte
geral deste Regulamento.

(iv) Categoria e Tipo: Fundo de Investimento em participa¢des — FIP Multiestratégia;

(v) Publico-Alvo: Investidores Qualificados;

(vi) Aplicacdo Minima Inicial: RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais) por Cotista, observado que n3o existira valor
minimo de manutengdo de investimentos apds a aplicagdo inicial; e

(vii) Exercicio Social: O exercicio social da Classe se encerrara em 31 de dezembro de cada ano, devendo ter
duracdo de 12 (doze) meses.

1.3 As Cotas ndo terdo parametro de rentabilidade pré-determinado.
CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

2.1 A responsabilidade do Cotista ndo esta limitada ao valor por ele subscrito, de modo que os Cotistas respondem
por eventual Patriménio Liquido negativo da Classe, sem prejuizo da responsabilidade do ADMINISTRADOR e do
GESTOR em caso de inobservancia da Politica de Investimentos ou de seus deveres nos termos deste Regulamento
e da regulamentacdo aplicavel, quando agirem com culpa ou dolo.

2.2 Os Cotistas estdo cientes da auséncia de limitagdo de responsabilidade, pelo que assinardo, no ato de subscrigcao
de suas Cotas, “Termo de Ciéncia e Assunc¢do de Responsabilidade llimitada”, na forma prevista nas disposi¢coes
regulatérias aplicaveis.

2.3 Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pela Classe serdo rateados entre os Cotistas, na
proporc¢do das Cotas de suas respectivas titularidades, sendo certo que as aplicagdes realizadas pelos Cotistas na
Classe ndo contam com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de qualquer instituigdo pertencente ao mesmo
conglomerado financeiro.
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CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

3.1 Além das Taxas de Administracdo e de Gestdo previstas neste Regulamento, sdo despesas da Classe aquelas

previstas no art. 117 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e no art. 28 do Anexo Normativo IV da referida norma.

3.2 Quaisquer despesas ndo indicada no item 3.1 acima devem correr por conta exclusiva do Prestador de Servigos

Essenciais que a houver contratado, salvo decisdo contrdria dos Cotistas reunidos em Assembleia Especial.

CAPITULO 4 - POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSIGAO DA CARTEIRA

4.1 A Politica de Investimentos observara o disposto neste Anexo, e a Classe investira, no minimo, 90% (noventa por

cento) de seu Patriménio Liquido em Ativos Alvo. A Classe devera participar no processo decisério das Sociedades

Investidas, com efetiva influéncia na definigdo de sua politica estratégica e gestao.

4.1.1 A Classe poderd investir até 33% (trinta e trés por cento) de seu capital subscrito em debéntures ndo
conversiveis.

4.1.2 A Classe podera investir até 100% (cem por cento) do total do Patriménio Liquido em recursos de um
Unico emissor. O disposto neste item implicara risco de concentragdo dos investimentos em ativos de um
unico emissor e de iliquidez, o que podera, eventualmente, acarretar perdas patrimoniais a Classe, tendo
em vista, principalmente, que os resultados poderdo depender integralmente dos resultados atingidos por
uma Unica Sociedade Investida cujos Ativos Alvo venham a integrar a Carteira.

4.1.3 Durante todo o Prazo de Duragdo, a Classe podera efetuar investimentos em Sociedades Alvo e
desinvestimentos nas Sociedades Investidas. Tanto a decisdo de investimento em Sociedades Alvo, quanto
qualquer decisdo de desinvestimento de Sociedades Investidas, deverao ser realizadas em observancia do
procedimento de aprovacgao descrito no Capitulo 11 do presente Regulamento.

4.1.4 Caso, por qualquer motivo, a ADMINISTRADORA ndo consiga realizar o investimento ou o
desinvestimento nos termos e no prazo aprovados pelos membros do Comité de Investimentos, a
ADMINISTRADORA convocara reunido do Comité de Investimentos, em até 5 (cinco) dias Uteis contados da
data em que teve ciéncia do insucesso da aprovagao, para deliberar sobre eventual prorrogacdo do prazo
para concretizagdo do investimento ou desinvestimento ou, se for o caso, sobre a restituicdo do valor da
respectiva chamada de capital aos Cotistas. Os membros do Comité de Investimentos deverao analisar,
previamente a sua deliberacdo, os pareceres do Consultor de Investimento, cuja apresentagdo é
obrigatdria, e da ADMINISTRADORA, cuja apresentacdo é facultativa nesta hipdtese. O prazo entre as
integralizacGes de Cotas decorrentes das chamadas de capital realizadas pela ADMINISTRADORA e o efetivo
investimento nas Sociedades Investidas ndo sera superior a 90 (noventa) dias, podendo ser prorrogado por
igual periodo, por decisdo dos membros do Comité de Investimentos.

4.2 As disponibilidades da Classe, quando ndo alocadas em investimentos em Sociedades Investidas, somente

podem ser aplicadas em:

(i)

(i)

(i)

Titulos de emissdo do Tesouro Nacional e do Banco Central do Brasil;

OperagGes compromissadas tendo como lastro titulos publicos federais;

Titulos de renda fixa ou cotas de emissdo de fundos de investimento regulados pela Resolugdo CVM 175;
ou
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(iv) Titulos e valores mobilidrios admitidos a negociacdo em mercados regulamentados de valores mobiliarios.

4.2.1 O total de emissdo ou coobrigacdo dos ativos referidos nos incisos “(iii)” e “(iv)” acima de um mesmo
emissor ou de uma mesma instituicdo financeira, conforme o caso, ndo pode exceder o limite maximo de
10% (dez por cento) do Patrimdnio Liquido.

4.2.2. E vedada a realizagdo de aplicagdes em cotas de emissdo de fundos de investimento regulados pela
Resolugdo CVM 175, conforme alterada, administrados ou geridos pela ADMINISTRADORA, exceto Fundo
Multimercado Exclusivo, a teor do item 15.2.2., bem como em titulo de renda fixa de emissdo de empresas
ligadas, controladas, controladoras ou com controle comum ao da ADMINISTRADORA, salvo se
devidamente aprovado pelos Cotistas em sede de Assembleia de Cotistas e observados os quoruns de
aprovagdo aplicdveis.

4.2.3 A ADMINISTRADORA devera manter os titulos e valores mobiliarios fungiveis integrantes da Carteira
custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM.

4.3 Na hipdétese de vir a se tornar uma companhia aberta, a respectiva Sociedade Investida dever3,
obrigatoriamente, integrar os segmentos especiais de listagem denominados “Novo Mercado” ou “Bovespa Mais”,
ambos integrantes do mercado de bolsa administrado pela B3.

4.4 A Classe apenas pode realizar investimentos expressamente autorizados, nos termos deste Regulamento, pelos
membros do Comité de Investimentos ou pelos Cotistas reunidos em Assembleia Especial.

4.5 Os rendimentos dos ativos integrantes da Carteira serdo apropriados ao patrimonio da Classe e poderdo ser
utilizados para novos investimentos, para formagcdo da Reserva de Pagamento ou para amortizacdo de Cotas em
beneficio dos Cotistas, mediante proposta do Consultor de Investimentos aos membros do Comité de Investimentos,
0s quais poderdo aprovar ou rejeitar a referida distribuicdo, observado o disposto neste Regulamento.

4.6 A ADMINISTRADORA, mediante aprovagdo prévia dos Cotistas reunidos em Assembleia Especial, com base em
recomendagdo formulada pelo Consultor de Investimento e devidamente aprovada pelos membros do Comité de
Investimentos, poderd determinar que dividendos distribuidos pelas Sociedades Investidas sejam pagos diretamente
aos Cotistas.

4.7 Durante o todo o prazo de duragdo da Classe, a ADMINISTRADORA deverd manter, em nome da Classe, reserva
de pagamento para pagamentos de despesas e encargos do FUNDO e da Classe, por conta e ordem deste, no valor
de R$100.000,00 (cem mil reais) (“Reserva de Pagamento”).

4.7.1 Os recursos relativos a Reserva de Pagamento poderao ser alocados pela ADMINISTRADORA nos ativos
mencionados no item 4.2 acima.

4.7.2 Para formar a Reserva de Pagamento, a Classe, por meio da ADMINISTRADORA, procedera a chamada
de capital especifica, e, para a manutengao dessa reserva, a Classe, por meio da ADMINISTRADORA, podera:
(i) proceder a novas chamadas de capital e/ou (ii) reter a totalidade ou parte dos recursos resultantes da
alienagdo, total ou parcial, de um investimento integrante da Carteira ou de rendimentos dos ativos
integrantes da Carteira.

4.8 Desde que previamente aprovado pelos membros do Comité de Investimentos, a Classe podera investir em
ativos para os quais ndo ha mercado secundario, tais como os emitidos por companhias fechadas ou sociedades
limitadas. A iliquidez dos ativos de titularidade da Classe, cumulada a possibilidade de concentracdo de
investimento, entre outros fatores, faz com que a aquisicdo de Cotas deva ser considerada modalidade de
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investimento de elevado grau de risco. Ao investidor, é aconselhavel a leitura deste Regulamento, bem como avaliar
com cautela os riscos envolvidos antes de realizar este investimento.

4.9 As aplicagBes na Classe nao contam com garantia da ADMINISTRADORA, do GESTOR ou do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC. Além disso, a Classe podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patriménio.

CAPITULO 5 - CRITERIOS MiNIMOS DE GOVERNANGCA CORPORATIVA

5.1 A Classe participard do processo decisério das Sociedades Investidas, seja: (i) pela detengdo de agbes que
integrem o respectivo bloco de controle, (ii) pela celebragdo de acordo(s) de acionistas; ou (iii) pela celebragdo de
qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adogdo de procedimento(s) que assegure(m) a Classe efetiva
influéncia na definicdo da politica estratégica e gestdo da Sociedade Investida, inclusive por meio da indicagdo de
membros do conselho de administragdo.

5.1.1 A participacdo da Classe no processo decisorio das Sociedades Investidas estard dispensada nas
hipdteses abaixo:

(i) O investimento da Classe na Sociedade Investida for reduzido a menos da metade do percentual
originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital
social da Sociedade Investida; ou

(ii) O valor contdabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja aprovagdo por Cotistas
presentes em Assembleia Especial de Cotistas e que representem a maioria das Cotas subscritas.

5.1.2 Excepcionalmente, os membros do Comité de Investimentos poderdo submeter aos Cotistas, reunidos
em Assembleia Especial, proposta de investimento formulada pelo Consultor de Investimento, caso
contratado, recomendando investimentos em sociedades que ndo atendam as condi¢Ges previstas no item
acima. Neste caso, competird exclusivamente aos Cotistas, reunidos em Assembleia Especial, a aprovagao
ou a rejeicdo do investimento.

CAPITULO 6 — CARACTERISTICAS, CONDICOES E COLOCACAO DAS COTAS

6.1 O FUNDO emitira, inicialmente, até 200.000 (duzentas mil) Cotas, sem valor nominal, que devem ser
integralizadas pelo seu valor na data de subscri¢do, ou conforme estabelecido no respectivo Termo de Compromisso
de Investimento. Na primeira emissdo, o valor unitario da Cota para subscri¢do sera de R$1.000,00 (mil reais).

6.2 As Cotas de emissdo da Classe corresponderdo a fragGes ideais de seu patrimdnio e terdo forma nominativa e
escritural, conferindo aos seus titulares os mesmos direitos e obrigagGes.

6.3 N3o havera resgate de Cotas a qualquer tempo, sendo na data de liquidagdo da Classe e segundo os
procedimentos previstos neste Anexo.

6.4 A propriedade das Cotas nominativas e escriturais presumir-se-a pelo registro do nome do respectivo Cotista no
livro de “Registro de Cotas Nominativas” ou da conta de depdsito das Cotas aberta em nome do Cotista, mantidos
sob o controle da ADMINISTRADORA.

6.4.1 Ao menos 51% (cinquenta e um por cento) do Patrimonio Liquido devera ser de titularidade (i) de
pessoas fisicas brasileiras; ou (ii) de pessoas juridicas cujos estatutos ou contratos sociais determinem que
ao menos 51% (cinquenta e um por cento) do capital social seja obrigatoriamente detido, direta ou
indiretamente, por pessoas fisicas brasileiras, ou por pessoas juridicas ou por entes despersonalizados
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controlados direta ou indiretamente por pessoas fisicas brasileiras, conforme cldusula constante do
respectivo estatuto ou contrato social; ou (iii) de entes despersonalizados (tais como fundos de
investimento) cujos atos constitutivos determinem que ao menos 51% (cinquenta e um por cento) do
patrimonio respectivo seja detido por pessoas fisicas brasileiras ou por pessoas juridicas ou por entes
despersonalizados controlados direta ou indiretamente por pessoas fisicas brasileiras, conforme cldusula
constante dos respectivos atos constitutivos.

6.4.2 Previamente a subscrigdo de Cotas ou a aquisicdo de Cotas no mercado secundario, o subscritor de
Cotas (no caso da subscricdo), o alienante de Cotas ou o adquirente de Cotas (no caso da negociagdo no
mercado secundario) enviardo a ADMINISTRADORA solicitagdo de aprovagdo da transagdo pretendida,
acompanhada de: (i) em relagdo aos adquirentes ou subscritores de Cotas que sejam pessoas fisicas, copia
autenticada do documento de identidade ou da certiddo de nascimento do adquirente ou do subscritor; ou
(i) em relagdo as pessoas juridicas e aos entes despersonalizados, copia autenticada dos respectivos atos
constitutivos do adquirente ou do subscritor.

6.4.3 A subscri¢cdo de Cotas e a aquisicao de Cotas no mercado secundario somente serdao formalizadas apds
a verificacdo, pela ADMINISTRADORA, de que a Classe se mantera enquadrada em relagdo ao limite disposto
no item 6.4.1 acima. A ADMINISTRADORA autorizard ou denegara a autoriza¢do para a subscricdo ou
aquisicdo de Cotas em até 5 (cinco) dias contados do cumprimento da solicitagdo mencionada no item
anterior, devidamente instruida com os documentos listados no item 6.4.2 acima.

6.5 O valor de cada Cota serd equivalente ao valor do Patriménio Liquido dividido pelo nimero total de Cotas em
circulagdo.

6.6 A aplicacdo minima na Classe serd de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).
CAPITULO 7 — EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO E TRANSFERENCIA DAS COTAS
7.1 A Classe emitird, inicialmente, até RS 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) em Cotas.

7.2 O patriménio minimo para que a Classe inicie suas atividades serd de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais),
0 que equivale a colocagdo de 100.000 (cem mil) Cotas.

7.3 As Cotas deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional ou em bens e/ou direitos, inclusive valores
mobilidrios emitidos pelas Sociedades Investidas, sempre que houver chamada de capital pela ADMINISTRADORA,
na forma e no prazo indicados no respectivo Termo de Compromisso de Investimento. As chamadas de capital
poderdo ser realizadas durante todo o Prazo de Duragdo, observado o disposto no respectivo Termo de
Compromisso de Investimento.

7.3.1 Na hipdtese de o Cotista ndo realizar a integralizagdo das Cotas nas condi¢des previstas neste
Regulamento e no respectivo Termo de Compromisso de Investimento, os demais Cotistas ndo responderdao
por tal inadimplemento.

7.3.2 O Cotista que ndo efetuar o pagamento nas condigdes previstas neste Regulamento e no respectivo
Termo de Compromisso de Investimento ficard de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao
pagamento de seu débito atualizado pelo IGP-M/FGV e de multa diaria de 0,1% (um décimo percentual)
sobre o débito corrigido.

7.3.3 Sem prejuizo do disposto acima, a ADMINISTRADORA estd autorizada a compensar os valores devidos
por quaisquer Cotistas com os valores atribuidos a titulo de amortizagdo das respectivas Cotas.
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7.4 As Cotas somente poderdo ser adquiridas por Investidores Qualificados.

7.4.1 A ADMINISTRADORA devera exigir, no ato de subscricdo das Cotas, a comprovacdo da qualificacdo
exigida no item anterior.

7.5 No ato de subscricdo das Cotas, a ADMINISTRADORA providenciara que os Cotistas assinem o respectivo Termo
de Compromisso de Investimento, sem o qual ndo poderdo subscrever Cotas.

7.6 No ato da integralizagdo de Cotas, o Cotista deve receber comprovante de pagamento referente a respectiva
integralizacdo, que sera autenticado pela ADMINISTRADORA.

7.7 Observadas as restrigGes de negociagdo previstas na Resolugdo CVM 160, as Cotas poderdo ser registradas para
(i) distribuigdo no MDA — Mddulo de Distribuigdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3, e (ii)
negociacdo no mercado secundario por meio do Fundos21, sendo a liquidagdo financeira dos eventos e a custédia
realizada pela B3, cabendo a ADMINISTRADORA e aos eventuais intermedidrios assegurar que a aquisi¢do de Cotas
somente seja feita por Investidores Qualificados.

7.8 As importancias recebidas em integralizacdo de Cotas devem ser depositadas em conta corrente aberta em
nome da Classe e aplicadas conforme estabelecido neste Regulamento.

7.9 A emissao de novas Cotas pela Classe dependera de aprovagao dos Cotistas reunidos em Assembleia Especial.

7.10 Os Cotistas terdo direito de preferéncia para subscrever as novas Cotas, na proporgdao de suas respectivas
participacGes no patrimonio da Classe.

7.10.1 O direito de preferéncia referido no item anterior devera ser exercido pelo cotista em até 45
(quarenta e cinco) dias contados da Assembleia Especial por meio da qual a nova emissdo for deliberada,
sendo vedada a cessdo deste direito a terceiros. O exercicio do direito de preferéncia devera ser efetivado
no referido prazo, por meio da assinatura da ata da respectiva Assembleia Especial, no caso dos cotistas
presentes a Assembleia Especial, e/ou de documento a ser encaminhado pela ADMINISTRADORA para este
fim.

7.10.2 As informagGes relativas a Assembleia Especial por meio da qual for aprovada a nova emissao de
Cotas, bem como o instrumento de confirmacdo do exercicio do direito de preferéncia pelo Cotista, estardo
disponiveis a partir da data da Assembleia Especial, na sede da ADMINISTRADORA. Adicionalmente, a
ADMINISTRADORA enviara tais documentos aos Cotistas no prazo maximo de 15 (quinze) dias da realizagdo
da Assembleia Especial.

7.10.3 Por meio da Assembleia Especial em que se deliberar sobre novas emissdes de Cotas, os Cotistas
definirdo as respectivas condi¢des para subscricdo e integralizagdo de tais Cotas, observado o disposto na
legislacdo aplicavel. As novas Cotas terdo direitos, taxas, despesas e prazos iguais aos conferidos as demais
Cotas.

7.11 Ao subscrever ou adquirir Cotas, o subscritor ou o adquirente automaticamente autoriza a ADMINISTRADORA
a divulgar as Sociedades Investidas localizadas em “Faixa de Fronteira”, conforme definicdo constante da Lei n°
6.634, de 2 de maio de 1979, e/ou diretamente ao Conselho de Defesa Nacional, quaisquer informacgdes relativas a
titularidade das Cotas, abrindo mao, exclusivamente para os fins de obter as autorizagGes e os assentimentos
previstos na Lei n° 6.634, de 2 de maio de 1979, do sigilo bancario que recai sobre seu investimento nas Cotas, nos
termos da Lei Complementar n° 105, de 10 de janeiro de 2001.
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CAPITULO 8 - AMORTIZAGCAO DAS COTAS
8.1 As Cotas somente poderao ser resgatadas em caso de liquidagdo da Classe.

8.2 Por ocasido da distribuicdo, aos Cotistas, das disponibilidades financeiras de titularidade da Classe resultantes
da alienagdo, total ou parcial, de um investimento integrante da Carteira, ou de proventos, tais como dividendos e
juros sobre o capital proprio, sera o respectivo produto, oriundo de tais distribuigdes, destinado a amortizagao das
Cotas, mediante prévia aprovagao dos Cotistas reunidos em Assembleia Especial, ressalvada a hipétese do item 4.6.

8.2.1 As Cotas ndo sdo resgataveis, salvo nas hipoteses de liquidagdo da Classe, mas poderdo ser
amortizadas conforme o disposto no item 8.2 acima. Qualquer amortizagdo abrangerd todas as Cotas e sera
feita de forma equitativa para todos os Cotistas, o que significa, para os fins desta clausula, que a
amortizagao serd realizada na mesma data para todos os Cotistas, mediante rateio das quantias sempre em
espécie, a serem distribuidas pelo nimero de Cotas existentes, e serdo pagas aos cotistas em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data do efetivo ingresso dos recursos respectivos na Classe.

8.2.2 As amortizagBes poderdo ser realizadas em outras formas, que ndo em espécie, desde que aprovado
tal procedimento em sede de Assembleia Especial.

8.2.2.1 N3o obstante o disposto acima, alternativamente a amortizacdo de Cotas prevista nesta
cldusula, em decorréncia de pagamentos de dividendos e/ou juros sobre o capital proprio ou
outros rendimentos advindos dos ativos que integrem a Carteira, e enquanto vigorar a Instrugao
Normativa RFB n° 1585, de 31 de agosto de 2015, e a Resolugdo CVM 175, ou outras normas que
produzam os mesmos efeitos para os fins deste item, a ADMINISTRADORA, a qualquer tempo e a
seu exclusivo critério, podera transferir e/ou fazer com que o Custodiante transfira tais
pagamentos diretamente aos Cotistas imediatamente apds o recebimento dos referidos recursos
pela Classe, proporcionalmente a participagdo dos Cotistas na Classe (levando-se em conta apenas
as Cotas ja integralizadas).

8.2.3 Os Cotistas inadimplentes que deixarem de cumprir, total ou parcialmente, suas obrigacdes de aportar
recursos a Classe estabelecida no respectivo compromisso de subscri¢cdo das Cotas terdo as amortizagoes,
os dividendos e juros sobre o capital proprio a que fizerem jus utilizados para compensagdo dos débitos
existentes com a Classe até o limite de seus débitos.

8.3 Na hipdtese de haver disponibilidades financeiras de titularidade da Classe, resultantes da alienagao, total ou
parcial, de um investimento integrante da Carteira, ou de proventos, podera o respectivo produto, oriundo de tais
distribuicdes, ser reinvestido nas Sociedades Investidas, desde que tal reinvestimento venha por meio de uma
proposta elaborada pelo Consultor de Investimentos e que seja aprovado pelos membros do Comité de
Investimentos.

CAPITULO 9 - METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DA CLASSE

9.1 Para que o Patrimonio Liquido seja calculado, os ativos que integram a Carteira serdo avaliados nos termos deste
capitulo e da Instrugdo CVM n2 579/16, conforme alterada.

9.2 O valor justo dos ativos objetos de integralizacdo de Cotas devera ser respaldado em laudo de avaliagdo, que
devera ser aprovado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Especial, na qual ndo poderao votar e nem fazer parte
do coOmputo para fins de apurag¢do do quérum de aprovacgdo o Cotista proprietario de bens que concorram para a
formacdo do patriménio da Classe e cujo laudo de avaliagdo seja objeto de deliberagao.
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9.2.1 O laudo de avaliagdo a que se refere o item 9.2 acima devera ser elaborado por empresa especializada
independente, quando a Classe decidir aplicar seus recursos em sociedades que estejam em processo de
recuperacao judicial ou extrajudicial, ou em reestruturagdo financeira, que seja devidamente aprovada
pelos 6rgaos competentes da referida companhia.

9.3 No célculo do valor da Carteira, (i) os Ativos Alvo serdo avaliados pelo seu valor justo ou pelo método de
equivaléncia patrimonial, quando aplicével, nos termos da Instru¢do CVM n2 579/16, e (ii) os outros ativos cuja
aquisicdo é permitida neste Regulamento serdo avaliados pelos pregos de mercado, de acordo com as regras de
marca¢do a mercado e com a politica interna da ADMINISTRADORA, em conformidade com a regulamentagdo
aplicavel e melhores praticas.

9.4 Caso os procedimentos previstos nesta clausula ndo sejam suficientes ou ndo possam ser aplicados para algum
dos ativos integrantes da Carteira, a ADMINISTRADORA devera sugerir o parametro de avaliacdo a ser aplicado, para
aprovacdo pelos membros do Comité de Investimentos.

CAPITULO 10 — INFORMAGOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

10.1 A ADMINISTRADORA deve disponibilizar aos Cotistas e a CVM os seguintes documentos, relativos a informacgdes
eventuais sobre FUNDO e/ou a Classe:

(i) Edital de convocagdo e outros documentos relativos a Assembleias de Cotistas, no mesmo dia de sua
convocagao;
(ii) No mesmo dia de sua realizagdo, o sumario das decisdes tomadas em sede de Assembleia de Cotistas

ordindaria ou extraordinaria, caso as Cotas estejam admitidas a negociagdo em mercados organizados;
(iii) Até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia de Cotistas; e

(iv) Prospecto, material publicitdrio e anuncios de inicio e de encerramento de oferta publica de distribuicdo de
Cotas, quando houver, nos prazos estabelecidos em regulamentac3o especifica.

10.2 A ADMINISTRADORA é obrigada a divulgar ampla e imediatamente a todos os Cotistas, também por meio do
Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, e para a entidade administradora de mercado
organizado em que as Cotas estejam admitidas a negociacdo, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado
ao funcionamento do FUNDO e/ou da Classe ou aos ativos integrantes de sua Carteira.

10.2.1 Para fins do disposto no item 10.2 acima, considera-se relevante qualquer deliberagdo dos Cotistas,
reunidos em Assembleia de Cotistas, ou da ADMINISTRADORA, ou qualquer outro ato ou fato de carater
politico-administrativo, técnico, negocial ou econdmico-financeiro ocorrido ou relacionado a Classe que
possa influir de modo ponderavel: (i) na cotacdo das Cotas ou de valores mobilidrios a elas referenciados;
(ii) na decisdao dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e (iii) na decisdo dos investidores
de exercer quaisquer direitos inerentes a condicdo de titular das Cotas ou de valores mobilidrios a elas
referenciados.

10.2.2 Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a

ADMINISTRADORA entender que sua revela¢do pde em risco interesse legitimo do FUNDO e/ou da Classe
ou das Sociedades Investidas.
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10.2.3 Adicionalmente, fica a ADMINISTRADORA obrigada a divulgar imediatamente o ato ou fato relevante,
na hipotese de a informagdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotagdo, preco ou
quantidade negociada das Cotas.

10.3 A publicagdo de informagbes referidas nos itens 10.1 e 10.2 acima deve ser realizada na pagina da
ADMINISTRADORA na rede mundial de computadores e mantida disponivel aos Cotistas em sua sede, bem como
deve ser simultaneamente enviada ao mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociagdo e a CVM,
por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

10.4 A ADMINISTRADORA do FUNDO deve enviar aos Cotistas, a entidade administradora de mercado organizado
em que as Cotas estejam admitidas a negociagdo e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as seguintes informagdes:

(i) Quadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do quadrimestre civil a que se
referirem, as informacgdes referidas no Suplemento L;

(ii) Semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre a que se referir, a
composicao da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobilidrios que a
integram; e

(iii) Anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio social a que se

referirem, as demonstragdes contdbeis do FUNDO e da Classe, acompanhadas dos pareceres de auditoria
independente.

10.5 A cada operacdo efetivada pela Classe, e apds a assinatura de eventual acordo de acionistas celebrado pela
Classe, a ADMINISTRADORA enviara aos membros do Comité de Investimentos, por meio eletronico, cépia dos
termos e contratos assinados. Tanto a ADMINISTRADORA quanto os membros do Comité de Investimentos
colocarao cépia de tais documentos a disposi¢cdo dos Cotistas.

10.6 A ADMINISTRADORA também colocard a disposi¢do dos Cotistas, em sua sede ou dependéncias, os balancetes
mensais utilizados como base para calculo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo e da Taxa Maxima de
Custddia.

10.7 A divulgagdo e a disponibilizagdo aos Cotistas das informagdes previstas nesta clausula, sempre que permitido
ou ndo vedado pela regulamentagdo em vigor ou por este Regulamento, poder&o ocorrer via correio eletronico. Por
isso, os Cotistas obrigam-se a manter seus dados cadastrais sempre atualizados.

CAPITULO 11 - COMITE DE INVESTIMENTOS

11.1 A Classe tera um Comité de Investimentos, que tera as seguintes fungdes e atribuicdes com o intuito de auxiliar
a gestdo da Carteira:

(i) Discutir metas e diretrizes de investimento e desinvestimento da Classe, bem como sobre a realizagdo de
investimentos e desinvestimentos pela Classe, com base em propostas de investimento e/ou de
desinvestimento formuladas pelo Consultor de Investimentos;

(ii) Aprovar ou rejeitar as propostas de investimento em Sociedades Alvo e de desinvestimento em Sociedades

Investidas formuladas pelo Consultor de Investimento, informando a ADMINISTRADORA e ao GESTOR as
respectivas decisdes;
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(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Deliberar sobre a realizacdo de qualquer acordo ou operagdo, tendo por objeto a desconstituicdo, a
substituicdo ou a liberagcdo de quaisquer garantias, no todo ou em parte, relacionadas aos investimentos
nas Sociedades Investidas, inclusive aquelas prestadas pela Classe na condigdo de avalista;

Dirimir questdes relativas a conflitos de interesse relacionados as deliberagdes de proposta de investimento
e as propostas de desinvestimento, hipdteses em que o(s) membro(s) do Comité de Investimentos que
representa(m) a parte que possa estar envolvida no potencial conflito deve(m) se abster de votar;

Acompanhar as atividades da ADMINISTRADORA, do GESTOR e do Consultor de Investimento, bem como
de suas respectivas obrigacdes em relagdo a Classe.

Acompanhar o desempenho da Carteira;

Estabelecer os prazos para realizagdo dos investimentos apo6s a integralizagao das Cotas a cada chamada de
capital realizada pela ADMINISTRADORA, bem como deliberar sobre a prorrogacdo de tais prazos, quando
o Consultor de Investimentos ndo os fixar na proposta de investimento em Sociedades Alvo;

Aprovar ou rejeitar proposta, formulada pelo Consultor de Investimento, de distribuigdo aos Cotistas de
dividendos, juros sobre capital proprio ou quaisquer outros direitos; e

Indicar, quando for o caso, um representante da Classe que integrara o conselho de administracdo, a diretoria
e/ou outros 6rgdos de administragdo das Sociedades Investidas, de forma a aprovar e acompanhar os
investimentos e desinvestimentos a serem realizados pela Sociedade Investida.

11.2 O Comité de Investimentos serd composto por no minimo 3 (trés) e no maximo 6 (seis) membros, sendo,

necessariamente, todos os membros indicados pelos Cotistas.

11.2.1 Os Cotistas poderao ser indicados como membros do Comité de Investimentos.

11.2.2 Todos os membros do Comité de Investimentos deverao ter reputacdo ilibada, a ser declarada quando da
sua posse no cargo de membro do Comité de Investimentos, podendo ser indicados funcionarios, diretores e
representantes da ADMINISTRADORA, do GESTOR e/ou dos Cotistas, conforme o caso.

11.2.3 Para cada membro indicado, havera um suplente designado pelo mesmo responsavel que indicou o
titular.

11.2.4 O prazo de mandato dos membros do Comité de Investimentos sera realizado mediante reeleigdo
automatica.

11.2.5 Os membros do Comité de Investimentos poderdo renunciar a seu cargo mediante comunicagdo por
escrito encaminhada com 5 (cinco) dias de antecedéncia a ADMINISTRADORA e ao GESTOR, que deverdo
informar a todos os demais membros do Comité de Investimentos, bem como aos Cotistas, sobre tal rentncia.

11.2.6 O responsavel que tenha nomeado o membro renunciante devera nomear novo membro, sendo que a
nomeacdo de novo membro do Comité de Investimentos pelos Cotistas dependera de realizacdo de Assembleia
Especial, a ser especialmente convocada para tal fim. Em ambos os casos, 0 membro do Comité de Investimentos
renunciante devera permanecer no cargo até sua efetiva substituigéo.
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11.2.7 Os membros do Comité de Investimentos, bem como seus respectivos suplentes, serdo eleitos pelos
Cotistas em sede de Assembleia Especial a ser especialmente convocada para esse fim, quando do inicio da
Classe.

11.2.8 Os membros e respectivos suplentes indicados pelos Cotistas para o Comité de Investimentos serdo
nomeados dentre os Cotistas que, isoladamente ou em conjunto, representem ao menos 20% (vinte por
cento) das Cotas emitidas.

11.2.9 Apds a nomeagado dos membros e respectivos suplentes pelos Cotistas, a ADMINISTRADORA e o GESTOR
comunicardo aos Cotistas presentes a Assembleia Especial os nomes dos membros e respectivos suplentes por
eles nomeados, considerando-se assim instalado o Comité de Investimentos.

11.2.9.1 Os membros titulares e seus respectivos suplentes serdo indissociaveis, representando
cada voto proferido no Comité um voto do par “titular — suplente”. Os membros suplentes do
Comité de Investimentos substituirdo os respectivos membros titulares caso estes estejam
impedidos de atender as convocagdes e de participar das reunioes.

11.3 Os membros do Comité de Investimentos e seus respectivos suplentes ndo receberao qualquer remuneragdo
da Classe pelo exercicio de suas fungdes.

11.4 O presidente do Comité de Investimentos serda o membro escolhido como tal pelos Cotistas. Cabera ao
presidente do Comité de Investimentos (i) convocar reunides do Comité de Investimentos, (ii) conduzir as reunides
do Comité de Investimentos e (iii) nomear o secretario das reunides do Comité de Investimentos, dentre outras
atribuicdes mencionadas neste Regulamento.

11.4.1 O Comité de Investimentos se reunira extraordinariamente, sempre que assim exigirem os interesses
da Classe, mediante convocacgado do presidente do Comité de Investimentos, realizada por iniciativa propria,
ou mediante solicitagdo da ADMINISTRADORA, do GESTOR ou de quaisquer outros membros do Comité de
Investimentos em conjunto, com antecedéncia minima de 15 (quinze) Dias Uteis para a primeira
convocacéo e de 5 (cinco) Dias Uteis para a segunda convocacio.

11.4.2 A convocagdo sera realizada por qualquer meio de comunicagao cuja comprovagao de recebimento
pelos membros do Comité de Investimentos seja possivel, e desde que o fim pretendido seja atingido, tais
como envio de correspondéncia com aviso de recebimento, fac-simile e correio eletrénico (e-mail), sendo
a convocac¢do dispensada quando estiverem presentes a reunido todos os membros do Comité de
Investimentos. Ainda, admite-se que a segunda convocagdo da reunido do Comité de Investimentos seja
providenciada juntamente com a correspondéncia de primeira convocacao.

11.4.3 As reuniGes do Comité de Investimentos serdo validamente instaladas com o quérum de, no minimo,
a maioria simples de seus membros votantes.

11.4.4 A ADMINISTRADORA e o GESTOR participarao das reunides do Comité de Investimentos sempre que
assim for solicitado (i) no instrumento de convocagdo da reunido ou (ii) por qualquer dos membros do
Comité de Investimentos, previamente a reunido e por escrito. Serd desnecessaria a solicitagdo expressa da
presenca da ADMINISTRADORA e/ou do GESTOR sempre que, nos termos do presente Regulamento, a
ADMINISTRADORA e/ou o GESTOR, conforme o caso, devam se pronunciar na reunido do Comité de
Investimentos.
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11.5 Cada membro votante do Comité de Investimentos tera direito a 1 (um) voto nas deliberagdes do Comité de
Investimentos, observada a restrigdo prevista no item abaixo, sendo que as decisGes serdo tomadas em reunido por
maioria simples de votos dos membros presentes.

11.5.1 Em caso de empate na deliberagdo do Comité de Investimentos, serd realizada nova votagdo e,
persistindo o empate, a matéria sera levada a apreciacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Especial.

11.5.2 O Consultor de Investimentos e/ou cada um dos membros do Comité de Investimentos deverdo
informar por escrito aos demais integrantes do Comité de Investimentos e a ADMINISTRADORA e ao
GESTOR, que deverdo informar aos Cotistas, sobre qualquer situacdao que os coloque, potencial ou
efetivamente, em situagdo de conflito de interesses com a Classe, imediatamente apds tomar
conhecimento de tal situagao, abstendo-se de participar de quaisquer discussdes que envolvam matéria em
relacdo a qual tenham conflito.

11.6 Para o bom desempenho do Comité de Investimentos, a ADMINISTRADORA e o GESTOR enviardo aos membros
titulares do Comité de Investimentos e a todos os Cotistas, com, no minimo, 15 (quinze) Dias Uteis de antecedéncia, o
material necessario a avaliagdo da ordem do dia de cada reunido do Comité de Investimentos, desde que (i) a
ADMINISTRADORA e/ou o GESTOR, conforme o caso, tenham solicitado a convocacg&o da reunido ou (ii) os membros do
Comité de Investimentos que tiverem solicitado a convocagdo da reunido tenham disponibilizado tal material a
ADMINISTRADORA e ao GESTOR em tempo habil.

11.7 O secretario de cada reunido sera indicado pela maioria dos membros do Comité de Investimentos e serd
incumbido de: (i) lavrar a ata da reunido, a qual devera ser obrigatoriamente assinada por todos os membros
presentes a reunido; (ii) disponibilizar cépia da ata a ADMINISTRADORA, ao GESTOR ao Consultor de Investimentos
em até 3 (trés) Dias Uteis da data de realizagdo da respectiva reunido; e (iii) encaminhar cdpia da ata a todos os
membros do Comité de Investimentos dentro de até 30 (trinta) dias corridos a contar da data da realizagdo da
respectiva reunido. A ADMINISTRADORA e o GESTOR deverdo arquivar as atas de cada reunido do Comité de
Investimentos durante todo o prazo de vigéncia da Classe.

11.8 Todos os Cotistas poderdo participar das reunides do Comité de Investimentos, na qualidade de convidados,
sem direito a voto, na medida em que apenas os membros do Comité tém direito de voto, ressalvados os Cotistas
que sejam membros do Comité de Investimentos.

11.9 Os membros do Comité de Investimentos, assim como os Cotistas que participarem das reunides do Comité de
Investimentos, deverdo manter as informacgGes constantes dos materiais apresentados para analise de investimentos
(potenciais ou realizados) da Classe, que venham a ser a eles disponibilizadas, sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo
podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, qualquer destas informagdes, salvo se obrigado por ordem expressa do Poder Judicidrio, da CVM, da Secretaria
de Previdéncia Complementar ou de qualquer outra autoridade administrativa constituida com poderes legais de
fiscalizagdo, sendo que, nestas hipéteses, a ADMINISTRADORA e o GESTOR deverdo ser informada por escrito de tal
ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informac&o. Essa obrigacdo vigorara pelo prazo de 2 (dois) anos apds
a liquidagdo da Classe, salvo se prazos maiores forem determinados por lei ou acordados com as contrapartes dos
investimentos feitos pela Classe, desde que tais prazos sejam comunicados por escrito aos membros do Comité de
Investimentos, ao representante do Consultor de Investimentos e aos Cotistas que participarem das reuniées do Comité.

11.10 Em caso de manifesta negligéncia ou comprovada ma-fé por parte de um membro do Comité de
Investimentos, ou de grave descumprimento das disposi¢cdes deste Regulamento a ele aplicaveis, o referido membro
podera ser destituido de suas fun¢des por decisdo da maioria dos demais membros do Comité de Investimentos,
devendo tal destituicio ser imediatamente comunicada pelo presidente do Comité de Investimentos a
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ADMINISTRADORA e ao GESTOR, e devendo ser convocada uma Assembleia Especial especialmente para a
nomeacgdo do novo membro pelos Cotistas.

11.11 Todos os investimentos da Classe em Sociedades Alvo e todos os desinvestimentos da Classe em Sociedades
Investidas deverdo observar o procedimento abaixo aduzido.

11.11.1 Sempre que o Consultor de Investimentos, no exercicio de suas fung¢des, identificar uma oportunidade
de investimento em uma Sociedade Alvo, ou considerar conveniente e oportuna a realizagdo de
desinvestimento em Sociedade Investida, deverd: (i) convocar reunido extraordinaria do Comité de
Investimentos, salvo se a data de reunido ordinaria mais proxima for propicia para deliberar sobre o
investimento ou sobre o desinvestimento; e (ii) disponibilizar a ADMINISTRADORA e ao GESTOR proposta de
investimento em Sociedade Alvo ou proposta de desinvestimento em Sociedade Investida.

11.11.2 A ADMINISTRADORA e o GESTOR analisardo, conjuntamente, a proposta de investimento em Sociedade
Alvo ou a proposta de desinvestimento em Sociedade Investida, e, no prazo previsto no item 11.6 acima, deverdo
disponibilizar aos membros do Comité de Investimentos parecer atestando que a proposta formulada pelo
Consultor de Investimentos atende ou ndo atende as exigéncias legais e regulamentares pertinentes, inclusive as
disposi¢Oes do presente Regulamento.

11.11.3 Uma vez aprovada a proposta de investimento pelo Comité de Investimentos, a Classe deverd
efetuar o investimento ou a aquisicdo objeto da referida proposta de investimento, da seguinte maneira:
(i) a ADMINISTRADORA devera realizar as chamadas de capital para integralizagdo de Cotas, nos termos dos
Compromissos de Investimento e deste Regulamento; (ii) o GESTOR devera assinar, em nome da Classe, os
compromissos de investimento, os contratos relacionados ao investimento, os boletins de subscri¢do, livros
de acionistas, acordos de acionistas ou quaisquer outros acordos ou ajustes que se facam necessarios para
a realiza¢do do investimento; e (iii) o GESTOR devera efetivamente indicar membros do conselho de
administracdo, da diretoria e de outros 6rgdos das Sociedades Investidas, conforme instruido previamente
pelos membros do Comité de Investimentos.

11.11.4 Os membros do Comité de Investimentos poderdo solicitar informagdes a ADMINISTRADORA, ao
GESTOR e/ou ao Consultor de Investimentos sobre a Classe ou as Sociedades Investidas, hipdtese em que a
ADMINISTRADORA, o GESTOR e/ou o Consultor de Investimentos, conforme o caso, diligenciardo no sentido de
obter referidas informacdes e transmiti-las aos solicitantes e aos demais membros do Comité de Investimentos,
desde que, cumulativamente: (i) tal membro do Comité de Investimentos demonstre a necessidade de recebé-
las; e (ii) o fornecimento de tais informacgdes ndo onere excessivamente a ADMINISTRADORA, o GESTOR, a Classe
ou o Consultor de Investimentos, devendo a oneragdo excessiva, se houver, ser demonstrada pela
ADMINISTRADORA, pelo GESTOR ou pelo Consultor de Investimentos, conforme o caso.

11.11.5 As propostas de investimento em Sociedades Alvo serdo levadas a apreciagdo dos Cotistas reunidos
em Assembleia Especial de Cotistas, na hipotese do item 5.1.1 acima.

11.11.6 Caso os membros do Comité de Investimentos rejeitem a proposta de investimento em Sociedade Alvo
ou de desinvestimento em Sociedade Investida, o investimento ou o desinvestimento respectivos ndo poderado
ser implementados pelo GESTOR. Nao obstante, o Consultor de Investimentos podera apresentar novamente a
proposta de investimento ou de desinvestimento rejeitada, desde que, a seu critério, as circunstancias factuais
e/ou negociais tenham se alterado de modo a justificar nova apreciagcdo do assunto pelos membros do Comité
de Investimentos.
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11.12 A ADMINISTRADORA e o GESTOR comprometem-se a manter cépia dos documentos celebrados pela Classe em

relagdo aos investimentos e desinvestimentos nas Sociedades Investidas, os quais deverdo permanecer a disposi¢do dos

membros do Comité de Investimentos e lhes ser enviados, caso assim seja solicitado.

CAPITULO 12 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E MANIFESTACOES

12.1 A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as matérias

especificas da referida Classe, na forma da Resolugdo CVM 175 e alteragdes posteriores.

12.1.1 Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam inadimplentes
na data da convocagdo da Assembleia Especial de Cotistas ndo tém direito a voto sobre a respectiva parcela
subscrita e ndo integralizada, sob pena de impedimento a voto sobre a totalidade das Cotas integralizadas.

12.1.2 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da Classe.

12.2 Sem prejuizo do quanto disposto no art. 70 da parte geral e no art. 21 do Anexo Normativo IV da Resolugdo

CVM 175, compete privativamente a Assembleia Geral deliberar sobre:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

nomeacao, destituicdo e substituicdo dos membros do Comité de Investimentos, a qualquer tempo;

amortizagdo ou resgate das Cotas em bens e/ou direitos;

destituicdo e substituicdo do Consultor de Investimentos;

despesas que deverdo ser consideradas encargos da Classe, com base em proposta dos membros do Comité
de Investimentos, nos termos do item 3.2 acima;

aprovar investimentos em Sociedades Alvo que ndo atendam os requisitos previstos no item 5.1 acima; e

deliberar sobre o relatério de investimentos e desinvestimentos realizados pela Classe neste periodo,
preparado pelo Consultor de Investimentos e disponibilizado por este aos Cotistas por intermédio da
ADMINISTRADORA, até o 609 (sexagésimo) dia contado do encerramento do exercicio social da Classe.

12.2.1 A deliberagdo prevista no item 12.2 (vi) acima sera realizada em sede da Assembleia Especial anual
realizada para que os Cotistas deliberem sobre as demonstracdes contabeis da Classe.

12.2.2 As deliberagdes dos Cotistas, reunidos em Assembleia Especial, serdo tomadas por maioria de votos
das Cotas subscritas presentes, cabendo a cada Cota subscrita 1 (um) voto, ressalvada(s) (i) as matérias
previstas no arts. 70, incisos I, I, IV e V, da parte geral, e no arts. 21, incisos ll, lll e IV, do Anexo Normativo
IV da Resolugdo CVM 175, as quais dependem da aprovagado de Cotistas que representem metade, no
minimo, das Cotas subscritas; e (ii) a deliberacdo referida no art. 22, paragrafo unico, do Anexo Normativo
IV da Resolugdo CVM 175, que depende da aprovagdo de Cotistas que representem, no minimo, 2/3 (dois
tercos) das Cotas subscritas.

12.3 A convocacgdo da Assembleia Especial serd realizada mediante envio de correspondéncia escrita ou correio

eletronico enderegado a cada um dos Cotistas, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias, devendo a convocagdo

conter descri¢cdo dos assuntos a serem discutidos e votados.

12.3.1 Independentemente da convocagdo prevista no item 12.3 acima, serd considerada regular a
Assembleia Especial a que comparecerem todos os Cotistas da Classe.
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12.4 A Assembleia Especial podera ser convocada pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo CUSTODIANTE ou por
Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas pela Classe.

12.4.1 A convocagdo da Assembleia Especial por solicitagdo dos Cotistas, conforme disposto no item 12.4
acima, deve: (i) ser dirigida a ADMINISTRADORA, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento, realizar a convocagdo da Assembleia Especial as expensas dos requerentes, salvo se os
Cotistas, por meio da Assembleia Especial assim convocada, deliberarem em sentido contrario; e (ii) conter
eventuais documentos necessdrios ao exercicio do direito de voto dos demais Cotistas.

12.5 As deliberagGes dos Cotistas reunidos em Assembleia Especial poderdo ser tomadas por meio de correio
eletronico ou videoconferéncia. O resumo de tais deliberagdes serd enviado a cada Cotista no prazo maximo de 30
(trinta) dias da realizagdo da respectiva Assembleia Especial, por meio de carta ou por correio eletrénico enviado ao
Cotista ou aquele que o representou na referida Assembleia Especial.

12.6 Terdo qualidade para comparecer a Assembleia Especial os Cotistas, seus representantes legais ou seus
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

12.7 Ndo podem votar nas Assembleias Especiais e nem fazer parte do coOmputo para fins de apuragdo do quérum
de aprovagao:

(i) O ADMINISTRADOR ou o GESTOR;
(ii) Os sdcios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR ou do GESTOR;
(iii) Empresas consideradas partes relacionadas ao ADMINISTRADOR ou ao GESTOR, seus sdcios, diretores e

funcionarios;

(iv) Os prestadores de servicos do FUNDO e/ou da Classe, bem como seus sdcios, diretores e funcionarios;
(v) O Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo e/ou da Classe; e
(vi) O Cotista, na hipotese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade que

concorram para a formagao do patrimonio da Classe.

12.8 N3o se aplica a vedagao prevista no item anterior quando:

(i) Os Unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas no item 12.7; ou

(ii) Houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada por meio da prépria Assembleia
Especial de Cotistas, ou de instrumento de procuragdo que se refira especificamente a Assembleia Especial
de Cotistas por meio da qual se dara a permissao de voto.

12.9 A Assembleia Especial instalar-se-a com a presenga de qualquer numero de Cotistas.

12.10 Este Anexo pode ser alterado, independentemente de realizagdo de Assembleia Especial de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugdao CVM 175.
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12.11 Considera-se o correio eletronico (e-mail) uma forma de correspondéncia valida entre a ADMINISTRADORA e
os Cotistas, inclusive para convocagdo de Assembleias de Cotistas, sendo obrigacdo do Cotista manter seus dados
atualizados junto a ADMINISTRADORA.

CAPITULO 13 - LIQUIDAGAO DA CLASSE
13.1 A Classe entrara em liquidagdo por deliberagdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Especial.

13.2 A ADMINISTRADORA, a seu critério, sempre levando em considerac¢do a forma que possa gerar maior resultado
para os Cotistas, procedera a liquidagdo da Classe de acordo com os seguintes procedimentos:

(i) Venda, por meio de ofertas privadas, dos valores mobilidrios e ativos que compdem a Carteira e ndo sejam
admitidos a negociagdo em mercados regulamentados de valores mobiliarios no Brasil;

(ii) Venda, em mercados regulamentados de valores mobilidrios, no Brasil, dos valores mobilidrios e ativos que
compdem a Carteira e sejam admitidos a negociagdao em tais mercados; ou

(iii) Entrega dos valores mobiliarios e/ou outros ativos que compdem a Carteira aos Cotistas, observados os
procedimentos previstos nos itens abaixo.

13.3 Na hipdtese prevista no inciso (iii) acima, a ADMINISTRADORA devera convocar Assembleia Especial para que
se delibere sobre os procedimentos de dagdo em pagamento dos valores mobiliarios e ativos integrantes da Carteira.

13.4 Caso os Cotistas ndo cheguem a acordo comum sobre os procedimentos de dagdo em pagamento, os valores
mobiliarios e ativos integrantes da Carteira serdo dados em pagamento aos Cotistas, mediante a constituicdo de um
condominio, cuja fragao ideal de cada Cotista serd calculada de acordo com a proporg¢do de Cotas detida por cada
Cotista sobre o valor total das Cotas em circulagdo a época, sendo que, apds a constituicdo do referido condominio,
a ADMINISTRADORA estara desobrigada em relagao as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando
autorizada a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

13.5 Na hipdtese descrita no item acima, a ADMINISTRADORA devera comunicar os Cotistas, para que estes elejam
um administrador para o referido condominio, na forma do artigo 1.323 do Cdédigo Civil. Caso os Cotistas ndo
procedam a eleicdo do administrador do condominio referido acima, essa funcdo sera exercida pelo Cotista que
detenha a maioria das Cotas emitidas pela Classe.

13.6 No caso de liquidagdo da Classe, a ADMINISTRADORA promovera a divisdo do patrimdnio da Classe entre os
Cotistas, deduzidas a Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa Maxima de Custddia, inclusive comissoes,
remuneragdes, provisdes e quaisquer outras despesas, mesmo contingentes, na proporgao das Cotas de suas
respectivas titularidades, no prazo maximo aprovado pelos membros do Comité de Investimentos.

13.7 Ap0ds a divisdo do patrimodnio da Classe entre os Cotistas, a ADMINISTRADORA promovera o encerramento da
Classe, informando tal fato a CVM, no prazo estabelecido na regulamentagao e Ihe encaminhando a documentagao
exigida, assim como praticard todos os atos necessarios ao encerramento das atividades da Classe perante quaisquer
autoridades.

13.7.1 Em qualquer caso, a liquidagdo de investimentos de titularidade da Classe sera realizada com
observancia das normas operacionais estabelecidas pela CVM e aplicaveis ao FUNDO e a Classe.
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CAPITULO 14 — PRESTADORES DE SERVIGOS

14.1 A Classe serd administrada pelo ADMINISTRADOR. Observadas as limitagdes estabelecidas neste Anexo e nas
demais disposi¢Oes legais e regulamentares vigentes, o ADMINISTRADOR tem poderes para praticar todos os atos
necessarios a administragcdo da Classe, incluindo-se os direitos inerentes aos titulos e valores mobilidrios que
integrem a sua Carteira, o de celebrar compromissos e documentos de interesse da Classe, o de comparecer e votar
em quaisquer eventos relativos aos orgdos das Sociedades Investidas, bem como o de adquirir e alienar titulos e
valores mobilidrios em nome da Classe, observadas as limita¢des legais e regulamentares em vigor, em especial as
competéncias atribuidas pela Resolugdo CVM 175 e por este Regulamento ao Consultor de Investimento, ao Comité
de Investimentos e a Assembleia Especial.

14.2 O GESTOR, observadas as disposi¢des previstas na regulamentacgdo e autorregulagdo aplicaveis e as limitages
legais, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da Carteira, na sua respectiva esfera de atuagao.

14.3 Compete ao GESTOR negociar os ativos da Carteira, observadas as limitagGes impostas por este Regulamento
e/ou pelos membros do Comité de Investimentos e as demais disposi¢bes aplicaveis, cabendo-lhe, ainda, a
implementacgdo das decisdes de investimento, sendo certo que cabera exclusivamente aos membros do Comité de
Investimentos as decisdes de seleg¢do e avaliagdo dos ativos e valores mobilidrios a serem adquiridos pela Classe,
mediante propostas de investimento e/ou de desinvestimento formuladas pelo Consultor de Investimento,
conforme previsto neste Regulamento.

14.4 A ADMINISTRADORA devera ser substituida nas hipdteses de: (i) descredenciamento para o exercicio da
atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, em razdo de decisdo da CVM; (ii) rendncia, realizada
por meio de carta com aviso de recebimento ou correio eletronico enderecado a cada Cotista e a CVM, com
antecedéncia minima de 60 (sessenta) dias; ou (iii) destitui¢cdo, por deliberacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia
Especial, os quais devem definir, a seu critério, o prazo para substitui¢do, ndo inferior a 30 (trinta) dias Uteis contados
da data da respectiva Assembleia Especial.

14.4.1 A ADMINISTRADORA e/ou GESTOR, caso renuncie ou caso seja deliberada a sua substituicdo pelos
Cotistas reunidos em Assembleia Especial, comprometem-se a permanecer no exercicio regular de suas
fungbes até a nomeacdo de seu respectivo substituto, o que devera ocorrer no prazo maximo de 180 (cento
e oitenta) dias ap0s a renuncia por parte da ADMINISTRADORA e/ou GESTOR, conforme o caso, e/ou sua
destituicdo pelos Cotistas reunidos em Assembleia Especial, sob pena de liquidacdo da Classe pela
ADMINISTRADORA. No caso de descredenciamento, a CVM deve nomear administrador e/ou gestor
temporario até a elei¢do de substituto da ADMINISTRADORA e/ou do GESTOR, conforme o caso.

14.4.2 Adicionalmente, em caso de renuncia ou deliberacdo de sua substituicdo pelos Cotistas reunidos em
Assembleia Especial, a ADMINISTRADORA e/ou GESTOR, sem qualquer custo adicional para a Classe,
deverdo (i) colocar a disposicdo da instituicdo que vier a substitui-lo(a) todos os registros, relatérios,
extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo, a Classe ou sobre a Carteira, de forma que
a entidade que venha a substitui-lo(a) possa cumprir, sem solucdo de continuidade, os deveres e obrigacGes
que lhes couber, bem como (ii) prestar qualquer esclarecimento sobre a administragdo e/ou da gestdo do
Fundo que razoavelmente Ihe venha a ser solicitado por quem o(a) substituir.

14.4.3 Os Cotistas, reunidos em Assembleia Especial, devem deliberar sobre a substituicio do
ADMINISTRADOR ou do GESTOR em até 15 (quinze) dias da sua renuncia ou descredenciamento, devendo

a Assembleia Especial ser convocada:

(i) Imediatamente pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelos Cotistas que detenham ao menos
5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos casos de renuncia; ou
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(ii) Imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou
(iii) Por qualquer Cotista, caso ndo ocorra convocagao nos termos dos incisos (i) e (ii).

14.4.5 O Consultor de Investimentos, caso contratado, por meio de carta com aviso de recebimento ou
correio eletronico enderecado a ADMINISTRADORA e ao GESTOR, com antecedéncia de no minimo 30
(trinta) dias, pode renunciar a prestagdo dos servigos de consultoria especializada. Em até 15 (quinze) dias
contados do recebimento da comunicagdo, a ADMINISTRADORA convocara Assembleia Especial para que
os Cotistas deliberem sobre eventual substituicdo do Consultor de Investimentos. A instituicdo que
substituira o Consultor de Investimento sera escolhida a partir de lista triplice apresentada pelos membros
do Comité de Investimentos no ato de convocagdo da respectiva Assembleia Especial.

14.4.6 O Consultor de Investimentos também pode ser destituido das suas fungdes por deliberagdo dos
Cotistas reunidos em Assembleia Especial, os quais devem definir, a seu critério, o prazo para substituicdo,
n3o inferior a 30 (trinta) Dias Uteis contados da data da respectiva Assembleia Especial.

14.5 Caberd ao ADMINISTRADOR e/ou GESTOR, além das obriga¢bes previstas nos artigos 25 e 26 do Anexo
Normativo IV da Resolu¢do CVM 175, conforme aplicavel:

(i)

(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

Implementar e formalizar os investimentos em Sociedades Alvo e os desinvestimentos em Sociedades
Investidas, nos termos, condi¢Ges e prazos estabelecidos pelos membros do Comité de Investimentos
mediante prévia proposta do Consultor de Investimentos;

Comparecer as assembleias gerais ou as reunides de sécios, conforme o caso, das Sociedades Investidas;

Votar nas assembleias gerais ou nas reunides de sdcios, conforme o caso, das Sociedades Investidas, de
acordo com as orientagdes dos membros do Comité de Investimentos;

Acatar a escolha dos membros do Comité de Investimentos quanto aos membros a serem indicados pela Classe
para o conselho de administracdo, o conselho fiscal, a diretoria ou outros orgdos, conforme o caso, das
Sociedades Investidas, bem como assessora-los no desempenho de suas fungdes sempre que necessario;
Cumprir as deliberagdes dos membros do Comité de Investimentos;

Verificar a observancia ao disposto no item 6.4.1 acima; e

divulgar as Sociedades Investidas que se encontrem em Faixa de Fronteira, conforme a defini¢do contida na Lei

n°6.634, de 2 de maio de 1979, e/ou diretamente ao Conselho de Defesa Nacional, as informacdes que Ihe sejam
solicitadas em relagdo a titularidade das Cotas;

14.6 Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o Patrimonio Liquido esta negativo:

(i)

(i)

Inadimpléncia de obriga¢des financeiras de devedor e/ou de emissor de Ativos Alvo detidos pela Classe que
representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimdénio Liquido, naquela data de referéncia;

Pedido de recuperacdo extrajudicial, de recuperacdo judicial, ou de faléncia de devedor e/ou de emissor de

Ativos Alvo detidos pela Classe; e
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(iif)

Condenacdo do FUNDO e/ou da Classe, de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares, ao pagamento de quantia representativa de mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimonio
Liquido.

14.7 Caso o ADMINISTRADOR verifique que o Patrimoénio Liquido estd negativo, deverd adotar as medidas aplicaveis

previstas na Resolugdo 175.

14.8 E vedado ao ADMINISTRADOR e/ou ao GESTOR praticar os seguintes atos em nome da Classe:

(i)

(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Receber depdsito em conta corrente;

Contrair ou efetuar empréstimos, salvo: (a) empréstimos contraidos diretamente dos organismos de
fomento dos quais obtenha apoio financeiro, limitados ao montante correspondente a 30% (trinta por
cento) dos ativos de titularidade da Classe, apds sua formalizagdo por meio de compromisso de apoio
financeiro, que importe na realizacdo de investimentos ou na concessdo de financiamentos em favor da
Classe; (b) nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou (c) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas
que deixem de integralizar Cotas subscritas;

Prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante aprovagdo da
maioria qualificada dos Cotistas reunidos em Assembleia Especial;

Vender Cotas a prestagao, salvo na possibilidade de o investimento ser efetivado por meio de instrumento
mediante o qual o investidor fique obrigado, sob as penas nele expressamente previstas, a integralizar o
valor do capital comprometido a medida que a ADMINISTRADORA realizar chamadas de capital, de acordo
com prazos, processos decisérios e demais procedimentos estabelecidos por meio do respectivo
instrumento;

Garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

Utilizar recursos de titularidade da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas;

Realizar operagdes com derivativos, exceto quando tais operagdes (a) forem realizadas exclusivamente para
fins de protecdo patrimonial ou (b) envolverem opg¢bes de compra ou venda de a¢Ges de emissdo das
companbhias que integram a Carteira com o propdsito de (1) ajustar o pre¢o de aquisigdo das agdes, com o
consequente aumento ou diminuicdo futura na quantidade de ac¢Ges investidas, ou (2) alienar essas a¢des
no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

Aplicar recursos de titularidade da Classe: (a) no exterior; (b) na aquisicdo ou subscricdo de agbes de sua
propria emissdo; (c) na aquisicdo de direitos creditorios, ressalvadas as hipdteses previstas no art. 52 do
Anexo Normativo IV da Resolugdo 175 ou caso os direitos creditérios sejam emitidos pelas Sociedades
Investidas; e (d) na aquisicdo de bens imdveis; e

Praticar qualquer ato de liberalidade.
14.8.1 A contratacdo de empréstimos referida na alinea (c) do inciso (ii) acima sé podera ocorrer no valor

equivalente ao estritamente necessario para assegurar o cumprimento de compromisso de investimento
previamente assumido pela Classe.
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14.8.2 Salvo aprovacao da maioria dos Cotistas reunidos em Assembleia Especial, é vedada a aplicagdo de
recursos de titularidade da Classe em titulos e valores mobilidrios de emissdo de sociedade nas quais

participem:
(i) O ADMINISTRADOR, o GESTOR, seus sdcios e respectivos cOnjuges; e
(ii) Quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que: (a) estejam envolvidas, direta ou

indiretamente, na estruturagdo financeira da operagdo de emissdo de valores mobilidrios a serem
subscritos pela Classe, inclusive na condi¢do de agente de colocagdo, coordenagdo ou garantidor
da emissdo; ou (b) fagam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da companhia
emissora dos valores mobiliarios a serem subscritos pela Classe, antes do primeiro investimento
por parte da Classe.

14.8.3 Salvo aprovagdao em sede de Assembleia Especial, é igualmente vedada a realizagdo de operagdes,
pela Classe, em que esta figure como contraparte das pessoas mencionadas no inciso (i) acima, bem como
de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados pela ADMINISTRADORA.

14.8.4 O disposto no item acima ndo se aplica quando a ADMINISTRADORA atuar: (i) como administrador
ou gestor de fundos investidos ou na condi¢do de contraparte da Classe, com a finalidade exclusiva de
realizar a gestdo de caixa e liquidez da Classe; e (ii) como administrador ou gestor de classe de cotas
investida, desde que expresso em regulamento e quando realizado por meio de classe de cotas que invista,
no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em uma Unica classe de cotas.

14.9 O servigo de custddia e controladoria dos ativos de titularidade da Classe serd prestado pelo CUSTODIANTE, a
quem cabera as atribuicGes previstas nas disposicGes legais e regulamentares aplicaveis.

14.10 O ESCRITURADOR prestara servicos de controladoria e escrituracdo das Cotas, a quem caberd as atribuicdes
previstas nas disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

14.11 Os servigos de auditoria das demonstragGes financeiras e demais contas da Classe serdo prestados por uma
Auditor Independente contratado pelo ADMINISTRADOR em nome da Classe e por conta e ordem desta.

14.12 O ADMINISTRADOR poderd contratar Consultor de Investimento, por conta e ordem da Classe, para
desempenhar as fungdes atribuidas no presente Regulamento.

14.13 O Consultor de Investimentos assessorara a ADMINISTRADORA e o GESTOR na execugdo das obrigagdes
previstas no item acima relacionadas a gestdo das Sociedades Investidas, sem prejuizo de suas demais atribuicGes
nos termos do presente Regulamento.

CAPITULO 15 - REMUNERAGAO

15.1 Pela prestacdo de servicos de administracdo fiduciaria e de gestdo da carteira da Classe, a ADMINISTRADORA
e 0 GESTOR receberdo uma remuneracdo conjunta, devida a primeira no segundo Dia Util do més subsequente a
primeira integralizacdo de Cotas e as demais no segundo Dia Util dos meses subsequentes, no montante equivalente
ao somatorio dos seguintes parametros (“Taxa Maxima Global”):

(i) o valor correspondente a 0,12% (doze centésimos por cento) ao ano sobre o valor do Patrimdnio Liquido até RS

100.000.000,00 (cem milhdes de reais) acrescido do valor correspondente a 0,09% (nove centésimos por cento)
ao ano sobre o valor do Patriménio Liquido que exceder RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) até RS
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200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), calculada na forma percentual ao ano, acrescido do valor
correspondente a 0,06% (seis centésimos por cento) ao ano sobre o valor do Patriménio Liquido que exceder RS
200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), e provisionada todo Dia Util com base no Patriménio Liquido do Dia
Util imediatamente anterior, com teto de R$13.574,00 (treze mil, quinhentos e setenta e quatro reais), pagaveis
mensalmente a razdo de 1/12 (um doze avos) com base no valor do Patriménio Liquido do tltimo Dia Util do
més anterior;

(ii) R$1.125,00 (um mil e duzentos e cinquenta reais)mensais para cada Sociedade Investida, da 2° (segunda)
a 9° (nona) Sociedade Investida;

(iii) R$1.500,00 (um mil e quinhentos reais) mensais para cada Sociedade Investida, a partir da 10° (décima),
inclusive; e

(iv) R$800,00 (oitocentos reais) mensais para contratacdo de seguro para a ADMINISTRADORA.

15.2 Fica desde ja estabelecido que 50% (cinquenta por cento) do valor da Taxa Maxima Global serdo destinados ao
pagamento da remunera¢do da ADMINISTRADORA, em virtude dos servicos de administracdo fiducidria prestados
em favor do FUNDO e da Classe (“Taxa de Administra¢do”), ao passo que os demais 50% (cinquenta por cento) do
valor da Taxa Maxima Global serdo destinados ao pagamento da remuneragdo do GESTOR, em virtude dos servigos
de gestdo da carteira prestados em favor do FUNDO e da Classe (“Taxa de Gestdao”) .

15.2.1 Caso a Classe decida aplicar recursos em um Fundo Multimercado Exclusivo, a Taxa de Administragdo
e a Taxa de Gestdo serdo reduzidas, individualmente, em 50% (cinquenta por cento) sobre o valor aplicado
na hipotese de tal fundo de investimento possuir a prépria ADMINISTRADORA como administradora
fiduciaria.

15.2.2 Caso a Classe decida aplicar recursos em um Fundo Multimercado Exclusivo, a Taxa de Administragdo
e a Taxa de Gestdo serdo reduzidas, individualmente, em 30% (trinta por cento) sobre o valor aplicado na
hipdtese de tal fundo de investimento ndo possuir a propria ADMINISTRADORA como administradora
fiduciaria.

15.3 Pela prestac¢do dos servigos de custddia e controladoria de ativos em favor da Classe, o CUSTODIANTE receberd
o valor correspondente ao percentual de 0,035% (trinta e cinco milésimos por cento) ao ano, incidente sobre o valor
do Patriménio Liquido, pagdvel mensalmente a razdo de 1/12 (um doze avos) com base no valor do Patrimonio
Liquido do ultimo Dia Util do més anterior, devida a primeira no segundo Dia Util do més subsequente ao inicio das
atividades da Classe e as demais no segundo Dia Util dos meses subsequentes, com piso de R$3.375,00 (trés mil,
trezentos e setenta e cinco mil reais) mensais e teto de RS 4.680,00 (quatro mil, seiscentos e oitenta reais) (“Taxa
Maxima de Custodia”).

15.4 A titulo de taxa de escrituracdo das Cotas, o ESCRITURADOR receberd o valor correspondente a R$375,00
(trezentos e setenta e cinco reais) mensais, devida a primeira no segundo Dia Util do més subsequente ao inicio das
atividades e as demais no segundo Dia Util dos meses subsequentes.

15.5 A ADMINISTRADORA e o GESTOR podem estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de
Gestdo sejam pagas diretamente pelo FUNDO aos demais prestadores de servigos contratados pelo FUNDO, desde
que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragdo e da Taxa de Gestdo.
Qualquer prestador de servigos contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais em nome do FUNDO devera ser
aprovado pelos Cotistas.
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15.6 Os valores previstos nos itens 15.1, 15.2, 15.3 e 15.4 acima serdo atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses,
contado a partir do dia 12 (primeiro) de janeiro de 2019, de acordo com a variagdo acumulada do IGP-M/FGV no
periodo. Serdo acrescidos mensalmente a Taxa de Administracao, a Taxa de Gestdo, a Taxa Maxima de Custddia e a
remunera¢do do ESCRITURADOR os tributos incidentes sobre as remuneragGes descritas acima (ISS, PIS, COFINS,
CSLL e IRRF e outros que porventura venham a incidir) nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

15.7 Para participagdo e implementac¢do das decisGes tomadas em sede de reunido formal, de Assembleia Geral ou
de Assembleia Especial, serd devida ao ADMINISTRADOR uma remuneracdo adicional equivalente a R$400,00
(quatrocentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais atividades, a ser paga 5 (cinco) dias apds
comprovacgao da entrega, pelo ADMINISTRADOR, de relatério de horas enviado aos Cotistas.

15.8 Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servigos de forma continua ao FUNDO e a
Classe, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribui¢do, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto
n2 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneragdo dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados
pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a
Resolugdao CVM 160.

15.9 Ndo serd devida remuneracdo adicional ao GESTOR a titulo de taxa de performance.
15.10 N3o sera devida taxa de ingresso ou taxa de saida.
CAPIiTULO 16 — CONFLITO DE INTERESSES

16.1 Os membros do Comité de Investimentos deverao analisar as eventuais situagdes de conflito de interesses e
aprovar ou rejeitar operagGes que envolvam tal conflito, ainda que potencial.

16.2 O Cotista que se encontre em situa¢do de conflito de interesses potencial ou efetivo com o FUNDO e/ou a
Classe devera (i) informar esta situagdo de conflito de interesses a ADMINISTRADORA, para que esta informacgao seja
transmitida aos demais Cotistas, (ii) abster-se de votar em sede de Assembleias Especiais realizadas para resolugdo
deste conflito, se aplicavel, e (iii) caso seja membro do Comité de Investimentos, abster-se de votar nas reunides do
Comité de Investimentos realizadas para resolugdo deste conflito.

16.3 O ADMINISTRADOR, o GESTOR e/ou o Consultor de Investimentos, caso se encontrem em situacdo de conflito
de interesses ou tomem ciéncia de situacdo de conflito de interesses, deverdo informar esta situagdo aos membros
do Comité de Investimentos.

16.4 Os membros do Comité de Investimentos deverdo submeter automaticamente aos Cotistas, reunidos em
Assembleia Especial, qualquer situagdo que os coloque, potencial ou efetivamente, em situagdo de conflito de
interesses com o FUNDO e/ou a Classe.

CAPITULO 17 — FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS

17.1 A Carteira estd sujeita as flutuacdes de precos e/ou cota¢des do mercado, conforme o caso, aos riscos de crédito
e liquidez e as variagOes de precos e cotagles inerentes aos ativos que integrem a Carteira, o que pode acarretar
perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

17.2 A Carteira e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo submetidos a diversos riscos. Antes de adquirir Cotas, o
investidor deve ler cuidadosamente este Regulamento. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a
gue a Classe se encontra sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pela Classe.
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CAPITULO 18 - DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

18.1 A Classe terd escrituragdo contabil propria, devendo as aplicagOes, as contas e as demonstragdes contabeis da
Classe serem segregadas das do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do CUSTODIANTE e do ESCRITURADOR.

18.1.1 A Classe é contabilmente classificada como ndo entidade de investimento, sendo a
ADMINISTRADORA a responsavel pela elaboragdo e divulga¢do de suas demonstragdes contdbeis.

18.1.2 As demonstra¢Bes contdbeis da Classe, inclusive os critérios de provisionamento e baixa de
investimentos, estardo sujeitas as normas de escrituracdo expedidas pela CVM e serdo auditadas
anualmente pelo Auditor Independente, devendo observar a metodologia para determinagdo do valor de
contabilizagdo dos ativos de titularidade da Classe prevista neste Regulamento.

18.1.3 A Classe levantara balangos semestrais em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano.

CAPITULO 19 — DISPOSICOES FINAIS

19.1 O pagamento aos Cotistas sera efetuado por quaisquer meios de transferéncia de recursos aceitos pela
legislagdo em vigor e/ou em ativos integrantes da Carteira, a critério dos Cotistas reunidos em Assembleia Especial.

19.2 A assinatura do Cotista ao Termo de Compromisso de Investimento constitui sua expressa ciéncia e
concordancia com todas as clausulas do presente Regulamento, a cujo cumprimento estara obrigado.

Rio de Janeiro, 06 de junho de 2025

Assinado por: DocuSigned by:
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OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A.
Administradora e Gestora do Fundo
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