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REGULAMENTO DO RNX FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISSETORIAL DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJn212.813.212/0001-77

O RNX Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multissetorial de Responsabilidade Limitada,
disciplinado pela Resolugdo CMN n2 2.907, de 29 de novembro de 2001, e pela Resolugdo CVM n?
175, de 23 de dezembro de 2022, serd regido pelo presente Regulamento e pelas disposicdes legais
e regulamentares que lhe forem aplicaveis, conforme o disposto abaixo.

O Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, sendo vedada a afetacdo ou a vinculagdo, a
qualquer titulo, de parcela do patriménio do Fundo a qualquer subclasse de Cotas. Para fins da
Resolugdo CVM n? 175/22, todas as referéncias ao Fundo neste Regulamento serdo entendidas
como referéncias a classe Unica de Cotas. Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de
Cotas, o presente Regulamento ndo conta com um anexo descritivo da referida classe. Este
Regulamento abrange todas as informacées sobre a classe Unica de Cotas, nos termos da Resolucdo
CVM n2 175/22.

Os termos definidos e expressdes adotados com iniciais em letras mailsculas no presente
Regulamento e em seus suplementos terdo o significado a eles atribuidos no Suplemento | deste
Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.

1. OBIJETO

1.1 O Fundo tem por objeto a captagdo de recursos para aquisicdo de Direitos
Creditérios, nos termos da politica de investimento descrita neste Regulamento.

1.2 O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos
creditorios, conforme o Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22.

2. FORMA DE CONSTITUICAO

2.1 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas
somente serdo resgatadas ao término do prazos de duragdo das respectivas Séries ou em caso de
liguidagdo do Fundo.

3. PRAZO DE DURAGAO

31 O funcionamento do Fundo terd inicio na primeira Data de Integralizag¢ao Inicial. O
Fundo terd prazo de duragdo indeterminado. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino
terdo seu prazo de duragdo especificado no Apéndice da respectiva Série, conforme modelos
previstos nos Suplementos V a VII do presente Regulamento, que, uma vez assinados pelos
Prestadores de Servigos Essenciais, passardo a ser parte integrante deste Regulamento.

4. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
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4.1 O Fundo é administrado pela QI CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A,, instituicdo financeira autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracao de
carteiras de valores mobilidrios, na categoria de administrador fiducidrio, nos termos do Ato
Declaratério CVM n2 1.498, de 28 de agosto de 1990, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Reboucas, n? 2.942, 72 ao 122 andar, Parte I, CEP 05402-500, inscrita no
CNPJ sob 0 n? 62.285.390/0001-40.

4.2 O Fundo é gerido pela OURO PRETO GESTAO DE RECURSOS S.A., instituicdo
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério CVYM n2 11.504, de
13 de janeiro de 2011, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n2 1.600, 52 andar, conjunto 51, CEP 04543-000 inscrita no CNP)J
sobon?211.916.849/0001-26.

5. OBRIGAGOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE
SERVICOS ESSENCIAIS

5.1 A Administradora, observadas as limitagGes estabelecidas neste Regulamento e
nas disposicoes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar
todos os atos necessdrios a administracdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

5.2 Sdo obriga¢bes da Administradora, sem prejuizo de outras obrigacdes legais e
regulamentares a que esta sujeita:

a) cumprir as obrigacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos artigos
104 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22 e no artigo 31 do Anexo Normativo
Il a Resolugcdo CVM n2 175/22;

b) observar as vedagdes estabelecidas na regulamentagao em vigor, em especial, nos artigos
45,101 e 103 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22;

c) observar as disposi¢gdes do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA,;
d) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
1) o registro de Cotistas;
2) o livro de atas de Assembleias;
3) o livro ou a lista de presencga de Cotistas;
4) os pareceres do Auditor Independente; e
5) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio do Fundo;



QITECH
e)

f)

g)

h)

j)

k)

n)

o)

p)

qa)

solicitar a admissdo das Cotas a negociagdo em mercado organizado;

pagar, as suas expensas, a multa cominatdria por cada dia de atraso no cumprimento dos
prazos previstos na regulamentacgdo aplicavel,

elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais exigidas por este Regulamento e
pela regulamentagdo em vigor, notadamente pelo artigo 27 do Anexo Normativo Il a
Resolugcdo CVM n2 175/22;

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo
Fundo, inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as demais informacgdes
cadastrais do Fundo;

manter o servico de atendimento aos Cotistas, nos termos do item 27.2 do presente
Regulamento;

observar as disposicdes deste Regulamento e do Acordo Operacional;
cumprir as deliberagdes da Assembleia;

adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolugdo CVM n2
175/22;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes contabeis,
manter, separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociagdo realizada entre (1) de um lado, qualquer dos Prestadores de
Servigos Essenciais, o Custodiante, a Entidade Registradora, a Empresa de Consultoria
Especializada e/ou as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras
contdbeis que tratam desse assunto; e (2) de outro, o Fundo;

encaminhar, ao Sistema de Informagcbes de Créditos (SCR) do BACEN, documento
composto pelos dados individualizados de risco de crédito relativos a cada operagdo de
crédito, conforme modelos disponiveis no site do BACEN;

obter da Gestora autorizagao especifica de cada Devedor, passivel de comprovacgao, para
fins de consulta as informacdes no Sistema de Informacdes de Créditos (SCR) do BACEN;

no caso de Direitos Creditdrios Cedidos registrados na Entidade Registradora, realizar,
diretamente ou por meio de prestador de servigos subcontratado pela Administradora, a
guarda fisica ou eletronica dos respectivos Documentos Comprobatdrios;

no caso de Direitos Creditérios Cedidos que ndo sejam registrados na Entidade
Registradora, contratar o Custodiante para realizar a guarda fisica ou eletrénica dos
respectivos Documentos Comprobatdrios;
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r)

s)

u)

x)

y)

2)

com relacdo aos Direitos Creditdrios Cedidos registrados na Entidade Registradora, prestar,
diretamente ou por meio de prestador de servicos subcontratado pela Administradora, os
demais servigos previstos nos artigos 38 e 39 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n@
175/22;

com relacdo aos Direitos Creditérios Cedidos que ndao sejam registrados na Entidade
Registradora, contratar o Custodiante para prestar os demais servigos previstos nos artigos
38 e 39 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22;

elaborar a metodologia de provisdo de perdas dos Direitos Creditérios Cedidos, mantendo
o manual de provisdo para perdas da Administradora atualizado e em conformidade com
as boas praticas de mercado, a legislacdo, a regulamentacdo e a autorregulacdo aplicaveis,
em especial, o Cddigo ANBIMA e as Regras e Procedimentos ANBIMA,;

elaborar a metodologia de aprecamento dos Ativos Financeiros de Liquidez, mantendo o
manual de aprecamento de ativos da Administradora atualizado e em conformidade com
as boas praticas de mercado, a legislacdo, a regulamentacado e a autorregulacdo aplicaveis,
em especial, o Cddigo ANBIMA e as Regras e Procedimentos ANBIMA,;

monitorar, nos termos previstos neste Regulamento:

1) a composicdo da Reserva de Despesas e Encargos e da Reserva de Amortizacdo; e

2) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Verificagcdo do Patrimonio Liquido;

abrir e manter a Conta de Arrecadagdo, até a liquidag¢dao do Fundo, e transferir diariamente
os recursos da Conta de Arrecadacgao para a Conta do Fundo;

no caso de pedido ou decretagao de recuperagao extrajudicial ou judicial, faléncia, Regime
de Administracdo Especial Temporaria (RAET), intervencdo, liquidagdo judicial ou
extrajudicial ou regime similar em relagdo a instituicdo na qual seja mantida a Conta de
Arrecadacdo ou a Conta do Fundo, tomar as medidas cabiveis para redirecionar o fluxo de
recursos proveniente do pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo para conta de titularidade do
Fundo mantida em uma outra Instituicdo Financeira Autorizada;

praticar todos os atos de administragdo fiduciaria do Fundo, de modo a manter a sua boa
ordem legal, operacional e administrativa;

prestar, diretamente ou por meio da contratacdo de instituicdo escrituradora, os servigos
de (1) escrituracdo das Cotas, incluindo a abertura e a manutencdo das contas de depdsito
em nome dos Cotistas; (2) manutencdo dos registros completos de todas as
movimentacdes de Cotas; (3) manutencdo, em perfeita ordem, dos documentos que
comprovem a condic¢do de Investidor Autorizado de cada Cotista; e (4) tesouraria, controle
e processamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo;
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aa) fornecer as autoridades fiscalizadoras, sempre que assim solicitada, na esfera de sua
competéncia, informacdes relativas as opera¢des do Fundo e as demais atividades que vier
a desenvolver durante a administracdo do Fundo; e

bb) informar imediatamente a Gestora sobre o aditamento de qualquer contrato celebrado
com os Demais Prestadores de Servicos, incluindo, sem se limitar a, o Custodiante.

5.2.1 A Administradora poderd subcontratar prestadores de servigos para auxilia-la no
cumprimento das obriga¢Oes previstas no presente Regulamento, notadamente nesta clausula 5,
observadas as disposicoes legais e regulamentares aplicaveis e sem prejuizo da responsabilidade
da Administradora.

5.3 A Gestora, observadas as limitacGes estabelecidas neste Regulamento e nas
disposicGes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos

os atos necessarios a gestdao do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

54 Sdo obrigacbes da Gestora, sem prejuizo de outras obriga¢des legais e
regulamentares a que esta sujeita:

a) cumprir as obrigacdOes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos artigos
105 e 106 da parte geral da Resolu¢do CVM n2 175/22 e no artigo 33 do Anexo Normativo
Il a Resolucdo CVM n2 175/22;

b) observar as vedacGes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos artigos
45 e 101 a 103 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22;

c) observar as disposi¢cdes do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA,;

d) informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteracdo de qualquer dos
Demais Prestadores de Servigos contratados pela Gestora, em nome do Fundo;

e) providenciar, as suas expensas, a elaboragdo do material de divulgagdo do Fundo;

f) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacdo relativa as operagées do Fundo;

g) manter a carteira do Fundo enquadrada aos limites de composi¢cdao e concentragao e de
exposicao ao risco de capital;

h) observar as disposi¢cdes deste Regulamento e do Acordo Operacional;
i) cumprir as deliberagdes da Assembleia;
j) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolugao CVM n?

8
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k)

n)

o)

p)

a)

175/22;

estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, §12, do Anexo Normativo Il a Resolucdao CVM
n2 175/22;

executar a politica de investimento do Fundo, devendo analisar e selecionar os Direitos
Creditérios Cedidos, dentre aqueles apresentados pela Empresa de Consultoria
Especializada, conforme disposto no item 8.8.2(a) abaixo, e os Ativos Financeiros de
Liquidez para a carteira do Fundo, o que inclui, no minimo, a definicdo dos respectivos
precos e condi¢des, dentro dos parametros de mercado, e a verificacdo do enquadramento
dos Direitos Creditdrios a politica de investimento, composicdo e diversificacdo da carteira
do Fundo estabelecida neste Regulamento, compreendendo a validacdo dos Direitos
Creditérios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade e a observancia aos requisitos de
composicao e diversificacdo da carteira do Fundo;

tomar suas decisdes de gestdo em consonancia com as normas técnicas e administrativas
adequadas as operac¢des nos mercados financeiro e de capitais, observando os principios
de boa técnica de investimentos;

realizar a gestdo dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo, incluindo a avaliagdo e o monitoramento dos Direitos
Creditdrios Cedidos e das suas eventuais garantias, respeitado o disposto no presente
Regulamento e nas normas legais, regulamentares e da autorregulacdo aplicdveis, em
especial, o Codigo ANBIMA e as Regras e Procedimentos ANBIMA,;

(1) registrar os Direitos Creditdrios Cedidos que sejam passiveis de registro na Entidade
Registradora ou em mercado de balcdo organizado autorizado pela CVM, ou deposita-los
em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN, bem como entregar os
respectivos Documentos Comprobatdrios a Administradora ou a terceiro por ela indicado;
ou (2) entregar os Direitos Creditérios Cedidos que ndo sejam passiveis de registro ao
Custodiante;

no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo dos Direitos Creditdrios, verificar:

1) a possibilidade de ineficacia da cessdo ao Fundo em virtude de riscos de natureza
fiscal, alcancando os Direitos Creditdrios Cedidos que tenham representatividade
no patrimonio do Fundo; e

2) a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditdrios, na
forma prevista neste Regulamento;

celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a negociagao dos Direitos
Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez, incluindo, sem limitacdo, as
Condicdes Gerais de Cessdo e os Termos de Cessdo, devendo encaminhar a Administradora

a coépia de cada documento celebrado em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua
9
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s)

u)

x)

y)

celebragao;

obter de cada Devedor autorizacdo especifica, passivel de comprovacao, para fins de
consulta as informagdes no Sistema de Informacdes de Créditos (SCR) do BACEN;

na hipdtese de substituicdo dos Direitos Creditérios Cedidos, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relagdo entre risco e retorno da carteira do Fundo ndo seja alterada,

conforme a politica de investimento prevista no presente Regulamento;

monitorar, nos termos deste Regulamento:

1) o enquadramento da Aloca¢do Minima;
2) todo Dia Util, o enquadramento do indice de Subordinacio;
3) mensalmente, a taxa de retorno dos Direitos Creditdrios Cedidos, considerando,

no minimo, as informacdes disponiveis sobre pagamento, pré-pagamento e
inadimplemento dos Direitos Creditdrios Cedidos;

4) mensalmente, a recompra dos Direitos Creditérios Cedidos; e

5) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagcdo ou dos Eventos de Liquidacdo
Antecipada;
acompanhar o fluxo de conciliagdo do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos;

monitorar a adimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos e diligenciar para que os
procedimentos de cobranga extrajudicial ou judicial previstos na Politica de Cobranca
sejam adotados em relagao aos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos;

constituir procuradores para proceder a cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos
Creditérios Cedidos vencidos e ndo pagos;

providenciar junto a Agéncia Classificadora de Risco, trimestralmente, a atualizacdo da
classificagdo de risco das Cotas;

informar imediatamente os Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificagdo de risco
das Cotas;

informar imediatamente a Agéncia Classificadora de Risco sobre (1) a substituicdo de
qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servigos,
incluindo, sem se limitar a, a Empresa de Consultoria Especializada e o Custodiante; (2) o
aditamento de contrato celebrado com qualquer dos Demais Prestadores de Servicos,
incluindo, sem se limitar a, a Empresa de Consultoria Especializada e o Custodiante; e (3) o
desenquadramento do indice de Subordinacio; e

10
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aa) fornecer as autoridades fiscalizadoras, sempre que assim solicitada, na esfera de sua
competéncia, informacdes relativas as operacdes do Fundo e as demais atividades que vier
a desenvolver durante a gestao da carteira do Fundo.

54.1 A Gestora podera subcontratar prestadores de servicos para auxilida-la no
cumprimento das obriga¢Oes previstas no presente Regulamento, notadamente nesta clausula 5,
observadas as disposicoes legais e regulamentares aplicaveis e sem prejuizo da responsabilidade
da Gestora.

5.5 Observadas as disposi¢coes deste Regulamento e da regulamentagdao em vigor, a
Gestora pode, em nome do Fundo e independentemente de aprovacao em Assembleia:

a) iniciar quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos
Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos ou dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira do Fundo, ou a execuc¢do de garantias eventualmente prestadas, inclusive por
meio de medidas acautelatdrias e para preservacgdo de direitos do Fundo;

b) alienar, ao respectivo Cedente ou a terceiro, os Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos,
desde que mediante prévia aprovacdao da Empresa de Consultoria Especializada e da
Gestora, observado o disposto no item 9.11 abaixo; e

) constituir procuradores, em nome do Fundo, observado que nenhuma procuracdo podera
ter prazo de vigéncia superior a 12 (doze) meses, com excecdo das procuracdes (1)
outorgadas a Empresa de Consultoria Especializada, inclusive para realizacdo da cobranca
judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos; ou (2) com poderes
para representa¢do em juizo, desde que com finalidade especifica.

5.6 Além do disposto no artigo 101 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22, é
vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, nas suas respectivas esferas de atuagao, em nome
do Fundo, exceto se previamente autorizada pelo presente Regulamento ou pelos Cotistas
reunidos em Assembleia:

a) receber depdsito em conta corrente;

b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses autorizadas pela Resolugdo CVM n?
175/22;

c) prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de retenc¢do de risco;

d) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo das Cotas

subscritas a prazo;

e) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

f) utilizar os recursos do Fundo para o pagamento de seguro contra perdas financeiras dos
11
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Cotistas;
g) praticar qualquer ato de liberalidade;
h) celebrar contratos que gerem ou possam gerar obrigacdes ao Fundo, inclusive a

contratacao de prestadores de servicos do Fundo;

i) aditar ou rescindir contrato celebrado com qualquer dos Demais Prestadores de Servigos
Fundo, ressalvadas as altera¢Oes estritamente de carater operacional e que ndo resultem
em prejuizos ao Fundo; e

j) aditar ou rescindir as Condicdes Gerais de Cessao ou qualquer Termo de Adesao ou Termo
de Cessdo, sem a prévia concordancia da Empresa de Consultoria Especializada.

5.6.1 E vedado, ainda, 3 Gestora e & Empresa de Consultoria Especializada, receber
qualquer remuneragdo, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente
prejudique a sua independéncia na tomada de decisdo ou, no caso da Empresa de Consultoria
Especializada, na sugestdo de investimento.

5.7 A Administradora, a Gestora e os Demais Prestadores de Servigos responderdo
perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuacdo, sem
solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus prdprios atos e omissGes contrarios a este
Regulamento e as disposicGes legais e regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever dos
Prestadores de Servigcos Essenciais de fiscalizar os Demais Prestadores de Servigos, nos termos da
Resolugdo CVM n2 175/22 e da clausula 8 do presente Regulamento.

5.8 Para fins do item 5.7 acima, a afericdo da responsabilidade da Administradora, da
Gestora e dos Demais Prestadores de Servicos terd como parametros as obrigacGes previstas (a)
na Resolugdo CVM n2 175/22 e nas demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis; (b) neste
Regulamento, incluindo os seus suplementos e os Apéndices; e (c) no Acordo Operacional e nos
respectivos contratos de prestagdo de servigos, se houver.

6. TAXA DE ADMINISTRAGAO, TAXA DE GESTAO E OUTRAS TAXAS

6.1 Para fins de calculo da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo, serd
considerada a formula abaixo:

tx
TAG =(—) X PL(d—l)
252

Sendo:

TAG = Taxa de Administracdao e Taxa de Gestdo, em conjunto;

tx = (1) 0,5% (cinco décimos por cento) ao ano sobre a parcela do Patriménio Liquido (PL-
1)) até R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) (inclusive); e (2) 0,4% (quatro décimos por
cento) ao ano sobre a parcela do Patriménio Liquido (PL4.1)) que exceder R$20.000.000,00

12
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(vinte milhdes de reais); e
PLg.1) = Patriménio Liquido no Dia Util imediatamente anterior & data de célculo da Taxa
de Administracao e da Taxa de Gestao.

6.2 Pelos servicos de gestdao do Fundo, o Fundo pagard a Gestora, mensalmente, a
titulo de Taxa de Gestdo, o valor equivalente a 50% (cinquenta por cento) do valor obtido pelo
calculo da férmula prevista no item 6.1 acima.

6.3 Pelos servicos de administracdo fiduciaria do Fundo, o Fundo pagara a
Administradora, mensalmente, a titulo de Taxa de Administracdo, o valor equivalente a 50%
(cinquenta por cento) do valor obtido pelo célculo da férmula prevista no item 6.1 acima.

6.4 A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo e da Taxa de Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
Demais Prestadores de Servicos, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante
total da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestdo acima fixada, conforme o caso.

6.5 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo pagas no 52 (quinto) Dia Util do
més subsequente ao més da prestacdo dos servicos, sendo calculadas e provisionadas todo Dia
Util, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

6.6 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo nao incluem as despesas previstas na
clausula 20 do presente Regulamento, a serem debitadas diretamente do Fundo.

6.7 Pela prestacdao dos servigos no item 8.8.2 deste Regulamento, o Fundo pagara a
Empresa de Consultoria Especializada, mensalmente, uma remunera¢do equivalente a um
montante de até R$2.450.000,00 (dois milhdes, quatrocentos e cinquenta mil reais).

6.7.1 A partir de 01 de julho de 2026, conforme plano de crescimento do Fundo
apresentado pela Empresa de Consultoria Especializada, a remuneragdo devida pelo Fundo a
Empresa de Consultoria Especializada sera equivalente a um montante de até RS 5.000.000,00
(cinco milhGes de reais).

6.7.2 A remunerac¢do da Empresa de Consultoria Especializada sera paga no 52 (quinto)
Dia Util do més subsequente ao més da prestacdo dos servigos, sendo calculada e provisionada
todo Dia Util, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

6.7.3 A remuneracdo da Empresa de Consultoria Especializada serd reajustada
anualmente com base na variagdo positiva do indice Geral de Precos do Mercado (IGP-M),
divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas (FGV), ou outro indice que venha a substitui-lo.

6.7.4 A remunerac¢do da Empresa de Consultoria Especializada constitui um encargo do
Fundo, nos termos do item 20.1(v) deste Regulamento, e ndo sera descontada da Taxa de Gestdo.

6.8 Pela prestagdo dos servigos no item 8.4 do presente Regulamento, o Fundo pagara
13
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ao Custodiante, mensalmente, o valor calculado e provisionado diariamente, nos termos da
férmula abaixo:

tx
TC = (—) X PL(d—l)
252

Sendo:

TC = remuneracao do Custodiante;

tx = 0,225% (duzentos e vinte e cinco milésimos por cento) ao ano sobre o Patrimonio
Liquido (PLi4-1));

PL1) = Patriménio Liquido no Dia Util imediatamente anterior a data de célculo da
remunerag¢do do Custodiante.

6.8.1 A remuneracdo do Custodiante serd paga no 52 (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da prestacdo dos servigos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

6.8.2 Para fins da Resolucdo CVM n? 175/22, a remunera¢do do Custodiante
estabelecida neste item 6.9 serd considerada a taxa maxima de custédia do Fundo.

6.9 Tendo em vista que ndo ha distribuidor que preste servicos de forma continua ao
Fundo, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribui¢do, nos termos do Oficio-
Circular-Conjunto n2 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo do distribuidor que venha a ser
contratado e remunerado pontualmente, a cada nova emissdao de Cotas, sera prevista nos
documentos da respectiva oferta, conforme a Resolucdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022.

6.10 N3do serdao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

7. SUBSTITUIGAO E RENUNCIA DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

7.1 A Administradora e a Gestora deverdo ser substituidas nas hipoteses de (a)
descredenciamento, por decisdo da CVM, para o exercicio profissional de administracdo de carteira
de valores mobilidrios, nas categorias de administrador fiducidrio e gestor de recursos,
respectivamente; (b) rentncia; ou (c) destituicdo, por deliberagdo da Assembleia.

714 Havendo pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo, fica vedado a
Administradora renunciar a administracao fiducidria do Fundo, observado o disposto no item
21.4.1 abaixo, sendo permitida, contudo, a sua destituicdao por deliberacao da Assembleia.

7.2 Na hipétese de descredenciamento ou rendncia de qualquer dos Prestadores de
Servicos Essenciais, a Administradora deverd convocar imediatamente a Assembleia, a ser
realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substituicdo do Prestador de Servico
Essencial.
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73 No caso de descredenciamento do Prestador de Servigo Essencial, a CVM poderd
nomear um administrador ou gestor tempordrio, conforme o caso, inclusive para viabilizar a
convocacgao da Assembleia de que trata o item 7.2 acima.

7.3.1 Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado nao seja substituido pela
Assembleia prevista no item 7.2 acima, o Fundo devera ser liquidado, devendo a Gestora
permanecer no exercicio de suas funcdes até que a liquidacdo seja concluida e a Administradora,
até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

74 No caso de renuncia do Prestador de Servigo Essencial, este devera permanecer no
exercicio de suas fungbes até que seja efetivamente substituido, o que deverd ocorrer em, no
maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de renuncia.

74.1 Caso a Assembleia referida no item 7.2 acima aprove a substituicdo do Prestador
de Servigco Essencial, mas ndo nomeie um prestador de servico habilitado para substitui-lo, a
Administradora deverd convocar uma nova Assembleia para nomear o substituto do Prestador de
Servigo Essencial.

7.4.2 Se (a) a Assembleia prevista no item 7.2 acima ndo aprovar a substituicdo do
Prestador de Servico Essencial, inclusive por falta de qudérum, considerando-se as 2 (duas)
convocacdes; ou (b) tiver decorrido o prazo estabelecido no item 7.4 acima sem que o prestador
de servigo substituto tenha efetivamente assumido as fun¢Ges do Prestador de Servico Essencial
substituido, o Fundo deverd ser liquidado, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas
funcdes até que a liquidagdo seja concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro de
funcionamento do Fundo na CVM.

7.5 O Prestador de Servigo Essencial substituido devera, sem qualquer custo adicional
para o Fundo, (a) colocar a disposi¢do da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 15
(quinze) dias contados da data da sua efetiva substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos,
bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo, incluindo aqueles previstos no artigo 130
da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22, de forma que a instituicdo substituta possa cumprir
os deveres e obrigacdes do Prestador de Servico Essencial sem solugdo de continuidade; e (b)
prestar qualquer esclarecimento sobre a administragao fiducidria ou a gestdao do Fundo, conforme
0 caso, que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a substitui-lo.

7.6 No caso de decretacdo de regime de administragdo especial temporaria (RAET),
intervencgao, liquidagdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servigo Essencial, o
administrador temporario, o interventor ou o liquidante, conforme o caso, assumira as suas
fungbes, podendo convocar a Assembleia para deliberar sobre (a) a substituicdo do Prestador de
Servigo Essencial; ou (b) a liquidacdo do Fundo. A partir de pedido fundamentado do administrador
tempordrio, do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a CVM poderda nomear um
administrador ou gestor temporario, conforme o caso.

7.7 As disposi¢Oes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais
aplicam-se, no que couberem, a substituicdo dos Demais Prestadores de Servigos.
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8. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

8.1 A Administradora devera contratar, em nome do Fundo, sem prejuizo da sua
responsabilidade e da de seu diretor ou sécio-gerente designado, os servigos de:

a) auditoria independente;
b) registro dos Direitos Creditérios Cedidos;
c) custddia dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes

da carteira do Fundo, incluindo os servicos previstos nos artigos 37 a 39 do Anexo
Normativo Il a Resolu¢do CVM n2 175/22;

d) guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios
Cedidos; e

e) liguidacdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios Cedidos.

8.1.1 A contratacdo dos Demais Prestadores de Servicos pela Administradora, em nome

do Fundo, deverd contar com prévia e criteriosa analise e selecdo dos terceiros contratados,
devendo a Administradora, ainda, figurar nos respectivos contratos de prestacdo de servicos como
interveniente.

8.1.2 A Administradora devera implementar e manter regras e procedimentos,
consistentes e passiveis de verificagdo, para a selecdo, a contratacdao e, quando exigido, a
fiscalizagdao dos Demais Prestadores de Servigos contratados pela Administradora, em nome do
Fundo, observadas as disposi¢cdes do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA.

8.1.3 A Administradora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais
Prestadores de Servigos contratados pela Administradora, em nome do Fundo, se (a) os Demais
Prestadores de Servigos ndo forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os
servicos prestados pelos Demais Prestadores de Servigos estiverem fora da esfera de atuacdo da
CVM

8.2 O Auditor Independente sera contratado para auditar as demonstragdes contabeis
do Fundo, respeitado o disposto no item 23.8 deste Regulamento.

8.3 A Entidade Registradora sera contratada para realizar o registro dos Direitos
Creditérios Cedidos que sejam passiveis de registro.

83.1 A Entidade Registradora ndo podera ser parte relacionada a Gestora ou a Empresa
de Consultoria Especializada.

8.3.2 Nos termos do artigo 37, paragrafo Unico, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM
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n2 175/22, serdo dispensados do registro na Entidade Registradora os Direitos Creditorios Cedidos
gue estejam registrados em mercado de balcdo organizado autorizado pela CVM ou depositados
em depositdrio central autorizado pela CVM ou pelo BACEN.

8.4 O Custodiante sera contratado para prestar os seguintes servicos

a) custédia dos Direitos Creditérios Cedidos, exceto aqueles registrados na Entidade
Registradora, e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo;

b) guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios
Cedidos que ndo sejam registrados na Entidade Registradora;

) verificacdo, trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos
Direitos Creditdrios Cedidos, o que for maior, da existéncia, da integridade e da titularidade
dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios Cedidos substituidos ou
inadimplidos no respectivo periodo;

d) liguidacdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios Cedidos; e

e) cobranca e recebimento, em nome do Fundo, de pagamento, resgate de titulos ou
qualguer outra renda relativa aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo, depositando os valores recebidos diretamente
(1) na Conta de Arrecadacéo, no caso dos Direitos Creditdrios Cedidos; ou (2) na Conta do
Fundo, no caso dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

8.4.1 A Administradora devera diligenciar para que o Custodiante possua regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, para permitir o efetivo controle
sobre a movimentag¢do dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios Cedidos.

8.4.2 Os prestadores de servigos subcontratados pelo Custodiante ndo poderdo ser os
originadores dos Direitos Creditdrios, os Cedentes, a Gestora ou as suas respectivas partes
relacionadas, tais como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto.

8.4.3 Para fins da verificacdo dos Documentos Comprobatdérios dos Direitos Creditérios
Cedidos substituidos ou inadimplidos prevista no item 8.4(c) acima, o Custodiante podera utilizar
informacgdes disponibilizadas pela Entidade Registradora, conforme aplicavel, desde que o
Custodiante se certifique de que as informacgdes disponibilizadas sdo consistentes e adequadas
para tal verifica¢ao.

8.4.4 No exercicio de suas fungdes, o Custodiante esta autorizado a:

a) abrir e movimentar, em nome do Fundo, contas correntes e contas de depdsito especificas
(1) no Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia (SELIC); (2) na B3; ou (3) em institui¢es
ou entidades autorizadas a prestacdo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM em que os
Ativos Financeiros de Liquidez sejam negociados, liquidados ou registrados, sempre com
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estrita observancia aos termos e as condi¢Ges deste Regulamento e do contrato celebrado
com a Administradora, em nome do Fundo;

b) liquidar as operacdes realizadas pelo Fundo; e

c) efetuar o pagamento das despesas e encargos do Fundo, desde que existam recursos
disponiveis e suficientes para tanto.

8.5 A Gestora pode contratar, em nome do Fundo, sem prejuizo da sua
responsabilidade e da de seu diretor ou sécio-gerente designado, os servicos de:

a) distribuicdo das Cotas;

b) classificacdo de risco das Cotas;

) consultoria especializada; e

d) cobranca dos Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos; e

8.5.1 A contratacdo dos Demais Prestadores de Servicos pela Gestora, em nome do

Fundo, devera contar com prévia e criteriosa andlise e selecdo dos terceiros contratados, devendo
a Gestora, ainda, figurar nos respectivos contratos de prestacdo de servicos como interveniente.

8.5.2 A Gestora deverd implementar e manter regras e procedimentos, consistentes e
passiveis de verificacao, para a sele¢do, a contrata¢do e, quando exigido, a fiscalizagdo dos Demais
Prestadores de Servigcos contratados pela Gestora, em nome do Fundo, observadas as disposicoes
do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA.

8.5.3 A Gestora somente serd responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais
Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo, se (a) os Demais
Prestadores de Servigos ndo forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os
servicos prestados pelos Demais Prestadores de Servicos estiverem for a da esfera de atuacdo da
CVM.

8.6 A distribuicdo publica das Cotas devera ser realizada por distribuidor devidamente
autorizado pela CVM, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

8.7 A Agéncia Classificadora de Risco foi contratada para atribuir a classificacdo de
risco as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino.

871 No dmbito da contratagdo da Agéncia Classificadora de Risco, a Gestora devera
assegurar o cumprimento do disposto no artigo 95 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22

8.8 A Empresa de Consultoria Especializada foi contratada, nos termos do item 8.5(c)
e (d) acima, para: (a) auxiliar a Gestora na prospeccdo e na analise dos Direitos Creditorios que
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poderdo ser cedidos ao Fundo; e (b) realizar a cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos.

8.8.1 No ambito da contratacdo da Consultoria Especializada, a Gestora devera verificar
se a Consultoria Especializada possui reputacao ilibada e capacidade técnica e operacional
compativel com as atividades a serem prestadas ao Fundo.

8.8.2 Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentacdo em vigor, pelo
presente Regulamento e pelo contrato celebrado com a Gestora, em nome do Fundo, a Empresa
de Consultoria Especializada sera responsavel pelas seguintes atividades:

a) analisar e apresentar, para selecdo pela Gestora, os Direitos Creditérios que poderdo
integrar a carteira do Fundo, observadas as disposi¢cdes deste Regulamento;

b) orientar a Gestora na negociagao, junto aos respectivos Cedentes, dos Direitos Creditoérios;

c) verificar, no momento da primeira cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo e,
posteriormente, a cada 30 (trinta dias) ou no momento da préxima cessao de Direitos
Creditdrios, o que ocorrer por ultimo, se o Cedente estd em recuperagdo extrajudicial e/ou
judicial, por meio de consulta ao SERASA, devendo manter tais consultas gravadas em base
de dados para verificacdo pela Gestora, se necessdrio; e

d) realizar, as expensas do Fundo, a cobranca extrajudicial e a cobranca judicial dos Direitos
Creditérios Cedidos vencidos e ndo pagos, de acordo com a Politica de Cobranca e as
demais condigOes estabelecidas no contrato celebrado com a Gestora, em nome do Fundo.

9. POLITICA DE INVESTIMENTO

9.1 O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas, observada a politica de
investimento, de composicdo e de diversificacdo de sua carteira, a valorizacdo das Cotas por meio
da aplicacdo de recursos preponderantemente em Direitos Creditdrios.

9.1.1 Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22, a politica
de investimento do Fundo abrange, além desta cldusula 9, o disposto nas clausulas 10 a 12 e no
Suplemento Il do presente Regulamento.

9.1.2 O Fundo deverd, apds 180 (cento e oitenta) dias contados da primeira Data de
Integralizagdo Inicial, observar a Aloca¢do Minima.

9.2 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo deverdao atender,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessdo, observados, ainda, além
dos limites estabelecidos na regulamentacao pertinente, os previstos abaixo:

a) o somatdrio dos Direitos Creditdrios Cedidos por um mesmo Cedente ou com coobrigacdo
de uma mesma pessoa ou entidade podera representar até 0,85% (oitenta e cinco
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centésimos por cento) do Patriménio Liquido; e

b) o somatério dos Direitos Creditdrios Cedidos de responsabilidade ou coobrigagdo de um
mesmo Devedor podera representar até 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) do
Patrimdnio Liquido.

6.8.2 Os limites acima deverdo ser observados (a) a partir de 180 (cento e oitenta) dias
contados da primeira Data de Integralizagdo Inicial; e (b) com relagdo ao grupo econémico
do respectivo Cedente e do respectivo Devedor. Para fins do disposto acima, considera-se
grupo econémico todas as empresas controladas pelos mesmos sécios ou acionistas, seja
direta ou indiretamente.

9.3 O remanescente do Patriménio Liquido que ndo for aplicado em Direitos
Creditdrios devera ser mantido em moeda corrente nacional e/ou aplicado nos seguintes Ativos
Financeiros de Liquidez:

a) titulos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, observados os seguintes limites:
1) notas do Tesouro Nacional série B (NTN-B): até 2% (dois por cento) do Patrimonio
Liquido; e
2) Letras Financeiras do Tesouro (LFT): até 50% (cinquenta por cento) do Patriménio
Liquido;
b) certificados e recibos de depdsito bancdrio de emissdo de Instituicdes Financeiras

Autorizadas nos termos deste Regulamento, com liquidez didria e prazo mdaximo de
duracdo de 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias corridos;

c) cotas de emissdo dos seguintes fundos de investimento: (1) Ital Soberano Renda Fixa
Simples Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento, inscrito no CNPJ sob
o n? 06.175.696/0001-73; e (2) Bradesco Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado
DI Federal Extra, inscrito no CNPJ sob o n? 03.256.793/0001-00; e

d) moeda corrente nacional, observado o limite de até 1% (um por cento) do Patrimonio
Liquido.

9.3.1 Os ativos financeiros que nao sejam direitos creditérios deverdo ter prazo médio
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, para que o Fundo tenha tratamento tributario
de longo prazo.

94 E vedado ao Fundo realizar quaisquer opera¢des em mercados de derivativos,
ainda que com o objetivo de protecdo (hedge).

9.5 Observado o disposto no item 9.11 abaixo, o Fundo ndo podera realizar operagdes
nas quais a Administradora, a Gestora, o Custodiante, a Empresa de Consultoria Especializada ou
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partes a eles relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto,
atuem na condigao de contraparte.

9.6 O Fundo ndo poderd investir em Ativos Financeiros de Liquidez de emissdo ou que
envolvam coobrigacdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante, da Empresa de Consultoria
Especializada ou de partes a eles relacionadas, tais como definidas pelas regras contdbeis que
tratam desse assunto.

9.7 E vedado a Administradora, a Gestora, ao Custodiante e & Empresa de Consultoria
Especializada ou a partes a eles relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo.

9.8 E vedado ao Fundo adquirir Direitos Creditdrios mediante o reembolso a terceiros
gue, porventura, tenham antecipado o pagamento do preco de aquisicao aos respectivos Cedentes.

9.8.1 E vedado ao Fundo realizar operacdes de renda variavel.

9.9 Serd permitida a revolvéncia da carteira do Fundo, ou seja, a aquisicdo de novos
Direitos Creditérios pelo Fundo com a utilizacdo de recursos decorrentes do pagamento dos
Direitos Creditdrios Cedidos.

9.10 Os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de
depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de
Liquidagcdo e de Custddia (SELIC), em sistemas de registro e de liquidagdo financeira de ativos
autorizados pelo BACEN ou em instituicGes ou entidades autorizadas a prestacdo desses servicos
pelo BACEN ou pela CVM.

9.11 Mediante prévia aprovacao da Empresa de Consultoria Especializada e da Gestora,
o Fundo podera alienar os Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, inclusive aos Cedentes e as suas
respectivas partes relacionadas, até o limite de 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido, desde
gue com desconto em relacdo ao seu respectivo valor de face e, considerada pro forma a alienagao
do referido Direito Creditério Cedido, o indice de Subordinag3o nio fique desenquadrado, (a) nas
hipdétese de recompra de Direitos Creditdrios Cedidos previstas nas Condi¢des Gerais de Cessao;
ou (b) desde que tais Direitos Creditdrios Cedidos estejam inadimplidos no momento da alienacgdo.

9.12 Conforme previsto no Anexo Complementar Il as Regras e Procedimentos
ANBIMA, A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS,
QUE DISCIPLINA OS PRINCiPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS
RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA
AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS
SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

9.12.1 A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida no
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site da Gestora (https://www.ouropretoinvestimentos.com.br).

9.13 Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a
politica de investimento, de composicdo e de diversificacdo da carteira do Fundo prevista no
presente Regulamento, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes
tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociacdo
atipica nos mercados de atuacdo e, ainda que a Administradora e a Gestora mantenham sistema
de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas
para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco
a que o investimento nas Cotas estd exposto, conforme indicados na cldusula 14 deste
Regulamento.

9.13.1 As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da
Gestora, do Custodiante, da Empresa de Consultoria Especializada, de quaisquer terceiros, de
qualguer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito (FGC).

9.13.2 Os Cedentes sdo responsdveis pela existéncia, legitimidade, legalidade,
autenticidade, correta formalizagdo e solvéncia dos Direitos Creditdrios Cedidos, de acordo com o
previsto no presente Regulamento, nas Condi¢Ges Gerais de Cessdo, nos respectivos Termos de
Adesdo e Termos de Cessdo e na legislacdo e regulamentacdo vigentes.

9.13.3 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, a Empresa de Consultoria
Especializada, seus controladores e as sociedades por eles direta ou indiretamente controladas,
coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo respondem pelo pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta
formalizagdo e liquidez dos Direitos Creditérios Cedidos, observadas as obrigacGes e
responsabilidades da Administradora, da Gestora, do Custodiante e da Empresa de Consultoria
Especializada nos termos deste Regulamento e dos respectivos contratos relacionados ao Fundo.

9.14 As limitagdes da politica de investimento, de diversificagdo e de composi¢do da
carteira do Fundo prevista nesta clausula 9 serdo observadas diariamente, com base no Patrimonio
Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

9.15 O prazo médio da carteira investida em Direitos Creditérios, considerando apenas
os Direitos Creditérios a vencer, devera ser inferior a 60 (sessenta) dias.

10. DIREITOS CREDITORIOS

10.1 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo caracterizam-se por serem
performados, originados de operagbes realizadas entre Cedentes e Devedores, que tenham
domicilio ou sede no pais, nos segmentos industrial, comercial, financeiro, agricola, hipotecario,
imobiliario, de prestacdo de servicos ou de arrendamento mercantil.

10.1.1 Os Direitos Creditérios adquiridos devem ser representados por duplicatas ou
cheques.
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10.1.2 Considerando pro forma cada cessao a ser realizada, o total de Direitos Creditérios
representados por cheques ndo podera ser superior a 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido
observado no ultimo Dia Util do més imediatamente anterior.

10.2 A cessdo dos Direitos Creditdrios ao Fundo inclui todas as suas garantias e demais

acessorios.

10.3 Os Documentos Comprobatdrios compreendem todos os documentos necessarios
para protesto, cobranca e/ou execucdo judicial dos Direitos Creditérios Cedidos, nos termos da
regulamentacao aplicdvel, incluindo contratos, titulos de crédito, instrumentos de garantia ou de
seguro.

104 O processo de originacdo dos Direitos Creditdrios Cedidos e a Politica de Crédito
adotada para andlise dos Direitos Creditérios e de seus respectivos Cedentes e Devedores
encontram-se descritos no Suplemento Il deste Regulamento.

10.5 Os direitos Creditérios serdo adquiridos a uma taxa minima de cessdo
correspondente a taxa CDI Over + 13,00% (treze por cento) ao ano.

10.5.1 Poderdo ser feitas aquisicdes a uma taxa inferior a prevista acima, mas nao inferior
a taxa CDI Over + 3,30% (trés inteiros e trinta décimos por cento) ao ano, desde que a taxa média
de toda a carteira de Direitos Creditérios do Fundo, considerando pro forma a cessdo a ser
realizada, mantenha-se em, no minimo, a taxa CDI Over + 13,00% (trexe por cento) ao ano.

10.6 A verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos sera realizada de forma
individualizada e integral ou por amostragem, observado disposto no presente Regulamento, pela
Gestora ou por terceiro por ela contratado, nos termos da regulamentacdo aplicavel, sem prejuizo
da responsabilidade da Gestora.

10.7 Exceto pelos Direitos Creditérios cujo lastro seja verificado de forma
individualizada e integral e observados os parametros de quantidade e valor médio dos Direitos
Creditérios Cedidos e de diversificagdo de Devedores, conforme descritos no Suplemento IV do
presente Regulamento, a Gestora ou o terceiro por ela contratado, nos termos da regulamentagdo
aplicavel, podera realizar a verificagdo do lastro dos Direitos Creditdrios por amostragem, de
acordo com a metodologia prevista também no Suplemento IV deste Regulamento.

10.7.1 A guarda dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios Cedidos que
ndo sejam registrados na Entidade Registradora prevista no item 8.4(b) acima sera realizada
conforme os procedimentos descritos a seguir:

a) no caso de Direitos Creditérios representados por duplicatas eletrénicas, as duplicatas
deverao ser emitidas sob a forma eletrénica e endossadas por meio de assinatura digital
pelos Cedentes ao Fundo; a verificagcdo do lastro das duplicatas eletronicas sera realizada,

de forma individualizada e integral, na respectiva Data de Cessao; e
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b) no caso de Direitos Creditdrios representados por cheques, os cheques serdo enviados,
previamente a cada Data de Cessdo, pelos respectivos Cedentes, ao Agente de
Recebimento; a Empresa de Consultoria Especializada somente apresentard os Direitos
Creditérios para selecdo da Gestora, nos termos do item 8.8.2(a) acima, apds a
comprovacao do recebimento dos respectivos cheques pelo Agente de Recebimento;
havendo o inadimplemento de qualquer Direito Creditério representado por cheque,
referido cheque serd retirado pela Empresa de Consultoria Especializada, junto ao Agente
de Recebimento, para realizacdo a cobranca judicial ou extrajudicial.

11. CONDIGOES DE CESSAO

111 Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade previstos na cldusula 12 abaixo, os
Direitos Creditdrios a serem cedidos ao Fundo deverdo atender a seguinte Condicdo de Cessao: a
andlise dos Direitos Creditérios e de seus respectivos Cedentes e Devedores devera ter sido
realizada com base na Politica de Crédito, conforme descrita no Suplemento Il deste Regulamento.

11.2 A Empresa de Consultoria Especializada serd responsavel pela verificagdo do
atendimento dos Direitos Creditérios a Condicdo de Cessdo, previamente a cessdao dos Direitos
Creditérios ao Fundo.

11.3 A Empresa de Consultoria Especializada deverd enviar a Gestora arquivo eletrénico
contendo a relacdo dos Direitos Creditérios analisados, para que a Gestora proceda a selecao dos
Direitos Creditdrios que poderdo integrar a carteira do Fundo.

114 Observados os termos e condi¢des do presente Regulamento, a verificagao pela
Empresa de Consultoria Especializada do atendimento a Condicdo de Cessdo sera considerada
como definitiva

12. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

121 O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam aos seguintes
Critérios de Elegibilidade:

a) os respectivos Cedentes deverdo ser pessoas juridicas que tenham sede no Brasil;

b) os respectivos Devedores deverdo ser pessoas fisicas ou juridicas que tenham domicilio ou
sede no Brasil;

c) deverao ter sido verificados, considerada pro forma a cessao a ser realizada, os limites de
concentracdo da carteira do Fundo, previstos no presente Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel;

d) os Direitos Creditdrios ndo poderdo, em qualquer hipdtese, estar inadimplidos;
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e) os Direitos Creditdrios representados por duplicatas ou cheques deverdo ter prazo de
vencimento de, no minimo, 1 (um) dia e, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias a contar da
respectiva Data de Cessdo; e

f) os Direitos Creditdérios ndo poderao ser cedidos por empresarios individuais ou sociedades
empresariais em recupera¢do extrajudicial e/ou judicial, sendo que este Critério de
Elegibilidade sera verificado de acordo com o disposto no item 8.8.2(c) acima.

12.2 O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretenda adquirir aos
Critérios de Elegibilidade sera verificado e validado pela Gestora ou pelo prestador de servigos por
ela subcontratado, sem prejuizo da responsabilidade da Gestora, previamente a cada cessao.

12.3 Observados os termos e condi¢Ges do presente Regulamento, a verificacdo pela
Gestora ou pelo prestador de servicos por ela subcontratado do atendimento aos Critérios de
Elegibilidade sera considerada como definitiva.

124 O desenquadramento de qualquer Direito Creditério Cedido com relacdo aos
Critérios de Elegibilidade e/ou a Condicdo de Cessdo, por qualquer motivo, apds a sua aquisicdo
pelo Fundo, ndo obrigard a sua alienacao pelo Fundo nem dard ao Fundo qualquer pretensao,
recurso ou direito de regresso contra os Cedentes, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, a
Empresa de Consultoria Especializada ou qualquer integrante dos seus respectivos grupos
econdémicos.

13. POLITICA E CUSTOS DE COBRANCA

131 Os Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos serdo objeto da Politica de Cobranga
adotada pela Empresa de Consultoria Especializada, a qual se encontra descrita no Suplemento I
deste Regulamento. A cobranga ordindria dos Direitos Creditérios Cedidos observard a politica
descrita abaixo.

13.2 Com excec¢do dos Direitos Creditdrios representados por cheques, os Devedores
poderado realizar o pagamento dos valores relativos aos Direitos Creditérios Cedidos por meio de
boletos bancdrios emitidos pelo Agente de Recebimento, sendo os recursos oriundos dos
pagamentos direcionados diretamente para a Conta de Arrecadagao.

13.3 Os recursos recebidos na Conta de Arrecadacgdo serao transferidos diariamente,
pela Administradora, para a Conta do Fundo.

134 Conforme definido nas Condi¢Ges Gerais de Cessao, na hipdtese de qualquer dos
Cedentes vir a receber valores referentes ao pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, referido
Cedente devera transferir ao Fundo o montante recebido em até 2 (dois) Dias Uteis contados de
seu recebimento, bem como informar a Administradora, a Empresa de Consultoria Especializada,
o Custodiante e a Gestora acerca da transferéncia, sob pena de, ndo o fazendo, ficar impedido de
realizar novas cessdes ao Fundo, a critério da Gestora.
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135 Todos os custos incorridos pelo Fundo relacionados com medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias para preservacao de seus direitos e prerrogativas ou com a cobranca
judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez de sua
titularidade serdo de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do Patrimdnio Liquido e,
consequentemente, dos Cotistas, ndo estando a Gestora, a Empresa de Consultoria Especializada,
a Administradora ou o Custodiante, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou
pagamento dessas despesas.

13.5.1 A Empresa de Consultoria Especializada, a Administradora, a Gestora e o
Custodiante ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos,
honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com os
procedimentos aqui referidos que o Fundo venha a iniciar em face de terceiros ou dos Cedentes,
os quais deverdo ser custeados pelo Fundo ou pelos Cotistas.

13.5.2 Caso as despesas mencionadas no item 13.5 acima excedam o limite do valor total
das Cotas Subordinadas Junior em circulacdo, devera ser convocada Assembleia para deliberar
acerca das medidas a serem tomadas, observados os procedimentos previstos neste Regulamento.

13.6 A Empresa de Consultoria Especializada, a Administradora, a Gestora e o
Custodiante ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou por
qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo
ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacao de seus direitos
e prerrogativas.

14. FATORES DE RISCO

141 O Fundo podera realizar aplicagGes que coloquem em risco parte ou a totalidade
de seu patriménio. A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patrimonio estdao submetidos a
diversos riscos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de
adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se
integralmente pelo seu investimento.

14.2 Riscos de Mercado

14.2.1 Flutuagdo de Pregos dos Ativos. Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes
da carteira do Fundo poderao flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variagao
da liquidez e alteragdes na politica de crédito, econémica e fiscal, bem como em razdo de
alteragGes na regulamentacdo sobre a precificacdo de referidos ativos. Essa oscilagdo dos pregos
podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que integram a carteira do Fundo seja
avaliada por valores inferiores ao da emissdao ou da contabilizagdo inicial, levando a reduc¢do do
patrimonio do Fundo e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

14.3 Riscos de Crédito
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1431 Auséncia de Garantias. As aplicacgdes no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, da Empresa de Consultoria Especializada, do Custodiante, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito
(FGC). Igualmente, o Fundo, a Administradora, a Gestora, a Empresa de Consultoria Especializada
e o Custodiante ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade ou remuneracao
decorrentes da aplicagdo em Cotas. Desse modo, todos os eventuais rendimentos, bem como o
pagamento do principal das Cotas, provirdo exclusivamente da carteira de ativos do Fundo, a qual
estd sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

14.3.2 Risco de Concentrag¢dio em Ativos Financeiros de Liquidez. E permitido ao Fundo,
durante os primeiros 90 (noventa) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) de
sua carteira, diretamente ou indiretamente, aplicado em Ativos Financeiros de Liquidez. Apds esse
periodo, o investimento em Ativos Financeiros de Liquidez podera representar, no maximo, 50%
(cinquenta por cento) da carteira do Fundo. Em qualquer dos casos, se os devedores dos Ativos
Financeiros de Liquidez ndo honrarem com seus compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda
patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

14.3.3 Fatores Macroeconémicos. Como o Fundo aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditdrios, dependerd da solvéncia dos respectivos Devedores
para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores podera ser afetada por
fatores macroecon6micos, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos
indices de crescimento econémico. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses
eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditdrios Cedidos, afetando
negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

1434 Cobranga Judicial e Extrajudicial. No caso de os Devedores ndao cumprirem suas
obrigacbes de pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos, podera ser iniciada a cobranca judicial
ou extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranga atingird os
resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

144 Risco de Liquidez

1441 Fundo Fechado e Mercado Secunddrio. O Fundo é constituido sob a forma de
condominio fechado, sendo que as Cotas s poderdo ser resgatadas ao término dos respectivos
prazos de duragdo ou em caso de liquidagao do Fundo. Assim, caso o Cotista, por qualquer motivo,
decida alienar suas Cotas antes de encerrado referido prazo, terd que fazé-lo no mercado
secundario. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento em direitos
creditdrios apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a
obtencdo de um preco de venda que cause perdas de patrimonio ao Cotista.

14.4.2 Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdo do Fundo. O Fundo poderd
ser liquidado antecipadamente, nos termos do presente Regulamento. Caso venha a ser liquidado,
o Fundo poderd ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razdo de, por exemplo, o
pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos ainda ndo ser exigivel dos Devedores. Nessa hipétese,
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o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (a) ao vencimento dos Direitos Creditdrios Cedidos
e ao pagamento pelos Devedores; (b) a venda dos Direitos Creditdrios Cedidos a terceiros, com
risco de desdgio que poderia comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (c) ao resgate das Cotas
em Direitos Creditdrios Cedidos e em Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do
Fundo. Nas trés situacdes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

14.5 Risco de Descontinuidade

14.5.1 Recebimento Antecipado de Valores. A amortizacao das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino dar-se-a na forma estabelecida no Apéndice da respectiva Série. Existem
eventos que poderdo ensejar a liquidacdao do Fundo. Assim, hd a possibilidade de os Cotistas
receberem valores de forma antecipada, o que eventualmente podera frustrar a expectativa inicial
do investidor. Ademais, ocorrendo a liquidacdo do Fundo, podera ndo haver recursos suficientes
para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos ainda ndo ser exigivel dos respectivos Devedores). Neste caso, (a) os Cotistas poderiam
ter suas Cotas resgatadas em Direitos Creditdrios Cedidos e em Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo; ou (b) o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado
(1) ao vencimento e ao pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos Direitos Creditérios
Cedidos; ou (2) a venda dos Direitos Creditdrios Cedidos a terceiros, sendo que o preco praticado
poderia causar perda aos Cotistas.

14.6 Risco de Reducdo da Originacdo dos Direitos Creditorios

14.6.1 Originagdo dos Direitos Creditorios. A existéncia do Fundo estd condicionada (a) a
sua capacidade de encontrar Direitos Creditdrios oriundos de operagdes entre Cedentes e
Devedores e que sejam elegiveis nos termos deste Regulamento, em volume e taxa suficientes
para possibilitar a remuneracdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, conforme
o Apéndice de cada Série; e (b) ao interesse dos Cedentes em ceder Direitos Creditérios ao Fundo.

14.7 Riscos Operacionais

14.7.1 Interrup¢do da Prestacdo de Servigos de Cobranga. A Empresa de Consultoria
Especializada foi contratada para efetuar a cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos. Caso, por qualquer motivo, a Empresa de Consultoria Especializada deixe de prestar
esses servicos, a cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos ficaria prejudicada
enquanto ndo fosse contratado novo agente de cobranca. Ainda, podera haver aumento de custos
do Fundo com a contratacdo desse servico. Quaisquer desses fatos poderiam afetar
negativamente a rentabilidade das Cotas.

14.7.2 Falhas de Cobranca. A cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos
depende da atuacdo diligente da Empresa de Consultoria Especializada. Assim, qualquer falha de
procedimento ou ineficiéncia da Empresa de Consultoria Especializada podera acarretar em menor
recebimento dos recursos devidos pelos Devedores, levando a queda da rentabilidade do Fundo.

14.8 Outros
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14.8.1 Patriménio Liquido Negativo. As aplicagdes do Fundo estdo, por sua natureza,
sujeitas a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de
liguidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacao, ndo havendo garantia de completa
eliminacado da possibilidade de perdas para o Fundo e os Cotistas. As estratégias de investimento
do Fundo poderao fazer com que o Patriménio Liquido seja negativo, hipdtese em que os Cotistas
ndo serdo obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que o Fundo
ndo possua recursos suficientes para satisfazer as suas obrigacdes.

14.8.2 Blogqueio das Contas de Titularidade do Fundo. Os recursos devidos ao Fundo serdo
direcionados para a Conta do Fundo ou a Conta de Arrecadacdo. Os recursos recebidos na Conta
de Arrecadacdo serdo transferidos diariamente para a Conta do Fundo. Na hipétese de intervencao
ou liquidacdo extrajudicial das instituicdes financeiras nas quais sdo mantidas a Conta de
Arrecadacdo e a Conta do Fundo, hd a possibilidade de os recursos ali depositados serem
blogueados e somente serem recuperados pelo Fundo por via judicial, o que afetaria sua
rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patriménio.

14.8.3 Risco de Questionamento da Validade e da Eficdcia da Cessdo dos Direitos
Creditorios. O Fundo esta sujeito ao risco de os Direitos Creditdrios Cedidos serem bloqueados ou
redirecionados para pagamentos de outras dividas dos respectivos Cedentes ou Devedores,
inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacdo judicial, faléncia, planos de recuperacao
extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos
que poderdo afetar a cessdo dos Direitos Creditérios consistem em (a) possivel existéncia de
garantias reais sobre os Direitos Creditdrios Cedidos, que tenham sido constituidas previamente a
sua cessdo e sem conhecimento do Fundo; (b) existéncia de penhora ou outra forma de constri¢do
judicial sobre os Direitos Creditérios Cedidos, constituida antes da sua cessdo e sem o
conhecimento do Fundo; (c) verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude
a execugdo praticada pelos Cedentes; e (d) revogacdo da cessdo dos Direitos Creditdrios ao Fundo,
na hipotese de liquidacdo do Fundo ou faléncia do respectivo Cedente ou Devedor. Nessas
hipdteses, os Direitos Creditérios Cedidos poderdo ser bloqueados ou redirecionados para
pagamentos de outras dividas por obrigacdes dos respectivos Cedentes ou Devedores e o
Patrimdnio Liquido podera ser afetado negativamente.

14.84 Risco Relacionado ao Ndo Registro dos Termos de Cessdo em Cartdrio de Registro
de Titulos e Documentos. As vias originais de cada Termo de Cessdo n3do serdao necessariamente
registradas em cartdrio de registro de titulos e documentos da sede do Fundo e do respectivo
Cedente. O registro de operagdes de cessdo de crédito tem por objetivo tornar publica a realizagdo
da cessdo, de modo que, caso o Cedente celebre nova operagao de cessdao dos mesmos Direitos
Creditérios a terceiros, a operagdo previamente registrada prevalega. A auséncia de registro
podera representar risco ao Fundo em relagdo a Direitos Creditorios Cedidos reclamados por
terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelo Cedente a mais de um cessionario. A
Administradora, a Gestora, a Empresa de Consultoria Especializada e o Custodiante ndo se
responsabilizam pelos prejuizos incorridos pelo Fundo em razdo da impossibilidade de cobranca
dos Direitos Creditérios Cedidos pela falta de registro dos Termos de Cessdo em cartério de
registro de titulos e documentos da sede do Fundo e do respectivo Cedente.
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14.8.5 Guarda da Documentag¢do. O Custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade,
podera contratar terceiros para realizar a guarda dos Documentos Comprobatérios relativos aos
Direitos Creditdrios Cedidos. Nao obstante a obrigacao de referido prestador de servicos de
permitir ao Custodiante livre acesso a referida documentacdo, a terceirizacdo da guarda dos
Documentos Comprobatérios poderd representar dificuldade adicional a verificacdo da
constituicdo e da performance dos Direitos Creditdrios Cedidos.

14.8.6 Emissdo de Novas Cotas. O Fundo podera, a qualquer tempo, observado o disposto
no presente Regulamento, emitir novas Séries. Na hipdtese de emissdo de novas Séries, ndo sera
assegurado qualquer direito de preferéncia aos Cotistas, o que podera gerar a diluicdo dos direitos
de votos dos Cotistas titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino que ja
estejam em circulagdo na ocasido.

14.8.7 Verificagdo do Lastro por Amostragem. A Gestora ou terceiro por ela contratado
poderd, observados os parametros e a metodologia descrita no Suplemento IV deste Regulamento,
realizar a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos por amostragem. Considerando
que, nessa hipotese, a analise sera realizada a partir de amostra dos Direitos Creditérios Cedidos,
a carteira do Fundo poderd conter Direitos Creditdrios Cedidos cuja documentacdo apresente
irregularidades, o que podera levar a resolugdo da cessdo ou obstar o pleno exercicio, pelo Fundo,
das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditdrios Cedidos.

14.8.8 Vicios Questiondveis. Os Direitos Creditérios Cedidos sdo originados de operac¢oes
realizadas entre Cedentes e Devedores nos segmentos industrial, comercial, imobiliario e de
prestacdo de servigcos. Referidas operagdes, bem como os Documentos Comprobatérios, poderdo
apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou conteudo.
Assim, poderd ser necessaria decisao judicial para efetivacdo do pagamento relativo aos Direitos
Creditérios Cedidos pelos Devedores, havendo a possibilidade de ser proferida decisdo judicial
desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela
auséncia de recebimento de recursos. Ademais, no caso de Direitos Creditérios Cedidos
representados por duplicatas, ndo havera qualquer forma de aceite ou o envio ao Custodiante do
comprovante da entrega e do recebimento da respectiva mercadoria. Na hipdtese de
inadimplemento de quaisquer Direitos Creditdrios Cedidos representados por duplicatas, sua
execugdo poderia vir a ser dificultada em razdo desse fato.

14.8.9 Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. O indicador de desempenho adotado
pelo Fundo para a rentabilidade das Cotas é apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo
constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos do Fundo, incluindo
os Direitos Creditérios Cedidos, ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizagao das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, a rentabilidade dos Cotistas podera ser inferior a
meta indicada no respectivo Apéndice. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdo
a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao préprio Fundo, ndo
representam garantia de rentabilidade futura.
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14.8.10 Regime tributdrio aplicavel ao Fundo. Nos termos da Lei n? 14.754, de 12 de
dezembro de 2023, condicionado ao enquadramento do Fundo como entidade de investimento e
a alocacdo de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do Patriménio Liquido em direitos
creditdrios, de acordo com as defini¢cdes de “entidade de investimento” e de “direitos creditérios”
na Resolucdo CMN n2 5.111, de 21 de dezembro de 2023, o Fundo nao estara sujeito a tributacao
periddica de que trata a se¢do Il do capitulo Il da Lei n2 14.754/23. N3o é possivel garantir que
todos os requisitos previstos na Lei n? 14.754/23 e na Resolugdo CMN n2 5.111/23 serdo sempre
atendidos, de modo que os rendimentos das aplicagdes no Fundo poderao sujeitar-se a tributacao
periddica. Nessa hipotese, a Gestora envidard os seus melhores esforcos para adquirir ativos que
sejam compativeis com a classificagdo do Fundo como de longo prazo para fins tributarios.
Todavia, também ndo hd garantia de que a Gestora conseguira fazer com que o Fundo seja
classificado como de longo prazo.

15. COTAS DO FUNDO

15.1 Caracteristicas Gerais

15.1.1 As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimonio do Fundo e somente serdo
resgatadas em virtude do término do prazo de duracdo das respectivas Séries ou da liquidacao do
Fundo.

15.1.2 As Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de depdsito em nome dos

respectivos Cotistas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em

seu nome.
15.1.3 Somente Investidores Autorizados poderdo adquirir as Cotas.
15.1.4 A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas.

Desse modo, os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente
subscreverem, observadas as condicGes estabelecidas neste Regulamento e no respectivo boletim
de subscricdo. Caso ndo haja saldo de Cotas subscrito e ndo integralizado ou compromisso de
subscricao e integralizagdo de novas Cotas assumido contratualmente, de forma expressa e por
escrito, pelos Cotistas, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de recursos no
Fundo, mesmo na hipétese de o Patrimdnio Liquido ser negativo ou de o Fundo ndo ter recursos
suficientes para fazer frente as suas obrigacdes.

15.2 Subclasses de Cotas
15.2.1 As Cotas serdo divididas em Cotas Seniores e em Cotas Subordinadas.
15.2.2 Todas as Cotas de uma mesma Série terdo iguais taxas, despesas e prazos, bem

como direitos de voto.

15.2.3 As Cotas Seniores serdo divididas em Séries e as Cotas Subordinadas serdo

divididas em (a) subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino, as quais poderao ser divididas em
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Séries; e (b) 1 (uma) subclasse de Cotas Subordinadas Junior.

15.2.4 Os prazos e os valores para amortizacdo e resgate de cada Série serao definidos
nos respectivos Apéndices, elaborados conforme modelos previstos nos Suplementos V a VIl do
presente Regulamento, os quais, uma vez assinados pelos Prestadores de Servicos Essenciais,
passam a ser parte integrante deste Regulamento.

15.3 Cotas Seniores

15.3.1 As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de
amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do presente
Regulamento.

15.3.2 Fica a critério da Gestora, mediante expressa aprovacao dos Cotistas titulares da
maioria das Cotas Subordinadas Junior em circulagdo, a emissdao de novas Séries de Cotas Seniores,
desde que, em consequéncia da emissdo, ndo seja afetado o indice de Subordinac¢do. N3o poderdo
ser emitidas novas Séries de Cotas Seniores caso qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de
Liquidagcdo Antecipada esteja em andamento.

15.4 Cotas Subordinadas Mezanino

15.4.1 As Cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores
para efeitos de amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, mas
gue, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Junior.

15.4.2 Fica a critério da Gestora, mediante expressa aprovac¢do dos Cotistas titulares da
maioria das Cotas Subordinadas Junior em circulacdo, a emissdo de novas subclasses ou Séries de
Cotas Subordinadas Mezanino, desde que, em consequéncia da emissdo, ndo seja afetado o indice
de Subordina¢do. Ndo poderdo ser emitidas novas subclasses ou Séries de Cotas Subordinadas
Mezanino caso qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo Antecipada esteja em

andamento.
15.5 Cotas Subordinadas Junior
15.5.1 As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores e

as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo.

15.5.2 Fica a critério da Gestora, mediante expressa aprovac¢do dos Cotistas titulares da
maioria das Cotas Subordinadas Junior em circulagdo, a emissdo de novas Cotas Subordinadas
Junior.

15.5.3 Enquanto houver Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao,

a Gestora verificara, todo Dia Util, se (a) o indice de Subordina¢do Mezanino é igual ou superior a
20% (vinte por cento); e (b) o indice de Subordinac3o Sénior é igual ou superior a 35% ( trinta e
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cinco por cento).

15.5.3.1 O indice de Subordinac3o deve ser apurado pela Gestora, todo Dia Util, devendo
ser informado aos Cotistas mensalmente.

15.5.3.2 Na hipdtese de desenquadramento do indice de Subordinaco, os Cotistas titulares
das Cotas Subordinadas Mezanino ou das Cotas Subordinadas Junior, conforme o caso, serdo
imediatamente informados pela Gestora.

15533 Os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Mezanino ou das Cotas Subordinadas
Junior, conforme o caso, deverao responder o Aviso de Desenquadramento impreterivelmente até
o 152 (décimo quinto) dia subsequente a data do seu recebimento, informando, por escrito, se
desejam integralizar ou ndo novas Cotas Subordinadas Mezanino ou Cotas Subordinadas Junior,
conforme o caso. Caso desejem integralizar novas Cotas, deverdo se comprometer, de modo
irretratdvel e irrevogdvel, a subscrever Cotas Subordinadas Mezanino ou Cotas Subordinadas
Junior, conforme o caso, em valor equivalente a, no minimo, o necessario para reenquadramento
do indice de Subordinacdo, em até 15 (quinze) dias contados da data de recebimento do Aviso de
Desenquadramento, integralizando-as em moeda corrente nacional.

15.6 Emissdo e Distribuicdo das Cotas

15.6.1 0 valor nominal unitdrio das Cotas sera de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais) na
respectiva Data de Integralizacao Inicial.

15.6.2 O valor unitario de emissdo das Cotas, independentemente da Série ou subclasse,
sera determinado da seguinte forma: (a) na 12 (primeira) emissao, o valor unitdrio de emissao sera
o valor da Cota da respectiva Série ou subclasse na respectiva Data de Integralizacdo Inicial,
conforme o item 15.6.1 acima; e (b) a partir da 22 (segunda) emissao (inclusive), o valor unitdrio
de emissdo serd o valor atualizado da Cota da respectiva Série ou subclasse desde a respectiva
Data de Integralizagdo Inicial até a data da nova emissdo, nos termos da cldusula 16 deste
Regulamento.

15.6.3 Em qualquer hipdtese de emissdo de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas
Mezanino, os Cotistas ndo terao direito de preferéncia na sua subscri¢cao. Na hipdtese de emissdo
de Cotas Subordinadas Junior, os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior terdo direito de
preferéncia na sua subscricdo.

15.6.4 As Cotas que forem objeto de oferta publica sé poderdo ser colocadas por
instituicdo integrante do sistema de distribui¢ao de valores mobilidrios.

15.6.5 Sera admitida a colocagdo parcial das Cotas distribuidas publicamente. As Cotas
que nao forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta poderao ser canceladas.

15.6.6 Os recursos recebidos pelo Fundo em decorréncia da integralizacdo das Cotas
deverdao ser mantidos em moeda corrente nacional ou aplicados nos Ativos Financeiros de
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Liquidez, até o encerramento da respectiva oferta ou a distribuicdo da quantidade minima de
Cotas, no caso de colocacdo parcial. Uma vez encerrada a respectiva oferta ou distribuida a
quantidade minima de Cotas, no caso de colocagdo parcial, os recursos decorrentes da

integralizacdo das Cotas poderdo ser investidos conforme previsto no presente Regulamento.

15.6.7 O funcionamento do Fundo ndo estd condicionado a distribuicdo de quantidade
minima de Cotas.

15.6.8 Na distribuicdo de Cotas serdo observadas as seguintes regras:

| cada subclasse de Cotas ou Série que for destinada a colocacao publica sera classificada por
Agéncia Classificadora de Risco;

a) serdo observadas todas as normas da normas da regulamentacdo aplicavel para a
distribuicdo de Cotas; e

b) as ofertas de Cotas realizadas nos termos da Resolu¢cdo CVM n2 160/22 deverio ser feitas
por meio do rito de registro automatico.

15.7 Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

15.7.1 As Cotas serdo subscritas e integralizadas, em moeda corrente nacional, pelo valor
atualizado da Cota desde a respectiva Data de Integralizacdo Inicial até o fechamento do dia da
efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao Fundo.

15.7.2 As Cotas poderao ser integralizadas, observado o disposto no respectivo Apéndice,
por meio de transferéncia eletrénica disponivel (TED), débito na conta corrente de titularidade de
cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

15.7.3 Para o cdlculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo
deduzidas do valor entregue ao Fundo quaisquer taxas ou despesas.

15.7.4 O valor minimo de aplicagdo inicial no Fundo, por Cotista, serd de R$25.000,00
(vinte e cinco mil reais).

15.7.5 E admitida a subscricdo, por um mesmo investidor, de todas as Cotas emitidas. Ndo
haverd, portanto, requisitos de dispersdo das Cotas.

15.7.6 Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscri¢cdo
e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento, declarando sua
condi¢do de Investidor Autorizado. No ato de subscricdo, o investidor deverd, ainda, indicar
representante responsavel pelo recebimento das comunicagbes a serem enviadas pela
Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante, nos termos deste Regulamento, fornecendo os
competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco
eletronico. Cabera a cada Cotista informar a Administradora a alteragdo de seus dados cadastrais.
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15.8 Depésito para Negociacdo

15.8.1 As Cotas ofertadas publicamente serdo depositadas (a) para distribuicdo no
mercado primario, por meio do MDA — Mddulo de Distribuicao de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (b)
para negociacdo no mercado secundario por meio do FUNDOS21 — Modulo de Fundos,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes e os eventos de pagamento
liguidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3.

15.8.2 Caberd a Administradora ou aos eventuais intermedidrios, conforme o caso,
assegurar a condicdo de Investidor Autorizado do adquirente das Cotas.

15.8.3 Os Cotistas serdo responsdveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacao ou transferéncia de suas Cotas.

16. VALORIZAGAO DAS COTAS

16.1 As Cotas, independentemente da subclasse, serdo valorizadas todo Dia Util,
conforme o disposto nesta clausula 16. A valorizacdo das Cotas ocorrerd a partir do Dia Util
seguinte a respectiva Data de Integralizacdo Inicial, sendo que a ultima valorizacdo ocorrerd na
respectiva data de resgate. Para fins do disposto no presente Regulamento, o valor da Cota serd o
da abertura do respectivo Dia Util.

16.2 A Cota Sénior de cada Série terd seu valor unitdrio calculado todo Dia Util, sendo
que tal valor serd equivalente ao menor dos seguintes valores, observado o disposto nos itens
16.2.1 e 16.2.2 abaixo:

a) o valor apurado conforme descrito no Apéndice da respectiva Série; ou

b) (1) na hipdtese de existir apenas 1 (uma) Série em circulagdo, o resultado da divisdo do
Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores em circulagdo; ou (2) na hipdotese de
existir mais de 1 (uma) Série em circulagdo, o valor unitario das Cotas Seniores de cada
Série devera ser obtido pela (i) aplicacdo da formula indicada no respectivo Apéndice para
cada uma das Séries, considerando-se eventuais amortiza¢des, de forma a se definir a
proporg¢ado do valor de cada uma delas em relagdo a 1 (um) inteiro, na data em que se
passar a utilizar esta metodologia; (ii) multiplicagdo da proporcdo definida para cada uma
das Séries, nos termos do subitem (i) acima, pelo valor total do Patrimdnio Liquido; e (iii)
divisdo do resultado da multiplicacdo referida no subitem (ii) acima pelo nimero total de
Cotas Seniores da respectiva Série em circulacdo.

16.2.1 Caso se venha a utilizar a forma de célculo prevista no item 16.2(b) acima, somente
voltara a se utilizar a forma de célculo indicada no item 16.2(a) acima se o valor do Patrimdnio
Liquido passar a ser superior ao valor total das Cotas Seniores de todas as Séries em circulacdo,
calculado, a partir das respectivas Datas de Integralizacdo Inicial, pelos parametros de
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rentabilidade estabelecidos nos respectivos Apéndices, descontando-se eventuais amortizagdes.

16.2.2 Na data em que, nos termos do item 16.2.1 acima, voltar a se utilizar a forma de
calculo do valor das Cotas Seniores indicada no item 16.2(a) acima, o valor das Cotas Seniores de
cada Série serd equivalente ao obtido pela aplicacdo do parametro de rentabilidade estabelecido
no respectivo Apéndice, descontando-se eventuais amortizacdes, desde a respectiva Data de
Integralizacdo Inicial.

16.3 Respeitada eventual preferéncia entre as diferentes subclasses de Cotas
Subordinadas Mezanino, nos termos dos respectivos Apéndices e deste Regulamento, a Cota
Subordinada Mezanino de cada Série de determinada subclasse tera seu valor unitario calculado
todo Dia Util, sendo que tal valor sera equivalente ao menor dos seguintes valores, observado o
disposto nos itens 16.3.1 e 16.3.2 abaixo:

a) o valor apurado conforme descrito no Apéndice da respectiva Série; ou

b) (1) na hipdtese de existir apenas 1 (uma) Série da respectiva subclasse em circulacdo, o
resultado da divisdo do Patrimonio Liquido, deduzido o valor total correpondente as Cotas
Seniores e, se houver, as Cotas Subordinadas Mezanino de subclasses prioritdrias em
circulacdo, pelo nimero de Cotas Subordinadas Mezanino de referida subclasse em
circulacdo; ou (2) na hipdtese de existir mais de 1 (uma) Série da respectiva subclasse em
circulagao, o valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino de cada Série da referida
subclasse devera ser obtido pela (i) aplicacdo da férmula indicada no respectivo Apéndice
para cada uma das Séries da referida subclasse, considerando-se eventuais amortizacGes,
de forma a se definir a proporgéo do valor de cada uma delas em relagdo a 1 (um) inteiro,
na data em que se passar a utilizar esta metodologia; (ii) multiplicagdo da proporgdo
definida para cada uma das Séries, nos termos do subitem (i) acima, pelo valor total do
Patrimonio Liquido, deduzido o valor correspondente as Cotas Seniores e, se houver, as
Cotas Subordinadas Mezanino de subclasses prioritdrias; e (iii) divisdo do resultado da
multiplicacdo referida no subitem (ii) acima pelo nimero total de Cotas Subordinadas
Mezanino da respectiva Série em circulagao.

16.3.1 Caso se venha a utilizar a forma de calculo prevista no item 16.3(b) acima para
determinada Série de Cotas Subordinadas Mezanino, somente voltara a se utilizar a forma de
calculo indicada no item 16.3(a) acima se o valor do Patriménio Liquido, deduzido o valor total
correpondente as Cotas Seniores e, se houver, as Cotas Subordinadas Mezanino de subclasses
prioritarias em circulagdo, passar a ser superior ao valor total das Cotas Subordinadas Mezanino
de todas as Séries da referida subclasse em circulacao, calculado, a partir das respectivas Datas de
Integralizagdo Inicial, pelos parametros de rentabilidade estabelecidos nos respectivos Apéndices,
descontando-se eventuais amortizacdes.

16.3.2 Na data em que, nos termos do item 16.3.1 acima, voltar a se utilizar a forma de
calculo do valor das Cotas Subordinadas Mezanino indicada no item 16.3(a) acima, o valor das
Cotas Subordinadas Mezanino de cada Série da referida subclasse classe serd equivalente ao

obtido pela aplicagdo do parametro de rentabilidade estabelecido no respectivo Apéndice,
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descontando-se eventuais amortiza¢des, desde a respectiva Data de Integralizagdo Inicial.

16.4 Cada Cota Subordinada Junior tera seu valor calculado, diariamente, sendo tal
valor equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do Patriménio Liquido,
apos a subtracdo dos valores de todas as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, pelo
numero total de Cotas Subordinadas Junior em circulagao.

16.5 O procedimento de valorizacdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa
de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valoriza¢do da carteira do Fundo,
bem como critérios de valorizacdo entre as Cotas das diferentes classes existentes. Portanto, os
Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo
assim permitirem.

17. AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

171 As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo amortizadas e
resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os respectivos Apéndices, sendo utilizado o
valor da Cota na abertura do dia do efetivo pagamento, respeitada, ainda, a ordem de alocagdo
dos recursos do Fundo estabelecida na clausula 26 do presente Regulamento.

17.2 As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo amortizadas em cada
Data de Amortizacdo, de acordo com o estabelecido no respectivo Apéndice, mediante (a) o
pagamento da remuneracado, equivalente a diferenga positiva entre (1) o valor unitdrio das Cotas
Seniores ou das Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva Série, calculado nos termos da
cldusula 16 do presente Regulamento, na respectiva Data de Amortiza¢do; e (2) o valor unitario
das Cotas Seniores ou das Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva Série, calculado nos termos
da cldusula 16 deste Regulamento, na respectiva data de integralizacdo ou na Data de Amortizacdo
imediatamente anterior, o que tiver ocorrido por ultimo, apds a dedugdo do valor pago a titulo de
amortizacdo; e (b) a amortizacdo do principal das Cotas Seniores ou das Cotas Subordinadas
Mezanino da respectiva Série.

173 As Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas
apds a amortizacdo ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino,
ressalvada a hipdtese prevista a seguir.

1731 Se o Patrimonio Liquido assim permitir, mediante solicitagcdo, por escrito, dos
Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior, as Cotas Subordinadas Junior poderdo ser
amortizadas, desde que, considerada pro forma a amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior, o
indice de Subordinacdo, a Reserva de Amortizacdo e a Reserva de Despesas e Encargos ndo fiquem
desenquadrados.

17.3.2 N&o sera realizada a amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior caso: (a) tenha
sido identificado qualquer Evento de Avalia¢gdo ou Evento de Liquida¢do Antecipada em relagdo ao
qual a Assembleia ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva; ou (b) esteja em curso a
liguidagdo do Fundo.
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174 Respeitado o disposto acima, serd permitida a amortizacdo ou o resgate das Cotas
Subordinadas Junior em Direitos Creditérios Cedidos. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino poderdo ser resgatadas em Direitos Creditérios Cedidos ou em Ativos Financeiros de
Liquidez em caso de liquidacdo do Fundo, nos termos deste Regulamento ou nas hipdteses
previstas no artigo 17 do Anexo Normativo Il a Resolu¢do CVM n2 175/22.

17.5 Observado o disposto no item 17.3.1 acima, ndo haverd a amortizacdo
extraordinaria das Cotas.

17.6 O pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas devera ser realizado em
moeda corrente nacional, por meio de transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outros
mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

17.7 O previsto nesta cldusula 17 ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma previsdo de amortizacdo e a preferéncia entre as diferentes
subclasses de Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da carteira do
Fundo assim permitirem.

18. RESERVA DE AMORTIZAGAO E RESERVA DE DESPESAS E ENCARGOS

18.1 A Administradora devera constituir Reserva de Amortizacdo, para pagamento da
amortizagdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, interrompendo parcialmente,
se necessario, a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios, de modo que:

a) a partir do 302 (trigésimo) dia (inclusive) e até o 152 (décimo quinto) dia (exclusive) antes
de cada Data de Amortizacdo, o Fundo sempre mantenha em Disponibilidades soma
equivalente a, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do valor futuro estimado da
amortiza¢do das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, na
respectiva Data de Amortizacdo; e

b) a partir do 152 (décimo quinto) dia (inclusive) antes de cada Data de Amortizagdo e até a
respectiva Data de Amortizagao, o Fundo sempre mantenha em Disponibilidades soma
equivalente a 100% (cem por cento) do valor futuro estimado da amortizagao das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, na respectiva Data de
Amortizacao.

18.2 A Administradora deverda manter Reserva de Despesas e Encargos, por conta e
ordem do Fundo, desde a 12 (primeira) Data de Integralizac¢do Inicial até a liquidacdo do Fundo. A
Reserva de Despesas e Encargos destinar-se-a exclusivamente ao pagamento dos montantes
referentes as despesas e encargos do Fundo, incluindo-se a Taxa de Administragao e a Taxa de
Gestao.

18.2.1 As Disponibilidades segregadas na Reserva de Despesas e Encargos nao poderdo

ser utilizadas na constituicdao da Reserva de Amortizacgao.
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18.2.2 A Administradora deverd segregar Disponibilidades na Reserva de Despesas e
Encargos em montante equivalente ao valor futuro estimado do pagamento das despesas e
encargos do Fundo para os 30 (trinta) dias subsequentes a data de apuracéo.

18.2.3 Na hipdtese de a Reserva de Despesas e Encargos deixar de atender ao limite de
enquadramento descrito no item 18.2.2 acima, a Administradora, por conta e ordem do Fundo,
devera destinar todos os recursos do Fundo, em moeda corrente nacional, para a recomposi¢do
da Reserva de Despesas e Encargos.

19. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO PATRIMONIO
LiQUIDO E DAS COTAS

19.1 Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util pelo Custodiante,
mediante a utilizacdo da metodologia referida abaixo.

19.1.1 Os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo terao seu valor
de mercado apurado conforme a metodologia de avaliagcdo e precificacdo de ativos adotada pela
Administradora.

19.2 Os Direitos Creditorios Cedidos terdo seu valor calculado de acordo com a
respectiva taxa de juros, observado o disposto na regulamentacdo aplicavel.

19.2.1 As provisdes e as perdas relativas aos Direitos Creditérios Cedidos serdo efetuadas
e reconhecidas, respectivamente, pela Administradora e informadas ao Custodiante, de acordo
com a regulamentacdo aplicavel e com as regras de provisdao para Devedores duvidosos previstas
a seguir.

19.2.2 No caso de Direito Creditério Cedido que esteja inadimplido, é facultado a
Administradora e ao Custodiante a contabiliza¢do integral do referido Direito Creditério Cedido na

provisdo para Devedores duvidosos do Fundo, conforme monitoramento da inadimpléncia.

19.2.3 A provisdo para Devedores duvidosos atingira todos os Direitos Creditérios Cedidos
devidos por um mesmo Devedor, ocorrendo o chamado “efeito vagao”.

19.3 O Patrimonio Liquido equivale ao valor das Disponibilidades acrescido do valor da
carteira de Direitos Creditérios Cedidos, deduzidas as exigibilidades.

194 As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util nos termos descritos na cladusula
16 deste Regulamento.

20. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO
20.1 Constituem despesas e encargos do Fundo:
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a)

b)

d)
e)

f)

h)

j)

k)

n)

o)

p)

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do Fundo;

despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacdo de relatérios
e informagdes periddicas previstas na Resolu¢do CVM n2 175/22;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢bes aos
Cotistas;

honorarios e despesas do Auditor Independente;

emolumentos e comissGes pagas por operacdes da carteira do Fundo;

despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra da execucgdo de garantia
ou de acordo com um Devedor;

honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada,
se for o caso;

gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos integrantes da
carteira do Fundo, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices
de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servicos

do Fundo no exercicio de suas respectivas fungoes;

despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos integrantes da
carteira do Fundo;

despesas com a realizagao da Assembleia;

despesas inerentes a constitui¢ao, a fusdo, a incorporagdo, a cisdo, a transformagdo ou a
liguidagao do Fundo;

despesas com a liquidac¢do, o registro e a custddia de operagdes com os ativos integrantes
da carteira do Fundo;

despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira do Fundo;

despesas inerentes a distribuicdo primaria das Cotas e a admissdo das Cotas a negociagao
em mercado organizado;

Taxa de Administracao e Taxa de Gestao;

na hipétese de acordo de remuneragdo com base na Taxa de Administracdo ou na Taxa de
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Gestdo, nos termos do artigo 99 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22, montantes
devidos aos fundos investidores;

q) despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado para as Cotas;

r) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome do Fundo, nos termos da
Resolug¢do CVM n2 175/22;

s) despesas com a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco;
t) remuneracdo devida ao Custodiante;
u) despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditérios Cedidos na Entidade

Registradora; e
V) despesas com a Empresa de Consultoria Especializada.

20.2 Os encargos estabelecidos nos itens 20.1(b), (d), (g), (s) e (v) acima cujo valor
individual seja superior a R$5.000,00 (cinco mil reais) deverdo ser previamente aprovados pelos
Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior em circulagao.

20.3 Quaisquer despesas ndo previstas no item 20.1 acima como encargos do Fundo
deverdo correr por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

204 Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, todos os encargos
e contingéncias do Fundo serdo debitados do patrimonio do Fundo, respeitada a ordem de
alocacdo de recursos na clausula 26 do presente Regulamento

21. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

21.1 A Administradora devera imediatamente verificar se o Patrimonio Liquido esta
negativo, na ocorréncia de qualquer dos seguintes Eventos de Verificagdao do Patriménio Liquido:
(a) pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo;

21.2 Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patriménio Liquido estd negativo, a
Administradora imediatamente (a) suspendera a subscricdo de novas Cotas e o pagamento da
amortizacdo e do resgate das Cotas; (b) comunicara a verificagdo do Patrimonio Liquido negativo
a Gestora, que deverd interromper a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios; e (c) divulgara fato
relevante, nos termos do item 23.2 deste Regulamento.

21.2.1 Em até 20 (vinte) dias a contar da verificagdo do Patriménio Liquido negativo, a
Administradora deverd (a) elaborar, em conjunto com a Gestora, um plano de resolucdo do
Patrimonio Liquido negativo, que contemple, no minimo, os requisitos previstos no artigo 122,
caput, Il, “a”, da parte geral da Resolucdo CVM n2 175/22; e (b) convocar a Assembleia, em até 2
(dois) Dias Uteis contados da conclusdo da sua elaboracdo, para deliberar sobre o plano de

41



QiITeCH
resolugao do Patriménio Liquido negativo.

21.2.2 Se, apos a adocao das medidas previstas no item 21.2 acima pela Administradora,
os Prestadores de Servigos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo fundamentado, que o
Patrimdnio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia do Fundo, a adogdo das medidas
previstas no item 21.2.1 sera facultativa.

21.2.3 Na hipdtese de, previamente a convocacdo da Assembleia de que trata o item
21.2.1(b) acima, a Administradora verificar que o Patrimonio Liquido voltou a ser positivo, os
Prestadores de Servicos Essenciais serdo dispensados de prosseguir com os procedimentos
previstos nesta cldusula 21, devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, nos termos
do item 23.2 deste Regulamento, no qual constem o valor atualizado do Patriménio Liquido e,
resumidamente, as causas e as circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo.

21.2.4 Na hipdtese de, posteriormente a convocacdo da Assembleia de que trata o item
21.2.1(b) acima e anteriormente a sua realiza¢do, a Administradora verificar que o Patriménio
Liquido voltou a ser positivo, a Assembleia devera ser realizada para que a Gestora apresente aos
Cotistas o valor atualizado do Patriménio Liquido e as causas e as circunstancias que resultaram
no Patrimoénio Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no item 21.2.5 abaixo.

21.2.5 Na Assembleia prevista no item 21.2.1(b) acima, caso o plano de resolucdo do
Patriménio Liquido negativo ndo seja aprovado, os Cotistas deverao deliberar sobre as seguintes
alternativas, nos termos do artigo 122, §49, da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22: (a) o
aporte de recursos, préprios ou de terceiros, para cobrir o Patrimonio Liquido negativo; (b) a cisdo,
a fusdo ou a incorporagdo do Fundo por outro fundo de investimento; (c) a liquidagdo do Fundo,
desde que ndo haja obrigacGes remanescentes a serem honradas pelo Fundo; e (d) o pedido de
declaragao judicial de insolvéncia do Fundo.

21.2.6 Fica, desde ja, estabelecido que a implementa¢do, pela Administradora, de
qualquer alternativa aprovada na Assembleia do item 21.2.1(b) acima estara sujeita a existéncia
de Disponibilidades ou ao aporte de recursos pelos Cotistas em valor suficiente para tal
implementacdo. Em nenhuma hipdtese, os Prestadores de Servicos Essenciais ou os Demais
Prestadores de Servigos serdo obrigados a adiantar ou pagar os custos e despesas necessarios para
a implementac¢do da alternativa aprovada na Assembleia referida no item 21.2.1(b) acima. Os
Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos ndo serdo responsaveis
por qualquer perda ou dano sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas em decorréncia da nao
implementacdo da alternativa aprovada na Assembleia do item 21.2.1(b) acima, caso ndo exista
Disponibilidades ou ndo ocorra o aporte de recursos pelos Cotistas em valor suficiente para tal
implementacao.

21.2.7 A Gestora sera obrigada a comparecer a Assembleia mencionada no item 21.2.1(b)
acima, na qualidade de responsavel pela gestao da carteira do Fundo, sendo certo que a auséncia
da Gestora ndo impedira a realizacdo da Assembleia pela Administradora. Serd permitida a
manifestacdo dos credores do Fundo na referida Assembleia, desde que prevista na convocacdo
da Assembleia ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.
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21.2.8 Se a Assembleia de que trata o item 21.2.1(b) acima ndo se instalar por falta de
qgudrum ou os Cotistas ndo aprovarem qualquer das alternativas referidas no item 21.2.5 acima, a
Administradora deverd ingressar com o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo

213 A CVM podera pedir a declaracao judicial de insolvéncia do Fundo, sempre que
identificar situacdo em que o Patrimonio Liquido negativo represente risco para o funcionamento
eficiente do mercado de capitais ou a integridade do sistema financeiro.

214 Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declarac¢do judicial de insolvéncia do
Fundo, a Administradora devera divulgar fato relevante, nos termos do item 23.2 deste
Regulamento.

2141 Respeitado o que dispuser a decisdo no processo de declaracdo judicial de
insolvéncia do Fundo, diante da vedacdo de renuncia da Administradora conforme o item 7.1.1
acima, fica estabelecido que, a partir do pedido de declaragao judicial de insolvéncia do Fundo, o
pagamento do valor minimo mensal da Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo terdo prioridade
em relacdo aos demais encargos do Fundo, preservando-se, no restante, a ordem de alocacdo de
recursos prevista no presente Regulamento.

215 Tado logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo, a
Administradora devera (a) divulgar fato relevante, nos termos do item 23.2 deste Regulamento; e
(b) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM, nos termos do artigo
125 da parte geral da Resolu¢do CVM n2 175/22.

22. ASSEMBLEIA

221 E da competéncia privativa da Assembleia geral de Cotistas de todas as subclasses
em circulagdo:

a) deliberar anualmente sobre as demonstracGes contdbeis do Fundo, no prazo de até 60
(sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstragGes contabeis do Fundo a CVM;

b) alterar o presente Regulamento, exceto nas demais hipdteses previstas neste item 22.1;

c) deliberar sobre a substituicdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou da
Empresa de Consultoria Especializada;

d) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestao, da remuneracao
do Custodiante ou da remunerag¢do da Empresa de Consultoria Especializada, inclusive na
hipdtese de restabelecimento de remuneragao que tenha sido objeto de reducéo;

e) deliberar sobre a reducdo do indice de Subordinag3o;

f) deliberar sobre a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a
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liguidagdo do Fundo, exceto nas hipdteses previstas nos itens 22.1(h) e (j) abaixo;
g) deliberar sobre o plano de resolucao do Patrimdnio Liquido negativo;

h) deliberar sobre o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo e as demais
alternativas previstas no item 21.2.5 do presente Regulamento;

i) deliberar se um Evento de Avaliacdo deve ser considerado um Evento de Liquidacdo
Antecipada;

j) deliberar sobre a interrupg¢ao dos procedimentos de liquidacdo do Fundo ou o plano de
liqguidagdo elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, na ocorréncia de um Evento
de Liquidacdo Antecipada; e

k) deliberar sobre os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante a
dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez.

22.1.1 O presente Regulamento podera ser alterado, independentemente da Assembleia,
nas seguintes hipoteses: (a) necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares ou a
exigéncias da CVM, da entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam
admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora; (b) necessidade de atualiza¢do dos dados
cadastrais dos Prestadores de Servicos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servicos; ou (c)
reducdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo, da remunera¢ao do Custodiante ou da
remuneragao da Empresa de Consultoria Especializada.

22.1.2 As alteragdes referidas nos itens 22.1.1(a) e (b) acima deverdo ser comunicadas
aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua implementacgdo. A alteragdo
referida no item 22.1.1(c) acima devera ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

22.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas titulares de, no
minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulagdo poderdo, a qualquer tempo, requerer a
convocacdao da Assembleia para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo ou da
comunhdo de Cotistas.

22.2.1 O pedido de convocagao da Assembleia pela Gestora, pelo Custodiante ou pelos
Cotistas sera dirigido a Administradora, que, por sua vez, devera convocar a Assembleia, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contado do seu recebimento. A convocacdo e a realizacdo da
Assembleia serdao custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia assim convocada deliberar
em contrdrio.

223 A convocacdo da Assembleia devera ser encaminhada pela Administradora a cada
Cotista e disponibilizada nos sites da Administradora, da Gestora e, durante a distribuicdo publica
das Cotas, do distribuidor das Cotas, devendo constar o dia, a hora e o local de realizacao da
Assembleia, observado o disposto no item 22.7 abaixo, e os assuntos a serem tratados, ndo se
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admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, haja matérias que dependam da aprovacao da
Assembleia.

2231 A convocacdo da Assembleia deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minimo, da data da sua realizacao.

22.3.2 Independentemente das formalidades previstas acima, serd considerada regular a
Assembleia a que comparecerem todos os Cotistas.

224 A Assembleia serd instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista.
225 A cada Cota corresponde 1 (um) voto na Assembleia.
2251 Somente podem votar na Assembleia os Cotistas, seus representantes legais ou

procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

22.5.2 Uma vez que as Cotas serdao destinadas exclusivamente a Investidores Autorizados,
fica, desde ja, expressamente autorizado o exercicio do direito de voto na Assembleia (a) pelos
Prestadores de Servicos Essenciais e pelos Demais Prestadores de Servicos; (b) por sécios,
diretores e empregados dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos Demais Prestadores de
Servigos; (c) por partes relacionadas dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais
Prestadores de Servicos e dos seus respectivos socios, diretores e empregados, tais como definidas
pelas regras contabeis que tratam desse assunto; (d) pelo Cotista que tenha interesse conflitante
com o do Fundo no que se refere a matéria em deliberacdo; e (e) o Cotista, na hipdtese de
deliberacdo relativa a laudo de avaliagao de bens de sua propriedade.

22.6 As deliberagdes serdao tomadas pelo critério da maioria das Cotas presentes,
ressalvado o disposto nos itens a seguir.

22.6.1 As deliberagbes relativas as matérias previstas nos itens 21.1(c), (d) e (f) acima
serdo tomadas, em 12 (primeira) convocagdo, pela maioria das Cotas em circulagdo e, em 22
(segunda) convocacao, pela maioria das Cotas presentes.

22.6.2 Estdo subordinadas a aprovagdo prévia de Cotistas titulares de mais da metade das
Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior em circulagéo,
sendo os votos de cada uma dessas 3 (trés) classes contabilizados em separado, de forma
independente e sem relagdo de subordinagdo entre si, as deliberagGes relativas as altera¢des do
presente Regulamento sobre:

a) Critérios de Elegibilidade e Condi¢Ges de Cessao;
b) substituicdo da Gestora e do Custodiante;
c) distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo;
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d) amortizacdo e resgate das Cotas;

e) direito de voto de cada subclasse de Cotas;

f) Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liquida¢do Antecipada;

g) cobranca de taxas;

h) valorizagdo das Cotas, inclusive alteracdao do parametro para calculo da remunerac¢ao das

Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino;

i) alteragdo do Indice de Subordinacio; e
j) alteracdo dos prazos de duracdo de cada Série.
22.6.3 Estdo subordinadas a aprovacao prévia de Cotistas titulares de mais da metade das

Cotas Subordinadas Junior em circulacdo as deliberacdes relativas a alteracdo do presente
Regulamento sobre a reducdo da remuneracdo ou substituicdo da Empresa de Consultoria
Especializada.

22.6.4 Na hipdtese de ocorréncia de (a) pelo menos 2 (dois) Eventos de Avaliagdo em um
periodo de 6 (seis) meses consecutivos; ou (b) Evento de Liquidacdo Antecipada, a Assembleia
podera deliberar sobre a redugdo da remuneragdo ou substituicdo da Empresa de Consultoria
Especializada, mediante aprovagdo da maioria das Cotas presentes.

22.6.5 A alteracdo das caracteristicas, direitos e obriga¢des das Cotas Subordinadas Junior
dependerd da aprovagdo dos Cotistas titulares de 50% (cinquenta por cento) das Cotas
Subordinadas Junior em circulagdo

22.6.6 N3do serdo computados, na apuragao dos quéruns de deliberagdo da matéria
prevista no item 22.1(e) acima, os votos dos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior,
especificamente em relagdo as suas Cotas Subordinadas Junior.

22.7 A Assembleia sera realizada de modo parcial ou exclusivamente eletronico, de
acordo com o que for informado aos Cotistas na convocacdo. Nos termos do artigo 75 da parte
geral da Resolugdo CVM n2 175/22, somente sera admitida a participacdo presencial dos Cotistas,
caso a Assembleia seja realizada de modo parcialmente eletronico.

2271 A Administradora devera tomar as medidas para garantir a autenticidade e a
seguranca na transmissdo de informacgdes, particularmente os votos, que deverdo ser proferidos
por meio de assinatura eletronica ou outros meios eficazes para assegurar a identificacdo dos
Cotistas.

22.7.2 Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou eletrénica, desde
que recebida pela Administradora com, no minimo, 01 (um) dia de antecedéncia da realizagédo da
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Assembleia.

22.8 As deliberacdes da Assembleia poderdo, ainda, ser tomadas por meio de processo
de consulta formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

22.8.1 A consulta sera formalizada pelo envio de comunicacao pela Administradora a
todos os Cotistas, que devera conter todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do
direito de voto.

22.8.2 Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no ambito da
consulta formal.

229 As decisGes da Assembleia deverdo ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo
de 30 (trinta) dias de sua realizacdo.

23. INFORMAGCOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

23.1 As informacdes periddicas e eventuais do Fundo deverdo ser divulgadas no site da
Administradora e da Gestora do Fundo, em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do
publico em geral, e mantidas disponiveis para os Cotistas.

23.2 A Administradora serd obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento,
qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos
integrantes da carteira do Fundo. A Gestora e os Demais Prestadores de Servigos serdo
responsaveis por informar imediatamente a Administradora sobre qualquer fato relevante de que
venham a ter conhecimento.

23.2.1 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no
valor das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou manter as Cotas.

23.2.2 Qualquer fato relevante devera ser (a) comunicado a todos os Cotistas; (b)
informado a entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a
negociacao; (c) divulgado no site da CVM; e (d) mantido nos sites da Administradora, da Gestora
e, durante a distribuicdo publica das Cotas, do distribuidor das Cotas.

233 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos
relevantes os seguintes: (a) a alteracdo no tratamento tributario conferido ao Fundo ou aos
Cotistas; (b) observado o disposto neste Regulamento, a contratacdo da Agéncia Classificadora de
Risco e o término da prestacdo de tal servico; (c) a mudanga na classificagdo de risco atribuida as
Cotas; (d) a substituicido da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou da Empresa de
Consultoria Especializada; (e) a fusdo, a incorporacdo, a cisdo ou a transformacdo do Fundo; (f) a
alteracdo do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negocia¢do; (g) o
cancelamento da admissdo das Cotas a negociagdo em mercado organizado; (h) a emissdo de novas
Cotas; (i) a ocorréncia de eventos que afetem ou possam afetar os critérios de composicdo e os
limites de diversificagdo da carteira do Fundo, bem como o comportamento da carteira de
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Direitos Creditdrios Cedidos, no que se refere ao histdrico de pagamentos; e (j) a ocorréncia de
atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.

234 A Administradora deverd, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do
més a que se referirem as informacdes, encaminhar o informe mensal do Fundo a CVM, por meio
do sistema eletronico disponivel no site da CVM, conforme o modelo no Suplemento G da
Resolugdo CVM n2 175/22.

235 A Administradora devera, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacgGes, encaminhar o demonstrativo
trimestral do Fundo a CVM, por meio do sistema eletronico disponivel no site da CVM,
evidenciando as informacdes exigidas pelo artigo 27, caput, V, do Anexo Normativo Il a Resolucao
CVM n2 175/22.

23.5.1 Para fins do item 23.5 acima, a Gestora devera, em até 40 (quarenta) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacdes, elaborar e encaminhar a
Administradora o relatério contendo as informagdes previstas no artigo 27, §39, do Anexo
Normativo Il a Resolu¢do CVM n2 175/22.

23.6 A Administradora devera disponibilizar, no site da Administradora, o informativo
mensal do Fundo, nos termos do Anexo Complementar V as Regras e Procedimentos ANBIMA.

23.7 Adicionalmente, a Administradora deverd manter disponivel, no site da
Administradora, ou divulgar aos Cotistas (a) o percentual de Cotas Subordinadas Mezanino de
titularidade da Gestora, da Empresa de Consultoria Especializada e/ou das suas partes
relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, em relagdo ao
Patrimonio Liquido e ao volume total de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo; e (b) o
percentual de Cotas Subordinadas Junior de titularidade da Gestora, da Empresa de Consultoria
Especializada e/ou das suas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contdbeis que
tratam desse assunto, em relagdo ao Patrimonio Liquido e ao volume total de Cotas Subordinadas
Junior em circulagao.

23.8 As demonstrag¢bes contdbeis do Fundo deverdo ser elaboradas e divulgadas de
acordo com as regras especificas editadas pela CVM.

23.8.1 O Fundo tera escrituracdo contabil propria.
23.8.2 O exercicio social do Fundo devera ser encerrado a cada periodo de 12 (doze)

meses, em 31 de julho de cada ano, quando serdo levantadas as demonstracdes contabeis do
Fundo relativas ao periodo findo.

23.8.3 As demonstracGes contabeis do Fundo serdo auditadas anualmente pelo Auditor
Independente.
24. PUBLICACOES
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24.1 A divulgacdo de informacdes sobre o Fundo devera ser abrangente, equitativa e
simultanea para todos os Cotistas.

24.1.1 As informac0es exigidas pela Resolugdo CVM n2 175/22 deverdo ser passiveis de
acesso por meio eletrénico pelos Cotistas. As obrigacdes de “encaminhamento”, “comunicacao”,
“acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacdo” na Resolugdo CVM n? 175/22 serdo
consideradas cumpridas na data em que as informacgdes se tornarem acessiveis aos Cotistas.

24.1.2 Nas hipoteses em que a Resolugdo CVM n2 175/22 exigir “atestado”, “ciéncia”,
“manifesta¢do” ou “concordancia” dos Cotistas, admite-se que a manifestacdo em questao seja

realizada por meio eletrénico, observada as disposi¢cdes do art. 12 da RCVM 175.
24.1.3 Nao haverd o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas..

24.1.4 Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacdo de seu endereco fisico
oueletrénico a Administradora, a Administradora ficard exonerada do dever de enviar as
informacdes previstas na Resolugdo CVM n? 175/22 ou no Regulamento, a partir da primeira
correspondéncia que for devolvida por incorrecdo no enderego informado.

25. LIQUIDACAO DO FUNDO, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO
ANTECIPADA
25.1 O Fundo poderd ser liquidado por deliberagdo da Assembleia convocada

especialmente para esse fim ou, no caso de ndo existirem Cotas em circulacdo, por deliberacdo da
Administradora, observados os procedimentos previstos nesta clausula.

25.2 Sao considerados Eventos de Avaliagao quaisquer das seguintes hipdteses:

a) rebaixamento da classificagdo de risco de qualquer Série em 2 (duas) ou mais categorias,
conforme tabela da Agéncia Classificadora de Risco, com exce¢do do rebaixamento
decorrente de substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco por outra empresa de
classificagdo de risco que adote critérios distintos de avaliagao;

b) caso o indice de Subordinagdo ndo seja observado por mais de 15 (quinze) dias contados
da data de recebimento do Aviso de Desenquadramento;

c) inobservancia dos limites previstos para a Reserva de Amortizagdo e para a Reserva de
Despesas e Encargos por mais de 15 (quinze) dias consecutivos;

d) inobservancia dos limites de concentracdo da carteira do Fundo, conforme estabelecidos
neste Regulamento, por mais de 15 (quinze) dias consecutivos, ressalvada a hipdtese de
desenquadramento passivo;

e) caso a amortizacdo de qualquer Série ndo seja realizada na data estabelecida no respectivo
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f)

g)

h)

j)

k)

m)

25.2.1

Apéndice;

amortizagdo de Cotas Subordinadas Junior em desacordo com o disposto neste
Regulamento;

cessacao, pela Empresa de Consultoria Especializada, a qualquer tempo e por qualquer
motivo, da prestacao dos servicos para o Fundo;

caso o total de recompra de Direitos Creditdrios Cedidos seja superior a 10% (dez por
cento) do Patriménio Liquido em 2 (dois) meses consecutivos ou 4 (quatro) meses
alternados em um periodo de 12 (doze) meses. Entende-se por recompra todos os Direitos
Creditérios Cedidos que foram pagos com outros Direitos Creditérios. No 12 (primeiro) Dia
Util de cada més, sera verificada a relacdo dos titulos recomprados no més anterior em
relacdo ao total do Patriménio Liquido;

caso os Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos por periodo superior a 60 (sessenta) dias,
contado da sua respectiva data de vencimento, com vencimento num mesmo més, atinjam
5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido;

caso o indice de Perda Ajustado mais recente calculado seja superior a 11% (onze por
cento);

caso o Indice de Perda Ajustado mais recente calculado seja superior a 8% (oito por cento)
e o indice de Perda Ajustado calculado para o més imediatamente anterior também tenha
sido superior a 8% (oito por cento);

se os Direitos Creditérios Cedidos a vencer forem originados de menos de 100 (cem)
Cedentes diferentes. Os Cedentes pertencentes a um mesmo grupo econémico serdo
considerados um Unico Cedente para fins desta contagem. Considera-se grupo econémico
todas as empresas controladas pelos mesmos sécios ou acionistas, seja direta ou
indiretamente; e

se os Direitos Creditérios Cedidos a vencer forem originados de menos de 100 (cem)
Devedores diferentes. Os Devedores pertencentes a um mesmo grupo econémico serao
considerados um Unico Devedor para fins desta contagem. Considera-se grupo econémico
todas as empresas contraladas pelos mesmos sécios ou acionistas, seja direta ou
indiretamente.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, a Gestora deverd informar

imediatamente a Administradora, a qual, imediatamente, (a) suspenderd o pagamento da

amortizacdo e do resgate das Cotas; (b) interrompera a aquisicdo de Direitos Creditérios e de

Ativos Financeiros de Liquidez; e (c) convocard a Assembleia para deliberar se tal Evento de

Avaliagdo deve ser considerado um Evento de Liquidagdo Antecipada.

25.2.2

Caso a Assembleia referida acima delibere que determinado Evento de Avalia¢do
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deve ser considerado um Evento de Liquidagdo Antecipada, a Administradora devera convocar
nova Assembleia, nos termos do item 25.4 abaixo.

25.2.3 Caso o Evento de Avaliagdo ndo seja considerado um Evento de Liquidagdo
Antecipada, o Fundo reiniciard o processo de amortizacao e de resgate das Cotas e de aquisicao
de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros de Liquidez, conforme o caso, sem prejuizo da
implementacdo de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na Assembleia.

25.2.4 Caso o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdao da Assembleia referida
acima, a referida Assembleia serd cancelada pela Administradora, devendo o Fundo reiniciar o
processo de amortizacdo e de resgate das Cotas e de aquisi¢cao de Direitos Creditdrios e de Ativos
Financeiros de Liquidez, conforme o caso.

253 Sdo considerados Eventos de Liquidacdo Antecipada quaisquer das seguintes
hipdteses:
a) caso a Assembleia ndo defina um substituto para a Administradora, para a Empresa de

Consultoria Especializada ou para o Custodiante, conforme o caso;

b) caso seja deliberado em Assembleia que um Evento de Avaliacdo constitui um Evento de
Liquidacdo Antecipada; e

c) se o Patriménio Liquido Médio for inferior a R$10.000.000,00 (dez milh&es de reais) por
um periodo de 3 (trés) meses consecutivos e o Fundo nado for incorporado a outro fundo
de investimentos em direitos creditdrios.

254 Na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada, a Gestora
deverd informar imediatamente a Administradora, a qual, imediatamente, (a) suspenderd o
pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas; (b) interrompera a aquisicdo de Direitos
Creditérios e de Ativos Financeiros de Liquidez; e (c) convocara a Assembleia para deliberar sobre
ainterrupgdo dos procedimentos de liquidagao do Fundo ou o plano de liquidagao elaborado pelos
Prestadores de Servicos Essenciais, nos termos do artigo 126 da parte geral da Resolu¢do CVM n2
175/22, incluindo o tratamento a ser conferido aos Cotistas que ndo puderam ser contatados.

25.5 N3do sendo instalada a Assembleia em 12 (primeira) convocacdo, por falta de
gudrum, a Administradora devera dar inicio aos procedimentos de liquidacdo do Fundo, de acordo
com o disposto neste Regulamento.

25.6 Na hipétese de a Assembleia deliberar pela ndo liquidagdo do Fundo, o Fundo
reiniciara o processo de amortizacdo e de resgate das Cotas e de aquisi¢ao de Direitos Creditérios
e de Ativos Financeiros de Liquidez, conforme o caso, bem como serd concedido aos Cotistas
titulares das Cotas Seniores dissidentes o direito de resgatar antecipadamente suas respectivas
Cotas, observado o que for definido na Assembleia.

25.7 No ambito da liquida¢do do Fundo, respeitado o disposto na Resolugdo CVM n2
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175/22, a Administradora (a) fornecera as informacdes relevantes sobre a liquidagdo do Fundo a
todos os Cotistas, de maneira simultanea e assim que tiver conhecimento, atualizando-as sempre
gue necessario; e (b) verificara se a precificacdo e a liquidez da carteira do Fundo asseguram um
tratamento isondmico na distribuicdo dos resultados aos Cotistas.

25.8 Caso a Assembleia confirme a liquidacdo do Fundo e respeitado o que dispuser o
plano de liquidacdo do Fundo aprovado na Assembleia de que trata o item 25.4(c) acima, as Cotas
serdo resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

a) a Gestora ndo adquirira novos Direitos Creditérios e deverd resgatar ou alienar os Direitos
Creditdrios Cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo,
adotando as medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou alienacdo desses
Direitos Creditdrios Cedidos e Ativos Financeiros de Liquidez ndo afete a sua rentabilidade
esperada; e

b) apds o pagamento ou o provisionamento das despesas e encargos do Fundo, todas as
Disponibilidades e os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo deverdo ser alocados conforme a
ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula 26 deste Regulamento, até o efetivo
resgate integral de todas as Cotas.

25.9 Caso, em até 360 (trezentos e sessenta) dias contados da ocorréncia de qualquer
Evento de Liquidacdo Antecipada, a totalidade das Cotas ainda ndo tenha sido resgatada, as Cotas
em circulagdo poderdo ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento dos Direitos Creditdrios
Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

25.9.1 A Assembleia que confirmar a liquidacdo do Fundo devera deliberar sobre os
procedimentos de dagdao em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

25.9.2 Na hipdtese de a Assembleia ndo chegar a acordo referente aos procedimentos de
dag¢dao em pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez para
fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditdrios Cedidos e os Ativos Financeiros de
Liquidez serdao dados em pagamento aos Cotistas titulares das Cotas Seniores até o limite do valor
destas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista titular de
Cotas Seniores sera calculada em funcdo do valor total das Cotas Seniores em circulacdo, tendo-
se como referéncia para definicdo do valor das Cotas Seniores a data em que foi decidida a
liguidagdo do Fundo.

25.9.2.1 Os Direitos Creditdrios Cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez remanescentes
nao entregues ao condominio dos Cotistas titulares de Cotas Seniores deverdo ser entregues aos
Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino até o limite do valor destas, mediante a
constituicdo de condominios, respeitada eventual preferéncia entre as diferentes subclasses de
Cotas Subordinadas Mezanino, nos termos dos respectivos Apéndices, e proporcionalmente a sua
participacdao no remanescente do patriménio do Fundo.
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25.9.2.2 Apds tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este sera distribuido
aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior, mediante a constituicdo de um condominio,
na proporc¢ado de sua participacdo no remanescente do Patrimoénio Liquido.

25.9.3 Observados tais procedimentos, a Administradora estard desobrigada em relacao
as responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada a liquidar o
Fundo perante as autoridades competentes.

25.9.4 A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso: (a) para que elejam
um administrador para referidos condominios de Direitos Creditérios Cedidos e de Ativos
Financeiros de Liquidez, na forma do artigo 1.323 do Cédigo Civil Brasileiro; e (b) informando a
proporg¢do de Direitos Creditérios Cedidos e de Ativos Financeiros de Liquidez a que cada Cotista
terd direito, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os
Cotistas ap6s a constituicdo dos condominios de tratam os itens anteriores.

25.9.4.1 Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador dos condominios
referidos nos itens acima, essa funcao serd exercida pelo Cotista que detiver a maioria das Cotas
da respectiva subclasse.

25.9.5 O Custodiante ou eventual terceiro por ele contratado fara a guarda dos
Documentos Comprobatdrios e da documentacdo relativa aos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo pelo prazo de 30 (trinta) dias a contar da constituicdo dos
condominios referidos acima, dentro do qual os administradores dos condominios indicardo ao
Custodiante a hora e o local para que seja feita a entrega dos Documentos Comprobatdrios e da
documentacdo relativa aos Ativos Financeiros de Liquidez. Expirado esse prazo, o Custodiante
podera promover a consignac¢ao dos Documentos Comprobatérios e da documentagao relativa aos
Ativos Financeiros de Liquidez, na forma do artigo 334 do Cdédigo Civil Brasileiro.

26. ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

26.1 A partir da primeira 12 (primeira) Data de Integralizacdo Inicial e até a liquidacdo
do Fundo, sempre preservada a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional,
a Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na conta de
titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizacdao das Cotas e do
recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo na seguinte ordem:

a) pagamento das despesas e encargos do Fundo, devidos nos termos do presente
Regulamento e da legislagdo e regulamentacdo aplicaveis;

b) reenquadramento da Reserva de Despesas e Encargos;

c) amortizagdo ou resgate, conforme o caso, das Cotas Seniores em circulagdo, observados
os termos e as condi¢Ges deste Regulamento e do respectivo Apéndice;
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d) amortizacdo ou resgate, conforme o caso, das Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacdo, observados os termos e as condi¢cdes deste Regulamento e do respectivo
Apéndice;

e) reenquadramento da Reserva de Amortizacao;

f) amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior em circulacdao, observados os termos e as

condi¢des deste Regulamento; e

g) aquisicdo de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez, conforme disposto no
presente Regulamento.

26.2 Exclusivamente na hipdtese de liquidagdo do Fundo, os recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo serdo
alocados na seguinte ordem:

a) pagamento de despesas e encargos do Fundo, devidos nos termos do presente
Regulamento e da legislagdo aplicavel;

b) resgate das Cotas Seniores, observados os termos e as condi¢des deste Regulamento e do
respectivo Apéndice;

c) resgate das Cotas Subordinadas Mezanino, observados os termos e as condicdes deste
Regulamento e do respectivo Apéndice; e

d) resgate das Cotas Subordinadas Junior, observados os termos e as condi¢bes deste
Regulamento e do respectivo Apéndice.

27. DISPOSICOES FINAIS

27.1 Todas as obrigacGes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacdes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que n3o seja Dia Util serdo cumpridas no
primeiro Dia Util subsequente, ndo havendo direito a qualquer acréscimo por parte dos Cotistas.

27.11 Para fins de clareza, o Fundo opera normalmente durante feriados estaduais ou
municipais na sede da Administradora, desde que sejam Dias Uteis, inclusive para fins de apuragdo
do valor e de amortizagdo e resgate das Cotas.

27.2 A Administradora disponibiliza um servico de atendimento aos Cotistas,
responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, por meio do
telefone: (11) 2827-3500, do e-mail: administracao.fundos@gqitech.com.br e do endereco fisico:
Avenida Reboucas, m2 2.942, 72 ao 122 andar, Parte |, CEP 05402-500, cidade de S3o Paulo, estado
de Sao Paulo..

28. FORO
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28.1 Fica eleito o foro central da cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.
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SUPLEMENTO |

Este suplemento é parte integrante do Regulamento do RNX Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios Multissetorial de Responsabilidade Limitada

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO REGULAMENTO DO RNX
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA

Para fins do Regulameto, os termos e as expressdes iniciados em letras maiusculas terdo o
significado atribuido conforme descri¢ao abaixo:

“Acordo Operacional” “[ACORDO OPERACIONAL]” celebrado entre os
Prestadores de Servicos Essenciais

“Administradora” QICORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS ~ S.A., instituicdo  financeira
autorizada pela CVM para o exercicio profissional
de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria de administrador
fiduciario, nos termos do Ato Declaratdorio CVM
n? 1.498, de 28 de agosto de 1990, com sede na
cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Reboucas, n? 2.942, 72 ao 129 andar,
Parte I, CEP 05402-500, inscrita no CNPJ sob o n®
62.285.390/0001-40, ou sua sucessora a qualquer
titulo

)

“Agéncia Classificadora de Risco” Agéncia de classificagdo de risco contratada pela
Gestora, em nome do Fundo, responsavel pela
avaliagdo de risco das Cotas Seniores e das Cotas

Subordinadas Mezanino

“Agente de Recebimento” Instituicdo Financeira Autorizada, nos termos
deste Regulamento, contratada pelo
Custodiante, responsdvel pela cobranga
escritural dos boletos bancarios para pagamento,
pelos Devedores, dos respectivos Direitos
Creditorios Cedidos

“Alocagdao Minima” Percentual minimo de 50% (cinquenta por cento)
do Patrimonio Liquido a ser mantido em Direitos

Creditdrios
56



QITECH

“ANBIMA”

“Apéndice”

“Assembleia”

“Ativos Financeiros de Liquidez”

“Auditor Independente”

“Aviso de Desenquadramento”

”B3”

“BACEN”

“Cedente”

“Codigo ANBIMA”

“CondicGes de Cessdo”

“CondigGes Gerais de Cessao”

Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais

Documento elaborado nos moldes dos
Suplementos V a VII do Regulamento, contendo
as caracteristicas de cada Série e de cada
subclasse de Cotas

Assembleia geral ou especial de Cotistas,
ordinaria ou extraordinaria

Ativos indicados no item 9.3 do Regulamento,
gue poderdo compor o Patrimonio Liquido

Empresa de auditoria independente contratada
pela Administradora, em nome do Fundo, para
prestar os servicos de auditoria das
demonstragdes contdbeis do Fundo

Correspondéncia a ser enviada pela Gestora aos
Cotistas titulares das Cotas Subordinadas
Mezanino ou das Cotas Subordinadas Junior,
conforme O caso, na hipétese  de
desenquadramento do indice de Subordinacdo

B3 S.A. — Brasil, Bolsa e Balcdo
Banco Central do Brasil

Pessoa juridica que cede Direitos Creditérios ao
Fundo

Cdédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros, da ANBIMA

CondigOes para cessao dos Direitos Creditorios ao
Fundo, conforme estabelecidas na clausula 11 do
Regulamento

“Condi¢Ges Gerais de Cessdao e Aquisicdo de
Direitos Creditdrios”, registradas em cartorios de
registro de titulos e documentos da cidade de Sdo
Paulo, Estado de S3o Paulo, e da cidade de
Brusque, Estado de Santa Catarina
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“Conta de Arrecadacao”

“Conta do Fundo”

“Cotas”

“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas”

“Cotas Subordinadas Junior”

“Cotas Subordinadas Mezanino”

“Cotista”

“Critérios de Elegibilidade”

Conta de titularidade do Fundo, sediada em uma
das Instituicdes Financeiras Autorizadas, na qual
serdo recebidos os recursos relativos aos Direitos
Creditorios Cedidos e aos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo

Conta de titularidade do Fundo, sediada no
BANCO PAULISTA S.A,, instituicdo financeira com
sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 1.355, 29
andar, inscrita no CNPJ sob o n2 61.820.817/0001-
09, utilizada para
movimentagdo dos recursos do Fundo, inclusive,
mas sem se limitar, para o pagamento das
despesas e encargos do Fundo

Em conjunto ou isoladamente, as Cotas Seniores
e as Cotas Subordinadas

As Cotas que ndo se subordinam as demais para
efeito de amortizacado, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do
Regulamento

Em conjunto ou isoladamente, as Cotas
Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas
Junior

As Cotas que se subordinam as Cotas Seniores e
as Cotas Subordinadas Mezanino para efeitos de
amortizagdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo

Cotas que se subordinam as Cotas Seniores para
efeitos de amortizacgdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo, mas que, para
0s mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas
Subordinadas Junior

Tanto o titular de Cotas Seniores como o titular
de Cotas Subordinadas, sem distin¢ao

Critérios para sele¢do dos Direitos Creditdrios a
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“Custodiante”

IICVMII

“Data de Amortizacao”

“Data de Cessao”

“Data de Integralizagao Inicial”

“Demais Prestadores de Servigos”

“Devedor”

“Dia Util”

“Direitos Creditérios”

serem adquiridos pelo Fundo, que deverdo ser
verificados pela Gestora ou pelo prestador de
servicos por ela subcontratado, sem prejuizo da
responsabilidade da Gestora, estabelecidos na
cladusula 12 do Regulamento

QICORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira com
sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Avenida Reboucas, n? 2.942, 72 ao 129 andar,
Parte I, CEP 05402-500, inscrita no CNPJ sob o n®
62.285.390/0001-40, ou seu sucessor a qualquer
titulo

Comissdo de Valores Mobiliarios

Data de amortizacdo das Cotas Seniores ou das
Cotas Subordinadas Mezanino de determinada
Série, conforme previsto nos respectivos
Apéndices

Data da efetiva cessdo dos Direitos Creditérios ao
Fundo, mediante o pagamento do preco definido
no respectivo Termo de Cessao

Data da primeira integralizacdo de Cotas de
determinada subclasse

Prestadores de servigos contratados pela
Administradora ou pela Gestora, em nome do
Fundo, nos termos da cldusula 8 do Regulamento

Pessoa fisica ou juridica que adquire produtos ou
contrata servigcos com um Cedente e é devedora
dos respectivos Direitos Creditdrios

Qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado nacional ou, ainda, dias em que, por
qualquer motivo, ndo houver expediente
bancario ou ndo funcionar o mercado financeiro
na praca da sede da Administradora ou do
Custodiante

Direitos creditérios que atendam,
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“Direitos Creditorios Cedidos”

“Disponibilidades”

“Documentos Comprobatdrios”

“Empresa de Consultoria Especializada”

“Entidade Registradora”

“Eventos de Avaliagdo”

“Eventos de Liquidagao Antecipada”

“Eventos de Verificagdo do Patrimdnio Liquido”

cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e
as Condi¢bes de Cessao

Direitos Creditérios cedidos ao Fundo pelos
Cedentes

Recursos em caixa ou Ativos Financeiros de
Liquidez de liquidez diaria

Documentacdo que evidencia o lastro dos
Direitos Creditérios

Empresa com, no minimo: (a) 10 (dez) anos de
experiéncia no segmento de factoring; (b) capital
social minimo de R$300.000,00 (trezentos mil
reais); e (c) 5 (cinco) funcionarios e com os
principais procedimentos operacionais
formalizados em manuais. Atualmente, é a RNX
SERVICOS FINANCEIROS E ADMINISTRATIVOS
LTDA., com sede na cidade de Brusque, Estado de
Santa Catarina, na Avenida Getulio Vargas, n2 63,
sala 2, bloco 6, CEP 88353-000, inscrita no CNPJ

sob 0 n206.696.071/0001-57

Entidade registradora autorizada pelo BACEN
contratada pela Administradora, em nome do
Fundo, para realizar o registro dos Direitos
Creditérios Cedidos que sejam passiveis de
registro

Eventos definidos no Regulamento cuja
ocorréncia enseja a convoca¢do da Assembleia
para deliberar se os mesmos deverdo ser
considerados Eventos de Liquidagdo Antecipada

Eventos definidos no Regulamento cuja
ocorréncia enseja a convoca¢do da Assembleia
para deliberar sobre os procedimentos de
liqguidagdo do Fundo

Eventos definido no item 21.1 deste
Regulamento cuja ocorréncia enseja a imediata
verificacdo, pela Administradora, de se o
Patrimonio Liquido esta negativo
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“Fundo”

“Gestora”

“Indice de Atrasos”

“Indice de Perda Ajustado”

“Indice de Recompras Ajustado”

RNX Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Multissetorial de Responsabilidade
Limitada

OURO PRETO GESTAO DE RECURSOS S.A.,
instituicdo autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de
valores mobilidrios, na categoria de gestor de
recursos, nos termos do [Ato Declaratério CVM
n2 11.504, de 13 de janeiro de 2011], com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n¢2
1.600, 52 andar, conjunto 51, CEP 04543-000
inscrita no CNPJ sob 0 n2 11.916.849/0001-26, ou
sua sucessora a qualquer titulo

E calculado como o percentual de Direitos
Creditérios Cedidos pagos com atraso acima de
60 (sessenta) dias ou que ainda estejam abertos
ha mais de 60 (ssesenta) dias em relacdo ao seu
més de vencimento

E calculado como a soma da média mével de 3
(trés) meses do indice de Recompras Ajustado a
média moével de 3 (trés) meses do Indice de
Atrasos. Ambas as médias méveis sdo simples e
consideram as observagdes do més em analise e
dos 2 (dois) meses imediatamente anteriores:

[[RA(M) + IRA(n — 1) + IRA(n — 2)]

3
N [[A(n) + IA(n — 1) + IA(n — 2)]

3

IRA = indice de Recompras Ajustado
IA = indice de Atrasos
n = més em analise

O indice de Perda Ajustado serd calculado no 5°
(quinto) Dia Util do 32 (terceiro) més
imediatamente subsequente ao més de andlise.

E calculado como a divisdo da soma dos Direitos
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“Indice de Subordinag¢do”

“Indice de Subordinacdo Mezanino”

“Indice de Subordinac3o Sénior”

“InstituicOes Financeiras Autorizadas”

“Investidores Autorizados”

“Patriménio Liquido”

“Patrimoénio Liquido Médio”

“Politica de Cobranga”

“Politica de Crédito”

Creditérios Cedidos vencendo no més em analise
e que foram objeto de Recompra por Substituicao
entre 1 (um) e 60 (sesssenta) dias apds a data de
vencimento, pelo Patriménio Liquido Médio do
més em analise

O indice de Subordina¢do Mezanino e o indice de
Subordinacdo Sénior, quando referidos em
conjunto

Relagao minima admitida entre o valor total das
Cotas Subordinadas Junior em circulacdo e o
Patrimoénio Liquido, prevista no item 15.5.3 do
Regulamento

Relagdo minima admitida entre o valor total das
Cotas Subordinadas Mezanino de todas as Séries
e de todas as Cotas Subordinadas Junior em
circulacdo e o Patrimonio Liquido, prevista no
item 15.5.3 do Regulamento

As seguintes instituicdes financeiras: (a) Itau
Unibanco S.A.; (b) Banco Bradesco S.A.; (c) Banco
do Brasil S.A.; (d) Caixa Econ6mica Federal; (e)
Banco Santander (Brasil) S.A.; (f) Banco Citibank
S.A.; e (g) Banco Safra S.A.

Investidores profissionais, conforme definidos no
artigo 11 da Resolugdo CVM n? 30, de 11 de maio
de 2021

Patrimoénio liquido do Fundo

E a média aritmética do Patrimdnio Liquido,
obtida dividindo-se a soma do valor observado no
final de cada dia pelo numero de observacbes
feitas no periodo

Politica de cobranca dos Direitos Creditdrios
Cedidos inadimplidos, adotada pela Empresa de
Consultoria Especializada, conforme o]
Suplemento Il do Regulamento

Politica de concessdo de crédito adotada para
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“Prestadores de Servicos Essenciais”

“Recompra por Substituicao”

“Regras e Procedimentos ANBIMA”

“Regulamento”

“Reserva de Amortizacao”

“Reserva de Despesas e Encargos”

“Série”

“Taxa de Administracdo”

“Taxa de Gestdo”

“Termo de Adesao”

“Termo de Cessao”

andlise dos Direitos Creditérios e de seus
respectivos Cedentes e Devedores, conforme
Suplemento Il do Regulamento

Em conjunto e indistintamente, a Administradora
e a Gestora

Direitos Creditdorios Cedidos que foram
recomprados pelo respectivo Cedente, cujo
pagamento foi feito descontando-se o valor do
Direito Creditério em uma nova cessdo do
referido Cedente

Regras e Procedimentos de Administragdo e
Gestdo de Recursos de Terceiros, da ANBIMA

Regulamento do Fundo

Reserva para pagamento da amortizacdo das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino

Reserva para pagamento de despesas e encargos
do Fundo

Qualquer série de Cotas Seniores ou de Cotas
Subordinadas Mezanino, em conjunto ou
separadamente, emitida nos termos deste
Regulamento e do respectivo Apéndice

Remuneragado devida nos termos do item 6.1 do
Regulamento

Remuneragado devida nos termos do item 6.2 do
Regulamento

Termo de adesdo as Condi¢Ges Gerais de Cessao,
celebrado entre o Fundo, cada Cedente e os
respectivos devedores solidarios

Termo de cessdo dos Direitos Creditorios ao

Fundo, elaborado conforme modelo constante
nas Condicdes Gerais de Cessao

63



QITECH

SUPLEMENTO II

Este suplemento é parte integrante do Regulamento do RNX Fundo de Investimento em Direitos
Creditdérios Multissetorial de Responsabilidade Limitada

PROCESSO DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO
1. A observancia dos procedimentos descritos abaixo sera realizada previamente a

cada Data de Cessdo, de forma cumulativa com a verificagcdo dos Critérios de Elegibilidade e das
Condigdes de Cessao.

2. Os seguintes procedimentos deverao ser observados:

a) selecdo dos Cedentes por setor, atividade, porte e localizacdo geogréfica;

b) verificacdo de eventuais restricdes cadastrais dos Cedentes;

c) visita as sedes dos Cedentes;

d) cadastramento dos Cedentes e dos respectivos sdcios ou acionistas;

e) levantamento das carteiras de clientes dos Cedentes; e

f) aprovac¢do dos Cedentes pelo comité de limite operacional da Empresa de Consultoria

Especializada.

3. Respeitados os procedimentos acima, o Fundo, os Cedentes e os respectivos
devedores solidarios celebrardo os Termos de Adesdo, por meio dos quais os Cedentes e os
devedores solidarios aceitardo e concordardo incondicionalmente com todos os termos das
CondigOes Gerais de Cessdo, que deverdo ser observados a cada cessdo de Direitos Creditérios ao
Fundo.

4, Apds a andlise inicial dos Devedores e dos Direitos Creditdrios, a Empresa de
Consultoria Especializada apresentara, para selecao pela Gestora, os Direitos Creditérios que
poderdo integrar a carteira do Fundo.

5. A Empresa de Consultoria Especializada enviard a Gestora ou ao terceiro por ela
indicado um arquivo eletronico contendo as informacGes referentes a todos os Direitos Creditérios
qgue poderdo ser adquiridos pelo Fundo, para que a Gestora ou o terceiro por ela contratado
verifique seu atendimento aos Critérios de Elegibilidade.

6. A cada cessdo de Direitos Creditdrios ao Fundo, sera celebrado um novo Termo de
Cessdo com o respectivo Cedente, observados os procedimentos abaixo:

a) o Termo de Cessdo, com a relagdo dos Direitos Creditérios a serem cedidos ao Fundo, sera
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assinado pela Gestora, em nome do Fundo, e pelo respectivo Cedente, por meio fisico ou
eletrénico; caso o Termo de Cessdo seja assinado eletronicamente, sera utilizado processo
de certificacdo disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-

Brasil); e
b) o Custodiante liquidara a operacao de cessdao, em nome do Fundo.
7. A Gestora envidard seus melhores esforcos para evitar a concentracao da carteira

de Direitos Creditérios Cedidos em Cedentes e Devedores localizados em um mesmo municipio ou
regidao econémica.

8. Em até 7 (sete) dias a contar da data de cada cessdo de Direitos Creditérios ao
Fundo, a Empresa de Consultoria Especializada confirmara, inclusive com os respectivos
Devedores, a existéncia, autenticidade e correta formalizagdo dos Direitos Creditérios Cedidos
representados por duplicatas devidos pelos 3 (trés) maiores Devedores da referida cessdo. E
facultado a Empresa de Consultoria Especializada realizar essa mesma confirmacdo com relacdao
aos demais Direitos Creditdrios Cedidos e Devedores.

9. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste
suplemento terdo o mesmo significado a eles atribuido no Suplemento | do Regulamento.
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SUPLEMENTO I

Este suplemento é parte integrante do Regulamento do RNX Fundo de Investimento em Direitos
Creditdérios Multissetorial de Responsabilidade Limitada

POLITICA DE COBRANCA

1. A cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos sera realizada pela
Empresa de Consultoria Especializada ou por terceiro por ela contratado, nos termos da
regulamentacao aplicavel, sem prejuizo de sua responsabilidade.

2. A Empresa de Consultoria Especializada, a seu critério, poderd comunicar,
individualmente, cada Devedor acerca da aquisicao dos Direitos Creditérios pelo Fundo, indicando
os dados da Conta de Arrecadacdo na qual deverdo ser efetuados os pagamentos relativos aos
Direitos Creditdrios Cedidos representados por cheques.

3. Para a cobranca das duplicatas, a Empresa de Consultoria Especializada enviara, ao
Agente de Recebimento, arquivo contendo a discrimina¢do dos Direitos Creditdrios Cedidos, para
que o Agente de Recebimento emita os boletos bancarios para cada Devedor. Serd
responsabilidade do Custodiante a conciliacdo de referido arquivo e verificacdo de que todos os
Direitos Creditérios Cedidos foram devidamente indicados pela Empresa de Consultoria
Especializada para cobranca.

31 Os cheques serao colocados em custddia junto ao Agente de Recebimento, a favor
do Fundo, para serem depositados na Conta de Arrecadagao nas respectivas datas de vencimento.

4, Para a cobranca dos Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos, com excecdo
daqueles representados por cheques, serdo adotados os seguintes procedimentos:

a) 1 (um) dia apds seu vencimento, o respectivo Devedor serd contatado por telefone para
confirmar o recebimento do boleto emitido pelo Agente de Recebimento, bem como para
verificar se existe alguma previsao para seu pagamento ou solicita¢gdo para prorrogag¢do do
prazo;

b) caso o boleto nado tenha sido recebido, sera emitida segunda via, devidamente atualizada
com juros de mora devidos; se o Devedor ndo concordar com o pagamento dos juros de
mora, a segunda via do boleto sera emitida sem sua incidéncia e os juros de mora serdo
cobrados do respectivo Cedente ou dos devedores solidarios, nos termos das Condi¢Ges
Gerais de Cessdo; os juros de mora cobrados tém taxa variavel;

c) ndo havendo previsdo para pagamento do Direito Creditério Cedido inadimplido, o
respectivo titulo sera levada a protesto, até o 52 (quinto) Dia Util apds seu vencimento;
havendo previsdo para pagamento, o titulo sera levado a protesto no 12 (primeiro) Dia Util
subsequente;
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d) serdo aceitas apenas as previsdes para pagamento em até 14 (catorze) dias a contar das
respectivas datas de vencimento;

e) apdés o protesto, o Cedente sera obrigado a recomprar o Direito Creditdrio Cedido
inadimplido; caso ndo ocorra a recompra, a Empresa de Consultoria Especializada, a seu
critério, determinard que sejam feitas as devidas anota¢dGes nos orgaos de crédito
competentes, em nome do Cedente e dos respectivos devedores solidarios; e

f) na hipdtese de as operacdes que originaram os Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos,
bem como de seus Documentos Comprobatdrios, apresentarem vicios questiondveis, a
Empresa de Consultoria Especializada, a seu critério, optara por levar ou nao referidos
titulos a protesto, tendo-se em vista a protecdo do Fundo contra potenciais a¢des judiciais
de indenizagdo.

5. A cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos representados por
cheques sera feita da seguinte forma:

a) os cheques devolvidos pelo Agente de Recebimento e passiveis de reapresentacao serao
reapresentados para compensacdo no mesmo dia que forem devolvidos;

b) sendo o cheque devolvido pelo motivo “21”, em até 7 (sete) dias, o respectivo Devedor
sera contatado por telefone para combinar o pagamento a vista do montante referente ao
Direito Creditério Cedido inadimplido; caso o Devedor ndo possa pagar o Direito Creditdrio
Cedido inadimplido a vista, o cheque serd levado a protesto no cartério do domicilio ou da
sede do respectivo Devedor; e

c) o Cedente serd notificado para recomprar o Direito Creditério Cedido inadimplido
representado por cheque que tenha sido devolvido e ndo seja reapresentavel, no dia de
sua devoluc¢do pelo Agente de Recebimento.

6. A Empresa de Consultoria Especializada poderd também, ao invés de levar o titulo
relativo ao Direito Creditério Cedido inadimplido a protesto, inscrevé-lo junto ao SERASA, a seu
exclusivo critério.

7. A Empresa de Consultoria Especializada adotard a seguinte politica para concessao
de prorrogacdes de prazo aos Devedores inadimplentes:

a) as prorroga¢des poderdo ser concedidas antes ou apds o vencimento dos Direitos
Creditérios Cedidos, mediante solicitacdo do Cedente ou do Devedor e desde que aprovada
pela Empresa de Consultoria Especializada;

b) quando ha prorrogacdo, considera-se a nova data acordada como vencimento do Direito
Creditério Cedido; quaisquer procedimentos de cobranca pela Empresa de Consultoria
Especializada ou por terceiro por ela contratado somente serao iniciados apds a nova data
de vencimento, caso referido Direito Creditério Cedido nao seja pago devidamente; e
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c) as prorrogacdes poderdo ser concedidas apenas 1 (uma) vez para cada Direito Creditorio
Cedido, por um prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias; a taxa de juros utilizada para
fins da prorrogacao sera a taxa de desagio combinada com o respectivo Cedente acrescida
de 1% (um por cento).

8. Observado o disposto no Regulamento, serd permitida a negocia¢do ou a
alienacdo, pelo Fundo, dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos, junto aos respectivos
Cedentes ou a terceiros, inclusive com desconto em relacao ao seu respectivo valor de face, desde
gue mediante prévia aprovacdo da Empresa de Consultoria Especializada e da Gestora e,
considerada pro forma a alienac3o do referido Direito Creditério Cedido, o indice de Subordinacdo
nao fique desenquadrado.

9. A recompra dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos pelos respectivos
Cedentes podera ser realizada por meio de pagamento em moeda corrente nacional ou através de
nova cessao, ao Fundo, de Direitos Creditdrios, respeitadas as Condicdes de Cessao, os Critérios de
Elegibilidade e os limites de concentragdo da carteira do Fundo previstos no Regulamento.

10. A Empresa de Consultoria Especializada elaborara parecer acerca da viabilidade do
processo de cobranca judicial dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos, tomando como base
a situacdo patrimonial do respectivo Cedente, informacOes coletadas através de pesquisas no
mercado ou sua experiéncia anterior.

11. A Empresa de Consultoria Especializada envidara esforgos para obter do respectivo
Cedente ou Devedor o pagamento de todos os custos incorridos para cobranga dos Direitos

Creditérios Cedidos inadimplidos, incluindo:

a) despesas de envio dos titulos a protesto nos cartérios competentes, acrescidas de 20%
(vinte por cento); e

b) tarifas cobradas pelo Agente de Recebimento para alteracdo da data de vencimento dos
boletos, concessao de prorrogagdes etc.

12. As despesas mencionadas acima poderao ser pagas por meio de descontos em
novas operacgdes de cessdo de Direitos Creditdrios realizadas entre o Fundo e o respectivo Cedente,

bem como cobradas em moeda corrente nacional, mediante depdsito na Conta de Arrecadacao.

13. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste
suplemento terdo o mesmo significado a eles atribuido Suplemento | do Regulamento.
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SUPLEMENTO IV

Este suplemento é parte integrante do Regulamento do RNX Fundo de Investimento em Direitos
Creditdérios Multissetorial de Responsabilidade Limitada

PARAMETROS E METODOLOGIA PARA VERIFICAGAO DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS
POR AMOSTRAGEM

1. Exceto pelos Direitos Creditérios cujo lastro seja verificado de forma
individualizada e integral e observados os pardmetros de significativa quantidade de Direitos
Creditérios Cedidos e de expressiva diversificacdo de Devedores, conforme descritos abaixo, a
Gestora ou terceiro por ele contratado, nos termos da regulamentacdo aplicavel, podera realizar
a verificacdo do lastro dos Direitos Creditdrios Cedidos por amostragem, (a) em até 40 (quarenta)
dias a contar da respectiva Data de Cessao; e (b) em periodicidade, no minimo, trimestral.

2. A verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos podera ser realizada por
amostragem, sempre que observados os seguintes parametros: (a) o nimero de contratos a serem
verificados no @mbito de determinada verificagdo for superior a 300 (trezentos); (b) o nimero de
Devedores referentes aos Direitos Creditdrios cujo lastro serd verificado no ambito de determinada
verificagdo for superior a 300 (trezentos); e (c) nenhum contrato represente mais que 2% (dois)
por cento do valor agregado da totalidade dos contratos a serem verificados no dmbito de
determinada verificagao.

3. A verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios, por amostragem, sera realizada de
forma aleatéria, sendo a respectiva amostra obtida conforme a férmula descrita a seguir:

N
fe=_

Sendo:

k =intervalo de retirada, sendo que a cada k elementos, 1 (um) elemento sera retirado
para a amostra;

N =tamanho da populagdo; e

n = tamanho da amostra, sendo que: (a) caso o Fundo tenha até 3 (trés) Cotistas, serd
equivalente a 50 (cinquenta) elementos; e (b) caso o Fundo tenha mais de 3 (trés) Cotistas,
serd equivalente a 100 (cem) elementos.

4, Os Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos ou substituidos, em determinado
trimestre, ndo poderdo ser objeto de verificagdo do lastro por amostragem, devendo os

respectivos Documentos Comprobatdrios serem verificados, de forma individualizada e integral,
pelo Custodiante ou por terceiro por ele contratado, nos termos da regulamentacdo aplicavel.
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5. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste
suplemento terdao o mesmo significado a eles atribuido Suplemento | do Regulamento.
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SUPLEMENTO V

Este suplemento é parte integrante do Regulamento do RNX Fundo de Investimento em Direitos

Creditdérios Multissetorial de Responsabilidade Limitada

“APENDICE DAS COTAS SENIORES DA [#]¢ ([*]) SERIE DA [e]€ ([+]) EMISSAO DO RNX FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas seniores da [*]2 ([#]) série da [#]2 ([#]) emissdo do RNX Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios Multissetorial de Responsabilidade Limitada (“Fundo” e “Cotas Seniores da [*]¢ Série”,

respectivamente) terdo as sequintes caracteristicas, vantagens e restricées, sem prejuizo de outras

previstas no requlamento do Fundo (“Reqgulamento”):

a)

b)

d)

f)

g)

h)

j)

data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integraliza¢do das Cotas Seniores da

[*]¢ Série (“Data de Integralizagdo Inicial”);

quantidade inicial: [*] ([*]) Cotas Seniores da [#]? Série;

valor_unitdrio: RS[*] ([*] reais), na Data de Integralizacdo Inicial. A partir do Dia Util
seguinte a Data de Integraliza¢do Inicial, as Cotas Seniores da [*]2 Série seréo valorizadas
todo Dia Util, nos termos da cldusula 16 do Regulamento;

volume total: RS[*] ([*] reais), na Data de Integralizacdo Inicial, podendo o volume total
das Cotas Seniores da [*]2 Série variar de acordo com o valor unitdrio das Cotas Seniores
da [#]2 Série em cada data de integralizagéo;

forma de colocacdio: [nos termos da Resolugdo CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, sob o
rito de registro [ordindrio // automdtico], em regime de [melhores esforcos // garantia

firme] // em lote unico e indivisivel];

coordenador lider da oferta: [¢];

possibilidade de distribuicdo parcial: [ndo hd // serd permitida a distribuicdo parcial das
Cotas Seniores da [#]9 Série, desde que haja a colocagdo da quantidade minima de [] ([¢])
Cotas Seniores da [*]2 Série, com o cancelamento do saldo de Cotas Seniores da [#]2 Série

ndo colocado];

lote adicional: [ndo hd // a quantidade inicial de Cotas Seniores da [#]¢ Série poderd ser
aumentada em até [*]% ([#] cento), ou seja, em até [¢] ([*]) Cotas Seniores da [*]2 Série];

publico-alvo da oferta: investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da
Resolugdio CVM n? 30, de 11 de maio de 2021;

aplicacdo minima: [ndo hd // RS[*] ([*] reais)];
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k)

l)

n)

o)

p)

periodo de distribuicdo: [nos termos da Resolucdo CVM ne 160/22 // [PRAZO]];

forma de integralizacdo: [a vista, no ato de subscri¢do // de acordo com o cronograma de

integralizacdo definido no boletim de subscricdo das Cotas Seniores da [*]? Série //
mediante chamadas de capital realizadas pela Gestora, conforme os procedimentos
definidos no boletim de subscri¢éo das Cotas Seniores da [¢]? Série];

indice Referencial: [*]% ([*] por cento) do [iNDICE], acrescido de uma sobretaxa (spread) de
[[*]% ([*] por cento) ao ano // até [*]% ([*] por cento) ao ano, a ser definida por meio de
procedimento de coleta de intengées de investimento no dmbito da oferta das Cotas

Seniores da [#]¢ Série] (“Indice Referencial”);

meta de valorizacdo: as Cotas Seniores da [*]2 Série serdo valorizadas todo Dia Util, a partir

do Dia Util sequinte & Data de Integraliza¢do Inicial, sendo que a ultima valorizagdo
ocorrerd na respectiva data de resgate, nos termos da cldusula 16 do Regulamento. A meta
de valorizacéo serd calculada a partir da apropriagdo didria do Indice Referencial, sob a
forma de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis;

cronograma de pagamento da remuneracéo e amortizacdo do principal:

[A SER INSERIDO]

prazo de duracdo e data de resgate: as Cotas Seniores da [#]2 Série serdio resgatadas na

ultima data de amortizag¢do do principal, que corresponde ao término do prazo de duragdo
das Cotas Seniores da [*]2 Série.

Os termos e expressoOes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra maiuscula e

aqui ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento,

aplicdveis tanto no singular quanto no plural.

Sdo Paulo, [DATA].

QI CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

OURO PRETO GESTAO DE RECURSOS S.A.”
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SUPLEMENTO VI

Este suplemento é parte integrante do Regulamento do RNX Fundo de Investimento em Direitos

Creditdérios Multissetorial de Responsabilidade Limitada

“APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DA [¢]¢ ([+]) SERIE DA [#]2 ([*]) EMISSAO DO
RNX FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas subordinadas mezanino da [*]¢ ([*]) série da []? ([¢]) emissGo do RNX Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios Multissetorial de Responsabilidade Limitada (“Fundo” e

“Cotas Mezanino da [#]? Série”, respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e

restricbes, sem prejuizo de outras previstas no requlamento do Fundo (“Regulamento”):

a)

b)

c)

d)

f)

g)

h)

J)

data de emissGo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizagdo das Cotas Mezanino

da [#]9 Série (“Data de Integralizagdo Inicial”);

quantidade inicial: [*] ([*]) Cotas Mezanino da [*]9 Série;

valor unitdrio: RS[*] ([*] reais), na Data de Integralizacéo Inicial. A partir do Dia Util
seguinte a Data de Integralizacdo Inicial, as Cotas Mezanino da [*]2 Série serdo valorizadas
todo Dia Util, nos termos da cldusula 16 do Regulamento;

volume total: RS[*] ([*] reais), na Data de Integralizacdo Inicial, podendo o volume total
das Cotas Mezanino da [#]2 Série variar de acordo com o valor unitdrio das Cotas Mezanino

da [#]2 Série em cada data de integralizagdo;

forma de colocacdo: [nos termos da Resolugdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, sob o

rito de registro [ordindrio // automdtico], em regime de [melhores esforcos // garantia
firme] // em lote unico e indivisivel];

coordenador lider da oferta: [e];

possibilidade de distribuicdo parcial: [néo hd // serd permitida a distribuicéo parcial das

Cotas Mezanino da [#]2 Série, desde que haja a colocacGo da quantidade minima de [e]
([*]) Cotas Mezanino da [#]2 Série, com o cancelamento do saldo de Cotas Mezanino da
[*]@ Série ndo colocado];

lote adicional: [ndo hd // a quantidade inicial de Cotas Mezanino da []2 Série poderd ser
aumentada em até [*]% ([*] cento), ou seja, em até [#] ([¢]) Cotas Mezanino da [#]? Série];

publico-alvo da oferta: investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da
Resolugdio CVM n? 30, de 11 de maio de 2021;

aplicacdo minima: [ndo hd // RS[*] ([*] reais)];
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k)

l)

m)

p)

periodo de distribuicdo: [nos termos da Resolucdo CVM ne 160/22 // [PRAZO]];

forma de integralizacdo: [a vista, no ato de subscri¢do // de acordo com o cronograma de
integralizacdo definido no boletim de subscrigdo das Cotas Mezanino da [*]? Série //
mediante chamadas de capital realizadas pela Gestora, conforme os procedimentos

definidos no boletim de subscri¢do das Cotas Mezanino da [*]9 Série];

indice Referencial: [*]% ([*] por cento) do [iNDICE], acrescido de uma sobretaxa (spread) de
[[*]% ([*] por cento) ao ano // até [*]% ([*] por cento) ao ano, a ser definida por meio de
procedimento de coleta de intencbes de investimento no dmbito da oferta das Cotas
Mezanino da [#]@ Série] (“indice Referencial”);

meta de valorizacdo: as Cotas Mezanino da [¢]2 Série serdo valorizadas todo Dia Util, a
partir do Dia Util sequinte & Data de Integralizacdo Inicial, sendo que a ultima valorizagéo
ocorrerd na respectiva data de resgate, nos termos da cldusula 16 do Regulamento. A meta
de valorizacdo serd calculada a partir da apropriagdo didria do Indice Referencial, sob a
forma de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis;

cronograma de pagamento da remuneracédo e amortizacdo do principal:

[A SER INSERIDO]

prazo de duracdo e data de resqate: as Cotas Mezanino da [*]92 Série serdo resgatadas na

ultima data de amortizagdo do principal, que corresponde ao término do prazo de duragdo
das Cotas Mezanino da [*]¢ Série.

Os termos e expressoOes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra maituscula e
aqui ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento,

aplicdveis tanto no singular quanto no plural.

Sdo Paulo, [DATA].

QI CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

OURO PRETO GESTAO DE RECURSOS S.A.”
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SUPLEMENTO VII

Este suplemento é parte integrante do Regulamento do RNX Fundo de Investimento em Direitos

Creditorios Multissetorial de Responsabilidade Limitada

“APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR DA [e]2 ([*]) EMISSAO DO RNX FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas subordinadas junior da [*]? ([#]) emissdo do RNX Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Multissetorial de Responsabilidade Limitada (“Fundo” e “Cotas Subordinadas Junior”,
respectivamente) terdo as sequintes caracteristicas, vantagens e restri¢cées, sem prejuizo de outras

previstas no regulamento do Fundo (“Regulamento”):

a)

b)

c)

d)

f)

g)

h)

J)

data de emissdo: data em que ocorrer a 19 (primeira) integralizagdo das Cotas

Subordinadas Junior (“Data de Integraliza¢do Inicial”);

quantidade inicial: [*] ([*]) Cotas Subordinadas Junior;

valor unitdrio: RS[*] ([*] reais), na Data de Integralizacdo Inicial. A partir do Dia Util
seqguinte a Data de Integralizac¢do Inicial, as Cotas Subordinadas Junior seréo valorizadas
todo Dia Util, nos termos da cldusula 16 do Regulamento;

volume total: RS[*] ([*] reais), na Data de Integralizacdo Inicial, podendo o volume total
das Cotas Subordinadas Junior variar de acordo com o valor unitdrio das Cotas
Subordinadas Junior em cada data de integralizagdo;

forma de colocacdo: [colocacdo privada // nos termos da Resolugdo CVM n@ 160, de 13 de
julho de 2022, sob o rito de registro [ordindrio // automdtico], em regime de [melhores
esforcos // garantia firme] // em lote unico e indivisivel];

coordenador lider da oferta: [néo aplicavel // [*]];

possibilidade de distribuicdo parcial: [néo hd // serd permitida a distribuicdo parcial das
Cotas Subordinadas Junior, desde que haja a colocacdo da quantidade minima de [] ([¢])

Cotas Subordinadas Junior, com o cancelamento do saldo de Cotas Subordinadas Junior ndo
colocado];

lote adicional: [ndo hd // a quantidade inicial de Cotas Subordinadas Junior poderd ser
aumentada em até [#]% ([*] cento), ou seja, em até [#] ([*]) Cotas Subordinadas Junior];

publico-alvo da oferta: investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da
Resolugdio CVM n? 30, de 11 de maio de 2021;

aplicacdo minima: [ndo hd // RS[*] ([*] reais)];
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k)

l)

m)

n)

o)

p)

periodo de distribuicdo: [nos termos da Resolu¢éo CVM n¢ 160/22 // [PRAZO]];

forma de integralizacdo: [a vista, no ato de subscri¢éo // de acordo com o cronograma de
integralizacdo definido no boletim de subscricGo das Cotas Subordinadas Junior //
mediante chamadas de capital realizadas pela Gestora, conforme os procedimentos
definidos no boletim de subscri¢do das Cotas Subordinadas Junior];

Indice Referencial: ndo hd;

meta de valorizacdo: as Cotas Subordinadas Junior serdo valorizadas todo Dia Util, a partir
do Dia Util sequinte & Data de Integralizacdo Inicial, sendo que a ultima valorizagéo
ocorrerd na respectiva data de resgate, nos termos da cldusula 16 do Regulamento;

amortizacdo: nos termos da cldusula 17 do Regulamento; e

prazo de duracdo e data de resgate: as Cotas Subordinadas Junior somente seréo
resgatadas em caso de liquidagdo do Fundo.

Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra maituscula e
aqui ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento,
aplicdveis tanto no singular quanto no plural.

Sdo Paulo, [DATA].

QI CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

OURO PRETO GESTAO DE RECURSOS S.A.”
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