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PARTE GERAL

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 BTG PACTUAL PRINCIPAL INVESTMENTS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO
DE INVESTIMENTO PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA
(“Fundo”), regido pela Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”),
pela parte geral e pelo Anexo Normativo IV da Resolucao da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”)
n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolu¢do CVM 175”), bem como das demais
disposic@es legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis, terd como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Prazo de Duracao Até 08 de dezembro de 2024.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliérios, instituicdo com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia
. de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-
Administrador 040, inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23 e autorizada & prestacéo de
servicos de administradora de carteira de titulos valores mobilidrios, na categoria
administrador fiduciario, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20
de marco de 2006 (“Administrador”).

BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda., sociedade empresaria com sede
na Cidade e Estado de S&o Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3729, 10°
andar - parte, Jardim Paulista, inscrito no CNPJ sob o n°® 09.631.542/0001-37,
Gestor devidamente autorizado & prestacdo do servico de administrador de carteiras,
modalidade gestor de recursos, por meio do Ato Declaratério n® 9975, de 04 de
agosto de 2008 (“Gestor” e, quando referido conjuntamente com o
Administrador, os “Prestadores de Servicos Essenciais”).

Fica eleito o foro da comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, com expressa
Foro Aplicavel renldncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura
de quaisquer acdes judiciais relativas ao Fundo ou a questdes decorrentes da
aplicacdo deste Regulamento.

Encerramento s[oll Ultimo dia do més de marco de cada ano.

Exercicio Social

1.2 Este regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o nimero de classes
aqui previsto, e seus respectivos apéndices, relativo a cada subclasse de cotas (respectivamente,

” o« ” o« ” o«

“Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexos”, “Apéndices” e “Cotas”), conforme a tabela a seguir:

Denominacéo da Classe

CLASSE UNICA DO BTG PACTUAL PRINCIPAL
INVESTMENTS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO Anexo | (“Anexo 1)
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

1.3 O Anexo de cada classe de cotas (“Classe”), conforme aplicavel, dispbe, sem prejuizo de outros
requisitos e informacdes previstos na regulamentacéo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais,
incluindo a indicacdo dos demais prestadores de servicos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime
de insolvéncia; (iii) condicbes de resgate e amortizacdo; (iv) assembleia especial de cotistas e demais
procedimentos aplicaveis as manifestacdes de vontade dos cotistas; (v) remuneracdo dos prestadores
de servigos; (vi) politica de investimentos e composi¢do e diversificacao da carteira, bem como os
requisitos e critérios correlatos referentes a selecéo e realizacédo de investimentos e desinvestimentos;
e (vii) fatores de risco.

14 Para fins do disposto neste Regulamento, nesta Parte Geral e no Anexo I: (i) 0s termos e expressfes
indicados em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles no
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decorrer do documento entre parénteses e em negrito (“Termos Definidos”); (ii) referéncias a artigos,
paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a artigos, paragrafos, incisos ou itens deste Regulamento, nesta
Parte Geral e no Anexo |, conforme aplicavel; (iii) todos os prazos previstos neste Regulamento, nesta
Parte Geral e do Anexo | serdo contados na forma prevista no Artigo 224 da Lei n° 13.105, de 16 de
marco de 2015, isto &, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento; (iv) caso qualquer
data em que venha a ocorrer evento nos termos deste Regulamento ndo seja Dia Util, conforme
definicdo nele prevista, considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente
seguinte; (v) em caso de conflito de interpreta¢des entre a Parte Geral e 0 Anexo |, as disposicfes mais
especificas deverdo prevalecer em relacéo as disposigGes genéricas, isto &, as disposicdes do Anexo
| se sobrepdem as da Parte Geral; (vi) salvo quando expressamente disposto de forma distinta, as
disposicdes dos Anexos | sdo aplicaveis, exclusivamente, aos seus respectivos Anexos e Apéndices;
(vii) “Dia Util” significa qualquer dia, exceto (a) sdbados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou
na Cidade de S&o Paulo e (b) com relagdo a qualquer pagamento realizado por meio da B3, aqueles
sem expediente na B3; e (viii) caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos do
Regulamento ndo sejam Dia Util, conforme esta definicdo, considerar-se-a4 como a data do referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servigos do Fundo respondem perante
a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacgdo, por seus proprios atos e omissées contrarios a lei,
ao Regulamento do Fundo ou a regulamentacao vigente, praticados com dolo ou méa-fé, sem prejuizo
do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipéteses previstas na regulamentagédo aplicavel.

2.1.1  Nao obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacgéo aplicavel, cabe
ao Administrador praticar os atos necessarios a administragdo do Fundo, o que inclui, mas ndo
se limita, & contratagcdo, em nome do Fundo ou da Classe, dos seguintes servicos: (a)
tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituracdo das cotas; (c) auditoria
independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servigos em beneficio do Fundo ou da
classe de cotas.

2.1.2  Nao obstante as atribuices previstas neste Regulamento e na regulamentacéo aplicavel, cabe
ao Gestor praticar os atos necessarios a gestédo da carteira de ativos, o que inclui, mas ndo se
limita, & contratacdo, em nome do Fundo ou da Classe, dos seguintes servicos: (@)
intermediacao de operac¢des para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria de
investimentos ou consultoria especializada; (d) classificacdo de risco por agéncia de
classificacéo de risco de crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestao da
carteira de ativos; e, eventualmente, (g) outros servicos em beneficio do Fundo ou da classe
de cotas.

2.1.3 Caso o prestador de servi¢o contratado pelos Prestadores de Servi¢cos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servi¢o prestado ao Fundo ndo se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo
responséveis apenas pela fiscalizacéo de tal servi¢o. As atribuicBes e a responsabilidade pela
prestacéo deste tipo de servigo perante o Fundo e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servi¢o ora contratado.

2.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os titulares de Cotas (“Cotistas”), em suas
respectivas esferas de atuacao, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a
este Regulamento ou a regulamentacdo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral
transitada em julgado.

221 Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realizacédo de suas
operacgoes.

2.3 N&o hé solidariedade entre os prestadores de servi¢cos do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigos
Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servigos ndo altera o regime de responsabilidade
dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os cotistas, o Fundo
ou a CVM.
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24 Os investimentos no Fundo ndo s&do garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito (“FGC”).

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O Fundo tera despesas que Ihe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolucdo CVM
175 (“Encargos”), e quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta do Prestador
de Servico Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
Classes de cotas (“Assembleia Geral de Cotistas” ou “Assembleia Geral”), conforme aplicavel, na
forma prevista na Resolucdo CVM 175, observado que as matérias especificas de cada Classe ou
Subclasse de cotas serdo deliberadas em sede de assembleia especial de cotistas (“Assembleia
Especial de Cotistas” ou “Assembleia Especial”), sem prejuizo de outros requisitos e informacdes
previstos na regulamentacgéo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢cdes procedimentais da
Assembleia Geral de Cotistas.

4.1.1 A Assembleia Geral sera realizada (a) de forma ordinaria, nos termos do art. 71 da Parte Geral
da Resolugdo CVM 175, em até 60 (sessenta) dias apds o envio, pela Classe, das suas
demonstra¢des financeiras auditadas a CVM, para deliberar sobre as demonstracbes
financeiras do Fundo apresentadas pelo Administrador e acompanhadas do relatério dos
auditores independentes; e (b) extraordinariamente, sempre que convocada na forma prevista
neste Capitulo.

4.1.2 A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com, no minimo, 15 (quinze) dias corridos de
antecedéncia, e exclusivamente far-se-a por meio de correio eletrénico (e-mail) enderecado aos
cotistas, conforme dados de contato contidos no boletim de subscricdo, cadastro do cotista
junto ao Administrador e/ou Escriturador, ou conforme posteriormente informados ao prestador
de servigo responsavel pelo recebimento de tal informagéo, e dela constardo, obrigatoriamente,
(a) o dia, hora e local em que sera realizada tal Assembleia; (b) a possibilidade da participacao
dos Cotistas por audio e/ou video conferéncia; e (c) de forma sucinta, os assuntos a serem
tratados.

4.1.3 Na&o se realizando a Assembleia Geral de Cotistas, ser publicado novo anincio de segunda
convocacdo ou novamente providenciado o envio de correspondéncia com aviso de
recebimento nos termos do item acima, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias corridos.
Admite-se que a segunda convocacao da Assembleia Geral de Cotistas seja providenciada
juntamente com a correspondéncia de primeira convocacdo, sendo que, nesse caso, devera
constar da convocagdo a data da realizacdo da Assembleia em segunda convocacao, que nao
podera ser inferior a 15 (quinze) dias corridos.

414 O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas todas as informag¢des e documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacgdo da Assembleia.

415 Alnstalacdo ocorrera com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

4.1.6 Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral de Cotistas realizar-se-a no local onde o
Administrador tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os
anuncios, cartas ou correios eletrénicos (e-mail) enderecados aos Cotistas indicardo, com
clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede do
Administrador.

4.1.7 Caso autorizado pelo Administrador no momento da convocagdo, as Assembleias Gerais de
Cotistas poderéo ser realizadas sem a presenca dos Cotistas, sendo realizadas inclusive por
telefone, videoconferéncia, ou qualquer outro meio, desde que, necessariamente a
manifestacdo de voto com relagdo a deliberacdo estabelecida na referida assembleia seja
encaminhada por escrito por cada Cotista ao Administrador, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis
contados da data da respectiva Assembleia. Uma copia de toda e qualquer manifestacdo de
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4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

4.9

voto devera ser arquivada pelo Administrador juntamente com todas as atas das Assembleias
Gerais de Caotistas.

4.1.8 A presenca da totalidade dos Cotistas suprira eventual auséncia de convocagao.

4.1.9 Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacao, para a coleta das manifestacfes dos cotistas.

4.1.10 Exceto se de outro modo previsto neste Regulamento, a cada cota cabe 1 (um) voto.

4.1.11 As demonstracdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada podem
ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

4.1.12 A Assembleia Geral de Cotistas podera ainda, a qualqguer momento, nomear um ou mais
representantes para exercerem as funcdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das
aplicac6es do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

As deliberacdes em sede de Assembleia Geral serdo tomadas, via de regra, pelo quérum da maioria
dos Cotistas presentes na respectiva Assembleia Geral, sem prejuizo da observancia dos quéruns
especificos indicados neste Regulamento e na Resolu¢cdo CVM 175.

Além dos votos proferidos durante a realizacdo da Assembleia de Cotistas, serdo considerados votos
vélidos aqueles enviados pelos Cotistas por meio de comunicacgéo escrita devidamente assinada pelos
Cotistas ou representantes devidamente constituidos, desde que recebida pelo Administrador até 1
(um) dia util antes da Assembleia de Cotistas, observado o disposto neste Regulamento.

Sera admitida a realizagdo de Assembleias Gerais de Cotistas por meio de conferéncias telefénicas,
video conferéncias ou, ainda, via sistema eletrénico disponibilizado pelo Administrador, caso em que
serdo normalmente lavradas as atas e demais documentos previstos para o registro das Assembleias
Gerais de Caotistas.

As deliberagBes privativas de Assembleia de Cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal, por
meio eletrdnico, dirigido pelo Administrador a cada cotista, em cumprimento a instru¢des transmitidas
expressamente pelo Gestor, a cada Cotista.

45.1 Da consulta deverdo constar todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do
direito de voto, bem como o quérum especifico para a sua aprovacao.

45.2 A auséncia de resposta no prazo de 30 (trinta) dias sera considerada como anuéncia por parte
dos Cotistas, desde que tal interpretacédo conste da consulta.

Somente podem comparecer e votar na Assembleia de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas na data da convocacdo da assembleia, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos hd menos de 1 (um) ano.

46.1 Tendo em vista o disposto no caput, os Cotistas titulares de Cotas que tenham sido negociadas
no periodo compreendido entre a data da convocacéo e a data da realizacdo da Assembleia de
Cotistas ficardo impedidos de votar em referida Assembleia de Cotistas.

Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175.

Exceto se 0 Anexo dispuser de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais de Cotistas as
disposicdes previstas neste Capitulo 4 quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

Qualquer deliberacao tomada na referida Assembleia somente produzira efeitos a partir da data de
envio & CVM, através do sistema CVMWeb, da Ata da Assembleia Geral, contendo o inteiro teor das
deliberacgfes, bem como do Regulamento devidamente alterado e consolidado.
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CAPITULO 5 - DIVULGAGAO DE INFORMAGCOES E SERVIGCO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

51 Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminharéo de forma eletrdnica as informacdes de envio obrigatério previstas na
regulamentacao aplicavel.

5.2 O Administrador mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamacdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048
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ANEXO |

CLASSE UNICA DO BTG PACTUAL PRINCIPAL INVESTMENTS FUNDO DE INVESTIMENTO EM

COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE
LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da Classe estéo descritas abaixo:

Prazo de Duracao Até 08 de dezembro de 2024 (“Prazo de Duracéo”).

O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas uma valorizacéo
anual de suas Cotas de 25% (vinte e cinco por cento) por meio da aplicacéo
minima de 90% (noventa por cento) do patrim6nio na aquisi¢cdo de cotas
do BTG PACTUAL PRINCIPAL INVESTMENTS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA inscrito no
CNPJ sob o n°® 11.938.926/0001-49, ou qualquer outro fundo de
investimento em  participagdes, constituido nos termos da
regulamentacdo da CVM, que venha a ser selecionado pelo Gestor
(“Ativos Alvo” e “FIP Investido”, respectivamente), na forma da
Resolugdo CVM 175.

Objetivo

Em carater suplementar, os recursos da Classe que n&o estiverem
aplicados no FIP Investido, nos termos deste Anexo |, poderéo ser alocados
em (i) titulos de divida publica; (ii) titulos, contratos e modalidades
operacionais de obrigacéo ou coobrigacdo de instituicdo financeira; e (iii)
operagBes compromissadas lastreadas (“Ativos Financeiros”).

O objetivo da Classe ora descrito ndo representa, sob qualquer hipotese,
garantia da Classe, do Administrador ou do Gestor quanto a seguranca,
rentabilidade e liquidez dos titulos componentes da carteira da Classe, e
tampouco que a referida rentabilidade alvo ser& efetivamente atingida.

Investidores qualificados, nos termos do art. 12 da Resolugdo CVM n° 30,
de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores Qualificados”
Publico-Alvo e “Resolucdo CVM 307, respectivamente).

O Administrador, o Gestor e as entidades responsaveis pela distribui¢cdo
das Cotas poderdo adquirir Cotas da Classe.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte),
Custodia e Tesouraria Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e autorizado a prestar os servicos de custédia de
titulos e valores mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério n° 7.204,
de 25 de abril de 2003 (“Custodiante”).

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios, instituicao financeira, com sede na Cidade e Estado
: : . do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Torre
SELICIECHECESSMIIEC VI Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n®
59.281.253/0001-23, autorizada a prestar servicos de escrituracéo de cotas
de fundos de investimentos, de acordo com o Ato Declaratério CVM n°
8.696, de 22 de margo de 2006 (“Escriturador”).

L : O valor de cada emisséo de Cotas (“Emissao”), volume e valor unitario
Emissao e Regime da Cota, bem como o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no
Distribuicdo de Cotas instrumento que aprova a Emissdo de Cotas, que dispora acerca da
eventual existéncia de direito de preferéncia dos Cotistas.
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Os Cotistas nao terao qualquer direito de preferéncia para a subscrigao
I s Sl de Cotas em novas Emissdes, salvo se de outra forma deliberado pela
Novas Emisses Assembleia Especial e/ou pelo ato do Administrador que aprovar a
Emissdo em questao.

L I As Cotas emitidas pela Classe poderéo ter registro na CETIP, mas nédo
N LIEVECRECIIEUBISENRER o der5o ser objeto de negociagio em bolsas de valores efou mercado de
das Cotas balcdo organizado, podendo, apenas, ser objeto de negociacbes
privadas, nos termos da legislacéo e regulamentacéo vigentes.

O patriménio liquido da Classe é constituido por meio da soma (i) do
disponivel, (ii) do valor da carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas
de tal soma as exigibilidades e a rentabilidade auferida no periodo
(“Patriménio Liquido”). A avaliagdo do valor da carteira da Classe sera
5 feita utilizando-se para cada Ativo Alvo integrante da carteira os critérios
Calculo do Valor da Cota previstos na Instru¢gdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 579”).

As Cotas terdo o seu valor calculado diariamente. O valor da Cota do dia
€ resultante da diviséo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de
Cotas, apurados, ambos, ao final de cada Dia Util.

As Cotas deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional, por
meio de transferéncia eletrénica disponivel — TED diretamente em nome
da Classe ou através do MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos,
[N P2 LI =L Il administrado e operacionalizado pela Cetip, caso sejam admitidas a
Amortizagdo negociacdo em mercado por ela administrado.

Sem prejuizo das demais disposi¢Bes deste Regulamento, desde que
devidamente aprovado pela Assembleia Especial de Cotistas, o Gestor
poderd amortizar Cotas com ativos da Classe.

Adocao de Politica de Voto O Gestor, em relagéo a esta Classe, adota politica de exercicio de direito
de voto, disponivel em sua pégina na rede mundial de computadores.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS
21 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o Patrimdnio Liquido da Classe esta

negativo:
0] gualquer pedido de declara¢éo judicial de insolvéncia de Classe;
(i) inadimpléncia de Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros detidos pela Classe que representem mais

de 10% (dez por cento) de seu Patriménio Liquido, naquela data de referéncia;

(iii) pedido de recuperagdo extrajudicial, proposta de recuperacéo judicial, faléncia, intervencéo,
liquidacdo extrajudicial e/ou regime de administracdo temporéaria de devedor e/ou emissor de
ativos detidos pela Classe; e

(iv) condenacdo da Classe, de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares, ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimdnio Liquido.

2.3 Caso o Administrador verifique que o Patrimdnio Liquido esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido de
declaracéo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracao judicial de insolvéncia da Classe, devera
adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugao CVM 175.

2.4 Serédo aplicaveis as disposi¢cdes da Resolucdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo Administrador na hip6tese de Patrimdnio Liquido negativo da Classe.
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CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

3.1

3.2

3.3

A Classe tera Encargos que Ihe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da parte geral e do
Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175, e, salvo decisdo contraria da Assembleia Especial de
Cotistas, quaisquer despesas que ndo constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado. Incluem-se entre os Encargos da Classe:

® contratacao de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e de consultoria
especializada, incluindo, mas néo se limitando a despesas com auditoria contabil e legal
do FIP Investido e consultorias especializadas, bem como a realizacéo de estudos de
viabilidade técnica e financeira até o limite equivalente a 5% (cinco por cento) do
Patrimdnio Liquido da Classe por contratacéo; e

(ii) despesas com a contratacdo de laudo de avalicdo a valor justo dos ativos integrantes
da carteira da Classe, se necessario.

As despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacdo ou liquidacéo da
Classe né&o estardo limitadas a qualquer valor.

Nos termos do item 8.2 abaixo deste Anexo |, a Assembleia Especial de Cotistas pode deliberar pelo
pagamento de Encargos néo previstos na regulamentacao aplicavel, desde que observem os melhores
interesses da Classe.

CAPITULO 4 — INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

4.1

A Classe efetuard seus investimentos por um periodo de 4 (quatro) anos contados do envio do
comunicado de encerramento da oferta publica da 12 (primeira) emiss@o de Cotas da Classe, o qual
poderé ser reduzido ou prorrogado mediante delibera¢do da Assembleia Especial de Cotistas (“Periodo
de Investimento”).

4.1.1 Excepcionalmente, a Classe podera realizar investimentos no FIP Investido apés o final do
Periodo de Investimentos, sem necessidade de obtencdo de aprovacao prévia dos Cotistas,
desde que esses investimentos:

0] sejam decorrentes de obrigacbes assumidas pela Classe, antes do término do Periodo
de Investimentos, mas cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados até o
encerramento do Periodo de Investimentos;

(ii) nao tenham sido efetuados até o encerramento do Periodo de Investimentos em razéo
de ndo atenderem a condi¢&o especifica que venha a ser atendida apds o encerramento
do Periodo de Investimento; ou

(i) sejam decorrentes da necessidade de qualquer FIP Investido de realizar novos aportes
de capital nas sociedades anénimas, abertas ou fechadas, emissoras de titulos e/ou
valores mobiliarios, titulos e/ou valores estes que sejam adquiridos ou subscritos pelo
FIP Investido (“Companhias Investidas”).

4.1.2  Os recursos oriundos dos investimentos da Classe poderéo, a exclusivo critério do Gestor, ser
utilizados para a realizacdo de novos aportes no FIP Investido, desde que durante o Periodo
de Investimentos, ou em qualquer das hipéteses previstas no item acima.

4.1.3 Todos os resultados auferidos pela Classe serdo incorporados ao seu Patriménio Liquido.

414 Na&o existe qualquer promessa da Classe, do Administrador, do Gestor ou do Custodiante
acerca da rentabilidade das aplicacdes dos recursos da Classe.

415 Salvo aprovacdo dos Cotistas, nos termos deste Regulamento, € vedada a realizacdo de
operacdes, pela Classe, em que figure como contraparte o Administrador, o Gestor, os
membros de comités ou conselhos criados pela Classe e Cotistas titulares de Cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe, seus sécios e
respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez
por cento) do capital social votante ou total.
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4.1.6

4.1.7

4.1.8

4.1.9

4.1.10

Salvo aprovacéo dos Cotistas, € igualmente vedada a realizagdo de investimentos em fundos
de investimentos que sejam administrados pela Administrador ou pelo Gestor, conforme o caso,
com excegdo do BTG PACTUAL PRINCIPAL INVESTMENTS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES, conforme previsto neste Regulamento.

A Classe podera investir até 100% (cem por cento) de seus recursos em cotas de um mesmo
FIP Investido.

Sem prejuizo de limites estabelecidos pela regulamentacéo aplicavel, as aplicacdes da Classe
em outros ativos financeiros também n&o estardo sujeitas a limite de concentracdo de
investimento.

Fica desde ja admitido o coinvestimento nos FIPs Investidos por Cotistas, pelo Administrador
ou pelo Gestor, bem como por partes a eles relacionadas, inclusive outros veiculos de
investimento administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor, bem como por
partes a eles relacionadas.

E vedada a Classe a realizacdo de operagbes com derivativos, exceto quando tais operacées
forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial, sendo a exposicdo da
Classe limitada a 1 (uma) vez o seu patriménio liquido.

4.2 O periodo de desinvestimento da Classe iniciara no 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao término do Periodo
de Investimento e se estenderd até o término do Prazo de Duracado (“Periodo de Desinvestimento”).

4.3 A Classe devera manter uma aplicacdo minima de 90% (noventa por cento) do Patrim6nio Liquido da
Classe em Ativos Alvo.

4.3.1

4.3.2

4.3.3

43.4

BTG Pactual

O limite estabelecido no caput ndo é aplicavel durante o prazo de aplicacdo dos recursos,
estabelecido no item 4.4 abaixo.

O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo
referido no item 4.3.1 acima, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas,
informando ainda o reenquadramento da carteira, Nno momento em que ocorrer.

Para o fim de verificagcdo de enquadramento previsto no caput, deverdo ser somados aos Ativos
Alvo os seguintes valores:

0] destinados ao pagamento de despesas da Classe desde que limitado a 5% (cinco por
cento) do capital subscrito;

(i) decorrentes de operacdes de desinvestimento:
€)) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o dltimo dia util

do 2° més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra 0
reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo;

(b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo dia util
do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o
reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; ou

(c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido; e
(d) a receber decorrentes da alienagéo a prazo das cotas dos Ativos Alvo; e

(e) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a
contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicbes
financeiras.

Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no caput perdure por periodo superior ao
prazo de aplicagcdo dos recursos, estabelecido no item 4.4 abaixo, o Administrador deve, em
até 10 (dez) dias Uteis contados do término do prazo para aplicagdo dos recursos:

0] reenquadrar a carteira; ou
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4.4

4.5

4.6

(ii) devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem
integralizado a ultima chamada de capital, sem qualquer rendimento, na proporgao por
eles integralizada.

Os recursos aportados na Classe deverao ser utilizados para investimentos Ativos Alvo (a) até o ultimo
dia util do 2° més subsequente a data da primeira integralizacdo de Cotas por qualquer Cotista no
ambito de cada Chamada de Capital ou, (b) em se tratando de oferta publica de Cotas registrada na
CVM, até o ultimo dia util do 2° més subsequente a data de encerramento da oferta.

4.4.1 Até que os investimentos da Classe sejam realizados, quaisquer valores que venham a ser
aportados no Fundo deverao ser aplicados em Ativos Financeiros.

4.4.2  Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do item 4.3.4 acima, ndo serdo contabilizados
como Capital Integralizado e deverédo recompor o Capital Comprometido do Cotista, se houver,
hipétese em que tais valores poderdo ser solicitados novamente pela Administrador em
chamadas de capital.

Os ativos componentes da Carteira de investimentos da Classe serdo avaliados e contabilizados de
acordo com a regulamentacao contabil especifica, inclusive para fins de atualizacdo do valor dos ativos
e conforme os seguintes critérios:

0] as cotas dos FIPs Investidos serfo contabilizadas pelo valor devidamente informado
por seus respectivos administradores; e

(ii) os demais titulos e/ou valores mobiliarios de renda fixa ou variavel com cotagdo
disponivel no mercado serdo contabilizados pelo pre¢o de mercado, de acordo com o
manual de marcacdo a mercado do Administrador.

451 Em situagdes em que o Gestor ou Administrador considere que nenhum dos critérios para
contabilizagéo descritos acima reflita adequadamente o valor dos ativos da Classe, o Gestor e
0 Administrador poderao, de comum acordo, a seu critério e de forma justificada, adotar outros
critérios de contabilizagcao que melhor reflitam tal valor, com base nas disposic¢des previstas na
Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e pelas normas editadas pela CVM e quando
aplicavel, nas praticas contabeis emanadas pelos respectivos 6rgaos reguladores a que os
investimentos da Classe, bem como os investimentos do FIP Investido (incluindo as
Companhias Investidas), estejam sujeitos.

45.2  No momento da subscri¢cdo de Cotas e de acordo com a declaragao que devera ser firmada no
Termo de Adesdo ao Regulamento, os Cotistas devem declarar que tém ciéncia, reconhecem
e aceitam as regras relativas as reavaliagdes dos ativos da carteira da Classe.

A Classe é classificada como investimento estruturado, conforme estabelecido no Resolugdo CMN n°
4.994, de 24 de margco de 2022, e observard os critérios apliciveis a este tipo de investimento,
determinados em referida resolugédo que estiverem dispostos neste Regulamento.

CAPITULO 5 - CARACTERISTICAS E CONDICOES DAS COTAS

51

52

5.3

A Classe é composta por duas Subclasses, quais sejam, subclasse A (“Subclasse A”) e subclasse B
(“Subclasse B”), distinguindo-se, exclusivamente, em razdo do seu publico-alvo, sendo que a
Subclasse A sera destinada a investidores que sejam partes relacionadas ao Gestor, e a Subclasse B
sera destinada aos Investidores Qualificados que ndo se enquadrem no publico-alvo da Subclasse A.

As Cotas da Classe corresponderao a fracGes ideais de seu patrimdnio, terdo forma nominativa e
escritural, e mantidas em contas de depdésito em nome de seus titulares junto ao Custodiante,
conferindo aos seus titulares os mesmos direitos e obrigacdes.

A propriedade das Cotas presumir-se-a pela conta de deposito das Cotas, aberta em nome do Cotista
e o extrato das contas de deposito representara o numero inteiro ou fracionario de Cotas pertencentes
ao Cotista.
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54 Nao havera resgate de Cotas, exceto na Liquidagdo da Classe, sendo permitidas a Amortizacéo das
Cotas nos termos previstos neste Regulamento.

CAPITULO 6 — EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO E TRANSFERENCIA DAS COTAS

Emissdo das Cotas

6.1 A Classe podera emitir novas Cotas mediante deliberacdo da Assembleia de Cotistas, inclusive em
situacdes que possam requerer (i) a realizacdo de novos investimentos do Fundo no FIP Investido de
forma a manter seu valor econémico, (ii) a cobertura de eventuais contingéncias da Classe, ou (iii) a
recomposicao do caixa da Classe em montante suficiente para pagamento das despesas da Classe.

6.2 A Assembleia de Cotistas que deliberar sobre novas emissées de Cotas definird as respectivas
condicdes para subscricdo e integralizacao de tais Cotas, observado o disposto na legislacéo aplicavel.

6.3 As novas cotas terdo direitos, taxas, despesas e prazos iguais aos conferidos as demais Cotas.

6.4 Nao havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do Prazo de Duracdo ou pela liquidacéo
antecipada da Classe.

Subscricdo das Cotas

6.5 Ao subscrever ou adquirir Cotas, o investidor devera assinar (i) termo de adesao, no qual declarara que
conhece e esté ciente de todos os termos e condi¢cdes do Fundo e da Classe, em especial dos riscos
aplicaveis ao investimento nas Cotas (“Termo de Adesédo”); e (ii) para a subscricdo de Cotas,
compromisso de investimento para subscricdo e integralizacdo de Cotas (“Compromisso de
Investimento”) e/ou boletim de subscri¢cdo de Cotas (“Boletim de Subscri¢do”), conforme o caso. Ndo
hé& limite para subscri¢do de Cotas por um Unico investidor.

6.5.1 No momento da subscricdo das Cotas, cabera a instituicdo intermediaria da Oferta ou ao
Administrador, conforme aplicavel, averiguar a adequacéo do investidor ao Publico-Alvo da
Classe.

6.6 Do Boletim de Subscricdo constardo, dentre outras informacdes, (i) nome e qualificacdo do subscritor,
(i) namero de Cotas subscritas; (iii) preco de subscri¢éo e valor total a ser integralizado; e (iv) condicbes
para integralizagdo das Cotas.

6.7 Ao celebrar o Compromisso de Investimento, o investidor se comprometerd, de forma irrevogavel e
irretratvel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as Chamadas de Capital que
venham a ser realizadas pelo Administrador, nos termos e condi¢des previstos ho Compromisso de
Investimento e neste Anexo I.

6.8 Caso a totalidade das Cotas emitidas em determinada emissdo ndo seja subscrita durante o periodo
de distribuicéo estipulado no ato de aprovacéo da referida emissdo, o Administrador podera cancelar o
saldo de Cotas néo subscritas sem necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas.

Integralizacao das Cotas

6.9 Na integralizacdo de Cotas do Fundo deve ser utilizado o valor da cota em vigor no mesmo dia da
efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na conta do Fundo.

6.10 As Cotas deverdo ser integralizadas na medida em que ocorrerem chamadas para integralizacédo pelo
Administrador, conforme instru¢des transmitidas pelo Gestor, nos termos deste Regulamento, do ato
que aprovar a nova Emisséo, dos respectivos Compromisso de Investimento e dos respectivos Boletins
de Subscricéo (“Chamadas de Capital”).

6.11 As Cotas deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional, em fundos imediatamente
disponiveis e transferiveis a conta de titularidade da Classe mantida pelo Administrador, ou em titulos
e valores mobiliarios de emisséo do FIP Investido, conforme expressamente indicado em documento
gue vier a formalizar cada nova chamada de capital.

6.11.1 A integralizac@o de Cotas em moeda corrente nacional podera ser efetuada por meio de débito
em conta corrente, por meio de documento de ordem de crédito, transferéncia eletrénica
disponivel ou por qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
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6.11.2

6.11.3

6.11.4

6.11.5

6.11.6

6.11.7

BACEN. O valor justo dos ativos objetos de integralizacdo de Cotas deve estar respaldado em
laudo de avaliacédo, o qual deve ser elaborado por empresa especializada independente quando
se tratar das situacdes previstas na Resolucdo CVM 175.

Em até 10 (dez) dias Uteis contados da integralizacdo das Cotas, o Cotista deve receber
comprovante de pagamento referente a respectiva integralizacdo, que sera emitido pelo
Administrador ou pela instituicdo responsavel pela escrituracédo das Cotas.

O Caotista que nao integralizar as Cotas apds a chamada de capital realizada pelo Gestor, nos
termos do Compromisso de Investimentos e/ou no respectivo boletim de subscricao, (a) ficara
de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito, acrescido (i)
da variacdo do CDI até a data do efetivo pagamento, a ser calculada pela taxa média diaria de
depésitos interbancarios, expressa em porcentagem anual, com base em ano de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) dias Uteis, e de (ii) uma multa ndo compensatoria de 2% (dois por cento)
sobre o débito total, cujo montante seréa revertido em favor da Classe; (b) ndo poderé exercer
seu direito de voto nas Assembleias de Cotistas até o efetivo pagamento de seu débito; e (c)
ficara com seus direitos patrimoniais suspensos, de forma que qualquer distribuicdo de
rendimentos a tal cotista sera utilizada para compensacéo dos valores devidos ao Fundo, tanto
a titulo de integralizagdo de cotas, quanto a multa compensatdria pelo inadimplemento (“Cotista
Inadimplente”).

Na hip6tese de o Cotista ndo realizar o pagamento nas condic¢des previstas neste Regulamento,
no Compromisso de Investimento e/ou no respectivo Boletim de Subscricdo, os demais cotistas
nao responderao por tal inadimplemento.

Verificada a mora do Cotista, a Administrador convocara Assembleia de Cotistas, para que 0s
Cotistas deliberem por um dos seguintes caminhos a serem seguidos:

0] promover contra o Cotista inadimplente, cobranca extrajudicial das importancias
devidas; ou
(ii) promover contra o Cotista inadimplente processo de execucdo para cobrar as

importancias devidas, servindo o Compromisso de Investimento e o0 aviso de chamada
de capital como titulo executivo extrajudicial, nos termos do Cédigo de Processo Civil.

Sera havida como néo escrita, relativamente a Classe, qualquer estipulagdo do Compromisso
de Investimento que exclua ou limite o exercicio das opg¢des previstas neste Artigo.

Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com todas as obrigacdes apds a suspensao dos
seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista inadimplente passara a ser novamente
elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos da Classe, e recuperara o exercicio de seus
direitos politicos e patrimoniais, conforme previsto neste Regulamento.

Negociacdo das Cotas

6.12 Previamente a realizacdo de qualquer cessao de Cotas, o Cotista que pretender ceder suas Cotas (0
“Potencial Cedente”) deverd enviar para a Administrador copia dos seguintes documentos e
informacdes do potencial cessionario (o “Potencial Cessionario”):

0] cédula de identidade;
(i) CPF;

(iii) declaragdo firmada pelo Potencial Cessionario de sua condigdo de investidor
gualificado, conforme definido na legislagéo vigente; e

(iv) declaracgédo firmada pelo Potencial Cessionario de ciéncia e anuéncia ao procedimento
previsto nesta Clausula, com autorizacao expressa de disponibilizagdo de seus dados
a Administrador e ao Gestor.

6.13 O Administrador informara ao Gestor sobre a intengéo de transferéncia de Cotas por parte de qualquer
Cotista, disponibilizando a documentacéo recebida nos termos do 6.12.
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6.13.1

6.13.2

6.13.3

6.13.4

A Administrador podera vedar a transferéncia de Cotas de qualquer Cotista prevista nos termos
do item 6.12 acima caso ndo sejam cumpridas as formalidades previstas em lei ou caso, a
critério fundamentado do Gestor, este entenda que a gestdo da Classe pode vir a ser
prejudicada em funcéo da referida transferéncia.

Sem prejuizo do direito de veto disposto no 6.13.1 acima, caso o Gestor e/ou qualquer empresa
do seu conglomerado econdmico tenha interesse em adquirir as Cotas objeto da intencéo de
cessao por qualquer Cotista, o Gestor e/ou as empresas do seu conglomerado econdmico terdo
direito de preferéncia sobre o Potencial Cessionario, na aquisicdo das referidas Cotas, nos
mesmos termos e condi¢cdes ao Potencial Cedente.

O novo cotista, seja o Potencial Cessionario ou o Gestor ou, ainda, qualquer empresa do seu
conglomerado econémico, devera aderir aos termos e condi¢cdes deste Regulamento, por meio
da assinatura e entrega a Administrador do termo de adeséo a Classe.

Todo e qualquer Cotista ao ingressar na Classe atestara o conhecimento e concordancia com
esta Clausula, declarando ainda ter ciéncia de que esta Clausula é soberana em relagéo a todas
as demais e que levou em conta esta questdo ao tomar a decisé@o de investir na Classe.

CAPITULO 7 — AMORTIZACAO DAS COTAS

7.1 A exclusivo critério do Gestor, as Cotas poderdo, a qualquer tempo, ser amortizadas,
proporcionalmente ao montante que o valor de cada Cota representa em relagdo ao Patriménio Liquido,
todas as vezes que se verificar pagamentos recebidos do FIP Investido e/ou diretamente das
Companhias Investidas.

7.1.1

BTG Pactual

A amortizagdo das Cotas da Classe devera observar as regras descritas abaixo, na ordem em
que estdo descritas:

0] Pagamento do Valor Integralizado: Inicialmente, a Classe devera pagar a cada um dos
Cotistas 100% (cem por cento) do valor integralizado por cada Cotista, observada a
proporcionalidade entre o valor do principal e dos rendimentos;

(ii) Pagamento do Valor do indice de Referéncia: Apds o pagamento do Valor Integralizado,
mencionado no item (i) acima, a Classe pagara a cada um dos Cotistas o valor
equivalente a 100% (cem por cento) da variagao do indice IPCA acrescido de 8% a.a
(oito por cento ao ano), aplicavel sobre o Valor Integralizado por cada Cotista (“Indice
de Referéncia”);

(iii) Pagamento de Equalizacio: Apés o pagamento do valor do indice de Referéncia para
cada Cotista conforme mencionado no item (ii) acima, a Classe, pagara ao Gestor, antes
da realizacdo de qualquer novo pagamento aos Cotistas e a titulo de Taxa de
Performance, valor em moeda corrente nacional em montante suficiente para que a
remuneracéo recebida pelo Gestor seja equivalente a 20% (vinte por cento) do valor do
indice de Referéncia recebido pelos Cotistas no item (i) acima; e

(iv) Divisdo dos Resultados da Classe: Uma vez feito o Pagamento de Equalizacéo,
qualquer novo pagamento pela Classe devera ser distribuido na proporgédo de 80%
(oitenta por cento) aos Cotistas e 20% (vinte por cento) ao Gestor, a titulo de Taxa de
Performance (os valores recebidos pelo Gestor na forma dos itens (iii) e (iv), em
conjunto, a “Taxa de Performance”).
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7.2

7.3

7.1.2  As amortizagBes referidas neste Artigo, uma vez aprovadas pelo Gestor, serdo sempre feitas
pelo Administrador, de forma a manter recursos liquidos na Classe estimados para cobrir, no
minimo, 24 (vinte e quatro) meses de despesas projetadas pelo Gestor da Classe.

7.1.3 Na ocorréncia do disposto no destituicdo, rentncia ou descredenciamento do Gestor prevista
no item 10.10, ao Gestor destituido, renunciante ou descredenciado sera garantido acesso a
todos os documentos financeiras da Classe, do FIP Investido, e das Companhias Investidas
necessarios, apropriados ou desejaveis para a confirmacdo dos atos e fatos levados em
consideracdo no calculo da Taxa de Performance, incluindo, mas sem limitacdo, (i) os
documentos relacionados a venda dos titulos e valores mobiliarios de emissdo das Companhias
Investidas, tais como contratos de compra e venda, relatérios de auditoria contabil e legal e
outros; (b) as demonstrages financeiras da Classe, do FIP Investido e das Companhias
Investidas; e (c) os relatorios e pareceres das empresas de auditoria financeiras da Classe, do
FIP Investido, e das Companhias Investidas.

7.1.4 O Cotista inadimplente tera as amortizacdes de Cotas, os dividendos ou quaisquer outros
valores distribuidos pela Classe a que faria jus utilizados para compensacdo dos débitos
existentes com a Classe, até o limite de seus débitos.

O Gestor podera deliberar pela amortizagao de Cotas em ativos da Carteira de Investimentos, caso em
gue definird as condi¢Bes para tal amortizacéo.

Caso o Gestor receba Taxa de Performance sobre amortizagdes parciais de Cotas e, no momento da
liquidacao do Fundo, nos termos do Capitulo X abaixo, a rentabilidade acumulada das Cotas for menor
do que o indice de Referéncia ou se a Taxa de Performance total paga ao Gestor for maior do que
aquela prevista no item 7.1.1 acima, o Gestor devera devolver a Classe o valor minimo necessério para
que (a) a rentabilidade acumulada das Cotas atinja o indice de Referéncia, ou (b) a Taxa de
Performance acumulada recebida pelo Gestor seja igual aguela prevista no Paragrafo 1° do Artigo 38
abaixo, o que for maior (“Valor de Clawback”).

7.3.1 Sobre o Valor de Clawback (a) devera ser deduzido o montante relativo aos tributos incidentes
sobre a Taxa de Performance recebida pelo Gestor, incluindo, sem se limitar, o Imposto de
Renda da Pessoa Juridica (IRPJ), a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), a
contribuicdo para o Programa de Integracéo Social (PIS), a Contribui¢cdo para o Financiamento
da Seguridade Social (COFINS) e o Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza (ISS); e (b)
devera ser adicionado o montante relativo aos beneficios tributarios auferidos pelo Gestor
decorrentes diretamente do pagamento do Valor de Clawback a Classe, beneficios tributarios
estes auferidos no exercicio social em que tal pagamento venha a ser realizado. Em qualquer
hipétese o Valor de Clawback a ser pago pelo Gestor a Classe, conforme previsto neste
Paragrafo, estara limitado ao valor recebido pelo Gestor a titulo de Taxa de Performance.

CAPITULO 8 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

8.1 A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida Classe, na forma da Resolugcdo CVM 175 e alteragdes posteriores.

8.1.1 Exceto se disposto de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposicdes
previstas no CAPITULO 4 —da Parte Geral quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

8.1.2 Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocacao da assembleia ndo tém direito a voto sobre a respectiva
parcela subscrita e ndo integralizada.

8.1.3 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da Classe.

8.2 Os seguintes quoruns deverao ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberar as
matérias abaixo:
BTG Pactual
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@

(ii)
(iii)

(iv)

)
(vi)
(Vi)
(viii)
(ix)
()
(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

as demonstracdes contabeis da Classe apresentadas pelo Administrador,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 60 (sessenta) dias
apos o envio das demonstracdes contabeis para a CVM;

alteracdo dos itens 7.1, 7.2, 9.4, 9.5 e 9.6 deste Regulamento;

alterar os demais dispositivos deste Regulamento, com excecédo de outras alteracbes
reguladas especificamente neste Regulamento;

a destituicdo ou substituicdo do Administrador e/ou do Gestor e/ou do Custodiante e
escolha de seus substitutos;

a fuséo, incorporacéo, cisdo, transformacéo ou eventual liquidacéo da Classe;
a emisséo de novas cotas;

0 aumento nas taxas de remuneracdo do Administrador ou do Gestor;

a alteracdo no prazo de duracdo da Classe;

a alteracdo do quérum de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Geral;

a instalacdo, composigdo, organiza¢do e funcionamento dos comités e conselhos da
Classe;

o requerimento de informacdes por parte de cotistas, observado o paragrafo Gnico do
art. 26, § 1° do Anexo Normativo 1V;

a aprovacao dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre a Classe e
o Administrador ou Gestor e entre o Fundo e qualquer cotista, ou grupo de cotistas, que
detenham mais de 10% das cotas subscritas, bem como quaisquer outras situacdes de
conflitos de interesses, incluindo aquelas descritas nos 4.1.5. e 4.1.6 deste Anexo | e,
se aplicavel, aquelas descritas no art. 27 do Anexo Normativo IV;

a inclusdo de encargos nédo previstos na Resolu¢do CVM 175, incluindo no Anexo
Normativo IV, ou neste Regulamento ou o seu respectivo aumento acima dos limites
maximos, se houver, previstos neste Regulamento;

a aprovacao do laudo de avaliacdo do valor justo de ativos utilizados na integralizagéo
de Cotas de que trata o art. 20, § 6°, do Anexo Normativo IV;

realizacdo de investimentos apds o término do Periodo de Investimentos, em
circunstancias diferentes daquelas previstas no item 4.1.1 deste Anexo |;

realizacéo das operacgdes previstas 4.3.1 e 4.3.2 deste Anexo |; e

deliberar sobre a alteracéo da classificacdo da Classe para efeitos do Codigo ANBIMA.

8.2.1 Dependem da aprovacdo de Cotistas que representem metade, no minimo, das Cotas
subscritas as deliberacdes relativas as matérias previstas nos incisos (vi), (x), (xii), (xiii), (xiv) e
(xvi) do item 8.2 acima.

8.2.2 Dependem da aprovacdo de Cotistas que representem 66% (sessenta e seis por cento), no
minimo, das Cotas subscritas as delibera¢bes relativas as matérias previstas nos incisos (iii),
(v) e (vii) do item 8.2 acima.
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8.2.3 Dependem da aprovagdo de Cotistas que representem 90% (noventa por cento), no minimo,
das Cotas subscritas as deliberacdes relativas as matérias previstas nos incisos (ii), (iv) e (ix)
do item 8.2 acima.

CAPITULO 9 - LIQUIDAGCAO DA CLASSE

9.1 Na hipétese de liquidacdo da Classe, os titulares de Cotas terdo o direito de partilhar o patriménio na
proporcao dos valores previstos para resgate das mesmas e no limite desses mesmos valores, na data
de liquidacéo, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacao entre os titulares
de Cotas.

9.2 A Classe entrara em liquidacédo ao final de seu respectivo Prazo de Duracéo.
9.3 A Classe podera ser liquidado antecipadamente da seguinte forma:

0] mediante deliberacéo de seus Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas, caso seja
deliberado por votos que representem, pelo menos, 66% (sessenta e seis por cento)
das Cotas emitidas pela Classe; ou

(ii) a critério do Gestor caso ocorra o desinvestimento de todos os ativos da Carteira de
Investimentos, a qualquer tempo apds o término do Periodo de Investimento da Classe

9.4 A liquidacgéo dos ativos da Classe sera feita por meio de uma das formas abaixo, a critério do Gestor:

0] venda dos ativos da Carteira de Investimentos em mercados regulamentados de valores
mobiliarios, regulados pela Instrugdo CVM n° 461, de 23 de outubro de 2007, ou em
negociagdes privadas, observado o disposto na legislagdo aplicavel; e/ou

(ii) exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcao organizado, em mercado de
balcdo ndo organizado ou em negociacdes privadas, de opcdes de venda dos ativos da
Carteira de Investimentos, negociadas pelo Administrador.

9.5 Apos a liquidacdo dos ativos referidos acima, o Gestor devera deliberar sobre os procedimentos de
pagamento do resgate ou da amortizacéo das Cotas da Classe, inclusive mediante a entrega de titulos
e valores mobiliarios integrantes da carteira da Classe.

9.6 Na hipétese de o Gestor encontrar dificuldades ou impossibilidade de fracionamento dos ativos que
compdem a carteira da Classe, os titulos e valores mobiliarios da carteira da Classe, para fins do Artigo
46 acima, os titulos e valores mobiliarios serdo dados em pagamento aos Cotistas mediante a
constituicdo de um condominio, cuja fracéo ideal de cada conddmino sera calculada de acordo com a
proporcdo de Cotas detidas por cada Cotista sobre o valor total das Cotas subscritas. Apds a
constituicdo do condominio acima referido, o Administrador e o Custodiante estardo desobrigados em
relagdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar a Classe
perante as autoridades competentes

9.6.1 No caso de constituicdo do condominio referido acima, o Administrador devera notificar os
Cotistas para que 0s mesmos elejam o respectivo administrador, na forma do Artigo 1.323 do
Cabdigo Civil Brasileiro, informando a proporcéo dos titulos e valores mobilidrios a que cada
Cotista fard jus, sem que isso represente qualquer isencdo de responsabilidade da
Administrador perante os Cotistas até a constituicdo do referido condominio, que, uma vez
constituido, passara a ser de responsabilidade exclusiva do administrador eleito pelos Cotistas
na forma do disposto no presente Paragrafo, de maneira que tal condominio ndo estara mais
sujeito as normas editadas pela CVM para o funcionamento de fundos de investimento, mas
sim, as regras a ele pertinentes ao condominio previstas no Cédigo Civil Brasileiro.

9.6.2 Caso os titulares das Cotas néo procedam a eleigdo do administrador do condominio referido
nos Paragrafos acima, esta fungéo seré exercida pelo Cotista que detenha o maior nimero de
Cotas subscritas.
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9.6.3 O Custodiante e/ou empresa por ele contratada fara a guarda dos ativos integrantes da carteira
da Classe pelo prazo nao prorrogavel de 90 (noventa) dias corridos, contados da notificacao
referida no Paragrafo 2° acima, durante o qual o administrador do condominio eleito pelos
Cotistas indicara, a Administrador, ao Gestor e ao Custodiate, data, hora e local para que seja
feita a entrega dos titulos e valores mobilidrios aos Cotistas. Expirado este prazo, o Gestor
podera promover a consignacao dos titulos e valores mobiliarios da carteira da Classena forma
do Artigo 334 do Cdédigo Civil Brasileiro.

btgpactual

CAPITULO 10 — PRESTADORES DE SERVICOS

Administracao

A Classe sera administrada pelo Administrador. Observadas as limitacGes estabelecidas neste Anexo
| e nas demais disposicfes legais e regulamentares vigentes, o Administrador tem poderes para praticar
todos o0s atos necessarios a administracdo da Classe, observadas disposi¢cdes previstas na
regulamentacao e autorregulacédo aplicaveis, bem como as competéncias inerentes ao Gestor.

Sem prejuizo das obrigacdes previstas na Resolu¢do CVM 175, sdo obriga¢des do Administrador:

10.1

10.2
(i)
(i)
(iii)
(iv)
v)

BTG Pactual

elaborar, em conjunto com o Gestor, relatorio a respeito das operacdes e resultados da
Classe, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as disposi¢cdes da Resolugéo
CVM 175 e deste Regulamento, sendo certo que a responsabilidade pela obtencéo,
compilacdo, analise e validagdo das informacBes necessérias acerca dos FIPs
Investidos ou das Companhias Investidas, seu setor de investimento e o resultado
auferido pela Classe é atribuida exclusivamente ao Gestor, cabendo ao Administrador
unicamente a verificacdo do atendimento as normas aplicaveis e aos dispositivos deste
Regulamento;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimbnio e as atividades da Classe, observado que o Administrador acompanhara as
atividades da Classe mediante o recebimento de informacdes, relatérios e outros
documentos que frequentemente serdo providenciados ou elaborados unicamente ou
com a participacdo do Gestor, sem prejuizo da solicitagdo de informagdes adicionais,
guando julgar necessario. Caso seja identificada a necessidade de qualquer acéo para
o exercicio de direitos inerentes ao patriménio ou as atividades do Fundo, e desde que
ndo tenham sido performadas pelo Gestor, fica facultado ao Administrador, a seu
exclusivo critério, submeter previamente suas a¢bes para ratificacdo da Assembleia
Geral de Cotistas;

representar a Classe em juizo e fora dele, exceto naquilo em que a Classe for
representado pelo Gestor, e praticar todos 0s atos necesséarios a administracdo da
carteira da Classe, observadas as limitagcdes legais e regulamentares em vigor, bem
como o disposto neste Regulamento;

realizar chamadas para integralizacdo de Cotas nos termos deste Regulamento e dos
Instrumentos Particulares de Compromisso de Investimento em atendimento a
solicitagdo do Gestor nesse sentido, inclusive com vistas a realizacdo de investimentos
pela Classe, informando aos Cotistas, no mesmo ato, acerca dos prazos para a
realizacdo dos investimentos objeto das chamadas, observado o limite previsto neste
Regulamento; e

informar imediatamente aos Cotistas qualquer situagdo de conflito de interesse, ainda
gue apenas potencial, envolvendo a Administrador e/ou o Gestor.
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10.3 O Administrador ndo é responsavel pelas decisdes de negécio tomadas pelo Gestor. O Cotista, ao
ingressar na Classe, deve estar ciente que o Gestor é o responsavel técnico e esta a frente da gestao
da Classe. Sem prejuizo do seu dever de supervisdo sobre as atividades do Gestor, os deveres do
Administradora constituem obrigacdo de meio e ndo de resultado, de modo que mesmo o exercicio
vigilante e diligente de tais deveres podera nao ser suficiente para a prevencao de efeitos adversos na
carteira da Classe conforme apontado nos Fatores de Risco.

10.4 O Administrador é responsavel pela contratacdo, em nome da Classe, de seus prestadores de servicos,
especialmente o Gestor, e realizara a analise prévia quanto ao atendimento de requisitos objetivos que
indiguem a capacidade do prestador de servigcos para prestar 0s servicos necessarios a CLasse, bem
como o cumprimento de requisitos regulatorios aplicaveis. A representagdo da Classe pelo
Administrador na contratacdo ndo deve ser entendida pelo Cotista, em nenhuma hipdtese, como
recomendacédo ou chancela qualitativa do prestador de servigos, sendo que a adeséo ao Regulamento
pelo Cotista representard também sua anuéncia com relacdo aos prestadores de servigos ja
contratados.

Gestéo

10.5 O Gestor, observado o disposto na Resolugdo CVM 175, demais normativos aplicaveis e neste
Regulamento, tera poderes para exercer todos os direitos inerentes aos titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira da Classe, inclusive o de acdo e o de comparecer e votar em assembleias gerais
e especiais do FIP Investido, podendo, ainda, adquirir e alienar titulos e valores mobiliarios, transigir,
praticar, enfim, todos 0s atos necessarios a gestao da carteira e da Classe.

10.6 Sem prejuizo das obrigacdes previstas na Resolugdo CVM 175, sdo obrigacdes do Gestor:

0] decidir sobre os investimentos da Classe em cotas do ao FIP Investido, bem como sobre
0s investimentos e desinvestimento em outros ativos, observada politica de
investimento prevista neste Regulamento;

(ii) elaborar, em conjunto com a Administrador, relatério de que trata 0 Anexo Normativo
IV, conforme modelo oferecido pela Administrador e alterado por este, de tempos em
tempos, incluindo a declaragdo de que foram obedecidas as disposicoes
regulamentares aplicaveis, assim como as constantes do presente Regulamento, sendo
exclusivo responséavel pela obtengdo, compilagéo, andlise e validacédo das informagdes
dos investimentos no FIP Investido;

(iii) fornecer, anualmente, em conjunto com as demonstracdes financeiras da Classe,

(iv) aos Cotistas atualiza¢des dos estudos e analises que permitam o acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo
de possiveis acdes que maximizem o resultado do investimento, devendo tais
atualizacdes conter informac8es referentes ao desempenho do investimento em FIP
Investido e, se aplicavel, informacdes adicionais necessarias a tal acompanhamento;

(v) solicitar a Administrador a realizacdo de chamadas para integralizacdo de Cotas nos
termos deste Regulamento e dos Compromisso de Investimento;

(vi) negociar e firmar, em nome da Classe quaisquer documentos, acordos ou contratos
necessarios ao cumprimento dos objetivos da Classe, incluindo mas néo se limitando a
acordos de confidencialidade, memorandos de entendimentos, acordos de
investimento, boletins de subscricdo, acordos de acionistas, atos e documentos
necessarios a representacao da Classe em assembleias gerais de qualquer natureza,
além de quaisquer outros atos e documentos relacionados de qualquer forma aos
investimentos da Classe ou ao FIP Investido;
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Equipe-Chave

10.7

10.6.1

10.6.2

btgpactual

(vi) manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das
Companhias Investidas e assegurar as praticas de governanca referidas neste
Regulamento, bem como conjuntos de melhores praticas, o que inclui, mas nao se
limita, a adocao ou aprimoramento de procedimentos de controles internos (compliance)
pelas Companhias Investidas para fins de prevencédo a corrupcao, preservacao do meio
ambiente, respeito as leis e relagdes do trabalho, privacidade e protecdo de dados
pessoais, prevencao a lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo dentre outros
conjuntos de melhores préaticas adotados no mercado; e

(viii)  informar imediatamente a Administrador, que informaréa aos Cotistas, qualquer situacéo
de conflito de interesse, ainda que apenas potencial, envolvendo o Gestor.

Sempre que forem requeridas informac¢8es na forma prevista nos incisos (iv) acima, o Gestor,
em conjunto com o Administrador, pode submeter a questéo a prévia apreciagdo da Assembleia
de Cotistas, tendo em conta os interesses da Classe e dos demais Cotistas, e eventuais
conflitos de interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e ao FIP Investido e, se o caso,
as empresas nas quais a Classe tenha investido, ficando, nesta hipétese, impedidos de votar
os Cotistas que requereram a informacéao.

O Gestor deve encaminhar ao Administrador, nos 5 (cinco) dias Uteis subsequentes a sua
assinatura, uma cépia de cada documento que firmar em nome da Classe, sem prejuizo do
envio, na forma e horarios previamente estabelecidos pelo Administrador, de informacdes
adicionais que permitam a esta Ultima o correto cumprimento de suas obrigacdes legais e
regulamentares para com a Classe.

O responsavel pela gestdo € Renato Antonio Secondo Mazzola, Diretor responsavel pela administragao
de recursos de terceiros do Gestor. Para fins de gestédo da Carteira do Fundo, o Gestor mantera Equipe-
Chave composta por profissionais devidamente qualificados em investimentos de participacdes (Private
Equity e Infraestrutura), que combinam uma extensa experiéncia tanto nos mercados privados como
publicos, com solido conhecimento de diversos segmentos da economia real brasileira (“Equipe-
Chave”). Os membros seniores da Equipe-Chave possuem mais de 15 (quinze) anos de atuacao com
investimentos, habilitagéo técnica especifica para atuar no segmento de Private Equity e Infraestrutura

continua busca para aprimoramento de suas habilidades em gesté@o dos investimentos.

VedacOes Aplicaveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

10.8 E vedado aos Prestadores de Servigcos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:
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0] receber depdsito em conta corrente;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas modalidades estabelecidas pela CVM;
(iii) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

(iv) vender Cotas a prestacao;

(V) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi) aplicar recursos: (a) no exterior, (b) na aquisi¢cdo de imoéveis, (c) na aquisi¢do de direitos
creditérios, ressalvados os casos previstos neste Regulamento, e (c) na subscricao ou
aquisicdo de agOes da sua prépria emissao.

(vii) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e
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(viii)  praticar qualquer ato de liberalidade.

10.8.1 Caso existam garantias prestadas pela Classe, conforme disposto no item (iii) acima, o
Administrador deve zelar pela ampla disseminacdo das informacgBes sobre todas as garantias
existentes, por meio, no minimo, de divulgacéo de fato relevante e permanente disponibilizacao,
com destaque, das informacdes na pagina do Administrador na internet.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

10.9 A substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais somente se dara nas seguintes hipoteses:

0] descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de
valores mobiliarios, por deciséo da CVM;

(i) renudncia; e/ou
(iii) destituicdo, por delibera¢@o da Assembleia de Cotistas.

10.9.2 A Assembleia Geral deve deliberar sobre a substituicdo do Administrador ou do Gestor em até
15 (quinze) dias da sua renuncia ou descredenciamento e deve ser convocada:

0] imediatamente pelo Administrador, Gestor ou pelos Cotistas que detenham ao menos
5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos casos de rendncia;

(ii) imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou
(iii) por qualquer Cotista caso ndo ocorra convocagado nos termos dos incisos | e Il.

10.9.3 No caso de rendncia, o Administrador e o Gestor devem permanecer no exercicio de suas
funcBes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta)
dias, sob pena de liquidacao da Classe pela Administrador.

10.9.4 No caso de descredenciamento, a CVM deve nomear administrador temporério até a elei¢céo
de nova administracéo

10.9.5 O Administrador e o Gestor responderdo pelos prejuizos causados aos Cotistas quando
procederem com culpa ou dolo nas suas respectivas esferas de atuacao, com violagéo da lei,
das normas editadas pela CVM e deste Regulamento.

10.10 Na hipétese de rendncia, destituicéo, ou descredenciamento do Gestor, 0s valores devidos a titulo de
Taxa de Performance devidos pela Classe nos termos do item 7.1.1 passaréo a ser devidos de forma
proporcional entre, de um lado, o Gestor destituido, renunciante ou descredenciado e, de outro, 0 novo
gestor, conforme a seguinte formula (“Taxa de Performance Proporcional”):

Taxa de Performance Proporcional = Taxa de Performance x (Periodo de Gestao/Periodo até
Amortizacéo),

em que:

“Taxa de Performance Proporcional” significa o valor de Taxa de Performance a ser devido ao Gestor que
tenha sido objeto de destituicao, rendncia, ou descredenciamento;

“Taxa de Performance” significa o valor da Taxa de Performance calculada nos termos do item 7.1.1 do
Regulamento;

“Periodo de Gestao” significa o periodo em dias em que a Classe permaneceu sob a gestdo do Gestor, desde
o inicio de seu funcionamento; e

“Periodo até Amortizacdo” significa o periodo em dias contado desde a data de inicio de funcionamento da
Classe até a(s) data(s) de pagamento de qualquer amortizacéo de Cotas, desde que em data subsequente a
rendncia, destituicdo ou descredenciamento do Gestor, conforme o caso.

10.10.1 O célculo da Taxa de Performance Proporcional mencionado acima devera ser refeito a cada
pagamento de amortizagGes de Cotas realizado em data subsequente a renlincia, destituicdo
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ou descredenciamento do Gestor, de forma que o Gestor receba, a titulo de Taxa de

Performance, valor proporcional pelo tempo em que tenha permanecido como administrador da
carteira da Classe.

10.10.2 No caso de substituicdo ou destituicdo do Gestor por decisédo dos Cotistas, nos termos deste
Regulamento, o Gestor estara desobrigado de devolver qualquer valor recebido a titulo de Taxa
de Performance por exigéncia do Paragrafo 5° acima.

Custédia

10.11 As atividades de custodia, controladoria e tesouraria da Classe, bem como os servigos de escrituragado
de Cotas da Classe serao exercidas pelo Custodiante.

10.11.1 O Custodiante é responséavel pelas seguintes atividades:
0] a abertura e movimentacdo de contas bancarias em nome da Classe;

(ii) o recebimento de recursos a titulo de integralizagcédo de Cotas e o pagamento de valores
aos Cotistas a titulo de amortizacé@o ou resgate das Cotas, nas hipdteses previstas neste
Regulamento;

(i) o recebimento de dividendos e quaisquer outros rendimentos oriundos da Carteira de
Investimentos e demais aplica¢des da Classe; e

(iv) a liquidacao financeira de todas as operacdes da Classe.

10.11.2 Quaisquer terceiros contratados pela Classe responderdo pelos prejuizos causados aos
Cotistas quando procederem com culpa ou dolo, com violag&o da lei, das normas editadas pela
CVM e deste Regulamento.

Controladoria e Escrituracado

10.12 O Escriturador prestara servigos de controladoria e escrituracdo das Cotas da Classe, a quem cabera
as atribuicBes previstas nas disposic¢oes legais e regulamentares aplicaveis.

Auditoria

10.13 Os servigos de auditoria das demonstracdes financeiras e demais contas da Classe serdo prestados
por uma Empresa de Auditoria eleita pelo Administrador. Pelos servigos prestados, a Empresa de
Auditoria fara jus ao recebimento de remuneragédo a ser definida em contrato especifico, a qual sera
paga pela Classe.

CAPITULO 11 - REMUNERACAO

11.1  Asseguintes remuneracdes serdo devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de servigos
(base 252 dias):

Base de calculo e percentual

R$ 8.000,00(oito mil reais) ao més, a ser paga até o 5° (quinto) Dia
Util de cada més.

Taxa de Administracéo Na hipétese de rendncia, destituicdo, ou descredenciamento do
Administrador, os valores devidos a titulo de Taxa de Administracédo
serdo pagos ao Administrador pro rata temporis até a data do seu
efetivo desligamento.
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Taxa de Gestao O Gestor nao fara jus a taxa de gestéo.

0,00% (zero por cento) ao ano, incidente sobre o Patrimdnio Liquido

T Maxi de Custodi . .
axa Maxima de tustodia da Classe (“Taxa Maxima de Custadia”).

O Gestor fard jus a Taxa de Performance prevista nos itens 7.1.1,

7.3 e 10.10.
Taxa de Performance o
A Taxa de Performance sera calculada e provisionada no momento

do pagamento das amortizacfes de Cotas.

Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, a taxa
Taxa Maxima de Distribuicéo e despesas com a distribuicdo de Cotas da Classe sdo descritas nos
documentos da oferta de cada emiss&o, conforme aplicavel.

Os Cotistas ao ingressarem na Classe estardo sujeitos a uma taxa
de ingresso equivalente a 9,53% do valor da primeira chamada de
capital subsequente ao seu ingresso na Classe. Desse percentual,
6,04% sera revertido a Classe, sendo o valor restante transferido
pela Classe ao Gestor.

Taxa de Ingresso e Taxa de Saida

N&o sera devido o pagamento de taxa de saida.

CAPITULO 12 — FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS

12.1 Na&o obstante a diligéncia do Administrador e/ou do Gestor em colocar em pratica a politica de
investimento delineada, os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes
tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociacdo
atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo que o Administrador e/ou Gestor mantenham rotinas e
procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade
de perdas para a Classe e para o Cotista.

12.2  Os recursos que constam na carteira da Classe e os Cotistas estdo sujeitos aos riscos descritos no
Complemento I.

CAPITULO 13 — DEMONSTRACOES CONTABEIS

13.1 A Classe é considerada, inicialmente, uma entidade de investimento nos termos dos Arts. 4° e 5° da
Instrucdo CVM 579 e terd escrituracdo contabil prépria, devendo as aplicacdes, as contas e as
demonstragBes contabeis da Classe serem segregadas das do Administrador, bem como das do
Custodiante.

13.2 As demonstracdes financeiras da Classe deverdo ser elaboradas de acordo com as normas de
escrituracdo expedidas pela CVM, devendo ser auditadas anualmente por auditor independente
registrado na CVM. A informacédo sobre o auditor independente contratado para auditoria da Classe
encontra-se disponivel para acesso pelos Cotistas na pagina da Administrador no site
https://www.btgpactual.com/administracao-fiduciaria. Qualquer alteragcdo na empresa de auditoria
contratada sera comunicada por meio de carta simples enderecada aos Cotistas e, quando for o caso,
publicada nas paginas na rede mundial de computadores dos ambientes onde as Cotas forem
registradas para negociacao.

13.2.1 O Administrador é responséavel pela elaboragéo e divulgacdo das demonstra¢cfes contdbeis da
Classe e, assim, deve definir a sua classificacdo contébil entre entidade ou ndo de investimento
e efetuar 0 adequado reconhecimento, mensuragéao e divulgacdo do valor dos investimentos da
Classe, conforme previsto na regulamentacao especifica.
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CAPITULO 14 - TRIBUTACAO

141

14.2

14.3

O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacao e regulamentacdo em vigor e produzindo
efeitos, tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos cotistas
e a Classe, ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma da
legislacéo e regulamentacédo em vigor.

Ha excecbes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relacdo a tributacdo aplicavel nos investimentos realizados na Classe.

O Gestor buscara perseguir a composicéo da carteira da Classe adequada ao Regime Especifico dos
Fundos N&o Sujeitos a Tributagdo Periddica, conforme definido pela Lei n° 14.754, de 12 de Dezembro

de 2023.

Tributacdo aplicavel as operacdes da carteira:

De acordo com a legislacédo vigente, as operacdes da carteira da Classe séo isentas do Imposto sobre
a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade TVM
(“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributac&o na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

l. IR:

Cotistas Residentes no Brasil:

No caso de Classe classificado como “entidade de investimento” nos termos da regulamentacao
expedida pelo Conselho Monetario Nacional, os rendimentos auferidos na amortiza¢@o ou no resgate
das cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacdo da Classe, ficam sujeitos & incidéncia do IRF &
aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de amortizagdo ou resgate
e o custo de aquisicao das Cotas.

O IRF sera considerado antecipacdo do devido no caso de beneficiario pessoa juridica tributada com
base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributa¢éo exclusiva.

No caso de alienagdo realizada por pessoa fisica, os ganhos estardo sujeitos a IR 15% sob a
sistematica de ganho de capital ou de ganhos liquidos, a depender do ambiente de negociacao das
cotas. Caso realizada por pessoa juridica, os ganhos estardo sujeitos a apuracgéo de IR pela sistematica
de ganhos liquidos.

Cotistas Nao-residentes (“INR”):

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas INR na amortizacdo ou no resgate das cotas,
inclusive quando decorrentes da liquidacdo da Classe também ficam sujeitos a incidéncia do IRF a
aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de amortizagdo ou resgate
e o custo de aquisi¢cdo das Cotas.

Aos cotistas INR que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolu¢éo
Conjunta n°® 13, de 03 de dezembro de 2024 (“Resolucdo Conjunta 13”) é aplicavel tratamento
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tributario especifico determinado em funcao de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo com tributacdo
favorecida (“JTF”).

Os cotistas INR néo residentes em JTF séo elegiveis a aliquota de 0% do IRF, desde que atendidos os
requisitos previstos na Lei n° 11.312, de 27 de junho de 2006, conforme alterada (“Lei n°11.312"), como
o enquadramento do Fundo como entidade de investimento nos termos da regulamentacéo expedida
pelo CMN e cumprimento dos limites de diversificacdo e as regras de investimento constantes da
regulamentacao estabelecida pela CVM.

Desenquadramento para fins fiscais:

Em caso de inobservancia dos requisitos mencionados acima, os rendimentos reconhecidos pelos
cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no Brasil, poderdo ser submetidos a tributacéo pelo IRF
na fonte a aliquotas regressivas em funcdo do prazo de suas aplica¢des, conforme segue: 22,5% (vinte
e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicacdes com prazo até 180 dias, 20% (vinte por cento)
para aplicacdes de 181 até 360 dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para
aplicacdes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por cento) para aplicacdes com prazo superior a 720 dias.

Por fim, para os cotistas INR, ndo seria aplicAvel o beneficio fiscal da aliquota zero mencionada
anteriormente e os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das cotas, inclusive quando
decorrentes da liquidacdo da Classe, e na alienacdo de Cotas ficam sujeitos, ao IRRF de 15%. No
entanto, ndo podemos descartar o risco de entendimento diverso pela RFB.

Cobranca do IRF:

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas serdo tributados pelo IRF no momento da
amortizacdo de rendimentos das cotas, da alienacédo de cotas a terceiros e do resgate das cotas do
Fundo.

1. IOF:

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de
resgates, aliena¢des ou amortizacdes, limitado ao rendimento da aplicacéo
em fung&o do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n°
6.306/2007. Atualmente, o IOF/TVM limita-se a 96% (noventa e seis por
cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia til subsequente ao
da aplicacdo. Resgates e alienagcdes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da
data de aplicagdo na classe de cotas podem sofrer a tributacdo pelo
IOF/TVM, conforme tabela decrescente em funcéo do prazo. A partir do 30°
(trigésimo) dia de aplicagdo nao hé incidéncia de IOF/TVM. Ficam sujeitas
a aliquota zero as operacdes do mercado de renda variavel. Ressalta-se
que a aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato do
Poder Executivo até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia.

IOF/TVM:

As operacfes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira,
bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao
IOF-Cambio. Atualmente, as operacdes de cambio referentes ao ingresso
no Pais para investimentos nos mercados financeiros e de capitais e retorno
IOF-Cambio: estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as
operacles para remessas e ingressos de recursos, realizadas pela Classe
relativas as suas aplicagdes no mercado internacional, nos limites e
condigbes fixados pela CVM, também estéo sujeitas a aliquota de 0% (zero

por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
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gualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte
e cinco por cento).

CAPITULO 15 — DISPOSICOES FINAIS

15.1

15.2

15.3

154

15.5

15.6

15.7

No ato de seu ingresso na Classe, o Cotista recebera da Administrador, obrigatéria e gratuitamente,
um exemplar deste Regulamento e, se houver, do prospecto da Classe, devendo expressamente
concordar com o seu conteldo e consentir em se vincular aos seus termos e condiges, mediante
assinatura do Compromisso de Investimento, do boletim de subscricdo e do Termo de Adeséo ao
Regulamento.

Se alguma informacéo da Classe for divulgada com incorrecdes ou impropriedades que possam induzir
o Cotista a erros de avaliagdo, a Classe utilizar-se-a do mesmo veiculo de divulgacdo no qual foi
prestada a informacgédo errbnea para republicar corretamente a informacéo, constando da retificacéo,
de modo expresso, que a informacéo esta sendo republicada para fins de correcdo de informacdes
errbneas ou impréprias anteriormente publicadas, conforme determinacéo da CVM.

A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesado implica na sua expressa ciéncia e concordancia
com todos os termos, condices e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento estara
obrigado.

Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o0 representante do espélio ou do incapaz exercera os
direitos e cumprird as obrigacdes, perante o Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, que cabiam
ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescri¢cdes legais.

Na data deste Regulamento, a Classe ndo possui quaisquer comités ou conselhos de qualquer
natureza.

Qualquer texto publicitario para a oferta de Cotas, antincio ou promoc¢éo do Fundo ndo podera divergir
do contelido do presente Regulamento.

Os Cotistas, o Administrador e o Gestor deverdo manter sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo
podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou
conjuntamente com terceiros, as informagfes e/ou documentos referentes aos investimentos e
operacdes da Classe, exceto nas hipéteses em que quaisquer das informacdes sejam reveladas,
utilizadas ou divulgadas por qualquer Cotista, pelo Administrador ou pelo Gestor (i) em decorréncia de
obrigacdo estabelecida nos termos deste Regulamento, ou (ii) se obrigado por ordem expressa de
autoridades legais, sendo que, nesta Ultima hipétese, as demais partes deverdo ser informadas, por
escrito, da referida ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacéao.

* % %
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COMPLEMENTO |

FATORES DE RISCO APLICAVEIS AO FUNDO

0] RISCO DE LIQUIDEZ: consiste no risco de reducéo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes
da carteira da Classe nos respectivos mercados em que séo negociados, devido a condicdes especificas
atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, o
Administrador podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢cées ou negociar os referidos ativos pelo preco
e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para a Classe, o qual , permanecera
exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as
posi¢Bes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar o Administrador
a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado.

Estes fatores podem prejudicar o pagamento de resgates aos Cotistas da Classe, nos valores solicitados e nos
prazos contratados.

(I RISCO DE CREDITO: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operacdes da Classe, podendo ocasionar,
conforme o caso, a reducao de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e
néo liquidadas. Alteragbes e equivocos na avaliacdo do risco de crédito do emissor podem acarretar em
oscilagBes no preco de negociagéo dos titulos que compdem a carteira da Classe.

()  RISCO DE MERCADO: consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos ativos da
Classe, os quais séo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracbes politicas,
econdmicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam
avaliados por valores diferentes ao de emissao e/ou contabiliza¢&do, podendo acarretar volatilidade das Cotas
e perdas aos Cotistas.

(IV) RISCO DE CONCENTRACAO: O risco associado as aplicacdes da Classe é diretamente proporcional
a concentracao das aplicacdes. Considerando que as aplicagdes da Classe poderédo estar concentradas em
um Unico FIP Investido, ha consideravel vulnerabilidade da Classe em relagéo ao risco de tal FIP Investido.

(V) RISCO RELACIONADO A FATORES MACROECONOMICOS E A POLITICA GOVERNAMENTAL: A
Classe também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle do
Administrador, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinérios ou situa¢cdes especiais
de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual
e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo varia¢cdes nas taxas
de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, poderdo resultar em (a) perda de
liquidez dos ativos que compdem a carteira da Classe, (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos, e (C)
incremento significativo nas solicitagdes de resgates de Cotas. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os
Cotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes. Adicionalmente, a Classe desenvolvera suas atividades no
mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdémica praticada pelo Governo
Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancas em suas
politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econémica e
monetaria tém envolvido, no passado recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda,
controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras
condi¢cdes macroecon6micas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional.
A adocado de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexagcédo da economia, instabilidade de
precos, elevacéo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao impactar os negdcios, as
condicBes financeiras, os resultados operacionais da Classe e a consequente distribuicdo de rendimentos aos
Cotistas da Classe. Impactos negativos na economia, tais como recesséo, perda do poder aquisitivo da moeda
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e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar

nos resultados da Classe.

(V) RISCOS DE NAO REALIZACAO DOS INVESTIMENTOS POR PARTE DO FIP INVESTIDO: Os
investimentos da Classe séo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente
com o esperado pelo Cotista e ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo FIP Investido
estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacao de sua politica de
investimentos, 0 que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na ndo realizacdo destes
investimentos.

(V) RISCO DE RESGATE DAS COTAS DA CLASSE EM ACOES DAS COMPANHIAS INVESTIDAS:
Conforme previsto neste Regulamento, podera haver a liquidagéo da Classe em situacdes predeterminadas,
as quais sdo semelhantes as hipéteses de liquidacdo do FIP Investido. Se alguma dessas situacfes se
verificar, ha a possibilidade de que as Cotas venham a ser resgatadas em a¢es das Companhias Investidas.
Nessa hipotese, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar as acdes recebidas da Classe.

(Vi) RISCO RELACIONADO AO RESGATE E A LIQUIDEZ DAS COTAS DA CLASSE: A Classe, constituido
sob a forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A amortiza¢ao
das Cotas sera realizada na medida em que a Classe tenha disponibilidade para tanto, a critério do Gestor, ou
na data de liquidagdo da Classe. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos na Classe,
sera necessaria a venda das suas Cotas no mercado secundério, devendo ser observado, para tanto, 0s
termos e condigbes dos Instrumentos Particulares de Compromissos de Investimento e o disposto neste
Regulamento. Ainda, considerando tratar-se de um produto novo e que o mercado secundario existente no
Brasil para negociacdo de cotas de fundos de investimento em participacfes apresenta baixa liquidez, os
Cotistas da Classe poderéo ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poder&o obter precos
reduzidos na venda de suas Cotas.

(IX) RISCOS RELACIONADOS AS COMPANHIAS INVESTIDAS DO FIP INVESTIDO: Embora o FIP
Investido tenha sempre participacdo no processo decisério das companhias por eles investidas, ndo ha
garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das Companhias Investidas, (ii) solvéncia das Companhias
Investidas ou (iii) continuidade das atividades das Companhias Investidas. Tais riscos, se materializados,
podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira de Investimentos da Classe e o valor
das Cotas. Nao obstante a diligéncia e o cuidado dos respectivos gestores e administradores do FIP Investido,
0S pagamentos relativos aos titulos ou valores mobiliarios de emissdo das Companhias Investidas, como
dividendos, juros sobre capital préprio e outras formas de remuneracao/bonificagcdo podem vir a se frustrar em
razao da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Companhia Investida, ou, ainda,
outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo
qgualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Os investimentos nas
Companhias Investidas envolvem riscos relativos aos respectivos setores em que atuam tais companhias. Nao
h& garantia quanto ao desempenho desses setores e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada
uma das Companhias Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor.
Adicionalmente, ainda que o desempenho das Companhias Investidas acompanhe o desempenho do seu setor
de atuacao, ndo ha garantia de que a Classe e 0s seus cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha certeza
guanto a possibilidade de eliminacéo de tais riscos. Os investimentos do FIP Investido poderdo ser feitos em
companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca indicadas no
regulamento do FIP Investido , ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas
relativamente a divulgacéo de suas informacdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma
dificuldade para o FIP Investido quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados dessas
companhias e (ii) a correta deciséo sobre a liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas da
Classe.
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(X) RISCOS RELACIONADOS A AMORTIZACAO: Os recursos gerados pela Classe serdo provenientes

dos rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sejam atribuidas aos valores mobiliarios de emissao
das companhias investidas pelo FIP Investido e ao retorno do investimento em tais companhias mediante o
seu desinvestimento. A capacidade da Classe de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento pela
Classe dos recursos acima citados.

(XI) RISCO DE PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO: As eventuais perdas patrimoniais da Classe néo estio
limitadas ao valor do capital integralizado, de forma que os cotistas podem ser chamados a aportar recursos
adicionais na Classe.

(XI) RISCO DE DERIVATIVOS: Consiste no risco de distor¢do de prec¢o entre o derivativo e seu ativo objeto,
0 que pode ocasionar aumento da volatilidade da Classe, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas
operagBes e ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas.

(Xl RISCO DE FRAUDE E MA-FE: As operacbes realizadas pela Classe dependem de atos de terceiros,
sejam contrapartes das operagdes ou prestadores de servico que atuam em nome da Classe ou que tomam
decisdes de investimento e/ou desinvestimento em nome da Classe. A rentabilidade dos investimentos da
Classe e, consequentemente, o retorno buscado pelos Cotistas, podem ser negativamente afetados por
fraudes ou ma conduta relacionada a gestdo do FIP Investido e das Companhias Investidas, atos de seus
administradores, ou ainda, de prestadores de servigos da Classe, os quais podem néo ser identificados pelo
Administrador considerando seu conhecimento a questdo e as informacdes que tenham sido disponibilizadas
ou sejam de seu conhecimento. Neste sentido, a despeito da diligéncia empregada pela Administrador na
contratacdo de prestadores de servico, a Classe invariavelmente estid sujeita a riscos de execucgdes
fraudulentas das operacgdes, seja pelas contrapartes, ou pelos prestadores de servico da Classe.

(XIV) RISCO DE RESTRICOES TECNICAS DO ADMINISTRADOR: O Administrador n&o possui
conhecimento técnico relativamente as atividades desenvolvidas pelo FIP Investido ou pelas Companhias
Investidas ou por sociedades por elas investidas, ndo sendo responsavel pelas decisdes de negdécio tomadas
pelo Gestor, uma vez que nao lhe compete avaliar o mérito de referidas decisGes. Neste sentido, o Cotista
deve estar ciente do risco da expertise do Gestor na administracdo das Companhias Investidas, bem como a
possibilidade de mudanca do corpo técnico do Gestor, com a entrada e/ou saida de profissionais, o que pode
mudar substancialmente a forma de administracdo das Companhias Investidas.

(XV) AUSENCIA DE SOLIDARIEDADE: n&o ha solidariedade entre o Administrador e o Gestor no que tange
aos atos ou condutas contrérias a lei, a este Regulamento, ou aos atos normativos expedidos pela CVM,
praticados com culpa ou dolo por parte do Gestor, e que venham a causar prejuizos a Classe e aos Cotistas.
Desta forma, o Cotista deve estar ciente que quaisquer reclamacdes relacionadas a gestédo da Classe, decisdes
de investimento, desinvestimento pela Classe, forma de conducgdo de negécios das Companhias Investidas,
ou quaisquer outras matérias de responsabilidade do Gestor, nos termos deste Regulamento, devem ser
direcionadas Unica e exclusivamente ao Gestor, permanecendo o Administrador indene com relacdo a tais
reclamacdes.

(XVl) DEMAIS RISCOS: A Classe também poderéa estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exdgenos ao controle do Administrador, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos mudanc¢a nas
regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancgas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira da
Classe, alteragdo na politica monetaria, aplicacdes ou resgates significativos.
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