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REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
EXODUS INSTITUCIONAL — RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n.° 11.629.795/0001-18

1. FUNDO

1.1 O Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados Exodus
Institucional — Responsabilidade Limitada, doravante denominado “Fundo”, é
disciplinado pela Resolug¢ao n.° 175, de 23 de dezembro de 2022 (“RCVM 175”) e seu
Anexo Normativo Il, emitidos pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) e pelas
demais disposicbes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis e por este
Regulamento, conforme o disposto abaixo.

1.2 Os termos e as expressdes adotados neste Regulamento grafados em letra
maiuscula terdo os significados que |hes sao atribuidos no ANEXO | a este
Regulamento, aplicaveis tanto no singular como no plural, no género masculino ou
feminino.

1.3 O Fundo é constituido sob a forma de condominio aberto e as Cotas poderao
ser resgatadas, em conformidade com o disposto neste Regulamento.

1.4 O publico-alvo do Fundo é formado por Investidores Profissionais, definidos
como tal pela Resolugao n.° 30, de 11 de maio de 2021, editada pela CVM, e eventuais
posteriores alteracdes (“RCVM 307), que busquem no médio e longo prazo rentabilidade
condizente com a Politica de Investimento, e que estejam dispostos a aceitar os riscos
inerentes ao Fundo.

2. PRAZO DE DURAGAO DO FUNDO

2.1 O Fundo tera prazo de duragao indeterminado. O prazo de duracgao da Classe
deve ser compativel com o prazo de duragado do Fundo.

2.2 O Fundo podera ser liquidado por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas,
observado o previsto nas Clausulas 15 e 18 deste Regulamento.

2.3 Resta, desde ja, estabelecida a expressa possibilidade de futura criagao e
emissao de novas classes e/ou subclasses de cotas por este Fundo, sendo certo que
nesta eventualidade, sob nenhuma hipétese, o tratamento tributario aplicavel ao Fundo
e a classe de cotas atual podera ser alterado, devendo, ainda, serem observados todos
os termos e procedimentos especificos previstos na RCVM 175 e nas normas aplicaveis,
inclusive, mediante realizagao da respectiva Assembleia Geral de Cotistas e obtengao
dos registros especificos para cada nova classe/subclasse em questdo perante os
orgaos competentes.
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3. ADMINISTRADORA

3.1 O Fundo é administrado pela QI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragdo de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratorio n° 1.498, de 28 de agosto de 1990, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Av. Rebougas, n° 2.942, 7° ao 12° andar, Pinheiros, CEP:
05402-500, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 62.285.390/0001-40.

3.1.1 A Administradora devera administrar o Fundo cumprindo com suas obrigacbes
de acordo com os mais altos padrdes de diligéncia e corre¢ao do mercado, entendidos
no minimo como aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na condugéo
de seus proprios negocios, praticando todos os seus atos com a estrita observancia (a)
da lei e das normas regulamentares aplicaveis; (b) deste Regulamento; (c) das
deliberagcdes da Assembleia Geral de Cotistas; e (d) dos deveres fiduciarios, de
diligéncia e lealdade, de informacéao e de preservagao dos direitos dos Cotistas.

3.1.2 Observada a regulamentacdo em vigor e as limitagdes deste Regulamento, a
Administradora e/ou a Gestora, conforme o caso, tém poderes para praticar todos os
atos necessarios a administracdo do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos
Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros que integrem a carteira do Fundo.

3.2 A Administradora podera ser substituida, a qualquer tempo, pelos titulares das
Cotas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, na forma da Clausula 18, sem que
seja devida qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza para o Fundo.

3.3 Caso a Administradora n&o seja substituida no prazo estabelecido na RCVM 175
e/ou na hipétese de deliberagcao voluntaria pela liquidagao do Fundo, a Administradora
obriga-se a permanecer no exercicio de sua fungéo até o cancelamento do registro do
Fundo na CVM.

3.4 A Administradora podera, por meio de envio de correspondéncia eletrénica (e-
mail) enviada a cada Cotista, sempre com antecedéncia de 60 (sessenta) dias corridos,
renunciar a administragcdo do Fundo, desde que convoque no mesmo ato Assembleia
Geral de Cotistas, a se realizar no prazo maximo de 15 (quinze) dias, contados da
convocacgao, para decidir sobre a sua substituicdo ou sobre a liquidagdo do Fundo,
devendo ser observado o quérum de deliberacao de que trata a Clausula 18 deste
Regulamento.

3.4.1 Na hipotese de renuncia da Administradora e nomeagédo de nova instituigdo
administradora em Assembleia Geral de Cotistas, a Administradora renunciante
continuara obrigada a prestar os servicos de administracdo do Fundo até que a nova
instituicdo administradora venha a Ihe substituir, 0 que devera ocorrer no prazo maximo
de 180 (cento e oitenta) dias corridos contados da data de realizagdo da respectiva
Assembleia Geral de Cotistas.

3.5 A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a
disposicao da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de 15 (quinze) dias corridos
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contados da data da deliberacdo da sua substituicdo, todos os registros, relatérios,
extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo, e sua respectiva
administragdo, que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela
Administradora, ou por qualquer terceiro envolvido diretamente na administragdo do
Fundo, de forma que a instituicao substituta possa cumprir, sem solucido de
continuidade, com os direitos, deveres e obrigagbes da Administradora retirante, nos
termos deste Regulamento e dos demais Documentos da Operacao.

3.6 Sem prejuizo do descrito neste Capitulo, a Administradora e demais prestadores
de servicos deverao obedecer as regras da RCVM 175 sobre renuncia e substituicado do
prestador.

4, RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA

4.1 A Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e
nas disposi¢des legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para
praticar todos os atos necessarios a administracao fiduciaria do Fundo, a custédia dos
valores mobiliarios e dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, a
controladoria e a escrituragdo das Cotas, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes da
Gestora e de terceiros contratados para prestagao de servigos ao Fundo.

4.2 Incluem-se entre as obrigagdes da Administradora, além das demais previstas
na RCVM 175:

a) controladoria do ativo e do passivo do Fundo;

b) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem: (i) o registro de Cotistas; (ii) o livro de Atas das Assembleias de Cotistas; (iii) o
livro ou lista de presenca de Cotistas; (iv) os pareceres do auditor independente; e (v)
os registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimdnio do Fundo;

c) solicitar, se for o caso, a admissao a negociagéo das Cotas no mercado organizado;

d) pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislagao vigente, por
cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacéo aplicavel;

e) elaborar e divulgar as informacgdes periddicas e eventuais da Classe;

f) manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, sejam os definidos como essenciais ou nao, inclusive os
contratados pela Gestora, bem como as demais informagdes cadastrais do Fundo e da

Classe;

g) manter servigo de atendimento aos Cotistas, sendo responsavel pelo esclarecimento
de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, conforme definido neste Regulamento;

h) cumprir as deliberagées da Assembleia Geral de Cotistas;
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i) calcular e divulgar diariamente os indices de Subordinacg&o para a Gestora; e
j) contratar o Auditor Independente, nos termos das disposi¢des regulatorias aplicaveis.
4.3 No que diz respeito aos Direitos Creditérios, cabe ainda a Administradora:

a) contratar, em nome do Fundo, os servigos de registro dos Direitos Creditérios em
Entidade Registradora autorizada a funcionar pelo BACEN, observada a
regulamentagao aplicavel,

b) custddia de Ativos Financeiros e dos Direitos Creditérios que ndo sejam passiveis de
registro em Entidade Registradora e que ndo estejam registrados em mercado
organizado de balcao autorizado a funcionar pela CVM ou depositado em depositario
central autorizado a funcionar pela CVM ou pelo BACEN;

¢) realizar a liquidacao fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditérios;

d) cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outro rendimento relativo aos Ativos da carteira, depositando os valores recebidos
diretamente na Conta da Classe e, se for o caso, em conta-vinculada, e

e) realizar a guarda dos Documentos Comprobatérios.

4.4 Em acréscimo as obrigagbes previstas na parte geral da RCVM 175 e neste
Regulamento, a Administradora é responsavel pelas seguintes atividades:

a) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes
contabeis, manter, separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e
qualquer modalidade de negociacao realizada entre a Administradora, a Gestora, a
Entidade Registradora, a Consultora Especializada e respectivas partes relacionadas,
de um lado; e a Classe, de outro;

b) encaminhar ao SRC documento composto pelos dados individualizados de risco de
crédito referentes a cada operagéo de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina
do BACEN na rede mundial de computadores;

c) obter autorizagdo especifica do devedor, passivel de comprovagao, para fins de
consulta as informacdes constantes do SRC; e

d) monitorar e informar, imediatamente, via comunicado ao mercado ou fato relevante,
a depender da relevancia, sobre quaisquer eventos de reavaliagdo do Ativo no que se
refere a Classe que adquira os precatdrios federais previstos no art. 2°, paragrafo unico,
inciso Il, do Anexo Normativo Il da RCVM 175.

4.5 E vedado aos prestadores de servicos essenciais, em suas respectivas esferas
de atuagao, praticar os seguintes atos em nome do fundo, em relagéo a qualquer classe,
exceto nas hipoteses autorizadas pelo referido artigo.
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| — receber depdsito em conta corrente;

Il — contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses previstas nos arts. 113, inciso

V, e 122, inciso Il, alinea “a”, item 3 da parte geral da RCVM 175, ou, ainda, em regra
especifica para determinada categoria de fundo;

Il — vender cotas a prestacao, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo
de cotas subscritas;

IV — garantir rendimento predeterminado aos cotistas;

V — utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
cotistas; e

VI — praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagdes que o fundo estiver
autorizado a fazer nos termos de seu regulamento, conforme previsto no § 2° do art. 118
da parte geral da RCVM 175.

Paragrafo 1° A Gestora pode tomar e dar ativos financeiros em empréstimo, desde que
tais operagcbes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servigo
autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

Paragrafo 2° A Gestora pode utilizar ativos da carteira na retengéo de risco da classe
em suas operacdes com derivativos.

4.6 E vedado a Gestora e, se houver, ao consultor o recebimento de qualquer
remuneragao, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente
prejudique sua independéncia na tomada de decisdo ou, no caso do consultor, sugestao
de investimento.

4.7 E vedado o repasse de informagao relevante ainda néo divulgada a que se tenha
tido acesso em razéo de cargo ou posi¢cao que ocupe em prestador de servigo do fundo
ou em razao de relagdo comercial, profissional ou de confianga com prestadores de
servigo do fundo.

5. CUSTODIANTE

5.1 Os servigos de custddia e controladoria do Fundo sao prestados pela Ql
CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de
valores mobilidrios, com sede na cidade de Sio Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av.
Rebougas, n® 2.942, 7° ao 12° andar, Pinheiros, CEP: 05402-500, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n.° 62.285.390/0001-40.

5.1.1. Os servigos de distribuicdo e colocagao de Cotas do Fundo serao prestados pela
Administradora, Gestora ou terceiro contratado devidamente habilitado.
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5.2 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacbes estabelecidos no Contrato de
Custddia, o Custodiante sera responsavel pelas obrigagdes previstas na RCVM 175.

5.2.1 O custodiante deve, além de observar o que dispde a parte geral da Resolugao
e a regulamentacao especifica que trata de custédia de valores mobiliarios:

| — acatar somente as ordens emitidas pelo administrador, gestor e, se houver, cogestor,
ou por seus representantes legais ou mandatarios, devidamente autorizados; e

Il — executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as operagdes do
Fundo.

5.2.2 Para a prestacao do servigo de analise da documentacéo que evidencia o lastro
dos Direitos Creditérios, a Gestora, podera contratar terceiros, sob sua responsabilidade
€ as suas expensas.

5.2.3 Fica dispensada a verificagado trimestral dos Documentos Comprobatorios
representativos dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, uma vez que
os Documentos Comprobatérios de todos os Direitos Creditérios serao verificados, na
sua totalidade (100%), pela Gestora, ou por terceiro por ele contratado, quando da
aquisicao dos Direitos Creditérios pelo Fundo.

5.2.4 No caso de Direitos Creditérios, representados por lastro “fisico”, os Documentos
Comprobatérios que representem os Direitos Creditérios deverao ser recebidos pela
Gestora, no prazo de até 5 (cinco) dias uteis contados da data da sua cess&o. No caso
de Direitos Creditdrios, representados por lastro “digital”, no momento de sua cesséo ao
Fundo.

5.2.5 No caso de Direitos Creditérios, representados por lastro “fisico”, que venham a
ser substituidos, os Documentos Comprobatdrios que representem os novos Direitos
Creditdrios deverao ser recebidos pela Gestora, no prazo de até 5 (cinco) dias uteis
contados da data da sua substituicdo. No caso de Direitos Creditérios, representados
por lastro “digital”, no momento da sua substitui¢ao.

526 O servico de escrituragdo das Cotas do Fundo sera realizado pela
Administradora.

5.3 Sem prejuizo da sua responsabilidade, nos termos deste Regulamento e da
legislagdo e regulamentagao vigente, o Custodiante, podera contratar o Agente de
Guarda para prestar os servigos de guarda dos Documentos Comprobatdrios, conforme
procedimentos a seguir:

a) no caso de Direitos Creditdrios representados por duplicatas:

(1) as duplicatas deverao ser eletrbnicas e endossadas por meio de
assinatura digital, pelos Cedentes ao Fundo;
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(2) a verificacdo das duplicatas eletrénicas sera realizada, de forma
individualizada, pela Gestora, na data da cessdo dos Direitos
Creditorios por elas representados, sendo a guarda realizada pelo
Custodiante; e

(3) a Gestora, no prazo de até 10 (dez) dias apds cada cesséao, enviara
para o Custodiante, arquivo eletrénico com a chave da nota fiscal
vinculada a cada duplicata e na hipétese de nota fiscal fisica,
devera ser feito upload da imagem da nota e encaminhada ao
Custodiante; o Custodiante visualizara o arquivo eletrénico com a
chave da nota fiscal vinculada a cada duplicata; e a nota fiscal,
através do upload da imagem da nota e encaminhada pela Gestora
ao Custodiante.

b)  no caso de Direitos Creditérios representados por outros tipos de ativos
como cédulas de crédito bancario (“CCB”), notas comerciais, confissdo
de divida, notas promissodrias, entre outros ativos permitidos neste
Regulamento, isto &, lastro fisico, o Custodiante podera fazer ou contratar
Agente de Guarda habilitado para a guarda fisica dos Documentos
Comprobatérios, sendo a verificacao realizada pela Gestora.

¢) no caso de Direitos Creditérios representados por Certificado de Recebiveis
Imobiliarios, Certificado de Recebiveis do Agronegécio e debéntures, a guarda
dos documentos societarios e da documentacgao relativa a respectiva emissao
sera de responsabilidade da companhia emissora, sem prejuizo das obrigacdes
legais e regulamentares atribuidas ao agente fiduciario, ao escriturador ou as
demais instituicdes participantes da operacao, nos termos da regulamentagao
aplicavel, cabendo ao Fundo manter arquivada copia dos referidos documentos.

5.3.1 O Agente de Guarda a ser contratado pelo Custodiante ndo podera ser o
originador, uma Cedente, Consultora Especializada (se houver), a Gestora ou pessoas
relacionadas a estes, na forma da regulamentagao em vigor.

5.3.2 O Custodiante ou o Agente de Guarda, sob responsabilidade do Custodiante,
manterd as vias originais dos Documentos Comprobatérios referentes aos Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo, bem como as vias originais dos Contratos de Cessao,
responsabilizando-se pela sua guarda em nome do Fundo. A contratagdo do Agente de
Guarda, conforme descrita neste Regulamento, ndo exclui as responsabilidades do
Custodiante.

5.3.3 A Gestora ou Custodiante, conforme aplicavel, terda acesso irrestrito aos
documentos sob a guarda do Agente de Guarda, podendo, a qualquer tempo, realizar
diligéncias nos estabelecimentos do Agente de Guarda, com o objetivo de verificar tais
documentos, bem como o cumprimento pelo Agente de Guarda de suas obrigagdes, nos
termos do Contrato de Guarda.
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54 No exercicio de suas fungbes, o Custodiante esta autorizado, por conta e ordem
do Fundo a:

a) abrir e movimentar, em nome do Fundo, as contas de depésito
especificas abertas diretamente em nome do Fundo (1) no SELIC; (2) no
sistema de liquidacdo financeira administrado pela B3; ou (3) em
instituicdes ou entidades autorizadas a prestacao desses servigos pelo
BACEN ou pela CVM em que os Ativos Financeiros sejam
tradicionalmente negociados, liquidados ou registrados, sempre com
estrita observancia deste Regulamento e do Contrato de Custddia; e

b) efetuar o pagamento dos Encargos do Fundo, desde que existam
recursos disponiveis e suficientes para tanto.

6. GESTORA

6.1 A atividade de gestdo da carteira do Fundo ficara a cargo da NOVA S.R.M.
ADMINISTRACAO DE RECURSOS E FINANCAS S.A., sociedade com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Alameda Cleveland, n.° 509, 4° andar, Campos
Eliseos, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 11.504.852/0001-32, autorizada a realizar a
prestacdo de servigos de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios
através do Ato Declaratério n° 8.896, datado de 01 de agosto de 2006.

6.2 Sem prejuizo das suas obrigagdes decorrentes da regulamentagéo aplicavel e
nos demais itens deste Regulamento, no desempenho de suas fungdes, a Gestora sera
responsavel por todos os servicos relativos a:

a) analise e selegcado de Direitos Creditérios para aquisicao pelo Fundo,
observados os Critérios de Elegibilidade, a Politica de Investimento, a
taxa minima de cesséo, os limites de concentracado e demais disposi¢des
aplicaveis deste Regulamento;

b) analise e selegdo de Ativos Financeiros a serem adquiridos pelo Fundo,
observada a politica de investimento, de composigao e diversificacdo da
carteira do Fundo, nos termos da Clausula 7.9 deste Regulamento,
devendo envidar esfor¢os para manter o enquadramento fiscal do Fundo
como de longo prazo;

c) realizagdo da cobrancga judicial e extrajudicial dos Direitos Creditérios
inadimplidos integrantes da carteira do Fundo ou que n&do tenham sido
pagos nas respectivas datas de vencimento, de acordo com a Politica de
Cobranga do Fundo e as demais condicdes estabelecidas no Contrato de
Gestao ou Acordo Operacional, conforme aplicavel,

d) negociagdao e venda, a qualquer terceiro, de quaisquer Direitos
Creditérios que estejam vencidos e ndo pagos por prazo superior a 365
dias (trezentos e sessenta e cinco dias);
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e) quaisquer outros servicos inerentes a atividade de gestdo da carteira do
Fundo; e

f) utilizacdo de sistemas eletrénicos para registro e formalizacdo e
concessao dos empréstimos que originem os Direitos Creditérios para
que ocorra o controle adequado para impedir a criagdo de Direitos
Creditorios sem lastro, em duplicidade e/ou desligados de um efetivo
crédito de recursos em favor de um Devedor.

6.3 Em conformidade com o disposto no Contrato de Gestao ou Acordo Operacional,
conforme aplicavel, e observadas as demais disposicoes deste Regulamento e
regulamentacao aplicavel, a Gestora, independentemente de qualquer procedimento
adicional, pode:

a) iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios a
cobranca dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros ou a execucgao de
quaisquer garantias eventualmente prestadas, inclusive por meio de
medidas acautelatérias e de preservacgao de direitos;

b) celebrar ou realizar qualquer acordo, transacao, ato de alienagao ou
transferéncia, no todo ou em parte, relacionado aos Direitos Creditérios
ou aos Ativos Financeiros, sempre de forma a preservar os direitos,
interesses e prerrogativas dos Cotistas, desde que observados as
condigbes estabelecidas no item 5 do Anexo IV - Politica de Cobranga; e

c) vender, a qualquer terceiro quaisquer Direitos Creditérios previamente
adquiridos pelo Fundo, a um prego igual ou superior ao valor contabil do
ativo no Fundo e sempre de forma a preservar os direitos, interesses e
prerrogativas dos Cotistas.

6.4 Nenhum Direito de Crédito podera ser adquirido pelo Fundo sem que tenha sido
previamente analisado e selecionado pela Gestora, conforme previsto neste
Regulamento.

6.4.1 A Gestora, nos termos da regulamentacao aplicavel, Contrato de Gestdo ou
Acordo Operacional, conforme aplicavel, tera todos os poderes necessarios a realizagéo
dos servigos descritos nesta Clausula.

6.4.2 Sujeita as regras estabelecidas na Politica de Cobranga do Fundo e visando
possibilitar a prestacao do servigo de cobranga extrajudicial dos Direitos Creditérios, a
Gestora tera discricionariedade para renegociar quaisquer caracteristicas dos Direitos
Creditérios com o Devedor ou com o sacado do recebivel garantia do Direito de Crédito
inadimplente, incluindo, mas nao se limitando ao (a) prazo e (b) taxa de cessao do
Direito de Crédito; bem como procurar formas alternativas que possibilitem a
recuperacao dos valores devidos pelo Devedor ou pelo sacado dos recebiveis dados
em garantia dos Direitos Creditérios inadimplentes, tais como (1) substituicdo dos
Direitos Creditérios inadimplidos por novos Direitos Creditérios a vencer; ou ainda (2)
substituicdo das garantias dos Direitos Creditorios.
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6.4.3 Para os efeitos do item anterior, dentre as formas alternativas que possibilitem a
recuperacao dos valores devidos pelo Devedor, fica vedada a recompra dos Direitos
Creditorios inadimplentes.

6.5 A Gestora devera gerir o Fundo cumprindo com suas obrigagdes de acordo com
0s mais altos padrdes de diligéncia e corregao do mercado, entendidos no minimo como
aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na conducao de seus proprios
negocios, praticando todos os seus atos com a estrita observancia (a) da lei e das
normas regulamentares aplicaveis; (b) deste Regulamento; (c) das deliberagdes da
Assembleia Geral de Cotistas; e (d) dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de
informacao e de preservacao dos direitos dos Cotistas.

6.6 A Gestora podera voluntariamente renunciar, mediante aviso com 60 (sessenta)
dias de antecedéncia a Administradora, cabendo a Assembleia Geral de Cotistas
deliberar sobre sua substituicdo, devendo a substituigdo ocorrer no prazo maximo de
180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidagao do Fundo.

6.7 No caso de descredenciamento da Gestora, a CVM podera indicar gestora
temporaria até a eleicdo de nova gestora.

6.8 Nos termos da RCVM 175, a Gestora e os terceiros contratados deverao informar
a Administradora os atos realizados em nome do Fundo, os quais sejam pertinentes ao
exercicio do dever fiduciario de verificagcao pela Administradora.

6.9 A Gestora pode contratar, as expensas do Fundo, sem prejuizo de sua
responsabilidade e de seu diretor ou administrador designado, os servigos cuja
contratagao Ihe compete ou é autorizada nos termos da RCVM 175, com énfase aqueles
previstos nos artigos 84 e seguintes da RCVM 175 e no artigo 27, §3° e artigos 27 e
seguintes de seu Anexo ll, inclusive, os servigos de:

a) intermediagao de operagbes para a carteira de ativos;

b) distribuigdo de cotas;

c) consultoria de investimentos;

d) classificagédo de risco por agéncia de classificagdo de risco de crédito;
e) formador de mercado de classe fechada, e

f) cogestao da carteira de ativos, conforme aplicavel.

7. OBJETIVO DO FUNDO, POLITICA DE INVESTIMENTO E DE COMPOSIGAO
DA CARTEIRA

71 O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Cotistas, observada a politica de
investimento, de composigado e de diversificagdo da carteira definida neste Capitulo,
valorizagao de suas Cotas por meio da aquisi¢ao pelo Fundo: (a) de Direitos Creditdrios,
juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes
assegurados aos titulares de tais Direitos Creditorios, tudo nos termos do Contrato de
Cessao; e (b) de Ativos Financeiros.
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7.2 O Fundo podera, conforme o caso, manter a totalidade do saldo remanescente
de seu Patrim6nio Liquido ndo investido em Direitos Creditérios, em moeda corrente
nacional, ou aplica-lo, exclusivamente, observado o artigo 2°, Anexo Il, da RCVM 175,
em:

a) titulos publicos de emissédo do Tesouro Nacional ou do BACEN;
b) operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados acima;

c) oscertificados de depdsito bancario, recibos de depdsito bancario e letras
financeiras emitidos por instituicdes financeiras que possuam
classificacao de risco igual ou superior a classificacdo de risco das Cotas
Seniores, atribuida pela Agéncia de Classificagdo de Risco distintos dos
Direitos Creditérios que poderao compor o Patrimdnio Liquido do Fundo;

d) cotas de fundo de investimento de renda fixa ou de fundo de investimento
referenciado a Taxa DI, com liquidez diaria, cujas politicas de
investimento admitam a alocacao de recursos exclusivamente nos ativos
identificados nos itens (a), (b) e (c) acima, bem como cujas politicas de
investimento apenas admitam a realizacdo de operagdes com derivativos
para protecao das posicoes detidas a vista, até o limite destas.

7.3 Devido ao publico-alvo do Fundo, o Fundo podera adquirir Direitos Creditérios
ou Ativos Financeiros de um mesmo Devedor, ou de coobrigacdo de uma mesma
pessoa ou entidade, sem a observancia da carteira aos limites de concentragcéo por
devedor, emissor e tipo de direito creditdrio, conforme RCVM 175.

7.3.1 O Fundo podera alocar até 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido em
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros cedidos pelo mesmo Cedente e/ou originados
pelo mesmo originador.

7.3.2 O Fundo nao estara sujeito a qualquer outro critério de concentragdo ou
diversificagao de sua carteira, além do previsto no item 7.3 e seus subitens acima.

7.4.3 O Fundo podera realizar operagbes nas quais a Administradora, seus
controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou
outras sociedades sob controle comum atuem na condi¢cdo de contraparte desde que
com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo.

7.4 O Fundo nao podera adquirir Direitos Creditérios que tenham como emissor a
Administradora e/ou a Gestora ou qualquer de seus controladores, suas empresas
controladas ou coligadas, empresas sob controle comum, ou quaisquer empresas que
sejam controladas por consanguineos ou parentes dos controladores da Administradora
e/ou da Gestora até segundo grau, seja direta ou indiretamente (“Partes Relacionadas”).

11
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7.5 O Fundo ndo podera realizar opera¢cdes em mercado de derivativos e de day
trade.

7.6 A Administradora, a Gestora e ou o Custodiante ndo respondem pela solvéncia
dos Devedores dos Direitos Creditérios, ou pela originagdo, existéncia, liquidez e
certeza de tais Direitos Creditorios.

7.7 Cada um dos Cedentes ¢é responsavel pela originagdo, existéncia e correta
formalizagéo dos Direitos Creditérios cedidos.

7.8 Os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados
ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, conforme o caso,
em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidagdo financeira
administrado pela B3 ou em instituicbes ou entidades autorizadas a prestagao desse
servico pelo BACEN ou pela CVM.

7.9 Desde que o Fundo ndo se encontre em um Evento de Liquidacédo, havera
Revolvéncia de Direitos Creditérios para a Classe.

7.10 Os ativos recebidos pelo Fundo em decorréncia de procedimentos judiciais ou
extrajudiciais envolvidos na recuperagao dos seus Direitos Creditérios, por forca de
expropriagdo de ativos, excussao de garantias, dacdo em pagamento, conversao,
adjudicagao ou arrematacao de bem penhorado ou transacéo, nos termos do art. 840 e
seguintes da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (Cédigo Civil), serao considerados
direitos creditérios, na definicdo a Resolugdo CMN 5.111, enquanto compuserem a
carteira do Fundo, desde que a Gestora apresente plano de liquidagcao dos ativos
recuperados.

8. DIREITOS CREDITORIOS E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

8.1 Os Direitos Creditérios a serem cedidos e transferidos ao Fundo terdo as
caracteristicas descritas neste Capitulo.

8.2 Os Direitos Creditérios consistirdo direitos creditérios performados oriundos de
operagodes realizadas pelos Cedentes nos segmentos financeiro, industrial, comercial,
imobiliario, agronegécio, agropecuario, locagdo de bens modveis e imdveis, e/ou de
prestacdo de servicos, bem como Direitos Creditérios oriundos de operacdes
representadas por cédulas de crédito bancario (“CCB”), duplicatas, confissao de divida,
notas promissoérias, Debéntures, Certificados de Recebiveis Imobiliarios, Certificados de
Recebiveis do Agronegocio, Notas Comerciais e Cotas de FIDC, de acordo com os
critérios de composicao e diversificagao estabelecidos pela legislacao vigente e neste
Regulamento, sendo tais Direitos Creditérios representados pelos Documentos
Comprobatérios Direitos Creditérios, podendo ser, inclusive, direitos creditorios:

a) que estejam vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessao
para o Fundo;

12
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b) originados de empresas em processo de recuperagdo judicial ou
extrajudicial,

c) de natureza diversa, ndo enquadraveis no disposto no inciso XllI, do art.
2° do Anexo Il, da RCVM 175, e

d) que sejam decorrentes de agodes judiciais de natureza civel, podendo ser
considerados aptos os honorarios advocaticios e de sucumbéncia,
multas, juros e acréscimos legais, ajuizadas em qualquer entidade da
federagao, incluindo acbes em face das autarquias federais, com as
seguintes caracteristicas cumulativas: (i) as a¢des ja tenham transitado
em julgado; (ii) estejam em fase de execugéo; (iii) cuja execucgao ja tenha
transitado em julgado ou tenham sido objeto de acordo entre as partes
ou fundadas em valor incontroverso; (iv) ndo apresentem nenhuma
impugnacao, judicial ou nao;

8.2.1 Os Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo poderao ser adquiridos
com ou sem garantias, reais ou fidejussoérias, as quais, quando existentes, poderao
recair sobre bens e direitos de qualquer natureza admitidos em lei, inclusive ativos
financeiros, valores mobiliarios, direitos patrimoniais e ativos digitais ou criptoativos,
inclusive criptomoedas, desde que passiveis de constituicdo, formalizacao, controle e
excussao nos termos da legislacdo aplicavel e compativeis com a politica de
investimento e os procedimentos de gestdo e controle de riscos do Fundo. A
responsabilidade pela analise de viabilidade, formalizacdo, acompanhamento e adog¢ao
de todas as providéncias necessarias a eventual excussao das garantias é exclusiva da
Gestora, ndo cabendo a Administradora qualquer ingeréncia ou corresponsabilidade
nessas atividades. A Gestora devera manter a Administradora informada sobre: (i) a
constituicdo das garantias; (ii) alteracdes em sua validade ou suficiéncia; (iii) a
instauragao de procedimento de excussao; e (iv) a alienagao dos bens ou direitos dados
em garantia.

8.2.2 Os relatorios trimestrais elaborados pela Administradora e enviados a CVM
deverdo relatar detalhadamente os processos de originagdo dos Direitos Creditorios
cedidos ao Fundo, com base nas informagbes contidas no relatério da Gestora a que se
refere o § 3° do artigo 27 do Anexo |l da Resolugao CVM 175.

8.2.3 Os Direitos Creditérios serao cedidos ao Fundo acompanhados de todas as suas
garantias, privilégios, prerrogativas e demais acessoérios.

8.2.4 Os Direitos Creditdrios deverao contar com os Documentos Comprobatérios,
aptos a evidenciar o seu lastro, inclusive, a nota comercial devera estar acompanhada
dos respectivos termos (constituicido e emissao) e, eventualmente, do documento
societario que autorizou a sua emissao.

8.2.5 A guarda dos Documentos Comprobatérios sera regulada conforme disposto
neste Regulamento.

13
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8.3 A politica de concesséao dos créditos descrita neste Regulamento ficara a cargo
da Gestora, que € a Unica responsavel pela analise e selecéo dos Direitos Creditérios a
serem adquiridos pelo Fundo, e tecnicamente habilitada para realizar a avaliagdo da
capacidade econémica do Devedor e dos sacados dos recebiveis que servirdo como
garantia dos Direitos Creditorios.

8.4 Para que possam ser adquiridos pelo Fundo, os Direitos Creditorios deverao
atender como unico Critério de Elegibilidade, na Data de Aquisicdo e Pagamento, a
prévia selecao e aprovagao de sua aquisi¢ao pela Gestora, sem prejuizo da verificagao,
pela Gestora, das Condi¢cées de Cesséo.

8.5 A Gestora sera a unica responsavel pela analise e selecdo dos Direitos
Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo, observando a politica de concessao de
crédito definida no Anexo V deste Regulamento. A Gestora ficara responsavel ainda por
confirmar a Administradora e ao Custodiante, nos termos do Contrato de Cessao, o
atendimento do Direito de Crédito adquirido a politica de investimento e a enviar a
Administradora e ao Custodiante a relagao dos Direitos Creditdrios ofertados ao Fundo.

86 A validacdo do atendimento aos Critérios de Elegibilidade dos Direitos
Creditorios ofertados na Janela de Originagdo 1 sera efetuada na Data de Aquisigao e
Pagamento. Por outro lado, validagao do atendimento aos Critérios de Elegibilidade dos
Direitos Creditérios ofertados na Janela de Originacao 2 sera efetuada em até 01 (um)
Dia Util contado da Data de Aquisicdo e Pagamento, conforme processo operacional da
Gestora.

8.7 Na hipotese de ndo atendimento a qualquer um dos Critérios de Elegibilidade
previstos nesta clausula 8, verificados na Janela de Originagdo 1, a cessdo nao sera
paga e, portanto, rejeitada.

8.8 Na hipotese de ndo atendimento a qualquer um dos Critérios de Elegibilidade
previstos nesta clausula 8, verificados na Janela de Originagao 2, a cessao sera
resolvida de pleno direito, observando-se para tanto as disposicbes previstas no
Contrato de Cessao, devendo os créditos serem recomprados no respectivo dia da
verificacao.

8.9 O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretender adquirir aos
Critérios de Elegibilidade sera verificado e validado pela Gestora.

8.10 Observados os termos e as condigdes do presente Regulamento, a verificagéo
pela Gestora do atendimento aos Critérios de Elegibilidade e Condigdes da Cessao
serao consideradas como definitiva.

8.11 O desenquadramento de qualquer Direito Creditério aos Critérios de
Elegibilidade e Condigbes da Cessao, por qualquer motivo, apds a sua cessao ao
Fundo, ndo obrigara a sua alienagdo pelo Fundo, nem dara ao Fundo qualquer
pretensao, recurso ou direito de regresso contra a Cedente, a Administradora, a Gestora
ou ao Custodiante seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum.
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9. POLITICA DE COBRANGA E POLITICA DE CREDITO

9.1 A Politica de Cobranca e a Politica de Crédito adotadas pelo Fundo encontram-
se descritas, respectivamente, no Anexo IV e encontrada no Anexo V a este
Regulamento.

9.1.1 Cabera a Gestora verificar o atendimento da Politica de Crédito por ocasido da
aquisicdo de cada Direito de Crédito e realizar, em nome do Fundo, a cobranca dos
Direitos Creditérios inadimplidos de acordo com a Politica de Crédito.

10. FATORES DE RISCO

10.1  Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros, por sua propria natureza, estao
sujeitos, conforme o caso, a flutuacbes de mercado e/ou a riscos de crédito das
respectivas contrapartes que poderdo gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas. A
Administradora e o Custodiante e a Gestora nao poderao ser responsabilizados por tais
perdas.

10.1.1 As aplicacbes dos Cotistas ndo contam com a garantia da Administradora, do
Custodiante, da Gestora, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos - FGC.

10.2 Dentre os principais riscos associados ao investimento no Fundo, bem como aos
Ativos Financeiros e Direitos Creditérios, destacam-se os seguintes:

10.2.1 Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, as
Cedentes e os Devedores estao sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada
pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica
monetaria, fiscal e cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais. As
medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para influenciar a atividade
econdmica, controlar a inflagdo, dentre outros objetivos, podem compreender controle
de salarios e pregos, politica de juros, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e
limitagdes no comércio exterior, entre outras. O negdcio, a condigédo financeira e os
resultados de cada Cedente, os setores econdmicos especificos relacionados aos
Ativos Financeiros do Fundo, bem como a originacdo e pagamento dos Direitos
Creditorios podem ser afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem como
por: (a) flutuagdes das taxas de cambio; (b) alteragdes na inflacao; (c) alteragbes nas
taxas de juros; (d) alteragdes na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos,
diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados
internacionais. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica,
bem como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira € uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, afetando adversamente os negdcios, a condigao financeira e os resultados de
cada Cedente, bem como a liquidagao dos Direitos Creditérios pelos respectivos
Devedores e eventuais garantidores.
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10.2.2 Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. O indicador de desempenho adotado
pelo Fundo para a rentabilidade de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino
€ apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo garantia minima de
rentabilidade aos investidores. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos
Creditorios, ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizacado das Cotas Seniores
e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a
meta indicada neste Regulamento. Dados de rentabilidade verificados no passado com
relacdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao
préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

10.2.3 Resgate Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos do Fundo
para efetuar o resgate de suas Cotas que venham a ser solicitados pelos Cotistas
decorrem do pagamento dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros pelos respectivos
Devedores e contrapartes, conforme o caso. Apos o recebimento destes recursos e, se
for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial
e judicial, dos referidos ativos, o Fundo pode nao dispor de quaisquer outros recursos
para efetuar o resgate das Cotas.

10.2.4 Liguidacdo Antecipada do Fundo. O Regulamento prevé hipéteses nas quais o
Fundo podera ser liquidado antecipadamente. Ocorrendo qualquer uma dessas
hipéteses, o Fundo pode nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas. Desse
modo, os Cotistas poderao nao receber a rentabilidade que o Fundo objetiva ou mesmo
sofrer prejuizo no seu investimento, ndo conseguindo recuperar o capital investido nas
Cotas, e, ainda que recebam o capital investido, poderdao ndao conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remuneracao proporcionada até entao pelo Fundo.
Nesse caso, ndo sera devida pelo Fundo ou qualquer parte contratualmente
relacionada, incluindo a Administradora, o Custodiante e a Gestora, qualquer multa,
indenizac&do ou penalidade. Além disso, ndo existe mercado ativo e organizado para
negociagao dos Direitos Creditorios, o que torna o resgate das Cotas sujeito a liquidagao
dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito no Paragrafo
acima. A Administradora, o Custodiante e a Gestora estao impossibilitadas de assegurar
que os resgates das Cotas ocorrerdo conforme previsto neste Regulamento, ndo sendo
devido, nesta hipotese, pelo Fundo ou qualquer outra parte, incluindo a Administradora,
a Gestora e o Custodiante, qualquer multa, indenizacdo ou penalidade de qualquer
natureza.

10.2.5 Guarda dos Documentos Comprobatoérios. Nos termos da legislagao vigente, o
Custodiante é o responsavel legal pela guarda da documentagao relativa aos Direitos
Creditérios e demais ativos integrantes da carteira do Fundo. Sem prejuizo de tal
responsabilidade, o Custodiante podera contratar o Agente de Guarda para prestar os
servigcos de guarda dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditorios cedidos
ao Fundo, nos termos do Contrato de Guarda. Apesar de o Custodiante reservar-se, em
caso de contratagao do Agente de Guarda, o direito contratual de acesso irrestrito aos
referidos Documentos Comprobatdrios e tenham tomado todos os cuidados necessarios
na selegcdo do Agente de Guarda, a guarda de tais documentos por terceiros pode
representar uma limitagdo ao Fundo de verificar a devida originagéo e formalizagao dos
Direitos Creditérios e de realizar a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos Direitos
Creditorios vencidos e ndo pagos. A guarda podera mostrar-se falha dificultando ou
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retardando eventuais procedimentos de cobranca de créditos inadimplidos dos
respectivos Devedores pela Gestora podendo gerar perdas ao Fundo e,
consequentemente, aos seus Cotistas. Adicionalmente, eventos que fogem ao controle
do Custodiante ou do Agente de Guarda, tais como, mas néo se limitando a incéndio,
inundacao ou outros eventos de for¢ga maior, poderdao causar a perda dos Documentos
Comprobatérios e consequentemente gerar perdas ao Fundo e aos seus Cotistas.

10.2.6 Procedimentos de Cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos
judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios de titularidade
do Fundo e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas
sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o
limite do valor total das Cotas Subordinadas Junior. Caso os custos excedam o valor
total das Cotas Subordinadas Junior, sera convocada Assembleia de Cotistas
especialmente para esse fim, conforme disposto neste Regulamento e/ou nos Anexos.
A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo s&do responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, pela adogdo ou manutencao dos referidos procedimentos caso o Fundo
nao disponha de recursos suficientes para tanto.

10.2.7 Aprovacdo dos Titulares de Cotas Subordinadas Junior. A Clausula O deste
Regulamento estabelece a necessidade de aprovagao de titulares de 51% (cinquenta e
um por cento) das Cotas Subordinadas Junior em determinadas deliberagdes da
Assembleia Geral de Cotistas, incluindo, sem limitagdes: (a) aprovacédo de qualquer
alteragdo ao Regulamento e aos demais Documentos da Operacéo; (b) aprovacao da
contratagdo e/ou substituichdo da Gestora; e (c) aprovagdo da substituicdo do
Custodiante, da Empresa de Auditoria e da Agéncia de Classificagdo de Risco. Tal
direito dos titulares das Cotas Subordinadas Junior € mais amplo do que a regra geral
de quérum de deliberagdo nas assembleias gerais de Cotistas prevista na RCVM 175,
que estabelece que as deliberagbes sdo tomadas pela maioria de Cotas dos Cotistas
presentes na Assembleia Geral de Cotistas. Referido direito dos titulares das Cotas
Subordinadas Junior pode impedir a aprovacdo de matérias essenciais aos interesses
dos titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.

10.2.8 Risco de Mercado. Os Ativos Financeiros que compdem a carteira do Fundo
estéo sujeitos a oscilagbes nos seus pregcos em fungéo da reagdo dos mercados frente
a noticias econbmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo, ainda,
responder a noticias especificas a respeito dos emissores dos titulos representativos
dos ativos do Fundo. As variacdes de precos dos Ativos Financeiros poderao ocorrer
também em funcao de alteragbes nas expectativas dos participantes do mercado,
podendo, inclusive, ocorrer mudangas nos padroes de comportamento de precos dos
Ativos Financeiros sem que haja mudancas significativas no contexto econdmico e/ou
politico nacional e internacional. Logo, ndo ha garantia de que as taxas de juros vigentes
no mercado se mantenham estaveis. Além disso, dependendo do comportamento que
as taxas de juros venham a ter, os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
poderdo sofrer oscilagdes significativas de pregos, com reflexos na rentabilidade da
carteira do Fundo, das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Seniores.

10.2.9 Risco de Crédito. O risco de crédito decorre da capacidade dos Devedores e/ou
emissores dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo e/ou das
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contrapartes do Fundo em operagcbes com tais Ativos Financeiros em honrar seus
compromissos, conforme contratados. Alteragdes no cenario macroeconbmico que
possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteragbes nas
condigbes financeiras dos emissores dos referidos Ativos Financeiros e/ou nas
contrapartes e Devedores do Fundo podem trazer impactos significativos aos precos e
liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para o Fundo e para os
Cotistas. Adicionalmente, a falta de capacidade e/ou disposi¢do de pagamento de
qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagdes
integrantes da carteira do Fundo poder&o acarretar perdas para o Fundo.

10.2.10 Risco de Direitos Creditérios Nao-Padronizados — O Fundo podera
adquirir Direitos Creditérios: (a) que estejam vencidos e pendentes de pagamento
quando de sua cessao para o Fundo; (b) que resultem de acgdes judiciais em curso,
constituam seu objeto de litigio, ou tenham sido judicialmente penhorados ou dados em
garantia; (c) cuja constituicdo ou validade juridica da cessdo para o Fundo seja
considerada um fator preponderante de risco; (d) originados de empresas em processo
de recuperacao judicial ou extrajudicial; (e) de existéncia futura e montante
desconhecido, desde que emergentes de relagdes ja constituidas; e (f) de natureza
diversa, ndao enquadraveis no disposto no inciso Xll, do art. 2° do Anexo Il, da RCVM
175. Estas caracteristicas tornam de alto risco o investimento no Fundo especialmente
quando comparados com os fundos de investimento em direitos creditérios que
possuem em sua carteira apenas direitos creditorios padronizados.

10.2.11 Risco de aquisicao de Direitos Creditérios que resultem de acdes judiciais
em curso, constituam seu objeto de litigio, ou tenham sido judicialmente penhorados ou
dados em garantia — Os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo podem resultar de
agdes judiciais em curso, constituir seu objeto de litigio ou ter sido judicialmente
penhorado ou dado em garantia. Em todas estas situagbes, o recebimento dos
pagamentos dos Direitos Creditdrios pelo Fundo pode ser diretamente afetado em
virtude de circunstancias externas, tais como decisdes judiciais, 0 que pode ensejar
perdas patrimoniais aos Cotistas.

10.2.12 Risco de aquisicdo de Direitos Creditérios cuja validade juridica da
cessao dos Direitos Creditérios para o Fundo seja considerada um fator preponderante
de risco — O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios cuja validade juridica da cessao
ao Fundo possa ser juridicamente discutivel, consistindo em fator preponderante de
risco para o Fundo. Caso a cessao de tais Direitos Creditérios ao Fundo se prove
invalida, havera perdas patrimoniais para os Cotistas.

10.2.13 Risco de aquisicdo de Direitos Creditérios vencidos - O Fundo podera
adquirir Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos pelos respectivos Devedores. O
efetivo recebimento de tais pagamentos dependera do sucesso dos esforcos de
recuperacao de tais créditos pelo Fundo. Caso tais esforgos se mostrem infrutiferos o
Fundo sofrera perdas patrimoniais, assim como seus cotistas.

10.2.14 Risco de execucdo de Direitos Creditérios emitidos em caracteres de
computador — O Fundo pode adquirir Direitos Creditérios formalizados através de
caracteres emitidos em computador, dentre eles a duplicata virtual. Essa € uma
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modalidade recente de titulo cambiario que se caracteriza pela emissdo em meio
magnético, ou seja, ndo ha a emissdo da duplicata em papel. Ndo existe um
entendimento uniforme da doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto a
possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata possui regras proprias segundo
a “Lei Uniforme de Genebra” que limitariam a possibilidade de tais titulos serem
endossados eletronicamente. Além disso, para promover acado de execugao da
duplicata virtual, o Fundo devera apresentar em juizo o instrumento do protesto por
indicacao, nesse sentido sera necessario provar a liquidez da divida representada no
titulo de crédito, ja que ndo se apresenta a cartula, uma vez que a cobranga e o
pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata virtual, sao feitos por boleto bancario.
Dessa forma, o Fundo podera encontrar dificuldades para realizar a execug¢ao judicial
dos Direitos Creditorios representados por duplicatas virtuais.

10.2.15 Risco de Performance dos Direitos Creditérios de existéncia futura — Por
diversos motivos relacionados a situagcdo econdmico-financeira dos Cedentes e dos
Devedores, os Direitos Creditérios de existéncia futura podem nao vir a se materializar,
seja por ndo se ocorrerem as vendas esperadas pelos Cedentes, seja pela
impossibilidade do Cedente em cumpri-las devido a dificuldades operacionais ou outros
motivos (performance). Neste caso, a obrigacao de entrega dos Direitos Creditorios de
existéncia futura podera ser considerada inadimplida e dar causa a cobranga, pelo
Fundo, dos valores originalmente pagos pela cessdo e nao convertidos em Direitos
Creditorios, acrescidos de multa. Ndo ha garantia de que as Cedentes honrem a
obrigacéo de indenizar o Fundo, podendo restar ao Fundo somente a opgao de cobrar
judicialmente as Cedentes, caso em que podera incorrer em prejuizos patrimoniais.
Note-se que os Devedores ndo se responsabilizardo pelo cumprimento das obrigacoes
das Cedentes ou pelo pagamento, em qualquer parte, dos Direitos Creditérios de
existéncia futura que nao tenham sido originados. O Fundo, portanto, nao tera qualquer
direito de regresso contra os Devedores no caso da ndo constituicdo dos Direitos
Creditdrios Futuros ou do insucesso em cobrar o Cedente dos valores devidos sob o
Contrato de Cessao.

10.2.16 Risco da Precificacdo dos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e
procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo conforme regulamentagdo em
vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagcao a mercado dos Ativos Financeiros
(“mark-to-market’), poderao causar variagdes nos valores dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducéo do valor das Cotas
Seniores.

10.2.17 Risco Sistémico. Esse risco encontra-se vinculado as condicoes
econOmicas nacionais e internacionais, podendo ser afetadas pelo mercado e pelas
alteragdes nas taxas de juros e cambio, precos dos papéis e ativos em geral, incluindo
os dos Direito de Crédito e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Nao ha
garantia de que a mudanga de tais condigbes nao afetara o valor das posigdes e dos
ativos detidos pelo Fundo.
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10.2.18 Risco de Titularidade Indireta. A titularidade das Cotas ndo confere aos
Cotistas o dominio direto sobre os Direitos Creditorios ou sobre os Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, nem sobre fracéo ideal especifica desses ativos.

10.2.19 Intervencao ou Liquidacdo da Instituicdo Financeira na qual o Fundo
mantenha a Conta do Fundo e as Contas de Cobranca Ordinaria e Extraordinaria. Na
hipotese de intervencéo ou liquidagao extrajudicial da instituicdo financeira em que o
Fundo mantenha essas contas, os recursos ali depositados poderdo ser bloqueados e
nao recuperados ou somente recuperados por via judicial, o que pode afetar a
rentabilidade das Cotas.

10.2.20 Risco de Descontinuidade (ndo-originacdo de Direitos Creditérios). A
Gestora ¢é responsavel pela selecdo dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo
Fundo, sendo que nenhum Direito de Crédito podera ser adquirido pelo Fundo se nao
for previamente analisado e selecionado pela Gestora. Apesar de o Regulamento do
Fundo prever Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liquidagao relativos a renuncia,
substituicdo ou outros eventos relevantes relacionados a Gestora, caso a Gestora tenha
dificuldade em desenvolver suas atividades de analise e sele¢ao de Direitos Creditdrios,
os resultados do Fundo poderao ser adversamente afetados.

10.2.21 Risco de Interpretacdo Judicial. Risco de desconsideracio judicial da
efetiva transferéncia dos Direitos Creditérios em caso de eventual faléncia da respectiva
Cedente (“true sale”).

10.2.22 Risco relacionado a natureza das Cotas Subordinadas Mezanino que se
subordinam as Cotas Seniores para efeitos de resgate. Os titulares das Cotas
Subordinadas Mezanino devem levar em consideracido que tais Cotas se subordinam
as Cotas Seniores para efeitos de resgate. Adicionalmente, o Fundo podera emitir mais
de uma subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, com preferéncia em relacdo a uma
ou mais subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino. Os resgates das Cotas
Subordinadas Mezanino estao condicionados ainda a existéncia de disponibilidades do
Fundo para sua realizagado, apés os pagamentos devidos aos titulares de Cotas
Seniores a titulo de resgate. Considerando-se a natureza dos Direitos Creditérios e o
risco a eles inerente, bem como aos Ativos Financeiros, a Administradora, a Gestora, o
Custodiante e suas respectivas Partes Relacionadas, encontram-se impossibilitados de
assegurar que existirdo recursos suficientes no Fundo para que seja realizado o resgate
das Cotas Subordinadas Mezanino, ndo sendo devido pelo Fundo ou qualquer pessoa,
incluindo a Administradora, a Gestora, o Custodiante e suas respectivas Partes
Relacionadas qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

10.2.23 Risco relacionado a natureza das Cotas Subordinadas Junior que se
subordinam as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Seniores para efeitos de
resgate. Os titulares das Cotas Subordinadas Junior devem levar em consideracao que
tais Cotas se subordinam as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Seniores para
efeitos de resgate. Os resgates das Cotas Subordinadas Junior estdo condicionados
ainda a existéncia de disponibilidades do Fundo para sua realizagdo, apos os
pagamentos devidos aos titulares de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas
Mezanino a titulo de resgate. Considerando-se a natureza dos Direitos Creditérios € o
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risco a eles inerente, bem como aos Ativos Financeiros, a Administradora, a Gestora, o
Custodiante e suas respectivas Partes Relacionadas, encontram-se impossibilitados de
assegurar que existirdo recursos suficientes no Fundo para que seja realizado o resgate
das Cotas Subordinadas Junior, ndo sendo devido pelo Fundo ou qualquer pessoa,
incluindo a Administradora, a Gestora, o Custodiante e suas respectivas Partes
Relacionadas qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

10.2.24 Inexisténcia dos Documentos Comprobatérios. Como a verificacdo dos
Documentos Comprobatoérios dos Direitos Creditérios é feita apés a liquidagao
financeira da cessao, existe o risco de sua inexisténcia, o que pode gerar perdas ao
Fundo e consequentemente aos seus Cotistas.

10.2.25 Irreqularidades dos Documentos Comprobatdrios e falta de documentos
para o processo de execucdo. Os Documentos Comprobatorios podem eventualmente
conter irregularidades, como falhas na sua elaboracgao e erros materiais, ou mesmo nao
estarem completos. Por este motivo, a cobranca judicial dos Direitos Creditérios podera
nao se beneficiar da celeridade de um processo de execucgao, ficando ressalvada a
cobranca pelas vias ordinarias, por meio da propositura de acdo de cobranga ou agao
monitoria, por exemplo. Dessa forma, a cobrancga judicial dos Direitos Creditérios sera
mais demorada do que seria caso os Documentos Comprobatérios pudessem instruir
uma execucado judicial, uma vez que a cobranga pelas vias ordinarias impde ao credor
a obrigagdo de obter uma sentenga transitada em julgado reconhecendo o
inadimplemento do Direito de Crédito, para que, somente depois, essa sentenga possa
ser executada. Adicionalmente, para a instrugdo do pedido judicial de cobranga, poderao
ser necessarios documentos e informagdes que nao sao enviados ao Fundo como, por
exemplo, o comprovante de entrega de mercadoria, ou mesmo documentos e
informacoes adicionais que deveriam ser fornecidos pela respectiva Cedente ou pelo
respectivo Devedor a época da cessdo, 0s quais, uma vez nao apresentados ou
apresentados extemporaneamente, poderdo obstar ou prejudicar a cobranga judicial
dos Direitos Creditérios. Assim, o Fundo podera permanecer longo tempo sem receber
os recursos oriundos dos Direito de Crédito cedidos discutidos judicialmente, o que pode
lhe causar prejuizo patrimonial. Ademais, o procedimento de cobranca dos Direitos
Creditdrios cedidos ao Fundo pode se delongar. Tais hipéteses configurariam prejuizo
para a rentabilidade e o patriménio do Fundo.

10.2.26 Conciliacdo da cobranca. Dados os diferentes meios de cobranga e
recebimento dos Direitos Creditérios adimplidos, o Custodiante podera ter dificuldades
de conciliar os valores recebidos na cobranga com os respectivos Direitos Creditorios.
Tais dificuldades poderdo impossibilitar repasses nao identificados ao Fundo ou
ocasionar repasses indevidos, podendo gerar perdas ao Fundo e consequentemente
aos seus Cotistas.

10.2.27 Falhas ou interrupcéo da prestacdo de servicos da Gestora. A cobranga
dos Direitos Creditérios inadimplidos depende da atuagao diligente da Gestora. Assim,
qualquer falha de procedimento da Gestora podera acarretar menor recebimento dos
recursos devidos pelos Devedores, o que pode levar a perdas patrimoniais e a queda
da rentabilidade do Fundo.
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10.2.28 Risco da Gestora. A contratacao de terceiros para fazer a cobranga dos
Direitos Creditérios e repassar os recursos respectivos ao Fundo pode representar uma
limitacdo ao exercicio de direitos pelo Fundo. Na hipétese de intervencéo, liquidagao,
faléncia ou aplicagdo de regimes similares a Gestora, ha a possibilidade dos recursos
pagos originados dos Direitos Creditérios e ainda nao transferidos ao Fundo serem
bloqueados e somente por via judicial serem recuperados para o Fundo, o que poderia
afetar sua rentabilidade e leva-lo a perdas patrimoniais.

10.2.29 Invalidade ou Ineficacia da Cessao de Direitos Creditérios. Com relagao
a cada Cedente, a cessao de Direitos Creditorios poderia ser invalidada ou tornada
ineficaz, impactando negativamente o patriménio do Fundo, caso fosse realizada em:
(a) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cesséo a respectiva
Cedente estivesse insolvente ou se com ela passasse ao estado de insolvéncia; (b)
fraude de execucgao, caso (1) quando da cessao, a respectiva Cedente fosse sujeito
passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (2) sobre os Direitos
Creditorios pendesse demanda judicial fundada em direito real; e (c) fraude a execucéo
fiscal, se a respectiva Cedente, quando da celebragao da cessao de Direitos Creditorios,
sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario
regularmente inscrito como divida ativa, nao dispusesse de bens para total pagamento
da divida fiscal.

10.2.30 Risco de Originacédo. Registro dos Contratos de Cessdo. A falta de
registro do Contrato de Cessao nos Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos
competentes, em cumprimento do disposto no artigo 221 do Cédigo Civil e nos artigos
129 e 130 da Lei 6.015/73, acarretara a ineficacia perante terceiros com relagcédo as
respectivas cessdes. Eventuais questionamentos quanto a eficacia da cessido dos
Direitos Creditdrios podera gerar perdas ao Fundo e consequentemente aos seus
Cotistas.

10.2.31 Recompra Facultativa. Nos termos do Contrato de Cessdo e deste
Regulamento, as respectivas Cedentes poderao realizar a recompra facultativa dos
Direitos Creditdrios inadimplidos por elas cedidos. O exercicio de tal faculdade podera
dificultar a determinagdo do perfil de inadimpléncia da carteira do Fundo e,
consequentemente, do risco de crédito a que o Fundo esta sujeito, o que pode acarretar
distorcao na apuracao do desempenho dos Direitos Creditérios do Fundo. Por outro
lado, caso nao ocorra tal recompra facultativa, o Fundo tera de suportar, na hipétese de
inadimpléncia dos Devedores, uma parte ou a totalidade dos eventuais prejuizos
decorrentes de tal inadimpléncia, o que pode comprometer a rentabilidade das Cotas ou
mesmo causar perdas ao Patriménio Liquido.

10.2.32 Auséncia de Coobrigacdo das Cedentes. As Cedentes, seus
controladores, sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, coligadas ou
outras sociedades sob controle comum n&o respondem pelo pagamento dos Direitos
Creditdrios ou pela solvéncia dos Devedores. As Cedentes somente sdo responsaveis,
na Data de Aquisicdo e Pagamento, pela existéncia, autenticidade e correta
formalizagao dos respectivos Direitos Creditérios, de acordo com o previsto no presente
Regulamento e no Contrato de Cessao. Assim, na hipotese de inadimpléncia dos
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Direitos Creditorios, podera haver impacto negativo no patrimonio e na rentabilidade do
Fundo.

10.2.33 Verificacdo dos Critérios de Elegibilidade é no Dia Util subsequente a
cessado do Direito de Crédito ao Fundo. Em relacdo a Janela de Originacdo 2, a
verificacao e validacao do atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de
Elegibilidade sera realizada em até 1 Dia Util imediatamente subsequente ao pagamento
do Preco de Aquisicdo pelo Fundo dos Direitos Creditérios. Nesse sentido, caso a
Gestora identifique que, na respectiva data de aquisicdo de um Direito de Crédito,
referido Direito de Crédito ndo atendia ao Critério de Elegibilidade, havera a respectiva
Resolugao de Cessao de tal Direito de Crédito, devendo o Cedente observar o disposto
no Contrato de Cessao, inclusive realizando o pagamento do Pre¢co da Resolugéo de
Cesséao (conforme definido no Contrato de Cessao) ao Fundo. Na hipétese acima, o
Cedente podera nao possuir recursos suficientes para realizar o pagamento do Preco
da Resolucao de Cessao ao Fundo, afetando negativamente a rentabilidade do Fundo
e o rendimento das Cotas. Adicionalmente, tendo em vista que o Preco de Aquisicao
dos Direitos Creditérios podera ser pago ao Cedente previamente a verificacdo do
atendimento aos Critérios de Elegibilidade, & possivel que, apés a cessdo e o
pagamento do Prego de Aquisicdo pelo Fundo ao Cedente, verifique-se volume
significante de Direitos Creditérios que nao atendiam aos Critérios de Elegibilidade na
sua correspondente data de aquisi¢gdo, agravando o risco mencionado acima e
causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas.

10.2.34 Observancia _da Alocacdo Minima. O Fundo deve adquirir
preponderantemente Direitos Creditérios. Entretanto, ndo ha garantia de que as
Cedentes conseguirdo ou desejarao originar e/ou ceder Direitos Creditorios suficientes
para fazerem frente aos niveis minimos exigidos de alocagéo de recursos do Fundo. A
existéncia do Fundo no tempo dependera da manutengao dos fluxos de originagao e de
cessao de Direitos Creditérios.

10.2.35 Riscos decorrentes dos critérios adotados pelas Cedentes para
concessao de crédito. O Fundo esta sujeito aos riscos decorrentes dos parametros e
critérios adotados pelas Cedentes para concessao de crédito, que poderdo impactar
negativamente no resultado do Fundo.

10.2.36 Risco decorrente da relacdo comercial subjacente ao Direito de Crédito.
Os resultados do Fundo poderdao ser afetados negativamente caso as respectivas
Cedentes nao indenizem o Fundo pelos Direitos Creditérios que nao forem pagos
integralmente pelos Devedores em decorréncia de qualquer problema de natureza
comercial entre o Devedor e a respectiva Cedente, tais como (a) defeito ou vicio do
produto ou (b) devolugéo do produto que resulte no cancelamento da respectiva venda.

10.2.37 Descumprimento do Contrato de Cess&do. Em caso de ndo cumprimento
ou interrupgao da cesséo de Direitos Creditérios pactuada nos termos do Contrato de
Cessdo, € possivel que o Fundo passe a apresentar excesso de liquidez e se
desenquadre em relagao as exigéncias de alocagéo de recursos em Direitos Creditorios.
Essa hipotese poderia levar a prejuizos ao Fundo ou até a sua liquidagao antecipada.
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10.2.38 Risco de Concentracdao. O risco da aplicacdo no Fundo tera intima
relacdo com a concentracdo de sua carteira, sendo que, quanto maior for a
concentragao, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que
afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

10.2.39 Auséncia de Notificacdo aos Devedores. Caso os Devedores nao sejam
notificados da cessao dos respectivos Direitos Creditorios ao Fundo, os Devedores nao
estarao obrigados a realizar qualquer pagamento com relagéo aos Direitos Creditdrios
diretamente ao Fundo até que sejam notificados da referida cessdo. Pagamentos feitos
a terceiros que n&o o Fundo, sem o subsequente repasse, ou repassados com atraso,
afetariam negativamente o patriménio do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

10.2.40 Dacao em Pagamento com Direitos Creditérios. No caso de liquidagdo do
Fundo em que a Assembleia Geral de Cotistas deliberar o resgate das Cotas mediante
dagao em pagamento de Direitos Creditorios, os titulares das Cotas poderao encontrar
dificuldades para (a) negociar os Direitos Creditérios recebidos; e/ou (b) cobrar os
Direitos Creditérios inadimplidos.

10.2.41 Emissao de Novas Cotas. O Fundo podera, a qualquer tempo, observado
o disposto no Regulamento, emitir novas Cotas, incluindo, novas subclasses de Cotas
Subordinadas Mezanino. Nesta hipétese, ndo sera assegurado direito de preferéncia
aos Cotistas, 0 que poderia gerar diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas
das subclasses que ja estejam em circulagdo na ocasiao da emisséo.

10.2.42 Riscos operacionais. Possiveis falhas nos cadastros, confeccao de
controles internos e politicas de crédito adotados podem influenciar negativamente na
qualidade dos Direitos Creditdrios e sua cobranca.

10.2.43 Risco de Fungibilidade - Movimentac&o dos valores relativos aos Direitos
Creditdrios de titularidade do Fundo — Falha na conciliacdo da cobranca - Falhas ou
interrupcdo da prestacdo de servicos de cobranca. Na hipétese dos Devedores
realizarem, indevidamente, os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios
diretamente para as Cedentes, estas deverao repassar tais valores ao Fundo. Caso a
respectiva Cedente esteja em procedimento de intervengao, liquidagao extrajudicial,
faléncia ou outros procedimentos de protecéo de credores, o Fundo podera nao receber
0s pagamentos pontualmente, e podera ter custos adicionais com a recuperagao de tais
valores, o que pode afetar adversamente o Patrimbnio Liquido, causando prejuizo ao
Fundo e aos Cotistas. Todos os recursos decorrentes da liquidagdo dos Direitos
Creditdrios cedidos ao Fundo serdo recebidos diretamente na Conta de Cobranga
Ordinaria ou na Conta de Cobranca Extraordinaria. Em caso de alteragcao da Conta de
Cobranga Ordinaria ou da Conta de Cobranga Extraordinaria, ou de substituicao da
instituicao financeira onde for mantida referidas contas ou do Custodiante, os Devedores
serao notificados e solicitados a realizar os pagamentos dos Direitos Creditorios para a
nova conta competente indicada pelo Fundo e repassada pela Gestora aos Devedores.
Nao ha garantia de que os Devedores efetuardo os pagamentos referentes aos Direitos
Creditorios diretamente na nova conta indicada, mesmo se notificados para tanto. Caso
os pagamentos referidos acima sejam realizados em qualquer outra conta que nao
esteja sob o controle do Fundo, ou instituicdo financeira onde for mantida a conta ou
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Custodiante, os terceiros que receberem tais valores em pagamento serdo obrigados a
restitui-los ao Fundo. Nao ha garantia de que tais terceiros cumprirdo ou estarao aptos
a cumprir com a obrigacdo descrita acima, situacdo em que o Fundo podera sofrer
perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus direitos.

10.2.44 Risco de governanca. O Regulamento do Fundo, em consequéncia de
normas legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM, pode ser alterado
independentemente da realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas de Cotistas, bem
como as condicdes nele previstas também podem ser revistas por decisdo dos Cotistas
em Assembleia Geral de Cotistas de Cotistas. Tais alteragdes poderao afetar o modo
de operacao do Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas. Além
disso, caso o Fundo venha a emitir novas Cotas Seniores ou caso seja criada uma
subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, mediante deliberacdo em Assembleia
Geral de Cotistas de Cotistas, os novos Cotistas podem modificar a relacdo de poderes
para alteracdo do Regulamento.

10.2.45 Liquidacao antecipada do Fundo. Na hipotese de a Assembleia Geral de
Cotistas ndao chegar a acordo comum referente aos procedimentos de dacdo em
pagamento dos Direitos Creditérios do Fundo e dos Ativos Financeiros para fins de
pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditérios do Fundo e os Ativos
Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas, mediante a constituicao de um
condominio. As fragdes ideais do condominio serdo atribuidas aos Cotistas de acordo
com a propor¢ao do valor de Cotas detida por cada um. Apdés a constituicdo do
condominio acima referido, a Administradora estara desobrigada em relagdo as
responsabilidades estabelecidas no Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo
perante as autoridades competentes.

10.2.46 Risco Legal Normativo: A RCVM 175 é um novo marco para industria de
fundos de investimento no Brasil, uma vez que promoveu importantes mudancgas
estruturas dos fundos de investimento com a criacédo das classes e subclasses de cotas,
por exemplo. Toda essa nova dindmica regulatéria dependera de novo entendimento,
nao sé pelo mercado financeiro, mas sobretudo pelos operadores do Direito, advogados,
juizes, entre outros. Isso significa que decisdes e manifestagdes equivocadas a respeito
do Fundo e das Classes podem vir a serem pronunciadas, causando prejuizo as Classes
e as Cotas. Além disso, mudangas nas leis, regulamentagbes ou entendimentos
jurisprudéncias sao, por varias vezes, modificados, e sendo assim tais mudangas podem
vir a afetar negativamente as Classes e consequentemente os Cotistas.

10.2.47 A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles
subscritas. Desse modo, os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas
que efetivamente subscreverem, observadas as condigbes estabelecidas neste Anexo.
Caso nao haja saldo de Cotas subscrito e nao integralizado ou compromisso de
subscricdo e integralizacdo de novas Cotas assumido contratualmente, de forma
expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas ndo serao obrigados a realizar novos
aportes de recursos na Classe, mesmo na hipétese de o Patriménio Liquido ser negativo
ou de a Classe néao ter recursos suficientes para fazer frente as suas obrigagdes,
observadas as disposigdes da clausula 8.7 do Anexo | do Regulamento.
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10.2.48 Outros riscos. O Fundo pode estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, Gestora e Custodiante, tais
como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudancas nas regras aplicaveis aos
Ativos Financeiros, alteragdo de politica monetaria, aplicagdes ou resgates
significativos.

10.2.49 Riscos relacionados as Notas Comerciais:

10.2.49.1 Riscos relacionados as Notas Comerciais e Reqgularizagdo. O Fundo
pode adquirir Direitos Creditérios materializados por meio de notas
comerciais. Essa € uma modalidade recente, possuindo uma legislagéo
escassa a seu respeito e auséncia de discussdes/normatizacoes relevantes
perante o6rgaos regulatérios e Poder Judiciario, n&do existindo um
entendimento uniforme da doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto
como ela sera tratada pelo mercado brasileiro, o que pode afetar nos
aspectos de sua emissao, escrituragdo, comercializagao e execug¢ao. Dessa
forma, o Fundo podera encontrar dificuldades para realizar a execucgao
judicial dos Direitos Creditérios representados por notas comerciais.

10.2.49.2 Risco de Crédito dos Emitentes das Notas Comerciais. A aquisi¢do de
notas comerciais pelo Fundo expde os Cotistas ao risco de crédito dos
respectivos emitentes. O inadimplemento, atraso no pagamento,
recuperagao judicial, extrajudicial, faléncia ou deterioragdo da situagéo
econdmico-financeira do emitente podera resultar em perda total ou parcial
do valor investido pelo Fundo, impactando negativamente o patriménio do
Fundo e a rentabilidade das Cotas. As notas comerciais ndo contam com
garantia do administrador, do gestor, do custodiante ou do Fundo Garantidor
de Créditos — FGC.

10.2.49.3 Risco _de Subordinagcdo ou  Estrutura da Emissdo das
Notas comerciais. Notas Comerciais com caracteristicas de subordinacgao,
auséncia de garantias ou estrutura contratual complexa podem apresentar
maior risco de perda em caso de inadimplemento do emitente. A posicéo do
Fundo na ordem de pagamento da divida podera impactar significativamente
a recuperacao de crédito.

10.2.50 Riscos Relacionados as Debéntures:

10.2.50.1 As Debéntures Poderdo ser da Espécie Quirografaria, Ndo Contando
com Qualquer Tipo de Garantia. As Debéntures poderao nao contar com
qualquer espécie de garantia ou preferéncia em relagao aos demais credores
do Emissor, tendo em vista serem da espécie quirografaria. Dessa forma, na
hipotese de eventual faléncia do Emissor, os titulares das Debéntures
estardo subordinados aos demais credores do Emissor que contarem com
garantia real ou privilégio (em atendimento ao critério legal de classificagao
dos créditos na faléncia). Em razao das carateristicas das Debéntures, seus
titulares somente preferirdo aos titulares de créditos subordinados aos
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demais credores, se houver, e acionistas do Emissor em relacdo a ordem de
recebimento de seus créditos. Em caso de faléncia do Emissor, ndo ha como
garantir que os titulares das Debéntures receberao a totalidade ou mesmo
parte dos seus créditos.

10.2.50.2 Risco de Crédito dos Emissores das Debéntures. A capacidade do

Emissor de honrar as obriga¢cdes decorrentes das Debéntures detidas pela
Classe depende do pagamento pelo emissor dos créditos. Os créditos
representam dividas dos Emissores, correspondentes aos saldos da
operacao realizada com a contraparte, que compreendem atualizagéo
monetaria, juros e outras eventuais taxas de remuneracao, penalidades e
demais encargos contratuais ou legais, bem como os respectivos acessorios.
Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos titulares das Debéntures
dos montantes devidos, conforme previsto nos termos da escritura de
emissdo, depende do recebimento das quantias devidas em funcido da
operacgao realizada com a contraparte, em tempo habil para o pagamento
dos valores decorrentes das Debéntures. A ocorréncia de eventos que
afetem a situagdo econdmico-financeira dos Emissores podera afetar
negativamente a capacidade do patriménio separado de honrar suas
obriga¢des no que tange ao pagamento das Debéntures.

10.2.50.3 Recuperacéao Judicial ou Faléncia do Emissor. Em caso de processos de

10.2.52

recuperacao judicial ou faléncia do Emissor e de sociedades integrantes do
grupo econdmico do Emissor, nao é possivel garantir que o juizo responsavel
pelo processamento da recuperacao judicial ou faléncia ndo determinara,
ainda que de oficio, independentemente da vontade dos credores, a
consolidacado substancial dos ativos e passivos de tais sociedades. Nesse
caso, haveria o risco de consolidacdo substancial com sociedades com
situacao patrimonial menos favoravel que a do Emissor e, nessa hipotese, a
Classe pode ter maior dificuldade para recuperar seus créditos decorrentes
das Debéntures do que teriam caso a consolidacdo substancial nao
ocorresse, dado que o patrimbénio do Emissor sera consolidado com o
patrimdénio das outras sociedades de seu grupo econémico, respondendo,
sem distingdo e conjuntamente, pela satisfacao de todos os créditos de todas
as sociedades. Isso pode gerar uma situagcdo na qual a Classe pode ser
incapaz de recuperar a totalidade, ou mesmo parte, de tais créditos.

Riscos relacionados aos Certificados de Recebiveis Imobiliarios:

10.2.52.1 Risco sistémico e do setor imobiliario. O valor dos Direitos Creditorios

pode ser afetado por condi¢gdes econdémicas nacionais e internacionais e por
fatores exogenos diversos, tais como interferéncias de autoridades
governamentais e oOrgdos reguladores dos mercados, moratérias e
alteragdes da politica monetaria, o que pode causar perdas a Classe. A
reducao do poder aquisitivo da populagdo pode ter consequéncias negativas
sobre o valor dos iméveis, afetando os ativos da Classe, o que podera
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prejudicar o seu rendimento e o prego de negociagdo das Cotas, além de
causar perdas aos Cotistas. Nao sera devida pela Classe, pelo
ADMINISTRADOR, pela CUSTODIANTE, pelo GESTOR qualquer
indenizacdo, multa ou penalidade de qualquer natureza caso os Cotistas
sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de qualquer das referidas
condicbes e fatores.

10.2.52.2 Riscos relacionados a requlamentacéo do setor imobiliario. O setor
imobiliario brasileiro esta sujeito a uma extensa regulamentagao editada por
diversas autoridades federais, estaduais e municipais e, caso essa
legislacdo venha a ser alterada no futuro, as atividades e os resultados da
Classe poderao ser afetados adversamente, impactando,
consequentemente, na rentabilidade e no valor de mercado das Cotas.

10.2.54 Risco relativo _ao procedimento na aquisicdo ou alienacdo de
ativos imobiliarios. O sucesso da Classe depende da aquisi¢ao dos Direitos
Creditérios. O processo de aquisicdo dos Direitos Creditérios depende de
um conjunto de medidas a serem realizadas, incluindo o procedimento de
diligéncia realizado pelo GESTOR quando da aquisicdo de um Direito
Creditorios e eventuais registros em cartério de registro de iméveis. Caso
qualquer uma dessas medidas nao venham a ser perfeitamente executadas,
a Classe podera nao conseguir transacionar Direitos Creditérios nas
condigbes pretendidas, ou executar as garantias na forma da legislagéao
aplicavel, prejudicando, assim, a sua rentabilidade.

10.2.55 Risco relacionado a liguidacdo antecipada dos Direitos Creditorios
pelos devedores. Os devedores podem, a qualquer tempo, proceder ao
pagamento antecipado de suas obrigagdes decorrentes dos Direitos
Creditdrios e representadas em CRI, o que podera prejudicar o atendimento,
pela Classe, de seus objetivos definidos neste Anexo e/ou afetar sua
capacidade de atender aos indices, parametros e indicadores definidos
neste Anexo.

10.2.56 Riscos relativos ao setor de securitizacdo imobilidria e 8s companhias
securitizadoras. Os CRI poderao vir a ser adquiridos com base no registro
provisorio concedido pela CVM. Caso determinado registro definitivo ndo
venha a ser concedido por essa autarquia, a companhia securitizadora
emissora destes CRI, devera resgata-los antecipadamente. Caso a
securitizadora ja tenha utilizado os valores decorrentes da integralizagé&o
dos CRI, ela podera nao ter disponibilidade imediata de recursos para
resgatar antecipadamente os CRI. A Medida Proviséria n® 2.158-35, de 24
de agosto de 2001, em seu Artigo 76, estabelece que “as normas que
estabelecam a afetagdo ou a separagao, a qualquer titulo, de patrimdnio de
pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relagéo aos débitos de

28



QITECH

natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as
garantias e aos privilégios que lhes s&o atribuidos.” Em seu paragrafo unico,
prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali
referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espélio
ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separagao ou
afetagao”. Ainda que a companhia securitizadora emissora dos CRI, institua
regime fiduciario sobre os créditos imobiliarios que constituam o lastro dos
CRI, por meio do termo de securitizagao, e tenha por propdsito especifico a
emissdo de certificados de recebiveis imobilidrios, caso prevalegca o
entendimento previsto no dispositivo acima citado, os credores de débitos
de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista que a securitizadora
eventualmente venha a ter poderado concorrer com a Classe, na qualidade
de titular dos CRI, sobre o produto de realizacdo dos créditos imobiliarios
que lastreiam a emissédo dos CRI, em caso de faléncia. Nesta hipoétese, pode
ser que tais créditos imobilidarios ndo venham a ser suficientes para o
pagamento integral dos CRI apdés o pagamento das obrigacdes da
securitizadora, com relacéo as despesas envolvidas na emissao de tais CRI.

10.2.57 Riscos relativos aos créditos imobiliarios que lastreiam os CRI.
Para os contratos que lastreiam a emissdo dos CRI em que os devedores
tém a possibilidade de efetuar o pagamento antecipado dos créditos
imobiliarios, esta antecipacdo podera afetar, total ou parcialmente, os
cronogramas de remuneragao, amortizagao e/ou resgate dos CRI, bem
como a rentabilidade esperada do papel. Para os CRI que possuam
condicdes para a ocorréncia de vencimento antecipado do contrato lastro
dos CRI, a companhia securitizadora emissora dos CRI, promovera o
resgate antecipado dos CRI, conforme a disponibilidade de recursos
financeiros. Assim, os investimentos do Fundo nestes CRI poderao sofrer
perdas financeiras no que tange a néo realizagéo do investimento realizado
(retorno do investimento ou recebimento da remuneracao esperada), bem
como o GESTOR podera ter dificuldade de reinvestir os recursos a mesma
taxa estabelecida como remuneragao do CRI. A capacidade da companhia
securitizadora emissora dos CRI, de honrar as obrigagdes decorrentes dos
CRI depende do pagamento pelo(s) devedor(es) dos créditos imobiliarios
que lastreiam a emissdo dos CRI e da excussdo das garantias
eventualmente constituidas. Os créditos imobiliarios representam créditos
detidos pela securitizadora contra o(s) devedor(es), correspondentes aos
saldos do(s) contrato(s) imobiliario(s), que compreendem atualizagao
monetaria, juros e outras eventuais taxas de remuneracao, penalidades e
demais encargos contratuais ou legais, bem como os respectivos
acessorios. O patrimbénio separado constituido em favor dos titulares dos
CRI nao conta com qualquer garantia ou coobrigacdo da securitizadora.
Assim, o recebimento integral e tempestivo pela Classe, e pelos demais
titulares dos CRI, dos montantes devidos, conforme previsto nos termos de
securitizacdo, depende do recebimento das quantias devidas em fungao
do(s) contrato(s) imobiliario(s), em tempo habil para o pagamento dos
valores decorrentes dos CRI. A ocorréncia de eventos que afetem a situacao
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econdmico-financeira do(s) devedor(es) podera afetar negativamente a
capacidade do patrimdnio separado de honrar suas obriga¢cdes no que tange
ao pagamento dos CRI pela securitizadora.

10.2.58. Risco Relacionado a Aquisicdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio (CRA). A aquisicdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio (CRA) pelo Fundo o expde aos riscos de crédito, estruturacao
e desempenho dos direitos creditérios do agronegécio que lastreiam tais
titulos, bem como ao risco de contraparte da companhia securitizadora
emissora e dos demais participantes da operagdo, podendo eventuais
inadimplementos, descasamentos de fluxo, insuficiéncia ou ineficacia de
garantias, subordinagao estrutural ou falhas na formalizagao da cessao dos
recebiveis impactar negativamente o fluxo de pagamentos esperado;
adicionalmente, os CRA podem apresentar risco de liquidez no mercado
secundario, variacdo relevante de preco em razdo de mudangas nas
condi¢bes macroecondmicas ou nas taxas de juros, riscos regulatorios e
tributarios supervenientes, bem como riscos operacionais inerentes a
estrutura de securitizagcdo, fatores que podem resultar em perdas
patrimoniais para o Fundo e afetar adversamente a rentabilidade das Cotas.

10.2.59. Risco Relacionado as Garantias dos Direitos Creditérios. Os Direitos
Creditdrios integrantes da carteira do Fundo poderao ser adquiridos com ou
sem garantias reais ou fidejussorias, ndo havendo qualquer asseguragéo de
que eventual garantia constituida sera suficiente, valida, eficaz, exequivel
ou liquida para cobrir integralmente o valor devido em caso de
inadimplemento, podendo sua constituicao, registro, aperfeicoamento ou
execucao demandar procedimentos especificos, prazos e custos, inclusive
judiciais ou arbitrais; adicionalmente, garantias eventualmente constituidas
sobre ativos digitais ou criptoativos, inclusive criptomoedas, estéo sujeitas a
riscos adicionais, tais como elevada volatilidade de precos, risco de liquidez,
risco tecnoldgico e de custddia (incluindo perda ou comprometimento de
chaves privadas), bem como a incertezas regulatérias ou alteracdes
normativas supervenientes, fatores que podem impactar negativamente o
valor recuperavel e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

11 TAXA DE REMUNERAGAO E ENCARGOS DO FUNDO

11.1 O Fundo pagara pela prestacdao dos servicos de administracao, escrituragao,
gestao, custddia, controladoria, uma remuneragéao calculada conforme descrito abaixo:

(a) Pelos servigos de Administragédo, Custddia e Escrituragao, da classe corresponde a
0,375% (trezentos e setenta e cinco milésimos por cento) ao ano sobre o patriménio
liquido e o valor mensal de R$20.000,00 (vinte mil reais) com o acréscimo de R$
3.600,00 (trés mil e seiscentos reais) ao més (“Taxa de Administragao”);
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(b) Pelos servigos de Gestado de Carteira corresponde a 1% (um por cento) ao ano sobre

= "

o Patriménio Liquido (“Taxa de Gestao”);

(c) Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servigcos de forma
continua a Classe, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribui¢ao,
nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n® 1/2023/CVM/SIN/SSE.

11.2 As Taxas serdo pagas no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més de
prestacao de servicos a que se refere.

11.3 A Taxa de Remuneracédo, sera reajustada anualmente com base no indice da
variacdo positiva do indice Geral de Precos do Mercado (IGP-M), divulgado pela
Fundacgao Getulio Vargas (FGV), ou outro indice que venha a substitui-lo.

11.4 Taxas Maximas

11.4.1 A Taxa de Administragdo mencionada no item 11.1., (a) acima
corresponde a taxa de administracdo minima do FUNDO (“Taxa de Administragcao
Minima”). Tendo em vista que o FUNDO admite a aplicacdo em cotas de fundos de
investimento, fica estabelecida a taxa de administragdo maxima de 1% (um por cento)
sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO, a qual compreende a Taxa de
Administragao Minima e a taxa de administragao dos fundos nos quais o FUNDO invista
(“Taxa de Administracdo Maxima”).

11.4.2 A Taxa de Gestdo mencionada no item 11.1., (b) acima corresponde a
taxa de gestdo minima do FUNDO (“Taxa de Gestao Minima”). Tendo em vista que o
FUNDO admite a aplicagdo em cotas de fundos de investimento, fica estabelecida a
taxa de gestdo maxima de 2% (dois por cento) ao ano sobre o valor do patriménio liquido
do FUNDO, a qual compreende a Taxa de Gestao Minima e a taxa de gestdo dos fundos
nos quais o FUNDO invista (“Taxa de Gestao Maxima”).

11.5 Nao havera taxa de performance.

11.5 Os tributos incidentes sobre o valor da Taxa de Remuneragdo sao de
responsabilidade da Administradora e da Gestora, conforme aplicavel.

11.6 A Administradora e/ou a Gestora podem estabelecer que parcelas da Taxa de
Remuneragdo sejam pagas diretamente pelo Fundo a prestadores de servigcos
contratados, inclusive a Gestora, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o
montante total da Taxa de Remuneracgao.

11.7 Constituem Encargos do Fundo, além da Taxa de Remuneragao, as despesas
descritas no art. 117, da Parte Geral da RCVM 175, que |he podem ser debitadas
diretamente, assim como de sua Classe de cotas, sem prejuizo de outras despesas
previstas em regulamentagdes especificas.

11.8 Constituem despesas e encargos do Fundo, além da Taxa de Administragao e Taxa
de Gestéo:
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taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
gque recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo
e/ou da Classe;

despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢cao e publicagédo de
relatérios e informagdes periddicas previstas neste Regulamento e na RCVM
175;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes
aos Cotistas, ressalvadas as correspondéncias por meio fisico quando
permitidas por este Regulamento e solicitadas pelo proprio Cotista;

honorarios e despesas relativas a contratacdo do Auditor Independente e da
Agéncia de Classificacao de Risco;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes da carteira de Ativos;

despesas com a manutencao de Ativos cuja propriedade decorra de execugéo
de garantia ou de acordo com Devedor;

honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
em razao de defesa dos interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor da condenacéao imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os Ativos da
carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices
de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores
dos servigos no exercicio de suas respectivas fungdes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de Ativos da
carteira;

despesas com a realizagao de Assembleias de Cotistas;

despesas inerentes a constituicao, fusao, incorporagao, ciséo, transformagéo ou
liquidagéo da classe;

despesas com liquidagao, registro e custodia de operagdes com Ativos da
carteira;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de
Ativos;
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(n) distribuigcao primaria das Cotas;
(o) admisséo das Cotas a negociagdo em mercado organizado;

(p) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que
cobrados de acordo com contrato estabelecido entre a Administradora e a
instituicdo que detém os direitos sobre o respectivo indice;

(a) montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragao
com base na Taxa de Administracao, Taxa de Gestao ou taxa de performance,
observado o disposto no art. 99 da RCVM 175;

(r) taxa maxima de distribuicao das Cotas;
(s) despesas relacionadas ao servigo de formacgao de mercado das Cotas;

(t) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde
que acordo com as disposi¢des regulatorias aplicaveis;

(u) taxa de performance;
(v) taxa maxima de custddia;

(w) despesas com o registro de direitos creditérios, incluindo as relativas a
contratagdo da Entidade Registradora;

(x) tendo em vista a Classe ser destinada a Investidores Profissionais, despesas
relacionadas a contratacdo da Consultora Especializada e do Agente de
Cobranga;

12 DAS CLASSES DE COTAS, EMISSAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO,
DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS, AMORTIZAGAO, RESGATE E
TRANSFERENCIA DAS COTAS

12.1 As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio do Fundo e somente
serao resgatadas em virtude do término dos respectivos prazos de duragao Classe, da
Classe de Cotas ou em virtude da liquidagdo do Fundo. As Cotas serdo escriturais e
mantidas em contas de depédsito em nome dos respectivos Cotistas. A qualidade de
Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em seu nome.

12.2  As demais caracteristicas das Classes de Cotas, quais sejam; (a) emissao; (b)

subscri¢ao; (c) integralizagao; (d) distribuicao de resultados; (e) amortizagao; (f) resgate;
e (g) transferéncia das Cotas encontra-se descritas no Anexo da Classe Unica.
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13 DO iNDICE DE SUBORDINAGAO

13.1 O Indice de Subordinagéo sera a relacdo minima a ser observada entre o valor
das Cotas Subordinadas e o Patrimbénio Liquido da Classe, a qual devera,
diariamente, representar o percentual minimo de 111,11% (cento e onze e onze
centésimos por cento). Isso significa que, no minimo do Patriménio Liquido da
Classe deve ser representado por Cotas Subordinadas em circulagao.

13.2 Caso, em qualquer Data de Verificagdo, o indice de Subordinagdo seja inferior
ao percentual estipulado no item acima, a Administradora devera comunicar o fato aos
titulares de Cotas Subordinadas para que decidam se subscreverédo e integralizarao
novas Cotas Subordinadas para fins de reenquadramento ao indice de Subordinacao.

13.2.1 Caso os titulares das Cotas Subordinadas decidam que nao realizaréo o aporte
adicional de recursos indicado acima, ou ndo enviem resposta a Administradora em 30
(trinta) dias contados da comunicagcao da Administradora, e desde que, durante esse
periodo, o reenquadramento ao indice de Subordinacgéo no seja verificado por forca de
resgates solicitados pelos Cotistas Seniores, a Administradora comunicara a Agéncia
de Classificagdo de Risco do desenquadramento do Fundo ao indice de Subordinagao,
e estara configurado um Evento de Avaliagao.

13.3 Os indices de Subordinacdo deverdo ser apurados em todo Dia Util pela
Administradora, devendo a apuracdo do calculo ser informada a GESTORA
imediatamente e aos Cotistas mensalmente, ressalvada a hipotese de
desenquadramento indicada na Clausula abaixo.

13.3.1 Na hipétese de desenquadramento de qualquer indice de Subordinacdo, os
respectivos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas, das Cotas Subordinada
Mezanino e/ou das Cotas Subordinadas Junior, conforme o caso, serdo imediatamente
informados pela ADMINISTRADORA, juntamente com a informagao a ser transmitida a
GESTORA em observancia ao prazo disposto na Clausula acima.

14 METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO

14.1 Por ndo terem mercado de negociacao oficial, os Direitos Creditorios integrantes
da carteira do Fundo serado contabilizados e registrados com base em seu custo de
aquisicao.

14.2 Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditorios integrantes da carteira do
Fundo devem ser reconhecidos pro rata temporis em razdo de seu prazo e de seu
rendimento, computando-se a valorizagdo em contrapartida a adequada conta de
receita ou despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos no
Plano Contabil.

14.3 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo marcados a

mercado, nos termos da legislacdo em vigor. A valorizagdo dos titulos publicos e
privados, bem como dos valores mobiliarios que compdem a carteira do Fundo, sera
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efetuada com base nas cotagbes obtidas junto & B3 e ao SELIC e outros mercados
organizados onde o ativo for negociado.

14.3.1 Os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros, decorrentes da aplicagdo dos
critérios estabelecidos neste Regulamento, serdo registrados em contrapartida a
adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo, observados os
procedimentos definidos no Plano Contabil.

14.4  Os Direitos Creditérios terdo seu valor calculado, todo Dia Util, de acordo com a
taxa de juros respectiva, observado o disposto na Instrugdo CVM n° 489, de 14 de
janeiro de 2011, conforme alterada, assim como as provisdes e as perdas com Direitos
Creditérios ou com os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo serao,
respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos da Instrugcdo CVM n° 489/11.

14.5 Caso os valores vencidos e os juros incorridos e ndo pagos, acrescidos de multa
relativos aos Direitos Creditérios, sejam, de alguma forma, recuperados apds o
provisionamento ou contabilizagdo de perdas acima referido, tais Direitos Creditérios
serdo destinados exclusiva e integralmente ao Fundo, e o CUSTODIANTE devera
entdo, por meio de instrugdo da ADMINISTRADORA, reverter a provisdo ou o0s
prejuizos, conforme o caso, registrando tal Direito de Crédito na forma do item 0 abaixo
e a GESTORA devera providenciar a reabilitacao do Devedor junto aos servicos de
protecéo ao crédito.

15 EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDAGCAO
15.1 Serao considerados Eventos de Avaliagdo quaisquer das seguintes ocorréncias:
a) caso se verifique o desenquadramento do Fundo ao indice de
Subordinagao as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, e
tal desenquadramento ndo seja n&o sanado no prazo mencionado no

item 13, conforme o caso;

b) na hipétese estabelecida no item Erro! Fonte de referéncia nao
encontrada. acima;

c) caso a classificacdo de risco atribuida pela Agéncia Classificadora de
Risco as Cotas Seniores fique abaixo de B-;

d) caso a classificacdo de risco atribuida pela Agéncia Classificadora de
Risco as Cotas Subordinadas Mezanino fique abaixo de B-;

e) caso seja verificada a indisponibilidade de recursos liquidos em espécie
para resgate das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino;

f) caso seja verificado qualquer evento ou circunstancia, ou conjunto de

eventos e/ou circunstancias, relacionados diretamente ou indiretamente
ao Fundo e/ou a seus prestadores de servigos, que, a exclusivo critério
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da ADMINISTRADORA, deva ser considerado como um Evento de
Avaliacao; e

g) caso, em qualquer periodo de 30 (trinta) dias, o volume de solicitagcdes
de resgates de Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino
do Fundo superar 10% (dez por cento) do Patrimdnio Liquido.

h)  Aquisicao, pelo Fundo, de Direitos Creditérios que verificados na Janela
de Originacao 2, estejam em desacordo com os Critérios de Elegibilidade
previstos neste Regulamento e nio resolvidos na forma do item 8.6.

i) Aquisicao pelo Fundo na Janela de Originagéo 1, de Direitos Creditdrios
em desacordo com os Critérios de Elegibilidade, desde que nao sanado
no prazo de 15 (quinze) dias corridos a contar da aquisi¢ao do respectivo
Direito Creditério.

15.1.1 Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, sera convocada
Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Regulamento, para avaliar o grau de
comprometimento das atividades do Fundo em razdo do respectivo Evento de
Avaliacao, podendo a Assembleia Geral de Cotistas deliberar (a) pela continuidade das
atividades do Fundo; ou (b) que o Evento de Avaliagdo constitui um Evento de
Liquidagao, estipulando os procedimentos para a liquidacdo do Fundo
independentemente da convocacio de nova Assembleia Geral de Cotistas, aplicando-
se o disposto neste Capitulo.

15.1.2 Na hipétese do Evento de Avaliagdo mencionado no item 15.1 f), a
Administradora devera descrever, na convocacdo acima referida, o evento ou
circunstancia, ou o conjunto de eventos ou circunstancias, identificado como um Evento
de Avaliagao.

15.1.3 Mesmo que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da
Assembleia Geral de Cotistas prevista acima, a referida Assembleia Geral de Cotistas
sera instalada e deliberara normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidagao do
Fundo.

15.1.4 Durante o periodo entre a verificagao de um Evento de Avaliagéo e a realizagao
da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar definitivamente sobre tal evento, nao
poderdo ser solicitados ou pagos quaisquer resgates de Cotas Seniores ou
Subordinadas.

15.1.5 Ainda que haja resgates pendentes de pagamento, solicitados previamente a
verificacdo do Evento de Avaliacdo, se a Assembleia Geral de Cotistas deliberar pela
liquidacdo do Fundo, todas as Cotas Seniores serao resgatadas compulsoriamente, ao
mesmo tempo, em igualdade de condi¢cbes e considerando o valor da participagao de
cada Cotista no Fundo, observados os procedimentos previstos neste Regulamento,
especialmente o que diz respeito a resgate de cotas, e na legislacdo e regulamentacéo
aplicaveis. Apos o resgate integral das Cotas Seniores, o Fundo promovera
compulsoriamente o resgate de todas as Cotas Subordinadas Mezanino, ao mesmo
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tempo, em igualdade de condi¢cdes e considerando o valor da participagdo de cada
Cotista no Fundo, observados os procedimentos previstos neste Regulamento,
especialmente o que diz respeito a resgate de cotas, e na legislacao e regulamentacao
aplicaveis. Por fim, apds o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, o Fundo promovera o resgate integral das Cotas Subordinadas
Junior.

15.1.6 Se a Assembleia Geral de Cotistas deliberar pela continuidade das atividades do
Fundo, (a) os resgates pendentes de pagamento, solicitados previamente a verificagdo
do Evento de Avaliagdo; e (b) os resgates solicitados por eventuais Cotistas Seniores
dissidentes, serao pagos de acordo com a ordem cronolégica de recebimento de tais
pedidos.

15.2 Sao considerados Eventos de Liquidagado quaisquer dos seguintes eventos:

a) cessacao ou renuncia pela ADMINISTRADORA, a qualquer tempo e por
qualquer motivo, da prestacao dos servicos de administracdo do Fundo
previstos neste Regulamento, sem que tenha havido sua substituicdo por
outra instituicdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste
Regulamento;

b) cessacdo pelo CUSTODIANTE, a qualquer tempo e por qualquer motivo,
da prestacao dos servigos objeto do Contrato de Custddia, sem que tenha
havido sua substituicdo por outra instituicdo, nos termos do referido
contrato e deste Regulamento;

C) cessacgao ou renuncia pela GESTORA, a qualquer tempo e por qualquer
motivo, da prestacdo dos servicos ao Fundo previstos neste
Regulamento, sem que tenha havido sua substituicdo por outra empresa,
de acordo com os procedimentos estabelecidos neste Regulamento; e

d) a ocorréncia de um Evento de Avaliagdo que seja considerado pela
Assembleia Geral de Cotistas como um Evento de Liquidagao.

15.2.1 Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidagédo, a ADMINISTRADORA devera
dar inicio aos procedimentos de liquidagdo antecipada do Fundo definidos neste
Capitulo.

15.2.2 Na hipotese prevista acima, a Administradora devera convocar imediatamente
uma Assembleia Geral de Cotistas, a fim de que os titulares das Cotas Seniores, das
Cotas Subordinadas Mezanino deliberem sobre os procedimentos que seréo adotados
para preservar seus direitos e interesses, observado o disposto neste Regulamento e
na legislagao e regulamentacao aplicaveis.

15.2.3 O Fundo resgatara todas as Cotas Seniores compulsoriamente, ao mesmo
tempo, em igualdade de condi¢cdes e considerando o valor da participagdo de cada
Cotista detentor de Cotas Seniores no Fundo, e, apds o resgate das Cotas Seniores, o
Fundo resgatara todas as Cotas Subordinadas Mezanino de cada subclasse
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compulsoriamente, ao mesmo tempo, em igualdade de condi¢cbes e considerando o
valor da participacéo de cada Cotista detentor de Cotas Subordinada Mezanino de cada
subclasse no Fundo, observados os seguintes procedimentos:

a) a ADMINISTRADORA liquidara todos os investimentos e aplicacbes do
Fundo, transferindo todos os recursos para a Conta do Fundo;

b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores
dos Direitos Creditdrios, serdao imediatamente destinados a Conta do
Fundo;

c) observada a ordem de alocagado dos recursos definida no item 16.1
abaixo, a Administradora debitara a Conta do Fundo e procedera ao
resgate antecipado das Cotas Seniores em circulagdo até o limite dos
recursos disponiveis; e

d) observada a ordem de alocagado dos recursos definida no item 16.1
abaixo e apds o resgate das Cotas Seniores, a ADMINISTRADORA
debitara a Conta do Fundo e procedera ao resgate antecipado das Cotas
Subordinadas Mezanino de cada subclasse em circulagao até o limite dos
recursos disponiveis.

15.3 Os recursos auferidos pelo Fundo nos termos do item acima serado utilizados
para pagamento das Obriga¢des do Fundo de acordo a ordem de alocagao de recursos
prevista no item 16.1 abaixo. Os procedimentos descritos no item acima somente
poderdo ser interrompidos apos o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, quando o Fundo podera promover o resgate das Cotas
Subordinadas Junior.

15.4 Caso apods 12 (doze) meses da data de ocorréncia do Evento de Liquidagéao, e
observadas as deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas referida no Regulamento,
o Fundo né&o disponha de recursos para o resgate integral das Cotas Seniores, e das
Cotas Subordinadas Mezanino, os Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros serdo
dados em pagamento aos Cotistas, mediante a constituigdo de um condominio civil, cuja
fracdo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporgao de Cotas por
eles detidas no Fundo. Apds a constituicdo do condominio acima referido, a
ADMINISTRADORA estara desobrigada em relagdo as responsabilidades
estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as
autoridades competentes.

15.4.1 A ADMINISTRADORA devera notificar os Cotistas (a) para que elejam uma
administradora para o referido condominio, na forma do Artigo 1.323 do Cddigo Civil
Brasileiro; e (b) informando a proporgéo de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros a
que cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da
Administradora perante os Cotistas apds a constituigcdo do referido condominio.

15.4.2 Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo da administradora do condominio
referido acima, essa funcao sera exercida pelo Cotista que detenha a maioria das Cotas.
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16 ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

16.1 Diariamente, a partir da data da 1?2 integralizagdo de Cotas Seniores, e até a
liquidacao integral das Obrigacées do Fundo, a ADMINISTRADORA utilizara os
recursos disponiveis para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na
seguinte ordem de preferéncia:

a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo,
devidos nos termos deste Regulamento e da legislagao aplicavel,

b)  constituigdo e/ou recomposi¢do da Reserva Minima;

c) constituicdo e/ou recomposicado da reserva para pagamento de resgates
de cotas;

d) pagamento de resgates de Cotas Seniores;
e) pagamento de resgates de Cotas Subordinadas Mezanino; e
f) pagamento de resgates de Cotas Subordinadas Junior.

16.1.1 O saldo do Patriménio Liquido apds essas deducdes sera aplicado em Direitos
Creditdrios ou Ativos Financeiros.

17 CUSTOS DE COBRANCA

17.1 Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para preservagao de seus
direitos e prerrogativas e/ou com a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros serao de inteira responsabilidade do Fundo ou dos
Cotistas, ndo estando a ADMINISTRADORA, a GESTORA ou o CUSTODIANTE de
qualquer forma obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores
necessarios a cobrancga dos seus ativos.

17.1.1 A ADMINISTRADORA, a GESTORA e o CUSTODIANTE nédo serao
responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios
advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com o0s
procedimentos aqui referidos, que tenham sido incorridos pelo Fundo em face de
terceiros ou das Cedentes, os quais deverédo ser custeados pelo proprio Fundo ou
diretamente pelos Cotistas, observado o disposto no item 16.1 acima.

17.2 As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais
necessarias a preservagao dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobranga
judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros seréo
suportadas diretamente pelo Fundo até o limite do valor das Cotas Subordinadas Junior
em circulagao, observado o disposto no item 16.1.
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17.2.1 Caso as despesas acima mencionadas excedam o valor das Cotas
Subordinadas Junior, sera convocada Assembleia Geral de Cotistas que deliberara
sobre as medidas a serem tomadas, ressalvado o disposto no item 16.1 deste
Regulamento.

17.2.2 Observada a manutengao do regular funcionamento do Fundo, nenhuma medida
judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo Fundo antes (a) do recebimento
integral do adiantamento; e (b) da assungao, pelos Cotistas, do compromisso de prover
0S recursos necessarios ao pagamento de eventual verba de sucumbéncia a que o
Fundo venha a ser condenada.

17.2.3 A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo serdo responsaveis por
qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas em
decorréncia da nao propositura (ou prosseguimento), pelo Fundo, de medidas judiciais
ou extrajudiciais necessarias a preservacao de seus direitos e interesses, inclusive caso
os Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto na forma deste Capitulo.

18 ALTERAGAO DE REGULAMENTO, ASSEMBLEIA DE COTISTAS,
CONVOCAGAO, INSTALAGAO E DELIBERAGOES

18.1 As alteracbes do Regulamento dependem da prévia aprovagcao da Assembleia
de Cotistas, salvo nas hipoteses previstas na Clausula 18.18 deste Regulamento.

18.2 Salvo se aprovadas pela unanimidade dos Cotistas reunidos em Assembleia
Geral de Cotistas, as alteracbes do Regulamento sio eficazes, com relagdo a
incorporacao, cisao, fusdo ou transformacgao do Fundo, apenas a partir do decurso do
prazo para pagamento do reembolso aos Cotistas, nos termos do §2° do art. 119 da
RCVM 175.

18.3 A Administradora deve encaminhar exemplar do novo Regulamento,
consolidando as alteragbes efetuadas, por meio de sistema eletrénico disponibilizado
pela CVM na rede mundial de computadores, na data do inicio da vigéncia das
alteragdes deliberadas em Assembleia Geral de Cotistas. Caso a alteracao tenha sido
deliberada em Assembleia Especial de Cotistas, pode ser encaminhado somente o
Apéndice da Subclasse impactada.

184 O Regulamento pode ser alterado, independentemente da realizacdo de
Assembleia de Cotistas, sempre que tal alteracao:

a) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as Cotas sejam admitidas a negociagao ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislagao aplicavel e de convénio com a CVM;

b) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de

servicos do Fundo e/ou da Classe, tais como alteracdo na razdo social, endereco,
pagina na rede mundial de computadores e telefone; ou
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¢) envolver reducdo de taxa devida a prestador de servicos.

18.5 As alteracbes referidas nas alineas “a” e “b” da Clausula acima devem ser
comunicadas aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que
tiverem sido implementadas.

18.6 A alteracao referida na alinea “c” da Clausula acima deve ser imediatamente
comunicada aos Cotistas.

18.7 A Administradora tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo determinagdo da CVM
em contrario, para proceder as alteracbes determinadas pela CVM, contado do
recebimento das referidas exigéncias.

18.8 Em acréscimo aos documentos previstos na Clausula acima, na data do inicio
da vigéncia das alteragbes deliberadas em assembleia, a Administradora deve
encaminhar a lamina atualizada, se aplicavel, por meio de sistema eletrénico na rede
mundial de computadores.

18.9 E da competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:

(a) as demonstrag¢des contabeis na forma deste Regulamento;

(b) a substituicao de quaisquer dos Prestadores de Servigo Essenciais;

(c) deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Remuneragdo cobrada, inclusive na
hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéo;

(d) a emissao de novas Cotas, hipétese na qual deve os Cotistas devem definir se
possuirdo direito de preferéncia na subscricdo das novas Cotas, salvo se o
Anexo da Classe Unica conferir poderes & Gestora para deliberar sobre a
emissao de novas Cotas, nos termos da regulagao aplicavel,

(e) fusdo, incorporagao, cisao (total ou parcial), transformagéo ou a liquidagéo do
Fundo e/ou da Classe, na forma do Capitulo 13 do Anexo da Classe Unica;

(f) a alteracdo do Regulamento ou nos Documentos da Operagéo, ressalvado o
disposto na Clausula acima e no art. 52 da Parte Geral da RCVM 175;

(g) deliberar sobre a contratagdo e substituicdo do Custodiante, da Empresa de
Auditoria e da Agéncia de Classificagdo de Risco;
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(h) deliberar sobre a alteracdo da Meta de Rentabilidade Prioritaria das Cotas
Seniores e/ou da Meta de Rentabilidade Prioritaria das Cotas Subordinadas
Mezanino;

(i) deliberar se um Evento de Avaliagdo se constitui em um Evento de Liquidagéo,
na ocorréncia de um Evento de Avaliacéo, nos termos do item 15.1.1 acima;

() o plano de resolugcédo de Patrimbnio Liquido Negativo e/ou o respectivo pedido
de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, em caso de Classe com
limitacdo de responsabilidade dos Cotistas, nos termos da Clausula 12 do Anexo
da Classe Unica; e

(k) a prorrogacao do prazo de duracao do Fundo ou da Classe.

18.10 Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as
demonstragdes contabeis do Fundo e/ou da Classe no prazo maximo de 60 (sessenta)
dias ap6s o encaminhamento das demonstragdes contabeis a CVM, contendo relatério
do auditor independente, as contas da Classe e deliberar sobre as demonstragdes
contabeis, nos termos do artigo 71 da RCVM 175.

18.10.1 A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo
15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as demonstragdes contabeis
relativas ao exercicio encerrado, contendo parecer do auditor independente.

18.10.2 A Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas
pode dispensar o prazo estabelecido na Clausula acima.

18.10.3 As demonstragbes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver
opiniao modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
Assembleia Geral de Cotistas ndo seja instalada em virtude de n&do comparecimento
dos Cotistas.

18.10.4 A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser encaminhada a
cada Cotista e disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora e, se alguma
distribuicdo de Cotas estiver em andamento, nas paginas dos respectivos distribuidores
na rede mundial de computadores.

18.11 A convocagao da Assembleia de Cotistas enumerara, expressamente, na ordem
do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de
assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberagéo da respectiva Assembleia
de Cotistas.
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18.12 No caso de participacdo do Cotista por meio de sistema eletrbnico, a
Administradora enviara todas as informacdes detalhando as regras e os procedimentos
para viabilizar a participacdo e votagdo a distancia, incluindo as informacdes
necessarias e suficientes para acesso e utilizagdo do sistema, assim como se a
Assembleia de Cotistas sera realizada parcial ou exclusivamente de modo eletronico.

18.13 As informacdes requeridas na convocacao, conforme descritas nas Clausulas
anteriores, podem ser divulgadas de forma resumida, com indicagao dos enderecos na
rede mundial de computadores em que a informacédo completa deve estar disponivel a
todos os investidores.

18.14 A convocacao da Assembleia de Cotistas deve ser feita, no minimo, com 10 (dez)
dias de antecedéncia da data de sua realizagdo, ou com, no minimo, 15 (quinze) dias
de antecedéncia da data de sua realizagdo nos casos em que houver contratagcéo de
distribuidor e investimento no Fundo e/ou na Classe por conta e ordem, nos termos
previstos nas disposi¢des regulatérias aplicaveis, sem prejuizo de regras especificas
que sejam aplicaveis ao Fundo em funcao de sua categoria.

18.15 A Assembleia Geral se instalara com a presenca de pelo menos 1 (um) cotista.

18.16 Da convocagdo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia de
Cotistas ser realizada parcial ou exclusivamente eletrénica.

18.17 O aviso de convocagao deve indicar a pagina na rede mundial de computadores
em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida
a apreciacao da Assembleia de Cotistas.

18.18 A presenca da totalidade dos respectivos Cotistas supre a falta de convocacgao.

18.19 A presidéncia da Assembleia Geral cabera ao detentor da maior quantidade de
Cotas Subordinadas Junior do Fundo, podendo transferi-la 8 Administradora.

18.20 A Administradora e a Gestora sempre designardo um representante para
comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos Cotistas as informagdes que
Ihe forem solicitadas.

18.21 Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Cotista ou grupo de Cotistas que
detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas podem convocar,
a qualquer tempo, Assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de
interesse do Fundo, da Classe ou da comunh&o de Cotistas.
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18.22 O pedido de convocacao pela Gestora ou por Cotistas deve ser dirigida a
Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento,
convocar a respectiva Assembleia de Cotistas.

18.23 A convocacdo e a realizagado da Assembleia de Cotistas devem ser custeadas
pelos requerentes, salvo se a Assembleia de Cotistas assim convocada deliberar em
contrario.

18.24 A Assembleia de Cotistas se instala com a presenga de qualquer numero de
Cotistas.

18.25 A Assembleia de Cotistas pode ser realizada:

(a) de modo exclusivamente eletrdnico, caso os Cotistas somente possam participar
e votar por meio de comunicagao escrita ou sistema eletrénico; ou

(b) de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagao escrita ou sistema
eletrénico.

18.26 A Assembleia de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletrénico é
considerada como ocorrida na sede da Administradora.

18.27 A cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representagdo do
Cotista por mandatario legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano, sendo que o
instrumento de mandato dever ser depositado na sede da Administradora 2 (dois) Dias
Uteis antes da data de realizagcdo da Assembleia Geral.

18.28 Ressalvado o disposto neste Capitulo e observado o previsto na regulamentagao
aplicavel, toda e qualquer matéria submetida a deliberagdo dos Cotistas devera ser
aprovada pelos votos favoraveis dos titulares da maioria das Cotas presentes a
Assembleia Geral.

18.29 As deliberagdes relativas as matérias previstas nos itens 18.9, “b”, “f’, “g”, “h” e
“i” acima serdo tomadas em primeira convocagéao pela maioria das Cotas emitidas e, em

segunda convocagéo, pela maioria das Cotas dos presentes.

18.30 As seguintes matérias estdo sujeitas a aprovagao dos titulares de no minimo
51% (cinquenta e um por cento) das Cotas Subordinadas Junior em circulago:

a. as matérias previstas no item 18.9 “b”, “", “g”, “h” e “V";

b. a contratacédo de prestadores de servigos pelo Fundo; e
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c. aemissao de novas Cotas Subordinadas Junior pelo Fundo.

18.31 As deliberagdes tomadas pelos Cotistas, observados os qudruns estabelecidos
neste Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo a
todos os Cotistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou do
voto nela proferido.

18.32 Os Cotistas podem votar por meio de comunicagao escrita ou eletrénica, desde
que recebida pela Administradora pelo menos 2 (duas) horas antes do inicio da
Assembleia de Cotistas, observado o disposto neste Regulamento.

18.33 Sera admitida que as deliberacbes da Assembleia de Cotistas sejam adotadas
mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas.

18.34 Na hipotese de consulta formal, deve ser concedido aos Cotistas o prazo minimo
de 10 (dez) dias para manifestacdo, contado da consulta que for realizada por meio
eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por for realizada meio fisico.

18.35 Para o calculo do cdmputo do quérum e manifestagdes de voto na Assembleia
de Cotistas, a Administradora considera a quantidade de votos representativa da
participacao do respectivo Cotista em relagdo ao Fundo e/ou a Classe ou a Subclasse
em questado, conforme o caso.

18.36 Ressalvado o disposto no Capitulo “Assembleias Especiais de Cotistas" do
Anexo da Classe Unica, as deliberacdes serdo tomadas pela maioria do percentual de
votos dos presentes a Assembleia de Cotistas, incluindo, sem limitacao, as deliberacbes
relativas as matérias previstas na Clausula acima.

18.37 Somente podem votar na Assembleia Geral ou Especial os cotistas inscritos no
registro de cotistas na data da convocacdo da assembleia, seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos.

18.38 As deliberagdes da Assembleia Especial de Cotistas devem se ater as matérias
de interesse exclusivo da respectiva Classe de Cotas ou subclasse de Cotas, conforme
0 caso, cujos procedimentos estao descritos no Capitulo “Assembleias Especiais de
Cotistas" respectivo Anexo da Classe Unica.

18.39 O Cotista que se utilizar de procurador deve outorgar mandato com poderes
especificos para a sua representagao em Assembleia de Cotistas, devendo o procurador
entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa, para sua conferéncia,
utilizag&o e arquivamento pela Administradora.
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18.40 Nao podem votar nas Assembleias de Cotistas:

(a) A Administradora, a Gestora ou os demais prestadores de servigos do Fundo
e/ou da Classe;

(b) partes relacionadas ao prestador de servigo, seus socios, diretores e
empregados;

(c) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no
que se refere a matéria em votacéao; e

(d) Quando aplicavel, o Cotista, na hipdtese de deliberacéo relativa a laudos de
avaliacdo de bens de sua propriedade.

18.40.1 Nao se aplicam as vedacdes previstas na Clausula 18.40 acima quando:

(i) os Unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na
Classe ou Subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nas

[T ]

alineas “a” a “d” da Clausula 18.40 acima; ou

(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo,
da Classe ou da mesma Subclasse, conforme o caso, que pode ser
manifestada na prépria Assembleia de Cotistas ou constar de permissao
previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e
arquivada pela Administradora.

18.40.2 Previamente ao inicio das deliberacdes, cabe ao Cotista de que trata a
alinea “c” da Clausula 18.40 acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio
do direito de voto.

18.41 Somente poderado votar na Assembleia de Cotistas os Cotistas inscritos no
registro de Cotistas na data da convocagéao da respectiva Assembleia de Cotistas, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

18.42 O resumo das decisbes da Assembleia de Cotistas deve ser disponibilizado aos
respectivos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizagdo da
Assembleia de Cotistas.

18.43 As deliberagbes da Assembleia Especial de Cotistas devem se ater as matérias

de interesse exclusivo da respectiva Subclasse, conforme descritas no Anexo da Classe
Unica, se houver.
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19 DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

19.1 O Fundo tera escrituragao contabil propria. As demonstracdes financeiras do Fundo
estardo sujeitas as normas de escrituracéo, elaboracdo, remessa e publicagéo previstas
no Plano Contabil e na legislagao aplicavel.

19.2 A Empresa de Auditoria devera examinar, quando da realizacao da auditoria anual,
os demonstrativos preparados pela Administradora nos termos deste Regulamento.

19.3 O exercicio social do Fundo tera a duracdo de 1 (um) ano e se encerrara no dia 30
de abril de cada ano.

20 PATRIMONIO LiQUIDO

20.1 O Patrimbnio Liquido correspondera ao somatério dos valores dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, apurados na
forma deste Regulamento, deduzidas as exigibilidades referentes aos Encargos do
Fundo e as provisbes referidas neste Regulamento.

20.1.1 Todos os recursos que o Fundo venha a receber, a qualquer tempo, das
Cedentes e de quaisquer terceiros a titulo, entre outros, de multas, indenizagdes ou
verbas compensatérias, serdo incorporados ao Patriménio Liquido.

21 PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

21.1 AADMINISTRADORA devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos,
todas as informagdes obrigatdrias e periddicas constantes da RCVM 175, sem prejuizo
do disposto em demais normas aplicaveis e neste Regulamento, notadamente no
presente item.

21.2 Salvo quando outro meio de comunicagao com os Cotistas seja expressamente
previsto neste Regulamento, quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos relevantes
relacionados aos direitos e interesses dos Cotistas deverao ser ampla e imediatamente
divulgados por meio de correio eletrénico enviado ao representante de cada Cotista
indicado na forma deste Regulamento.

21.3 As publicagdes referidas acima deverao ser mantidas a disposi¢ao dos Cotistas na
sede da ADMINISTRADORA.

21.4 No prazo maximo de 10 (dez) dias apdés o encerramento de cada més, a
ADMINISTRADORA devera colocar a disposicdo dos Cotistas em sua sede,
informacoes sobre:

a) o numero e valor das Cotas de titularidade de cada Cotista;

b) arentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do
més; e
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c) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios da Classe e dos
Ativos Financeiros, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho
esperado e o realizado.

21.5 A ADMINISTRADORA deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até
90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram as
demonstragdes financeiras anuais do Fundo.

22. CLASSIFICAGAO DE RISCO

22.1. A Agéncia de Classificagdo de Risco sera responsavel pela elaboragdo e
atribuicao de classificacdo de risco as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino. O respectivo relatério de classificacdo de risco devera ser atualizado, no
minimo, trimestralmente, e ficar a disposicao dos Cotistas na sede e agéncias da
Administradora.

22.1.1. Qualquer alteragdo da classificagéo de risco das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino constitui fato relevante para fins de comunicac¢ao aos Cotistas.
Dessa forma, havendo o rebaixamento da classificacdo de risco para uma nota inferior
a inicialmente obtida, a Administradora comunicara imediatamente tal fato aos Cotistas
e enviara, através de correspondéncia registrada, o material emitido pela Agéncia de
Classificacdo de Risco com a nova nota e justificativa do rebaixamento.

23. DISPOSIGOES FINAIS

23.1. Todas as disposigdes contidas neste Regulamento que se caracterizem como
obrigacao de fazer ou néo fazer a ser cumprida pelo Fundo deveréao ser consideradas,
salvo referéncia expressa em contrario, como de responsabilidade exclusiva da
Administradora ou da Gestora, em conformidade com as atribuicbes definidas na RCVM
175.

23.2. Os Apéndices e Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e
inseparavel do presente Regulamento, e em caso de divergéncia entre o previsto neste
Regulamento e em qualquer de seus Anexos, prevalecerdao as disposi¢cdes do
Regulamento.

24.3 Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir

quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com renuncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
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Acordo Operacional

Administradora

Agéncia de Classificagao de
Risco

Agente de Guarda

Assembleia Geral de
Cotistas

Ativos Financeiros

Apéndice

ANEXO |
DEFINIGOES

E o acordo operacional celebrado entre
ADMINISTRADORA e a GESTORA.

E a QI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicao financeira
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administragdo de carteiras de valores mobiliarios,
por meio do Ato Declaratério n°® 1.498, de 28 de
agosto de 1990, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Av. Rebougas, n® 2.942, 7°
ao 12° andar, Pinheiros, CEP: 05402-500, inscrita no
CNPJ sob o n° 62.285.390/0001-40, ou sua
sucessora a qualquer titulo;

Empresa contratada pela Administradora, em nome
do Fundo, para avaliagcido de risco das Cotas do
Fundo;

E a empresa especializada no armazenamento e
guarda de documentos, contratada pelo Custodiante
para a guarda dos Documentos Comprobatdrios,
nos termos do Contrato de Guarda e deste
Regulamento, ou sua sucessora a qualquer titulo,
que nao pode ser o originador, uma Cedente ou a
Gestora;

E a Assembleia Geral de Cotistas de Cotistas,
ordinaria ou extraordinaria, realizada nos termos da
Clausula 18 deste Regulamento;

Sao (a) titulos publicos de emissdo do Tesouro
Nacional ou do BACEN; (b) operagbes
compromissadas lastreadas nos titulos
mencionados acima; e (c) Certificados de Deposito
Bancario — CDB emitidos por instituicdes financeiras
autorizadas a funcionar pelo BACEN; em que
poderao ser aplicados os recursos do Fundo nao
investidos em Direitos Creditérios;

aditivo ao Regulamento do Fundo com informagoes
sobre cada nova distribuicdo de Cotas Seniores e
Cotas Subordinadas Mezanino, o qual descrevera as
caracteristicas, condigbes de emissao, subscrigdo,
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Auditor Independente

B3
BACEN

Base de Dados

CCB(s)

Cedente

Certificados de Recebiveis
do Agronegocio (“CRA”)

Certificados de Recebiveis
Imobiliarios (“CRI”)

integralizagéo, remuneragdo, amortizagao e resgate
de cada Subclasse.

E o prestador de servigos de auditoria independente
das demonstragcdes financeiras do Fundo,
devidamente credenciado junto a CVM,;

B3 S.A. — Brasil, Bolsa e Balcao
E o Banco Central do Brasil:

E a base de dados que contém dados e informacées
relativas aos Direitos Creditérios, disponibilizada
pela Gestora e mantida pelo Custodiante, nos
termos do Contrato de Custdédia; Cedente Sao todas
as pessoas fisicas ou juridicas que cedem os
Direitos Creditérios ao Fundo, nos termos dos
respectivos Contratos de Cessao;

significa a(s) cédula(s) de crédito bancario nos
termos da Lei n® 10.931, de 2 de agosto de 2004;

Sao todas as pessoas fisicas ou juridicas que cedem
os Direitos Creditorios ao Fundo, nos termos dos
respectivos Contratos de Cessao;

sdo titulos de crédito nominativos, de livre
negociagao, emitidos por companhia securitizadora
nos termos da Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de
2004, e da Resolugcdo CVM n° 60, lastreados em
direitos creditorios do agronegécio originados de
negaocios realizados entre produtores rurais, ou suas
cooperativas, e terceiros, inclusive financiamentos
ou empréstimos, relacionados a producao,
comercializagao, beneficiamento ou industrializagao
de produtos, insumos agropecuarios, maquinas e
implementos utilizados na atividade agropecuaria,
vinculados a patrimbnio separado constituido em
regime fiduciario, nos termos da legislagao aplicavel;

sdo titulos de crédito nominativos, de livre
negociagao, emitidos por companhia securitizadora
nos termos da Lei n® 9.514, de 17 de agosto de 1997,
conforme alterada, e da Resolucdo CVM n° 60,
lastreados em créditos imobiliarios, vinculados a
patriménio separado constituido em regime
fiduciario, nos termos da legislacao aplicavel,
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Classe

Conta de Cobranca
Extraordinaria

Conta de Cobranga
Ordinaria

Conta do Fundo

Contrato de Cessao

Contrato de Guarda

Contrato de Servigos de

Auditoria Independente

Contrato de Servigos de

Classificacao de Risco

Cotas Seniores

Classe unica de Cotas, conforme regras especificas
dispostas neste Regulamento.

E a conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo
no Custodiante, que sera utlizada para o
recebimento da totalidade dos recursos oriundos da
cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos;

E a conta a ser aberta e mantida pelo Fundo em
conjunto com o Custodiante em uma Instituicdo
Autorizada, que sera utilizada para o recebimento da
totalidade dos recursos oriundos da liquidagao dos
Direitos Creditérios, originados de duplicatas,
contratos de empréstimos, contratos de confissao de
divida, cédulas de crédito bancario, notas
promissérias e outros contratos, sendo certo que a
movimentacdo dos recursos desta conta sera
realizada exclusivamente pelo Custodiante;

E a conta corrente a ser aberta em nome do Fundo
junto ao Custodiante, que sera utilizada para todas
as movimentagdes de recursos pelo Fundo, inclusive
para pagamento das Obrigagdes do Fundo;

E cada um dos contratos de cessdo de Direitos
Creditorios celebrados entre o Fundo, a
Administradora, ou Gestora, conforme aplicavel, e a
respectiva Cedente;

E o Contrato de Guarda e Outras Avencas celebrado
entre o Custodiante e o Agente de Guarda, para
atuar como depositario dos Documentos
Comprobatérios e dos Contratos de Cessao;

E o contrato de prestacdo de servicos de auditoria
independente, celebrado entre o  Auditor
Independente e a Administradora, em nome do
Fundo;

E a proposta comercial para rating das Cotas
preparada pela Agéncia de Classificagao de Risco a
Administradora, em nome do Fundo, se houver;
Cotas Sao as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas, consideradas em conjunto;

Sao as cotas da subclasse sénior, emitidas pelo
Fundo;
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Cotas Subordinadas

Cotas Subordinadas Junior

Cotas Subordinadas
Mezanino

Cotistas

Cotas de FIDC:

Custodiante

Data de Aquisigao e

Pagamento

Data de Verificagao

Debénture ou Debéntures

Sao as Cotas de subclasse Subordinadas Mezanino
e as Cotas de subclasse Subordinadas Junior,
quando referidas em conjunto;

Sao0 as cotas da subclasse subordinada juanior,
emitidas pelo Fundo;

S3o as cotas das subclasses subordinada
mezanino, emitidas pelo Fundo;

Sao os titulares das Cotas emitidas pelo Fundo;

as cotas de quaisquer subclasses emitidas por
Classes de Fundos de Investimento em Direitos
Creditdrios, sob o regime de condominio aberto e/ou
fechado, que serao adquiridas pela
Classe, considerados para todos os efeitos, por
equiparagao, como direitos creditorios, nos termos
da Resolugcdo CVM 175;

E a QI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicao financeira
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administragdo de carteiras de valores mobiliarios,
com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Av. Rebougas, n° 2.942, 7° ao 12° andar,
Pinheiros, CEP: 05402-500, inscrita no CNPJ sob o
n°® 62.285.390/0001-40;

E uma das seguintes datas: (a) data de verificagdo
pela Gestora do atendimento aos Critérios de
Elegibilidade; ou (b) data de pagamento do prego de
aquisicao dos Direitos Creditérios, a que ocorrer por
ultimo;

E o 1° Dia Util de cada més-calendario;

sdo titulos de crédito nominativos, de livre
negociacao, representativos de divida emitidos por
sociedades por agdes, nos termos da Lei n° 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, que
conferem aos seus titulares direito de crédito contra
a companhia emissora, nas condigdes previstas na
respectiva escritura de emissdo, podendo contar
com garantias reais ou fidejussorias, ou ser
quirografarias ou subordinadas, nos termos da
legislagao aplicavel.

52



QITECH

Devedor

Dia Util

Direitos Creditdrios

Disponibilidades

Documentos
Comprobatoérios

S&o as pessoas fisicas e juridicas de direito privado
devedoras dos Direitos Creditérios;

E qualquer dia de segunda a sexta-feira, exceto (a)
feriados ou dias em que, por qualquer motivo, ndo
houver expediente comercial ou bancario na cidade
ou no Estado de S&o Paulo; ou (b) feriados de
ambito nacional;

os performados ou a performar oriundos de
operacbes realizadas pelos Cedentes nos
segmentos  financeiro, industrial, comercial,
imobiliario, agronegdcio, agropecuario e/ou de
prestacao de servicos, bem como direitos creditérios
oriundos de operagbes representadas por
Debéntures, Certificados de Recebiveis Imobiliarios,
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, Notas
Comerciais e Cotas de FIDC com os critérios de
composicao e diversificacdo estabelecidos pela
legislacao vigente e neste Regulamento, sendo tais
Direitos Creditorios representados pelos
Documentos Representativos de Crédito; Direitos
Creditorios

S30 todos os ativos de titularidade do Fundo com
liquidez diaria, incluindo, mas nao se limitando, aos
recursos disponiveis na Conta do Fundo;

significa os documentos suficientes e necessarios
para realizar a cobranca dos Direitos Creditérios, os
quais poderao ser representados
exemplificativamente por:

(i) Duplicatas (escriturais ou digitais):
as Duplicatas que formalizam 0s Direitos
Creditorios oriundos de operagdes performadas de
fornecimento de bens e/ou servigos, que sejam
alienados pelos Alienantes e devidos
pelo(s) Devedor(es), bem como as notas
fiscais (inclusive eletronicas ou rurais); (iii) Contratos
de Empréstimo; (iv) Contratos em geral; (v) CCBs;
(vi) Confissdes de Divida; (vii) Notas Promissorias;

(viii) Debéntures: copia da escritura de emissao das
Debéntures, devidamente registradas no registro do
comeércio; e a ata, registrada no registro do comércio,
da assembleia geral, ou do conselho de
administracdo dos Emissores, que deliberou sobre a
emissio da Debénture;
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Documentos da Operacao

Encargos do Fundo

Eventos de Avaliagao

(ix) Certificados de Recebiveis Imobiliarios: copias
do termo de securitizagdo do CRI, devidamente
registrado perante a instituicdo custodiante e/ou os
6rgaos competentes, conforme o caso, cujas vias
originais estardo disponiveis com o0s respectivos
emissores e agentes fiduciarios de cada emisséo,
nos termos de cada termo de securitizagao;

(x) Certificados de Recebiveis do Agronegocio:
copias do termo de securitizaggo do CRA
devidamente registrado perante a instituigcdo
custodiante e/ou os 6rgdos competentes, conforme
0 caso, cujas vias originais estarao disponiveis com
0s respectivos emissores e agentes fiduciarios de
cada emissdo, nos termos de cada termo de
securitizacao;

(xi) Notas Comerciais: copias do instrumento
particular de emissdo de notas comerciais
escriturais, devidamente registrando perante os
6rgaos competentes, conforme o caso, cujas vias
originais estarao disponiveis com o0s respectivos
emissores e agentes fiduciarios, este ultimo quando
houver, de cada emissdo, nos termos de cada
instrumento particular de emissao;

(xii) na aquisicao de Cotas de FIDCs, o boletim de
subscricdo, termo de adesdo e, se aplicavel,
extrato e/ou documentos similares que comprovem
a existéncia das Cotas de FIDC;

Sendo que, tais documentos citados acima podem
ser apresentados sob a forma de (a) originais
emitidos em suporte analdgico; (b) documentos
emitidos a partir de caracteres criados em
computador ou meio técnico equivalente e de que
conste a assinatura do emitente que utilize
certificado admitido pelas partes como valido; ou (c)
documentos digitalizados e certificados nos termos
constantes em lei e regulamentagéo especifica;

Sao os seguintes documentos e seus eventuais
aditamentos: Regulamento, Acordo Operacional,
Contrato de Custddia, Contrato de Guarda, Contrato
de Servigos de Classificagdo de Risco, e Contrato de
Servigos de Auditoria Independente;

E a Taxa de Remuneracéo e demais despesas do
Fundo, conforme previstas na RCVM 175;

Sao os eventos de avaliagdo do Fundo, conforme
previstos no item 15.1deste Regulamento;
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Eventos de Liquidagao

Fundo

Gestora

indice de Referéncia

indice de Subordinagao

Instituicdo Autorizada

Investidor Profissional

Janela de Originagéao 1

Janela de Originagao 2

Meta de Rentabilidade
Prioritaria das Cotas
Seniores

Meta de Rentabilidade
Prioritaria das Cotas
Subordinadas Mezanino

Sao os eventos de liquidacao antecipada do Fundo,
conforme previstos no item 15.2 deste Regulamento;

E o Fundo de Investimentos em Direitos Creditorios
N&o-Padronizados Exodus Institucional —
Responsabilidade Limitada;

E a Nova S.R.M. Administracdo de Recursos e
Financas S.A., sociedade com sede Rua Alameda
Cleveland, n° 509, 4° andar, Campos Eliseos, na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 11.504.852/0001-32, ou sua
sucessora a qualquer titulo;

O indice de Referéncia de cada subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme definida no
respectivo Suplemento de Cotas Subordinadas
Mezanino;

Relagdo minima que deve ser observada entre o
valor de Cotas Subordinadas e o Patriménio Liquido
da Classe, definida no item 13.1.

E qualquer uma das seguintes instituicdes

financeiras: Banco Bradesco S.A, Banco Itau S.A,
Banco Santander S.A., Banco do Brasil S.A., Caixa
Econdmica Federal ou HSBC Bank Brasil S.A. —
Banco Multiplo;

Sao os investidores profissionais conforme definidos
na Resolugao n.° 30, de 11 de maio de 2021;

Janelas / horarios de corte de trocas de arquivo pré-
acordados entre Cedente, Gestora e Administradora
para cessbes de Direitos Creditérios efetuadas no
mesmo Dia Util.

Janelas / horarios de corte de trocas de arquivo pré-
acordados entre Cedente, Gestora e Administradora
para cessoes de Direitos Creditérios processadas no
Dia Util imediatamente subsequente.

A meta de rentabilidade das Cotas Seniores,

conforme estabelecida no Suplemento de Cotas
Seniores;

A meta de rentabilidade de cada subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme definida no
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respectivo Suplemento de Cotas Subordinadas
Mezanino;

Notas Comerciais sdo as Notas Comerciais emitidas nos termos da Lei
n°® 6.385 de 07 de dezembro de 1976, que poderao
ser usadas para obtencao de financiamento ou de
empréstimo para operagdes nos
segmentos industrial, comercial ou de prestacéo de
servicos, que conferem direito de crédito nas
condi¢bes previstas no respectivo instrumento de
emissdo, podendo contar com garantias reais ou
fidejussorias, ou ser quirografarias ou subordinadas,
nos termos da legislacao aplicavel;

Obriga¢oes do Fundo Sao todas as obrigagbes do Fundo previstas no
Regulamento e nos demais Documentos da
Operacédo, incluindo, mas nao se limitando, o
pagamento dos Encargos do Fundo e do resgate das
Cotas;

Patrimoénio Liquido E o patriménio liquido do Fundo, calculado na forma
do da Clausula 20 deste Regulamento;

Patriménio Liquido Patrimonio Liquido Negativo, que ocorrera sempre

Negativo que os valores das obrigagdes da Classe e/ou do
Fundo (passivos) superarem a soma de todos os
seus ativos.

Plano Contabil E o Plano Contabil dos Fundos de Investimento em

Direitos Creditérios, conforme a Instrucdgo CVM n°
489/11, ou qualquer outro plano contabil aplicavel
aos fundos de investimento em Direitos Creditorios
que venha a substitui-lo nos termos da legislagao
aplicavel,

Politica de Cobrancga E a politica de cobranca adotada pelo Fundo em face
dos Devedores que estejam inadimplentes no
pagamento dos respectivos Direitos Creditorios,
conforme prevista no Anexo IV a este Regulamento;

Politica de Crédito E a politca de concessdo de crédito, conforme
prevista no Anexo V a este Regulamento;

Politica de Investimento E a politica de investimento dos recursos da carteira
do Fundo, nos termos previstos na Clausula 7 deste

Regulamento;

Prazo de Pagamento E o prazo de D+1 para pagamento do resgate,
contados da data de solicitacdo de resgate pelo

56



QITECH

Prestadores de Servigos
Essenciais

Revolvéncia:

Risco de Capital

RCVM 160

RCVM 175

Subclasses

Risco de Capital

“SRC”

SELIC

Taxa de Administragao

Taxa Maxima de
Distribuicao

Taxa de Gestao

Taxa de Remuneragao

Cotista ou, caso n&o seja um Dia Util, no Dia Util
subsequente;

A Administradora e a Gestora, quando referidas em
conjunto.

significa a aquisicdo de novos Direitos Creditérios
com a utilizacdo de recursos financeiros originados
na carteira de Direitos Creditorios;

Exposicdo da Classe ao risco de seu Patriménio
Liquido ficar negativo em decorréncia de aplicagbes
de sua carteira de Ativos.

é a Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada;

é a Resolugcao da CVM n° 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada, que dispde sobre a
constituicdo, o funcionamento e a divulgagdo de
informacdes dos fundos de investimento, bem como
sobre a prestagdo de servicos para os fundos,
incluindo todos os seus anexos, apéndices e
similares para todos os fins;

Cotas Seniores e/ou as Cotas Subordinadas, se
houver, na qualidade de subclasses de Cotas que
integram a Classe.

Exposicdo da Classe ao risco de seu Patriménio
Liquido ficar negativo em decorréncia de aplicagbes
de sua carteira de Ativos

Sistema de Informacgdes de Créditos do BACEN

O Sistema Especial de Liquidacao e Custddia;

Remuneragéo devida pelo Fundo a Administradora
nos termos do Regulamento.

Remuneragdo maxima devida pelo Fundo aos
distribuidores de Cotas contratados, nos termos do
Regulamento.

Remuneragdo devida pelo Fundo a Gestora nos
termos do Regulamento.

E a remuneracdo mensal pelos servicos de
administracdo, escrituracdo, gestdo, custddia,

57



QITECH

Taxa DI

Valor Unitario de Emissao

controladoria, prestados ao Fundo, calculada e
provisionada nos termos da Clausula 11 deste
Regulamento;

E a taxa resultante das taxas médias diarias dos
depdsitos interfinanceiros de um dia (Taxa DI
ExtraGrupo), apurada e divulgada pela B3, expressa
na forma percentual e calculada diariamente, sob a
forma de capitalizacdo composta, com base em um
ano de 252 Dias Uteis; e

E o valor unitario de cada Cota na data de emissé&o

das Cotas Seniores ou na data de emissao das
Cotas Subordinadas, conforme o caso.
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ANEXO Ii

ANEXO DA CLASSE
DESCRITIVO DA CLASSE UNICA ABERTA DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
EXODUS INSTITUCIONAL — RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. DO REGIME DA CLASSE

1.1. A Classe é constituida sob o regime aberto, de modo que as Cotas podem ser
objeto de resgate pelos respectivos titulares, observados os procedimentos, prazos,
condigbes operacionais, regras de pagamento e demais disposi¢coes previstas neste
Regulamento e neste Anexo.

1.2. As emissdes de Cotas da Classe ocorrerdo de forma continua ou sempre que
houver novas subscricdes admitidas nos termos deste Regulamento, devendo ser
utilizado, para integralizacao, o valor da Cota apurado na forma aqui prevista.

2, DO PUBLICO-ALVO E DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS
2.1. A Classe é exclusivamente destinada a Investidores Profissionais.
2.2. Aresponsabilidade dos Cotistas € limitada ao valor por eles subscrito.
3. DO PRAZO DE DURAGAO DA CLASSE

3.1. A Classe tera prazo de duracao indeterminado, podendo ser liquidada por
deliberagao da Assembleia Geral em conformidade com o disposto no Regulamento e
neste Anexo da Classe Unica.

4. DAS SUBCLASSES, EMISSAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO,
DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS, AMORTIZACAO, RESGATE E
TRANSFERENCIA DAS COTAS

41. A Classe se divide nas seguintes Subclasses: (i) Cotas Seniores; (ii) Cotas
Subordinadas Mezanino; e (iii) Cotas Subordinadas Junior.

4.2. As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, direitos e obrigagdes:

a) prioridade no resgate em relagao as Cotas Subordinadas, observado o
disposto neste Regulamento;

b)  Valor Unitario de Emissdo de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais), na
primeira emissao de Cotas Seniores, sendo o Valor Unitario de emisséo
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de Cotas Seniores em todas as emissdes subsequentes calculado
conforme o disposto abaixo;

c)  valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor
de integralizagao e resgate, observados os critérios definidos abaixo; e

d) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais.

4.3. A subscricao inicial minima de Cotas Seniores sera de R$ 25.000,00 (vinte e
cinco mil reais).

4.4. As Cotas Seniores possuem a Meta de Rentabilidade Prioritaria definida no
Suplemento de Cotas Seniores.

4.5. Os titulares de Cotas Seniores poderao solicitar o resgate das suas Cotas a
qualquer momento, nos termos definidos abaixo.

4.6. O resgate integral das Cotas Seniores ndo dara causa a liquidagdo ou
encerramento das operagbes do Fundo, o qual podera continuar suas operacdes
regularmente com as demais subclasses de Cotas entdo existentes. Uma vez resgatada
a totalidade das Cotas Seniores em circulacdo, o Fundo podera a qualquer tempo
retomar a emissao de novas Cotas Seniores.

4.7. As Cotas Subordinadas Mezanino tém as seguintes caracteristicas, direitos e
obrigagdes, além de outras caracteristicas especificas de cada subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino, que venha a ser definida no respectivo Suplemento de Cotas
Subordinadas Mezanino:

a) subordinam-se as Cotas Seniores para fins de alocagao de resultados,
amortizagao e resgate, observado o disposto neste Regulamento;

b) tém prioridade em relagédo as Cotas Subordinadas Junior para fins de
alocacédo de resultados, amortizagcdo e resgate, observado o disposto
neste Regulamento;

c) possuem Valor Unitario de Emissédo correspondente ao valor da Cota
Subordinada Mezanino apurado na forma deste Regulamento, observado
que, na primeira emissao, referido valor sera de R$ 25.000,00 (vinte e
cinco mil reais), ou outro valor que venha a ser aprovado nos termos da
regulamentacao aplicavel;
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d) terdo seu valor unitario calculado em cada Dia Util, para fins de
integralizacdo, amortizacado, resgate e demais efeitos previstos neste
Regulamento; e

e) conferem aos seus titulares direito de voto nas Assembleias Gerais, nos
termos deste Regulamento e da regulamentagéo aplicavel.

4.8. A subscricdo inicial minima de Cotas Subordinadas Mezanino sera de
R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

4.9. As Cotas Subordinadas Mezanino possuem a Meta de Rentabilidade Prioritaria
prevista no respectivo Apéndice ou Suplemento descritivo da propria Subclasse,
aplicavel uniformemente a todas as Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao,
vedada a criagao, por meio de documento de emissao ou de subscricdo, de tratamento
econdmico diferenciado entre cotas de uma mesma Subclasse, exceto se previamente
aprovada a criagcdo de nova subclasse nos termos deste Regulamento e da
regulamentagao aplicavel.

4.10. Os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino poderao solicitar o resgate das
suas Cotas a qualquer momento, nos termos definidos abaixo.

4.11. O resgate integral das Cotas Subordinadas Mezanino ndo dard causa a
liquidagcdo ou encerramento das operagdes do Fundo, o qual podera continuar suas
operagdes regularmente com as demais subclasses de Cotas entdo existentes. Uma
vez resgatada a totalidade das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao, o Fundo
podera a qualquer tempo retomar a emissao de novas Cotas Subordinadas Mezanino.

4.11-A. Por se tratar de classe aberta, novas Cotas Subordinadas Mezanino poderao
ser emitidas a qualquer tempo, para subscrigdo por investidores elegiveis, observado:

a) o valor unitario da Cota Subordinada Mezanino em vigor no fechamento do
Dia Util da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor &
Administradora, ou do Dia Util subsequente, conforme procedimentos
operacionais previstos neste Regulamento;

b) que as novas Cotas Subordinadas Mezanino terdo direitos e obrigagdes
idénticos aos das demais Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao;

c) que a emissédo das novas Cotas Subordinadas Mezanino ficara condicionada
a manutencgao, pro forma, dos indices, razées de subordinacao, testes e demais
condic¢des previstos neste Regulamento; e

d) que o ingresso de novos investidores na Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino sera formalizado por termo de adesdo, pedido de aplicagdo ou
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documento operacional equivalente, ndo sendo necessaria a celebragao de novo
suplemento para cada aporte.

4.12. As Cotas Subordinadas Junior tém as seguintes caracteristicas, direitos e
obrigacoes:

a) subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino
para efeito de resgate, observado o disposto neste Regulamento;

b) Valor Unitario de Emissdo de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais) na
primeira emissao de Cotas Subordinadas Junior, sendo o Valor Unitario de
emissdo de Cotas Subordinadas Junior em todas as emissbes
subsequentes calculado conforme o disposto abaixo;

c) valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor
de integralizacao e resgate, observados os critérios definidos abaixo; e

d) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas
Assembleias Gerais.

4.13. A critério da Administradora, e por se tratar de um condominio aberto, novas
Cotas Seniores poderao ser emitidas, (a) observado o valor unitario da Cota em vigor
no fechamento do Dia Util subsequente ao da efetiva disponibilidade dos recursos
confiados pelo investidor & Administradora; e (b) desde que o indice de Subordinagéo
continue sendo atendido, considerada, pro forma, a emissao pretendida. As novas Cotas
terdo direitos e obrigagdes iguais aos conferidos as demais Cotas da mesma subclasse.

4.14. A critério da Administradora, e por se tratar de um condominio aberto, novas
Cotas Subordinadas Mezanino poderao ser emitidas, (a) observado o valor unitario da
Cota em vigor no fechamento do Dia Util subsequente ao da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor & Administradora; e (b) desde que o indice de
Subordinacgao continue sendo atendido, considerada, pro forma, a emissao pretendida.
As novas Cotas terdo direitos e obrigagdes iguais aos conferidos as demais Cotas da
mesma subclasse.

4.15. A emissao de novas Cotas Subordinadas Junior somente podera ser realizada
pela Administradora mediante solicitagdo dos titulares de no minimo 51% (cinquenta e
um por cento) das Cotas Subordinadas Junior em circulagéo, que terdo preferéncia na
sua subscricao.

4.16. As Cotas terdo a forma escritural, permanecendo em contas de depodsito em
nome de seus titulares.
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4.17. As Cotas do Fundo serdo emitidas por seu valor calculado na forma deste
Capitulo na data em que os recursos sejam colocados pelos Investidores Profissionais
a disposigéo do Fundo (valor da Cota de D+0), por meio de ordem de pagamento, crédito
na Conta do Fundo, Transferéncia Eletronica Disponivel — TED ou outro mecanismo de
recursos autorizado pelo BACEN, servindo o comprovante de depédsito como recibo de
quitacao.

4.18. A condi¢cdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pela Administradora, de
conta de depdsito em nome do respectivo Cotista. Os Investidores Profissionais poderéo
efetuar aplicacbes de recursos no Fundo, por meio de instrucdo diretamente a
Administradora, observado o disposto nas normas e regulamentos aplicaveis.

4.19. O extrato da conta de depdsito emitido pela Administradora sera o documento
habil para comprovar (a) a obrigacao da Administradora, perante os Cotistas, de cumprir
as prescricdes constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao
Fundo; e (b) a propriedade do niumero de Cotas pertencentes aos Cotistas.

4.20. Quando de seu ingresso no Fundo, cada Cotista devera indicar um representante
responsavel, se for o caso, e seu respectivo enderegco de correio eletrénico para o
recebimento das comunicagdes que lhe sejam enviadas pela Administradora nos termos
deste Regulamento, sendo de exclusiva responsabilidade de cada Cotista manter seu
endereco de correio eletrénico atualizado perante a Administradora.

4.21. No ato de subscricao de Cotas Seniores, o subscritor assinara o termo de adesao
ou documento operacional equivalente.

4.22. Nao sera cobrada taxa de ingresso pela Administradora ou pelo Fundo.

4.23. A Administradora podera, mediante solicitacao da Gestora, e considerando os
interesses do Fundo e de seus Cotistas, determinar o fechamento do Fundo para novos
investimentos em Cotas Seniores e/ou em Cotas Subordinadas.

4.24. As Cotas Seniores terdo seu respectivo valor unitario calculado todo Dia Util,
para efeito de determinagdo de seu valor de integralizagédo e resgate, devendo
corresponder ao menor dos seguintes valores, observado o disposto nos subitens 4.27
a 4.31 abaixo:

a. o valor unitario da Cota Sénior no Dia Util imediatamente anterior
acrescido dos rendimentos no periodo, os quais serao limitados ao valor
da Meta de Rentabilidade Prioritaria das Cotas Seniores; ou

b. o Patriménio Liquido dividido pelo numero de Cotas Seniores em

circulacao.
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4.25. Caso se venha a utilizar a forma de calculo prevista no item 4.24Erro! Fonte de
referéncia ndo encontrada. acima, somente voltara a se utilizar a forma de célculo
indicada no item 4.24Erro! Fonte de referéncia nao encontrada. acima se o valor do
Patriménio Liquido passar a ser superior ao valor total das Cotas Seniores em
circulacao, calculado, a partir da data de sua emisséo inicial das Cotas Seniores, pela
Meta de Rentabilidade Prioritaria das Cotas Seniores.

4.26. Na data em que, nos termos do item 4.25 acima, voltar a se utilizar a forma de
calculo do valor das Cotas Seniores indicada no item 4.24Erro! Fonte de referéncia
ndo encontrada. acima, o valor das Cotas Seniores sera equivalente ao obtido pela
aplicacdo da Meta de Rentabilidade Prioritaria das Cotas Seniores, desde a data de
emissao inicial das Cotas Seniores.

4.27. Os critérios de determinacdo do valor das Cotas Seniores, definidos no
item 4.24, tém como finalidade definir qual a parcela do Patriménio Liquido que deve
ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas Seniores na hipétese do resgate de
suas Cotas, e ndo representam e nem devem ser considerados, em hipotese alguma,
como promessa ou obrigacdo legal ou contratual de remuneragdo por parte da
Administradora, do Fundo, da Gestora ou do Custodiante.

4.28. Independentemente do valor do Patrimbnio Liquido, os titulares das Cotas
Seniores nao fardo jus, em qualquer hipétese, quando do resgate de suas Cotas, a
remuneragao superior ao valor de tais Cotas na respectiva data de pagamento do
resgate.

4.29. Em todo Dia Util, apés a incorporacdo dos resultados descritos no item 4.24 as
Cotas Seniores, o eventual excedente decorrente da valorizacdo da carteira do Fundo
no periodo sera incorporado as Cotas Subordinadas, e o eventual déficit sera delas
deduzido.

4.30. O valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino sera apurado em cada Dia
Util, observado o disposto neste Regulamento, e correspondera ao maior entre:

a) o valor unitario da Cota Subordinada Mezanino no Dia Util
imediatamente anterior, acrescido da remuneracao correspondente ao
periodo, observado o limite da respectiva Meta de Rentabilidade
Prioritaria; e

b) o resultado da divisdo do valor do patriménio atribuivel as Cotas
Subordinadas Mezanino pelo numero de Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagdo, apds consideradas as prioridades
econdmicas previstas neste Regulamento.
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4.31. Todas as Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo participardo, em
igualdade de condigbes, da valorizagdo, amortizagdo, resgate e demais efeitos
econbmicos atribuidos a respectiva Subclasse, proporcionalmente a quantidade de
cotas detida por cada Cotista.

4.32. Caso venha a ser criada nova subclasse mezanino com direitos econdmicos
distintos, a metodologia de calculo especifica devera constar expressamente do
Regulamento e do respectivo Apéndice ou Suplemento descritivo, observada a
regulamentacao aplicavel.

4.33. Caso se venha a utilizar a forma de calculo prevista no item 4.30Erro! Fonte de
referéncia nao encontrada. acima para determinada subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino, somente voltara a se utilizar a forma de calculo indicada no
item Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada.Erro! Fonte de referéncia nao
encontrada. acima se o valor do Patriménio Liquido, deduzido o valor total
correspondente as Cotas Seniores e, se houver, as Cotas Subordinadas Mezanino de
classes prioritarias em circulagdo, passar a ser superior ao valor total das Cotas
Subordinadas Mezanino de referida subclasse em circulagao, calculado, a partir da data
de emissao inicial das Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva subclasse, pela
Meta de Rentabilidade Prioritaria das Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva
subclasse.

4.34. Na data em que, nos termos do item 4.30 acima, voltar a se utilizar a forma de
calculo do valor das Cotas Mezanino indicada no item 4.30Erro! Fonte de referéncia
nao encontrada. acima, o valor das Cotas Subordinadas Mezanino de cada subclasse
sera equivalente ao obtido pela aplicacdo da Meta de Rentabilidade Prioritaria das Cotas
Subordinadas Mezanino da respectiva subclasse, desde a data de emissao inicial das
Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva subclasse.

4.35. Os critérios de determinacdo do valor das Cotas Subordinadas Mezanino,
definidos no item 4.30, tém como finalidade definir qual a parcela do Patriménio Liquido
que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino
na hipétese do resgate de suas Cotas, e nao representam e nem devem ser
considerados, em hipotese alguma, como promessa ou obrigagao legal ou contratual de
remuneragao por parte da Administradora, do Fundo, da Gestora ou do Custodiante.

4.36. Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das Cotas
Subordinadas Mezanino nao fardo jus, em qualquer hipétese, quando do resgate de
suas Cotas, a remuneragao superior ao valor de tais Cotas na respectiva data de
pagamento do resgate.
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4.37. Em todo Dia Util, apés a incorporagdo dos resultados descritos no item 4.30 as
Cotas Subordinadas Mezanino, o eventual excedente decorrente da valorizagdo da
carteira do Fundo no periodo sera incorporado as Cotas Subordinadas Junior, e o
eventual déficit sera delas deduzido.

4.38. As Cotas Subordinadas Junior terdo seu valor unitario calculado todo Dia Util,
para efeito de determinacdo de seu valor de integralizagdo ou resgate, devendo
corresponder ao valor do Patrimbnio Liquido, deduzido do valor das Cotas Seniores em
circulacao e das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao, e dividido pelo numero
total de Cotas Subordinadas Junior em circulagéo na respectiva data de calculo.

5. RESGATE DAS COTAS

5.1. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderao ser resgatadas
a qualquer tempo, por meio de solicitacdo encaminhada a Administradora, observadas
as condigdes abaixo.

5.2. Caso a solicitacdo do resgate n&o seja efetuada em um Dia Util, ou seja, recebida
ap6s as 15 (quinze) horas de um Dia Util, o prazo do resgate sera contado do Dia Util
subsequente.

5.3. Cada resgate sera pago observado um Prazo de Pagamento de D+1, contados
da data de solicitacdo do resgate ou, caso n&o seja um Dia Util, no Dia Util subsequente,
observado que, em havendo pedido concomitante de resgate de Cotas Subordinadas
Mezanino e de Cotas Seniores, as Cotas Seniores terao prioridade no resgate sobre as
demais.

5.4. Os resgates de Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino serao
efetuados pela “Cota de fechamento” no dia do efetivo pagamento dos Cotistas,
observado o disposto da Clausula 5.

5.5. Em se tratando de resgate de Cotas Seniores por solicitagao de titular de Cotas
Seniores, o pagamento das Cotas Seniores objeto da solicitacdo de resgate sera
realizado no prazo estabelecido no item 5.2. Caso o Fundo néo tenha recursos
disponiveis para pagar o resgate solicitado no prazo acima estabelecido, a
Administradora devera providenciar o pagamento do referido resgate de forma gradual
ou integral, na medida em que ocorrer a liquidagdo dos ativos do Fundo, havendo
recursos disponiveis ao Fundo para o pagamento do referido resgate.

5.6. Em se tratando de resgate de Cotas Subordinadas Mezanino por solicitagdo de
um ou mais titulares de Cotas Subordinados Mezanino, desde que o Fundo atenda ao
indice de Subordinagao, ja considerado pro forma o resgate em questdo, o pagamento
das Cotas Subordinadas Mezanino objeto da solicitagdo de resgate sera realizado no
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prazo estabelecido no item 5.2. Caso o Fundo n&o tenha recursos disponiveis para
pagar o resgate solicitado no prazo acima estabelecido, a Administradora devera
providenciar o pagamento do referido resgate de forma integral, assim que ocorrer a
liquidacdo dos ativos do Fundo, havendo recursos disponiveis ao Fundo para o
pagamento do referido resgate.

5.7. Por outro lado, caso, considerado pro forma o resgate em questdo, o Fundo
deixe de atender ao indice de Subordinacédo, a Administradora devera, em 3 (trés) Dias
Uteis apos o recebimento do pedido de resgate das Cotas Subordinadas Mezanino,
comunicar o fato aos titulares de Cotas Subordinadas Junior para que decidam se
subscreverao e integralizardo novas Cotas Subordinadas Junior do Fundo para fins de,
considerado o resgate das Cotas Subordinadas Junior em questdo, o Fundo
permanecer enquadrado no indice de Subordinacao.

5.8. Caso os titulares das Cotas Subordinadas Junior decidam que nao realizardo o
aporte adicional de recursos indicado acima, ou ndo enviem resposta a Administradora
em 30 (trinta) dias contados da comunicacado da Administradora, e desde que, durante
esse periodo, por forga de resgates solicitados pelos Cotistas Seniores, ndo seja
possivel realizar o resgate das Cotas Subordinadas Mezanino de modo que,
considerado o resgate das Cotas Subordinadas Mezanino em questdo, o Fundo
permaneca enquadrado no indice de Subordinagado, estara configurado um Evento de
Avaliagao.

5.9. Os resgates de Cotas Subordinadas Junior serdo efetuados pela “Cota de
fechamento” no dia do efetivo pagamento aos Cotistas, observado o disposto no
Capitulo acima.

5.10. As Cotas Subordinadas Junior poderao ser amortizadas ou resgatadas quando
houver excesso da subordinacéo, até o limite do indice de Subordinacéo fixado neste
Regulamento. Nas referidas hipoteses, a Administradora devera promover a
amortizagao ou resgate nao programada das Cotas Subordinadas Junior, sempre de
forma proporcional, e realizar o pagamento da referida amortizagdo / resgate aos
Cotistas titulares, em até 5 (cinco) Dias Uteis.

5.11. O valor minimo de resgate sera de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais),
devendo o Cotista.

5.12. As Cotas Subordinadas poderdo ser resgatadas antes do resgate das Cotas
Seniores, depois de transcorrido um prazo minimo de 60 (sessenta) dias contados do
pedido de resgate.

5.13. Na hipétese prevista acima, a Administradora devera, no maximo no terceiro Dia

Util apés o recebimento do pedido de resgate, comunicar aos titulares das Cotas
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Seniores em circulacao e das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao a solicitagcao
do resgate, o valor e a data de sua realizacdo.

5.14. Os titulares das Cotas Seniores em circulagdo e os titulares das Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagao, a partir da comunicacéo referida acima, poderao
requerer o resgate de suas Cotas, o qual devera ser integralmente concluido antes do
respectivo resgate das Cotas Subordinadas Junior, observado o disposto nos itens
acima.

5.15. Caso os indices de Subordinacdo sejam superiores aos percentuais previstos
nos respectivos Suplemento de Cotas Seniores e Suplementos de Cotas Subordinadas
Mezanino, a Administradora podera realizar o resgate de Cotas Subordinadas Junior até
o restabelecimento dos citados limites, mediante solicitacdo de titulares de Cotas
Subordinadas Junior. Nessa hipdétese, ndo sera necessaria a observancia do
procedimento previsto acima.

5.16. Excetuando-se a hipdtese de liquidagdo do Fundo e o disposto quanto a
prioridade no pagamento do resgate de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas
Mezanino, a Administradora devera pagar o resgate aqueles que primeiro o solicitarem.

5.17. Caso as ordens de resgate excedam a liquidez do Fundo, de forma que nao
existam recursos suficientes para cobrir os pedidos de resgate, a Administradora (a)
atendera aos pedidos de resgates conforme a ordem cronoldgica de recebimento de tais
pedidos, postergando para o Dia Util subsequente os resgates que n&o puderem ser
atendidos no mesmo dia; e (b) suspendera a aquisi¢gdo de novos Direitos Creditorios até
que o Fundo disponha de recursos para pagar integralmente os resgates solicitados.

5.18. Caso, apo6s decorridos 180 (cento e oitenta) dias da solicitagdo de resgate, o
Fundo ainda nao tenha recursos liquidos para satisfazé-lo, tal fato constituira em Evento
de Avaliacao.

5.19. O resgate das Cotas podera ser efetuado em crédito em conta corrente ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, a escolha da
Administradora, correndo os custos correspondentes as tarifas de servigo bancario por
conta do Cotista.

5.20. O resgate das Cotas Subordinadas podera ser realizado em Direitos Creditorios,
devendo a precificagdo de tais ativos ser realizada de acordo com os critérios de
avaliagao previstos neste Regulamento. Admite-se o resgate de Cotas Seniores em
Direitos Creditérios somente na hipotese do item referente a ocorréncia do Evento de
Liquidacao previsto neste Regulamento.

6. ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS
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6.1. Diariamente, a partir da data da 12 integralizacao de Cotas Seniores, e até a
liquidag&o integral das Obrigacdes do Fundo, a Administradora utilizara os recursos
disponiveis para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte
ordem de preferéncia:

(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo,
devidos nos termos deste Regulamento e da legislagdo aplicavel,

(i) constituicdo e/ou recomposicéo da Reserva Minima;

(iii) constituicao e/ou recomposicao da reserva para pagamento de resgates
de cotas;

(iv)  pagamento de resgates de Cotas Seniores;
(v) pagamento de resgates de Cotas Subordinadas Mezanino; e

(vi) pagamento de resgates de Cotas Subordinadas Junior.

6.2 O saldo do Patriménio Liquido apds essas dedugdes sera aplicado em Direitos
Creditdrios ou Ativos Financeiros.

7. CUSTO DE COBRANGA E RESERVA DE PAGAMENTO DE AMORTIZAGAO
OU RESGATE E RESERVA DE CAIXA

7.1. Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para preservagdo de seus
direitos e prerrogativas e/ou com a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros serao de inteira responsabilidade do Fundo ou dos
Cotistas, nao estando a Administradora, a Gestora ou o Custodiante de qualquer forma
obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a
cobranca dos seus ativos.

7.2. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo serao responsaveis por quaisquer
custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer
outros encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos, que tenham sido
incorridos pelo Fundo em face de terceiros ou das Cedentes, os quais deverao ser
custeados pelo préprio Fundo ou diretamente pelos Cotistas, observado o disposto no
item 16.1 acima.

7.3. As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias
a preservagao dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobranga judicial ou

69



QITECH

extrajudicial dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros serdo suportadas
diretamente pelo Fundo até o limite do valor das Cotas Subordinadas Junior em
circulacao, observado o disposto no item 6.1.

7.4. Caso as despesas acima mencionadas excedam o valor das Cotas Subordinadas
Junior, sera convocada Assembleia Geral que deliberara sobre as medidas a serem
tomadas, ressalvado o disposto no item 6.1 deste Regulamento.

7.5 Observada a manutencgao do regular funcionamento do Fundo, nenhuma medida
judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo Fundo antes (a) do recebimento
integral do adiantamento a que se refere o item 17.2; e (b) da assuncao, pelos Cotistas,
do compromisso de prover 0s recursos necessarios ao pagamento de eventual verba
de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser condenado.

7.6 A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo serao responsaveis por qualquer
dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da
nao propositura (ou prosseguimento), pelo Fundo, de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a preservagao de seus direitos e interesses, inclusive caso os Cotistas nao
aportem os recursos suficientes para tanto na forma deste Capitulo.

7.7 As despesas a que se refere o item 17.2 sdo aquelas mencionadas nos subitens
referentes aos Encargos do Fundo.

7.8 A Administradora devera (a) no dia imediatamente posterior a data de solicitagdo de
resgate por parte de qualquer Cotista, iniciar os procedimentos de resgate e/ou
alienagdo dos Ativos Financeiros e transferéncia de todas as Disponibilidades
decorrentes do recebimento dos valores relativos aos Direitos Creditérios e aos Ativos
Financeiros para a Conta do Fundo, constituindo reserva suficiente para o pagamento
do referido resgate; (b) constituir a Reserva Minima de 0,5% (meio por cento) do valor
do Patriménio Liquido do Fundo para pagamentos de Encargos do Fundo, observada a
ordem de alocagao dos recursos prevista na Clausula 6 acima.

7.9 Em caso de Liquidagdo do Fundo nas condig¢des previstas na Clausula 10 abaixo,
deverdo ser interrompidas as aquisicbes de Direitos Creditérios e resgatados e/ou
alienados Ativos Financeiros, com transferéncia de todas as Disponibilidades em moeda
corrente nacional para a Conta do Fundo.
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7.10 A Administradora instruira o Custodiante a efetuar o pagamento dos resgates de
Cotas por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

7.10.1 Os recursos disponiveis na Conta do Fundo deverao ser transferidos aos titulares
das Cotas, quando do seu resgate, de acordo com os registros de titularidade mantidos
pela Administradora, na respectiva data de solicitacdo do resgate.

7.10.2 Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional ou, nas hipoteses
previstas neste Regulamento, em Direitos Creditorios.

7.10.3 Na hipétese de o dia da efetivacdo do resgate de Cotas coincidir com feriado
nacional ou com feriado na sede da Administradora ou do Custodiante, os valores
correspondentes serdo pagos ao Cotista no primeiro Dia Util seguinte, ndo havendo
direito, por parte do Cotista, a qualquer acréscimo.

8. DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LiQUIDO
NEGATIVO

8.1. A responsabilidade de cada Cotista é limitada ao valor das Cotas subscritas e
integralizadas, nos termos deste Regulamento, ndo sendo permitida qualquer chamada
adicional de capital aos Cotistas.

8.2. Caso a Administradora verifique que o Patrimbénio Liquido da Classe esta
negativo ou tenha ciéncia da declaragéo de insolvéncia da Classe, devera adotar as
medidas previstas na Parte Geral da RCVM 175.

8.3. Observada a ordem de alocagao de recursos prevista na Clausula 6 acima, o
descumprimento de qualquer obrigagédo originaria dos Direitos Creditérios e demais
ativos componentes da carteira da Classe sera atribuido primeiramente as Cotas
Subordinadas Junior, até o limite equivalente a somatéria do valor total de tais Cotas.

8.4. Uma vez excedidos os valores referentes as Cotas Subordinadas Junior, a
inadimpléncia dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe sera atribuida as Cotas
Subordinadas Mezanino, se houver.

8.5. Uma vez excedidos os valores referentes as Cotas Subordinadas Mezanino, a
inadimpléncia dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe sera atribuida as Cotas
Séniores.

8.6. Considerando o disposto nas Clausulas acima e os indice de Subordinagao, as

estratégias de investimento adotadas pela Classe poderao fazer com que o Fundo e a
Classe apresentem Patriménio Liquido Negativo, caso em que os Cotistas poderao ser
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chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe
satisfaca suas obrigacoes.

8.7. A responsabilidade de cada Cotista estara limitada ao valor de suas Cotas, nos
termos do Art. 1368-D do Cdédigo Civil Brasileiro, na forma a ser regulamentada pela
CVM. Os Cotistas somente serdao obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente
vierem a subscrever, respeitadas as condi¢cdes estabelecidas neste Regulamento.
Assim, caso nao haja saldo subscrito e ndo integralizado de Cotas, ou compromisso de
subscricao e integralizagdo de Cotas assumido contratualmente, de forma expressa e
por escrito pelos Cotistas, estes ndao serdo obrigados a realizar novos aportes de
recursos no Fundo, mesmo na hipotese de o Fundo apresentar patriménio liquido
negativo e/ou ndo ter ativos suficientes para fazer frente a suas obrigagdes passivas.

8.8 Na hipotese de ocorréncia das situagcbes a seguir descritas,
a Administradora estara obrigada a verificar se o Patriménio Liquido da Classe esta
negativo:

| - qualquer pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe; e

Il - caso caracterizado quaisquer dos Eventos de Avaliacdo e/ou Eventos de
Liquidacgao.
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ANEXO Il

POLITICA DE COBRANCA

As regras a seguir se aplicam ao processo de cobranga e recuperagao de crédito dos
Direitos Creditérios inadimplidos perante os respectivos Devedores.

1. Em até 3 (trés) Dias Uteis contados da assinatura de cada Contrato de Cesséo:

(i) os Devedores receberao o boleto de cobrancga para liquidagao dos Direitos de Crédito
na Conta de Cobranca Ordinaria;

(i) os Devedores serdao notificados da cessdo dos Direitos de Crédito através de
correspondéncia, em atendimento ao artigo 290 do Cadigo Civil;

2. Apoés a cessao dos Direitos de Crédito, a SRM confirmara junto aos Devedores
o recebimento do boleto de cobranga.

2.1. a confirmagédo descrita no caput deste item 2 sera realizada junto aos Devedores
com relacdo a todos os Direitos de Crédito através de contato telefénico ou carta
simples.

2.2. a critério da SRM, podera ser enviada carta para os Devedores dos Direitos de
Crédito, solicitando confirmacao, por escrito, acerca da existéncia e legitimidade do
Direito de Crédito.

2.3. a SRM enviara correspondéncia com Aviso de Recebimento (A.R.) aos Devedores
de Direitos de Crédito com valor nominal superior a R$ 5.000,00 (cinco mil reais).

2.4. a SRM comunicara diariamente as Cedentes sobre a posicao de Direitos de Crédito
vencidos.

3. No caso de nao haver liquidagao do Direito de Crédito no vencimento:

3.1. a SRM, através de seus recursos pessoais, e-mail e telefone fara a cobranca dos
Direitos de Crédito vencidos.

3.2. ndo sendo liquidado o Direito de Crédito até o 4° (quarto) Dia Util contado de seu
vencimento, a SRM encaminhara o respectivo débito para inclusdo, em nome do
Devedor, em cadastros de inadimpléncia, bancos de dados de protecao ao crédito e/ou
bureaus de crédito, incluindo, sem limitagcdo, o Pefin, Serasa e outros oérgaos
congéneres, sendo o Devedor posteriormente comunicado acerca dessa providéncia.
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3.2.1. o recebimento dos Direitos de Crédito em atraso, inclusive daqueles relacionados
a Devedores com apontamento em cadastros de inadimpléncia ou bureaus de crédito,
seguira o procedimento ordinario de cobranga, mediante emissao de boleto ao Devedor
e conciliagao, pela SRM, dos créditos realizados na Conta Centralizadora.

3.2.2. caso o Direito de Crédito vencido n&o seja liquidado até o 10° Dia Util contado de
seu vencimento, o respectivo titulo sera enviado a cartorio.

4, Caso a Cedente receba qualquer valor da Emissora, a Cedente devera repassar
tal valor & Conta de Centralizadora, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data
do recebimento.

5. Caso sejam constatadas quaisquer divergéncias durante todo o processo de
acompanhamento e cobranca dos Direitos de Crédito e/ou n&do tenha ocorrido
pagamento dos Direitos de Crédito, a SRM podera, a seu exclusivo critério, conceder
prorrogacao, desconto ou parcelamento dos valores dos Direitos de Crédito, ou mesmo
adotar outras alternativas consideradas eficazes para efetivar o recebimento
extrajudicial dos valores referentes aos Direitos de Crédito.

5.1. as prorrogacdes poderdo ser realizadas respeitando-se o prazo maximo de 35
(trinta e cinco) dias e serdo concedidas somente uma vez, mesmo se concedidas
inicialmente em prazo inferior ao prazo maximo aqui previsto.

6. Nao havendo acordo ou negociagdo que permita o recebimento do valor dos
Direitos de Crédito vencidos e néo pagos, conforme o procedimento acima previsto, a
SRM iniciara o procedimento de cobrancga judicial contra a Cedente e o respectivo
garantidor (devedor solidario), de acordo com as disposigdes do respectivo Contrato de
Cessao.

7. Decorridos 180 dias a partir da data de vencimento do ativo, a SRM estara
autorizada a negociar este ativo com desagio a ser discutido caso a caso, desde que
nao esteja em curso um Evento de Aceleragéo ou de Vencimento Antecipado.

Os procedimentos acima descritos ficardo a cargo do departamento de cobranca da
SRM que é responsavel por registrar/monitorar e ajustar todos os ativos (titulos) cedidos
com a finalidade de garantir que os processos de cobranga definidos pela SRM sejam
cumpridos e respeitados.

74



QITECH

ANEXO IV

POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

1. A Politica de Crédito ficara a cargo da SRM, que € a unica responsavel pela analise
e selecao dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pela Emissora, e tecnicamente
capacitada para realizar a avaliacdo da capacidade econémica das Cedentes, bem
como dos respectivos Devedores dos Direitos de Crédito, e devera ao menos proceder
conforme disposto abaixo.

2. A aprovacgao do crédito é realizada mediante um processo de analise da Cedente e
do Devedor, que envolve aspectos financeiros e mercadoldgicos.

3. Se for comprovada a existéncia de Direitos de Crédito performados e possivelmente
elegiveis, todos o0s documentos necessarios para a analise da Cedente serdo
requisitados, quais sejam:

a) Estatuto ou Contrato Social,

b) relagao do faturamento mensal dos ultimos 12 (doze) meses;
¢) Cadastro de Pessoa Fisica dos sécios;

d) comprovante de endereco dos sdcios € da empresa; e

e) declaragao de imposto de renda dos sdcios.

4. Além dos Documentos solicitados, a SRM devera conferir se a empresa e os Direitos
de Crédito atendem aos pré-requisitos basicos, antes da operagdo seguir para as
demais etapas de avalia¢des de risco, quais sejam:

a) as Cedentes dos Direitos de Crédito devem ser pessoas juridicas inscritas no
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas;

b) os prazos de vencimento dos Direitos de Crédito devem observar o disposto na
Escritura de Emissao; e

c) devem observar os limites minimos e maximos de concentragdo com relagéo a
carteira e aqueles estipulados na Escritura de Emisséao, calculado pro-forma antes da
aquisi¢ao pretendida.

5. Apds a analise inicial da Cedente, este firma um Contrato de Cessdo com a Emissora,
estabelecendo os termos e condigdes aplicaveis aquela cessao de Direitos de Crédito
entre as partes, incluindo o estabelecimento dos sécios da Cedente como devedores
solidarios. Em se tratando de cessdes de cédulas de crédito bancario, a cessao podera
formalizada diretamente por meio da CETIP, ndo sendo necessaria a celebragédo de
Contrato de Cessao.

6. Uma vez assinado o Contrato de Cesséao, cabe ao setor juridico da SRM elaborar um
parecer abordando eventuais questbes relativas aos poderes daqueles que
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representam as Cedentes, bem como verificar se referida Cedente figura como parte
em qualquer demanda judicial.

7. Os dados cadastrais das Cedentes s&o incluidos em um software especializado e
analisados de acordo com critérios identificados na secao “Risco da Cedente” abaixo.
Este é responsavel pelo apontamento dos Direitos de Crédito que serao adquiridos pela
Emissora, através de inclusdo das informacbes no software, a partir das quais é
realizada a analise do Devedor. Apds a analise dos Devedores por ao menos um
superintendente ou um diretor da SRM, uma vez aprovado, a Cedente estara apta a
negociar com a Emissora.

8. A partir deste momento, com a aprovagao do cadastro, a Cedente aprovada podera,
sempre que desejar, oferecer um Direito de Crédito a venda. Para tanto, devera apenas
acessar o sistema da SRM para inserir os dados referentes a tal Direito de Crédito,
conforme copia de tela abaixo, dentre os quais: nimero do CNPJ do Devedor, niumero
do documento, vencimento, valor, razdo social do Devedor e enderec¢o do Devedor.

9. Apds a andlise da Cedente e dos Devedores, pelo gerente responsavel pela conta
em conjunto com um superintendente ou um membro da diretoria da SRM, a SRM
seleciona os Direitos de Crédito que serdo aceitos para aquisicdo da Emissora. Se
houver qualquer objecdo quanto ao Devedor, este tem seu cadastro bloqueado no
sistema, e somente pode ser liberado para mais operagdes mediante analise mais
detalhada, caso a caso.

10. A cada nova aprovacao da aquisicdo de Direitos de Crédito, um novo Contrato de
Cessao é enviado a Cedente, com informacoes referentes ao valor presente e ao valor
futuro dos Direitos de Crédito, explicitando a taxa de desconto pré-fixada e a descricéao
de eventuais tarifas adicionais.

11. A Emissora somente podera adquirir Direitos de Crédito com pelo menos 80%
(oitenta por cento) de conferéncia histérica dos Devedores ou mediante o envio de
canhoto de comprovante de entrega de produtos e servigos, sendo que as copias destes
documentos sé&o enviadas para os gerentes de conta, que as confere e insere tal
recebimento no sistema da SRM.

12. Diariamente € enviado ao Agente Administrativo um arquivo com informagdes
referentes a todos os titulos a serem adquiridos pela Emissora, para que seja garantido
o cumprimento quanto aos Critérios de Elegibilidade definidos neste Regulamento. Uma
vez confirmada pelo Agente Administrativo a elegibilidade, a assinatura do Termo de
Cesséao, e a disponibilidade de recursos, este libera via TED o montante relativo a
operagao diretamente a Cedente, mediante instrugédo do Agente Administrativo.

13. Um dia apds a aquisi¢ao, o software da SRM emite carta registrada para todos os
Devedores informando a aquisigao pela Emissora dos Direitos de Crédito.

14. Neste mesmo instante, a SRM envia ao banco cobrador um arquivo com

discriminagao dos Direitos de Crédito adquiridos para que seja enviado boleto de
cobranga para os Devedores. O Agente Administrativo no dia seguinte ira conciliar as
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operacgbes realizadas para garantir que os titulos cedidos foram indicados para
cobranga.

15. A SRM devera obrigatoriamente verificar apontamentos em bureaux de crédito no
SERASA e no SPC nos casos de aquisi¢ado de Direitos de Crédito oriundos de Cedentes
e/ou Devedores que tenham cedido Direitos de Crédito que representem mais que 2%
(dois por cento) do Patriménio Liquido da Emissora.

16. A SRM devera distribuir aleatoriamente os direitos de crédito entre todos os fundos
de investimento sob sua gestéo.

Processo de Aprovacéao de Crédito

17. O processo de aprovacao do crédito da Cedente e do Devedor é realizado pela
SRM, que realiza a analise segundo alguns critérios:

a) Risco da Cedente;

b) Risco da Operacao;
¢) Risco do Devedor; e
d) Critérios Subjetivos.

Risco da Cedente

18. Com o intuito de mitigar o risco por Cedente, sdo usualmente realizados os seguintes
procedimentos:

a) limite de crédito por Cedente de 30% (trinta por cento) do faturamento mensal,
b) no caso de novas Cedentes:

(i) durante o primeiro més de operagdes, todos os Direitos de Crédito sdo confirmados
com os sacados por telefone antes da execugao da transacao; e

(i) entre o primeiro e segundo més de operagdes, a confirmagéo é realizada em até 5
(cinco) dias contados da data de formalizagao da transagao;

c) nos primeiros 2 (dois) meses de operagdes com o Devedor, as transagdes somente
séo efetuadas mediante envio dos seguintes documentos para a SRM:

(i) documento original do Direito de Crédito;
(i) canhoto original; e (iii) copia da Nota Fiscal;

d) apos 2 (dois) meses de operagdes, a Cedente pode enviar os documentos em até 5
(cinco) dias apos a formalizagdo da transagao.

19. Todos os dados das Cedentes sé&o incluidos no software especializado, que possui

uma base de dados da propria SRM, que automaticamente gera uma analise do perfil
da Cedente contendo as seguintes informacgoes:
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a) evolucdo do saldo devedor, analisando-se 0 montante total operado pela Cedente
nos ultimos 12 (doze) meses:

b) fluxo operacional da Cedente, com discriminacao de saldo a vencer, vencido, total do
saldo devedor e o limite crédito:

¢) indice de liquidez, que acompanha o comportamento da carteira da Cedente nos
ultimos 30 (trinta) dias, incluindo a forma de liquidagéo dos titulos. Nesse caso, é
limitado em 5% (cinco por cento) do saldo devido para liquida¢des por recompra e 5%
(cinco por cento) para liquidagdes via TED ou transferéncia bancaria.

Risco da Operacéao

20. Cada nova operacdo de aquisicao de Direitos de Crédito de uma Cedente ja
cadastrada e analisada sera avaliada isoladamente. Neste caso devera ser analisado o
enquadramento da Cedente e dos Direitos de Crédito aos seguintes critérios:

a) os Direitos de Crédito devem ser representados por duplicatas, notas promissérias,
notas comerciais, cédulas de crédito bancario e contratos de compra e venda, locacéo
elou prestacdo de servicos originados por empresas com sede no pais
(independentemente de terem como socios diretos ou indiretos pessoas fisicas ou
juridicas sediadas no exterior), que atuem nos setores de atuagcio nos quais a Emissora
esta autorizado a adquirir Direitos de Crédito;

b) o respectivo Devedor deve ser pessoa fisica ou juridica inscrita, respectivamente, no
Cadastro de Pessoas Fisicas ou no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas;

c) a respectiva Cedente devera ter sido previamente selecionada e recomendada pela
SRM ao Agente Administrativo e, ainda, devera, se for o caso, ter celebrado um Contrato
de Cessdo com a Emissora;

d) os Direitos de Crédito deverao ter sido previamente selecionados pela SRM; e) os
Direitos de Crédito ndo podem se encontrar vencidos e ndo pagos; e

f) a aquisi¢ao dos Direitos de Crédito ndo podera gerar o desenquadramento aos limites
de concentracao estabelecidos na Escritura de Emissao.

Risco do Devedor

21. A Cedente recebe uma senha de acesso ao software utilizado para analise das
operacgoes e inclui dados dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pela Emissora:

a) informagdes cadastrais do Devedor
b) nimero da fatura;

c) valor do Direito de Crédito; e

d) vencimento.
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22. Uma vez incluidas as informacgdes no software, os Devedores sao analisados
conforme os seguintes parametros:

a) nao séo aceitos Devedores com apontamentos em bureaux de créditono Serasa,
exceto se forem execugdes fiscais ou se o valor relativo a essas pendéncias seja
equivalente a no maximo 5% (cinco por cento) do capital social do Devedor; e

b) se houver histérico de operagbes com a Emissora, € levado em consideragao o fluxo
de pagamentos de cada sacado.

Critérios Subjetivos

23. Os critérios subjetivos podem influenciar positiva ou negativamente a aprovacao do
crédito. Cedentes pertencentes a setores com elevados niveis de concorréncia, com
poucas barreiras a entrada de novos competidores também sao evitados. Além disso,
Cedentes que apresentam deficiéncias evidentes de gestdo e estratégia também sao
evitados.

Monitoramento

24. A atualizagao dos registros é feita a cada 3 (irés) meses ou a cada nova cessao,
uma vez que o proprio software impede a realizagao de qualquer operagao da Cedente
que nao tenha registros atualizados relativos aos critérios indicados no “Risco da
Cedente”. Desta forma, no minimo semestralmente todos os clientes da SRM séo
visitados por algum funcionario da SRM.

25. O monitoramento da operagao é diario, e se da pelo sistema de controle dos Direitos
de Crédito desenvolvido internamente pela SRM.
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SUPLEMENTO DESCRITIVO DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS
MEZANINO DA CLASSE UNICA ABERTA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS EXODUS INSTITUCIONAL —

RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n° 11.629.795/0001-18

O presente Suplemento descreve as caracteristicas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino da Classe Unica Aberta do Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Nao-Padronizados Exodus Institucional — Responsabilidade Limitada
(“Fundo”), nos termos do Regulamento.

Os termos iniciados em letra mailuscula e ndo definidos de forma diversa neste
Suplemento terao os significados a eles atribuidos no Regulamento.

1. Denominacao da Subclasse
A presente subclasse denomina-se Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino.

2. Natureza da Subclasse
A Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino integra a Classe Unica Aberta do Fundo,
estando sujeita as regras de emissao, subscri¢cdo, integralizacdo, amortizagao e resgate
previstas no Regulamento.

3. Publico-alvo
As Cotas Subordinadas Mezanino destinam-se exclusivamente a Investidores
Profissionais, nos termos da regulamentagéo aplicavel e do Regulamento.

4. Forma de colocagéao e novos aportes

As Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser subscritas a qualquer tempo por
investidores elegiveis, mediante emissdo de novas cotas da mesma Subclasse,
observados os procedimentos previstos no Regulamento.

Paragrafo unico. Cada novo aporte na Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino sera
formalizado por meio de termo de adesado, pedido de aplicagdo ou documento
operacional equivalente, nao implicando, por si s6, criagdo de nova subclasse, nova
série ou novo tratamento econdmico para as cotas subscritas.

5. Valor unitario de emissao
O valor unitario de emissao das Cotas Subordinadas Mezanino correspondera ao valor
da cota apurado na forma prevista no Regulamento na data aplicavel a integralizagao.

Paragrafo Unico. Na primeira emissao da Subclasse, o valor unitario de emissao sera
de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

6. Meta de rentabilidade prioritaria

A Meta de Rentabilidade Prioritaria das Cotas Subordinadas Mezanino sera de
CDI+7,00% a.a. (sete por cento ao ano).

80



QITECH

Paragrafo unico. A Meta de Rentabilidade Prioritaria aplica-se uniformemente a todas
as Cotas Subordinadas Mezanino em circulag&o, nos termos do Regulamento.

7. Subscricao minima

A subscricao inicial minima na Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino sera de R$
25.000,00 (vinte mil reais), sem prejuizo de outro valor minimo operacionalmente
admitido pela Administradora, observado o Regulamento e a regulamentacao aplicavel.

8. Integralizagao

A integralizacado das Cotas Subordinadas Mezanino sera realizada em moeda corrente
nacional, nos termos e prazos previstos no Regulamento e nos documentos de
subscri¢ao aplicaveis.

9. Resgate

Os titulares das Cotas Subordinadas Mezanino poderao solicitar o resgate de suas cotas
na forma, nos prazos, nas condicdes operacionais e observadas as limitacbes previstas
no Regulamento.

10. Amortizagao
As Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser amortizadas na forma prevista no
Regulamento.

11. Direitos e prerrogativas

As Cotas Subordinadas Mezanino conferem a seus titulares os direitos econémicos e
politicos previstos no Regulamento, em igualdade de condi¢des entre todas as cotas
integrantes da mesma Subclasse.

12. Auséncia de individualizagao por aporte

Os aportes subsequentes realizados na Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
nao gerarao classes, subclasses, séries, lotes ou emissées com direitos econémicos
diferenciados, ressalvada deliberacdo especifica de alteracdo do Regulamento para
criagao de nova subclasse, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Sao Paulo, 24 abril de 2026.

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
EXODUS INSTITUCIONAL — RESPONSABILIDADE LIMITADA
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