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REGULAMENTO CONSOLIDADO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS NPL |

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS NPL I, disciplinado pela Resolugéo n°® 2.907, de 29 de novembro de
2001, do CMN, pela Instrucdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, e pela Instrugéo
CVM n° 444, de 8 de dezembro de 2006, conforme alteradas, e demais disposicdes legais
e regulamentares aplicaveis, seré regido pelo presente Regulamento, conforme o disposto
abaixo.

Os termos definidos e expressdes adotadas neste Regulamento, iniciados em letras
maiulsculas, terdo o significado a eles atribuidos no Anexo | do presente Regulamento,
aplicavel tanto no singular quanto no plural.

1 OBJETOEPUBLICOALVO

1.1. O “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO-PADRONIZADOS NPL 17, doravante designado simplesmente “Fundo”, tem por
objeto a aquisicdo de direitos e titulos representativos de créditos performados ou néo,
vencidos ou a vencer, pendentes ou ndo de pagamento, originados de operacOes
financeiras, de empréstimos em geral, de hipotecas, de arrendamento mercantil,
comerciais, imobiliarias, industriais ou de prestacdo de servicos, que atendam aos Critérios
de Elegibilidade e as Condic6es de Cessdo previstas, respectivamente, nas Clausulas 5 e 6
abaixo.

2. FORMA DE CONSTITUICAO

2.1. O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que
suas Cotas somente serdo resgatadas ao término do prazo de duragdo do Fundo ou em
virtude de sua liquidacdo antecipada, sendo admitida a amortizacdo das Cotas, conforme
disposto no presente Regulamento.
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3 PRAZO DE DURACAO

3.1 O Fundo tem prazo de duragdo indeterminado. Cada Série do Fundo teré a
duracdo especificada no respectivo Suplemento.

3.2 O Fundo pode ser liquidado por deliberagdo da Assembleia Geral de
Cotistas, observado o disposto nas Clausulas 20 e 21 abaixo.

4. POLITICA DEINVESTIMENTO

4.1. O Fundo é voltado a aplicacdo preponderantemente em Direitos
Creditdrios, com o objetivo de proporcionar aos Cotistas a valorizagcdo de suas Cotas,
observado o disposto abaixo.

4.2. O Fundo devera manter, apos 90 (noventa) dias da Data de Subscri¢éo
Inicial, no minimo 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido, representado por
Cotas efetivamente subscritas e integralizadas, em Direitos Creditorios.

4.2.1. Caso o Fundo, por qualquer razdo, ndo consiga adquirir Direitos
Creditdrios suficientes para atingir a alocagdo minima de investimentos em Direitos
Creditorios referida no item 4.2 acima, a Instituicdo Administradora poderd solicitar a
CVM autorizacdo para prorrogar o prazo de enquadramento do limite de que trata o item
4.2 acima por novo periodo de 90 (noventa) dias, mas sem necessidade de autorizacdo da
Assembleia Geral de Cotistas.

42.2 Durante o prazo referido nos itens 4.2 e 4.2.1 acima, até 100% (cem por
cento) dos recursos do Fundo poderdo ser alocados em Ativos Financeiros.

423 As caracteristicas dos Direitos Creditorios estardo devidamente descritas
em cada Contrato de Cessdo celebrado entre o Fundo e cada Cedente.

4.2.4 Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo devem
necessariamente observar as Condicdes de Cessdo e os Critérios de Elegibilidade
especificados na Clausula 6 abaixo.

4.3 O Fundo pode aplicar o remanescente do Patriménio Liquido
exclusivamente nos Ativos Financeiros, conforme listados abaixo:
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i) moeda corrente nacional,

i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional, inclusive realizar operagdes
compromissadas lastreadas em tais titulos;

iii)  cotas de fundos de investimento em renda fixa ou referenciados DI, administrados
por InstituicGes Autorizadas; e

iv) CDB de bancos de primeira linha, emitidos pelas Instituicbes Autorizadas.

4.4 Os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito
diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas de
registro e de liquidacgdo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil ou
em instituicbes ou entidades autorizadas a prestacdo desses servicos pela referida
autarquia ou pela CVM.

4.5 O Fundo podera realizar operagdes financeiras, incluindo a compra e venda
dos Ativos Financeiros e operacdes compromissadas admitidas nesta Politica de
Investimento, em que a Instituicdo Administradora e/ou a Gestora, ou quaisquer pessoas
controladoras, controladas, direta ou indiretamente, coligadas ou sob controle comum das
referidas sociedades figurem, direta ou indiretamente, como contrapartes com a finalidade
exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo. Tais operacfes deverdo ser
registradas de maneira segregada nos lancamentos contabeis do Fundo, de forma a
permitir uma imediata identificacdo.

4.6 O Fundo néo podera realizar:

i) aplicagéo de recursos em Ativos Financeiros nas modalidades de investimento de
renda variavel ou atrelados a variacdo cambial;

i) operagdes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢ao anterior
do mesmo ativo; e

i) operacgdes com derivativos.
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4.7 A Gestora, na execucdo da presente Politica de Investimento, devera,
preferencialmente, adquirir, observadas as condi¢des deste Regulamento, bem como as
atividades da Consultora Especializada, Ativos Financeiros cujos vencimentos
possibilitem que Carteira de investimentos do Fundo seja classificada como de “longo
prazo”, para fins de tributacao do Cotista, que poderao, inclusive, ter prazo superior ao
prazo de duracdo do Fundo ou de alguma série de cotas emitidas.

4.8 Ordem de aplicacdo dos recursos:

48.1 Recursos decorrentes da Subscricdo das Cotas: a partir da Data de
Subscricdo Inicial e até a liquidacdo do Fundo, sempre preservada a manutencdo de sua

boa ordem legal, administrativa e operacional, a Instituicdo Administradora, ao executar
a presente Politica de Investimento, obriga-se, por meio dos competentes débitos e
créditos realizados nas contas correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos do
Fundo decorrentes da subscricdo das Cotas na seguinte ordem:

i) no pagamento das despesas e encargos do Fundo, inclusive da remuneracdo dos
prestadores de servigo do Fundo, nos termos deste Regulamento;

i) constituicdo da Reserva de Caixa, no montante equivalente ao Saldo Minimo da
Reserva de Caixa, conforme instru¢des fornecidas pela Gestora e recebidas do
Agente de Cobranca, nos termos deste Regulamento;

iii) no pagamento do preco de aquisicdo dos Direitos Creditorios, inclusive de
eventuais prémios, antecipac@es, sinais ou arras com o objetivo de celebrar ou
garantir a celebracdo de contratos de aquisicdo de Direitos Credit6rios, em moeda
corrente nacional; e

iv) na aquisicdo de Ativos Financeiros caso ndo haja disponibilidade de Direitos
Creditdrios para aquisicdo pelo Fundo, que atendam aos Critérios de Elegibilidade,
sendo que o saldo remanescente em Ativos Financeiros que nao tiver sido aplicado
nos subitens (i), (ii) e (iii) acima podera ser aplicado de acordo com o item 4.8.2
abaixo, a critério da Gestora.

4.8.2 Recursos decorrentes do recebimento de Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros: em caso de recursos decorrentes (i) do pagamento, total ou parcial, dos
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Direitos Creditdrios, incluindo multas e encargos moratérios e quaisquer valores recebidos
em decorréncia do processo de recuperagdo ou execucdo dos Direitos Creditorios,
inclusive da venda ou exploracéo de bens recebidos em pagamento pelo Fundo, bem como
(if) de rendimentos e do resgate de Ativos Financeiros, exceto daqueles adquiridos
com recursos decorrentes da subscri¢do das Cotas, na forma do item 4.8.1 acima:

) no pagamento das despesas e encargos do Fundo, inclusive da remuneracdo dos
prestadores de servigo do Fundo, nos termos deste Regulamento;

i) na constituicdo da Reserva de Caixa, conforme instrugdes fornecidas pela Gestora
e recebidas do Agente de Cobranca, nos termos deste Regulamento; e

iii) na amortizacdo das Cotas em circulacao, observados os termos e as condi¢Bes deste
Regulamento e exceto caso os Cotistas reunidos em Assembleia Geral decidam de
forma diversa, podendo, inclusive, optar pela utilizagdo dos recursos para
aquisicao de novos Direitos Creditorios.

4.9. As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia da Instituicdo
Administradora, da Gestora ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Além disso, o
Fundo podera realizar aplicacdes que cologuem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimonio. Essas aplicacfes poderdo consistir, dentre outras, na aquisicdo de Direitos
Creditorios ou de titulos de emissao de instituicdes financeiras privadas que poderao ter
rentabilidade inferior a esperada pela Gestora. Tais riscos estdo descritos
pormenorizadamente no Anexo Il deste Regulamento, que € parte integrante deste
documento e deve ser lido cuidadosamente pelo investidor antes da aquisi¢do de Cotas.

5. AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

5.1. A presente Clausula descreve os procedimentos a serem seguidos pela
Gestora na prospeccéo e formalizacdo de aquisi¢Oes de Direitos Creditorios pelo Fundo.

5.2. O Fundo poderd adquirir Direitos Creditorios diretamente ou
indiretamente, por meio de contratos de cessdo, opc¢des, memorandos de entendimentos,
leilBes ou acordos em geral visando a aquisigdo de Direitos Creditorios, podendo, inclusive,
assinar contratos com potenciais vendedores de Direitos Creditorios por meio dos quais o
Fundo se compromete a adquirir Direitos Creditorios a serem originados por tais
vendedores, assegurando ao Fundo, ainda, flexibilidade para negociar os termos e
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condigdes da referida aquisicdo, incluindo a forma de pagamento do preco de cessao.
Ainda, com o propdsito de assegurar potenciais aquisicGes de Direitos Creditorios ou
participar de processos visando a aquisi¢do de Direitos Creditorios, o Fundo, critério da
Gestora e da Consultora Especializada, em conjunto, podera pagar sinais, arras ou prémios
aos potenciais vendedores, desde que devidamente comprovados.

5.2.1. N&o obstante o disposto acima e sem prejuizo dos Fatores de Risco
descritos no Anexo Il deste Regulamento, nenhuma responsabilidade podera ser atribuida
a Instituicdo Administradora, & Gestora, a Consultora Especializada ou ao Custodiante caso
a atividade de prospeccéo, a realizacdo de propostas, 0 pagamento de prémios, a assuncao
de despesas, incluindo aquelas relativas a realizacdo de auditoria das Carteiras de Direitos
Creditdrios, a aquisicdo onerosa ou gratuita da opc¢do de aquisicao de Direitos Creditdrios,
a celebracdo de promessa de aquisicdo ou de quaisquer acordos ou ajustes de qualquer
natureza tendo por objeto uma potencial Operacdo, ndo resulte na efetiva aquisi¢do de
Direitos Creditérios pelo Fundo, caso a Instituicdo Administradora, a Gestora, a Consultora
Especializada ou o Custodiante entendam que tal aquisicdo ndo atenda aos interesses do
Fundo e seus Cotistas ou, ainda, caso uma eventual proposta de aquisicdo de Direitos
Creditorios ndo seja aceita pelo Cedente.

5.3. A cessdo dos Direitos Creditdrios ao Fundo sera irrevogavel e irretratavel,
com a transferéncia, para o Fundo, da plena titularidade dos Direitos Creditérios,
juntamente com todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acoes
a estes relacionadas, bem como reajustes monetarios, juros e encargos, ressalvadas
eventuais condicBes resolutivas da cessdo ou outras que venham a ser previstas nos
respectivos instrumentos de aquisicao de Direitos Creditérios.

5.4. O procedimento de originacdo de Operacdes e aquisicdo de Direitos
Creditdrios pelo Fundo observara as seguintes fases: (i) Fase I: Prospeccdo: consiste na
prospeccdo e originacdo de Operacdes; (ii) Fase Il: Preparacdo: consiste na andlise e
planejamento, que contempla as etapas preparatérias para realizagdo de uma oferta firme
ou ndo de aquisicao de Direitos Creditdrios; (iii) Fase 111: Oferta de Aquisicéo, que consiste
na elaboracdo e execucdo de Plano de Aquisicéo para realizacdo de ofertas de aquisicéo; e
(iv) Fase IV: Fechamento: formalizacdo da aquisi¢do de Direitos Creditorios ou do direito
de, por qualquer meio, adquirir Direitos Creditérios.

5.5. Todas as condigdes relativas a aquisicao dos Direitos Creditorios, inclusive
0 preco de cessdo ou sua formula de célculo, deverdo estar previstas no respectivo
Contrato de Cessdo ou Contrato de Promessa de Cesséo a ser celebrado com o respectivo
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Cedente.

5.6. Os procedimentos acima descritos, adotados com o propdsito de viabilizar
a aquisicdo de Direitos Creditorios, estdo sujeitos a efetiva disponibilidade de recursos do
Fundo, obtidos mediante a integralizacdo de Cotas. A Gestora e a Consultora Especializada
ndo poderdo ser responsabilizadas caso tais recursos ndo estejam a disposic¢do do Fundo e
desde que requeridos nos termos e limites deste Regulamento.

5.7. N&o obstante o disposto acima, um ou mais Direitos Creditdrios poderao
ser adquiridos independentemente da observancia de todas as fases indicadas nesta
Clausula, caso assim definido pela Gestora e pela Consultora Especializada conjuntamente
e a seu critério. Ademais, a Gestora e a Consultora Especializada, em conjunto, poderdo
definir procedimentos especiais, adicionais ou distintos aos acima descritos para a
aquisicdo dos Direitos Creditdrios, em funcédo das particularidades de cada Operacéo.

5.8. Adicionalmente, o Fundo podera realizar aquisi¢cOes parciais de Direitos
Creditorios ou carteiras de Direitos Creditdrios, bem como adquiri-los em conjunto com
terceiros.

6. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO

6.1. O Unico Critério de Elegibilidade a ser observado para aquisicdo de
Direitos Creditorios pelo Fundo € que os Direitos Creditorios devem ser de titularidade de
pessoas juridicas, sociedades em geral ou universalidades de direito, incluindo fundos de
investimento no momento da respectiva cessao.

6.2. A Consultora Especializada, previamente a cessdo dos Direitos Creditérios
ao Fundo, devera verificar as seguintes CondicGes de Cessdo. O Fundo somente adquirira
Direitos Creditérios que observem tais Condicdes de Cessdo, exclusiva e
cumulativamente:

i) no momento de sua cessdo para 0 Fundo e com base em seu respectivo preco de
cessdo definido pela Gestora e pela Consultora Especializada na Fase 1V, o total
de Direitos Creditorios, performados ou ndo, vincendos ou ndo, devidos por um
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mesmo devedor ndo podera corresponder a mais que 7,5% (sete e meio por cento) do
Patrimonio Liquido;

i) poderdo ser adquiridas carteiras de Direitos Creditorios ndo individualizados e que
incluam créditos vincendos, desde que os Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos
representem no minimo 50% (cinquenta por cento) da referida carteira; e

iii) os Direitos Creditdrios, que sejam Crédito(s) Relevantes, ndo devem ser relacionados
a nenhuma das Atividades Excluidas.

6.3. Os Critérios de Elegibilidade devem ser validados pelo Custodiante e as
Condicoes de Cessao exclusivamente pela Consultora Especializada, previamente a aquisi¢cdo
dos Direitos Creditérios pelo Fundo.

6.4. Na hipotese de os Direitos Creditérios deixarem de observar quaisquer das
Condigdes de Cesséo ou dos Critérios de Elegibilidade acima descritas apds sua aquisi¢éo pelo
Fundo, ndo havera, por parte dos Cotistas, direito de regresso contra a Instituicdo
Administradora, a Gestora, a Consultora Especializada, o Cedente ou o Custodiante.

6.5. Caso seja(m) identificado(s) devedor(es) do(s) Crédito(s) Relevante(s) em
atividades excluidas (Anexo V), a Consultora Especializada devera, a seu critério:

(i) negociar a exclusdo do(s) Crédito(s) Relevante(s) daquela carteira em oferta, se for
possivel;

(i) seguir com a aquisicdo do portfdlio e se abster de cobrar o(s) Crédito(s) Relevante(s)
em desconformidade com os Requisitos SEMS;

(iii)  declinar da participacdo no processo de aquisicdo da carteira ou do referido crédito,
em transagdes individuais; e

(iv)  naincidénciado item (ii), envidar seus melhores esforcos para a venda do(s) Crédito(s)
Relevante(s) de uma atividade excluida daquela carteira em oferta, em termos e
condicBes comercialmente viaveis;

6.6. A Instituicdo Administradora possui regras e procedimentos adequados, por
escrito e passiveis de verificacdo, que Ihe permitem diligenciar o cumprimento, pela Gestora,
pela Consultora Especializada e pelo Agente de Cobranca, de suas respectivas obrigagdes
indicadas neste Regulamento.

6.6.1. A Administradora possuird Manual de Regras e Procedimentos de verificagdo do
cumprimento da obrigacdo de Validar as Condic¢des de Cessdo e verificacdo das obrigagOes de
Cobranca dos Direitos Creditorios.
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7. DESCRICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E OUTROS ATIVOS

7.1. Em razdo da possibilidade de o Fundo adquirir Direitos Creditorios de diversos
Cedentes e de diversos segmentos e, consequentemente, da decorrente possibilidade de uma
multiplicidade de devedores, os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo podem ser
objeto de processos de origem e de politicas de concessdo de crédito distintos. Assim sendo, este
Regulamento ndo traz a descri¢do das politicas de concessdo de crédito, uma vez que as mesmas
sdo decorrentes das praticas mercantis de cada Cedente.

7.2. Em funcdo do disposto no item anterior, para a cobranga dos Direitos
Creditorios, o Fundo podera adotar diferentes estratégias e procedimentos de cobranca em
virtude do perfil de cada operacdo. Esta cobranca sera realizada por Agente de Cobranca
contratado pelo Fundo e/ou pelos Prestadores de Servicos de Cobranga apontados por aquele,
conforme definido no Acordo Geral de Cobranca e em cada Termo Aditivo ao Acordo Geral de
Cobranca a ser elaborado nos termos do Acordo Geral de Cobranca.

7.3. Tendo em vista a natureza dos Direitos Creditorios, poderdo integrar a carteira
do Fundo ativos que ndo sejam Direitos Creditorios, em decorréncia do processo de execucdo da
divida ou de garantias previamente constituidas pelos Devedores. Por exemplo, em um processo
de execucdo judicial, poderdo ser oferecidos bens para a satisfacdo do crédito do Fundo, que
integrardo sua carteira e deverdo ser liquidados financeiramente. Até que referidos bens sejam
alienados e aplicados na amortizacao das Cotas, poderdo ser explorados economicamente pelo
Fundo com o propdsito de sua preservacgdo e geracao de proventos econémicos no interesse dos
Cotistas, observadas as demais disposicdes deste Regulamento. A Instituicdo Administradora, a
Gestora, a Consultora Especializada, o Custodiante e o Agente de Cobranca ndo se
responsabilizam pela impossibilidade de alienacdo de tais bens, bem como pelos valores que
eventualmente sejam obtidos com sua alienag&o ou, ainda, com sua exploragdo econdomica.

8. INSTITUICAO ADMINISTRADORA, GESTORA, CONSULTORA
ESPECIALIZADA E AGENTE DE COBRANCA

8.1. O Fundo ¢é administrado por CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade de S&o Paulo — SP, na
Rua Gomes de Carvalho, n° 1195, 4° andar, inscrito no CNPJ sob o n°. 02.671.743/0001-19,
devidamente aprovada pela Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM (“CVM”) para a prestagao
dos servicos de administracdo de fundos de investimento atraves do Ato Declaratério CVM n°
13.690, de 04 de junho de 2014, doravante designado como (“ADMINISTRADOR”).
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8.2. As atividades de gestéo da carteira do Fundo serdo exercidas pela CM CAPITAL
MARKETS ASSET MANAGEMENT LTDA., com sede na Cidade e Estado de S&o Paulo, na
Rua Gomes de Carvalho, n°® 1195, 4° andar, inscrita no CNPJ sob o n°® 02.622.448/0001-72,
devidamente autorizada a prestacdo dos servigos de gestdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios atraves do Ato Declaratdrio n° 9.234, expedido em 27 de marco de 2007, doravante
designada como (“GESTOR”).

8.3. A atividade de consultoria especializada para a originacao, identificacéo,
negociacdo, precificacao e assessoria em geral nas Operaces serdo exercidas por RECOVERY
DO BRASIL CONSULTORIA S.A., sociedade andnima com sede na cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, 1.294, 18° andar, Bela Vista, S&o Paulo, SP, CEP
01301-100, inscrita no CNPJ/MF sob o namero 05.032.035/0001-26, que sera responsavel,
também, pelas atividades de Agente de Cobranca.

9. OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DA
INSTITUICAO ADMINISTRADORA, DA GESTORA, CONSULTORA
ESPECIALIZADA E AGENTE DE COBRANCA

9.1 A Instituicdo Administradora, observadas as limitagGes estabelecidas neste
Regulamento e nas demais disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais
poderes para praticar todos 0s atos necessarios a administracdo do Fundo e para exercer 0s
direitos inerentes aos Direitos Creditorios que integrem a carteira do Fundo, assumindo a
obrigacdo de aplicar em sua administracdo os principios técnicos recomendaveis e o cuidado e a
diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na conducdo de seus proprios
negocios, sempre no Unico e exclusivo beneficio dos titulares das Cotas, observados seus
direitos, garantias e prerrogativas.

9.2. Incluem-se entre as obrigacOes da Instituicdo Administradora:

i) praticar todos os atos de administracdo ordinaria do Fundo, de modo a manter a sua boa
ordem legal, operacional e administrativa;

i) monitorar a qualquer tempo e sem qualquer custo adicional para o Fundo, o
cumprimento das funcdes atribuidas pelos prestadores de servigo contratados para zelar
pelos interesses e pela boa ordem operacional do Fundo, nos termos do Acordo Geral
de Cobranca e demais Documentos do Fundo;



|E| Capital
o~

il

registrar o documento de constituicdo do Fundo e o presente Regulamento e seu(s)

anexo(s), bem como eventuais alteracdes e futuras versdes do Regulamento e de seu(s)
anexo(s), em Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da cidade sede da Institui¢do
Administradora;

manter atualizados e em perfeita ordem:

a)

b)

h)

=

a documentacdo relativa as opera¢des do Fundo;

o registro dos Cotistas;

o livro de atas de assembleias gerais;

o livro de presenca de Cotistas;

os demonstrativos trimestrais de que trata o artigo 8°, 88 3° e 4° da
Instru¢cdo CVM n° 356/01;

0 registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; g

os relatorios do Auditor Independente;

0 Regulamento, alterando-o em razé&o de deliberagdes da Assembleia Geral de
Cotistas, bem como, independentemente destas, para fins exclusivos de
adequacdo a legislacdo em vigor e/ou cumprimento de determinagdes da CVM,
devendo, nestes dois Ultimos casos, providenciar a divulgacao das alteracfes aos
Cotistas na forma da Clausula 23 abaixo, no prazo maximo de 30 (trinta) dias da
data de sua ocorréncia; e

0 Prospecto do Fundo, se houver.

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio do
Custodiante;

entregar aos Cotistas, gratuitamente e mediante recibo, exemplar deste Regulamento e
do prospecto de que trata o artigo 23 da Instru¢cdo CVM n° 356/01, se houver;
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vii)

Vi)

i)

xii)

cientificar os Cotistas do nome do periddico utilizado para divulgacéo de informacGes
e da Taxa de Administragéo praticada;

providenciar que os Cotistas assinem o Termo de Adesdo na mesma data de subscrigao
de Cotas do Fundo;

divulgar todas as informacdes exigidas pela regulamentacdo pertinente ou por este
Regulamento, na forma prevista pelos mesmos, em especial as informagdes
discriminadas na Clausula 23 abaixo;

custear as despesas de propaganda do Fundo, se houver;

fornecer, anualmente, aos Cotistas documento contendo informacgdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més
de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracGes financeiras,
previstas na Instrucdo CVM n° 356/01, da CVM, manter, separadamente, registros
analiticos com informacdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagdo
realizada entre a Instituicdo Administradora e o Fundo;

se houver, providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizacdo da classificacdo de
risco do Fundo ou dos direitos creditérios e demais ativos integrantes da carteira do
Fundo;

se houver, possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que lhe permitam verificar o cumprimento, pela Gestora e pela Consultora
Especializada, da obrigacdo de validar os direitos creditorios em relacdo as condicoes
de cesséo estabelecidas neste Regulamento;

fornecer informacdes relativas aos direitos creditorios adquiridos ao Sistema de
Informacgdes de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma
especifica;

convocar a Assembleia Geral de Cotistas conforme as Clausulas 20 e 21 deste
Regulamento; e



|E| Capital
o~

Xvii)

9.3.

i)

9.3.1.

no caso de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial do Custodiante, requerer o imediato
direcionamento do fluxo de recursos provenientes dos Direitos Creditorios para outra
conta de deposito de titularidade do Fundo e convocar Assembleia Geral de Cotistas
para decidir pela contratacdo de novo Custodiante, se for o caso, ou pela liquidacéo do
Fundo.

E vedado a Instituicdo Administradora:
prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes

praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagdes
realizadas em mercados de derivativos;

utilizar ativos de sua propria emissao ou coobrigacdo como garantia das opera¢des
praticadas pelo Fundo; e

efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipotese de aquisi¢do de Cotas.

As vedac0es de que tratam os subitens 9.3 (i) a (iii) acima abrangem os recursos

préprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Instituicdo Administradora,
das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades
sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas Carteiras e 0s de emissédo
ou coobrigacao dessas.

9.3.2.

Excetuam-se do disposto no item 9.3.1 acima os titulos de emissdo do Tesouro

Nacional integrantes da carteira do Fundo.

9.4.

E vedado a Instituicdo Administradora, em nome do Fundo:

emitir quaisquer classes de Cotas ndo expressamente autorizadas neste Regulamento;

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

realizar operacdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento
néo previstos neste Regulamento;

aplicar recursos diretamente no exterior;
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V) adquirir Cotas do préprio Fundo;

Vi) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas
previstas neste Regulamento e nas demais disposices legais e regulamentares
pertinentes;

vii)  vender Cotas a prestacao;
viii)  prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

iX) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento
disponiveis no ambito do mercado financeiro;

X) delegar poderes de gestdo da carteira do Fundo, ressalvada a contratacdo da Gestora,
nos termos deste Regulamento;

Xi) obter ou conceder empréstimos; e

xii)  efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucéo dos direitos e demais ativos integrantes
da carteira do Fundo e, na hipdtese de locagdo, bens que se tornem propriedade do
Fundo em decorréncia da excussdo de garantias oferecidas em relacdo aos Direitos
Creditdrios adquiridos pelo Fundo.

9.5. A Instituicdo Administradora ndo podera contratar outros prestadores de servigos
ndo previstos neste Regulamento ou nos demais Documentos do Fundo sem a prévia e expressa
aprovacéo da dos Cotistas.

9.6. A Gestora cabera, entre outras definidas em outras se¢Bes deste Regulamento e
no respectivo contrato celebrado com a Instituicdo Administradora, as seguintes atribui¢es:

) prospectar Operacgdes e promover o Fundo perante potenciais Cedentes e prestadores de
servico como um instrumento de aquisicdo de Direitos Creditérios, fornecendo,
inclusive, informagdes relativas ao desempenho do Fundo que sejam de dominio
publico;
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i

vii

Vil

avaliar conjuntamente com a Consultora Especializada potenciais Operac6es e, quando
assim entendido pela Consultora Especializada, executar, em conjunto com a Consultora
Especializada, os procedimentos de aquisicdo de Direitos Creditdrios previstos na
Clausula 5 acima;

requerer a Consultora Especializada esclarecimentos acerca de procedimentos previstos
na Clausula 5 acima, desde que tais esclarecimentos ndo sejam conflitantes e nem
mesmo requeiram divulgacdo de informacgBes acerca da expertise e técnica da
Consultora Especializada na precificacdo de Carteiras que nao sejam estritamente
necessarias a consecucdo de suas obrigacGes nos termos da legislacdo em vigor e
mediante solicitacdo de érgdo regulador. Se o caso, poderd a Consultora Especializada
prestar diretamente a informacéao diretamente ao érgéo regulador solicitante;

acompanhar as negociac@es relativas a aquisicdo dos Direitos Creditorios conduzidas
pela Consultora Especializada, podendo requerer esclarecimentos, observadas as
limitacBes do inciso (iii) acima, e atuar de forma colaborativa com a Consultora
Especializada, aprovando as versdes finais dos documentos relativos a aquisi¢cdo de
Direitos Creditorios pelo Fundo elaborados pela Consultora Especializada;

analisar a viabilidade de potenciais Operaces, incluindo sua modelagem e analise
financeira;

aprovar a precificacao dos Direitos Creditorios para fins de aquisicdo de tais Direitos
Creditorios elaborados pela Consultora Especializada;

quando necessario, dar suporte a Consultora Especializada em eventuais contingéncias
legais e comerciais relativas aos Direitos Creditorios objeto de uma potencial Operacao;

definir em conjunto com a Consultora Especializada condigdes adicionais para a
aquisicao de Direitos Creditérios;

acompanhar e monitorar, de forma colaborativa com a Consultora Especializada, a
estratégia e performance de cobrancas e recuperagdo dos Direitos Creditérios,
ressalvado o direito da Consultora especializada em manter em absoluta
confidencialidade sua expertise e técnica na estratégia e performance de cobranca e
recuperacdo dos Direitos Creditorios;
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X) quando necessario e especialmente por requisicdo regulamentar, dar suporte a
Consultora Especializada ou ao Fundo, para formalizar a aquisicdo e pagamento dos
Direitos Creditorios; e

XI) analisar em conjunto com a Consultora Especializada toda a documentagdo
comprobatdria para 0 pagamento de despesas e reembolso a serem feitos pelo Fundo,
no que se refere aos servicos prestados pelos Prestadores de Servigos de Cobranca.

9.7. A Consultora Especializada e ao Agente de Cobranca caberdo as atribuicdes
previstas respectivamente nas Clausulas 13 e 14 abaixo.

9.7.1. A Gestora cabera a supervisdo e acompanhamento do atingimento de metas e
resultados, objetivando sempre a maximizagdo de resultados para os Cotistas, ressalvado o
direito da Consultora Especializa em manter absoluta confidencialidade sobre suas técnicas e
expertise na recuperacdo de Direitos Creditorios.

9.7.2. Qualquer alteracdo em estratégia de recuperacao e resultados, devera ser aprovada
pelos Cotistas.

9.8. Aplicam-se a Gestora, a Consultora Especializada e ao Agente de Cobranca as
mesmas vedacOes aplicaveis a Instituicdo Administradora.

10. REMUNERACAO

10.1. REMUNERACAO DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA

10.1.1. Pela administracdo do Fundo, a Instituicdo Administradora receberd uma Taxa
de Administracdo composta por uma remuneracdo equivalente ao percentual anual calculado
conforme a tabela abaixo, incidente de nos termos da planilha abaixo, sobre o valor do
Patriménio Liquido do Fundo, apurada e provisionada diariamente com base no Patrimonio
Liquido de Fechamento e devida todo 5° (quinto) dia util dos meses subsequentes, a contar de
Janeiro de 2017:

Faixa do Patrimonio Liquido (PL) — R$ Valor Percentual ao Ano (% a.a.)
0,00 — 100.000.000,00 0,23%
100.000.000,01 — 200.000.000,00 0,21%
200.000.000,01 — 500.000.000,00 0,18%
500.000.000,01 ou maior 0,15%
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10.1.2. Independentemente do disposto no item anterior, 0 valor minimo mensal da
Taxa de Administracéo é de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais), pagos no 5° (quinto) dia util
do més subsequente.

10.1.3. Excepcionalmente no més de Janeiro de 2017, o valor devido sera pro-rata dia,
referente ao periodo entre 11 de Janeiro de 2017 e 31 de Janeiro de 2017.

10.1.4. O minimo mensal definido no item 10.1.2 acima sera atualizado pela Institui¢éo
Administradora a cada periodo de 12 (doze) meses, pela variacdo do IGP-M, a partir de 11 de
Janeiro de 2017.

10.15. A Taxa de Administragio mensal prevista no item 10.1.1 acima, sera acrescida
a remuneracdo do Agente de Cobranca, conforme o item 10.4 abaixo, sujeita ainda as condicoes
gerais previstas no item 10.5 abaixo.

10.2. REMUNERACAO DA GESTORA

10.2.1. Pela gestdo do Fundo, a Gestora recebera uma Taxa de Gestdo composta por uma
remuneracao equivalente ao percentual anual calculado conforme a tabela abaixo, incidente de
nos termos da planilha abaixo, sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo, apurada e
provisionada diariamente com base no Patriménio Liquido de Fechamento e devida todo 5°
(quinto) dia util dos meses subsequentes, a contar de Janeiro de 2017:

Faixa do Patriménio Liquido (PL) — R$ Valor Percentual ao Ano (% a.a.)
0,00 — 100.000.000,00 0,15%
100.000.000,01 — 200.000.000,00 0,13%
200.000.000,01 — 500.000.000,00 0,12%
500.000.000,01 ou maior 0,10%
10.2.2. Independentemente do disposto no item anterior, 0 valor minimo mensal da

Taxa de Gestdo é de R$ 12.000,00 (doze mil reais), pagos no 5° (quinto) dia util do més
subsequente, a contar de Janeiro de 2017.

10.2.3. Excepcionalmente no més de Janeiro de 2017, o valor devido sera pro-rata dia,
referente ao periodo entre 11 de Janeiro de 2017 e 31 de Janeiro de 2017.

10.2.4. O minimo mensal definido no item 10.2.2 acima sera atualizado pela Institui¢éo
Gestora a cada periodo de 12 (doze) meses, pela variacdo do IGP-M, a partir de 11 de Janeiro
de 2017.
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10.3. REMUNERACAO DA CONSULTORA ESPECIALIZADA

10.3.1. A Consultora Especializada ndo faré jus a qualquer remuneragéo pela prestagdo
dos servigos aqui previstos.

10.4. REMUNERACAO DO AGENTE DE COBRANCA

10.4.1. A remuneracdo do Agente de Cobranca serd definida em cada Operacéao
conforme assinatura do Acordo Geral de Cobranga e seus respectivos aditivos, celebrados entre
0 Agente de Cobranca e o Fundo, conforme o item 14.1 abaixo.

10.5. REMUNERACAO DO CUSTODIANTE
10.5.1. A remuneracdo do Custodiante sera aquela definida no item 12.5 abaixo.
10.6. DISPOSICOES GERAIS SOBRE REMUNERACAO
10.6.1. As parcelas da Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo deverdo ser pagas

diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, observado que o somatério
dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo, que
sera entendido como a soma entre todas as remuneracdes previstas neste item 10, conforme
discriminado em cada subitem.

10.6.2. N&o poderdo ser cobradas dos Cotistas taxas de perfomance, de ingresso e/ou
saida do Fundo.

11. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

11.1. A Instituicdo Administradora, mediante aviso divulgado no periddico utilizado
para a divulgacdo de informagdes do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada Cotista, pode renunciar a administracdo do Fundo, desde que convoque, no
mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas, a se realizar em 15 (quinze) dias contados da
convocagéo, para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidagéo do Fundo, nos termos da
Instrucdo CVM n° 356/01 e deste Regulamento.

11.1.1. Na hipotese de deliberacdo pela liquidacdo do Fundo, a Instituicdo
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Administradora se obriga a permanecer no exercicio de sua funcdo até a liquidacédo total do
Fundo.

11.2. Os Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas também poderao:

(i) deliberar pela substituicdo da Instituicho Administradora, devendo encaminhar a esta
documento contendo as razbGes e os motivos da solicitagdo de substituicdo da Instituigéo
Administradora, e (ii) indicar o nome, a qualificacdo, experiéncia e remuneracao de instituicdes
notoriamente capazes de assumir, com o mesmo grau de confiabilidade e qualidade, todos os
deveres e as obrigagdes da Instituicdo Administradora, nos termos da legislacdo aplicavel, do
Regulamento e dos demais Documentos do Fundo.

11.3. Na hipotese de deliberacdo pela Assembleia Geral de Cotistas pela substitui¢do
da Instituicdo Administradora, a mesma devera permanecer no exercicio regular de suas funcées
pelo menor prazo entre (i) 30 (trinta) dias, prorrogaveis por igual periodo uma Unica vez, ou (ii)
até que seja contratada outra Instituicdo Administradora.

11.4. A Instituicdo Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo,
(i) colocar a disposicdo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 10 (dez) dias Uteis
contado da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Cotistas que deliberou sua substituicéo,
todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informacg6es sobre o Fundo de
forma que a instituicdo substituta possa cumprir, sem solucdo de continuidade, os deveres e
obrigacdes da Instituicdo Administradora, bem como (ii) prestar qualquer esclarecimento sobre
a administracdo do Fundo que razoavelmente Ihe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier
a substitui-la, no prazo referido no item 11.3 acima.

11.5. A contratacdo de nova instituicdo administradora estara sujeita a confirmacao da
classificacdo de risco das Cotas pela Agéncia Classificadora de Risco, quando houver.

11.6. Nas hipoteses de substituicdo da Instituicdo Administradora e de liquidacdo do
Fundo, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal
de administradores, diretores e gerentes de institui¢fes financeiras, independentemente das que
regem a responsabilidade civil da prdpria Instituicdo Administradora.

11.7. Substituicdo da Gestora, do Custodiante e da Consultora Especializada.
Aplicam-se a renuncia e substituicdo da Gestora, do Custodiante e da Consultora Especializada,
no que couber, as mesmas regras acima aplicaveis a substituicdo da Instituicdo Administradora,
inclusive o quorum especial de deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas previsto neste
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Regulamento.

12.

12.1.

SERVICO DE CUSTODIA E TAXA DE CUSTODIA

O exercicio da atividade de custddia, nos termos do artigo 38 da Instrucdo CVM

n° 356/01, bem como a prestacao de servicos de escrituracao de Cotas e controladoria do Fundo,
cabera ao Custodiante.

12.2.

=

vii)

Vi)

O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

validar, na data da cessdo, os Direitos Creditorios em relagdo aos Critérios de
Elegibilidade estabelecidos no presente Regulamento;

verificar trimestralmente, nos termos do item 12.4 abaixo, a documentacdo que
evidencia o lastro dos Direitos Creditorios durante o funcionamento do Fundo;

realizar a liquidacao fisica e financeira dos Direitos Creditorios, evidenciados pelo
instrumento de cessao de direitos e documentos comprobatérios da operacéo;

fazer, por si ou por terceiros contratados, incluindo os Cedentes (quando e se aplicavel,
nos termos do OFICIO/CVM/SIN/GIE/N® 3255/2014, de 11 de dezembro de 2014), a
custddia, administracdo e/ou guarda de documentacéo relativa aos Direitos Creditorios
e demais ativos integrantes da carteira do Fundo;

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem,
os Contratos e Termos de Cessdes, com metodologia preestabelecida e de livre acesso
para o Auditor Independente, Agéncia Classificadora de Risco, quando houver,
Consultora Especializada, Gestora e 6rgados reguladores;

cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos
diretamente na conta de deposito de titularidade do Fundo;

prestar servigos de custodia de Ativos Financeiros; e

prestar servigos de escrituracdo das Cotas.
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12.3. Em funcdo de dispensa de cumprimento do Art. 38, 87°, Il da Instru¢cdo CVM 356/01,
expressamente obtida nos termos do OFICIO/CVM/SIN/GIE/N® 3255/2014, de 11 de
dezembro de 2014, a guarda fisica dos Documentos Comprobatorios serd efetuada pelas
respectivas Cedentes.

124 Em contrapartida ao disposto no item 12.3 acima, o Custodiante efetuara
trimestralmente a analise por amostragem dos Documentos Comprobatdrios, que evidencia o
lastro dos Direitos Creditorios, de acordo com os procedimentos indicados no Anexo V.

1241 Para a execuc¢do da analise da documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditdrios, o Custodiante, sem prejuizo de suas responsabilidades, podera contratar prestador
de servicos para auxilia-lo no processo de analise por amostragem dos Documentos
Comprobatorios.

1242 Na hipotese de contratacdo de empresa especializada mencionada no item 12.4.1
acima, o Custodiante mantera regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagdo, que Ihe permitem diligenciar o cumprimento, pela referida empresa, da analise por
amostragem do lastro dos Direitos Creditérios.

12.5. Pela prestacdo dos servicos de custodia, controladoria e escrituragdo, o
Custodiante receberd uma taxa de 0,18% (dezoito centésimos por cento) ao ano, calculado
sobre o valor do Patrimdnio Liquido do Fundo, apurada e provisionada diariamente com base
no Patrimdnio Liquido de Fechamento e devida todo 5° (quinto) dia util dos meses
subsequentes, a contar de novembro de 2019 (“Taxa de Custodia™).

12.5.1. Independentemente do disposto no item anterior, o valor minimo mensal da Taxa
de Custddia é de R$ 13.500,00 (treze mil e quinhentos reais), pagos no 5° (quinto) dia util do
més subsequente.

12.5.2. O minimo mensal definido no item 12.5.1 acima sera atualizado a cada periodo
de 12 (doze) meses, pela variacdo do IGP-M, a partir de 08 de novembro de 2019.

12.5.3. Adicionalmente a Taxa de Custddia, sera devido ao Custodiante:
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12.5.3.1. O montante de R$5,00 (cinco reais) para cada TED (Transferéncia Eletronica
Disponivel) ou DOC (Documento de Ordem de Crédito) relacionados aos pagamentos diarios
realizados atualizados anualmente pelo IGP-M,;

12.5.3.2. O montante de R$1.200,00 (um mil e duzentos reais) mensais, devida todo 5°
(quinto) dia atil dos meses subsequentes, a contar de novembro de 2019, sendo referido valor
atualizado anualmente pelo IGP-M.

12.6. O Custodiante podera renunciar a qualquer tempo as funcdes a este atribuidas nos
termos deste Regulamento, do Contrato de Custodia e dos demais Documentos do Fundo.
Neste caso, o Custodiante deverd, a exclusivo critério da Instituicio Administradora,
desempenhar todas as suas funcdes pelo prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contado do
envio a Instituicdo Administradora de comunicacao, por escrito, informando-a de sua renuncia.

13. CONSULTORAESPECIALIZADA

13.1. Seré contratada pelo Fundo a Consultora Especializada que, sem prejuizo das
demais disposicGes e dos limites impostos neste Regulamento e na legislacdo em vigor, tera as
seguintes atribuigdes:

i) informar regularmente a Gestora de potenciais Operagdes, incluindo
informagdes sobre condi¢Ges de mercado e concorréncia;

i) originar Operacdes para o Fundo, atuando em conjunto com a Gestora na definicéo de
eventuais terceiros para a concretizagao das Operacoes;

iii) analisar a viabilidade de potenciais Operagdes, incluindo sua modelagem e andlise
financeira;

iv) sem prejuizo da responsabilidade da gestora, definir condi¢bes adicionais para a
aquisicdo de Direitos Creditorios;

V) validar os Direitos Creditdrios em relagdo as Condi¢Oes de Cesséo estabelecidas neste
Regulamento;

Vi) assessorar a elaboracédo de propostas, ofertas e de quaisquer outros documentos relativos
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a uma aquisicao de Direitos Creditorios;

vii)  coordenar os trabalhos de auditoria de potenciais Operagdes;

viii)  analisar contingéncias legais e comerciais relativas aos Direitos Creditdrios objeto de
uma potencial Operacdo, envolvendo a Gestora quando necessario;

iX) realizar a precificacdo dos Direitos Creditorios para fins de aquisicdo de tais Direitos
Creditorios;

X) realizar em conjunto com a Gestora, a estruturagdo de aquisi¢des de Direitos Creditérios,
inclusive na negociacdo dos documentos relativos as Operagdes, sempre no interesse do
Fundo; e

Xi) assessorar na selecdo e contratacdo de prestadores de servicos qualificados para a
selecdo de Direitos Creditorios.

13.2. Para todos os efeitos, fica acordado que é direito da Consultora Especializada
manter em absoluta confidencialidade toda a sua expertise na precificacdo, estratégias de
recuperacdo e performance, dentre outras atividades que ja exerce junto ao fundo.

14. AGENTE DE COBRANCA

14.1. As atividades de cobranca e recuperacdo dos Direitos Creditorios serdo
desempenhadas pelo Agente de Cobranca, que sera contratado pelo Fundo para cada aquisicédo
de Direitos Creditdrios através da celebracdo de do Acordo Geral de Cobranca que ira prever as
condicdes gerais para prestacdo de servicos de cobranca e recuperacao para o Fundo, sendo certo
que a cada aquisicdo de Direitos Creditérios o Fundo celebrara com o Agente de Cobranga um
Termo Aditivo ao Acordo Geral de Cobranca especifico para o portfélio a ser adquirido.

14.1.2. Tanto o Acordo Geral de Cobranca quanto cada Termo Aditivo ao Acordo
Geral de Cobranca conterdo as condigdes gerais de cobranga e recuperacdo dos Direitos
Creditorios objeto da respectiva Operacdo, incluindo a remuneracédo do Agente de Cobranca
bem como o custo or¢ado das principais iniciativas e acfes de cobranca.
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14.2.

Sem prejuizo do disposto acima, o Agente de Cobranca serd responsavel por

conduzir o processo de recuperagdo dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo, estando
entre suas obrigacdes, mas nao limitadas a:

i)

vi)

vii)

viii)

administrar a cobranca dos Direitos Creditérios;

preparar notificagdes para os Prestadores de Servigos de Cobranga confirmando sua
manutencdo ou ndo na prestacdo de tais servigos em funcdo da aquisi¢cdo de Direitos
Creditorios pelo Fundo, quando for o caso;

celebrar acordos com SERASA, SPC e quaisquer outros 6rgaos ou entidades de cadastro
de devedores ou de natureza similar, com o proposito de permitir a inclusdo de
Devedores em seus cadastros, bem como a realizacdo de notificacoes, se for o caso;

contratar estudos sobre comportamento de consumidores em geral e sobre os Devedores
dos Direitos Creditdrios, atuando em conjunto com profissionais especializados para
analisar e desenvolver planos de recuperacdo dos Direitos Creditorios;

notificar os Devedores acerca da aquisi¢do dos Direitos Creditdrios pelo Fundo, quando
for o caso;

supervisionar os Prestadores de Servi¢os de Cobrancga, inclusive com poderes para
rescindir ou renegociar quaisquer contratos com referidos Prestadores de Servigos de
Cobranca;

determinar a continuacdo, renegociacdo ou rescisdo de quaisquer contratos com
Prestadores de Servicos de Cobranca;

solicitar a Gestora a alienagdo de qualquer conjunto de Direitos Creditorios por preco
superior a minimo determinado anualmente pela Gestora;

assegurar aos Devedores planos de pagamento, descontos, prorrogacdes de prazo,
negociar ajustes e quaisquer outras condi¢des dos Direitos Creditorios de acordo com o
Acordo Geral de Cobranga ou mediante expressa aprovagédo da Gestora;

controlar e supervisionar qualquer procedimento de cobranca judicial ou extrajudicial
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Xi)

xii)

xiii)

Xiv)

XV)

XVi)

XVii)

XViii)

Xix)

14.2.1.

dos Direitos Creditérios;

utilizar os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios, bem como
efetuar o pagamento de despesas, nos termos do item 4.8.2 acima;

preparar e submeter & Gestora o orcamento anual do Fundo;

aprovar quaisquer acordos com Devedores de Direitos Creditorios e respectivos
garantidores e instrui-los quanto ao pagamento ajustado em tais acordos;

aprovar despesas relativas a manutencéo e recuperacdo dos Direitos Creditorios;

instruir o Custodiante a abrir contas de titularidade do Fundo para recebimento dos
recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios, nos termos estabelecidos
no Acordo Geral de Cobranca;

desenvolver e implantar, por si ou com terceiros, canais de negociacao e pagamento, por
qualquer meio;

manter o registro adequado de todos os Direitos Creditorios de titularidade do Fundo;

administrar os bens recebidos em nome do Fundo ou de terceiros por conta e ordem do
Fundo, podendo aceitar bens de qualquer natureza em decorréncia da execugdo dos
Direitos Creditorios e respectivas garantias, devendo praticar todo e qualquer ato
necessario para transferi-los ao Fundo e observado ainda o disposto no item 14.3 (iii)
abaixo; e

elaborar o orcamento do Fundo para fins de determinacédo da Reserva de Caixa, que sera
aprovada pela Gestora.

As obrigacbes do Agente de Cobranga acima  estabelecidas s&o

obrigacOes de meio, devendo aquele responder por culpa ou dolo em seu cumprimento, nao
respondendo o Agente de Cobranga, entretanto, pelo ndo atingimento dos fins almejados, qual
seja, o recebimento total ou parcial dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo.
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14.3. Sem prejuizo do disposto nesta Clausula, os seguintes servigos serdo executados
pela Instituicdo Administradora, por si propria ou por meio do Custodiante, quando for o caso
e quando ndo previstos de forma diversa nos Documentos do Fundo:

i) pagamento ou supervisdao do pagamento, quando for o caso, de quaisquer valores
exigidos pela legislacdo ou autoridades governamentais incidentes sobre as atividades
do Fundo;

i) zelar pelo cumprimento das instrucfes de pagamento de quaisquer despesas do Fundo
dadas ao Custodiante; e

lii)  providenciar quaisquer registros requeridos pela legislagdo vigente acerca das
atividades do Fundo, inclusive aqueles decorrentes das regras emanadas da CVM.

15. COTAS DOFUNDO

15.1. As Cotas do Fundo correspondem a fragOes ideais de seu patrimdnio e ndo seréo
resgataveis, exceto por ocasido do término do prazo de uma Série ou da liquidacdo do Fundo.

15.1.1. As Cotas terdo direito a voto, taxas e despesas iguais.
15.1.2. As Séries de Cotas ndo terdo quaisquer preferéncias ou privilégios entre si.
15.2. Sera admitida a amortizacdo das Cotas nos termos do presente Regulamento e

do respectivo Suplemento ou por decisdo da Assembleia Geral de Cotistas, ou, por decisdo da
Administradora, na hip6tese do item 16.4.

15.3. Serdo emitidas inicialmente Cotas no valor de R$1.000.000,00 (um milhdo de
reais).
15.4. A emissdo de novas Cotas (i) para integralizacdo a vista na data da subscricéo

dependeré de aprovagdo pela Assembleia Geral de Cotistas, por maioria simples dos Cotistas,
e (i) para integralizacdo a prazo dependerd de aprovacdo pela Assembleia Geral de Cotistas,
pela totalidade das cotas em circulacdo (independentemente da Assembleia Geral de Cotistas ser
instalada em primeira convocagao ou nao).
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154.1 Os Cotistas terdo direito de preferéncia para subscrever novas Cotas emitidas
pelo Fundo, em volume suficiente para manter a participagdo que detiverem na data da
Assembleia Geral de Cotistas que aprovar a respectiva emissao.

15.5. As Cotas representativas do patrimoénio inicial ou de novas Séries serdo
subscritas a partir da data de respectiva Data de Subscricdo Inicial e integralizadas na Data de
Integralizacdo. Na integralizacdo de Cotas em data diversa da Data de Integralizacdo sera
utilizado o valor de abertura da Cota de mesma Série em vigor no préprio dia da efetiva
integralizacdo ou disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Instituicdo
Administradora, em sua sede ou dependéncias, conforme o caso.

155.1 As Cotas deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional, no ato da
respectiva subscricdo. Em casos especificos e mediante aprovacdo em Assembleia Geral de
Cotistas, admitir-se-a a integralizacdo de Cotas por meio de Direitos Creditorios, 0s quais serdo
previamente apresentados nos termos do Regulamento.

155.2 E permitido o cancelamento do saldo de Cotas representativas do patrimonio
inicial do Fundo que ndo seja subscrito pelos Cotistas.

156 As Cotas serdo escriturais, mantidas em conta de dep6sitos em nome de seus
respectivos titulares.

15.7. E indispensavel, por ocasido da subscricdo de Cotas do Fundo, a ades&o do
Cotista aos termos do presente Regulamento, por meio da assinatura do termo de adeséo
atestando que (i) recebeu um exemplar do prospecto, se e quando houver, e do regulamento; (ii)
tomou ciéncia dos riscos envolvidos e da politica de investimento; (iii) tomou ciéncia da
possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos Direitos Creditorios que integram o
patrimonio do Fundo, fornecido pela Instituicdo Administradora. Na mesma ocasido, o Cotista
deverd assinar boletim de subscri¢do, do qual deverd constar: (i) nome e qualificacdo do
subscritor; (ii) quantidade de Cotas subscritas; e (iii) preco e condi¢des de integralizagdo das
Cotas.

15.8. Para o célculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo
deduzidas do valor entregue & Instituicdo Administradora quaisquer taxas ou despesas.

15.9. As Cotas do Fundo sé podem ser colocadas por instituigdo integrante do sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios.
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15.10. O valor minimo de subscricéo e aplicacdo em Cotas sera de R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais).

15.11. Somente Investidores Autorizados poderao adquirir as Cotas do Fundo.

15.11.1. No momento da subscri¢do das Cotas do Fundo, cabera a instituicéo responsavel
pela colocacao assegurar a condicdo de Investidor Autorizado do subscritor das Cotas.

15.11.2. Podem permanecer no Fundo e realizar novas aplicacées no Fundo os Cotistas
que ingressaram no Fundo até 30 de setembro de 2015 com base nos critérios de admissédo
anteriormente vigentes.

15.12. A integralizagdo, a amortizacdo e o resgate de Cotas do Fundo podem ser
efetuados por meio de depdsito em conta corrente do Fundo, TED ou transferéncia de recursos
entre contas mantidas na mesma instituicdo financeira em que o Fundo mantiver conta corrente.

15.13. As Cotas colocadas junto ao publico poderdo ser registradas para negociacao na
B3, cabendo a Instituicdo Administradora e aos eventuais intermedidrios assegurar que a
aquisicdo de Cotas somente seja feita por Investidores Autorizados.

15.14. Ser& admitida a subscri¢do por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas.
Né&o havera, portanto, requisitos de dispersdo das Cotas do Fundo.

15.15. O resgate das Cotas somente podera ocorrer ao término do prazo de duracdo de
sua respectiva Série ou em caso de liquidacdo antecipada do Fundo. Se o resgate, por qualquer
motivo, ocorrer em data coincidente com feriado nacional ou feriado na Cidade do Rio de Janeiro
e/ou Sdo Paulo ou em outra pracga onde estiver sediada a Instituicdo Administradora, os valores
correspondentes, se houver, serdo pagos aos Cotistas no primeiro dia Gtil seguinte, ndo havendo
direito, por parte dos Cotistas, a qualquer acréscimo.

16. CRITERIOS DE DISTRIBUICAO DOS RENDIMENTOQOS,
AMORTIZACAQ E RESGATE DAS COTAS

16.1. As Cotas serdo valorizadas diariamente, conforme o critério de distribui¢do dos
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rendimentos da carteira do Fundo abaixo descrita. A primeira alocacdo dos rendimentos ocorrera
no primeiro dia Gtil seguinte & Data de Subscricdo Inicial, e a Gltima na data de liquidacdo do
Fundo.

16.2. Todo dia atil, desde que o Patriménio Liquido assim permita e apds o pagamento
ou provisionamento das despesas e encargos do Fundo, devera ser incorporado ao valor de cada
uma das Cotas, a titulo de distribuicao dos resultados da carteira do Fundo relativos ao dia Util
imediatamente anterior, a valorizagdo das Cotas apurada de acordo com a Clausula 17 abaixo,
observado o disposto no respectivo Suplemento.

16.3. As Cotas de cada Série serdo amortizadas de acordo com o disposto no respectivo
Suplemento, mediante notificacdo enviada pela Gestora a Instituicdo Administradora com 3
(trés) Dias Uteis de antecedéncia da data do pagamento, e observadas as disposi¢des do presente
Regulamento, sendo realizada ao menos em periodicidade mensal.

16.4. A Instituicdo Administradora podera realizar, a qualquer tempo, mediante
instrucGes da Gestora, amortizacdes extraordinarias das Séries de Cotas em circulacdo, pelo valor
atualizado das Cotas em circulacdo, exclusivamente para fins do enquadramento do Patriménio
Liquido do Fundo a alocacdo minima em Direitos Creditdrios estabelecida neste Regulamento.

16.5. Na hipdtese de realizacdo de amortizacdo extraordinaria das Cotas nos termos
do item 16.4 acima, todos os Cotistas serdo informados, inclusive sobre o valor total envolvendo
cada amortizacdo extraordinaria, mediante correio eletronico.

16.6. Qualquer amortizacdo  extraordindria  afetara todos o0s Cotistas,
independentemente da Série em questdo, de forma proporcional e em igualdade de condicdes.

16.7. A Gestora devera constituir a Reserva de Caixa, conforme fluxo esperado de
recebimento dos Direitos Creditorios de uma Carteira, enviado pelo Agente de Cobranca em
conjunto com a Consultora Especializada, destinando os recursos recebidos das liquidacdes dos
Direitos Creditorios da carteira do Fundo, que poderao ser aplicados em Ativos Financeiros.

16.7.1. Na constituicdo da Reserva de Caixa, a Gestora e a Consultora Especializada,
deverdo privilegiar a aquisicdo de Ativos Financeiros remunerados a taxas pés-fixadas e cujas
datas de vencimento ou resgate, bem como sua liquidez de mercado, permitam o pagamento
tempestivo das parcelas de amortizacdo previstas no respectivo Suplemento, observada a Politica
de Investimento do Fundo definida neste Regulamento.
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16.7.2. Observada a ordem de aplicacao de recursos do Fundo, caso a Reserva de Caixa
exceda o Saldo Minimo da Reserva de Caixa 0 excedente sera integralmente utilizado na
amortizacdo das Cotas de todos os Cotistas do Fundo, de forma proporcional a sua participacéo
no Patrimoénio Liquido. A verificacdo se 0 montante da Reserva de Caixa excedeu o Saldo
Minimo da Reserva de Caixa sera de responsabilidade tnica e exclusiva da Gestora.

16.7.3. A Gestora, com base em informacGes recebidas da Consultora Especializada,
podera determinar a retencdo na Reserva de Caixa de valor superior ao indicado no item 16.7.2
para cobrir eventuais despesas extraordinarias ou esperadas, toda vez que julgar que aquele valor
seja insuficiente para assegurar o cumprimento de todas as obriga¢fes pecuniarias do Fundo,
observado o limite méximo da Reserva de Caixa de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), 0
qual somente podera ser excedido se aprovado pela unanimidade dos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas. Do mesmo modo, a Gestora, com base em informacoes recebidas
da Consultora Especializada, podera determinar a liberacéo de valores da Reserva de Caixa.

16.8. O resgate das Cotas somente ocorrera ao término do prazo de duracdo de cada
Série ou de sua liquidacao.

16.9. A presente Clausula ndo constitui promessa de rendimentos ou garantia de
pagamento das parcelas de amortizacdo, estabelecendo meramente uma previsdo de amortizacao
e procedimento de constituicao de reserva para tanto, bem como a preferéncia entre as diferentes
classes de Cotas existentes. Portanto, as Cotas serdo amortizadas somente se 0s resultados e a
liquidez da carteira do Fundo assim permitirem.

17. METODOLOGIA DEAVALIACAQO

17.1. Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados diariamente, de
acordo com critérios consistentes e passiveis de verificacdo, conforme a seguinte metodologia
de apuracao do valor dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo:

os titulos de emisséo do Tesouro Nacional e as cotas de fundos de investimento terdo
seu valor de mercado apurado conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual
de marcacdo a mercado do Custodiante, cuja versdo atualizada poderd ser obtida
diretamente site do Tesouro Nacional pelos Cotistas ou interessados;

=
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if) os Direitos Creditdrios serdo registrados no Fundo por seu preco de aquisi¢éo;

1) na hipétese de se verificar a existéncia de um mercado ativo de Direitos Creditorios
cujas caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditorios integrantes da
carteira do Fundo, estes passardo a ser avaliados pelo seu valor de mercado; e

V) em ndo havendo mercado secundario ativo para precificacdo dos Direitos Creditorios,
cujas caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditdrios integrantes da
carteira do Fundo, estes terdo seu valor calculado, todo dia util, pelos respectivos precos
de aquisigéo, acrescidos de juros com base na taxa interna de retorno de cada Carteira,
liquida de despesas operacionais, e deduzidas as eventuais provisdes para perdas
decorrentes de acOes judiciais contra o Fundo.

17.2. A qualquer momento a Gestora, em conjunto com o Consultora Especializada,
podem ajustar os Direitos Creditorios a valor justo pelo valor presente dos fluxos de caixa futuros
projetados de recebimentos, liquido das despesas de cobranca e provisdes. Os fluxos futuros de
recebimento liquido e as taxas aplicaveis de desconto para determinagdo do valor presente da
carteira serdo formalizados pela Gestora em conjunto com a Consultora Especializada.

17.3. Sdo elementos que denotam a existéncia de um mercado ativo de Direitos
Creditorios:
i) a criacdo de segmento especifico de negociacao para tais ativos em bolsa ou em mercado

de balcéo organizado; e

i) a existéncia de negociacdes com Direitos Creditdrios, cujas caracteristicas sejam
semelhantes as dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo.

17.4. A Gestora fornecera informacdes para que o Custodiante efetue a precificagédo
dos Direitos Creditérios. As informacOes deverdo se baseadas em estudos de valorizagéo,
relatérios de recuperagdo, ou outros documentos que auxiliem a valorizacdo dos Direitos
Creditdrios. Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditorios serdo reconhecidos em razéo
do recebimento de seu valor pelo Fundo, além dos ajustes da carteira pelo valor presente dos
fluxos futuros projetados de recebimento liquido, computando-se a valorizagdo e eventuais
amortizacdes em contrapartida & adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

17.5. Conforme determina a Instrucdo CVM n° 489 de 14 de janeiro de 2011, sempre
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que houver evidéncia de reducdo no valor recuperavel dos ativos do Fundo, avaliados pelo custo
ou custo amortizado, devera ser registrada uma provisdo para perdas. A perda por reducdo no
valor de recuperacgdo serd mensurada e registrada pela diferenca entre o valor contabil do ativo
antes da mudanca de estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa esperado, calculado
apos a mudanca de estimativa.

17.6. A Gestora podera solicitar constituicdo de provisdo para Direitos Creditorios
que sejam objeto de acdo judicial por parte dos respectivos devedores ou coobrigados, de acordo
com a legislagdo e regulamentacdo vigentes e o Custodiante constituird provisao para créditos
de liquidacdo duvidosa referente aos Ativos Financeiros, em observancia aos critérios
estabelecidos na regulamentagdo aplicavel.

18. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO
18.1. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracéo:
0) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que

recaiam ou venham a recair sobre 0s bens, ativos, direitos e obrigagdes do Fundo;

if) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatorios, formularios e
informacBes periodicas, previstas no presente Regulamento ou na regulamentacdo
pertinente;

)] despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos
Cotistas;

) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracdes financeiras
e das contas do Fundo e da andlise de sua situacdo e da atuacdo da Instituicdo
Administradora;

V) emolumentos e comissOes pagas sobre as operagdes do Fundo;

) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo, caso 0 mesmo venha a
ser vencido;

Vi) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo ou a realizacdo de
Assembleia Geral de Cotistas;
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vil)  taxas de custodia de ativos do Fundo;

X) a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcéo
organizado em que o Fundo tenha suas cotas admitidas a negociacao, na hipotese de vir
a ser admitida a negociacgdo das cotas do Fundo nesses mercados;

X) despesas com a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco, se houver;

XI) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas; e

Xii) despesas com a contratacdo de Agente de Cobranca.

18.2. Quaisquer despesas ndo previstas no item 18.1 acima como encargos do Fundo
devem correr por conta da Instituicdo Administradora.

18.3. O Custodiante e/ou Instituicio Administradora, conforme o caso, devera
informar a Gestora e ao Agente de Cobrancga, com no minimo 5 (cinco) dias Uteis de antecedéncia
ou na maior periodicidade possivel, as liquidacdes de parcelas de amortizacao, distribuicdo de
rendimentos ou resgates previstos, conforme o caso, bem como a constituicdo de provisdes ou
rejeicdo do pagamento de despesas pelo Fundo, para que o a Gestora e/ou 0 Agente de Cobranca
forneca esclarecimentos e orientacBes quanto a contabilizacdo e liquidacdo das despesas,
provisdes ou rejeicbes acima até a data de vencimento da respectiva obrigacao.

18.4. Caso existam divergéncias quanto aos procedimentos definidos pelo Custodiante
e/ou pela Instituicdo Administradora para liquidacdo de parcelas de amortizacao, distribuicdo de
rendimentos ou resgates previstos, conforme o caso, bem como para a constituicdo de provisoes,
a Gestora e/ou Agente de Cobranca poderdo consultar terceiros especializados nas matérias
objeto de divergéncia a fim de fundamentar a tomada de deciséo a ser seguida pelo Custodiante
e/ou pela Instituicdo Administradora.

18.5. Sem prejuizo do disposto acima, a Gestora e 0 Agente de Cobranca poderdo
fornecer orientagdes ao Custodiante e/ou Instituicdo Administradora quanto a constituicdo de
reservas e provisdes pelo Fundo.

19. CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS COTISTAS
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19.1. Caso 0 Fundo ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional,
suficientes para a adogdo e manutencdo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e
extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de sua
titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a maioria dos Cotistas,
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, podera aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por
meio da integralizacdo de Série de Cotas especifica, a ser subscrita e integralizada por todos o0s
titulares das Cotas, para assegurar, se for o caso, a ado¢do e manutencdo dos procedimentos
acima referidos.

19.2. Todos os custos e despesas referidos nesta Clausula serdo de inteira
responsabilidade do Fundo e dos titulares das Cotas em circulacdo, ndo estando a Instituicdo
Administradora, a Gestora, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas
controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou
outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou isoladamente,obrigados pelo
adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos nesta
Clausula.

19.3. Caso a realizacdo de despesas ou a assuncdo de obrigacdes seja aprovada na
forma desta Clausula, os Cotistas deverdo definir na referida Assembleia Geral de Cotistas o
cronograma de integralizacao e as caracteristicas da respectiva Série de Cotas, as quais deverao
ser integralizadas pelos Cotistas na proporcao de sua participacdo no Fundo, em moeda corrente
nacional, na medida em que os recursos se facam necessarios a realizacdo dos procedimentos
deliberados na referida Assembleia Geral de Cotistas, sendo vedada qualquer forma de
compensacéo.

19.4. A Instituicdo Administradora, a Gestora, o Custodiante, a Consultora
Especializada, o Agente de Cobranca, seus administradores, empregados e demais prepostos nao
sd0 responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e
pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso 0S
referidos Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto na forma desta Clausula.

20. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

20.1. E da competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas:

) tomar anualmente, no prazo maximo de quatro meses apds o encerramento do exercicio
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i

vii

Vi

xii)

social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstragdes financeiras desse;

alterar o presente Regulamento;

deliberar sobre a substituicdo da Instituicdo Administradora, da Gestora, da Consultora
Especializada, do Custodiante e da Agéncia Classificadora de Risco, se houver ou outros
prestadores de servicos, se 0 caso;

deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo pelos
titulares das Cotas, tal qual disposto na Clausula 19 acima;

deliberar sobre a realizagéo de aditamentos e modificagfes aos Documentos do Fundo,

exceto quando a Instituicdo Administradora esteja expressa e previamente autorizada a
realizar, a seu critério, tais aditamentos ou modifica¢oes;

deliberar sobre a alteragdo da Taxa de Administracdo praticada pela Instituicdo
Administradora, da Taxa de Gestdo ou da Taxa de Custodia;

deliberar se um Evento de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada;

deliberar sobre incorporacao, fusdo, cisdo ou liquidacdo do Fundo ou qualquer outra
operacdo similar que resulte em alterac¢do do controle do Fundo;

eleger e destituir representante dos Cotistas, nos termos deste Regulamento;
deliberar sobre a emissdo de novas Cotas, observado o disposto no item 15.4;

deliberar sobre a alteracdo de forma substancial qualquer Documento do Fundo ou de
qualquer forma modificar os direitos, privilégios ou preferéncias atribuidas as Cotas;

deliberar sobre o resgate de Cotas e liquidacdo do Fundo;

deliberar sobre qualquer Operacdo a ser realizada entre o Fundo e qualquer Parte
Relacionada (incluindo a Instituicho Administradora, a Gestora, a Consultora
Especializada, o Agente de Cobranga, os Cotistas e quaisquer pessoas fisicas ou
juridicas a eles relacionadas), exceto aquelas operacdes ja aprovadas no presente
Regulamento, tais como a contratacdo da Gestora, da Consultora Especializada e do
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Agente de Cobranca, e desde que com dispensa da CVM para realizacdo da mesma;

XV)  aprovar a aquisicdo de Direitos Creditorios em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade e Condigdes de Cesséo previstas neste Regulamento, bem como acima
dos limites de concentracdo previstos neste Regulamento, o que deverad ser comunicado
ao Custodiante;

XV) aprovar a substituicdo de Agente de Cobranca contratado pelo Fundo para prestagéo de
servigos de cobrancga para portfolio de Direitos Creditorios ja adquirido pelo Fundo;

xvi)  aprovar a utilizacdo de quaisquer recursos recebidos pelo Fundo a titulo de pagamento
de qualquer Direito Creditdrio para a aquisi¢do de novos Direitos Creditdrios (exceto a
parcela de tais recursos mantida na Reserva de Caixa); e

xvi)  aprovar que recursos recebidos pelo Fundo nos termos do item 4.8.2 acima ndo sejam
distribuidos aos Cotistas através de amortizacdo de Cotas pelo Fundo, bem como, em
tal caso, aprovar a destinacdo a ser dada a tais recursos.

20.2. O presente Regulamento, em consequéncia de normas legais ou regulamentares
ou de determinacdo da CVM, pode ser alterado independentemente de deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas, hipdtese em que deve ser providenciada, no prazo maximo de 30
(trinta) dias, a divulgacao do fato aos Cotistas.

20.3. A Taxa de Administracdo e a remuneracdo dos demais prestadores de servicos
do Fundo prevista neste Regulamento ndo poderéa ser reduzida por determinacdo da Assembleia
Geral de Cotistas sem o0 expresso consentimento do prestador de servico, incluindo a Instituicdo
Administradora.

20.4. A Assembleia Geral de Cotistas pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercerem as fungdes de fiscalizagéo e de controle gerencial das aplicagdes
do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

20.4.1. Somente pode exercer as funcdes de representante dos Cotistas pessoa fisica ou
juridica que atenda aos seguintes requisitos:

) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas;
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il) ndo exercer cargo ou funcdo na Instituicio Administradora, Cedente, Gestora,
Consultora Especializada ou Custodiante, em seus controladores, em sociedades por
eles direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob
controle comum; e

1) ndo exercer cargo em empresa cedente de Direitos Creditorios integrantes da carteira do
Fundo.

20.5. Além da reunido anual de prestagdo de contas, a Assembleia Geral de Cotistas
pode reunir-se por convocacgdo da Instituicdo Administradora ou de Cotistas titulares de Cotas
que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas.

20.6. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita mediante anuncio
publicado no periddico utilizado para a divulgacdo de informac6es do Fundo ou por meio de
carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, na qual devem constar dia, hora e
local de realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas e 0s assuntos a serem tratados.

20.6.1. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias
de antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publicacdo do primeiro aniincio ou do
envio de carta com aviso de recebimento aos Cotistas.

20.6.2. N&o se realizando a Assembleia Geral de Cotistas, deve ser publicado novo
anuncio de segunda convocagdo ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de
recebimento aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

20.6.3. Para efeito do disposto no item anterior, admite-se que a segunda convocacéo da
Assembleia Geral de Cotistas seja providenciada juntamente com o anincio ou carta de primeira
convocagéo.

20.6.4. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral de Cotistas realizar-se-a na
sede da Instituicdo Administradora; quando se efetuar em outro local, os anincios ou as cartas
enderecadas aos Cotistas devem indicar, com clareza, o lugar da reuni&o, que em nenhum caso
pode realizar-se fora da localidade da sede da Instituicdo Administradora.

20.6.5. Independentemente das formalidades previstas acima, deve ser considerada
regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.
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20.6.6. Sem prejuizo do envio aos Cotistas na forma prevista no item 20.6, a convocacao
da Assembleia Geral deve ser disponibilizada por e-mail enviado pelo Administrador ao Cotistas
e, enquanto a distribuicao estiver em curso, na pagina do distribuidor na Internet.

20.7. Na Assembleia Geral de Cotistas, a ser instalada com a presenca de Cotistas
representando a maioria das Cotas, as deliberacdes devem ser tomadas pela aprovacao da maioria
dos Cotistas presentes, ressalvadas as matérias para as quais um quorum superior seja exigido na
forma deste Regulamento, observado, em qualquer caso, o disposto nos itens abaixo e no
Contrato de Investimento.

20.7.1. A cada Cota corresponde um voto, independentemente da respectiva Série.

20.7.2. As deliberagdes relativas as matérias previstas nos subitens 20.1 (ii), (iii), (vii),
(viii), (ix) e (x) acima serdo tomadas em primeira convocagdo pela maioria das Cotas emitidas
e, em segunda convocacdo, pela maioria das Cotas dos presentes.

20.7.2.1 A deliberacdo prevista no subitem 15.4(ii) acima serd tomada somente pela
totalidade das Cotas em circulacdo, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas em
questdo ser instalada em primeira convocagao ou néo.

20.7.3. Estdo subordinadas também a aprovacdo prévia de titulares de mais da metade
das Cotas com direito a voto, sendo tomados em apartado os votos de cada classe afetada, as
deliberacdes referentes a:

i) substituicdo de qualquer dos prestadores ser servi¢o do Fundo;
i) alteragéo:

a) da politica de investimento;

b) dos Critérios de Elegibilidade;

C) dos direitos politicos atribuidos aos Cotistas;

e) dos parametros de rentabilidade das Cotas e/ou critérios de distribuicdo dos
rendimentos entre as Cotas;
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f) da Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e Taxa de Custddia;

0) do cronograma de amortizacdo das Cotas; e

h) da metodologia de avaliacdo dos ativos do Fundos e das Cotas de cada classe;
ou

iii) cobranca de outras taxas ndo previstas neste Regulamento.

20.7.4. Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas do Fundo,
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos de um ano.

20.7.5. N&o podem votar nas Assembleias Gerais do Fundo: (i) a Instituicdo
Administradora e a Gestora; (ii) os socios, diretores e funcionarios da Instituicdo
Administradora ou da Gestora; (iii) empresas ligadas a Instituicdo Administradora ou a Gestora,
seus socios, diretores, funcionérios; (iv) os prestadores de servicos do Fundo, seus sécios,
diretores e funcionarios.

20.7.6. N&o se aplica a vedacdo prevista no item 20.7.5 acima quando: (i) os Unicos
Cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, as pessoas mencionadas no item 20.7.5;
ou (ii) houver aguiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas presentes a assembleia,
manifestada na propria Assembleia Geral, ou em instrumento de procuracdo que se refira
especificamente a Assembleia Geral em que se dara a permissao de voto.

20.8. As decisbes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser divulgadas aos Cotistas
no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizagéo.

20.8.1. A divulgacdo referida no item acima deve ser providenciada mediante andncio
publicado no periddico utilizado para a divulgacéo de informagdes do Fundo ou por meio de
carta [com aviso de recebimento] enderecada a cada Cotista, €, em ambos 0s casos, por meio
de correio eletrénico enviado aos Cotistas.

20.9. As modificacOes aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas passam a vigorar
a partir da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

i) lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral de Cotistas;



|E| Capital
o~

i) copia da ata da Assembleia Geral de Cotistas; e

iii) exemplar do Regulamento, consolidando as alteracbes efetuadas, devidamente
registrado em cartorio de titulos e documentos.

21. EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAQO
ANTECIPADA DO FUNDO

21.1. O Fundo seré liquidado nas hipoteses previstas neste Regulamento e sempre que
os Cotistas assim deliberarem em Assembleia Geral de Cotistas especialmente convocada para
tal fim.

21.1.1. Serd convocada Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre (i) a
declaragdo de um Evento de Liquidacdo Antecipada; ou (ii) a alteracdo do presente
Regulamento ou dos Documentos do Fundo ou adogdo de quaisquer outras medidas entendidas
necessarias pela Assembleia Geral de Cotistas, na ocorréncia de qualquer dos seguintes Eventos
de Avaliacéo:

)] na hipétese de a Instituicio Administradora, Custodiante, Gestora ou Consultora
Especializada renunciar as suas funcdes, nos termos estabelecidos neste Regulamento;

i) na hipotese de a Instituicdo Administradora chamar aportes adicionais de recursos no
Fundo e os Cotistas ndo aceitarem realizar a subscricdo e integralizacdo de novas Cotas

iii) ndo pagamento de parcelas de amortizacdo nos termos deste Regulamento ou do
Suplemento em até 3 (trés) dias contados da data programada para 0 respectivo
pagamento; e

iv) resilicdo do Contrato de Custodia ou de contrato celebrado com o Agente de Cobranca.

21.2. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo acima, a Instituicdo
Administradora, independentemente de qualquer procedimento adicional, suspendera
imediatamente o pagamento de quaisquer parcelas de amortizagéo de Cotas em andamento, bem
como deixara de adquirir novos Direitos Creditdrios e convocara imediatamente a Assembleia
Geral de Cotistas, a qual devera ser realizada em até 30 (trinta) dias e decidira se tal Evento de
Avaliagéo deve ser considerado como um Evento de Liquidacdo Antecipada.
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21.3. No caso da Assembleia Geral de Cotistas deliberar que qualquer dos Eventos de
Avaliacdo constitui um Evento de Liquidagdo Antecipada, a Instituicdo Administradora devera
implementar os procedimentos definidos no item 21.6 abaixo, incluindo a imediata convocagao
de nova Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a liquidacdo antecipada do Fundo,
no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data da Assembleia Geral de Cotistas que
deliberou a ocorréncia do Evento de Liquidagdo Antecipada.

21.4. Caso a Assembleia Geral de Cotistas delibere que o Evento de Avaliacdo nédo
constitui um Evento de Liquidagdo Antecipada, a Instituicdo Administradora deverd adotar as
medidas aprovadas pelos Cotistas na referida Assembleia Geral de Cotistas para manutencao das
atividades regulares do Fundo, bem como para o saneamento do Evento de Avaliacéo.

21.5. Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, sdo considerados Eventos de
Liquidacdo Antecipada:

i) caso a Instituicdo Administradora deixe de convocar Assembleia Geral de Cotistas na
hip6tese de ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo que seja do seu conhecimento;

i) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas
especialmente convocada para tal fim;

i) durante 3 (trés) meses consecutivos o Patriménio Liquido médio do Fundo ser inferior
a R$500.000,00 (quinhentos mil reais);

iv) por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de disposi¢do legal ou
regulamentar;

V) rentncia da Instituicio Administradora ou do Custodiante com a consequente nao
assungdo de suas fungbGes por uma nova instituicdo nos prazos previstos neste
Regulamento;

Vi) caso seja deliberado em Assembleia Geral de Cotistas que um Evento de Avaliagdo
constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada; ou

vii)  recebimento, pela Instituicdo Administradora, de comunicacgao por escrito enviada pela
Gestora, ou pela Consultora Especializada ou por qualquer Cotista, comunicando a
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ocorréncia, ao menos 2 (duas) vezes, de descumprimento de obrigacOes dispostas no
Contrato de Investimento.

21.6. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo Antecipada,
independentemente de qualquer procedimento adicional, a Instituicdo Administradora devera (i)
notificar os Cotistas, (ii) suspender imediatamente o pagamento de qualquer parcela de
amortizacdo de Cotas em andamento, se houver, e 0s procedimentos de aquisi¢do de Direitos
Creditdrios; e (iii) dar inicio aos procedimentos de liquidacdo antecipada de Cotas definidos
abaixo. A Instituicdo Administradora devera convocar imediatamente a Assembleia Geral de
Cotistas para que os titulares das Cotas deliberem sobre as medidas que serdo adotadas visando
a preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas, sendo assegurado o resgate das Cotas
detidas pelos Cotistas dissidentes, no caso de decisdo assemblear favoravel a ndo liquidacdo
antecipada do Fundo e consequente interrup¢do dos procedimentos acima referidos.

21.7. Nas hipoteses de liquidacdo do Fundo aplicam-se, no que couber, as normas em
vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de
instituicbes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria
Instituicdo Administradora.

21.8. Apo6s o pagamento das despesas e encargos do Fundo, incluindo a Taxa de
Administracdo, serd pago aos titulares de Cotas, se o Patriménio Liquido assim permitir, o valor
apurado conforme a Clausula 17 acima.

21.8.1. Os Cotistas poderdo receber tal pagamento em Direitos Creditorios, na forma da
Clausula 22 abaixo, pelo valor apurado nos termos da Clausula 17 acima, desde que assim
deliberado em Assembleia Geral de Cotistas convocada para este fim.

21.8.2. Na hipdtese de a Assembleia Geral de Cotistas decidir pela liquidacdo antecipada
do Fundo, a Instituicdo Administradora podera, ainda, alienar parte ou a totalidade dos Direitos
Creditorios de titularidade do Fundo, pelo respectivo valor apurado nos termos da Clausula 17
acima, acrescido de todos os custos e despesas necessarios para a liquidacao e extin¢ao do Fundo,
devendo utilizar os recursos da eventual alienacdo no resgate das Cotas.

21.9. Seré assegurado tratamento equitativo a todos os Cotistas de uma mesma classe
durante o procedimento de liquidacéo do Fundo.

21.10. A liquidacdo do Fundo sera gerida pela Instituicdo Administradora, observando
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as disposicoes deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral de Cotistas.

22. DAS DEMONSTRACOESFINANCEIRAS

22.1. As demonstrac6es financeiras do Fundo deverdo ser elaboradas de acordo com
as normas de escrituracao expedidas pela CVM e pelo Plano Contabil apropriado, devendo ser
auditadas anualmente por Auditor Independente registrado na CVM. A informacdo sobre o
Auditor Independente contratado para auditoria do Fundo encontra- se disponivel para acesso
pelos Cotistas na pagina da Instituicdo Administradora no site (www.cmcapitalmarkets.com.br),
na parte de Relacdo de Auditores de Fundos de investimento. Qualquer alteracdo na empresa de
auditoria contratada sera comunicada por meio de carta simples enderecada aos Cotistas e,
quando for o caso, publicada nas paginas na rede mundial de computadores dos ambientes onde
as cotas forem registradas para negociagao.

22.1.1. O Fundo tera escrituracdo contabil propria.

22.1.2. O exercicio social do Fundo tem duracdo de 1 (um) ano, encerrando-se em 31 de
dezembro de cada ano.

23. INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

23.1. A Instituicdo Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos
estabelecidos, todas as informac6es obrigatorias e periddicas constantes do presente item, sem
prejuizo de outras previstas neste Regulamento ou na regulamentacgéo pertinente.

23.2. A Instituicdo Administradora deve informar a CVM, no prazo de 10 (dez) dias
da data da primeira integralizacdo de Cotas do Fundo, a data da primeira integralizacdo de Cotas
do Fundo.

23.3. A Instituicdo Administradora devera informar a CVM a data do encerramento
de cada distribuicdo de Cotas.

23.4. A Instituicdo Administradora, por meio de seu diretor responsavel indicado, sem
prejuizo do atendimento das determinagdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, deve
elaborar demonstrativos trimestrais evidenciando:

1) que as operacOes praticadas pelo Fundo estdo em consonancia com a politica de
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vi)

vii)

viii)

Xi)

investimento prevista neste Regulamento e com os limites de composicdo e de
diversificagdo a ele aplicaveis;

que as modalidades de negociacdo foram realizadas a taxas de mercado;

as informacdes solicitadas no artigo 24, inciso X, alineas “a” e “c” da Instru¢ado CVM
n° 356/01, caso tais informacdes tenham sofrido alteracdes ou aditamentos;

possiveis efeitos das alteracGes apontadas no subitem anterior sobre a rentabilidade da
carteira;

em relacdo aos originadores que representem individualmente 10% (dez por cento) ou
mais da carteira do Fundo no trimestre: (1) eventuais alteracbes nos critérios para a
concessao de crédito adotados por tais originadores, caso os critérios adotados ja tenham
sido descritos no regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais; e (2) critérios
para a concessao de crédito adotados pelos originadores, caso tais critérios ndo tenham
sido descritos no regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais;

eventuais alteracOes nas garantias existentes para o conjunto de ativos;

forma como se operou a cessdo dos Direitos Creditdrios ao Fundo, incluindo: (1)
descricdo de contratos relevantes firmados com esse propdésito, se houver; e (2)
indicacdo do carater definitivo, ou ndo, da cessao;

impacto no valor do Patriménio Liquido e na rentabilidade da carteira dos Eventos de
Liquidacdo Antecipada;

analise do impacto dos Eventos de Liquidacdo Antecipada;

condicdes de alienacdo, a qualquer titulo, inclusive por venda ou permuta, de direitos
creditorios, incluindo: (1) momento da alienacdo (antes ou depois do vencimento) e (2)
motivacao da alienagéo;

impacto no valor do Patriménio Liquido e na rentabilidade da carteira de uma possivel
descontinuidade nas operacdes de alienacgdo de Direitos Creditorios realizadas: (1) pelo
Cedente; (2) por instituicbes que, direta ou indiretamente, prestam servicos para o
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Fundo; ou (3) por pessoas a eles ligadas;

xii)  analise do impacto da descontinuidade das alienacGes descrito no subitem anterior;

xiii)  quaisquer eventos previstos nos contratos firmados para estruturar o Fundo que
acarretaram a amortizacao antecipada dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo; e

xiv)  informac0es sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos de pagamento
previstos.

234.1 A Instituicdo Administradora deverd submeter, anualmente, os demonstrativos
trimestrais referidos acima a exame por parte do Auditor Independente e, ap0s isso, envia-los a
CVM, bem como manté-los em sua sede a disposi¢cdo dos Cotistas, em até 45 (quarenta e cinco)
dias contados do encerramento do trimestre a que fagam referéncia.

235 A Instituicdo Administradora deve divulgar, trimestralmente, no periodico
referido na Clausula 24 abaixo, além de manter disponiveis em sua sede e agéncia(s) e nas
instituicbes que coloquem Cotas do Fundo: (i) o valor do Patrimdnio Liquido; (ii) o valor das
Cotas de cada classe; (iii) a Relagdo Minima; (iv) as rentabilidades acumuladas no més e no ano
civil a que se referirem; e, se houver, (v) se houver, o(s) relatério(s) da(s) Agéncia(s)
Classificadora(s) de Risco contratada(s) pelo Fundo.

23.5.1 A divulgacéo das informacdes previstas acima pode ser providenciada por meio
de entidades de classe de instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em
periddicos de ampla veiculacdo, observada a responsabilidade do administrador designado
nos termos do artigo 8° da Instrucdo n° 356/01, da CVM, pela regularidade na prestacdo dessas
informagdes.

236 A Instituicdo Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente,
incluindo-se a Agéncia Classificadora de Risco (se houver), qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo, incluindo entre estes quaisquer Eventos de Avaliagdo e Eventos de
Liquidagdo Antecipada conforme definidos abaixo, de modo a garantir a todos os Cotistas
acesso as informacdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a
respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.
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23.6.1 Sem prejuizo do envio aos Cotistas na forma prevista no item 24.1 e a entidade
administradora de mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a negociagédo, qualquer
ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao Fundo ou aos ativos financeiros integrantes de
sua carteira deve ser: (i) | — divulgado por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da CVM; e (ii) mantido na pégina da Instituicio Administradora na Internet
(www.cmcapitalmarkets.com.br) e, enquanto a distribuicdo estiver em curso, na pagina do

distribuidor na Internet.

23.6.2. Para fins do item 23.6.2 acima, considera-se relevante qualquer ato ou fato que
possa influir de modo ponderavel no valor das cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir,
alienar ou manter tais cotas.

237 A Instituicdo Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias ap6s o
encerramento de cada més, colocar a disposi¢do dos Cotistas, em sua sede e dependéncias,
informagdes sobre:

i) 0 nimero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

i) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao Gltimo dia do més; e

iii) o comportamento da carteira de Direitos Creditorios e demais ativos do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

238 Dentro dos prazos indicados abaixo, (i) a Instituicdo Administradora devera
disponibilizar aos Cotistas, em sua sede, as demonstrac@es financeiras do Fundo, bem como
coloca-las a disposicdo de qualquer interessado que as solicitar, e (ii) a Gestora devera enviar
tais demonstracbes financeiras aos Cotistas por correio eletrénico (conforme endereco
informado pelos Cotistas a Gestora):

)] 15 (quinze) dias apos o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de
demonstrages financeiras mensais; e

i) 90 (noventa) dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de
demonstracdes financeiras anuais, devidamente auditadas pelos Auditores
Independentes.

239 A Instituicdo Administradora deve enviar informe mensal & CVM, através do
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Sistema de Envio de Documentos, no prazo de até 15 (quinze) apds o encerramento de
cada més do calendario civil, com base no ultimo dia util daquele més, as seguintes
informacdes, na forma prevista na Instrucdo CVM 489.

2310 No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, devem ser
protocolados na CVM, pela Instituicdo Administradora, os documentos correspondentes aos
seguintes atos relativos ao Fundo:

i) alteracdo deste Regulamento;

i) substituicdo da Instituicdo Administradora;

iii) incorporagao;

iv) fusdo;

V) ciséo; e

Vi) liquidacéo.

2311 A Instituicdo Administradora deverd enviar simultaneamente a CVM

exemplares de quaisquer comunicacdes relativas ao Fundo divulgadas para os Cotistas ou
terceiros.

2312 Qualquer alteragdo dos Documentos do Fundo sera comunicada por meio de
carta simples enderecada aos Cotistas e, quando for o caso, publicada nas paginas na rede
mundial de computadores dos ambientes onde as cotas forem registradas para negociacao.

23.13 A versdo atualizada deste Regulamento deve ser mantida na pagina da Instituicdo
Administradora na Internet (www.cmcapitalmarkets.com.br).

23.13.1. Sem prejuizo do disposto no item 23.13 acima, a versdo atualizada deste
Regulamento deve ser mantida também nas paginas na Internet do distribuidor, enquanto a
distribuicéo estiver em curso, e da entidade administradora do mercado organizado onde as cotas
sejam admitidas a negociacao.

24, PUBLICACOES
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24.1. Todas as publicacGes mencionadas neste Regulamento seréo feitas em periodico
de grande circulagdo, a ser comunicado aos Cotistas. Qualquer alteragdo no periddico utilizado
para divulgacédo de informacgdes do Fundo devera ser precedida de aviso aos Quotistas.

24.2. A Instituicio Administradora deve fazer as publicacbes previstas neste
Regulamento sempre no mesmo periddico e qualquer mudanca deve ser precedida de aviso aos
Cotistas.

25. ARBITRAGEM EFORO

25.1. A Instituicdo Administradora, a Gestora e os Cotistas se obrigam a submeter a
arbitragem toda e qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este
Regulamento, ou a constituicdo, operacao, gestao e funcionamento do Fundo e que ndo possam ser
solucionadas amigavelmente pela Instituicdo Administradora, pela Gestora e pelos Cotistas
dentro de um prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias corridos. A arbitragem seré realizada em
portugués, aplicando-se as leis brasileiras, e sera administrada pelo Centro de Arbitragem e
Mediacdo da Camara de Comércio Brasil-Canada, através da adocdo do seu respectivo
regulamento, devendo observar sempre o disposto neste Regulamento, cujas especificacOes
prevalecerdo em caso de duvida.

25.2. O tribunal arbitral sera composto por 3 (trés) arbitros, competindo a(s) parte(s)
requerente(s) (em conjunto) nomear 1 (um) arbitro de sua confianca e a(s) parte(s) requerida(s)
(em conjunto) nomear 1 (um) arbitro de sua confianca, e 0 3° (terceiro) sera indicado de comum
acordo pelos arbitros, sendo certo que os arbitros substitutos serdo indicados pelo presidente do
Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara de Comeércio Brasil-Canada. O arbitro escolhido
pela(s) parte(s) requerente(s) devera ser nomeado no requerimento de arbitragem; o arbitro
escolhido pela(s) parte(s) requerida(s) devera ser nomeado na comunicacdo de aceitacdo da
arbitragem e o 3° (terceiro) arbitro devera ser nomeado no prazo de 5 (cinco) dias corridos
contados da aceitacdo do arbitro da(s) parte(s) requerida(s).

25.3. O tribunal arbitral terd sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo.

25.4. Salvo quando de outra forma disposto na decisdo arbitral, a(s) parte(s)
requerente(s) e requerida(s) pagardo os honorarios, custas e despesas do respectivo arbitro que
tiver(em) indicado, rateando-se entre as parte(s) requerida(s), de um lado, e partes requerente(s),
de outro lado, os honorarios, custas e despesas do terceiro arbitro na proporcdo de 50% (cinquenta
por cento). Caso haja mais de uma parte em um dos polos do procedimento arbitral, os honorarios,
custas e despesas alocados a referido polo serdo rateados de forma igual entre as mesmas.
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25.5. Escolhidos os arbitros as partes instalardo o procedimento arbitral perante o
Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara de Comércio Brasil-Canada.

25.6. Os procedimentos arbitrais deverao ser conduzidos de maneirasigilosa.

25.7. Qualquer ordem, decisdo ou determinacdo arbitral serd definitiva e
vinculativa, constituindo titulo executivo judicial vinculante, obrigando as partes a cumprir
o determinado na decisdo arbitral, independentemente de execucdo judicial.

25.8. Em face da presente clausula compromissoria, toda e qualquer medida
cautelar devera ser requerida ao tribunal arbitral e cumprida por solicitacdo do referido
tribunal arbitral ao juiz estatal competente, no foro eleito conforme a clausula 25.9 abaixo.

25.9. Caso qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou
relacionada a este Regulamento, ou a constitui¢do, operacdo, gestdo e funcionamento do
Fundo, ndo possa, por forca de lei, ser dirimida pela via arbitral, bem como para a obtencédo
das medidas coercitivas ou cautelares antecedentes, anteriores, vinculantes ou temporarias,
bem como para o inicio obrigatério no procedimento arbitral, nos termos do Artigo 7° da Lei
n°® 9.307/96, fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa
rentncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser.

Séo Paulo, 07 de novembro de 2019.

CM CAPITAL MARKETS DTVM LTDA
Instituicdo Administradora
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ANEXO |

Este Anexo I é parte integrante do Regulamento do “FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS NPL 1”

Acordo Geral de Cobranca

Agente de Cobranca

Assembleia Geral de Cotistas

Ativos Financeiros

Atividades Excluidas

Auditor Independente

GLOSSARIO

Significa o acordo eventualmente celebrado entre a
Instituicdo Administradora, em nome do Fundo, e Agente de
Cobranga eventualmente contratado para a cobranga dos
Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo, para
definicdo dos critérios gerais de cobranca pelo Agente de
Cobranca ou terceiros por ela contratados, as expensas do
Fundo.

Instituicdo contratada para exercer as funcdes relativas a

cobranca dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do
Fundo, podendo tal instituicio ser a Consultora
Especializada ou outra entidade que preste tais servigos,
conforme identificado pela Gestora.

Significa qualquer assembleia geral dos Cotistas do Fundo,
a ser realizada na forma prevista nesse Regulamento.

Séo os ativos referidos no item 4.3 deste Regulamento.

Sé&o as atividades listadas no Anexo IV deste Regulamento

A empresa de auditoria independente de reputacdo
internacional contratada pela Instituicio Administradora
para auditar as demonstracdes financeiras do Fundo dentre
as seguintes opcodes: PricewaterhouseCoopers, Deloitte
Touche Tohmatsu, KPMG Auditores Independentes e
Ernst & Young.
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B3

Carteira

Cedentes

CcDB

Condicg0es de Cesséo

Contrato de Cessao

Contrato de Promessa de
Cessao

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Conjunto de Direitos Creditorios adquiridos através de um
Contrato de Cesséo segregados pela data de aquisi¢éo do
Produto.

Quaisquer titulares dos Direitos Creditorios
objeto de aquisicdo pelo Fundo.

Certificado de Depdsito Bancario.

As condicbes de cessdo elencadas no item 6.2 do
Regulamento.

Instrumento juridico celebrado entre Fundo e Cedente para
formalizar a aquisicao de Direitos Creditérios pelo Fundo.

Instrumento juridico celebrado entre o Fundo e Cedente para
regular as condigdes de uma ou mais cessdes futuras de
Direitos Creditorios.
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CMN Conselho Monetéario Nacional.

CNPJ/MF Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

Consultora Especializada Recovery do Brasil Consultoria S.A., sociedade anénima

com sede na cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Paulista, 1294, 18° andar, Bela Vista, Sdo Paulo,
SP, CEP 01310-100, inscrita no CNPJ/MF sob o nimero
05.032.035/0001-26.

Contrato de Investimento Contrato de Investimento (Investment Agreement) a ser
celebrado entre os cotistas do fundo, prevendo, dentre outros,
os termos e condicdes aplicaveis a subscricao e integralizacdo
de Cotas do Fundo e determinados direitos pactuados entre 0s

cotistas.

COSIF Plano Contébil das Instituicbes do Sistema Financeiro
Nacional.

Cotas Significam todas as Cotas.

Cotistas Significa, sem distingéo, os titulares de Cotas.

Crédito Relevante crédito cujo saldo contabil (UPB) corresponde a um

montante superior a US$ 1Milh&o de dolares, tendo como
base a cotacdo do ddlar da data de aquisicdo do Crédito
Relevante.

Custodiante CM CAPITAL MARKETS CORRETORA DE CAMBIO E
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede
na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gomes
de Carvalho, 1.195, 4° andar, inscrita no CNPJ sob o n°
02.685.483/0001-30.
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CVM

Data de Subscri¢éo Inicial

Data de Integralizacéo

Devedor

Dificuldade

Direitos Creditorios

Comissao de Valores Mobiliarios.

Data a partir da qual as cotas representativas do patrimoénio
inicial do Fundo serdo subscritas, a ser determinada pelos
Cotistas na Assembleia Geral de Cotistas que aprovar a
referida emissdo de Cotas.

Data da efetiva integralizacdo das Cotas a ser determinada

e especificada no respectivo Suplemento, conforme previsto
no Contrato de Investimento.

Significa quaisquer devedores de Direitos Creditorios,
pessoas fisicas ou juridicas, inclusive pessoas ligadas, que
estejam passando ou possam passar por dificuldades,
evidenciadas, exemplificativamente, por estado de
insolvéncia, inadimpléncia ou concurso de credores em
curso ou proposto, processos de recuperagdo ou
reorganizacdo financeira ou societéria.

Significa qualquer sinal de dificuldade financeira de um
devedor ou cedente de Direitos Creditorios, evidenciadas,
exemplificativamente, por situacdes de iliquidez ou
insolvéncia, descumprimento de Clausulas contratuais em
contratos de empréstimos e financiamento, processos de
recuperacao, intervencao, liquidagéo ou faléncia, bem como
processos de reorganizacdo visando a reestruturacdo ou
pagamento de dividas vencidas ou a vencer.

Significam os direitos e titulos representativos destes
direitos, bem como o produto do recebimento de tais
direitos, performados ou ndo, vencidos e/ou a vencer,
originados de operacOes financeiras, de empréstimos em
geral, de hipotecas, arrendamento mercantil, comerciais,
imobiliarias, industriais e/ou de prestacdo de servigos, cujo
cedente e/ou devedor esta em situacdo de Dificuldade ou
cujo pagamento devido nos ultimos 3 (trés) anos, a qualquer
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momento, esteve, esta atualmente, ou possa vir a estar em
atraso.

Documentos Comprobatérios  Documentos que formalizam a origem e a  exequibilidade
dos Direitos Creditdrios, que consistirdo em contratos
celebrados entre os Cedentes e respectivos devedores, bem
como todos os demais documentos suficientes a
comprovacao da existéncia, validade e cobranca de Direitos
Creditorios do Fundo, inclusive, mas ndo se limitando a
faturas de prestacdo de servicos, duplicatas, notas
promissorias, cheques e outros titulos, bem como
documentos que formalizem a constituicdo de garantias
outorgadas pelos devedores e/ou terceiros, notificacfes
judiciais e notificagdes extrajudiciais.

Documentos do Fundo Significa, em conjunto ou isoladamente, o Regulamento, os
Contratos de Cessédo, os Contratos de Promessa de Cesséo,
o0 Contrato de Prestacdo de Servicos de Custodia Qualificada
e Controladoria, o Contrato de Prestacdo de Servigos de
Escrituracdo de Cotas, Acordo Geral de Cobranga, Contrato
de Consultoria Especializada, os Termos Aditivos ao
Acordo Geral de Cobranca, Contrato de Investimento e
Contratos de Depésito de Documentos.

Eventos de Avaliacdo Eventos que, caso ocorrerem, ensejardo covocacdo de
Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre (i) a
declaracdo de um Evento de Liquidacdo Antecipada, ou (ii) a
alteracdo dos Documentos do Fundo.

Evento de Liquidagéo Eventos definidos no item 21.5 deste Regulamento que
Antecipada ensejam a liquidagéo antecipada do Fundo
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Fatores de Risco

Fechamento

Fundo

Gestora

IGP-M

Instituicdo Administradora

Instituicdes Autorizadas

Significam os fatores de risco previstos no Anexo Il.

Conjunto de atos que compde a Fase IV do procedimento
de aquisicao de Direitos Creditérios e que, uma vez aceita a
Oferta de Aquisicdo, inclui o processo de negociacdo dos
termos finais dos documentos da Operacao.

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Né&o-
Padronizados NPL I.

CAPITAL MARKETS ASSET MANAGEMENT LTDA.,
com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Rua Gomes
de Carvalho, n® 1195, 4° andar, inscrita no CNPJ sob o n°
02.622.448/0001-72

indice Geral de Precos de Mercado, calculado e divulgado
pela Fundacao Getulio Vargas.

CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede
na Cidade de S&o Paulo — SP, na Rua Gomes de Carvalho,
n°. 1195, 4° andar, inscrito no CNPJ sob o n°
02.671.743/0001-19

Sdo, indistintamente, quaisquer das seguintes instituicdes
Financeiras: Itad Unibanco S.A., Banco do Brasil S.A.,
Banco Bradesco S.A., Caixa Econémica Federal, Banco
Santander (Brasil) S.A., HSBC Bank Brasil S.A. — Banco
Multiplo, Banco Votorantim S.A., Banco Safra S.A., Banco
Citibank S.A., Banco BTG Pactual S.A., Banco do Estado
do Rio Grande do Sul S.A. — Banrisul, Banco Credit

Suisse (Brasil) S.A., Banco do Nordeste do Brasil S.A..
Banco J. P. Morgan S.A., Banco BNP Paribas Brasil S.A.,
Banco BMG S.A., Banco Societe Generale Brasil S.A.
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Investidor Autorizado

Memorando de Investimento

MTM

Oferta de Aquisicéo

Operacao

Partes Relacionadas

Investidor profissional residente no pais ou ndo, conforme
disposto na Instru¢do CVM n° 539, de 13 de novembro de
2013, da CVM, e suas alteracGes posteriores, ou investidor
autorizado a adquirir Cotas, nos termos da legislacdo em
vigor.

Significa 0 memorando contendo descricdo dos Direitos
Creditorios adquiridos pelo Fundo, bem como as principais
condi¢des da aquisicdo, a ser elaborado pela Consultora
especializada e enviada aos Cotistas na forma do item 5.3.1
deste Regulamento.

Mark to Market é a mensuracédo do valor justo das Carteiras
que sdo alteradas conforme o tempo a transcorrer, indicando
o valor a ser contabilizado e informado nas analises
financeiras.

Significa o conjunto de atos que compdem a Fase 111 do
procedimento de aquisicdo de Direitos Creditérios com 0
proposito de definir se uma determinada oferta de aquisicéo
de Direitos Creditorios sera realizada e em quais condicdes
e engloba a propria oferta em si.

Significa qualquer negdcio, potencial ou ndo, envolvendo
a aquisicao de uma carteira de Direitos Creditorios.

Significa qualquer pessoa: (a) que detenha participagio
relevante na Consultora Especializada ou em qualquer uma
de suas respectivas subsidiarias; (b) na qual a Consultora
Especializada ou qualquer uma de suas respectivas
subsidiarias detenha participacdo relevante; (c) que seja
controladora, controlada ou esteja sob controle comum com
a Consultora Especializada ou qualquer uma de suas
respectivas subsidiarias; (d) que atue (ou tenha atuado nos
altimos 12 (doze) meses) como diretor, conselheiro ou
empregado da Consultora Especializada ou de qualquer
uma de suas respectivas subsidiarias; ou (e) que seja
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Patriménio Liquido

Periodo de Investimento

Plano de Aquisicdo

Politica de Investimento

Preparacao

Prestadores de Servico de
Cobranca

membro da familia de qualquer pessoa incluida em qualquer
uma das categorias acima. Para fins desta definicéo,
"participacdo relevante™ significa a titularidade direta ou
indireta de 5% (cinco por cento) ou mais do capital social
com direito a voto de qualquer pessoa.

Somatorio de todos os bens, ativos, direitos e obrigacdes do

Fundo, ligquido de quaisquer provisdes ou reservas,
calculado de acordo com a Clausula 17 do Regulamento.

Significa o periodo definido no Contrato de Cobranca, que
termina em 19.03.2019, durante o qual o Fundo podera
adquirir Direitos Creditérios, de acordo com sua Politica de
Investimento.

Significa o planejamento elaborado pela Consultora

Especializada para a aquisicdo de um Direito Creditorio,
preparado nos termos deste Regulamento.

Conjunto de regras relativas a aplicacdo de recursos  pelo
Fundo, estabelecido na Clausula 4 deste Regulamento.

Corresponde ao conjunto de atos da Fase Il dos
procedimentos de aquisicdo de Direitos Creditérios, que
envolvem a definicdo dos termos e condi¢des da Operacgéo e
a auditoria da carteira a ser adquirida, se for o caso.

Prestadores de servigos contratados pelo Agente de
Cobranga as expensas do Fundo para cobrangca e
recebimento dos pagamentos dos Direitos Creditérios que
venham a ser adquiridos pelo Fundo, incluindo escritorios
de advocacia, contadores, empresas de avaliacdo de ativos,

“call centers” e empresas especializadas em cobranga.



|E| Capital
o~

Prospeccéo

Reserva de Caixa

Corresponde a Fase | dentro do procedimento de aquisicao de
Direitos Creditorios pelo Fundo, no qual séo realizados
esforcos (i) de divulgacdo do Fundo para potenciais
interessados em alienar Direitos Creditorios, bem como (ii) de
identificacdo de Operacdes.

Reserva constituida para (i) o pagamento de remuneracao

de todos os prestadores de servicos contratados direta ou
indiretamente pelo Fundo, calculada com base em orcamento
anual preparado pela Gestora, com a estimativa dos valores
a serem desembolsados em cada ano calendério e revisado
periodicamente pela Gestora; (ii) prospecc¢do e estruturacdo
de aquisicOes de Direitos Creditorios, incluindo trabalhos de
auditoria legal e financeira das carteiras de Direitos
Creditdrios a serem adquiridas ou a serem objeto de proposta
de aquisicdo pelo Fundo; (iii) pagamento de contingéncias
decorrentes do processo de recuperacdo e execucdo de
Direitos Creditorios da carteira do Fundo, incluindo
processos de cobranca, reconvengdes ou embargos
apresentados por devedores dos Direitos Creditorios,
contratacdo de escritérios de advocacia e empresas de
cobranca e quaisquer outros valores que venham a ser
eventualmente devidos ou por quaisquer meios exigiveis do
Fundo em decorréncia dos contratos de cessdo de Direitos
Creditorios, conforme fluxo esperado de recebimento dos
Direitos Creditorios de uma Carteira, enviado pelo Agente de
Cobranga em conjunto com a Consultora Especializada , com
a estimativa dos valores a serem desembolsados em cada ano
calendario e revisado periodicamente pela Gestora, com
auxilio do Agente de Cobranga e da Consultora
Especializada.
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Saldo Minimo de Reserva de
Caixa

SELIC

SEMS

SERASA

SPC

Taxa de Administracéo

Taxa de Custddia

Taxa de Gestdo

Taxa DI

Significa o valor minimo a ser mantido na Reserva de Caixa
do Fundo, o qual devera ser sempre suficiente para cobrir as
despesas do Fundo pelo periodo dos 15 (quinze) dias
subsequentes, conforme fluxo esperado de recebimento dos
Direitos Creditorios de uma Carteira, enviado pelo Agente de
Cobrangca em conjunto com a Consultora Especializada,
observando o montante minimo de R$ 500.000,00

(quinhentos mil reais).

Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia.

E o Sistema de Gestdo Socioambiental, em inglés, Social &
Environmental Management System, que detalha a politica,
os procedimentos e o workflow que a Recovery deve seguir
quando avalia riscos socioambientais sobre potenciais
investimentos realizados pelo FIDC, bem como o seu

monitoramento

Centralizadora dos Servicos dos Bancos S.A. (nova razao
social de Servicos de Assessoria S.A.).

Servicos de Protecdo ao Crédito.

E a taxa de administragdo devida a Instituicdo
Administradora nos termos deste Regulamento.

E a taxa de gestdo devida & Instituicdo Custodiante nos
termos deste Regulamento.

E a taxa de gestdo devida a Instituicio Gestora nos termos
deste Regulamento.

Significa a taxa média diaria dos Depdsitos Interfinanceiros
de um dia, over extra-grupo, base 252 (duzentos e cinquenta
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TED
Termo de Adesao
Termo Aditivo ao

Acordo Geral de
Cobranca

e dois) dias Uteis, calculada e divulgada pela CETIP em seu
site www.cetip.com.br.

Transferéncia Eletronica Disponivel

Termo de adesdo ao Regulamento e ciéncia de risco, a  ser
assinado pelos subscritores de Cotas.

Significa o documento no qual sdo estabelecidas as
condicOes especificas para a cobranga de uma determinada
carteira de Direitos Creditorios, incluindo a remuneracdo do
Agente de Cobranca (tanto a remuneracdo fixa quanto a
remuneracio por sucesso).


http://www.cetip.com.br/

|E| Capital
o~

ANEXO I

Este Anexo Il é parte integrante do Regulamento do “FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS NPL | ~

FATORES DE RISCO

O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo
descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento no Fundo.

Risco de Mercado

i) Flutuacéo de Precos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos do  Fundo
poderdo flutuar em razéo de diversos fatores de mercado, tais como variagéo da
liquidez e alteragdes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razéo
de alteracdes na regulamentacéo sobre a precificacdo de ativos que componham a
carteira do Fundo. Essa oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a
totalidade daqueles ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por
valores inferiores ao da emissdo e/ou contabilizacao inicial, levando a reducéo do
patrimdnio do Fundo e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas;

Risco de Crédito

) Fatores Macroecondbmicos — Como o Fundo aplicard seus recursos
preponderantemente nos Direitos Creditorios, dependera da solvéncia dos
respectivos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia
dos Devedores pode ser afetada por fatores macroecondmicos relacionados a
economia brasileira, tais como elevacgdo das taxas de juros, aumento da inflacéo,
baixos indices de crescimento econémico, aumento do indice de desemprego, etc.
Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o
aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditorios do Fundo ou a impossibilidade
de recuperacgdo dos Direitos Creditorios, afetando negativamente seus resultados
e/ou provocando perdas patrimoniais;
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)

i

Cobranca Judicial e Extrajudicial — Em se verificando a inadimpléncia nas
obrigagdes dos pagamentos dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, podera
haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. N&do h4, contudo,
garantia de que, em qualquer uma dessas hipoteses, as referidas cobrancas
atingirdo os resultados almejados, nem de que o Fundo recuperaré a totalidade dos
valores s, 0 que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo;

Risco Relativo & Propositura de Acbes Judiciais ou Reclamacbes Formuladas
pelos Devedores dos Direitos Creditorios - O Fundo tem por objetivo adquirir,
entre outros, preponderantemente Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos e a
vencer. Durante a vigéncia do Fundo poderd ocorrer a propositura de acgdes
judiciais ou reclamacdes formuladas pelos devedores dos Direitos Creditérios,
inclusive acerca de inexisténcia da divida perante o Poder Judiciario, 6rgdos de
protecdo ao consumidor, entre outros. Ndo ha garantia de que o Fundo néo seja
condenado nessas demandas (judiciais e extrajudiciais), o que podera implicar
perdas patrimoniais ao Fundo;

Risco Decorrente da Auséncia de Politicas de Concessdo de Crédito e de
Cobranca Previamente Definidas - Em raz&o da possibilidade do Fundo adquirir
Direitos Creditorios de diversos Cedentes de diversos segmentos e,
conseqiientemente, da decorrente possibilidade de uma multiplicidade de
devedores, os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo podem ter sido
objeto de processos de origem e de politicas de concessdo de crédito distintos e,
por esta razdo, ndo se estabeleceu neste Regulamento uma politica de concessao
de crédito prévia e uniformemente definida, ja que os Direitos Creditdrios podem
ser originados de politicas de concessdo de crédito distintas decorrentes das
praticas mercantis de cada Cedente. Além disso, em razdo do processo de
originacdo dos Direitos Creditdrios decorrer das praticas mercantis de cada
Cedente, o Fundo poderd adotar diferentes estratégias e procedimentos de
cobranca em virtude do perfil de cada operacdo. Esta cobranca seré realizada pelo
Agente de Cobranga em conjunto com os Prestadores de Servigos de Cobranca,
conforme definido em cada operacdo de aquisi¢do de Direitos Creditorios;

Diversificacdo da carteira de Direitos Creditorios — a partir do inicio do
funcionamento do Fundo, a Gestora e a Consultora Especializada deverdo dar
inicio a originacdo de OperacOes para a composicdo da carteira de Direitos
Creditérios do Fundo. Esta, por sua vez, podera ter composi¢do bastante
diversificada, com caracteristicas e qualidade de créditos distintas para cada
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Operacdo ou Direito Creditorio. N&o ha garantias sobre a qualidade de crédito e as
caracteristicas das OperacOes e dos Direitos Creditérios, de forma que estes
poderdo afetar negativamente os resultados do Fundo;

Risco de Liguidez

=

i)

Fundo Fechado e Mercado Secundario — O Fundo sera constituido sob a forma de
condominio fechado, sendo que as Cotas s6 poderdo ser resgatadas ao término do
prazo de duracdo do Fundo. Assim, caso o Cotista, por qualquer motivo, decida
alienar suas Cotas, antes de encerrado referido prazo, tera que fazé-lo no mercado
secundério. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento
apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda de cotas ou ocasionar a
obtencdo de um preco de venda que cause perda de patriménio ao Cotista;

Direitos Creditorios — O Fundo deve aplicar seus recursos preponderantemente
em Direitos Creditérios. No entanto, pela sua prépria natureza, a aplicacdo em
Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em relagdo as aplica¢fes usuais da
maioria dos fundos de investimento de renda fixa. N&o existe, no Brasil, por
exemplo, mercado ativo para compra e venda de Direitos Creditorios. Assim, caso
seja necessaria a venda dos Direitos Creditorios da carteira do Fundo, como nas
hipoteses de liquidacdo previstas neste Regulamento, poderd ndo haver
compradores ou 0 preco de negociacdo podera causar perda de patriménio ao
Fundo; e

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo do Fundo ou da Série — O
Fundo podera ser liquidado conforme o disposto na Clausula 21 do presente
Regulamento ou ao término do seu prazo de duragdo ou da Série, conforme o caso.
Ocorrendo a liquidacdo ou encerramento da Série, o Fundo pode n&do dispor de
recursos para pagamento aos Cotistas em hipOtese de, por exemplo, o
adimplemento dos Direitos Creditorios do Fundo ainda ndo ser exigivel dos
Devedores ou 0 Fundo néo ter recuperado os Direitos Creditdrios. Neste caso, 0
pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pelos
Devedores dos Direitos Creditorios do Fundo, conforme o caso; (ii) a recuperacao
por meio de cobranca judicial ou extrajudicial, conforme o caso; (iii) & venda dos
Direitos Creditorios a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer a
rentabilidade do Fundo; ou (iv) ao resgate de Cotas em Direitos Creditorios,
exclusivamente nas hipoteses de liquidacdo antecipada do Fundo. Nas trés
situagdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.
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Auséncia de garantia de pagamento de amortizagdes mensais ou periodicas e
sazonalidade do processo de recuperacdo — Os Direitos Creditorios adquiridos
pelo Fundo, sdo, em regra, vencidos e ndo pagos na data de vencimento. Portanto,
0 recebimento de recursos pelo Fundo para o pagamento de amortizagdes aos
Cotistas dependente diretamente da habilidade de a Gestora e a Consultora
Especializada originarem Operagdes com perfil adequado de recuperacgéo e da
capacidade de o Agente de Cobranca recuperar os Direitos Creditérios. Além
disso, o processo de recuperacdo dos Direitos Creditorios normalmente é afetado
pela sazonalidade. Por exemplo, no més de dezembro os recebimentos dos Direitos
Creditdrios sdo tradicionalmente maiores que no més de janeiro. Portanto, o Fundo
somente pagard amortizacdes aos Cotistas caso tenha disponibilidade para tanto e
tais amortizacdes poderdo ser eventuais, sem periodicidade pré-estabelecida.

Riscos Especificos

Riscos Operacionais

Riscos Relacionados a Cobranca dos Direitos Creditorios — O Fundo tem por
objetivo adquirir, entre outros, preponderantemente Direitos Creditorios vencidos
e ndo pagos, sendo que nesse caso, a valorizagéo dos investimentos do Fundo, e,
consequentemente, dos Cotistas, esta diretamente associada aos resultados dos
esforcos de cobranca dos Direitos Creditdrios a serem realizados pelos Agentes de
Cobranca e/ou pelos Prestadores de Servigos de Cobranca em nome do Fundo. O
Fundo, a Instituicdo Administradora, a Gestora, a Consultora Especializada, o
Custodiante, os Agentes de Cobranca e/ou os Prestadores dos Servicos de
Cobranca ndo assumem qualquer responsabilidade pelo pagamento ou pela
recuperacdo dos Direitos Creditorios ou pela solvéncia dos respectivos Devedores,
bem como o Fundo, a Instituicio Administradora, a Gestora, a Consultora
Especializada e o Custodiante ndo assumem responsabilidade pelo cumprimento,
pelos Agentes de Cobranga e/ou pelos Prestadores de Servicos de Cobrancga, de
suas obrigacOes de cobranca dos Direitos Creditorios, de acordo com os termos
e condigdes que venham a ser acordados com o Fundo. Ainda, ndo ha como
assegurar que os Agentes de Cobranca e/ou os Prestadores de Servigos de
Cobranca permanecerdo como contratados do Fundo pelo prazo requerido e/ou
pretendido pelo Fundo, sendo que, na hipotese de término antecipado dos contratos
de prestacao de servicos celebrados entre o Fundo e os Agentes de Cobranca e/ou
os Prestadores de Servicos de Cobranca, 0 Fundo podera ndo conseguir selecionar
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e contratar, dentro de tempo habil, novos prestadores de servigos de cobranga
devidamente qualificados para realizarem esforgos de cobranga dos Direitos
Creditorios. O Fundo somente procedera a amortizacao e/ou ao resgate das Cotas
em moeda corrente nacional na medida em que os pagamentos dos Direitos
Creditérios sejam recuperados por meio dos esforgos de cobranca a serem
realizados pelos Agentes de Cobranca e/ou Prestadores de Servigos de Cobranca.
O Fundo pode ser obrigado a pagar custas judiciais e honorarios advocaticios
referentes as acOes judiciais eventualmente movidas pelo Agente de Cobranca e/ou
pelos Prestadores de Servigos de Cobranca contra os Devedores para cobranga dos
Direitos Creditorios, o que pode afetar negativamente a rentabilidade do Fundo.

Risco de Auséncia de Suporte Completo dos Documentos Comprobatorios - Tendo
em vista a natureza especifica dos Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo
Fundo (que incluem Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos nas respectivas
datas originais de vencimento), existe a possibilidade do Fundo adquirir Direitos
Creditdrios que ndo tenham suporte completo e/ou adequado de Documentos
Comprobatérios ou que sejam amparados exclusivamente por meio de
documentacdo eletronica, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a
recuperacdo de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos
Creditdrios por meio de esfor¢os de cobranca a serem realizados pelos Agentes de
Cobranca e/ou pelos Prestadores de Servi¢os de Cobranga em nome do Fundo.
Neste caso, o Fundo, a Gestora, a Instituicio Administradora, a Consultora
Especializada, o Custodiante e os Agentes de Cobranca e/ou os Prestadores de
Servicos de Cobranca ndo poderéo ser responsabilizados por eventuais perdas do
Fundo;

Risco de Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditorios por Amostragem pelo
Custodiante - O Custodiante (diretamente ou por meio empresa terceirizada
especialmente contratada para este fim) realizard auditoria trimestral, por
amostragem, nos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios para
verificar o lastro dos Direitos Creditérios e regularidade dos respectivos
Documentos Comprobatorios. Tendo em vista que a auditoria trimestral por
amostragem acima referida sera realizada apds a cesséo dos Direitos Creditorios
ao Fundo, a carteira podera conter Direitos Creditérios cujos Documentos
Comprobatdrios apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio,
pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios.
Esse fato podera trazer perdas ao Fundo e aos Quaotistas.
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V)

Risco Decorrente da Auséncia de Prévio Conhecimento dos Cedentes - O Fundo
esta apto a adquirir Direitos Creditorios de titularidade de multiplos Cedentes. Tais
Cedentes ndo sdo previamente conhecidos pelo Fundo, pela Gestora, pela
Instituicdo Administradora, pela Consultora Especializada e/ou pelo Custodiante.
Assim sendo ndo ha prévio conhecimento do Fundo, da Gestora, da Instituicdo
Administradora, da Consultora Especializada e/ou do Custodiante das
particularidades do setor de atuacéo, do historico, dos fatores de ordem econémica,
financeira ou legal de cada Cedente que possam impactar na geracdo dos direitos
e titulos representativos de crédito cedidos ao Fundo. Diante destes fatores e caso
os Direitos Creditorios ndo sejam pagos integralmente pelos respectivos devedores
em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o devedor e o
respectivo Cedente, os resultados do Fundo poderao ser afetados negativamente;

Riscos decorrentes da impossibilidade ou inabilidade para originacdo e
concluséo de Operagdes — A Gestora e a Consultora Especializada poderdo néo
conseguir originar OperagOes ou, estas, uma vez originadas, poderdo ndo ser
concluidas caso a Gestora e a Consultora Especializada entendam ndo ser
conveniente aos interesses dos Cotistas ou por ndo oferecerem propostas
competitivas de aquisi¢do dos Direitos Creditdrios, conforme o caso. Ademais,
determinados Cedentes poderdo ter restricdes para alienar seus Direitos
Creditorios a fundos de investimento em direitos creditorios. Em tais hipoteses, o
capital comprometido dos investidores podera ndo ser utilizado ou podera nao ser
rentabilizado ou, ainda, os Cotistas poderdo sofrer prejuizos em decorréncia de
despesas assumidas pelo Fundo no processo de aquisicao de Direitos Creditdrios;

Riscos decorrentes de contingéncias judiciais — durante o processo de recuperacao
dos Direitos Creditérios, o Fundo podera ser demandado judicialmente por
devedores em funcédo da cobranca, com o intuito de impedir, contestar ou postergar
a cobranca dos Direitos Creditorios pelo Fundo ou alegar a existéncia de danos
morais ou materiais. Ainda que tais demandas possam ser infundadas, elas poderao
sujeitar o Fundo a despesas na conservacéo de seus interesses. Caso o Fundo venha
a ser condenado, sem prejuizo da eventual responsabilidade dos prestadores de
servigo envolvidos, a rentabilidade das Cotas podera ser negativamente afetada. A
existéncia de potenciais contingéncias judiciais podera, inclusive, afetar os
modelos de precificacdo dos Direitos Creditérios. Por fim, o Fundo podera adquirir
Direitos Creditorios com processos de cobranca ja ajuizados pelo Cedente. Tais
processos poderdo néo ter sido formulados adequadamente, podendo resultar em
perdas materiais para o Fundo;
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Riscos relativos a precificacdo das Operacgdes - durante o processo de aquisicao
dos Direitos Creditorios, a Gestora e Consultora Especializada preparam
orcamentos e realizam estimativas dos custos incorridos com a recuperagdo dos
Direitos Creditorios, bem como das potenciais receitas advindas do processo de
recuperacdo. As estimativas podem variar ao longo do tempo em fungédo de
diversos fatores e nédo refletirem os custos e receitas efetivamente incorridos.
Assim, os custos reais poderdo ser maiores que 0s estimados e as receitas inferiores
ao esperado, afetando negativamente os resultados do Fundo;

Riscos relacionados a transferéncia de Prestadores de Servi¢o de Cobranca para
0 Fundo — em muitos casos os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo
poderdo ja estar sob cobranca de determinado prestador de servico, o qual
normalmente possui contrato com o Cedente para executar seus servicos e fixar
sua remuneracdo. Uma vez adquirido os Direitos Creditorios, o Fundo podera
manter 0s mesmos prestadores de servicos ou podera transferi-los para terceiros
designados pelo Agente de Cobranga, caso entenda conveniente ou caso 0
prestador ja contratado ndo deseje prestar servicos para o Fundo nas condi¢Ges
impostas pelo Agente de Cobranca. A substituicdo de prestadores de servico de
cobranca ou do contratante desse servico podera ser demorado e implicar custos
para o Fundo que poderdo impactar negativamente seus resultados.

Risco de Descontinuidade

i)

Risco de Liquidacdo Antecipada do Fundo — Na hipdtese prevista acima e
demais hipoteses previstas neste Regulamento, podera ocorrer a liquidagédo
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Qutros

=

i

antecipada do Fundo. Nesse caso, os recursos do Fundo podem ser insuficientes e
os Cotistas poderdo estar sujeitos aos riscos descritos no item “Insuficiéncia de

Recursos no Momento da Liquidagdo do Fundo” acima.

Risco Decorrente da Multiplicidade de Cedentes — O Fundo est& apto a adquirir
Direitos Creditorios de titularidade de multiplos Cedentes. Tais Cedentes ndo séo
previamente conhecidos pelo Fundo, de forma que eventuais problemas de
natureza comercial entre os Cedentes e os respectivos devedores dos Direitos
Creditorios podem ndo ser previamente identificados pelo Fundo. Caso os Direitos
Creditorios ndo sejam pagos integralmente pelos respectivos devedores em
decorréncia de qualquer problema entre o devedor e o respectivo Cedente, 0s
resultados do Fundo poderao ser afetados negativamente;

Risco de N&o Performance dos Direitos Creditorios -De acordo com a Politica de
Investimento, o Fundo podera adquirir Direitos Creditorios ndo performados. Para
o aperfeicoamento da relacdo juridica consignada em cada operagédo e para que
haja a obrigacdo de pagamento por parte do respectivo devedor e, por
consequéncia, originar os Direitos Creditdrios que serdo cedidos ao Fundo, é
imprescindivel que haja a efetiva performance dos Direitos Creditérios de
titularidade dos Cedentes. Assim sendo, fatores exdgenos e alheios ou ndo ao
controle dos Cedentes que possam prejudicar a performance das operagdes que,
de algum modo, afetem negativamente a performance dos Direitos Creditérios
podem acarretar o risco de que a relacdo juridica que origina os Direitos
Creditorios ndo se perfaca;

Intervencdo ou Liquidacdo do Custodiante — O Fundo terd conta corrente no
Custodiante. Na hipotese de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial deste, ha
possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente por via
judicial serem recuperados para o Fundo, o que afetaria sua rentabilidade e poderia
leva-lo a perder parte do seu patrimdnio;

Risco de Concentracdo — O risco da aplicacdo no Fundo terd intima relacdo com a
concentragdo da carteira, sendo que, quanto maior for a concentragdo, maior sera
a chance do Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente
a rentabilidade das Cotas;
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Alteracdo do Regulamento — O presente Regulamento, em consequéncia de
normas legais ou regulamentares ou de determinacéo da CVM, pode ser alterado
independentemente da realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas. Tais alteracfes
poderdo afetar o funcionamento do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos
Cotistas;

Despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas — Caso o Fundo ndo possua
recursos disponiveis suficientes para a ado¢do e manutencdo dos procedimentos
judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios e dos
Ativos Financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e
prerrogativas, a maioria dos titulares das Cotistas, reunidos em Assembleia Geral
de Cotistas, poderdo aprovar aporte de recursos ao Fundo para assegurar, se for o
caso, a adogdo e manutencdo dos procedimentos acima referidos. Nesses casos,
nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Instituicdo
Administradora antes do recebimento integral de tal adiantamento e da assuncéo
pelos titulares das Cotas do compromisso de prover 0S recursos necessarios ao
pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente
condenado. Na hipétese de a maioria dos Cotistas ndo aprovarem referido aporte
de recursos, considerando que a Instituicio Administradora, o Custodiante, o
Cedente, a Gestora, a Consultora Especializada, seus administradores,
empregados e demais prepostos nao se responsabilizardo por danos ou prejuizos
sofridos em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e
prerrogativas do Fundo o patriménio do Fundo podera ser afetado negativamente;

Risco decorrente da precificacdo dos ativos - Os ativos integrantes da carteira do
Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos
para registro e avaliacdo conforme regulamentacao em vigor. Referidos critérios,
tais como os de marcagdo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to- market”),
poderéo causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
resultando em aumento ou reducdo do valor das Cotas;

Inexisténcia de Rendimento Predeterminado — As Cotas serdo valorizadas
mensalmente, conforme os critérios de distribui¢do de rendimentos da carteira do
Fundo previstos abaixo. Tais critérios ndo representam nem deverdo ser
considerados promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os
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Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados da carteira do Fundo
assim permitirem;

Auséncia de Coobrigacéo da Cedente — O Cedente, em regra, ndo responde pela
solvéncia dos Devedores, cabendo exclusivamente ao Fundo suportar o risco de
inadimpléncia. O Fundo devera adotar as medidas necessarias para cobranca
judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios, sendo que o atraso nos
pagamentos dos Direitos Creditdrios e o resultado incerto dos procedimentos de
cobranca podem afetar negativamente os resultados do Fundo; e

Desconsideragdo da Cessdo — Com relacédo a cada Cedente, a cessdo de Direitos
Creditorios pode ser invalidada ou tornada ineficaz, impactando negativamente o
Patriménio Liquido, caso seja realizada em (a) fraude contra credores, inclusive
da massa, se no momento da cessdo o Cedente estiver insolvente ou se com ela
passe ao estado de insolvéncia; (b) fraude de execucéo, caso (1) quando da cessao
0 Cedente seja sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo a
insolvéncia; ou (2) sobre os Direitos Creditorios cedidos ao Fundo pendesse
demanda judicial fundada em direito real; e (c) fraude a execucdo fiscal, se o
Cedente, quando da celebragdo da cessdo de créditos, sendo sujeito passivo por
débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito
como divida ativa, ndo dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal.
N&o obstante, a Instituicdo Administradora, a Gestora, a Consultora Especializada
e o Custodiante ndo realizardo a verificacdo das hipoteses acima em cada cessao
de Direito Creditério e ndo poderdo ser responsabilizadas em caso da
desconsideracdo da cessdo de um Direito Creditério ao Fundo.
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ANEXO 11l

Este Anexo 11l é parte integrante do Regulamento do “Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Ndao Padronizados NPL I”

MODELO DE SUPLEMENTO DE SERIE DE COTAS

“SUPLEMENTO DA [ORDINAL POR EXTENSO] SERIE DE COTAS

Suplemento n°[.] referente a [.] “ Série emitida nos termos do Regulamento do “[.] Fundo
de Investimento em Direitos Creditorios Nao Padronizados NPL 1", registrado sob o n°
[] no [#]° Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de [.], Estado de [.],
do qual este Suplemento é parte integrante, administrado pela [.]

1. Data de Subscricéo Inicial: A Data de Subscricdo Inicial da presente série
de Cotas sera [.].

2. Data de Integralizacdo: As Cotas serdo integralizadas na data de sua
subscricao.
3. Prazo: O prazo de duracgdo da [.]2 Série é de [.] ([.]) meses, contados da

Data de Subscricdo Inicial. O prazo de duracao da [.]2 Série podera ser prorrogado por,
no maximo, [.] ([.]) meses desde que devidamente aprovado unanimemente pela
totalidade dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.

4. Quantidade: Ser&do emitidas até [.] ([.]) quotas, com um valor inicial, na
Data de Subscricao Inicial, de R$1.000.000,00 (um milh&o de reais) cada.

[4.1 A critério da Instituicdo Administradora, atingido o patamar minimo de
distribuicdo de Cotas da [.] Série correspondente a [.]% ([.] por cento) das Cotas da
[.]2 Série emitidas, poderéa se dar por encerrado o periodo de distribuicdo de Cotas do
Fundo. Neste caso, o saldo ndo colocado devera ser cancelado antes do encerramento
da distribuicao.
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5. Distribuicdo: A distribuicdo da [.]® Série de Cotas do Fundo serd
realizada por [.] em regime de [melhores esforcos de colocagdo/garantia firme de
subscricao], de acordo com o procedimento de distribuicdo previsto na [Instru¢do CVM
n° 400, de 29 de dezembro de 2003] ou [Instrucdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de
2009].

6. Rendimentos: As Cotas da [.]? Série, para os fins do disposto na Clausula
16 do Regulamento, terdo como meta de rentabilidade anual de [20%] ([vinte por
cento]).

7. Amortizacdo e Resgate: [A InstituicAo Administradora promovera
amortizacOes parciais das Cotas, a qualquer momento durante o prazo de duracdo do
Fundo, na medida em que os Direitos Creditorios (i) sejam convertidos em recursos
disponiveis, quer pelo seu adimplemento total ou parcial, quer pela execucdo de
garantias e/ou alienacdo a terceiros; e (ii) sejam recursos disponiveis superiores ao
montante necessario para formacdo da Reserva de Caixa, 0 pagamento do valor de
exigibilidades e provisdes do Fundo a época e observadas as demais disposi¢cdes do
Regulamento.] OU [As Cotas Seniores serdo amortizadas de acordo com o cronograma
de amortizagOes abaixo descrito:]

[INSERIR FORMULA DE CALCULO DA AMORTIZAGAO — SE FOR O CASO — INCLUSIVE DE FORMA A
AMORTIZAR PRIMEIRO O PRINCIPAL E DEPOIS OS RENDIMENTOS]

[7.1 Observado o disposto no item 7 acima, as Cotas serdo amortizadas
sempre no dia [.] atil de cada més calendario, utilizando-se exclusivamente 0s recursos
oriundos da Reserva de Caixa, desde que os valores a serem amortizados perfacam o
montante minimo de R$[.] ([.] de reais) e que seja mantido o valor minimo de R$[.] ([.]
de reais) na referida reserva.]

72 O pagamento de amortizacdes das Cotas do Fundo sera efetuado por meio
de deposito em conta corrente de titularidade do Cotista, nos termos do Regulamento.

73 O resgate das Cotas ocorrera no [.]° ([.] més, contado da Data de
Subscricéo Inicial.
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Termos e condigdes definidos no Regulamento terdo o mesmo significado ali atribuido
quando utilizados neste Suplemento.

O presente Suplemento sera averbado no Cartorio de Registro de Titulos e Documentos
da Comarca de [.], Estado de [.], em 3 (trés) vias de igual teor e forma, na presenca de
2 (duas) testemunhas.

[LocAL], [DATA]

CM Capital Markets DTVM Ltda.
Instituicdo Administradora”
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ANEXO IV

Este Anexo IV é parte integrante do Regulamento do “Fundo de Investimento em Direitos

Creditorios Ndao Padronizados NPL 1”
LISTA DE ATIVIDADES EXCLUIDAS

Producdo ou comércio de qualquer produto ou atividade considerada ilicita sob as leis do pais
sede ou regulamentos ou convencBes e acordos internacionais, ou que esteja sujeita a
proibicBes internacionais, tais como produtos farmacéuticos, pesticidas/herbicidas,
substancias destruidoras de ozonio, PCBs (bifenilos policlorados), fausa ou produtos
regulados pelo CITES (Convencdo sobre o Comércio Internacional de Espécies da Flora e
Fauna Selvagens em Perigo de Extingéo).

Producdo ou comercializagio de armas e munigdes.t

Producdo ou comercializacdo de bebidas alcodlicas (excluindo cerveja e vinho).t

Producdo ou comercializacao de tabaco.!

Jogos de azar, cassinos ou empreendimentos semelhantes.t

Producdo ou comercializacdo de materiais radioativos. Esta disposi¢ao ndo se aplica a compra
de equipamentos médicos, equipamentos de controle de qualidade (medicdo) e qualquer
equipamento no qual o IFC considere a fonte radioativa insignificante ou adequadamente
protegida.

Producdo ou comercializacao de fibras ndo aderentes de amianto.Esta disposi¢cdo ndo se aplica
a compra e utilizacdo de revestimentos de cimento com amianto aderente onde o contetido de
amianto seja inferior a 20%.

Pesca com rede a deriva no ambiente marinho mediante utilizacdo de redes de pesca de
comprimento superior a 2,5km.

Producdo ou atividades envolvendo formas forcadas/nocivas de trabalho infantil
forcado?/nocivo.®

Operac0es de extracdo comercial de madeira para uso primario na floresta tropical imida.

e Producdo ou comercializacdo de madeira ou outros produtos florestais que ndo sejam oriundos de
florestas sustentaveis.

! Esta disposicdo ndo se aplica a patrocinadores de projetos que ndo estejam envolvidos de forma relevante em tais
atividades. "N&o estejam envolvidos de forma relevante™ significa que a atividade em questdo é secundaria para as
operacOes principais do patrocinador do projeto.

2 Trabalho forgado significa todo trabalho ou servigo, executado de forma néo voluntaria, que seja obtido de um individuo
sob ameaca de uso de for¢a ou punicéo.

% Trabalho infantil nocivo significa o emprego de criangas
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ANEXO V

Este Anexo V é parte integrante do Regulamento do “Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Nao Padronizados NPL I”

PROCEDIMENTOS DE VERIFICACAO DO LASTRO DOS DIREITOS
CREDITORIOS

A verificagdo trimestral dos Documentos Comprobato6rios que evidenciam o lastro dos
Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo seré efetuada de acordo com os
seguintes procedimentos:

Definicdo dos critérios para utilizacdo de amostras:

1. Determinacdo da amostra

O tamanho da amostra a ser analisada sera definido a partir dos seguintes parametros:

. NxzZxpx(1—p)
ME2«(N—1)+z2xp*x(1—p)

n

Onde:
n = tamanho da amostra

N = totalidade de Direitos Creditérios adquiridos z = Critical
score = 1,96 (95%)

p = proporc¢do a ser estimada = 5% ME = erro
médio = 2,6%

A partir dos parametros acima mencionados, sera selecionada uma amostra de 270 itens.

Os procedimentos acima definidos serdo executados com base em testes por amostragem. Sera
utilizado o software ACL para a extragdo da amostra.

2. Divisdo por grupos baseados no tempo de aquisicdo
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As carteiras serdo divididas em dois grupos de carteiras, de acordo com a data de aquisicao das
Carteiras no Fundo. Nomear-se-a “Grupo A de Carteiras” aquelas cuja aquisi¢do pelo Fundo
tenha ocorrido em até 60 meses anteriores a data-base de teste e “Grupo B de Carteiras” as
demais Carteiras que integram o Fundo, ou seja, as carteiras cuja aquisicao pelo Fundo ocorreu
h& mais de 60 meses anteriores a data-base de teste. A quantidade de amostras analisadas no
Grupo A de Carteiras serd o valor total encontrado no item 1 multiplicado por um fator de 80%.
Os 20% remanescentes serdo aplicados para o Grupo B de Carteiras.

Nesse caso, considerando a amostra total de 270 itens, 0 Grupo A de Carteiras sera testado em
216 itens e 0 Grupo B de Carteiras sera testado em 54 itens.

3. Distribuicdo amostral de acordo com a representatividade das carteiras:

Apos aplicacdo das metodologias dos itens 1 e 2 supracitados, deverd ocorrer a distribuicdo das
amostras escolhidas levando em consideracdo a representatividade do valor contabilizado da
carteira no ativo do Fundo. O critério central para distribuicdo das amostras é o valor
contabilizado na data base da selegéo das carteiras.

Em ambos os grupos (A e B), a quantidade de amostras definidas para o grupo devera ser
distribuida proporcionalmente aos valores contabilizados das carteiras e quanto eles
representam para o grupo no qual a carteira esta inserida.

Exemplo: considerando uma amostra total de 216 itens no Grupo A e caso 0 Grupo A tenha
apenas duas carteiras (Carteira 1 e Carteira 2), com valores contabilizados de R$ 1 milhdo e R$
3 milhdes, respectivamente, ter-se-4 uma representatividade de 25% e 75% do valor do Grupo
A. Desta forma, a Carteira 1 ira receber 25% das amostras destinadas ao Grupo A, ou seja, 54
amostras; e a Carteira 2 ird receber o restante: 162 amostras.

Em carater extraordinario, caso alguma Carteira selecionada ndo contenha Direitos Creditorios

suficientes para cobertura especifica da amostra proporcionalizada, deverdo ser aplicadas amostras
até a quantidade maxima de Direitos Creditdrios existentes na Carteira. Do restante, e a fim de que
se alcance o n° da Amostra Total, redistribuir-se-4 as amostras para as demais Carteiras, seguindo

0 método de representatividade das carteiras do dentro do Grupo, conforme expresso neste item.

Procedimentos a serem aplicados trimestralmente:

I - Para a amostra selecionada, iremos inspecionar os instrumentos de formalizacdo de
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cobrancga/negociacdo, de acordo com cada tipo de ativo, a ser disponibilizado pelo Agente de
Cobranga. A referida inspecdo serd efetuada no Custodiante ou em local a ser indicado pelo
Custodiante, que nunca seré no endereco do Cedente.

Il - Naauséncia de instrumento de formalizacdo mencionado no item | acima, seré inspecionado
0 contrato de empréstimo, contrato de financiamento de veiculo, fatura de cartdo de crédito, etc.,
bem como da documentacao acessoria conforme aplicavel. A referida inspecao seré efetuada no
Custodiante ou em local a ser indicado pelo Custodiante, que nunca serd no endere¢o do
Cedente..

I1l. Caso apbs a conclusdo da verificacdo de cada trimestre forem identificadas pendéncias de
documentos comprobatdrios, estas serdo avaliadas se caberd recurso de recompra pelo Cedente,
conforme estipulado no respectivo Contrato de Cessédo e, se forem passiveis de Recompra serdo
acompanhados até que haja sua liquidacdo financeira e/ou conclusdo. Caso nao haja possibilidade de
Recompra, de acordo com a avaliacdo do Agente de Cobranca, estes itens pendentes serdo igualmente
marcados de forma sistémica pelo Agente de Cobranca como Direitos Creditorios dedutores da base
integral de contratos das respectivas Carteiras anteriormente selecionadas, atraves da identificacdo
“Markdown MTM”, excluindo-as das selecdes de verificacdo de lastro futuras.



