I v  S3 Coceis

INVESTOR SERVICES

Autorregulacao

ANBIMA

Administracao Fiduciaria

REGULAMENTO CONSOLIDADO DO BRASIL EQUITY PROPERTIES
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ/MF N° 08.999.182/0001-68

Datado de 28 de janeiro de 2026



I v 3 coceis W

INVESTOR SERVICES

CAPITULO | - DISPOSIGOES INICIAIS

CARACTERISTICAS

Artigo 1° - O BRASIL EQUITY PROPERTIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA (“Fundo’), constituido sob a forma de condominio fechado, reger-se-a pelo presente
Regulamento, pela Resolugédo n° 175 da Comissdo de Valores Mobiliarios, expedida em 23 de dezembro de
2022, conforme alterada, e pelas disposi¢des legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis, e destina-se a
investidores profissionais, nos termos da Resolu¢do CVM n° 30, de 11 de maio de 2021. A Administradora, a
Nova Gestora e a instituicdo responsavel pela distribuicdo das Cotas do Fundo ndo poderéo adquirir Cotas do

Fundo.

Paragrafo 1° - Para os fins do disposto no “Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagao e Melhores Préticas para
0 Mercado de Fundos de Investimento em Participagdes e Fundos de Investimento em Empresas Emergentes”,
editado pela Associagéo Brasileira de Private Equity e Venture Capital e pela ANBIMA, o qual estava em vigor
até 02 de janeiro de 2022,, o Fundo era classificado como “Fundo Diversificado Tipo 1”. A nova classificagéo
do Fundo nos termos do Cddigo de Administragéo e Gestéo de Recursos de Terceiros (“Codigo ART”) sera
definida ap6s o conselho de administragdo da ANBIMA definir as regras e procedimentos aplicaveis a fundos
de investimento privados. A atualiza¢do da classificagdo do Fundo nos termos do Cédigo ART n&o dependera

de aprovagao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral.

Paragrafo 2° — O Fundo é elegivel a aplicagdo dos recursos garantidores dos planos administrados pelas
entidades fechadas de previdéncia complementar, em razo da observancia, no que aplicavel, da Resolugdo
CMN 4.994 e por parte de regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, Estados, Distrito
Federal e Municipios, em razéo da observancia das disposi¢des da Resolugdo CMN 4.963, conforme definida
abaixo, incluindo, sem limitagdo, o envio de informagdes relativas a carteira do Fundo para o Ministério da
Previdéncia Social, conforme previsto no Paragrafo 7° do Artigo 47 deste Regulamento.

Paragrafo 3° — O Fundo tera uma classe Unica de Cotas, dividida em 3 (trés) Subclasses, nos termos deste
Regulamento. Tendo o Fundo uma classe Unica de Cotas, todas as informagdes constam deste Regulamento
em documento Unico consolidado, sem anexo segregado destinado a classe. Nesse sentido, todas as

referéncias a “Fundo” equivalem a referéncias a sua classe unica de Cotas.
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Paragrafo 4° — O Apéndice de cada Subclasse dispde, conforme aplicavel, sem prejuizo de outros requisitos e

informagdes previstos na regulamentagao, sobre as respectivas caracteristicas.
DEFINIGOES

Artigo 2° - Para todos os efeitos deste Regulamento, as palavras e expressdes listadas abaixo, terdo os

seguintes significados, quando iniciadas com letras maidsculas, no singular ou no plural:

Administradora - ¢ a S3 CACEIS BRASIL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, @ Rua Amador Bueno 474, 1° Andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 62.318.407/0001-19, autorizada pelo Ato Declaratério da CVM n°® 11.015, de 29.04.2010, para

0 exercicio profissional de administracéo de carteira, previsto no Artigo 23, da Lei n° 6.385/76.

Amortizacdo - € o procedimento de distribuicdo aos Cotistas das disponibilidades financeiras do Fundo,
resultantes da alienacao de um investimento, ou de dividendos, juros ou quaisquer outros rendimentos oriundos
de tais investimentos, sem que haja a reducdo do nimero de Cotas.

ANBIMA - é a ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

Anexo Normativo |V - significa 0 Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, conforme alterado.

Antigo Gestor — é o Global Equity Administradora de Recursos S.A., com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Rua Lauro Mller, n° 116, sl. 1.802 - Torre Rio Sul, Botafogo, CEP: 22.290-160, e
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 05.739.207/0001-04, autorizada pelo Ato Declaratério da CVM n° 7.308, de

16.07.2003, para o exercicio profissional de administracéo de carteira, previsto no Artigo 23, da Lei n°® 6.385/76.

Apéndice - Cada um dos Apéndices que integram este Regulamento, descritivos de cada Subclasse de Cotas.

Assembleia Geral de Cotistas - € a assembleia prevista no Capitulo VI deste Regulamento.

Boletim de Subscricdo — € o documento que sera celebrado pelo Cotista quando da aquisi¢do de Cotas do

Fundo no qual constara o valor total que o Cotista se obriga aportar no Fundo.
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Capital Comprometido - é o valor dos Boletins de Subscricdo firmados pelos Cotistas do Fundo,

independentemente da efetiva integralizagdo de Cotas, ou seja, o valor efetivamente distribuido quando da
Primeira Emissdo, acrescido, se houver, dos valores efetivamente distribuidos em cada Emissédo Adicional

ocorridas no Periodo de Investimento.

Codigo ART - significa o Codigo de Gestdo e Administragéo de Recursos de Terceiros da ANBIMA, conforme

alterado, disponivel no endereco eletronico http://www.anbima.com.br na rede mundial de computadores.

Comité de Investimento - € o comité previsto no Capitulo VIl deste Regulamento.

Compromisso de Investimento - é o Instrumento Particular de Compromisso de Subscri¢do e Integralizagéo de

Cotas celebrado para a Primeira Emissao e para cada Emissao Adicional, por meio do qual os investidores
comprometer-se-d0 a celebrar Boletins de Subscri¢do nas condi¢des e limites estabelecidos em referido
instrumento, e integralizar o valor e quantidade de Cotas que vierem a subscrever através dos Boletins de

Subscricdo, de acordo com o estabelecido em mencionado instrumento.

Consulta Formal - é a consulta aos Cotistas na forma prevista no Paragrafo 3° do Artigo 32 deste Regulamento.

Cotas - correspondem a fragdes ideais do patriménio do Fundo, na forma do Artigo 22 deste Regulamento.

Cotas Subclasse Junior — s&o as Cotas da Subclasse Junior, que se subordinam as Cotas Subclasses Seniores

para efeito de Amortizacao, resgate e distribui¢do de rendimentos da carteira do Fundo, e cujas caracteristicas

estdo descritas no Artigo 31 e no Apéndice A deste Regulamento.

Cotas Subclasse Sénior A—sao as Cotas da Subclasse Sénior A, que néo se subordinam as demais Subclasses

de Cotas para efeito de Amortizagéo, resgate e distribuicdo de rendimentos da carteira do Fundo, e cujas

caracteristicas estao descritas no Artigo 31 e no Apéndice B deste Regulamento.

Cotas Subclasse Sénior B —sdo as Cotas da Subclasse Sénior B, que nédo se subordinam as demais Subclasses

de Cotas para efeito de Amortizagéo, resgate e distribuicdo de rendimentos da carteira do Fundo, e cujas
caracteristicas estao descritas no Artigo 31 e no Apéndice C deste Regulamento.

Cotas Subclasses Seniores — séo as Cotas da Subclasse Sénior A e as Cotas da Subclasse Sénior B quando

mencionadas em conjunto.


http://www.anbima.com.br/
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Cotista — é o detentor das Cotas, titular da conta de depésito das Cotas.

Cotista Inadimplente - é o Cotista que deixa de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigagéo de aportar recursos

ao Fundo estabelecida no Boletim de Subscri¢ao.

Custodiante — é o S3 CACEIS BRASIL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicao financeira autorizada a operar pelo Banco Central do Brasil, bem como credenciada perante a CVM
para a prestagéo de servigos de custddia qualificada, acima qualificada.

CVM - é a Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de Inicio da Nova Gestéo - corresponde a data de assinatura do contrato de gestao entre o Fundo, a Nova

Gestora e a Administradora.

EFPC - séo as entidades fechadas de previdéncia complementar.

Emisséo Adicional - é cada distribuicdo de Cotas ap6s a Primeira Emissao, nos termos da Resolugdo CVM n°

160, na qual séo firmados novos Compromissos de Investimento e consequentemente novos Boletins de

Subscricao.

Equipe Chave - sdo os especialistas técnicos do setor imobiliario dedicados ao Fundo, conforme descritos no

Paragrafo 4° do Artigo 7° deste regulamento.
Fundo - é o BRASIL EQUITY PROPERTIES Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia,
constituido sob a forma de condominio fechado, destinado exclusivamente a investidores profissionais, nos

termos da Resolugdo CVM n° 30, e regido por este Regulamento, pela Resolugédo CVM n° 175.

Grupo da Administradora — é o grupo de sociedades, definido pela Lei das Sociedades Anénimas (Lei n°

6.404/76) a que pertence a Administradora.

Grupo da Nova Gestora - € o grupo de sociedades, definido pela Lei das Sociedades Andnimas (Lei n® 6.404/76)

a que pertence a Nova Gestora.
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Indexador Subclasse Junior - é o IPCA publicado no més acrescido de 9,5% (nove e meio por cento) ao ano,

capitalizado e calculada a rentabilidade pro rata die, considerado o ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)

dias Uteis, 0 qual sera aplicado exclusivamente para o calculo da Taxa de Performance.

Indexador Subclasses Seniores - € o IPCA publicado no més acrescido do Spread acumulado, capitalizado e

calculado a rentabilidade pro rata die, considerado o0 ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, o qual

sera aplicado exclusivamente para o célculo da Taxa de Performance.

Integralizac&o Inicial - € o aporte inicial que sera devido por cada Cotista ao Fundo, a partir da data em que o

Capital Comprometido atingir a quantidade minima de Cotas registrada perante a CVM para a Primeira
Emisséo, na qual cada Cotista devera integralizar 5% (cinco por cento) do Valor Total a Integralizar constante

nos Boletins de Subscri¢éo firmados por cada Cotista na Primeira Emisséo, nos termos do Artigo 20.

Integralizacdes Remanescentes - sdo os valores remanescentes dos respectivos Boletins de Subscrigao

firmados quando da Primeira Emissdo que deverdo ser aportados ao Fundo pelos Cotistas, apos a
Integralizacdo Inicial, na medida em que tais valores sejam necessarios para (i) a realizagdo de investimentos
pelo Fundo, na forma disciplinada neste Regulamento, e (ii) 0 pagamento de despesas e responsabilidades do

Fundo.

IPCA - é o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo IBGE, ou qualquer outro indice que

venha a substitui-lo adotando metodologia de apuragéo e calculo semelhante.

Liguidac&o - é o encerramento do Fundo, conforme definido no Capitulo X.

Nova Gestora — é a GENIAL GESTAO LTDA., com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, cj. 91, parte, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
22.119.959/0001-83, autorizada pelo Ato Declaratdrio da CVM n°® 14.519, de 30 de setembro de 2015, para o
exercicio profissional de administracdo de carteira, previsto no Artigo 23, da Lei n° 6.385/76, que passa a ser a

nova gestora do Fundo a partir de 01 de fevereiro de 2016.

Patrimdnio Liquido - € o valor resultante da diferenga entre o ativo realizavel do Fundo que compreende:

disponibilidades do Fundo, mais o valor da carteira (precificado na forma do artigo 30 deste Regulamento, ja
deduzidas as baixas parciais e totais), mais valores a receber, mais outros ativos e o0 passivo exigivel

(exigibilidades e outros passivos).
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Periodo de Investimento - € periodo no qual recursos do Fundo deveréo ser aprovados para investimentos nas

SPEs, tendo o prazo de 6,5 (seis € meio) anos, contados da data em que o Capital Comprometido atingir a
quantidade minima de Cotas registrada perante a CVM para a Primeira Emisséo, podendo tal prazo ser

prorrogado por meio de Assembleia Geral de Cotistas, conforme Paragrafo 7° do Artigo 28 deste Regulamento.

Politica de Investimento — é aquela definida no Capitulo IV deste Regulamento.

Prazo de Durag&o - é o prazo de duragdo do Fundo, conforme Artigo 4 deste Regulamento.

PRI - sdo os Principios para Investimento Responsavel.

Prestadores Essenciais ou Prestadores de Servigos Essenciais — significa a Administradora e a Nova Gestora

quando mencionadas de forma conjunta e/ou indistinta.

Primeira Emissao - é a oferta publica inicial de distribuicdo de Cotas até que seja publicado no periodico de

divulgagéo do Fundo o anuncio de encerramento de distribuicdo das Cotas do Fundo.

Regulamento - € 0 Regulamento que rege o Fundo.

Resolucdo CMN 4.963 - € a Resolugao n° 4.963, do Conselho Monetario Nacional, de 25 de novembro de 2021,

que dispde sobre as aplicagdes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Uniéo,

Estados, Distrito Federal e Municipios.

Resolucdo CMN 4.994 - é a Resolugéo n° 4.994, do Conselho Monetério Nacional, de 24 de margo de 2022,

que dispde sobre as diretrizes de aplicagao dos recursos garantidores dos planos administrados pelas entidades

fechadas de previdéncia complementar.

Resolugdo CVM n® 30 - é a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, e alteragbes posteriores, que dispde

sobre o dever de verificacdo da adequagao dos produtos, servicos e operagdes ao perfil do cliente.

Resolugdo CVM n°® 160 - € a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, e alteragdes posteriores, que

dispde sobre as ofertas publicas de distribuicdo primaria ou secundaria de valores mobiliérios e a negociagao
dos valores mobiliarios ofertados nos mercados regulamentados.



I v 3 coceis W

INVESTOR SERVICES

Resolugdo CVM n° 175 — é a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, e alteragbes posteriores,

que dispde sobre a constituigdo, o funcionamento e a divulgacdo de informagdes dos fundos de investimento,

bem como sobre a prestacao de servigos para os fundos, incluindo 0 Anexo Normativo IV.

Segunda Emissdo — € a oferta publica das Cotas do Fundo com esforgos restritos, nos termos da Instrugéo
CVM n°476/09, aprovada pelos Cotistas na Assembleia Geral de Cotistas datada do dia 07 de outubro de 2009

(e retificada na Assembleia Geral de Cotistas datada do dia 30 de novembro de 2011), de 3.950 (trés mil

novecentas e cinquenta) novas Cotas do Fundo, as quais terdo os seguintes pardmetros de emissao: valor
unitario das cotas de R$ 100.000,00 (cem mil reais) de modo a perfazer o valor total de emissao de até R$
395.000.000,00 (trezentos e noventa e cinco milhdes de reais), obedecendo os demais critérios, inclusive o
prazo de distribui¢do, adotados para as cotas de Primeira Emiss@o do Fundo, salvo no que concerne a Taxa

de Ingresso de eventuais novos investidores.

Setores Alvo - sdo os setores de empreendimentos imobiliarios de porte médio no Brasil.

Sociedade de Propésito Especifico ou SPE-Alvo - € a companhia brasileira, aberta ou fechada, que atue nos

Setores Alvo, na qual sejam identificados sélidos fundamentos, exceléncia de gestdo e perspectiva de
rentabilidade significativa, e que, no caso de companhia aberta, esteja comprometida, ou disponha-se a se
comprometer com uma maior exposi¢cao ao mercado de capitais, com a adogao de politicas de divulgacdo de
informacgdes e praticas de governancga corporativa de alta qualidade em que o Fundo podera realizar seus

investimentos.

SPE Investida - € a SPE-Alvo que efetivamente recebeu aporte de recursos do Fundo.

Spread - € a taxa nominal anual variavel em fungao do tempo, capitalizado e com rentabilidade calculada pro
rata die, considerado 0 ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, aplicavel exclusivamente para os
fins previstos neste Regulamento, inclusive para o calculo da Taxa de Performance, que observara o seguinte
escalonamento temporal, contado a partir da data de integralizacdo da 12 Cota Subclasse Sénior A até a data
de cada Amortizagdo ou da Liquidagdo das respectivas Cotas Subclasses Seniores ja integralizadas: (i) do 1°
(primeiro) ao 12° (décimo segundo) més, 18% (dezoito por cento) ao ano; (i) do 13° (décimo terceiro) ao 36°
(trigésimo sexto) més, 15% (quinze por cento) ao ano; e (iii) a partir do 37° (trigésimo sétimo) més, 12% (doze
por cento) ao ano.
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Taxa de Administracéo - é a taxa a que fara jus a Administradora, calculada nos termos do Artigo 15 deste

Regulamento.

Taxa de Custodia — € a taxa a que fara jus o Custodiante, calculada nos termos do Artigo 16-A deste

Regulamento.

Taxa de Gestéo - é a taxa a que fara jus a Nova Gestora, calculada nos termos do Artigo 15 deste Regulamento.

Taxa de Ingresso — é a taxa cobrada dos novos investidores que ingressarem no Fundo apds a Primeira

Emisséo de Cotas, conforme disposto no Paragrafo 2° do Artigo 22 deste Regulamento.

Taxa de Performance - € a taxa a que fara jus a Nova Gestora, a titulo de participac¢do nos resultados, calculada

nos termos do Artigo 16 deste Regulamento.

Valores Mobilidrios - séo agdes, certificados de depdsito de acgdes, debéntures conversiveis, bénus de

subscri¢do, ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis por acdes, ou que confiram o
direito ao recebimento de agdes, ou de outros titulos e valores mobiliarios adequados a exigéncias especificas
das SPEs Alvo, que o Comité de Investimento entenda possam ser convertidos em ativos de liquidez, e cuja

aquisicao esteja em consonancia com os objetivos do Fundo.

Valor Total a Integralizar - é o valor total que o Cotista se obriga aportar no Fundo através da celebracdo de

Boletins de Subscrigao, de acordo com as chamadas de capital realizadas pela Administradora na forma deste

Regulamento, do Compromisso de Investimento e do Boletim de Subscri¢o.

OBJETIVO

Artigo 3° - Observado o disposto no Paragrafo 3° do Artigo 7° abaixo, o objetivo do Fundo é o de proporcionar
aos seus Cotistas a melhor valorizagédo possivel do capital investido a longo prazo, mediante aplicacdes e
posterior desinvestimento de seus recursos em uma carteira diversificada de agbes ou Valores Mobilidrios de
empresas, principalmente em SPEs, com atuagdo no mercado imobiliario, participando do processo decisorio
da SPE investida e exercendo efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao,
observado o disposto na Resolugé@o em vigor do Conselho Monetario Nacional que dispde sobre as diretrizes
de aplicagéo de recursos garantidores dos planos administrados pelas entidades fechadas de previdéncia
complementar, na Resolugdo CVM n°® 175 e no Capitulo IV deste Regulamento.
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Paragrafo 1° - O requisito de efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na gestdo das
companhias investidas de que trata o caput ndo se aplica as companhias investidas listadas em segmento especial
de negociagao de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcao
organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrdes de governanca
corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento) do

capital subscrito do Fundo.

Paragrafo 2° - O limite de que trata o Paragrafo 1° sera de 100% (cem por cento) durante o prazo de aplicagéo
dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada um dos eventos de integralizagéo de cotas

previstos no compromisso de investimento.

Paragrafo 3° - Caso o Fundo ultrapasse o limite estabelecido no Paragrafo 1° por motivos alheios & vontade da
Nova Gestora, e tal desenquadramento perdure quando do encerramento do més seguinte, a Administradora
deve:
| = comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo, com as devidas
justificativas, bem como previs&do para reenquadramento; e

[l — comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.
DURAGAO
Artigo 4° - O Fundo tera Prazo de Durag&o até 31 de outubro de 2026, podendo ser prorrogado por até 2 (dois)
periodos adicionais de 2 (dois) anos cada, conforme proposta pela Gestora e previamente aprovada em

Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Unico — As cotas do Fundo seréo distribuidas pelo periodo de 360 (trezentos e sessenta) dias a contar

da data da obtengéo do registro do Fundo perante a CVM.
CAPITULO Il - ADMINISTRAGAO DO FUNDO
ADMINISTRAGAO E GESTAO

Artigo 5° — O Fundo contara com administradora e gestora independentes, sendo a primeira essencialmente

responsavel pelos assuntos relacionados a tesouraria, contabilidade, calculo do valor da Cota e prestagéo de

10
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informagdes relativas ao Fundo, e, a segunda, pela identificacdo, analise e propositura de oportunidades de
investimento ao Comité de Investimento, quando aplicavel, bem como pelo gerenciamento dos investimentos

feitos pelo Fundo, dentre outras competéncias previstas neste Regulamento e na legislagéo aplicavel ao Fundo.

Artigo 6° - O Fundo é administrado pela S3 CACEIS BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Amador Bueno, 474, 1°
Andar, e inscrita no CNPJ/MF sob o n° 62.318.407/0001-19, autorizada pelo Ato Declaratério da CVM n°® 11.015,

de 29.04.2010, para o exercicio profissional de administragéo de carteira, previsto no Artigo 23, da Lei n° 6.385/76.

Paragrafo Unico - A Administradora indicara o seu Diretor responsavel pela administragdo do Fundo perante a

CVM, na forma da regulamentac&o em vigor.

Artigo 7° - A carteira do Fundo sera gerida pela GENIAL GESTAO LTDA., com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, ¢j. 91, parte, CEP 04538-132, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 22.119.959/0001-83, autorizada pelo Ato Declaratério da CVM n°® 14.519, de 30 de setembro

de 2015, para o exercicio profissional de administragao de carteira, previsto no Artigo 23, da Lei n° 6.385/76.

Paragrafo 1° — De acordo com a decisdo da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo iniciada no dia 15 de janeiro
de 2016, a Nova Gestora assumiu a gestao da carteira do Fundo em 26 de janeiro de 2016 (“Data de Inicio da
Nova Gestao”). Até a Data de Inicio da Nova Gestéo, a prestacdo do servico de gestdo da carteira do Fundo foi
desempenhada pela Global Equity Administradora de Recursos S.A., com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Rua Lauro Mller, n° 116, sl. 1.802 - Torre Rio Sul, Botafogo, CEP: 22.290-160, e
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 05.739.207/0001-04, autorizada pelo Ato Declaratério da CVM n° 7.308, de

16.07.2003, para o exercicio profissional de administracéo de carteira, previsto no Artigo 23, da Lei n°® 6.385/76.

Paragrafo 2° — A gestéo da carteira do Fundo e, portanto, todos os investimentos realizados até a Data de Inicio
da Nova Gestéo, foram realizados unica e exclusivamente pelo Antigo Gestor. Dessa forma, os Cotistas
expressamente reconhecem — e o recebimento da carta informando as deliberagbes da assembleia geral
mencionada acima serve como expressa anuéncia do constante neste paragrafo - que a Nova Gestora ndo tem
responsabilidade pelos atos praticados pelo Antigo Gestor, bem como nao figurou como o responsavel por
quaisquer atos de gestdo relacionados ao Fundo, incluindo mas n&o se limitando ao investimento na(s) SPE(s)
Alvo, a celebragdo de eventuais acordos de acionistas, a indicacdo e/ou eleicdo de administradores e a

participagdo na administrag&o da(s) SPE(s) Investida(s).

11



I v 3 coceis W

INVESTOR SERVICES

Paragrafo 3° - A Nova Gestora, representada perante a CVM nos termos da Resolugdo CVM n° 21, de 25 de
fevereiro de 2021, conforme alterada, pelo Sr. Rafael Espinola de Vasconcelos, é responsavel, a partir da Data
de Inicio da Nova Gestéo, pela gestao profissional dos Valores Mobilidrios integrantes da carteira do Fundo,
observadas as limitagOes legais e as previstas neste Regulamento, com poderes para negociar, em nome do

Fundo, referidos Valores Mobiliarios.

Paragrafo 4° - Os especialistas técnicos do setor imobiliario dedicados ao Fundo séo: (i) Rodrigo Nelson Brum

Selles, (i) Rafael Espinola de Vasconcelos; e (iii) Davi Oliveira Bentes (“Pessoas Chave”).

Paragrafo 5° - Na hipotese de desligamento ou extingédo do vinculo empregaticio de pelo menos duas Pessoas-
Chave, sendo necessariamente uma delas o Sr. Rodrigo Nelson Brum Selles, por qualquer motivo, incluindo,
mas n&o limitado a (i) demiss&o voluntaria, (ii) demissdo involuntéria com ou sem justa causa, (iii) falecimento
ou doenga ¢ (iv) forca maior, a Nova Gestora devera comunicar o fato aos Cotistas e a Administradora, em até
15 (quinze) dias contados da data do afastamento, bem como providenciar a indicagdo de substituto(s) de
qualificacdo técnica equivalente, em até 60 (sessenta) dias da data do evento, a qual devera ser submetida a
aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas a realizar-se em até 90 (noventa) dias contados da data do evento.
Caso a Assembleia Geral de Cotistas ndo aprove o(s) substituto(s) indicado(s) pela Nova Gestora, esta devera
apresentar nova(s) opcdo(des) de substituto(s) para a(s) posicao(6es) em aberto em até 30 (trinta) dias
contados da data da referida assembleia. Na hipdtese de nova rejeicao, tal fato podera configurar justa causa
para destituicdo da Nova Gestora, que devera ser deliberada em Assembleia Geral de Cotistas a ocorrer em

até 30 (trinta) dias contados da data da assembleia que rejeitou a(s) pessoa(s) indicada(s).
OBRIGAGOES E PODERES DA ADMINISTRADORA E DA NOVA GESTORA
Artigo 8° — Sao obrigacdes da Administradora do Fundo:

- manter por 5 (cinco) anos ap6s o encerramento do Fundo, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:
a) o registro dos Cotistas e de transferéncia de Cotas;
b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas;
c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;
d) os pareceres dos auditores independentes sobre as demonstragdes contabeis;
e) os registros e demonstragdes contabeis referentes as operagdes realizadas pelo Fundo e seu
patrimdnio; e
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f) a divulgagéo da cota diaria e mensal do Fundo.

VI-

Vil -

Vil -

Xl -

Xl -

Xl -

no caso de instauragéo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentagéo referida no

inciso | acima até o término de referido procedimento;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimbnio e as

atividades do Fundo;

empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas e do Fundo, a diligéncia exigida pelas circunstancias,
praticando todos os atos necessarios para assegura-los, tomando inclusive as medidas judiciais

cabiveis;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua
condi¢ao de Administradora do Fundo;

manter os titulos e Valores Mobiliarios integrantes da carteira do Fundo, custodiados em entidade de
custodia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, observado o disposto no artigo 25, §1°, do
Anexo Normativo IV;

receber, dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao Fundo;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos da legislacéo

vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Resolu¢do CVM n°® 175;

elaborar e divulgar as demonstragdes contabeis e demais informagdes do Fundo;

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des constantes deste Regulamento;

cumprir e fazer cumprir, no que couber, as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas e do Comité

de Investimento;

proteger e promover 0s interesses do Fundo junto as SPEs Investidas, inclusive iniciando quaisquer

acoes legais, caso necessario;

selecionar, em conjunto com a Nova Gestora, a banca que prestara servigos juridicos para o Fundo;
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XIV - divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo;

XV - manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo Fundo e informados

no momento do seu registro, bem como as demais informacdes cadastrais; e

XVI - fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo, observado o disposto no artigo 83,
§3°, da Resolugéo CVM 175.

XVII - solicitar, se for o caso, a admissao a negociagdo das Cotas em mercado organizado;
XVIII - monitorar as hipéteses de liquida¢do antecipada, se houver;

XIX- manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de ddvidas e pelo

recebimento de reclamagdes, conforme definido neste Regulamento;
XX - elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da classe de cotas

Paragrafo 1° - Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista no inciso V do Artigo 9 deste
Regulamento, a Administradora, em conjunto com a Nova Gestora, podera submeter a questdo a prévia
apreciacado da Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais Cotistas, e
eventuais conflitos de interesses em relag@o a conhecimentos técnicos e as SPEs nas quais o Fundo tenha

investido, ficando, nesta hipdtese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informacao.

Paragrafo 2° - A Nova Gestora devera comunicar concomitantemente & EFPC que detém direta ou
indiretamente os recursos do Fundo e a Administradora, no prazo improrrogével de 24 (vinte e quatro) horas, a
contar do fato gerador da ocorréncia, conforme regulamentagéo vigente, todas as operagdes, propostas ou
realizadas, que se caracterizem como: (a) operagdes de compra ou venda de quaisquer ativos por valores
discrepantes do preco de mercado, ainda que tais pregos se afigurem vantajosos ao plano de beneficios; (b)
negociagdes com ouro; e, ainda, (c) todas as demais transagdes, propostas ou realizadas, cujas caracteristicas,
no que se refere as partes envolvidas, valores, formas de realizagao e instrumentos utilizados, ou que pela falta
de fundamento econdmico ou legal, possam indicar a existéncia de crime de “lavagem” ou ocultagdo de bens,

direitos e valores, previsto nas Leis n® 9.613/98 e n° 12.683/12, ou com ele relacionar-se.
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Paragrafo 3° - Todos os documentos e informagdes relativas as comunicagdes a EFPC e a Administradora de
que trata o Paragrafo 2° acima, deverdo ser mantidos pela Nova Gestora pelo prazo de 5 (cinco) anos contados
da data do envio de tais comunicagdes, devendo, ainda, ser apresentado a Administradora ou qualquer 6rgao
de fiscalizagdo imediatamente quando do recebimento de solicitagdo por escrito, no prazo maximo de 5 (cinco)
dias uteis contados da data de tal solicitagdo (ou prazo menor, se assim exigido pelas autoridades

competentes).

Paragrafo 4° - Caso o prestador de servico contratado pela Administradora ndo seja um participante de
mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo nao se encontre dentro da esfera de atuagéo da
CVM, a Administradora deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

Paragrafo 5° - A Administradora mantém servigo de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento
de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos meios previstos ao final deste

Regulamento.
Artigo 9° — Sao obrigacdes da Nova Gestora do Fundo, com relagao a atuagao junto as SPEs Investidas:

|- negociar e firmar, em nome do Fundo, os acordos entre os acionistas das SPEs Investidas e demais
contratos necessarios ao cumprimento dos objetivos do Fundo, dando conhecimento & Administradora
e ao Comité de Investimento e disponibilizando copia por meio magnético e/ou eletrdnico aos membros
do Comité de Investimento em até 10 (dez) dias corridos apds a sua assinatura, observado o disposto

no Paragrafo 2° deste Artigo;

Il - fornecer orientagéo estratégica as SPEs Investidas, incluindo estratégias alternativas de distribuicao,

identificagdo de potenciais mercados e parceiros estratégicos, bem como de reestruturagéo financeira;
lll-  proteger e promover os interesses do Fundo junto as SPEs Investidas;

IV-  disponibilizar na sua sede, sob solicitagdo do Cotista e com a confidencialidade necessaria, os relatorios

referentes aos projetos ndo encaminhados para avaliagdo do Comité de Investimento;
V- fornecer aos Cotistas, semestralmente, atualizagdes periddicas dos estudos e analises que permitam

0 acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e

identificacdo de possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento, comunicando a
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Vil -

Vil -

Xl -

Xl -

XV -

XV -

XVI -

XVIl -

XVIill -
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Administradora a solicitagdo efetuada, antes de sua disponibilizagdo, e encaminhando os documentos

fornecidos para atendimento ao disposto no Paragrafo 1° do Artigo 8;

comunicar a Administradora, no prazo de até 2 (dois) dias uteis, as decisées do Comité de Investimento;

manter por 5 (cinco) anos apds o encerramento do Fundo, as suas expensas, atualizadas e em perfeita

ordem, as atas do Comité de Investimento;

verificar a adequagao das SPEs aos requisitos estipulados nos Paragrafos 1°, 17 e 18 do Artigo 28 e a
manutencdo dessas condi¢des durante o periodo de duragdo do investimento na SPE Investida,
respondendo com exclusividade por eventuais danos decorrentes da ndo observancia ao disposto
neste inciso;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua

condicao de gestora do Fundo, respeitando o disposto no Artigo 10, deste Regulamento;

providenciar a elaborac¢do do material de divulgagéo da classe para utilizagao pelos distribuidores, as

suas expensas;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e as

atividades do Fundo;

manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das SPEs Investidas e

assegurar as praticas de governanga;

cumprir as deliberagbes da Assembleia Geral no tocante as atividades de gestéo;

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des do Regulamento do Fundo aplicaveis as atividades de

gestdo da carteira;

contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, 0s servigos de assessoria e consultoria correlatos

aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo em ativos;

fornecer a Administradora todas as informagfes e documentos necessarios para que esta possa

cumprir suas obrigagdes, incluindo, dentre outros:
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a) as informagdes necessarias para que a Administradora determine se o Fundo se enquadra ou néo
como entidade de investimento, nos termos da regulamentagéo contabil especifica;

b) as demonstragdes contabeis auditadas das SPEs Investidas previstas no artigo 25, paragrafo 20°,
inciso 1V, quando aplicavel; e

¢) o laudo de avaliagdo do valor justo das SPEs Investidas, quando aplicavel nos termos da
regulamentacdo contabil especifica, bem como todos os documentos necessarios para que a
Administradora possa valida-los e formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas pela Nova

Gestora para o célculo do valor justo.

XIX - informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteragédo em prestador de servico

contratado pela Nova Gestora;

XX - diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentagao relativa as

operagdes do Fundo;

XXI- conforme aplicavel, manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composi¢éo e concentragao

e, se for 0 caso, de exposi¢éo ao risco de capital;
Paragrafo 1° - Ainda, compete a Nova Gestora deliberar sobre:
- escolha da banca que prestara servigos juridicos para o Fundo em conjunto com a Administradora.

Il - contratagcdo dos prestadores de servigos especializados, de consultoria ou assessoria, inclusive
juridica, para prestar servigo para o Fundo e/ou para as SPEs, dentre aqueles aprovados na Assembleia

Geral de Cotistas instalada em 15 de janeiro de 2016 e/ou por meio de consulta formal aos Cotistas.

Paragrafo 2° - Previamente & realiza¢éo do investimento pelo Fundo em uma SPE Alvo, a Nova Gestora devera
encaminhar para apreciacdo e aprovagdo do Comité de Investimento: a proposta contendo a estrutura de
investimento na SPE Alvo, lista dos principais documentos previstos a serem assinados pelo Fundo para a
formalizagéo do investimento, minuta dos principais documentos e uma descri¢cdo dos principais direitos e
deveres do Fundo na transagdo em questdo. Além do Comité de Investimento, a Nova Gestora também sera
responsavel por observar todos os requisitos preestabelecidos para investimentos nas SPE, conforme previsto
nos Paragrafos 1°, 17 e 18 do Artigo 28 deste Regulamento.
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Paragrafo 3° - Adicionalmente, a Nova Gestora € dotada de poderes para:

l- negociar e contratar, em nome do Fundo, os ativos e os intermediarios para realizar operagdes do

Fundo, representando o Fundo, para todos os fins de direito, para essa finalidade;

Il - negociar e contratar, em nome do Fundo, terceiros para a prestagdo de servigos de assessoria e
consultoria relacionados diretamente com o investimento ou o desinvestimento em ativos, conforme
estabelecido na politica de investimentos do Fundo e o disposto no artigo 9° inciso XVIII do

Regulamento, bem como os prestadores de servigos previstos na Resolu¢do CVM 175; e

lll-  monitorar os ativos investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto decorrente desses ativos,
realizando todas as demais agdes necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica de
voto da Nova Gestora.

Paragrafo 4° - Caso o prestador de servigo contratado pela Nova Gestora nao seja um participante de mercado

regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo néo se encontre dentro da esfera de atuagdo da CVM, a

Nova Gestora deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

Artigo 10 - E vedado & Administradora e & Nova Gestora praticar, direta ou indiretamente, os seguintes atos

em nome do Fundo:
- receber deposito em conta corrente;
Il - contrair ou efetuar empréstimos, salvo:
a) o disposto no artigo 10 do Anexo Normativo IV;
b) nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou
c¢) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as suas Cotas
subscritas.

lll-  prometer ou garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

IV-  negociar com duplicatas, notas promissorias, excetuadas aquelas de que trata a Resolu¢do CVM n°®

163/22, conforme alterada, ou outros titulos néo autorizados pela CVM,;
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VI-

Vil -

Vil -

Xl -
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vender Cotas a prestacéo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagao a prazo de cotas subscritas;

aplicar recursos em SPEs que nao sejam sediadas no Brasil e recursos no exterior;

aplicar recursos:

a) na aquisicao de bens imdveis;

b) na aquisicdo de direitos creditdrios, ressalvadas as hipdteses previstas na Resolugdo CVM n°
175 ou caso os direitos creditorios sejam emitidos por SPEs do Fundo;

c) na subscrigdo ou aquisicao de agdes de sua propria emissao; e

d) no exterior.

prestar fianga, aval, aceite, ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante aprovagéo da
maioria qualificada dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, desde que o Regulamento do Fundo

preveja essa possibilidade;

receber qualquer tipo de remuneracao por participagdo como conselheiro, diretor, empregado, consultor
ou outro tipo de assessoria as empresas investidas pelo Fundo, salvo a administracdo financeira e
gestdo imobiliaria que poderdo ser executadas por empresa constituida especificamente para tal
finalidade, desde que aprovadas em Comité de Investimento;

utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e

praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo 1° — A Nova Gestora esta autorizada, em nome do Fundo, a prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-

se sob qualquer outra forma. A Nova Gestora, em nome do Fundo, somente utilizara esta prerrogativa para garantir

operagdes das SPEs Investidas, podendo ser garantido para cada SPE Investida no méximo o percentual de seu

respectivo patriménio liquido, proporcional a participagéo acionéria do Fundo na respectiva SPE Investida.

Paragrafo 2° — Para a outorga de garantias ou coobrigacéo estabelecidas no Paragrafo 1° deste Artigo, faz-se

necessario que toda e qualquer garantia a ser prestada pelo Fundo seja previamente apresentada pela Nova

Gestora aos Cotistas, em Assembleia Geral de Cotistas ou por meio do procedimento de Consulta Formal, a qual

se dara nos termos do Paragrafo 3° do Artigo 32 deste Regulamento, dependendo do voto favoravel de 2/3 (dois

tercos) dos votos correspondentes as Cotas emitidas.
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Paragrafo 3° - A Nova Gestora se compromete a (i) atender a Politica de Investimento (ii) proteger os interesses
dos Cotistas, (i) informar previamente a Administradora todas as matérias a serem submetidas aos Cotistas; e
(iv) observar as informagbes divulgadas, diariamente, por entidades reconhecidamente idéneas pela sua
transparéncia e elevado padrédo técnico na difusdo de pregos e taxas dos titulos, para fins de utilizagdo como
referéncia em negociagdes no mercado financeiro, antes do efetivo fechamento de cada operacéo de aplicacéo
de recursos do Fundo. A Nova Gestora se obriga a envidar os seus melhores esforgos para atender as regras e

politicas internas da Administradora.

Paragrafo 4° - Eventuais custos e encargos que venham a ser incorridos pelo Fundo e/ou pela Administradora
elou pela Nova Gestora para a prestagao das garantias em nome do Fundo ou a coobrigagao do Fundo dispostas
no Paragrafo 1° acima, correr&o por conta do Fundo, devendo ser reembolsado @ Administradora e/ou a Nova

Gestora quaisquer valores eventualmente pagos por eles que sejam inerentes a mencionadas operagoes.

Paragrafo 5° - A contratagdo de empréstimo referida no inciso Il alinea “c”, do caput, sé pode ocorrer no valor
equivalente ao estritamente necesséario para assegurar 0 cumprimento de compromisso de investimento
previamente assumido pelo Fundo ou para garantir a continuidade de suas operacgdes.

Artigo 11 - A Administradora e a Nova Gestora, observadas as limitagdes legais e as competéncias exclusivas
de cada uma, tém poderes para praticar, em nome do Fundo, todos os atos necessarios a administragéo da
carteira do Fundo, a fim de cumprir e fazer cumprir os objetivos deste Fundo, inclusive com poderes para: abrir
e movimentar contas bancarias; adquirir € alienar livremente titulos e Valores Mobiliarios, em conformidade com
a Politica de Investimentos do Fundo estabelecida neste Regulamento; transigir, dar e receber quitacao,
outorgar mandatos, e enfim praticar todos os atos necessarios para a administracdo da carteira do Fundo,
observadas (i) as limitagdes deste Regulamento, (i) o que for decidido nas Assembleias Gerais de Cotistas, (i)

as determinagdes do Comité de Investimento, quando aplicavel, (iv) a legislagéo em vigor.
RENUNCIA E/OU DESCREDENCIAMENTO DA ADMINISTRADORA E DA NOVA GESTORA

Artigo 12 - A Administradora podera renunciar a administragcao do Fundo, mediante aviso prévio de no minimo

180 (cento e oitenta) dias, enderegado a cada um dos Cotistas, a Nova Gestora e a CVM.

Paragrafo 1° - Na hipdtese de descredenciamento pela CVM ou renuncia, observado o disposto no caput deste
artigo e no artigo 34, ficara a Administradora, ou os Cotistas detentores de, ao menos, 5% (cinco por cento) das
cotas subscritas, obrigados a convocar, imediatamente, a Assembleia Geral de Cotistas para eleigdo de sua

substituta, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias.
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Paragrafo 2° — No caso de renuncia, a Administradora devera permanecer no exercicio de suas funcdes até
sua efetiva substituicdo que devera ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias a contar da data de
formalizagdo da renuncia, sob pena de liquidagdo do Fundo pela Administradora, hipotese em que a Nova
Gestora deve permanecer no exercicio de suas fungdes até a conclusao da liquidagdo e a Administradora até

o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

Paragrafo 3° - A CVM, no uso de suas atribui¢cbes legais, poderd descredenciar a Administradora, em

conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade de administrador de carteira.

Paragrafo 4° - No caso de descredenciamento, a CVM poderé indicar administrador ou gestor temporario
inclusive para viabilizar a convocagdo de Assembleia Geral de Cotistas de que trata o Paragrafo 1°. Caso a
Administradora descredenciada ndo seja substituida pela Assembleia Geral de Cotistas, o Fundo deve ser
liquidado, devendo a Nova Gestora permanecer no exercicio de suas fungdes até a concluséo da liquidacéo e

a Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

Paragrafo 5° — A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas podera ocorrer por qualquer um dos Cotistas,

caso ndo venha a ocorrer nos termos dos paragrafos 1° e 4° acima.

Artigo 13 - A Nova Gestora podera renunciar a gestdo do Fundo, mediante aviso prévio de, no minimo, 180

(cento e oitenta) dias, enderecado a cada um dos Cotistas, a Administradora e a CVM.

Paragrafo 1° - Na hipdtese de renlncia, observado o disposto no caput deste artigo e no artigo 34, ficara a
Administradora ou os Cotistas detentores de, ao menos, 5% (cinco por cento) das cotas subscritas obrigados a
convocar, imediatamente, a Assembleia Geral de Cotistas para eleicdo da substituta da Nova Gestora, a se

realizar no prazo de até 15 (quinze) dias.

Paragrafo 2° - No caso de rendncia, a Nova Gestora devera permanecer no exercicio de suas fungdes até sua
efetiva substituicdo que devera ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias a contar da data de
realizacdo da formalizagdo da renuncia, sob pena de liquidagdo do Fundo pela Administradora, hipbtese em
que a Nova Gestora deve permanecer no exercicio de suas fungbes até a conclusdo da liquidacdo e a

Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.
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Paragrafo 3° - A CVM, no uso de suas atribui¢des legais, podera descredenciar a Nova Gestora, em

conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade de gestor de carteira.

Paragrafo 4° - No caso de descredenciamento, a CVM podera indicar gestor temporario, inclusive para viabilizar
a convocacdo de Assembleia Geral de Cotistas de que trata o Paragrafo 1°. Caso a Nova Gestora
descredenciada néo seja substituida pela Assembleia Geral de Cotistas, o Fundo deve ser liquidado, devendo
a Nova Gestora permanecer no exercicio de suas fungbes até a conclusdo da liquidagao e a Administradora

até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

Paragrafo 5° - A convocagéo da Assembleia Geral de Cotistas podera ocorrer por qualquer um dos Cotistas,

caso ndo venha a ocorrer nos termos dos paragrafos 1° e 4° acima.

Paragrafo 6° - Na hipotese da rendncia da Nova Gestora, esta néo faré jus a Taxa de Performance prevista no

Artigo 16, a partir de seu efetivo desligamento.
SERVIGOS DE TESOURARIA, CONTABILIZAGAO, CUSTODIA E DEMAIS SERVIGOS AO FUNDO

Artigo 14 - Os servigos de liquidagao, tesouraria e custddia, controle de ativos e passivos, calculo da Cota,
distribuicdo de Cotas, processamento e contabilidade do Fundo serdo prestados pelo S3 CACEIS BRASIL
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo legalmente habilitada a prestar

tais servigos, na forma da regulamentagao aplicavel, acima qualificada (“Custodiante”).
REMUNERAGAO DA ADMINISTRADORA E DA NOVA GESTORA

Artigo 15 - O Fundo pagara a Administradora e a Nova Gestora, pelos servigos de administragéo e gestao do

Fundo, a remunerag&o prevista no presente Artigo e seus Paragrafos.

Paragrafo 1° - O Fundo pagaréa a Administradora Taxa de Administragao de 0,105% a.a. (zero virgula cento e
cinco por cento ao ano) provisionada diariamente, por dia Util, incidente sobre o valor certo de R$429.000.000,00
(quatrocentos e vinte e nove milhdes de reais), que corresponde ao valor do capital inicialmente comprometido

pelos Cotistas.

Paragrafo 2° - O Fundo pagara a Nova Gestora Taxa de Gestéo de 0,47% a.a. (zero virgula quarenta e sete

por cento ao ano) provisionada diariamente, por dia (til, incidente sobre o valor certo de R$429.000.000,00
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(quatrocentos e vinte e nove milhdes de reais), que corresponde ao valor do capital inicialmente comprometido

pelos Cotistas.

Paragrafo 3° - A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestao serdo calculadas conforme os Paragrafos 1° e 2°
deste Artigo a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) sobre o valor fixo de R$429.000.000,00
(quatrocentos e vinte e nove milhdes de reais), apropriada diariamente e paga mensalmente no 5° (quinto) dia

util do més subsequente.

Paragrafo 4° - Na hipotese de renuncia, destituicdo sem justa causa ou descredenciamento da Administradora
elou da Nova Gestora, os valores devidos a titulo de Taxa de Administragdo e/ou Taxa de Gestdo serdo
calculados de forma pro rata die (de acordo com a base 1/252) entre a data da ltima distribuicéo e a data da

efetiva substitui¢éo e desligamento.

Paragrafo 4° - A partir de 1° agosto de 2018 a Taxa de Administragédo sofrera uma redugéo escalonada, de
acordo com a tabela abaixo, respeitando-se que o patriménio liquido de referéncia para fins de calculo das

taxas abaixo, permanecera em R$429.000.000,00 (quatrocentos e vinte e nove milhdes de reais):

Aplicacao Taxa de Administragdao | Reducao
1° de agosto de 2018 — 31 de julho de 2019 1,625% a.a. -23,75%
1° de agosto de 2019 — 31 de julho de 2020 1,055% a.a. -47,25%
1° de agosto de 2020 em diante 0,575% a.a. -711,25%

* a redugdo ora indicada tem como base de referéncia para o seu calculo de reducdo a
taxa de administracdo original do Fundo de 2,00% a.a.

Artigo 16 - Sem prejuizo da Taxa de Gestdo prevista no Artigo 15, a Nova Gestora recebera a Taxa de

Performance. A Taxa de Performance sera calculada em conformidade com a férmula abaixo indicada:

TP = (VD - (CI - VP)) x 20,0%
Onde:

e TP é o valor da Taxa de Performance;

e VD € o valor em moeda corrente nacional que esta sendo distribuido pelo Fundo aos Cotistas a titulo

de Amortizagdo ou resgate das Cotas, por ocasiéo da Liquidagéo do Fundo;
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e Cl é o capital investido pelos Cotistas no Fundo, entendido como o valor efetivamente recebido pelo
Fundo por ocasido de cada integralizagdo de Cotas, corrigido, a partir da data de cada integralizagéo,
até a data da Amortizacado ou Liquidacdo do Fundo, pela variagao do Indexador Subclasse Junior e do

Indexador Subclasses Seniores, conforme aplicavel; e

e VP é a soma dos valores ja pagos pelo Fundo aos Cotistas, a titulo de Amortizagdo das Cotas,
atualizados, desde a data de sua distribuicdo até a data de calculo pela variagédo do Indexador

Subclasse Junior e do Indexador Subclasses Seniores, conforme aplicavel, limitada ao valor de CI.

Paragrafo 1° - A Taxa de Performance sera calculada na data de cada distribuigéo de resultados aos Cotistas,
oriundos dos Valores Mobiliarios integrantes da carteira do Fundo e sera paga até o 10° (décimo) dia util do
més subsequente a data de cada distribuicao de resultados do Fundo aos Cotistas. Também sera calculada e
paga Taxa de Performance em todos os momentos em que houver Amortizagdo ou Liquidagéo de Cotas do

Fundo, de acordo com as regras previstas no inciso |l do Artigo 31 e Paragrafo 3° do Artigo 53.

Paragrafo 2° - Na hipétese de renuncia ou destituicdo sem justa causa da Nova Gestora, a Nova Gestora fara
jus ao recebimento de Taxa de Performance, calculada de forma pro rata die (de acordo com a base 1/252),
observando o periodo de exercicio efetivo das fungdes da Nova Gestora e o Prazo de Duragdo do Fundo
inicialmente previsto, sendo certo, ainda, que a Taxa de Performance sera devida com relagdo a todos os
investimentos realizados pelo Fundo até a data da renlncia ou destituicdo da Nova Gestora. A Taxa de
Performance neste caso sera paga ao longo das Amortizages de Cotas do Fundo, ou quando da sua

Liquidacao.

Paragrafo 3° - Na hipotese de destituicdo por justa causa da Nova Gestora ou descredenciamento pela CVM,

esta ndo fara jus a Taxa de Performance prevista neste Artigo.

Artigo 16-A - O Fundo néo pagara taxa de custddia, tendo em vista que os servigos de custddia e controladoria

serdo prestados pela prépria Administradora.
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CAPITULO Ill - DAS COTAS E DO PATRIMONIO DO FUNDO
COTAS

Artigo 17 — O Fundo sera constituido por Cotas de classe Unica, dividida em 3 (trés) Subclasses, cujas

caracteristicas encontram-se descritas em seus respectivos Apéndices.

Paragrafo 1° - A responsabilidade do Cotista ndo esta limitada ao valor por ele subscrito, de modo que 0s
Cotistas respondem por eventual Patrimdnio Liquido negativo do Fundo, sem prejuizo da responsabilidade da
Administradora e da Nova Gestora em caso de inobservéncia da Politica de Investimentos ou de seus deveres
nos termos deste Regulamento e da regulamentacao aplicavel, quando agirem com comprovado dolo ou ma-
fé, nos termos do art. 1.368-E do Cddigo Civil

Paragrafo 2° - Os Cotistas estéo cientes da auséncia de limitagdo de responsabilidade, pelo que assinardo no

ato de subscri¢do de novas Cotas “Termo de Ciéncia e Assungdo de Responsabilidade llimitada”.

Paragrafo 3° - As eventuais perdas patrimoniais do Fundo n&o estdo limitadas ao valor do capital subscrito
pelos Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser futuramente chamados a aportar recursos adicionais no
Fundo em caso de Patriménio Liquido negativo, inclusive em decorréncia do passivo contingencial das
sociedades investidas que possam vir a afetar o Patriménio Liquido do Fundo em virtude de obrigacbes

assumidas pelo Fundo ou de sua condicdo de acionista.

Artigo 18 — O Cotista que desejar alienar suas Cotas, no todo ou em parte, devera manifestar sua intengéo por
meio de correspondéncia com aviso de recebimento enviada aos demais Cotistas, que tém direito de
preferéncia para adquiri-las na proporgéo das Cotas detidas, com cdpia para a Administradora e para a Nova
Gestora, especificando em tal comunicagéo o prego, condigdes de pagamento e demais condigdes aplicaveis

a oferta, devendo a Nova Gestora atestar ciéncia no instrumento de transferéncia de cotas.

Paragrafo 1° - Os demais Cotistas terdo o prazo de 30 (trinta) dias a contar da data do recebimento da
comunicagao para se manifestar quanto a sua intencdo de exercer seu direito de preferéncia e efetuar eventual
reserva para sobras, e adquirir as Cotas ofertadas, na propor¢ao das Cotas detidas e, em caso afirmativo,
deveréo notificar o titular das Cotas ofertadas, enviando cdpia da notificagdo para a Administradora e para a

Nova Gestora.
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Paragrafo 2° - Na hipotese de haver sobras de Cotas ofertadas, a Administradora devera informar os Cotistas
que exerceram seu direito de preferéncia para que estes, no prazo de 15 (quinze) dias, informem sua intengéo
de adquirir tais sobras, dirigindo comunicagdo a este respeito ao Cotista ofertante, com copia para a

Administradora e para a Nova Gestora, por meio de correspondéncia com aviso de recebimento.

Paragrafo 3° - Apds o decurso dos prazos previstos nos Paragrafos anteriores sem que tenha havido, por parte
dos demais Cotistas, exercicio de direito de preferéncia em relagdo as Cotas do Cotista ofertante, o total das
Cotas ofertadas podera ser alienado a terceiros, no prazo subsequente de 30 (trinta) dias, desde que, em prazos

e condi¢des ndo mais favoraveis do que os da oferta original aos Cotistas.

Paragrafo 4° - Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo igualmente preencher o
conceito de investidor qualificado, nos termos da regulamentacdo da CVM aplicavel aos fundos de investimento,
bem como deverao aderir aos termos e condi¢des do Fundo por meio da assinatura e entrega a Administradora
dos documentos por esta exigidos, necessarios para o cumprimento da legislagdo em vigor e efetivo registro

como novos Cotistas do Fundo.

Paragrafo 5° - Se ao final do prazo previsto no Paragrafo 3° deste Artigo o total das Cotas ofertadas néo tiver
sido adquirido por terceiros, ou caso os termos e condi¢des aplicaveis a eventual alienagdo sejam mais

favoraveis do que a oferta original, o procedimento previsto neste Artigo devera ser novamente iniciado.

Paragrafo 6° - O ingresso de novo investidor ao Fundo depende da aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas
convocada para deliberar especificamente sobre esta matéria, na forma deste Regulamento, ou por Consulta

Formal aos Cotistas e a Nova Gestora, a qual se dara nos termos do Parégrafo 7° deste Artigo.

Paragrafo 7° - Para a realizagéo de Consulta Formal, a Administradora devera fazer constar na carta a ser enviada
a cada Cotista e a Nova Gestora, 0 nome do novo investidor e sua qualificagédo completa, a quantidade de cotas
que o novo investidor pretende subscrever e o valor em Reais que 0 novo investidor pretende subscrever. A
aprovacao do ingresso do novo investidor dependera do voto favoravel de 65% (sessenta e cinco por cento) dos

votos correspondentes as Cotas emitidas, mediante a comunicagdo imediata a Nova Gestora.

Artigo 19 - As atividades do Fundo poder&o ter inicio a partir da data em que o Capital Comprometido atingir
a quantidade minima de Cotas registrada perante a CVM para a Primeira Emiss&o. A Primeira Emissao se dara
de modo que as atividades do Fundo poderdo ter inicio a partir da formalizagdo de Compromissos de
Investimento que somem a quantia de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) em Cotas. Os Compromissos
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de Investimento relativos ao Capital Comprometido poderao ser ampliados no prazo de 18 (dezoito) meses a
contar da Primeira Emissao, a critério da Nova Gestora do Fundo, a um total de R$ 500.000.000,00 (quinhentos

milhdes de reais), por meio de Emissdes Adicionais a serem registradas perante a CVM.

Paragrafo 1° - Durante a Primeira Emissao e/ou Emissao Adicional, o investidor celebrara com a Administradora
um Compromisso de Investimento, do qual devera constar o valor limite que o Cotista se obriga a firmar Boletins
de Subscricao, desde que atendidas as condigdes e limites ali estabelecidos, e a integralizar no decorrer da
vigéncia do Fundo, de acordo com as chamadas de capital realizadas pela Administradora na forma deste
Regulamento e do Compromisso de Investimento, sob as penas previstas neste Regulamento e na legislagéo

aplicavel.

Paragrafo 2° - Quando da primeira subscri¢do por cada Cotista de Cotas no Fundo, através da celebragao de
Boletins de Subscri¢do, ou seja, no ato de seu ingresso ao Fundo, o Cotista recebera da Administradora,
obrigatdria e gratuitamente, um exemplar deste Regulamento e, se aplicavel, do Prospecto do Fundo, devendo
expressamente concordar com o conteudo deste Regulamento e consentir em se vincular aos seus termos e
condigdes, sendo que além de celebrar o Compromisso de Investimento e o Boletim de Subscri¢do, o Cotista

celebrara, também, o Termo de Ades&o ao Regulamento.
INTEGRALIZAGAO INICIAL

Artigo 20 - Até 15 (quinze) dias corridos ap6s a data em que o Capital Comprometido atingir a quantidade
minima de Cotas registrada perante a CVM para a Primeira Emissao, cada Cotista devera integralizar um aporte
inicial de 5% (cinco por cento) do Valor Total a Integralizar constante dos respectivos Boletins de Subscri¢ao, a
fim de dar inicio as atividades do Fundo. A partir de referida data cada Cotista que celebrar Boletins de
Subscri¢do na Primeira Emissao, devera integralizar 5% (cinco por cento) do Valor Total a Integralizar constante
dos respectivos Boletins de Subscri¢éo, no prazo de 15 (quinze) dias contados da data de assinatura do Boletim

de Subscrigéo.

Paragrafo Unico - Os valores subscritos pelos Cotistas nas Emissdes Adicionais serdo integralizados no Fundo

conforme forem ocorrendo as chamadas de capital pela Administradora.
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INTEGRALIZAGOES REMANESCENTES

Artigo 21 — Apos a Integralizagéo Inicial, as Integralizacdes Remanescentes deverao ser aportadas ao Fundo
pelos Cotistas na medida em que tais valores sejam necessarios para (i) a exclusivo critério da Nova Gestora,
a realizagdo de investimentos pelo Fundo, na forma disciplinada neste Regulamento, e (ii) 0 pagamento de

despesas e responsabilidades do Fundo.

Paragrafo 1° - A Administradora devera requerer aos Cotistas, dentro de 5 (cinco) dias Uteis, contados do
recebimento da comunicagao feita pela Nova Gestora sobre a aprovagao da realizagdo de investimento pelo
Fundo, pelo Comité de Investimento, a realizagao das Integralizagdes Remanescentes, seguindo o cronograma
aprovado pelo Comité de Investimento, especificando no respectivo requerimento o prazo para integralizagéo

das Cotas, que em nenhuma hipdtese seré inferior a 10 (dez) dias Uteis.

Paragrafo 2° - A partir da assinatura do Boletim de Subscrigao, o Cotista esta obrigado a cumprir as condigdes

previstas neste Regulamento, no Compromisso de Investimento e no préprio Boletim de Subscricao.

Paragrafo 3° - O Cotista que néo fizer o pagamento nas condi¢des previstas neste Regulamento, no
Compromisso de Investimento e no Boletim de Subscri¢do ficara de pleno direito constituido em mora,
sujeitando-se ao pagamento de seu débito atualizado pelo Indexador, adicionado de multa fixa de 10% (dez por

cento) sobre o débito corrigido, mais juros de 1% (um por cento) ao més sobre o débito corrigido.

Paragrafo 4° - Caso o Cotista Inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacéo de aportar
recursos ao Fundo estabelecida no Compromisso de Investimento e nos respectivos Boletins de Subscri¢ao,
as Amortizagdes a que fizer jus serdo utilizadas para compensagao dos débitos existentes com o Fundo até o

limite de seus débitos.

Paragrafo 5° - A Administradora notificara o Cotista Inadimplente informando a este a respeito da suspenséo
de seus direitos de Cotista, os quais perdurardo suspensos até que o Cotista Inadimplente cumpra sua
obrigacdo mencionada no caput ou que o Fundo tenha utilizado recursos de Amortiza¢des para compensar 0s

débitos existentes.

Paragrafo 6° - Os recursos apresentados pelo Cotista Inadimplente ao Fundo e/ou os recursos de
Amortizagdes, conforme estabelecido no Paragrafo acima, serdo utilizados para o pagamento da multa prevista

28



I v 3 coceis W

INVESTOR SERVICES

no Paragrafo 3° deste Artigo e, somente ap6s a quitagdo da multa, servirdo para quitar os débitos existentes

do Cotista Inadimplente.

Paragrafo 7° - Os recursos aportados no Fundo deveré&o ser utilizados para investimento em valores mobiliarios
de emissdo das SPEs até o ultimo dia Util do 2° més subsequente a data da primeira integralizagéo de Cotas

no &mbito de cada chamada de capital.

Paragrafo 8° - Em caso de oferta publica de Cotas registrada na CVM nos termos da regulamentagéo
especifica, 0 prazo maximo referido no paragrafo anterior sera considerado a partir da data de encerramento

da respectiva oferta.

Paragrafo 9° - Até que os investimentos do Fundo em SPEs sejam realizados, quaisquer valores que venham

a ser aportados no Fundo deverdo ser aplicados nos termos do Paragrafo 19 do Artigo 28 deste Regulamento.

Paragrafo 10°: Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do Paragrafo 13 do Artigo 28 deste Regulamento,
serdo considerados para todos os fins como saldo néo subscrito e ndo integralizado dos respectivos Capitais

Comprometidos dos Cotistas, conforme disposto nos Compromissos de Investimento.
EMISSAO E COLOCAGAO DAS COTAS

Artigo 22 - As Cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patriménio, assumindo a forma
nominativa, tendo seu valor determinado com base em avaliagdo patrimonial, realizada na forma deste

Regulamento e das normas em vigor.
Paragrafo 1° - As Cotas serdo mantidas em contas de deposito em nome dos Cotistas.

Paragrafo 2° - Exceto no caso dos Cotistas do Fundo desde a Primeira Emissao de Cotas, para 0s quais nao
sera cobrada taxa de ingresso, sera cobrada dos investidores que ingressarem como Cotistas do Fundo até 31
de dezembro de 2009, uma Taxa de Ingresso calculada com base no percentual equivalente a variagéo do
INCC (indice Nacional da Construgao Civil) a partir da data de inicio do Fundo, qual seja, 26 de dezembro de
2008, até a efetiva celebracdo do Boletim de Subscri¢do do novo investidor, sendo a Taxa de Ingresso paga ao
Fundo no 3° (terceiro) dia util subsequente a data de assinatura do Boletim de Subscri¢ao pelo investidor que
ingressar como Cotista do Fundo. Para os Cotistas que ingressarem a partir de 01 de janeiro de 2010, as
condigdes da Taxa de Ingresso serdo as mesmas condigbes acima expostas, acrescidas da parcela de
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despesas do Fundo incorridas até a data de ingresso desse novo investidor no Fundo, calculada de acordo com
a proporcionalidade das Cotas adquiridas pelo novo investidor sobre a totalidade de Cotas do Fundo em seguida
ao seu ingresso no Fundo. Nao sera cobrada dos Cotistas taxa de saida, em razao de resgate das cotas do

Fundo quando de sua Liquidagao.

Paragrafo 3° - A propriedade das Cotas nominativas presume-se pela conta de depésito das Cotas, aberta em

nome do Cotista.

Paragrafo 4° - As Cotas do Fundo terdo registro para negociagao em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado, cabendo aos intermediarios assegurar que a aquisi¢do de Cotas somente seja feita por investidores

profissionais.

Paragrafo 5° - Na hipotese de constituicdo de direito de regresso de um Cotista contra outro, em razéo de
eventual desembolso, prejuizo, adiantamento ou ressarcimento realizado por um ou mais Cotistas no lugar de
outro(s), a responsabilidade individual para fins de regresso devera respeitar o percentual de participagao de
cada Cotista no Fundo existente na data do eventual desembolso, prejuizo, adiantamento ou ressarcimento.
Assim, qualquer mudanca na participacdo dos Cotistas ocorrida apos a Assembleia Geral de Cotistas instalada
em 15 de janeiro de 2016 n&o alterara a medida da responsabilidade de cada um por eventuais prejuizos que
o Fundo venha a sofrer, devendo referida responsabilidade ser atribuida de acordo com a fragéo ideal de cada

Cotista no Fundo existente quando da Assembleia Geral de Cotistas instalada em 15 de janeiro de 2016.

Artigo 23 - O valor de emissdo de cada Cota na Primeira Emissédo € de R$ 100.000,00 (cem mil reais). Nas
Emissdes Adicionais, as Cotas serdo emitidas e subscritas de acordo com os valores e condigdes aprovados

pela Assembleia Geral de Cotistas e, se aplicavel, registrados perante a CVM.

Paragrafo Unico - O valor da Cota do Fundo sera calculado diariamente com base nos critérios definidos no

Artigo 30 deste Regulamento.

Artigo 24 - A emissao, subscricao e integralizagdo de Cotas atenderdo as seguintes condicdes: (a) as Cotas
de uma mesma Subclasse terdo valor unitério idéntico umas as outras; e (b) as Cotas seréo integralizadas a

vista, em moeda corrente nacional, na data determinada no Boletim de Subscrigao.

Artigo 25 - No ato de subscrigao de Cotas, o investidor recebera da Administradora, obrigatoria e gratuitamente,
exemplar deste Regulamento, breve descri¢do da qualificagdo e da experiéncia profissional do corpo técnico
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da Administradora, da Nova Gestora e documento onde consta claramente as despesas com comissdes ou

taxa de subscrigéo, distribuigdo e outras com que o investidor tenha que arcar.

Artigo 26 - As importancias recebidas na integralizacdo de Cotas deverao ser depositadas em nome do Fundo,

devendo ser alocadas nos termos estabelecidos na Politica de Investimento deste Regulamento.

Artigo 27 - Apds a Primeira Emisséo, o Fundo podera realizar Emissdes Adicionais, desde que aprovadas por
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, sem a necessidade de alteragéo deste regulamento, desde que

previamente registradas perante a CVM ou dispensadas de registro, nos termos da regulamentagao aplicavel.

Paragrafo Unico - A eventual emissdo de novas Cotas do FIP tera suas condigdes especificadas na
Assembleia Geral de Cotistas que a aprovou, desde que néo viole a legislagdo em vigor, bem como seja

passivel de operacionalizagao pela Administradora e pela Nova Gestora, conforme aplicavel.
CAPITULO IV - POLITICA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO

Artigo 28 - Constitui-se objetivo do Fundo a realizagao de investimentos em uma carteira de cotas ou Valores
Mobiliarios de emissao de Sociedades de Propdsito Especifico que exergam atividades no setor imobiliario em
geral, atuando no desenvolvimento de incorporagdes imobiliarias residenciais e/ou comerciais,
preferencialmente de porte médio. O Fundo podera adquirir acdes, debéntures conversiveis, bénus de
subscrigéo ou outros titulos e Valores Mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acdes de emisséo das SPEs,
abertas ou fechadas, participando do seu processo decisério, com efetiva influéncia na defini¢do de sua politica
estratégica e na sua gestao, e, com efeito, objetivando agilizar e viabilizar econémica e financeiramente os seus
projetos e incrementando sua competitividade, observadas as diretrizes estabelecidas pelo Comité de

Investimento e pela Assembleia Geral de Cotistas, bem como as disposigdes contidas neste Regulamento.

Paragrafo 1° - Para os fins do presente, incorporagdes imobilidrias de porte médio vém a ser projetos
imobiliarios com valor geral de venda (VGV) de até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais).
Incorporagdes de valores acima deste valor deverdo ser aprovadas em reunido do Comité de Investimento

definido no Capitulo VIl convocada exclusivamente para tal fim.

Paragrafo 2° - Observado o disposto nos Paragrafos do Artigo 3° a participagdo do Fundo no processo
decisorio da SPE Investida podera ocorrer, de modo cumulativo ou néo:
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l- pela detengéo de cotas ou agdes que integrem o bloco de controle;
Il - pela celebragéo de acordo de acionistas;

lll-  pela celebragéo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adogao de outro procedimento que
assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao,

especialmente por meio da indicagdo de membros do conselho de administragéo.

Paragrafo 3° - Fica dispensada a participagao do Fundo no processo decisorio das SPEs Investidas quando:

I- o investimento do Fundo for reduzido a menos da metade do percentual originalmente investido e passe
a representar parcela inferior a 15% do capital social das SPEs Investidas; ou

Il - o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberagao dos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral mediante aprovagéo da maioria das Cotas subscritas presentes, caso 0 Regulamento

n&o estipule um qudérum mais elevado.

Paragrafo 4° - A Nova Gestora, ao representar o Fundo nas assembleias gerais das SPEs Investidas, adotara
os termos e condicdes estabelecidos na “Politica de Voto” da Nova Gestora, registrada na ANBIMA e disponivel

para consulta no endereco eletronico https://Ip.genialinvestimentos.com.br/pluralgenialgestao/.

Paragrafo 5° - A Nova Gestora adota politica de voto a qual orienta as suas decisdes, relaciona as matérias
relevantes obrigatérias para as quais a Nova Gestora obrigatoriamente comparecerd nas competentes
assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto, os
principios gerais que nortearéo o voto da Nova Gestora, a descri¢do do processo decisorio, bem como a forma

de comunicagao aos cotistas das decisdes tomadas nas assembleias.

Paragrafo 6° - A Nova Gestora exercera seu poder de voto sempre no melhor interesse do Fundo, buscando

sempre a valorizagdo dos ativos financeiros que integrem a carteira do Fundo.

Paragrafo 7° - Os recursos do Fundo deverdo ser aprovados para investimentos nas SPEs no decorrer do
prazo de 6,5 (seis e meio) anos, contados da data em que o Capital Comprometido atingir a quantidade minima
de Cotas registrada perante a CVM para a Primeira Emissdo, podendo tal prazo ser prorrogado por meio de
Assembleia Geral de Cotistas. A definigdo de investimentos nas SPEs seguira os procedimentos descritos neste
Capitulo IV. Fica desde ja estabelecido que os recursos que ao final do Periodo de Investimento néo estiverem
aprovados, na forma do Paragrafo 7° abaixo, dever&o ser devolvidos aos Cotistas. Retornos de capital oriundos
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de projetos desinvestidos, durante o Periodo de Investimento, seréo considerados capital disponivel para novos
investimentos, ou seja, ndo serdo distribuidos aos Cotistas e serdo reinvestidos no Fundo, em outros ativos ja
constantes de sua carteira, respeitado o Prazo de Duragao do Fundo e observadas as diretrizes definidas pelo

Comité de Investimentos.

Paragrafo 8° - N&o obstante o disposto no Paragrafo 7° acima e 9° abaixo, apds o término do Periodo de
Investimento, os recursos do Fundo, tanto aqueles provenientes de desinvestimentos e distribuigdes (incluindo
dividendos e juros sobre capital préprio) quanto aqueles que venham a ser aportados pelos Cotistas, poderdo
ser utilizados, a critério da Nova Gestora, para reinvestimentos nas SPEs, conforme diretrizes aprovadas pelo
Comité de Investimento do Fundo. Caso a Nova Gestora venha a utilizar para tal finalidade recursos
provenientes de distribuices de resultados das SPEs e desinvestimentos, devera providenciar um comunicado

aos Cotistas dando ciéncia do fato.

Paragrafo 9° - O periodo de desinvestimento se estendera até, no méaximo, a data de 31 de dezembro de 2020,
conforme Artigo 4° acima. No periodo de desinvestimento todos os valores serdo distribuidos aos Cotistas,

amortizando-se as Cotas, ressalvadas as hipéteses de reinvestimento previstas neste Regulamento.

Paragrafo 10 - O Fundo deve manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu patriménio investido em

valores mobiliarios de emissdo das SPEs.

Paragrafo 11 - O limite estabelecido no Paragrafo 10 acima néo é aplicavel durante o prazo de aplicagdo dos
recursos, estabelecido conforme Paragrafo 7° do Artigo 21 deste Regulamento, de cada um dos eventos de

integraliza¢éo de cotas previstos no Compromisso de Investimento.
Paragrafo 12 - A Administradora deve comunicar imediatamente & CVM, até o final do dia Util seguinte ao
término do prazo referido no inciso | do Paragrafo anterior, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas

justificativas, informando ainda o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

Paragrafo 13 - Para o fim de verificagdo de enquadramento previsto no caput, deverao ser somados aos valores

mobiliarios de emissao das SPEs os seguintes valores:

- destinados ao pagamento de despesas do Fundo desde que limitado a 5% (cinco por cento) do capital
subscrito;
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Il - decorrentes de operacdes de desinvestimento:

a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo dia util do 2° més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em valores
mobiliarios de emisséo das SPEs;

b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia util do més subsequente
a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento dos recursos em valores
mobilidrios de emissao das SPEs; ou

c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;

lIl-  valores a receber decorrentes da alienagéo a prazo referentes aos valores mobiliarios de emissédo das
SPEs; e

V- aplicados em titulos publicos com o objetivo de constitui¢do de garantia a contratos de financiamento

de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

Paragrafo 14 - Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no caput perdure por periodo superior ao
prazo de aplicagdo dos recursos, estabelecido conforme Paragrafo 7° do Artigo 21 deste Regulamento, a Nova

Gestor deve, em até 10 (dez) dias uteis contados do término do prazo para aplicagdo dos recursos:
- reenquadrar a carteira; ou

Il - solicitar a Administradora a devolugéo dos valores que ultrapassem o limite estabelecido aos cotistas
que tiverem integralizado a Ultima chamada de capital, sem qualquer rendimento, na proporgao por eles

integralizada.

Paragrafo 15 - Observada a vedagao estabelecida no Paragrafo 21 abaixo, todos os recursos do Fundo que

nao estiverem alocados nas SPEs seréo investidos conforme o previsto no Paragrafo 20 adiante.

Paragrafo 16 - Ressalvado o disposto nos Paragrafos acima, o Fundo n&o podera alocar mais de 20% (vinte
por cento) do Capital Comprometido na primeira aquisi¢éo de agdes ou Valores Mobiliarios de emisséo de uma

mesma SPE.

Paragrafo 17 - No periodo de desinvestimento, os dividendos e quaisquer rendimentos a serem distribuidos ou

pagos pelas SPEs poderdo ser entregues diretamente aos Cotistas.
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Paragrafo 18 - Sempre que possivel, o Fundo devera priorizar os investimentos em SPEs Alvo que tenham
incorporado como pratica ou que estejam incorporando principios basicos de responsabilidade social, ambiental

e ética, em consonancia com os PRI, conforme segue:

| - A Politica de Investimento do Fundo, bem como os processos de analise e decisdo de investimento, devem

incluir as questdes de meio ambiente, desenvolvimento social e governanga corporativa.
Il - O Fundo deve desenvolver e divulgar uma politica de acompanhamento de participacdo ativa de acordo
com o PRI, buscando um engajamento das empresas investidas nas questdes relacionadas com meio

ambiente, desenvolvimento social e governanga corporativa.

lIl - O Fundo deve buscar o nivel de transparéncia adequado nas SPEs Investidas quanto as questbes

relacionadas com meio ambiente, desenvolvimento social e governanga corporativa.
IV - O Fundo deve promover a aceitacdo e a implementacdo do PRI nas SPEs Investidas.

V - O Fundo deve, sempre que possivel, desenvolver ou apoiar iniciativas de colaboragdo adequadas a

implementacao do PRI.

Paragrafo 19 - As SPEs, segundo as regras da CVM, deverao seguir as seguintes praticas de governanca:

| - proibicdo de emissao de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagao;

Il - ades&o a cdmara de arbitragem para resolugéo de conflitos societarios;

Il - Mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de administragdo, quando existente; e

IV — Disponibilizagdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e
programas de opg¢des de aquisicdo de agdes ou de outros titulos ou Valores Mobiliarios de emissdo da

companhia.

V - no caso de obtengéo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se, perante o Fundo, a aderir a
segmento especial de bolsa de valores ou de entidade mantenedora de mercado de balcéo organizado que
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assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas de governanga corporativa previstos nos incisos

anteriores;

VI - auditoria anual, no minimo, de suas demonstragdes contabeis por auditores independentes registrados na
CVM; e

VIl - a Administradora e a Nova Gestora do Fundo deverao envidar seus melhores esfor¢os para que o Estatuto
Social da SPE Investida disponha, no que couber, sobre os padrdes de Governanga Corporativa definidos na
Resolugdo em vigor do Conselho Monetéario Nacional que dispde sobre as diretrizes de aplicagao de recursos
garantidores dos planos administrados pelas entidades fechadas de previdéncia complementar. No caso de
alteragéo da referida Resolugao, no que concerne aos padrdes de Governanga Corporativa, o Estatuto Social

da SPE Investida devera ser ajustado para contemplar tais modificagoes.

Paragrafo 20 - Observado o que dispde este Regulamento, a carteira do Fundo observara os demais requisitos
de composicdo e diversificacdo, limitados a 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido, estabelecidos pelas

normas regulamentares em vigor, podendo, conforme decisdo da Nova Gestora, vir a ser composta de:
| - Titulos de emiss&o do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil;
Il - Operagdes compromissadas lastreadas nos titulos previstos no item | acima; e/ou

Il - Aplicagéo de recursos em Conta Poupanca da Caixa Econémica Federal.

Paragrafo 21 - E vedada a realizagéo de aplicagdes em cotas de fundos de investimento regulados pelo Anexo
Normativo | da Resolugdo CVM n° 175, inclusive aqueles administrados ou geridos pela Administradora ou pela
Nova Gestora, bem como em titulos de renda fixa de emissao de empresas ligadas, controladas, controladoras

ou com controle comum ao da Administradora e da Nova Gestora.

Paragrafo 22 - Salvo aprovagéo da maioria dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, é vedada
a aplicacéo de recursos do Fundo em titulos e Valores Mobilidrios de companhias nas quais participem:

| — a Administradora, a Nova Gestora, os membros de Comités de Investimento e Cotistas titulares de Cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do patrimdnio do Fundo, seus sécios e respectivos cdnjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou

total;

36



I v 3 coceis W

INVESTOR SERVICES

Il — quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:
a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagdo financeira da operagéo de emissao
de Valores Mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condi¢do de agente de colocagéo,
coordenagao ou garantidor da emiss&o; ou
b) fagam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da companhia emissora dos

Valores Mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Paragrafo 23 - Salvo aprovagao da maioria dos Cotistas, € igualmente vedada a realiza¢do de operagdes, pelo
Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas no inciso | do Paragrafo 22 acima, bem
como de outros fundos de investimento ou carteira de Valores Mobiliarios geridos pela Administradora ou pela

Nova Gestora.

Paragrafo 24 - Os Cotistas deverao atestar, por meio do Compromisso de Investimento, que, tendo em vista a
natureza do investimento em participacdes, e a politica de investimento do Fundo, estéo cientes de que (i) os
ativos componentes da carteira do Fundo poderao ter liquidez significativamente baixa, em comparacgéo a outras
modalidades de investimento em fundos de investimento; e (ii) a carteira do Fundo podera estar concentrada
em agdes ou Valores Mobiliarios de emissao de poucas SPEs Investidas, tornando os riscos dos investimentos

diretamente relacionados a performance de tais SPEs Investidas.

Paragrafo 25 - As aplicagbes feitas no Fundo, tendo em vista 0 segmento de atuacao, sujeitam-se aos riscos
inerentes a concentragdo da carteira resultante de suas aplicagdes, a natureza dos negocios e aos resultados
das empresas em que serao feitos investimentos, conforme descritos no Anexo |. Tendo em vista estes fatores,
o investimento em Cotas do Fundo apresenta um nivel de risco elevado quando comparado as alternativas
usuais do mercado de capitais brasileiro podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus

Cotistas.

Paragrafo 26 - N&o obstante a diligéncia da Administradora e da Nova Gestora em colocar em prética a Politica
de Investimento delineada neste Regulamento, a Administradora e a Nova Gestora ndo poderdo ser
responsabilizadas por eventual depreciagdo dos bens ou ativos integrantes da carteira, ou prejuizos em caso
de Liquidacdo do condominio, assumindo os Cotistas os riscos inerentes a este tipo de investimento. Nao ha
garantia de que os objetivos do Fundo serdo alcangados. A Administradora e a Nova Gestora responderdo
perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem

solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente
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Regulamento ou as disposi¢des regulamentares aplicaveis, desde que tal descumprimento seja decorrente de

comprovado dolo ou ma-fé, nos termos do art. 1.368-E do Cddigo Civil.

Paragrafo 27 - As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com a garantia da Administradora, da Nova
Gestora ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado financeiro, nem do Fundo Garantidor
de Crédito.

Paragrafo 28 - E vedado ao Fundo:

| — Investir em sociedades que ndo cumpram normas, regulamento e padrdes de prote¢do ambiental, a saude

e a seguranga do trabalho a elas aplicaveis, tais como previstos na legislagéo brasileira em vigor;

Il - Investir em sociedades ou projetos que guardem relagéo com atividades de jogos de azar, material bélico,
tabaco e produtos cuja industrializagdo ou fabricagdo ndo obedega as normas de preservagdo do meio
ambiente, seguranca do trabalho e saude e/ou que, direta ou indiretamente, atentem contra a moral e os bons

costumes;

Il - Na selegé@o dos investimentos, proceder com discrimina¢do em razéo da cor, religido, sexo ou origens

étnicas, em termos consistentes com a legislacao brasileira em vigor;
IV - Investir em sociedades que utilizem mao-de-obra escrava ou infantil.

Paragrafo 29 — O disposto no Paragrafo 23 ndo se aplica quando a Administradora ou Nova Gestora do Fundo

atuarem:

| — como administradora ou gestora de fundos investidos ou na condigdo de contraparte do Fundo, com a

finalidade exclusiva de realizar a gestéo de caixa e liquidez do Fundo; e

Il = como administradora ou gestora de fundo investido, desde que expresso em regulamento e quando

realizado por meio de fundo que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em um dnico fundo.

Paragrafo 30 — Adicionalmente aos Valores Mobiliarios previstos no caput deste Artigo 28, o Fundo, mesmo
no periodo de desinvestimento, fica autorizado a realizar Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital
(“AFAC”) nas Sociedades Investidas constituidas sob a forma de sociedade andnima cujas acgdes integrem a
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carteira do Fundo na data da realiza¢do do referido adiantamento, observados os requisitos previstos no §2°

do art. 5° do Anexo Normativo IV e até o limite de 100% do Capital Subscrito do Fundo.

Paragrafo 31 — A Nova Gestora, quando aplicavel, adota politica de rateio e divisdo de ordens, conforme
Manuel de Compliance e Controles Internos disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores

observado.

Artigo 29 - E vedada ao Fundo a realizacdo de operagées com derivativos, exceto quando tais operagdes
(i)forem realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial do Fundo; ou (i) envolverem opg¢des de
compra ou venda de agdes das companhias que integram a carteira de ativos, com o propdsito de: (a) ajustar
0 prego de aquisi¢ao da companhia com o0 consequente aumento ou diminuigao futura na quantidade de agdes

investidas; ou (b) alienar essas ac¢des no futuro como parte da estratégia de desinvestimento..
DA AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Artigo 30 - Os ativos componentes da carteira do Fundo seréo avaliados e contabilizados pela Administradora

e por ocasiéo da realizagdo da auditoria do Fundo, conforme os seguintes critérios:

- as agdes e os demais titulos e/ou valores mobiliarios de renda variavel sem cotagdo em bolsa de valores
ou em mercado de balcédo organizado seréo avaliados anualmente pelo respectivo valor justo, podendo,

inclusive, ser contratado laudo de avaliagao de empresa especializada;

Il - os titulos efou valores mobilidrios de renda fixa sem cotacdo disponivel no mercado serdo
contabilizados pelo custo de aquisi¢do, ajustado pela curva do titulo, pelo prazo a decorrer até o seu

vencimento;

lll-  debéntures conversiveis serdo avaliadas pelo valor de seu principal acrescido da remuneragao
decorrida pro rata temporis, de acordo com as respectivas escrituras de emissédo, ou pelo valor das

acbes em que sejam convertidas, calculadas nos termos do item "I" ou “II” acima, conforme o caso;

IV- titulos publicos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados a prego de mercado; e

V- os demais titulos e/ou valores mobiliarios de renda fixa ou variavel com cotagao disponivel no mercado

serdo contabilizados a seu valor justo, de acordo com as regras vigentes de marcagdo a mercado e
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com os procedimentos de contabilizagéo de ativos utilizados pela Administradora, inclusive mediante a
obtencado de laudo de avaliagdo de emiss@o de empresa especializada, os quais estdo estabelecidos
no documento intitulado “Manual de Marcag&o a Mercado” adotado pela Administradora que encontra-
se a disposigao na rede mundial (Internet), sitio: https:\\www.santanderoper.com.br, se¢éo de “Servigos

ao Mercado de Capitais”.

Paragrafo 1° - As reavaliagbes econémicas com base no valor justo serdo realizadas por empresa
especializada indicada pela Nova Gestora, aceita pela Administradora e aprovada pela Assembleia Geral de

Cotistas.

Paragrafo 2° - A Administradora realizara reavaliagdes dos ativos da carteira do Fundo quando: (i) verificada a
notdria insolvéncia de uma SPE Investida; (i) houver atraso ou ndo pagamento de juros ou amortizagoes (por
parte dos respectivos emissores) relativamente aos titulos e/ou Valores Mobilidrios que tenham sido adquiridos
pelo Fundo; ou (iii) se houver o pedido de autofaléncia por uma SPE Investida, a concessdo de plano de
recuperacao judicial ou extrajudicial, bem como a homologacao de qualquer pedido de recuperagao judicial ou

extrajudicial envolvendo uma SPE Investida ou, ainda, a decretagéo de faléncia de uma SPE Investida.

Paragrafo 3° - As perdas e provisdes com ativos integrantes da carteira do Fundo seréo realizadas de acordo

com a norma contabil especifica editada pela CVM.
CAPITULO V - DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS E AMORTIZAGOES

Artigo 31 - Observadas as hipoteses de reinvestimento previstas neste Regulamento, por ocasido da
alienacao, total ou parcial, de a¢des ou Valores Mobiliarios integrantes da carteira do Fundo, o produto de tal

alienacao sera, obrigatoriamente, destinado a Amortizagao de Cotas, de acordo com as seguintes regras:

- Sera primeiro distribuido entre os Cotistas detentores de Cotas Subclasses Seniores integralizadas, na
proporcao de suas participagdes, até que tenha sido recuperado todo o valor aportado pelos respectivos
Cotistas mediante integralizacdo das Cotas Subclasses Seniores, atualizado pelo Indexador
Subclasses Seniores. As distribuicdes ja realizadas serdo atualizadas até ao dia da nova distribuicao,
por meio do Indexador Subclasses Seniores, de forma a calcular o capital recuperado pelos respectivos
Cotistas em relagdo as Cotas Subclasses Seniores;
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lI-  Apo0s a distribuicdo prevista acima, o remanescente do capital ndo distribuido nos termos do inciso
anterior, sera distribuido entre os Cotistas detentores das Cotas Subclasse Junior, na propor¢édo de
suas participagOes, até que tenha sido recuperado todo o valor aportado pelos respectivos Cotistas
mediante integralizagdo das Cotas Subclasse Junior, atualizado pelo Indexador Subclasse Junior. As
distribui¢des ja realizadas serdo atualizadas até ao dia da nova distribuig&o, por meio do Indexador
Subclasse Junior, de forma a calcular o capital recuperado pelos respectivos Cotistas em relagéo as

Cotas Subclasse Junior; e

lIl- O remanescente do capital ndo distribuido nos termos dos incisos anteriores sera repartido na
proporcdo de 20% (vinte por cento) para a Nova Gestora, a titulo de Taxa de Performance, e 80%

(oitenta cento) para os Cotistas detentores das Cotas Subclasse Junior.

Paragrafo 1° - As Cotas do Fundo ndo s&o resgataveis, mas poderao ser amortizadas no todo ou em parte, por
deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas. Qualquer Amortizagéo abrangera primeiro as Cotas Subclasses
Seniores e, somente ap6s as Cotas Subclasses Seniores receberem todo o valor aportado pelos Cotistas
mediante integralizacdo das Cotas Subclasses Seniores atualizado pelo Indexador Subclasses Seniores, as
Amortizacdes passarao a abranger exclusivamente as Cotas Subclasse Junior. As Amortizagbes de uma
mesma Subclasse abrangerdo todas as Cotas daquela Subclasse e seréo feitas na mesma data a todos os
Cotistas da respectiva Subclasse mediante rateio das quantias sempre em espécie, a serem distribuidas pelo
numero de Cotas da respectiva Subclasse existentes e serdo pagas aos respectivos Cotistas em até 10 (dez)

dias corridos, contados da data do efetivo ingresso dos recursos respectivos no Fundo.

Paragrafo 2° - Sem prejuizo em outras penalidades aplicaveis, o Cotista Inadimplente que deixar de cumprir,
total ou parcialmente, sua obrigacdo de aportar recursos ao Fundo estabelecida no Compromisso de
Investimento, terd as Amortizagbes a que fizer jus utilizadas para compensagéo dos débitos existentes com o

Fundo até o limite de seus débitos, conforme estabelecido no Parégrafo 4° do Artigo 21 acima.

Paragrafo 3° - As Amortizagdes poderdo ser realizadas em espécie, bens e/ou direitos, inclusive Valores
Mobiliarios emitidos pelas SPEs Investidas, desde que aprovado tal procedimento em Assembleia Geral de
Cotistas, nos termos do Capitulo VI abaixo, na qual sera deliberado, inclusive, 0 modo de avaliagao de referidos

ativos.

Paragrafo 4° - Durante o periodo de desinvestimento, os dividendos e juros sobre o capital proprio, porventura
distribuidos pelas SPEs Investidas, assim como quaisquer outros valores recebidos pelo Fundo, em decorréncia
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de seus investimentos nas SPEs Investidas, inclusive desinvestimentos, poderdo, a critério exclusivo da Nova
Gestora, ser reinvestidos nas SPEs ou distribuidos aos Cotistas a titulo de Amortizagdo, observado o disposto
no Paragrafo 1° acima, conforme diretrizes aprovadas pelo Comité de Investimentos do Fundo. Caso a Nova
Gestora venha a utilizar para tal finalidade recursos provenientes de distribui¢des de resultados das SPEs e

desinvestimentos, devera providenciar um comunicado aos Cotistas dando ciéncia do fato.
CAPITULO VI - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
COMPETENCIA DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 32 — Além das matérias estabelecidas na regulamentacdo propria, e de outras matérias previstas em

outros Artigos deste Regulamento, compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas:
- deliberar sobre as demonstragdes contabeis do Fundo, apresentadas pela Administradora,
acompanhadas do relatdrio dos auditores independentes, nos termos do Paragrafo 1° abaixo e do art.

71 da Resolugdo CVM n°® 175;

II-  deliberar sobre a alteragdo do Regulamento do Fundo em relagao a disposigdes que nao sejam objeto

de itens especificos deste Artigo, ressalvado o disposto no art. 52 da Resolugdo CVM n° 175;
lIl-  deliberar sobre a destituicao ou substituigdo da Administradora e escolha de seu respectivo substituto;

V- deliberar sobre a destitui¢do ou substituicdo da Nova Gestora e escolha de seu respectivo substituto;

V- deliberar sobre a fuséo, incorporagao, cisdo, transformagao ou eventual Liquida¢do do Fundo;
VI-  deliberar sobre a emissao e distribuicdo de novas Cotas;
VIl - deliberar sobre 0 aumento da Taxa de Administracdo da Administradora e/ou da Taxa de Gestéo da

Nova Gestora e/ou da Taxa de Performance, inclusive no que diz respeito a participagao nos resultados
do Fundo;

VIII - deliberar sobre a alteragao do Prazo de Duragéo e do Periodo de Investimento do Fundo;
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IX-  deliberar sobre a altera¢do do quorum de instalagéo e do quorum de deliberacdo da Assembleia Geral

de Cotistas;
X - deliberar sobre a instalagdo, composi¢éo, organizacao e funcionamento do Comité de Investimento;
XlI-  deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informagdes por Cotistas, observado o disposto no

Paragrafo 1° do Artigo 8 deste Regulamento;

Xl - deliberar pela renovagao de investimentos ja aprovados pelo Fundo cuja implementac&o se encontre

suspensa por ocasiao do encerramento do Periodo de Investimento;

Xlll - deliberar sobre a adog¢do de outros critérios de contabilizagdo ou, ainda, contratagcdo de empresa

especializada para avaliar os ativos do Fundo, nos termos do Artigo 30, Paragrafo 1°, do Regulamento;

XIV - deliberar sobre a alteragéo da classificagcdo do Fundo perante a ANBIMA, conforme aplicavel;

XV - deliberar sobre o ingresso de novo investidor ao Fundo;

XVI - deliberar sobre a prestacdo de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigacdo e de

garantias reais, em nome do Fundo;

XVII - deliberar sobre a aprovacao dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o Fundo e
sua Administradora ou Nova Gestora e entre o Fundo e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que
detenham mais de 10% das Cotas subscritas, sem prejuizo do disposto no art. 78, § 2°, da Resolugédo
CVM n°® 175;

XVIII - deliberar sobre o pagamento ou a incluséo de encargos néo previstos no artigo 41 ou na Resolugéo
CVM n° 175 ou o seu respectivo aumento acima dos limites maximos quando previstos no

Regulamento;

XIX - deliberar sobre a aprovagéo do laudo de avaliagao do valor justo de ativos utilizados na integralizagéo

de Cotas do Fundo; e
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XX - deliberar sobre a alteragdo das caracteristicas das Cotas Subclasse Junior e Cotas Subclasses

Seniores.

Paragrafo 1° - Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as demonstragdes contabeis
do Fundo no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstragdes contabeis @ CVM,
contendo relatorio do auditor independente. Referida Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada
no minimo 15 (quinze) dias apo6s estarem disponiveis aos Cotistas as demonstracdes contabeis relativas ao
exercicio encerrado, contendo relatério do auditor independente. A Assembleia Geral de Cotistas a que

comparecerem todos os Cotistas pode dispensar o prazo aqui estabelecido.

Paragrafo 2° - As demonstragdes contdbeis cujo relatorio de auditoria ndo contiver opinido modificada podem
ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral de Cotistas ndo seja instalada em

virtude de nao comparecimento dos Cotistas.

Paragrafo 3° - Este Regulamento podera ser alterado pela Administradora, independentemente da deliberagéo
da Assembleia Geral de Cotistas ou de Consulta Formal aos Cotistas, sempre que tal alteragdo (i) decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da
CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que as cotas do Fundo sejam admitidas a
negociacao ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislagdo aplicavel e de convénio com a CVM; (ii)
for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais de prestadores de servigos do Fundo, tais como
alteracdo na razéo social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; ou (iii) envolver
reducdo de taxa devida a prestador de servigos. As alteracdes referidas nos incisos (i) e (ii) devem ser
comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido implementadas.

A alteragao referida no inciso (iii) deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas.

Paragrafo 4° - O Cotista ndo podera votar nas deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas em que tiver
interesse conflitante com o do Fundo nem em quaisquer outras que puderem beneficia-lo de modo particular,
aplicando-se na definigéo de conflito de interesse o disposto nos Artigos 115 e 117, Paragrafo 1° da Lei das

Sociedades por Agdes e nos normativos a esse respeito, emitidos pela CVM.

Paragrafo 5° - Para a realizagdo de Consulta Formal a Administradora enviaré carta registrada ou e-mail com
aviso de recebimento para cada um dos Cotistas no enderego informado pelo Cotista quando de seu
cadastramento junto & Administradora, a fim de consulta-los sobre a aprovagéo de determinada matéria, sendo
certo que na consulta devera constar todas as informagdes necessarias para a tomada de deciséo pelos
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Cotistas. Os Cotistas terdo o prazo minimo de 10 (dez) dias Uteis, contado da consulta por meio eletrénico, ou
de 15 (quinze) dias, contado da consulta por meio fisico, para manifestar sua opinido através do envio de carta
registrada e e-mail com aviso de recebimento a Administradora. A aprovagao da matéria objeto da Consulta
Formal obedecera aos qudruns de aprovagao previstos no Artigo 37 e 0s eventuais outros quoruns previstos

neste Regulamento.
CONVOCAGAO DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 33 - A Assembleia Geral de Cotistas pode ser convocada a qualquer tempo pela Administradora, pela
Nova Gestora, pelo custodiante ou mediante solicitagdo de Cotistas representando no minimo 5% (cinco por
cento) do total das Cotas subscritas, sendo certo que a Assembleia Geral de Cotistas que tiver por objeto a
deliberacdo a respeito da matéria listada no Artigo 32, I, sera convocada pela Administradora, na forma da

regulamentagéo aplicavel.
Paragrafo 1° - O pedido de convocacao pela Nova Gestora, pelo custodiante ou por Cotistas deve ser dirigido
a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a

Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 2° - A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada em primeira chamada com a presenga de Cotistas

que detenham, em conjunto, a0 menos 65% (sessenta e cinco por cento) das Cotas emitidas.

Paragrafo 3° - A Assembleia Geral de Cotistas seré instalada em segunda convocagdo com a presenga de

Cotistas presentes.

Paragrafo 4° - A convocagao da Assembleia por solicitagdo da Nova Gestora, do custodiante ou dos Cotistas,

conforme previsto no caput deste artigo, deve:
| - ser dirigida @ Administradora, que deve, no prazo méximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, realizar
a convocagdo da Assembleia Geral as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral assim

convocada deliberar em contrario; e

[ - conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais Cotistas.
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Paragrafo 5° - A Administradora do Fundo deve disponibilizar aos Cotistas todas as informagdes e documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocagdo da Assembleia. O aviso de convocagao
deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que o Cotista pode acessar os documentos

pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da Assembleia.

Artigo 34 - A convocagéo para a Assembleia Geral de Cotistas, da qual constara, obrigatoriamente, dia, hora
e local em que seré realizada a Assembleia Geral, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia Geral de
Cotistas ser parcial ou exclusivamente eletronica, bem como a respectiva ordem do dia, far-se-a mediante envio
de documento, cuja entrega contenha aviso de recebimento, encaminhada a cada Cotista, podendo, para esse

fim, ser utilizado e-mail como forma de comunicagéo vélida entre a Administradora e os Cotistas.

Paragrafo 1° - As convocagdes da Assembleia Geral de Cotistas deverao ser feitas com 30 (trinta) dias corridos
de antecedéncia, no minimo, contado o prazo a partir da data da postagem/envio de e-mail. Apds a
postagem/envio, a Administradora devera encaminhar copia da convocagao para os nimeros de fac-simile

mencionados nos Compromissos de Investimento.

Paragrafo 2° - Independentemente de convocacéo, sera considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas

a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo 3° - A Assembleia Geral de Cotistas pode ser realizada (i) de modo exclusivamente eletrénico, caso
os Cotistas somente possam participar e votar por meio de comunicagéo escrita ou sistema eletrénico; ou (ii)
de modo parcialmente eletrénico, caso os Cotistas possam participar e votar tanto presencialmente quanto a
distancia por meio de comunicagéo escrita ou sistema eletrénico. A Assembleia Geral de Cotistas realizada

exclusivamente de modo eletronico é considerada como ocorrida na sede da Administradora.

Paragrafo 4° - Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocagao, para a coleta das manifestagdes dos Cotistas. Os Cotistas podem votar por meio de comunicagéo
escrita ou eletronica, desde que recebida pela Administradora antes do inicio da respectiva assembleia,
observado o disposto neste Regulamento e no préprio edital de convocagédo. Na hipétese de envio de votos ou
manifestagdes por meio de correio eletrénico, somente serdo considerados os votos enviados diretamente dos
enderecos de e-mail previamente cadastrados ou assinados digitalmente por meio de assinatura eletrénica e/ou

sistema de chave-publica.
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Artigo 35 — Tém legitimidade para votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas do Fundo inscritos no
Registro de Cotistas na data de convocagdo da Assembleia, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos
para a representagao do Cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato a

mesa, para sua utilizagdo e arquivamento pela Administradora.

Artigo 36 - Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Cotistas, a cada Cota sera atribuido o direito a um

voto, independentemente da Subclasse.

Artigo 37 - As deliberagbes das Assembleias Gerais de Cotistas serdo tomadas pela maioria dos votos das
Cotas subscritas presentes, cabendo a cada Cota subscrita 1 (um) voto, com excegao das seguintes matérias,

que requererao quoérum qualificado:

- a aprovacao das matérias referidas nos incisos |, IlI, IV, VI, X, XI, XII, XIII, XIV, XVIII e XIX do Artigo 32
anterior dependera do voto favoravel de 65% (sessenta e cinco por cento) dos votos correspondentes

as Cotas subscritas;

Il - a aprovacgao das matérias referidas nos incisos XV e XVII do Art. 32 acima dependera do voto favoravel

de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) dos votos correspondentes as cotas subscritas;

lIl-  aaprovagdo da matéria referida no inciso XVI do Art. 32 acima dependera de, no minimo, 2/3 (dois

tercos) dos votos correspondentes as cotas subscritas;

V- aaprovagdo das matérias referidas nos incisos II, V VII, VIII e IX do Artigo 32 anterior dependera do

voto favoravel de 80% (oitenta por cento) dos votos correspondentes as Cotas subscritas; e

V- aaprovacdo da matéria referida no inciso XX do Artigo 32 dependera de, no minimo, 2/3 (dois tergos)

dos votos correspondentes as cotas subscritas.
Paragrafo 1° - Os percentuais previstos nos incisos do caput deste Artigo 37 referem-se sempre a totalidade

das Cotas cujos titulares ndo estejam conflitados ou de qualquer outra forma impedidos de participarem da

votacao, nos termos deste Regulamento ou da regulamentagéo aplicavel.
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Paragrafo 2° - No caso de destituicdo da Administradora ou da Nova Gestora por justa causa, assim entendida
a decorrente da comprovagdo de que a Administradora ou a Nova Gestora atuou com culpa, negligéncia,
imprudéncia, fraude ou violagdo dolosa, no desempenho de suas fungdes e responsabilidades como
administradora ou gestora, conforme o caso; ou da abertura de processo de intervengao judicial, intervengao
ou liquidagéo extrajudicial, a Administradora ou a Nova Gestora, conforme o caso, néo fara jus ao recebimento
das respectivas remuneragdes (Taxa de Administracdo e/ou Taxa de Gestao, bem como Taxa de Performance,

conforme o caso), a partir da data de sua efetiva destituicao.

Paragrafo 3° - Na hipdtese de destituicdo da Administradora ou da Nova Gestora sem justa causa as
remuneracdes devidas (Taxa de Administracéo e Taxa de Performance, conforme o caso) serdo pagas pro rata
temporis.

Artigo 37 — A - O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse do Fundo.

Paragrafo 1° - Nao podem votar nas Assembleias Gerais do Fundo e nem fazer parte do cémputo para fins de

apuragéo do quorum de aprovagao:

| — sua Administradora ou sua Nova Gestora;

Il - os sdcios, diretores e empregados da Administrador ou da Nova Gestora;

Il - partes relacionadas a Administradora ou @ Nova Gestora, seus sécios, diretores e empregados;

IV — os prestadores de servicos do Fundo, seus sdcios, diretores e empregados, bem como as partes

relacionadas a tais prestadores de servigos;

V - o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo no que se refere @ matéria em votagéo; e
VI - o Cotista, na hipotese de deliberacao relativa a laudos de avaliagao de bens de sua propriedade.
Paragrafo 2° - Nao se aplica a vedagéo prevista neste artigo quando:

| — Os unicos Cotistas do Fundo forem, no momento de seu ingresso no Fundo, as pessoas mencionadas no

paragrafo anterior; ou
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Il - houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, que pode ser manifestada na prépria
Assembleia ou constar de permissdo previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e

arquivada pela Administradora.

Paragrafo 3° - Previamente ao inicio das deliberagbes, o Cotista deve informar & mesa da Assembleia seu

impedimento para o exercicio do direito de voto, nos termos do disposto no paragrafo 1°, incisos V e VI.
CAPITULO VIl - COMITE DE INVESTIMENTO

Artigo 38 - O Fundo terd um Comité de Investimento, composto por 7 (sete) membros com direito de voto e
suplentes em igual numero, indicados da seguinte forma: (i) a Fundacdo de Assisténcia e Previdéncia Social
do BNDES - FAPES (CNPJ/MF n° 00.397.695/0001-97) tera direito a indicar 1 (um) membro com direito de
voto e seu respectivo suplente; (i) o Instituto Infraero de Seguridade Social — INFRAPREV (CNPJ/MF n°
27.644.368/0001-49) tera direito a indicar 1 (um) membro com direito de voto e seu respectivo suplente; (iii) a
Fundagao dos Economiarios Federais — FUNCEF (CNPJ/MF n°® 00.436.923/0001-90) tera direito a indicar 1
(um) membro com direito de voto e seu respectivo suplente; (iv) a Nova Gestora tera direito a indicar 2 (dois)
membros com direito de voto e seus respectivos suplentes, sendo que um deles exercera o cargo de Presidente
do Comité e o outro sera um técnico especializado em mercado imobiliario e (v) a Spectra Investimentos Ltda.
(CNPJ/MF n° 44.011.526/0001-42) tera direito a indicar 2 (dois) membros com direito de voto e seus respectivos
suplentes. A indicagdo dos membros do Comité de Investimento ocorrera em Assembleia Geral de Cotistas,
sendo certo que somente poderdo ser indicadas para cargos do Comité de Investimento pessoas fisicas ou
juridicas de notorio conhecimento e de ilibada reputagdo, que exercerdo suas fungdes por mandato até o

encerramento do Fundo.

Paragrafo 1° - Somente poderéo ser eleitos para o Comité de Investimento, independentemente de quem os
tenha elegido, nomeado ou indicado nos termos deste Regulamento, aqueles que preencham os seguintes
requisitos:

| — Possuam, no minimo: a. 5 (cinco) anos de comprovada experiéncia profissional em atividade diretamente
relacionada a analise ou a estruturacdo de investimentos; b. Certificacdes por associagcdes de mercado locais
ou internacionais; ou c. Notdrio conhecimento ou especialidade técnica setorial, mediante certificacdo e/ou
declaragao formal, conforme o caso;

Il - Possuam disponibilidade e compatibilidade para participacdo das reunides do Comité de Investimento; e
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lIl - Assinem termo de posse atestando possuir as qualificacdes necessarias para preencher os requisitos

descritos neste Paragrafo.

Paragrafo 2° - No caso de indicagdo de representante pessoa juridica como membro do Comité de
Investimento, a pessoa fisica que estiver representando a pessoa juridica nas reunides e demais atividades
relacionadas ao Comité de Investimento deve possuir as qualificagdes exigidas pelo Cédigo ART, bem como

dos incisos | e Il do Paragrafo 1° acima.

Paragrafo 3° - Na hipdtese de vaga de cargo por renuncia, morte, interdi¢o, liquidagao, extin¢éo, faléncia ou
recuperacao judicial ou extrajudicial ou qualquer outra razao, esta sera preenchida pelo suplente do respectivo
membro. Na hipotese de auséncia de suplente o titular do direito de indicagdo de membro fara nova indicagéo

nos termos do caput.

Paragrafo 4° - O Comité de Investimento podera se reunir sempre que os interesses do Fundo assim o exigirem.
As convocagdes deverao ser feitas com antecedéncia de 30 (trinta) dias corridos, por escrito, pela Nova Gestora
ou por qualquer membro do Comité de Investimento, podendo ser dispensadas quando estiverem presentes
todos os membros. Sempre que necessario, as reunides do Comité de Investimento poderao ser realizadas por

meio de teleconferéncias.

Paragrafo 5° - Os membros do Comité de Investimento ndo serdo remunerados pelos servigos prestados ao

Fundo.

Paragrafo 6° — No caso de destituicdo ou substituicdo do gestor deste Fundo, 0 membro do Comité de
Investimento indicado por ele sera automaticamente destituido, podendo o gestor que vier a assumir o cargo

indicar imediatamente os novos membros que tem direito ao Comité de Investimento.

Paragrafo 7° - Os membros do Comité devem observar os deveres e as vedagdes previstas na regulamentagéo

especifica sobre o exercicio profissional de administrador de carteiras.
Artigo 39 — Compete ao Comité de Investimento deliberar sobre:

- propostas de investimentos a serem realizados pelo Fundo em SPEs Alvo, propostas (genéricas ou
especificas) de investimentos adicionais a serem realizados pelo Fundo em SPE-Investida, bem como
propostas (genéricas ou especificas) de reinvestimento em SPE-Investida de recursos do Fundo
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provenientes de distribuicdes de resultados das SPE-Investidas ou desinvestimentos, desde que

durante o Periodo de Investimento;

os desinvestimentos;

as demais decisdes relevantes, inclusive aumento de participagdo, ado¢do de medidas judiciais e

extrajudiciais na defesa dos interesses do Fundo;
a contratacdo de servigos especializados, de consultoria ou assessoria, inclusiva juridica, quando
solicitada por um dos Cotistas ou pela Nova Gestora, autorizando a Nova Gestora a assinar 0s

documentos necessarios para efetivas tais contratagoes;

os eventuais desenquadramentos do Fundo, no prazo compreendido entre as chamadas das

Integralizagbes Remanescentes e os efetivos investimentos nas SPEs Investidas;

a aprovacao da banca que prestara servigos juridicos para o Fundo apresentada pela Administradora

em conjunto com a Nova Gestora;

a aprovacgao da participacdo pelo Fundo de acordos de acionistas e demais contratos necessarios ao

cumprimento dos objetivos do Fundo;
a definicao da relagao de bancos de primeira linha, dos quais o Fundo podera adquirir titulos de renda
fixa ou cotas de fundos de investimento regulados pelo Anexo Normativo | da Resolu¢do CVM n® 175,

por eles administrados, se assim permitido pela politica de investimento do Fundo;

acompanhar o desempenho do Fundo através da analise de relatorios fornecidos pela Nova Gestora

acerca do desempenho das SPEs Investidas;

aprovar a baixa contabil parcial ou total de investimentos realizados pelo Fundo; e

deliberar sobre as modalidades a serem investidas, de até 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido,

conforme referido no Paragrafo 19, do Artigo 28.
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Paragrafo 1° - E de competéncia exclusiva da Nova Gestora o encaminhamento das propostas de investimento

e desinvestimento ao Comité de Investimento.

Paragrafo 2° - Qualquer situagdo que coloque os membros do Comité de Investimento, potencial ou
efetivamente, em situacao de conflito de interesses com o Fundo, devera ser informada pelos membros do
Comité de Investimento a Administradora e/ou @ Nova Gestora, e estes deveréo transmitir a informacdo aos

Cotistas.

Artigo 40 - As reunides do Comité de Investimento serd@o instaladas com a presenca de Cotistas que
representem a maioria dos membros do Comité e suas deliberagdes serdo tomadas pela maioria de votos dos
membros presentes, com exce¢ao das matérias listadas nos itens |, Il, VI e VII do Artigo 39 acima, as quais

requererao, para sua aprovagao, o voto favoravel de, no minimo, 5 (cinco) membros do Comité de Investimento.
Paragrafo 1° - Das reuniées do Comité de Investimento sera lavrada ata, a qual devera ser assinada pelos
membros a elas presentes e encaminhada a Administradora no prazo maximo de 5 (cinco) dias corridos
contados da realizagéo da reuniao do Comité de Investimento.

Paragrafo 2° - Para o0 bom desempenho do Comité de Investimento, a Nova Gestora enviara aos seus membros
0 material necessario a avaliagdo da ordem do dia de cada reunido do Comité de Investimento até a data da
convocagao que abrangera os seguintes itens, quando aplicavel:

I - analise do mercado de atuagao da SPE-Alvo objeto do investimento;

II-  andlise econdmico-financeira da SPE-Alvo, projecdes de fluxo de caixa e demonstrativos financeiros;
lIl-  avaliagcdo do investimento;

IV-  estruturacdo financeira da operagéo envolvendo o investimento na SPE-Alvo;

V- aspectos societarios da SPE-Alvo;

VI-  aspectos juridicos que balizardo os instrumentos a serem celebrados com o Fundo, que poderéo ser

enviados por meio magnético; e

VII- possiveis opgdes de desinvestimento.
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Paragrafo 3° - Previamente a reunido do Comité para delibera¢do do investimento pelo Fundo em uma SPE-
Alvo, a Gestora devera encaminhar 15 (quinze) dias corridos antes de reunido do Comité de Investimento, para
aprovagao: a estrutura de investimento na SPE-Alvo, lista dos principais documentos previstos a serem
assinados pelo Fundo para a formalizagao do investimento, minuta dos principais documentos, e uma descri¢ao

dos principais direitos e deveres do Fundo na transag¢do em questao.

Paragrafo 4° - O Comité de Investimento somente poderd deliberar a respeito de oportunidades de
investimentos pelo Fundo que tenham sido submetidas pela Nova Gestora, e na forma apresentada pela Nova
Gestora, conforme o Paragrafo 3° acima. O Comité de Investimento deverd, ainda, observar todos os requisitos
pré-estabelecidos para investimentos nas SPE, conforme previsto nos Paragrafos 1°, 17, 18 do Artigo 28 deste

Regulamento.
Paragrafo 5° - Os investimentos do Fundo somente poderao ser realizados nos exatos termos dos documentos
encaminhados ao Comité de Investimento pela Nova Gestora, conforme Paragrafo 3° acima, observado o
disposto no Paragrafo 2° do Artigo 38, sendo certo que qualquer alteragdo em tais documentos possibilitara a
reavaliacdo da oportunidade de investimento pela Nova Gestora.

CAPITULO VIl - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 41 - Constituem encargos do Fundo, sem prejuizo de outros previstos na regulamentagéo aplicavel:

- quaisquer despesas referentes a realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas e as reunides do Comité

de Investimentos;

Il-  quaisquer despesas referentes a constituicao, fuséo, incorporagao, ciséo, transformagao ou Liquidagéo

do Fundo, desde que aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas;
lll-  aTaxade Administragéo, a Taxa de Gestdo e a Taxa de Performance;

IV-  os honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstragdes contabeis do

Fundo;
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as custas, honoréarios de advogados e despesas correlatas em geral, incorridas para a defesa dos
interesses do Fundo, em Juizo e fora dele, inclusive eventual condenacao judicial, se for o caso, exceto

quando originado por culpa ou dolo da Nova Gestora ou Administradora;

as taxas, impostos e contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou

venham a recair sobre 0s bens, direitos e obrigag¢des do Fundo;

despesas com registro de documentos em cartorio, impressao, expedi¢ao e publicacdo de relatorios,

formulérios e informagdes periodicas, previstas na regulamentacéo pertinente e neste Regulamento;

as correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdo aos Cotistas;

os emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagas por operagdes do Fundo;

gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como as
despesas e prejuizos eventuais ndo cobertos por apdlice de seguro e ndo decorrentes de culpa ou dolo

dos prestadores de servigo essenciais no exercicio de suas respectivas fungdes;

os prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos entre
bancos;

as despesas com a contratacdo de terceiros para prestacdo de servicos legais, fiscais, contabeis, de
engenharia, construgdo civil efou similares, e de consultoria especializada serdo limitadas a R$
1.000.000,00 (um milh&o de reais) ao ano ao longo do Periodo de Investimento, € R$ 500.000,00
(quinhentos mil reais) ao ano apds o Periodo de Investimento, sendo certo que tais limites nao incluem

0s encargos apresentados nos itens | a Xl deste Artigo;

as despesas com contratacdo de servicos especializados, de consultoria, ou assessoria para 0s

trabalhos do Comité de Investimento, desde que aprovadas pelo proprio Comité de Investimento;

despesas com liquidacéo, registro, negociacao e custodia de opera¢des com ativos;

despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos do

Fundo;
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XVI-  contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do mercado

organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociagao;

XVII - despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou recibos

de depdsito de valores mobiliarios;

XVIII - gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu registro para negociacdo em mercado

organizado de valores mobiliarios;
XIX - honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado;

XX -  despesas com a manutencéo de ativos cuja propriedade decorra de execugao de garantia ou de acordo
com devedor; e

XXI- taxa maxima de custodia.

Paragrafo 1° - Quaisquer despesas né@o previstas como encargos do Fundo correrdo por conta da
Administradora ou da Nova Gestora, conforme aplicavel, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de

Cotistas.

Paragrafo 2° - Em hipétese alguma poderdo(a) a Administradora e/ou a Nova Gestora (i) ser(em) contratada(s)
para atuar na analise de SPE-Alvo como assessor ou consultor do Fundo; e (i) contratar(em) qualquer prestador

de servigo que tenha real ou potencial conflito de interesse com a pertinente SPE-Alvo.

Paragrafo 3° - A Administradora e a Nova Gestora poderdo estabelecer que parcelas das respectivas Taxas
de Administragéo, até o limite destas, sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos que
tenham sido contratados pela Administradora e/ou pela Nova Gestora, desde que o somatério dessas parcelas

ndo exceda o montante total da Taxa de Administragéo fixada neste Regulamento.

Paragrafo 4° - Sempre que 0s encargos previstos no item XlI do caput deste Artigo atingirem o montante total

de R$ 100.000,00 (cem mil reais), cabera a Nova Gestora prestar contas aos Cotistas.
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CAPITULO IX - DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E INFORMAGOES

Artigo 42 - O Fundo tera escrituragéo contabil propria, devendo as aplicagdes, as contas e as demonstracdes
contabeis do Fundo ser segregadas das da Administradora e da Nova Gestora, bem como do custodiante e do

depositario.

Paragrafo 1° - Para fins de contabilidade interna, a Administradora podera abrir uma sub-conta para cada um

dos Cotistas, onde serdo realizados os créditos e débitos decorrentes do investimento destes no Fundo.

Paragrafo 2° - As demonstragdes financeiras do Fundo deveréo ser elaboradas de acordo com as normas de
escriturag@o expedidas pela CVM e pelo COSIF, devendo ser auditadas anualmente por auditor independente
registrado na CVM. A indica¢do do auditor independente contratado para auditoria do Fundo encontra-se

disponivel na pagina do portal do investidor no enderego www.portaldoinvestidor.gov.br.

Artigo 43 - O exercicio social do Fundo coincide com o ano civil.

Artigo 44 - A Administradora do Fundo devera enviar aos Cotistas, a entidade de mercado organizado onde
as Cotas estejam admitidas a negociacéo e a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos da CVM,

disponivel na rede mundial de computadores, e aos Cotistas, as seguintes informacdes:

I - quadrimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do quadrimestre civil a que se

referirem, as informagdes referidas no Suplemento L da Resolugédo CVM n° 175.
II-  semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apos o encerramento do semestre a que se
referirem, a composi¢do da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores

mobiliarios que a integram.

lll-  anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apos o encerramento do exercicio social, as

demonstragdes contabeis auditadas acompanhadas do relatorio dos auditores independentes.

Paragrafo 1° - A informag&o semestral referida no inciso Il do caput deve ser enviada a CVM com base no

exercicio social do Fundo.
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Paragrafo 2° - As informagdes acima poderdo ser remetidas por meio eletronico pela Administradora aos
Cotistas, desde que os Cotistas manifestem sua anuéncia expressa em relacdo a essa forma de comunicagao,

cabendo a Administradora a responsabilidade pela guarda da referida autorizagao.

Paragrafo 3° - A Administradora se compromete, ainda, a disponibilizar aos seus Cotistas e a CVM todas as
demais informagdes eventuais sobre o Fundo e/ou sua administracdo e a facilitar aos Cotistas, ou terceiros em
seu nome, devidamente constituidos por instrumento préprio, 0 exame de quaisquer documentos relativos ao
Fundo e a sua administracdo, mediante solicitagdo prévia com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias,

observado o disposto no inciso V do Artigo 9 deste Regulamento, tais como:

l- edital de convocagéo e outros documentos relativos a Assembleias Gerais, no mesmo dia de sua

convocacgao;

- no mesmo dia de sua realizagao, o sumario das decisdes tomadas na Assembleia Geral ordinaria ou

extraordinaria, caso as Cotas do Fundo estejam admitidas a negociagdo em mercados organizados;
lll-  até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral; e

IV-  prospecto, material publicitario e anincios de inicio e de encerramento de oferta publica de distribuicdo

de Cotas, nos prazos estabelecidos em regulamentagéo especifica.

Paragrafo 4° - A Administradora remetera trimestralmente aos Cotistas a carteira diaria do Fundo, ou ainda

mediante solicitagdo do Cotista, que podera ocorrer a qualquer momento.

Paragrafo 5° - A Administradora é a responsavel pela elaboragao e divulgagéo das demonstragdes contabeis
do Fundo e, assim, deve definir a sua classificagao contabil entre entidade ou ndo de investimento e efetuar o
adequado reconhecimento, mensuragao e divulgacdo do valor dos investimentos do Fundo, conforme previsto

na regulamentacao especifica.
Paragrafo 6° - A Administradora, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboragao das demonstragdes

contabeis do Fundo, pode utilizar informagdes da Nova Gestora ou de terceiros independentes, para efetuar a

classificagao contabil do Fundo ou, ainda, para determinar o valor justo dos seus investimentos.
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Paragrafo 7° - Ao utilizar informagdes da Nova Gestora, nos termos do disposto no paragrafo anterior, a
Administradora deve, por meio de esforgos razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter o conforto

necessario sobre a adequagéo de tais informagdes obtidas.

Paragrafo 8° - Sem prejuizo das responsabilidades da Administradora, a Nova Gestora também assume suas
responsabilidades enquanto provedora das informagdes obtidas, as quais visam a auxiliar a Administradora na

elaboracdo das demonstragfes contabeis do Fundo.

Paragrafo 9° - Caso a Nova Gestora participe na avaliagdo dos investimentos do Fundo ao valor justo, as

seguintes regras devem ser observadas:

l- A Nova Gestora deve possuir metodologia de avaliagdo estabelecida com base em critérios
consistentes e passiveis de verificagao;
Il - A remuneragéo da Administradora ou da Nova Gestora nédo pode ser calculada sobre o resultado do

ajuste a valor justo dos investimentos ainda néo alienados; e

llI- A Taxa de Performance, ou qualquer outro tipo de remuneracdo de desempenho baseada na
rentabilidade do Fundo, somente pode ser recebida quando da distribuicdo de rendimentos aos

Cotistas.

Artigo 45 - Na ocorréncia de alteragao no valor justo dos investimentos do Fundo, que impacte materialmente
0 seu Patriménio Liquido, e do correspondente reconhecimento contabil dessa alteragéo, no caso de o Fundo
ser qualificado como entidade de investimento nos termos da regulamentagdo contabil especifica, a

Administradora deve:

- disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) dias Uteis apds a data do reconhecimento contabil:
a) um relatério, elaborado pela Administradora e pela Nova Gestora, com as justificativas para a
alteragdo no valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas utilizadas nas
avaliagbes atual e anterior; e
b) o efeito da nova avaliagéo sobre o resultado do exercicio e Patriménio Liquido do Fundo apurados
de forma intermediaria; e

Il-  elaborar as demonstragdes contabeis do Fundo para o periodo compreendido entre a data de inicio do
exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuragéo caso:
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a) sejam emitidas novas Cotas do Fundo até 10 (dez) meses apds o reconhecimento contabil dos efeitos
da nova avaliagao;

b) as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociacdo em mercados organizados; ou

¢) haja aprovacéo por maioria das Cotas presentes em Assembleia Geral convocada por solicitagéo

dos Cotistas do Fundo.

Paragrafo 1° - As demonstragdes contabeis referidas no inciso Il do caput devem ser auditadas por auditores
independentes registrados na CVM e enviadas aos Cotistas e 8 CVM em até 90 (noventa) dias ap6s a data do

reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuragéo.

Paragrafo 2° - Fica dispensada a elaboragéo das demonstragdes contabeis referidas no paragrafo anterior
quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do exercicio social do Fundo, salvo
se houver aprovagéo dos Cotistas reunidos em Assembleia nos termos do disposto no inciso Il, alinea “c”, do

caput.

Artigo 46 - A Administradora é obrigada a divulgar ampla e imediatamente a todos os Cotistas na forma prevista
neste Regulamento, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, e para a
entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociagéo, qualquer ato
ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de sua carteira.
Paragrafo 1° - Considera-se relevante qualquer deliberagdo da Assembleia Geral ou da Administradora, ou
qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico, negocial ou econémico-financeiro ocorrido
ou relacionado ao Fundo que possa influir de modo ponderavel:

I - na cotagao das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados;

- na decisao dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

lll-  nadecisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condigao de titular das Cotas ou

de valores mobiliarios a elas referenciados.

Paragrafo 2° - Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a
Administradora entender que sua revelagao pde em risco interesse legitimo do Fundo ou das SPEs Investidas.
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Paragrafo 3° - A Administradora fica obrigada a divulgar imediatamente o ato ou fato relevante, na hipétese de
a informagéo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagao atipica na cotagao, pre¢o ou quantidade negociada

das Cotas do Fundo.

Artigo 47 - As informagdes prestadas ou qualquer material de divulgagéo do Fundo ndo poderdo estar em

desacordo com o seu Regulamento ou com relatérios protocolados na CVM.

Paragrafo 1° - Caso alguma informac¢do do Fundo seja divulgada com incorre¢des ou informagdes néo
verdadeiras que possam induzir o investidor a erros da avaliagdo, a Administradora, por iniciativa propria ou por
determinacdo da CVM, devera utilizar-se do mesmo veiculo de divulgacao da informagéo errénea, constando

de modo expresso que a informagéo esta sendo republicada por determinagéo da CVM, se for o caso.

Paragrafo 2° - Nos termos da Resolugdo CMN 4.963, a Administradora enviara informacdes relativas a carteira

do Fundo para o Ministério da Previdéncia Social na forma e periodicidade por ele estabelecidas.
CAPITULO X - DA LIQUIDAGAO
Artigo 49 - O Fundo entrara em Liquidagéo ao final do Prazo de Duragao ou de suas eventuais prorrogagdes.

Artigo 50 — Quando da Liquidagado do Fundo por for¢a do término do Prazo de Duragdo, a Administradora
devera iniciar a divisdo do Patriménio Liquido do Fundo entre os Cotistas, observada a ordem de distribuigcao
prevista no Artigo 31 acima e observadas as suas participa¢des percentuais no Fundo, no prazo maximo de 30
(trinta) dias contados do término do Prazo de Duragéo ou de sua prorrogagdo, observado o disposto neste

Capitulo.

Artigo 51 - Ap6s a divisdo do Patriménio Liquido do Fundo entre os Cotistas, a Administradora devera promover
o0 encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo de 10 (dez) dias, contados da data em que os
recursos provenientes da Liquidagdo foram disponibilizados aos Cotistas, a documentacédo referida na
regulamentagdo da CVM, assim como praticar todos os atos necessarios ao seu encerramento perante

quaisquer autoridades.

Artigo 52 — Mediante indicagdo da Nova Gestora e aprovagdo da Assembleia Geral de Cotistas, a Liquidagao
do Fundo sera feita de uma das formas a seguir, sempre levando em consideragdo a opgao que atenda da

melhor maneira aos interesses dos Cotistas:
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I - venda em bolsa de valores ou em mercado de balcao organizado dos ativos que compdem a carteira

do Fundo, observado o disposto na legislacao aplicavel;

II-  exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, de opgdes de venda, negociadas

pela Nova Gestora, quando da realizagao dos investimentos;

lll-  entrega de titulos e Valores Mobiliarios negociados em mercado organizado de bolsa ou de balcdo ou

nos mercados financeiros aos Cotistas.

Paragrafo 1° - Em qualquer caso, a Liquidagdo de ativos sera realizada com observéncia das normas

operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

Paragrafo 2° - Na hipotese de, nos 6 (seis) meses anteriores ao término do Prazo de Duragdo do Fundo, ainda
subsistirem ativos na sua carteira, a Nova Gestora envidara seus melhores esforgos para vender esses Valores
Mobiliarios ou cotas, estando cientes os Cotistas, desde ja, dos eventuais riscos € prejuizos eventualmente

advindos da adocao deste procedimento.

Artigo 53 - Caso, ao final do Prazo de Duragao do Fundo, existam ativos remanescentes com dificil liquidagao
em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, a Nova Gestora devera envidar seus melhores

esforcos para negocia-los, sem o repasse de sua titularidade aos Cotistas.

Paragrafo 1° - Na ocorréncia deste evento, sera convocada Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre

a extincao do Fundo.

Paragrafo 2° - Caso os Cotistas optem pela extingdo do Fundo apds o 14° (décimo quarto) ano contado da
Primeira Emisséo e ainda existam ativos remanescentes, a Nova Gestora, por um periodo de 1 (um) ano,
envidara seus melhores esforgos para realizar a venda dos ativos iliquidos, de acordo com os critérios descritos

nos incisos |, Il e Ill do Artigo 52 deste Regulamento.

Paragrafo 3° - Caso ocorra a hipdtese descrita no caput, tais ativos seréo avaliados, para fins de apuragéo da
Taxa de Performance devida a Nova Gestora, de acordo com os seguintes critérios: a partir do inicio do 14°
(décimo quarto) ano contado do Primeira Emiss&o, os ativos integrantes da carteira do Fundo que tenham sido
objeto de oferta de compra formulada por terceiros interessados, mas ndo tenham sido alienados por deciséo
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do Comité de Investimento, devem ser avaliados no minimo pelo prego ofertado, atualizado de acordo com a
variagdo do IPCA desde a data da oferta, sendo certo que os ativos que néo tiverem sido objeto de oferta de
compra nessa forma devem ser considerados, para efeito de calculo do Patriménio Liquido naquela data, como

sem nenhum valor.

Paragrafo 4° - A Nova Gestora fara jus a uma remuneragéo pela venda dos ativos descritos no Paragrafo 2°

deste Artigo, que sera fixada de acordo com os mesmos critérios e principios aplicaveis a Taxa de Performance.

Paragrafo 5° — Caso, mesmo ap6s os procedimentos previstos nos Paragrafos acima, a Nova Gestora encontre
dificuldade na alienagéo dos ativos a preco justo, seré convocada Assembleia Geral de Cotistas para deliberar
sobre a destinacdo de ativos de baixa liquidez e 0 modo de avaliagéo de referidos ativos, sendo que, mediante
aprovagao da Assembleia Geral de Cotistas, a Administradora podera promover a divisdo do Patrimdnio Liquido
do Fundo entre os Cotistas, observada a ordem de distribui¢do prevista no Artigo 31 acima e na proporgao do
numero de Cotas da Subclasse detidas, com a utilizagdo dos ativos integrantes da Carteira como forma de
pagamento pelo resgate das Cotas. Nesta hipotese, Assembleia Geral de Cotistas observara o disposto no

Capitulo VI deste Regulamento, bem como a ordem de distribuicdo prevista no Artigo 31 acima.
CAPITULO XI - DISPOSIGOES FINAIS
CONFLITO DE INTERESSES

Artigo 54 - A Administradora e a Nova Gestora dever&o levar ao conhecimento do Comité de Investimento
todas as situagdes envolvendo operagdes do Fundo que possam configurar conflito de interesses, para que

este leve referida informagao ao conhecimento dos Cotistas.

Paragrafo 1° - Qualquer transagao e/ou contratagao entre (i) o Fundo e o Grupo da Administradora e/ou o
Grupo da Nova Gestora, ou qualquer Cotista ou eventual patrocinador de um Cotista, ou (i) 0 Fundo e qualquer
entidade administrada ou gerida pela Administradora e/ou pela Nova Gestora, por qualquer Cotista e/ou pelo
eventual patrocinador de um Cotista ou (iii) 0 Grupo da Nova Gestora ou qualquer Cotista ou seu eventual
patrocinador e as SPEs Investidas, e (iv) as SPEs Investidas que o Fundo venha a constituir ou que
eventualmente passe a ter participagéo, e entidades administradas e ou geridas pela Administradora e / ou pela
Nova Gestora, sera considerada uma hipotese de potencial conflito de interesses e devera ser levada ao

conhecimento e aprovagéo do Comité de Investimento, salvo a administragao financeira e gestéo imobiliaria
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que poderao ser executadas por empresa constituida especificamente para tal finalidade, conforme o disposto

no Inciso IX do Artigo 10.

Paragrafo 2° - O Cotista ou 0 membro do Comité de Investimento devera informar a Nova Gestora e a
Administradora, e estas aos Cotistas, qualquer situagdo que o coloque, potencial ou efetivamente, em situacao

de conflito de interesse com o Fundo.

COTISTA INADIMPLENTE

Artigo 55 — Em virtude das circunstancias do Fundo, fica estabelecido que o Cotista que estiver inadimplente
com as Chamadas de Capital Extraordinarias do Fundo, (i) tera os seus direitos de Cotista suspensos, o que
implica, mas nao se limita, na desconsideracéo das suas Cotas para fins dos quéruns de instalagao e aprovagao
em Assembleia Geral de Cotistas; (i) ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento
de seu débito atualizado pelo Indexador, adicionado de multa fixa de 10% (dez por cento) sobre o débito
corrigido, mais juros de mora de 1% (um por cento) ao més sobre o débito corrigido; e (iii) as Amortizagdes a
que fizer jus serdo utilizadas para compensacdo dos débitos existentes com o Fundo até o limite de seus
débitos.

Paragrafo 1° - O dispositivo acima, assim como toda e qualquer disposigao deste Regulamento que aplique
penalidade, néo se aplica ao(s) Cotista(s) inadimplente(s) por for¢a de decisao judicial ou de 6rgdo regulador

vinculado a Administrag&o Publica, tal qual, PREVIC, Tribunal de Contas da Uni&o — TCU.
RESOLUGAO DE CONFLITOS

Artigo 56 — A Administradora, a Nova Gestora e os Cotistas se obrigam a submeter a arbitragem, nos termos
da Lein®9.307/96, toda e qualquer controvérsia relacionada a constituicdo, operacdo, administracéo, gestao e
funcionamento do Fundo ou baseada em matéria decorrente deste Regulamento e que ndo possam ser
solucionadas de forma consensual pela Administradora, pela Nova Gestora e pelos Cotistas dentro de um prazo
improrrogavel de 30 (trinta) dias corridos. A arbitragem sera realizada em portugués, aplicando-se as leis
brasileiras e sera administrada pela Cdmara de Arbitragem do Mercado (B3), estando sujeita ao regulamento
da Camara de Arbitragem do Mercado (B3), através da adogé@o do seu respectivo regulamento, devendo
observar sempre o disposto neste Regulamento, cujas especificagdes prevalecerao em caso de duvida.
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Paragrafo 1° - O procedimento adotado sera o da arbitragem ordinaria prevista no regulamento da Camara de
Arbitragem do Mercado (B3), sendo os 3 (trés) arbitros e respectivos suplentes eleitos nos termos daquele

regulamento.
Paragrafo 2° - O tribunal arbitral tera sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo.

Paragrafo 3° — Salvo quando de outra forma disposto na decisdo arbitral, a(s) parte(s) requerente(s) e
requerida(s) pagarao os honorarios, custas e despesas do respectivo arbitro que tiver(em) indicado, rateando-
se entre a(s) parte(s) requerida(s), de um lado, e partes requerente(s), de outro lado, 0s honorarios, custas e
despesas do terceiro arbitro na proporcéo de 50% (cinqlenta por cento). Caso haja mais de uma parte em um
dos pélos do procedimento arbitral, os honorarios, custas e despesas alocados a referido pélo serao rateados

de forma igual entre as mesmas.

Paragrafo 4° - Escolhidos os arbitros as partes instaurardo o procedimento arbitral perante a Camara de
Arbitragem do Mercado (B3).

Paragrafo 5° — Os procedimentos arbitrais deverao ser conduzidos de maneira sigilosa.

Paragrafo 6° — Qualquer ordem, decis&o ou determinag&o arbitral sera definitiva e vinculativa, constituindo titulo
executivo judicial vinculante, obrigando as partes a cumprir o determinado na decisdo arbitral,

independentemente de execugao judicial.

Paragrafo 7° - Em face da presente clausula compromissoria, toda e qualquer medida cautelar devera ser
requerida ao tribunal arbitral € cumprida por solicitagéo do referido tribunal arbitral ao juiz estatal competente,

no foro eleito conforme o Artigo 57 abaixo.

Artigo 57 - Caso qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de/ou relacionada a este Regulamento,
ou a constituig@o, operagéo, gestao e funcionamento do Fundo, ndo possa, por forga de lei ser dirimida pela via
arbitral, nos termos do Artigo 56, fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, com expressa
renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer agdes judiciais relativas ao
Fundo ou questdes decorrentes deste Regulamento, inclusive para a obten¢do das medidas coercitivas ou
cautelares antecedentes, anteriores, vinculantes ou temporarias, bem como para o inicio obrigatorio no

procedimento arbitral, nos termos do Artigo 7° da Lei n® 9.307/96.
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Artigo 58 — A Administradora, o Antigo Gestor, a Nova Gestora e os Cotistas declaram, neste ato, que estao
cientes, conhecem e entendem os termos da Lei n.° 12.846, de 1.° de agosto de 2013 (“Lei Anticorrupgéo”),
regulamentada pelo Decreto n° 11.129, de 11 de julho de 2022 (‘Regulamento Anticorrupgéo”), e se
comprometem a abster-se e a envidar seus melhores esfor¢os para fazer com que os administradores das
Companhias Investidas pelo Fundo se abstenham de praticar quaisquer atividades que constituam viola¢do das

disposicdes da Lei Anticorrupgao e do Regulamento Anticorrupcao.

Paragrafo 1° - A Administradora, o Antigo Gestor e a Nova Gestora por si e por seus diretores, empregados e
colaboradores, bem como seus sdcios obrigam: i) a conduzir suas praticas comerciais, durante a consecugéo
do presente Regulamento, de forma ética e em conformidade com os preceitos legais vigentes, esteja ou ndo
agindo em nome do Fundo; i) na execugdo do Regulamento, a ndo dar, oferecer, pagar, prometer pagar, ou
autorizar o pagamento de, direta ou indiretamente, dinheiro e/ou qualquer coisa de valor a qualquer servidor
publico, autoridade governamental, consultores, representantes, parceiros, ou quaisquer terceiros, com a
finalidade de influenciar qualquer ato ou decisdo do agente ou do governo, ou para assegurar qualquer
vantagem indevida, ou direcionar negocios para, qualquer pessoa, e que violem as regras da Lei Anticorrupg¢éo,
bem como a legislagao vigente no pais; ¢ iii) adotar as medidas cabiveis e que estejam a sua disposic¢do para
que os administradores das companhias investidas pelo Fundo se obriguem a conduzi-la de forma ética e em

conformidade com os preceitos legais vigentes e a ndo praticar as atividades descritas no item ii desta clausula.

Paragrafo 2° - Para os fins do disposto neste artigo, a Administradora, o Antigo Gestor e a Nova Gestora
declaram neste ato que: (a) ndo violaram, violam ou violardo as regras da Lei Anticorrupgéo; (b) ja tém
implementado ou se obrigam a implementar durante a vigéncia deste Regulamento um programa de
conformidade e treinamento que seja, no melhor do seu conhecimento, razoavelmente eficaz na prevengéao e
deteccao de violagbes das regras da Lei Anticorrupcao e dos requisitos estabelecidos neste artigo; (c) tém
ciéncia que qualquer atividade que viole as regras da Lei Anticorrup¢do € proibida e que conhece as

consequéncias possiveis de tal violagéo.

Paragrafo 3° - Qualquer descumprimento das regras da Lei Anticorrupgéo e da Regulamentagao Anticorrupgéao
pela Administradora, pelo Antigo Gestor ou pela Nova Gestora, em qualquer um dos seus aspectos, ensejara a
substituicdo por justo motivo daquele que as descumprir, independentemente de qualquer notificacdo, sem
prejuizo da eventual indenizagdo aos Cotistas do Fundo pelas perdas e danos que vierem a ser apurados em

sentenca judicial ou laudo arbitral transitado em julgado.
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Paragrafo 4° - A Administradora e a Nova Gestora se comprometem a fazer constar nos contratos e/ou outros
instrumentos decorrentes do presente Regulamento, as Regras Anticorrupcdo de idéntico teor aos dos itens
precedentes, de forma que terceiros contratados estejam cientes da obrigacdo de cumprimento da Lei

Anticorrupcao.
CANAIS DE ATENDIMENTO AO COTISTA

SAC - Servigo de Atendimento ao Cliente

Reclamagdes, Cancelamentos, Sugestdes e Informagbes Gerais no sc_faleconosco@s3caceis.com.br,

atendendo também pessoas com deficiéncia auditiva e de fala ou Ligando para 4004 4412 para capital e regides
metropolitanas e 0800 722 4412 para demais regides.

Atendimento: De 2% a 62 feira, das 9h as 18h, exceto feriados

Enderego de correspondéncia:

R. Amador Bueno, 474, 1° andar, Bairro Verde — Santo Amaro, Sdo Paulo — SP

CEP: 04752-005.

Quvidoria

Se nao ficar satisfeito com a solugdo apresentada, envie sua reclamagéo para sc_ouvidoria@s3caceis.com.br
ou ligue para: 0800 723 5076.
De 22 a 62 feira, das 9h as 18h, exceto feriados.

Atende pessoas com deficiéncia auditiva e de fala no sc_ouvidoria@s3caceis.com.br

Enderego de correspondéncia:
R. Amador Bueno, 474, 1° andar, Bairro Azul, Santo Amaro, Sao Paulo — SP
CEP: 04752-005.
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APENDICE A
APENDICE DAS COTAS SUBCLASSE JUNIOR DA
CLASSE UNICA DE COTAS DO BRASIL EQUITY PROPERTIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
CODIGO CVM: ERYNA1763568548

1. Caracteristicas Gerais.

1.1.  Parafins do disposto neste Apéndice, os termos e expressodes iniciados em letra mailscula neste terao
os significados a eles atribuidos no Regulamento, exceto se de outro modo expressamente
especificado.

1.2.  Este Apéndice deve ser lido e interpretado em conjunto com o Regulamento, os demais Apéndices, se
houverem, e a regulamentacéo em vigor aplicavel aos fundos de investimento, notadamente o Anexo
Normativo IV.

1.3.  Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Apéndice terdo o
significado atribuido na regulamentacao em vigor ou o significado atribuido neste Regulamento. Todas
as palavras, expressOes e abreviagdes utilizadas neste Apéndice e seu Regulamento com as letras
iniciais maiusculas referem-se a este Fundo, Classe, subclasse e/ou série, conforme aplicavel.

1.4. O Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo, da Classe e comuns as suas subclasses.
Este Apéndice, dispde sobre informagdes especificas da Cotas Subclasse Junior.

1.5.  Os direitos especificos da Cotas Subclasse Junior que nao estejam tratados no Regulamento estéo

descritos nas clausulas a seguir.
2, Caracteristicas Especificas das Cotas Subclasse Junior
2.1.  As Cotas Subclasse Junior terdo as seguintes caracteristicas, observado o disposto no Regulamento e

em seu(s) respectivo(s) ato(s) de emiss&o:

(i) subordinam-se as Cotas Subclasses Seniores para efeito de Amortizagdo, resgate e

distribuicdo de rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do Artigo 31 do Regulamento;

(i) conferem ao respectivo Cotista o direito de votar nas matérias submetidas & Assembleia de
Cotistas em igualdade de condi¢des com as demais Subclasses.
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APENDICE B
APENDICE DAS COTAS SUBCLASSE SENIOR A DA

CLASSE UNICA DE COTAS DO BRASIL EQUITY PROPERTIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM

PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
CODIGO CVM: QHUCC1763568217

Caracteristicas Gerais.

Para fins do disposto neste Apéndice, os termos e expressdes iniciados em letra maiuscula neste terdo
os significados a eles atribuidos no Regulamento, exceto se de outro modo expressamente
especificado.

Este Apéndice deve ser lido e interpretado em conjunto com o Regulamento, os demais Apéndices, se
houverem, e a regulamentacéo em vigor aplicavel aos fundos de investimento, notadamente o Anexo
Normativo IV.

Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Apéndice teréo o
significado atribuido na regulamentacao em vigor ou o significado atribuido neste Regulamento. Todas
as palavras, expressOes e abreviagdes utilizadas neste Apéndice e seu Regulamento com as letras
iniciais maiusculas referem-se a este Fundo, Classe, subclasse e/ou série, conforme aplicavel.

O Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo, da Classe e comuns as suas subclasses.
Este Apéndice, dispde sobre informacdes especificas da Cotas Subclasse Sénior A.

Os direitos especificos da Cotas Subclasse Sénior A que nao estejam tratados no Regulamento estao

descritos nas clausulas a seguir.

Caracteristicas Especificas das Cotas Subclasse Sénior A
As Cotas Subclasse Sénior A terdo as seguintes caracteristicas, observado o disposto no Regulamento

e em seu(s) respectivo(s) ato(s) de emissao:

(i) As Cotas Subclasse Sénior A, em conjunto com as Cotas Subclasse Sénior B, possuem
prioridade em relagdo as Cotas Subclasse Junior para fins de pagamento de Amortizacao,
resgate e distribuicdo de rendimentos da carteira do Fundo até que tenha sido recuperado todo
o valor aportado pelos respectivos Cotistas mediante integralizacdo das Cotas Subclasses
Seniores, atualizado pelo Indexador Subclasses Seniores. Os direitos dos titulares das Cotas
Subclasse Sénior A e das Cotas Subclasse Sénior B contra o Patriménio Liquido, nas hipoteses
de amortizagéo ou resgate de Cotas, séo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de
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preferéncia, prioridade ou subordinagao entre os titulares de Cotas Subclasse Sénior A e Cotas

Subclasse Sénior B em circulagao;

(ii) terdo o prazo de duracéo até: (a) o término do Prazo de Duragao; ou (b) que os detentores de
Cotas Subclasse Sénior A tenham recuperado todo o valor aportado pelos respectivos Cotistas
mediante integralizag@o das Cotas Subclasse Sénior A, atualizado pelo Indexador Subclasses

Seniores; 0 que ocorrer primeiro; e

(iii) conferem ao respectivo Cotista o direito de votar nas matérias submetidas a Assembleia de

Cotistas em igualdade de condi¢bes com as demais Subclasses.
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APENDICE C
APENDICE DAS COTAS SUBCLASSE SENIOR B DA

CLASSE UNICA DE COTAS DO BRASIL EQUITY PROPERTIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM

PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
CODIGO CVM: MLZ9U1763574334

Caracteristicas Gerais.

Para fins do disposto neste Apéndice, os termos e expressdes iniciados em letra maiuscula neste terdo
os significados a eles atribuidos no Regulamento, exceto se de outro modo expressamente
especificado.

Este Apéndice deve ser lido e interpretado em conjunto com o Regulamento, os demais Apéndices, se
houverem, e a regulamentacéo em vigor aplicavel aos fundos de investimento, notadamente o Anexo
Normativo IV.

Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Apéndice teréo o
significado atribuido na regulamentacao em vigor ou o significado atribuido neste Regulamento. Todas
as palavras, expressOes e abreviagdes utilizadas neste Apéndice e seu Regulamento com as letras
iniciais maiusculas referem-se a este Fundo, Classe, subclasse e/ou série, conforme aplicavel.

O Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo, da Classe e comuns as suas subclasses.
Este Apéndice, dispde sobre informacdes especificas da Cotas Subclasse Sénior B.

Os direitos especificos da Cotas Subclasse Sénior B que nao estejam tratados no Regulamento estao

descritos nas clausulas a seguir.

Caracteristicas Especificas das Cotas Subclasse Sénior B
As Cotas Subclasse Sénior B terdo as seguintes caracteristicas, observado o disposto no Regulamento

e em seu(s) respectivo(s) ato(s) de emissao:

(i) as Cotas Subclasse Sénior B, em conjunto com as Cotas Subclasse Sénior A, possuem
prioridade em relagdo as Cotas Subclasse Junior para fins de pagamento de Amortizagéo,
resgate e distribuicdo de rendimentos da carteira do Fundo até que tenha sido recuperado todo
o valor aportado pelos respectivos Cotistas mediante integralizacdo das Cotas Subclasses
Seniores, atualizado pelo Indexador Subclasses Seniores. Os direitos dos titulares das Cotas
Subclasse Sénior A e das Cotas Subclasse Sénior B contra o Patrimdnio Liquido, nas hipoteses
de amortizagéo ou resgate de Cotas, séo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de
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preferéncia, prioridade ou subordinagao entre os titulares de Cotas Subclasse Sénior A e Cotas

Subclasse Sénior B em circulagéo;

(ii) terdo o prazo de duracéo até: (a) o término do Prazo de Duragao; ou (b) que os detentores de
Cotas Subclasse Sénior B tenham recuperado todo o valor aportado pelos respectivos Cotistas
mediante integralizag@o das Cotas Subclasse Sénior B, atualizado pelo Indexador Subclasses

Seniores; 0 que ocorrer primeiro; e

(iii) conferem ao respectivo Cotista o direito de votar nas matérias submetidas a Assembleia de

Cotistas em igualdade de condi¢des com as demais Subclasses.
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ANEXO |
FATORES DE RISCO

A carteira do Fundo esta sujeita as flutuacdes de pregos e/ou cotagdes do mercado, conforme o caso, aos
riscos de crédito e liquidez e as variagdes de precos e cotagdes inerentes aos seus ativos de liquidez, o que

pode acarretar perda patrimonial ao Fundo e aos Cotistas.

A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patriménio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas
nao se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler cuidadosamente
este Capitulo. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que o Fundo se encontra sujeita ndo

constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo Fundo.
Dentre os fatores de risco a que o Fundo esta sujeita, incluem-se, sem limitagao:

Fatores macroecondmicos relevantes: Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior,
de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro
e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagcdo da moeda e
mudancas legislativas relevantes, poderao afetar negativamente os pregos dos ativos integrantes da carteira
do Fundo, bem como resultar na inabilidade ou impossibilidade de alienagéo dos Valores Mobiliarios do Fundo
e/ou reducéo nos dividendos distribuidos o Fundo, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas,
do valor de suas aplicagdes. N&o sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo a Administradora
e a Nova Gestora, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razéo, a
inabilidade ou impossibilidade de aliena¢do dos Valores Mobiliarios do Fundo e/ou redugéo nos dividendos
distribuidos o Fundo ou, ainda, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.
O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia
realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagéo
e implementar as politicas econdmica e monetéria tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de
juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas
politicas, bem como outras condi¢des macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o
mercado de capitais nacional. A adogao de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagao da
economia, instabilidade de precos, elevagao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao
impactar o Fundo, as SPE-Alvo e os Cotistas de forma negativa. Impactos negativos na economia, tais como
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recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas
internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo. Além disso, o mercado de capitais no
Brasil € influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econdmicas e de mercado de outros paises,
incluindo paises de economia emergente. A reagao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises
pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o
interesse dos investidores nesses ativos, entre o0s quais se incluem as Cotas, 0 que poderé prejudicar de forma

negativa as atividades das SPE-Alvo e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de alteracao da legislagao aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas: A legislacdo aplicavel o Fundo, aos
Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitac&o, leis tributarias, leis cambiais e leis
que regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a
alteragdes. Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores no
mercado brasileiro, bem como moratérias e alteragdes das politicas monetéria e cambiais. Tais eventos poderao
impactar de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo, bem como as condi¢bes para distribuicdo de
rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicagdo de leis vigentes e a interpretagédo de novas leis

poderdo impactar os resultados do Fundo.

Riscos de alteragdes na legislacao tributaria: Alteracdes na legislagdo tributaria ou na sua interpretacéo e
aplicagdo podem implicar 0 aumento da carga tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas do Fundo.
Essas alteragdes incluem (i) a eventual extingdo dos beneficios fiscais estabelecidos aplicaveis aos
investimentos nas Cotas, na forma da legislagao em vigor, (i) possiveis modificagdes na aliquota e/ou na base
de calculo dos tributos existentes, (iii) a criagdo de novos tributos, (iv) bem como mudancgas na interpretagéo
ou aplicagéo da legislagao tributaria em vigor por parte dos tribunais ou das autoridades governamentais. Os
efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas poderéo sujeitar as SPE-Alvo, os ativos de liquidez, o

Fundo e/ou os Cotistas a recolhimentos néo previstos inicialmente.

Morosidade da justica brasileira: O Fundo e as SPE-Alvo poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto
no polo ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a
resolucdo de tais demandas podera nao ser alcangada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o
Fundo e/ou as SPE-Alvo obteréo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderéo afetar de
forma adversa o desenvolvimento dos negocios das SPE-Alvo e, consequentemente, os resultados do Fundo

e a rentabilidade dos Cotistas.
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Arbitragem: O Regulamento prevé a arbitragem como meio de solugéo de disputas. O envolvimento do Fundo
em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao Patriménio Liquido do Fundo,
implicando em custos que podem impactar o resultado do Fundo. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem
pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, uma
SPE-Alvo em que o Fundo invista pode ter seu resultado impactado por um procedimento arbitral,

consequentemente podendo afetar os resultados do Fundo.

Risco de nao realizagao de investimentos: Nao ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo
estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua Politica de
Investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo em n&o realizagdo destes. Neste
caso, eventual aporte feito pelo Cotista sera devolvido, podendo assim perder oportunidades de investimento

elou n&o receber o retorno esperado.

Risco de concentragao da carteira do Fundo: A carteira do Fundo podera estar concentrada em Valores
Mobiliarios de emissdo de uma Unica SPE-Alvo, tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados
a solvéncia da SPE-Alvo. A eventual concentragdo de investimentos em determinada SPE-Alvo ou em ativos
de liquidez emitidos por uma mesma entidade pode aumentar a exposi¢do do Fundo e consequentemente,

aumentar os riscos de crédito e liquidez.

Propriedade de Cotas versus propriedade de Valores Mobiliarios e ativos de liquidez: A propriedade das
Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Valores Mobilidrios ou sobre fragéo ideal
especifica dos Valores Mobiliarios. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira do

Fundo de modo n&o individualizado, proporcionalmente ao numero de Cotas possuidas.

Inexisténcia de garantia de eliminagao de riscos: A realizagao de investimentos no Fundo sujeita o investidor
a riscos aos quais 0 Fundo e a sua carteira do Fundo estao sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital
investido pelos Cotistas no Fundo. Nao ha qualquer garantia de eliminagao da possibilidade de perdas para o
Fundo e para os Cotistas. O Fundo ndo conta com garantia da Administradora, da Nova Gestora, de suas
respectivas afiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de

Créditos (FGC), para redugéo ou eliminagéo dos riscos aos quais esta sujeito.

Risco de Patriménio Liquido negativo: As eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estao limitadas ao
valor do capital subscrito pelos Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser futuramente chamados a aportar

recursos adicionais no Fundo em caso de Patriménio Liquido negativo, inclusive em decorréncia do passivo
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contingencial das companhias investidas que possam vir a afetar o Patriménio Liquido do Fundo em virtude de

obrigacdes assumidas pelo Fundo ou de sua condi¢éo de acionista.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade: O Fundo ndo possui garantia de rentabilidade minima aos Cotistas,
seja pela Administradora, pela Nova Gestora, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra
garantia. Caso os rendimentos decorrentes dos Valores Mobiliarios emitidos pelas SPE-Alvo ndo constituam
patrimdnio suficiente para a valorizagao das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a qualquer meta
eventualmente indicada pela Nova Gestora. Assim, ndo ha garantias de retorno efetivo do investimento nas

Cotas do Fundo.

Risco decorrente de operagoes nos mercados de derivativos: A utilizagdo de instrumentos de derivativos
pelo Fundo pode aumentar a volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retorno nas suas operagoes,

nao produzir os efeitos desejados e/ou provocar significativas perdas patrimoniais o Fundo e aos Cotistas.

Possibilidade de endividamento pelo Fundo: O Fundo podera contrair ou efetuar empréstimos na forma
deste Regulamento, de modo que o Patriménio Liquido do Fundo podera ser afetado em decorréncia da

obtencao de tais empréstimos.

Riscos relacionados as SPE-Alvo: A carteira do Fundo estara concentrada em Valores Mobiliarios de emisséo
das SPE-Alvo. Ndo ha garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das SPE-Alvo; (ii) solvéncia das SPE-
Alvo; (iii) continuidade das atividades das SPE-Alvo; (iv) liquidez para a alienagao dos Valores Mobiliarios das
SPE-Alvo; e (v) valor esperado na alienagdo dos Valores Mobilidrios das SPE-Alvo. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira do Fundo e o valor das
Cotas. Os pagamentos relativos aos titulos e/ou Valores Mobiliarios de emissédo das SPE-Alvo, como
dividendos, juros e outras formas de remuneragao/bonificagdo podem vir a se frustrar em raz&o da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional da respectiva SPE-Alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias,
o Fundo e os seus Cotistas poderao experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a
possibilidade de eliminagao de tais riscos. N&o ha garantia quanto ao desempenho do segmento econdémico de
atuacdo de cada SPE-Alvo e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das SPE-Alvo
acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o
desempenho das SPE-Alvo acompanhe o desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento, ndo
ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem certeza quanto a possibilidade
de eliminagéo de tais riscos. Em fungéo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgdos publicos
de que pode vir a depender o Fundo no desempenho de suas operagdes, ndo ha garantias de que o Fundo
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conseguira exercer todos os seus direitos de sécio das SPE-Alvo, ou como adquirente ou alienante de Valores
Mobilidrios de emisséo de tais SPE-Alvo, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos
obtidos serao condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderao
impactar negativamente a rentabilidade da carteira do Fundo. Os investimentos do Fundo poderéo ser feitos
em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca indicadas neste
Regulamento, néo estao obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a
divulgagéo de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, 0 que pode representar uma dificuldade para
o Fundo quanto (a) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da SPE-Alvo e (b) a correta deciséo

sobre a liquidagao do investimento, o que pode afetar o valor da carteira do Fundo e as Cotas.

Risco de crédito de debéntures da carteira do Fundo: Os titulos publicos e/ou privados de divida que
poderdo compor a carteira do Fundo (incluindo, sem limitagao, debéntures de emissao das SPE-Alvo) estdo
sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de
suas dividas. Eventos que afetem as condigdes financeiras dos emissores dos titulos, bem como alteragdes
nas condigdes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem
trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudangas na
percepcao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderéo trazer impactos
aos pregos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. As escrituras de emissao de debéntures de SPE-
Alvo poderao, ainda, prever o pagamento de prémio baseado na varia¢do da receita ou do lucro da SPE-Alvo
emissora. Nessa hipdtese, caso a respectiva SPE-Alvo emissora apresente receita ou lucro insuficiente, a
rentabilidade do Fundo podera ser adversamente impactada. Dessa forma, caso o Fundo nao consiga alienar
tais debéntures no mercado secundario, é possivel que o Fundo nao receba rendimentos suficientes para atingir
eventual rentabilidade indicada pela Nova Gestora. Ademais, em caso de faléncia de qualquer SPE-Alvo, a
liquidag&o de debéntures estara sujeita ao pagamento, pela respectiva SPE-Alvo, de determinados créditos que
possuem classificagdo mais privilegiada, nos termos da Lei n.° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme
alterada (notadamente, no caso de debéntures quirografarias, créditos trabalhistas, créditos garantidos por

garantia real, créditos tributarios e créditos com privilégios especiais e gerais).

Risco de responsabilizagdo por passivos da SPE-Alvo: Nos termos da regulamentagdo, o Fundo devera
participar do processo de tomada de decisbes estratégicas das SPE-Alvo. Tal participagdo, em razdo da
responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar o Fundo a reivindicagdes a que ele néo estaria sujeito se fosse
apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso uma SPE-Alvo tenha sua faléncia decretada ou sua
personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos podera
ser atribuida o Fundo, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha casos em que o Poder Judiciério,
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notadamente a Justiga do Trabalho, atribui aos acionistas a responsabilidade por passivos de uma companhia
independentemente da caracterizagdo dos requisitos necessarios para tanto, conforme estabelecidos na
legislagdo brasileira, e independentemente da participagdo de cada acionista no capital social e/ou na
administragdo da companhia. Em tais hipdteses, ndo ha garantia de que o Fundo tera éxito na defesa de seus

interesses, podendo haver prejuizos para o Fundo e seus Cotistas.

Risco de aprovagodes: Investimentos do Fundo em SPE-Alvo poder&o estar sujeitos a aprovagao por parte de
autoridades regulatérias aplicaveis. N&o ha garantia de que qualquer autorizagéo nesse sentido sera obtida ou

qualquer previsdo com relagdo ao prazo para sua obtencéo, o que podera prejudicar as atividades do Fundo.

Risco de Liquidez da Carteira: As aplicagcdes do Fundo em Valores Mobiliérios apresentam peculiaridades em
relacdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, j& que poderd néo existir
mercado secundario com liquidez para tais Valores Mobiliarios. Caso o Fundo precise vender os Valores
Mobiliarios emitidos pelas SPE-Alvo, podera ndo haver comprador ou 0 prego de negociagao obtido podera ser
bastante reduzido, causando perda de patrimdnio do Fundo e, consequentemente, do capital, parcial ou total,

investido pelos Cotistas.

Risco de liquidez das Cotas: A inexisténcia de tradi¢do no mercado de capitais brasileiro de negociagdes no
mercado secundario envolvendo cotas de fundos fechados indica que as Cotas do Fundo poderdo apresentar
baixa liquidez para negociagdo. Tendo em vista a natureza de fundo fechado, nao sera permitido ao Cotista
solicitar o resgate de suas Cotas, exceto no caso de liquidagdo do Fundo. A baixa liquidez das Cotas podera
apresentar dificuldades quando de sua negociagao pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas somente poderédo
negociar as Cotas com investidores qualificados, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a
obteng@o de um prego de venda que cause perda de patriménio ao Cotista. N&do ha qualquer garantia da
Administradora, da Nova Gestora ou do CUSTODIANTE em relacdo a possibilidade de venda das Cotas no

mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Risco decorrente da precificagao dos ativos de liquidez e risco de mercado: A precificagdo dos ativos de
liquidez integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para
registro e avaliagdo de titulos, valores mobiliarios, instrumentos derivativos e demais operagdes, estabelecidos
na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliagao de ativos de liquidez, tais como os de marcagao
a mercado (mark-to-market) poderdo ocasionar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do
Fundo, podendo resultar em reducao no valor das Cotas do Fundo. Ainda, ha risco de flutuagbes nos precos e
na rentabilidade dos ativos do Fundo, em razéo de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito,
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alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de pregos pode fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizagdo, podendo

acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Risco do setor de atuagao das SPE-Alvo: O Fundo podera investir em SPE-Alvos de Setores Alvo, de forma
que cada SPE-Alvo estara sujeita aos riscos inerentes aos Setores Alvo, risco esse majorado em caso de
concentracdo da carteira do Fundo em Valores Mobilidrios de emissdo de SPE-Alvo de um mesmo setor.

Alteragdes nos Setores Alvo podem afetar adversamente o prego e/ou rendimento dos investimentos do Fundo.

Risco Ambiental: O Fundo esta sujeita a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente,
resulte em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos das SPE-Alvo, inclusive e sem limitag&o: (i) proibigoes,
atrasos e interrupgdes; (ii) ndo atendimento das exigéncias ambientais; (i) multas simples, multas diarias,
embargos de obra e/ou suspenséo das atividades; (iv) suspensao, encerramento e proibi¢do de contratagéo
com o Poder Publico; (v) surgimento de exigéncias ambientais adicionais nao previstas inicialmente; (vi) falhas
no levantamento da fauna e da flora; (vii) falhas no plano de execugéo ambiental; (viii) reviséo ou reelaboragéo
dos estudos ambientais; e/ou (ix) reparacdo e indenizagdo por quaisquer danos causados ao meio ambiente e

a terceiros. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos o Fundo.

Risco Geoldgico: Consiste no surgimento, principalmente durante a fase de construgdo elou a de
comissionamento, de ocorréncias geoldgicas ndo detectadas nos estudos prévios, que encaregam ou
inviabilizem as escavagdes (em solo, em rocha subterranea, em rocha a céu aberto), as instalagdes dos
equipamentos € a execugdo das obras civis referentes as SPE-Alvo, o que pode afetar negativamente as

atividades do Fundo.

Risco Arqueolégico: O risco arqueoldgico consiste na descoberta de fosseis e/ou sitios arqueoldgicos néo
detectados durante as analises de subsolo referentes aos projetos das SPE-Alvo, que podem impedir ou atrasar
a execucgao da obra ou até exigir alteragdes nos projetos das SPE-Alvo, afetando negativamente as atividades
do Fundo.

Risco de Completion: As SPE-Alvo estdo sujeitas a qualquer tipo de atraso/impedimento que afete o prazo de
conclusdo do respectivo projeto da SPE-Alvo. Estdo diretamente relacionados a esse risco, inclusive e sem
limitag&o: realizagé&o de gastos acima do orgado (cost overruns); cumprimento do cronograma fisico; falhas na
concepgao do projeto e de obras; risco fundiario; faléncia ou ocorréncia de problemas graves com construtor
el/ou fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos o Fundo.
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Risco de performance operacional, operagdo e manutengao: Este risco se materializa quando a
produtividade do projeto da SPE-Alvo ndo atinge os niveis previstos, comprometendo a geragéo de caixa e 0
cumprimento de contratos pela SPE-Alvo. A origem desses riscos pode estar em falhas nos desenhos dos
equipamentos selecionados, erros de especificagdo, uso de tecnologia nova néo testada adequadamente,
planejamento de operagao e manutengao inadequados, seguros, entre outros, e pode afetar negativamente as
atividades do Fundo. Ademais, as SPE-Alvo assumem os riscos de performance dos projetos explorados nos
termos da matriz de risco dos respectivos contratos. A incidéncia de um evento alocado a SPE-Alvo, como, por
exemplo, a redugdo da demanda estimada, devera ser suportado integralmente pela SPE-Alvo o que podera

ter um efeito adverso sobre 0s negocios e situagao financeira do Fundo.

Riscos relacionados a amortizagao/resgate de Cotas: Em caso de dificuldade na alienagdo dos ativos
integrantes da carteira do Fundo ou devido a decisdo da Nova Gestora de reinvestir. O Fundo esté exposto a
determinados riscos inerentes aos Valores Mobiliarios e aos ativos de liquidez integrantes de sua carteira do
Fundo e aos mercados em que 0s mesmos sao negociados, incluindo a eventualidade de a Nova Gestora ndo
conseguir alienar os respectivos ativos quando tiver interesse para fins de realizagdo do pagamento de
amortizagéo ou resgate de Cotas ou qualquer outra forma de distribui¢éo de resultados do Fundo. Nas hipéteses
em que as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de Valores Mobiliarios e/ou ativos de
liquidez integrantes da carteira do Fundo, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os Valores
Mobiliarios e/ou ativos de liquidez eventualmente recebidos do Fundo. Ainda, a Nova Gestora podera decidir
reinvestir os valores decorrentes de alienacdo dos Valores Mobiliarios, nao realizando a amortizagao ou resgate

das Cotas.
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