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CAPITULO | - DO FUNDO, DEFINICOES

Artigo 1°: O IAA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO - PADRONIZADOS é um Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Nao Padronizados constituido sob a forma de condominio fechado, regido pelo
presente Regulamento e disciplinado pela Resolugao n° 175 da CVM de 23 de
dezembro de 2022 (“RCVM 175") e seu Anexo Normativo Il, e regido por este
Regulamento e seus respectivos Anexos, se houver, e pelas demais disposi¢des
legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, conforme o disposto abaixo.

Paragrafo 1°: O patriménio do FUNDO sera formado por uma Unica classe de
cotas, sendo que as caracteristicas e os direitos, bem como as condi¢ées da 12
emissao de cotas, a subscricao, integralizacao, amortizacao e resgate das Cotas
estdo descritas neste Regulamento e no Suplemento da 12 Emissao deste
Regulamento e, no caso de novas emissdes de Cotas, nos respectivos
Suplementos adicionais.

Paragrafo 2°: O FUNDO tera prazo de duragao indeterminado, encerrando-se
imediatamente quando da amortizacdo integral das Cotas do FUNDO ou por
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas de Cotistas, nos termos desse
Regulamento.

Paragrafo 3°: Para o efeito do disposto no presente Regulamento e nas
disposicdes legais e regulamentares que Ihe sao aplicaveis, considera-se:

12 EMISSAO Significa a 12 emissdao de Cotas, conforme
detalhado no Anexo | do presente
Regulamento (Suplemento n.° 1).

ACORDO OPERACIONAL E o acordo feito entre Administradora e
Gestora.

ACAO JUDICIAL Significa a acao indenizatéria proposta pela
Usina Bititinga e outras 31 usinas de agucar
e alcool em face da Unido Federal, na
qualidade de sucessora do Instituto Brasileiro
do Acucar e do Alcool, em tramite perante a
152 Vara Federal da Secdo Judiciaria do
Distrito Federal, processo n° 90.0001948-6 e
acdes correlatas, visando a condenacéao da
Uniao ao pagamento de indenizacao pelos
danos materiais verificados em decorréncia
da fixacao de precos do agucar e do alcool
abaixo do seu custo de produgao, acao esta
mais detalhada no Parecer Legal.
ADMINISTRADORA SINGULARE CORRETORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao
financeira, com sede na Av. Brigadeiro Faria
Lima, 1.355, 5° andar, Jardim Paulistano, na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
inscrita no CNPJME sob o n°
62.285.390/0001-40, devidamente
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autorizada pela CVM a prestar servicos de
administracdo de carteira de valores
mobiliarios através do Ato Declaratorio n°
1498, de 28 de agosto de 1990 (a
“SINGULARE”).

AGENCIA CLASSIFICADORA
DE RISCO

AUSTIN RATING SERVICOS
FINANCEIROS LTDA., sociedade
empresaria limitada, com sede na Rua
Leopoldo Couto de Magalhaes Jr., n.° 110, cj.
73, JK Tower Itaim Bibi, Sdo Paulo, SP, CEP
04542-000, inscrita no CNPJ/ME sob n°
05.803.488/0001-09 (a “AUSTIN”).

ANBIMA

Associacao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

ASSEMBLEIA GERAL DE
COTISTAS

Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO.

ASSESSORES LEGAIS

MATTOS FILHO, VEIGA FILHO, MARREY
JR. E QUIROGA ADVOGADOS, com sede
na Al. Joaquim Eugénio de Lima, 447, Sao
Paulo, SP, CEP 01403-001.

ATIVOS FINANCEIROS

Tem o significado que Ihe é atribuido no art.
6° deste Regulamento.

AUDITOR INDEPENDENTE

Baker Tilly Brasil Auditores Independentes
S.S. sociedade com sede na Rua Luigi
Galvani, 200, 3° andar, CEP 04575-020, Sao
Paulo, SP, contratada pelo Fundo para
realizar a auditoria das demonstracées
financeiras do Fundo (a BAKER TILLY?).

BACEN Banco Central do Brasil.

CLASSE Classe unica de Cotas, constituida sob a
forma de condominio fechado, conforme
regras  especificas  dispostas neste
Regulamento

CNPJ/ME Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do

Ministério da Economia.

CONSELHO CONSULTIVO

Conselho consultivo do FUNDO, a ser
formado por representantes da
ADMINISTRADORA, GESTORA e dos
Cotistas, conforme descrito no art. 41 deste
Regulamento.

COTAS Sao as Cotas do FUNDO.

COTISTAS Sao os titulares de Cotas do FUNDO,
investidores profissionais, conforme disposto
na regulamentacao em vigor.

C.P. NEGOCIOS IMOBILIARIOS LTDA.,

CP NEGOCIOS sociedade empresaria limitada, com sede na
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Rua dos Navegantes, n.° 157, sala 10, bairro
de Boa Viagem, Recife, PE, inscrita no
CNPJ/ME sob o n.° 11.483.054/0001-71

CRITERIOS
ELEGIBILIDADE

DE

Caracteristicas obrigatoérias aos DIREITOS
CREDITORIOS, verificadas pela GESTORA,
para que eles possam ser adquiridos pelo
FUNDO, conforme detalhadas no art. 10°
deste REGULAMENTO.

CUSTODIANTE

SINGULARE CORRETORA DE VALORES
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,, ja
qualificada acima.

CVM

Comisséao de Valores Mobiliarios.

DIA UTIL

Segunda a sexta-feira, exceto feriados de
ambito nacional ou dias em que, por qualquer
motivo, ndo houver expediente bancario ou
nao funcionar o mercado financeiro na praca
da ADMINISTRADORA ou do
CUSTODIANTE.

DIREITOS DE CREDITO

Significa  exclusivamente os  direitos
creditorios, de titularidade originaria da Usina
Bititinga, emergentes e oriundos da Acao
Judicial.

DIREITOS CREDITO

ELEGIVEIS

DE

Os DIREITOS DE CREDITO que atendam
aos Critérios de Elegibilidade que serao
validados pela GESTORA.

DISTRIBUIDORA

SINGULARE CORRETORA DE VALORES
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,, ja
qualificada acima.

DOCUMENTOS
REPRESENTATIVOS DOS
CREDITOS

Significam todos 0s documentos
relacionados com a agao judicial que originou
os Direitos Creditérios, bem como o
respectivo contrato de cessao celebrado
entre o FUNDO e os CEDENTES para
formalizar a cessao dos Direitos Creditérios.

EMENDA 62/09

Emenda Constitucional n.° 62, de 09 de
dezembro de 2009.

EVENTOS DE AVALIACAO

Tem o significado que Ihe é atribuido no art.
42° deste REGULAMENTO.

EVENTOS DE LIQUIDAGCAO

Tem o significado que Ihe é atribuido no art.
44° deste REGULAMENTO.

FIEL DEPOSITARIO

CUSTODIANTE ou terceiro por
eventualmente contratado para tanto.

ele

FGC

Fundo Garantidor de Crédito.

FUNDO

O IAA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO -
PADRONIZADQS, inscrito no CNPJ/ME sob
on.°10.237.131/0001-40.
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GESTORA

CARPA GESTORA DE RECURSOS LTDA.,
sociedade empresaria limitada, com sede na
Cidade e Estado de Sao Paulo, Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 4300, cj. 31, 3°
andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no
CNPJ sob o n.° 22.792.979/0001-10,
devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio das atividades de administracao de
carteiras de titulos e valores mobiliarios
através do Ato Declaratério n.° 14.610, de 28
de outubro de2015 (a “CARPA GESTORA").

INDICE DE SUBORDINACAO

Em conjunto ou isoladamente, o Indice de
Subordinacéo Junior, o indice de Subordinacdo
Mezanino e o Indice de Subordinacdo
Subordinadas, conforme aplicavel.

iINDICE DE SUBORDINAGAO
JUNIOR

Relacdo minima que deve ser observada entre o
valor de Cotas Subordinadas Junior e o
Patriménio Liquido da Classe.

INDICE DE SUBORDINAGAO
MEZANINO

Relacdo minima que deve ser observada entre o
valor de Cotas Subordinadas Mezanino e o
Patriménio Liquido da Classe

INDICE DE SUBORDINAGAO
SUBORDINADAS

Relacdo minima que deve ser observada entre o
valor de Cotas Subordinadas e o Patrimdnio
Liquido da Classe.

IOF/TVM

Imposto sobre Operagdes Financeiras —
Titulos e Valores Mobiliarios, nos termos da
Lei n.° 8.894, de 21 de junho de 1994 e
Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de
2007.

IRRF

Imposto de Renda Retido na Fonte.

LAUDO PERICIAL

Laudo pericial privado contratado pela
ADMINISTRADORA, objetivando a apuragéo
dos valores devidos pela Uniao aos
detentores dos Direitos de Crédito.

MANUAL CJF

Manual de Orientacdo de Procedimentos
para os Calculos da Justica Federal para
Acbes Condenatérias em Geral, conforme
publicado pelo Conselho da Justica Federal.

PARECER LEGAL

Pareceres legais emitidos pelos Assessores
Legais contratados pelo FUNDO para o
acompanhamento e avaliagdo da Acao
Judicial, bem como de outros escritorios de
advocacia ou advogados que porventura o
FUNDO contratar para a defesa de seus
interesses.
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PRECO DE AQUISICAO

Significa o prego de aquisi¢do dos Direitos de
Crédito Elegiveis pelo FUNDO, conforme
definido no Capitulo IV deste Regulamento.

PATRIMONIO LIQUIDO

NEGATIVO

Patriménio Liquido Negativo, que ocorrera
sempre que os valores das obrigagdes da
Classe e/ou do Fundo (passivos) superarem
a soma de todos os seus ativos

PRESTADORES
SERVICO
ESSENCIAIS

DE

A Administradora e a Gestora, quando
referidas em conjunto..

RCVM 175

Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada, que
dispde sobre a constituicdo, o funcionamento
e a divulgacao de informacdes dos fundos de
investimento, bem como sobre a prestacao
de servigos para os fundos, incluindo todos
0S seus anexos, apéndices e similares para
todos os fins

REGULAMENTO

Regulamento do FUNDO.

RISCO DE CAPITAL

Exposicdo da Classe ao risco de seu
Patriménio Liquido ficar negativo em
decorréncia de aplicagcbes de sua carteira de
Ativos

SELIC Sistema Especial de Liquidacao e Custodia.

SUBCLASSES Cotas Seniores e/ou as Cotas Subordinadas,
se houver, na qualidade de subclasses de
Cotas que integram a Classe

TED Transferéncia Eletrénica Disponivel.

TAXA DE ADMINISTRACAO

A taxa devida pelo Fundo nos termos do
Regulamento, que compreende a
remuneracao da ADMINISTRADORA

TAXA DE GESTAO A taxa devida pelo Fundo nos termos do
Regulamento, que compreende a
remuneracdo da GESTORA

TAXA MAXIMA DE | Remuneracao maxima devida pelo Fundo

DISTRIBUICAO aos distribuidores de Cotas contratados, nos

termos do Regulamento.

USINA BITITINGA

USINA BITITINGA, com sede na BR 101 KM
49, Messias, AL, inscrita no CNPJ/ME sob o
n.° 12.275.806/0001-71.

VALOR ATUALIZADO

E o Valor Atualizado dos Direitos Creditorios,
o qual sera fornecido pela GESTORA e
calculado com base na metodologia descrita
no art. 20° deste Regulamento.
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CAPITULO Il - DO PUBLICO-ALVO DO FUNDO

Artigo 2°: O FUNDO ¢ destinado a investidores profissionais, nos termos da
regulamentacdo em vigor, que irao buscar rentabilidade, no longo prazo,
compativel com a politica de investimento do FUNDO, conforme prevista neste
Regulamento, e que aceitam os riscos associados aos investimentos do FUNDO.

Paragrafo 1.°: A aplicagao inicial dos Cotistas no FUNDO sera equivalente ao
montante de, no minimo, R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais).

Paragrafo 2.°: Resta, desde ja, estabelecida a expressa possibilidade de futura
criacao e emissao de novas classes e/ou subclasses de cotas por este Fundo,
sendo certo que nesta eventualidade, sob nenhuma hipo6tese, o tratamento
tributario aplicavel ao Fundo e a classe de cotas atual podera ser alterado,
devendo, ainda, serem observados todos os termos e procedimentos especificos
previstos na RCVM 175 e nas normas aplicaveis, inclusive, mediante realizacao
da respectiva Assembleia Geral de Cotistas e obtencéo dos registros especificos
para cada nova classe/subclasse em questao perante os érgados competentes.

CAPITULO Ill - DOS OBJETIVOS DO FUNDO

Artigo 3°: E objetivo do FUNDO proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas
Cotas, através da aplicacdo preponderante dos recursos do FUNDO na
aquisicao de Direitos de Crédito Elegiveis, de acordo com os critérios de
composi¢cdo e diversificacdo estabelecidos pela legislacdo vigente e neste
Regulamento.

Paragrafo 1°: As Emissdes de Cotas do FUNDO buscaréao atingir rentabilidade
(benchmark) prevista no respectivo Suplemento de cada emissao “n” de Cotas.
A aquisicao de Cotas do FUNDO nao representa qualquer garantia ou promessa
do FUNDO, da ADMINISTRADORA, da GESTORA, e/ou do CUSTODIANTE
acerca da rentabilidade das aplicagbes dos recursos do FUNDO.

Paragrafo 2°: O FUNDO podera apresentar emissdes de Cotas com prazos e
regras de amortizagao distintas, conforme definido em cada um dos respectivos
Suplementos.

Paragrafo 3°: Resultados e rentabilidades obtidos pelo fundo no passado nao
representam quaisquer garantias de resultados ou rentabilidade futuros.

Paragrafo 4°. As aplicagbes no fundo ndo contam com garantia da
administradora, da gestora, do custodiante ou do fundo garantidor de créditos -
FGC. Além disso, o fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco
parte ou a totalidade de seu patriménio. Essas aplicacbes poderao consistir,
dentre outras, na aquisicao de direitos de crédito elegiveis ou ativos financeiros
que poderao ter rentabilidade inferior a esperada.
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CAPITULO IV — DA POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E
DIVERSIFICACAQ DA CARTEIRA

Artigo 4°: Visando atingir o objetivo proposto, o FUNDO alocara seus recursos
preponderantemente na aquisicdo dos Direitos de Crédito Elegiveis, de Ativos
Financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado
financeiro, observados os limites e as restricdes previstas na legislacao vigente
aplicavel e neste Regulamento.

Artigo 5°: Decorridos 90 (noventa) dias do inicio das atividades, o FUNDO
devera ter alocado, no minimo, 51% (cinquenta e um por cento) e, no maximo,
100% (cem por cento) de seu patriménio liquido na aquisicdo de Direitos de
Crédito Elegiveis.

Paragrafo Unico: A ADMINISTRADORA podera requerer & CVM prorrogacao
do prazo previsto no caput por mais 90 (noventa) dias.

Artigo 6°: A parcela do patriménio liquido do FUNDO que nao estiver alocada
em Direitos de Crédito Elegiveis podera ser aplicada, isolada ou
cumulativamente, sem ordem de preferéncia, nos seguintes Ativos Financeiros:

a) titulos de emissao do Tesouro Nacional,
b) titulos de emissado do BACEN;
C) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; e

d) certificados e recibos de depdsito bancario, classificados como
‘investment grade” por agéncia classificadora de risco de ambito
internacional.

Paragrafo 1°: O FUNDO podera realizar operagdes em que a
ADMINISTRADORA, a GESTORA ou fundos de investimentos por elas
administrados e/ou geridos atuem como contraparte do FUNDO, desde que com
a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do fundo.

Paragrafo 2°: E vedado a ADMINISTRADORA, a GESTORA e ao
CUSTODIANTE, ou partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente,
Direitos Creditérios ao Fundo.

Paragrafo 3°: O FUNDO nao podera realizar:

i) aquisicao de ativos ou aplicagao de recursos em modalidades de investimento
de renda variavel ou atrelados a variagcado cambial,

ii) operacdes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas
no mesmo dia, independentemente de o FUNDO possuir estoque ou posigéao
anterior do mesmo ativo; e
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iii) operagcdes com instrumentos derivativos.

Artigo 7°: O FUNDO podera, ainda, alocar até 49% (quarenta e nove por cento)
de seu patriménio liquido em operagbes compromissadas, desde que tais

operagdes tenham como lastro os ativos previstos no art. 6° acima, alineas “a”,
“b” e “C”'

Artigo 8°: Todos os resultados auferidos pelo FUNDO serao incorporados ao
seu patriménio.

CAPITULO V — DO PRECO DE AQUISICAO E DOS CRITERIOS DE
ELEGIBILIDADE

Artigo 9°: Para que possam ser ofertados e adquiridos pelo FUNDO, os Direitos
de Crédito devem ser classificados como Direitos de Crédito Elegiveis.

Paragrafo 1°: Pela aquisi¢cao dos Direitos de Crédito Elegiveis, o FUNDO pagara
a vista ao cedente em moeda corrente nacional ou em cotas quando da
integralizacdo em Direitos de Crédito Elegiveis, conforme previsto neste
Regulamento, na data de aquisi¢cao, o valor certo e ajustado, apurado nos termos
da férmula abaixo, calculada pela GESTORA (o “Preco de Aquisicido”):

VA = VAC x (1 - TD)

VA - Valor de Aquisicao dos Direitos Creditorios pelo FUNDO.

VAC - Valor Atualizado dos Direitos Creditorios, nos termos do art. 20, § 2°
abaixo.

TD - Taxa de Desagio a ser definida pela GESTORA, conforme analise da
evolucao dos Direitos de Crédito.

Artigo 10°: Para que possam ser adquiridos pelo FUNDO, os Direitos de Crédito
deverao atender aos seguintes Critérios de Elegibilidade, conforme verificado
pela GESTORA:

| — os cedentes nao poderao estar em processo de faléncia, recuperacgao judicial
ou extrajudicial ou procedimento similar, conforme checagem a ser realizada por
meio de certidao judicial obtida no foro da sede do cedente;

Il - os Direitos de Crédito ndo podem estar gravados por qualquer énus ou terem
sido dados em garantia a terceiros; e

Il — somente poderao ser cedidos por meio de escritura publica de cesséao.

Paragrafo 1°: Os Direitos de Crédito deverdo contar com documentacao
necessaria a comprovacao do lastro dos Direitos de Créditos cedidos, incluindo,
mas nao se limitando, aos contratos, instrumentos, titulos de crédito
representativos dos respectivos Direitos de Crédito, anexos, seguros, garantias
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e quaisquer outros documentos relacionados aos Direitos de Crédito (os
“‘Documentos Comprobatérios”).

Paragrafo 2°: A guarda dos Documentos Comprobatérios sera regulada
pelo Contrato de Custddia. Sem prejuizo das responsabilidades previstas neste
Regulamento e no Contrato de Custddia, o CUSTODIANTE podera contratar um
ou mais depositarios para a guarda fisica dos originais dos Documentos
Comprobatorios, observado o que dispée a RCM 175.

Paragrafo 3°: Caso o CUSTODIANTE opte por terceirizar a guarda dos
documentos comprobatérios, sera contratada empresa independente, sem
nenhum vinculo com os demais prestadores de servigo.

Paragrafo 4°: Na hipétese do Direito de Crédito Elegivel perder qualquer
Condicao de Cessao ou o Critério de Elegibilidade acima apds sua aquisicao
pelo FUNDO, nao havera direito de regresso contra o CUSTODIANTE, a
ADMINISTRADORA, a GESTORA e o cedente, salvo na existéncia de ma-fé,
culpa ou dolo.

Paragrafo 5°: A CP Negbdcios sera responsavel pela existéncia, conteudo e
titularidade dos Direitos de Crédito ofertados e/ou cedidos ao FUNDO. O
CUSTODIANTE, a GESTORA, e a ADMINISTRADORA néo respondem pela
solvéncia, originacao, existéncia, liquidez ou certeza dos Direitos de Crédito
Elegiveis cedidos ao FUNDO.

Paragrafo 6°: A cessao dos Direitos de Crédito Elegiveis sera irrevogavel e
irretratavel, com a transferéncia, ao FUNDO, em carater definitivo e sem direito
de regresso contra a CP Negécios, da plena titularidade dos Direitos de Crédito
Elegiveis, juntamente com todos os direitos garantias, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e agcbes a estes relacionadas, bem como reajustes monetarios,
juros e encargos.

Paragrafo 7°: Depois de concluida a cessao dos Direitos de Crédito Elegiveis
ao FUNDO, o FUNDO devera providenciar, as suas expensas, a notificagéo ao
Juizo onde tramita a agcao objeto dos Direitos de Crédito acerca da transferéncia
da titularidade dos referidos direitos, bem como providenciar a alteragao do polo
ativo da acdo principal e das acdes acessorias. A ADMINISTRADORA
acompanhara os procedimentos perante o Juizo e podera tomar quaisquer
medidas necessarias para efetivacdo da transferéncia do polo ativo na
respectiva agao judicial.

CAPITULO VI — DA ADMINISTRACAO, GESTAO E DISTRIBUICAO DAS
COTAS

Artigo 11°: O Fundo pagara pela prestacao dos servicos de administracao,
escrituracao, gestao, custodia, controladoria, uma remuneragao calculada
conforme descrito abaixo:
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(@) Pelos servicos de Administracdo, o administrador fara jus ao
recebimento equivalente a 0,10% (dez centésimos por cento) a.a.
sobre o valor do Patrimonio liquido do fundo.

(b)  Pelos servigos de custddia, o custodiante fara jus ao recebimento do
valor mensal R$ 1.572,11 (um mil quinhentos e setenta e dois reais e
onze centavos.)

(c) Pelos servicos de Gestao de Carteira o gestor recebera apenas a Taxa de
Performance, conforme definida abaixo no Paragrafo 6°.

Paragrafo 1°: Tendo em vista que nao ha distribuidores das Cotas que prestem
servigcos de forma continua a Classe, o presente Regulamento ndo prevé uma
taxa maxima de distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto
n°®1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracao dos distribuidores que venham a ser
contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera
prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugcdo CVM
n®160, de 13 de julho de 2022 (“Taxa Maxima de Distribuicao”), conforme
alterada.

Paragrafo 2°: As Taxas serdo calculadas e apropriadas por Dia Util, com base
no percentual referido no § 1° acima sobre o valor do patriménio liquido do
FUNDO do Dia Util imediatamente anterior.

| - As Taxas serao devidas e pagas quando e se da realizagao dos Direitos
Creditorios; e

I — Os valores adiantados, desde a constituicao do FUNDO, pela
ADMINISTRADORA e/ou GESTORA para o pagamento dos encargos do
FUNDO deverao ser ressarcidos, nos termos do disposto neste Regulamento.

Paragrafo 3°: A ADMINISTRADORA e/ou A GESTORA podem estabelecer que,
parcelas da taxa de administracéo e/ou taxa de gestora sejam pagas diretamente
pelo FUNDO aos demais prestadores de servigco contratados, nos termos do
Capitulo VIII deste Regulamento, desde que o somatorio dessas parcelas nao
exceda o montante total da taxa de administracao e/ou taxa de gestora.

Paragrafo 4°: A atividade de gestado da carteira do FUNDO sera exercida pela
CARPA GESTORA.

Paragrafo 5°: A Gestora pode contratar, as expensas do Fundo, sem prejuizo
de sua responsabilidade e da de seu diretor ou administrador designado, os
servicos cuja contratacdo lhe compete ou é autorizada nos termos da RCVM
175, com énfase aqueles previstos nos artigos 84 e seguintes da RCVM 175 e
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no artigo 27, §32 e artigos 27 e seguintes de seu Anexo I, inclusive, os servigos
de:

a) intermediacao de operagdes para a carteira de ativos;

b)  distribuicao de cotas;

C) consultoria de investimentos;

d) classificagao de risco por agéncia de classificagcao de risco de crédito;

e) formador de mercado de classe fechada, e
f) cogestao da carteira de ativos, conforme aplicavel.

Paragrafo 6°: Sera devida taxa de performance de 20% (vinte por cento) sobre
o que valorizar as Cotas do FUNDO acima de IPCA + 6% (seis por cento) a.a.,
calculada e apropriada diariamente em relagao ao seu valor inicial, nos termos
da regulamentagao em vigor, a ser paga pelo FUNDO diretamente a GESTORA,
liguida de quaisquer despesas se e quando da realizacdo dos DIREITOS
CREDITORIOS (“Taxa de Performance”).

Paragrafo 5°: Para efeitos da Taxa de Performance acima, no que se refere ao
pagamento a CARPA GESTORA, considera-se o valor inicial das Cotas do
FUNDO para o referido calculo o valor da Cota em 19/10/2016, sendo que sera
devida a Verax Servicos Financeiros Ltda., inscrita no CNPJ/ME sob o n°
05.917.347/0001-17, na qualidade de antiga gestora do FUNDO, a Taxa de
Performance apurada e devida pelo FUNDO até 18/10/2016, inclusive.

Paragrafo 6°: Para os fins do paragrafo anterior, a Taxa de Performance é
apurada por Cota e nao por cotista. Assim, ainda que as Cotas sejam negociadas
no mercado secundario, o calculo para fins de pagamento da Taxa de
Performance sempre se baseara no valor inicial das Cotas, nos termos acima.

Paragrafo 7°: No caso de substituicio da GESTORA em momento anterior a
realizagdo dos DIREITOS CREDITORIOS na carteira do FUNDO, e desde que
ndo tenha sido comprovado o dolo ou culpa no exercicio de suas funcgbes
definidas na regulamentacao aplicavel, sera devido pelo FUNDO a GESTORA o
maior valor entre (i) a Taxa de Performance apurada no momento da substituicdo
ou (i) uma remuneracao compensatoéria no valor de 3% (trés por cento) incidente
sobre o valor dos DIREITOS CREDITORIOS quando da sua liquidagdo na
Carteira do FUNDO, quer seja em razao do pagamento pela Uniao Federal, quer
seja em razao do pagamento por terceiro adquirente dos DIREITOS
CREDITORIOS do FUNDO.

Paragrafo 8°: No caso de liquidagao antecipada do FUNDO, deliberada em
Assembleia Geral de Cotistas, em momento anterior a realizagdo dos DIREITOS
CREDITORIOS na carteira do FUNDO, sera devido pelo FUNDO a GESTORA o
maior valor entre (i) a Taxa de Performance apurada no momento da liquidagao
ou (ii) uma remuneragéo compensatoria no valor de 3% (trés por cento) incidente
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sobre o valor dos DIREITOS CREDITORIOS marcado na carteira do FUNDO na
data de liquidagdo do FUNDO.

Paragrafo 9°: Em relagdo aos pagamentos de que tratam os Paragrafos 52 a 92
acima, (i) quando se tratar da realizacdo dos DIREITOS CREDITORIOS, o
pagamento a GESTORA devera ocorrer em até 5 (cinco) dias uteis apds o
recebimento dos recursos pelo FUNDO, (ii) quando se tratar de substituicao da
GESTORA, o pagamento devera ocorrer em até 5 (cinco) dias uUteis apds a
liquidacao dos DIREITOS CREDITORIOS na Carteira do FUNDO, quer seja em
razao do pagamento pela Unido Federal, quer seja em razdo do pagamento por
terceiro adquirente dos DIREITOS CREDITORIOS do FUNDO, e (iii) quando se
tratar de liquidagdo antecipada do FUNDO, o pagamento devera ocorrer
juntamente do pagamento dos demais encargos do FUNDO, para fins da sua
liquidagao.

Paragrafo 10°: Em relacdo aos procedimentos de pagamento definidos no
Paragrafo 9° acima, caso o FUNDO nao possua liquidez para arcar com tais
obrigagcbes, os Cotistas serdo chamados a realizar aporte no FUNDO no
montante devido, sendo que, caso ocorra qualquer inadimplemento, a
ADMINISTRADORA fica autorizada a realizar o pagamento do montante devido
a GESTORA, seja ele integral ou parcial, conforme o caso, em DIREITOS
CREDITORIOS, a titulo de dagdo em pagamento.

Paragrafo 11°: O FUNDO néao possui taxa de entrada e/ou taxa de saida.

Artigo 12°: A distribuicdo de Cotas do FUNDO sera realizada, em regime de
melhores esforgos, pela ADMINISTRADORA.

Artigo 13°: A Administradora, observadas as limitacdes estabelecidas neste
Regulamento e nas disposi¢cbes legais e regulamentares pertinentes, tem
amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administracao
do Fundo, bem como para exercer os direitos inerentes aos ativos de titularidade
do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes de terceiros contratados e/ou
a serem contratados pela Administradora em nome do Fundo para prestagcao de
servicos em favor deste ultimo, inclusive, restando a Administradora
expressamente autorizada a contratar junto a terceiros, servigos que extrapolem
aqueles indicados no artigo 82 da RCVM 175 e/ou expressamente mencionados
em seus Anexos.

Artigo 14°: As atribuicbes da Administradora sdo aquelas previstas na RCVM
175 e em regulamentagdes especificas, assim como aquelas previstas neste
Regulamento e no respectivo contrato de prestacao de servicos ou acordo
operacional, conforme aplicavel. E vedado a Administradora, em sua respectiva
esfera de atuacéo, praticar os atos descritos no artigo 101 da RCVM 175 em
nome do fundo, excetos nas hipéteses autorizadas pelo referido artigo.
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CAPITULO VIl — DA SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA E DA
GESTORA

Artigo 16°: A ADMINISTRADORA e a GESTORA poderdo renunciar as
respectivas fungdes perante o FUNDO mediante aviso no periédico destinado a
publicagcées do FUNDO ou por notificagao por escrito com aviso de recebimento
enderecada a cada Cotista com antecedéncia de, no minimo, 40 (quarenta) dias.
Nessa hipotese, a ADMINISTRADORA devera convocar imediatamente
Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a sua substituicao e/ou sobre
a substituicao da GESTORA, conforme o caso, bem como sobre a eventual
liquidagdo do FUNDO, a ser realizada no prazo de até 10 (dez) dias contados da
data de encaminhamento da notificagao de que trata este artigo.

Paragrafo 1°: Na hipétese de a ADMINISTRADORA renunciar as suas fungdes
e a Assembleia Geral de Cotistas de que trata o caput deste artigo (i) ndo nomear
instituicdo administradora habilitada para substituir a ADMINISTRADORA ou (ii)
nao obtiver quérum suficiente para deliberar sobre a substituicdo da
ADMINISTRADORA ou a liquidagdo do FUNDO, a ADMINISTRADORA
procedera a liquidacdo automatica do FUNDO, no prazo maximo de 40
(quarenta) dias a contar da data estabelecida para a realizagdo da Assembleia
Geral de Cotistas. Na hipétese de a GESTORA renunciar as suas funcdes e a
Assembleia Geral de Cotistas de que trata o caput deste artigo (i) ndo nomear
instituicao gestora habilitada para substituir a GESTORA ou (ii) nao obtiver
quérum suficiente para deliberar sobre a substituichio da GESTORA, a
ADMINISTRADORA procedera a liquidacdo automatica do FUNDO, no prazo
maximo de 40 (quarenta) dias a contar da data estabelecida para a realizagcao
da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 2°: Caso a Administradora nao seja substituida no prazo estabelecido
na RCVM 175 e/ou na hipétese de deliberacado voluntaria pela liquidacdo do
Fundo, a Administradora obriga-se a permanecer no exercicio de sua funcao até
o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

Paragrafo 3°: Na hipétese de rentincia da ADMINISTRADORA ou da GESTORA
e nomeacao de nova instituicdo administradora ou gestora em Assembleia Geral
de Cotistas, a ADMINISTRADORA e a GESTORA, conforme o caso, continuarao
obrigadas a prestar os servicos de administracdo do FUNDO ou gestao da
carteira do FUNDO, respectivamente, até que a nova instituicdo administradora
ou gestora venha a lhes substituir, 0 que devera ocorrer dentro do prazo maximo
de 30 (trinta) dias corridos, contados da data de realizacdo da respectiva
Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 4°: Caso a nova instituicdo administradora ou gestora nomeada nos
termos do paragrafo anterior ndo substitua a ADMINISTRADORA ou GESTORA,
conforme o caso, dentro do prazo de 30 (trinta) dias corridos mencionado acima,
a ADMINISTRADORA podera proceder a liquidagdo automatica do FUNDO a
partir do 40° (quadragésimo) dia corrido contado da data de realizacdo da
Assembleia Geral de Cotistas que nomear a nova instituicdo administradora ou
gestora.
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Paragrafo 5°: Nas hipoteses de substituicdo da GESTORA e/ou liquidacao do
FUNDO em momento anterior ao pagamento da Taxa de Performance, devera
ser observado pelo FUNDO o quanto disposto no art. 11 acima.

Artigo 17°: Além da hipdtese de renuncia descrita acima, a ADMINISTRADORA
e/ou a GESTORA poderao ser destituidas de suas fungdes na hipdtese de
descredenciamento por parte da CVM e/ou por vontade exclusiva dos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO VIl - DA CUSTéDIA,pONTROLADORIA
DAS COTAS E ESCRITURACAQO DAS COTAS

Artigo 18°: As atividades de custddia, controladoria do FUNDO prevista na RCM
175 serao exercidas pelo CUSTODIANTE.

Paragrafo 1°: O CUSTODIANTE é responsavel pelas seguintes atividades:

| - realizar a liquidagao fisica e financeira dos Direitos de Crédito Elegiveis,
evidenciados pelo instrumento de cessdao de direitos e documentos
comprobatérios da operacgao;

Il - fazer a custddia, administragdo, cobrangca e/ou guarda dos documentos
relativos aos Direitos de Crédito Elegiveis e demais ativos integrantes da Carteira
do FUNDO,;

[l - diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem, a documentacao dos Direitos de Crédito Elegiveis, com metodologia
preestabelecida e de livre acesso para os Auditores Independentes, Agéncia de
Classificacao de Risco e 6rgaos reguladores; e

IV - cobrarereceber, em nome do FUNDO, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores
recebidos diretamente em:
a) conta de titularidade do FUNDO; ou
b) conta especial instituida pelas partes junto a instituicdes financeiras, sob
contrato, destinada a acolher depésitos a serem feitos pelo devedor e ali
mantidos em custddia, para liberagcao apds o cumprimento de requisitos
especificados e verificados pelo custodiante (escrow account).

Paragrafo 2°: a GESTORA é responsavel pelas seguintes atividades:

| — A GESTORA é responsavel por receber e analisar a documentagéo que
evidencie o lastro dos Direitos de Crédito Elegiveis;

Il - AGESTORA é responsavel por validar os Direitos de Crédito em relagao aos
Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento;
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Paragrafo 3°: Tendo em vista o recebimento e a verificagcao pela GESTORA da
documentacéo que evidencia o lastro dos DIREITOS CREDITORIOS de forma
individualizada e integral no momento da sua cessao ao FUNDO, a GESTORA
fica dispensado da obrigagéo da verificagcao de lastro periddica, nos termos da
RCM 175.

Paragrafo 4°: Nao obstante a dispensa descrita no paragrafo anterior, o
CUSTODIANTE devera receber dos Assessores ~Legais, trimestralmente,
relatério atualizado a respeito dos andamentos da ACAO JUDICIAL.

Paragrafo 5°: A substituicao ou destituicao do CUSTODIANTE sera realizada
somente com aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 6°: Aplicam-se aos procedimentos de substituicdo do
CUSTODIANTE, no que couber, as disposicdes sobre a substituicdo da
ADMINISTRADORA e/ou GESTORA.

CAPITULO IX — DA INEXISTENCIA DE P(?LiTICA DE CONCESSAOQO E
COBRANCA DE CREDITOS

Artigo 19°: Por se tratar de um fundo de investimento em direitos creditérios néo
padronizados com propdsito especifico de adquirir os Direitos de Crédito
Elegiveis, ndo ha de se falar em politica de concesséao de crédito e cobranga.

Paragrafo 1°: Em funcao da caracteristica acima, foi realizada auditoria legal
dos Direitos de Crédito Elegiveis, nos termos do Parecer Legal, no qual estao
ponderados os riscos e prazos relativos a conversdo dos Direitos Creditérios
Elegiveis em precatérios contra a Uniao Federal.

Paragrafo 2°: O processo da Acao Judicial sera coordenado pelos escritérios de
advocacia contratados pelo FUNDO, sendo eles monitorados pela
ADMINISTRADORA e GESTORA em conjunto.

CAPITULO X — DA AVALIACAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LiQUIDO
DO FUNDO

Artigo 20°: As Cotas do FUNDO serdo valoradas todo Dia Util, com base na
divisdo do valor do patriménio liquido pelo numero de Cotas do FUNDO,
apurados ambos no final do dia, isto €, no horario de fechamento dos mercados
em que o FUNDO atua.

Paragrafo 1°: A atualizacao dos Direitos de Crédito Elegiveis sera efetuada pelo
CUSTODIANTE diariamente, nos termos do §2° abaixo, acrescido da taxa de
desagio obtida pela diferenca entre o Preco de Aquisicao pelo FUNDO e o Valor
Atualizado, na data da referida aquisicdao, conforme dados fornecidos pela
GESTORA.
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Paragrafo 2°: O Valor Atualizado dos Direitos de Crédito Elegiveis sera
fornecido pela GESTORA e calculado com base nos valores de principal
determinados no Laudo Pericial e na metodologia determinada no Manual CJF
(“o Valor Atualizado”).

Paragrafo 3°: A data estimada de vencimento dos Direitos de Crédito
corresponde ao prazo maximo estimado para a expedicdo dos precatorios
relativos aos Direitos de Créditos, conforme apontado no “Pior Cenario” do
Parecer Legal.

Paragrafo 4°: Os Ativos Financeiros integrantes da Carteira do FUNDO que tém
valor de mercado serdo avaliados todo Dia Util de acordo com o Manual de
Precificacao do CUSTODIANTE e/ou da ADMINISTRADORA, conforme o caso,
ambos disponiveis no site da ADMINISTRADORA.

Artigo 21°: A GESTORA sugerira, para aprovagdo em Assembleia Geral de
Cotistas, a reavaliacao dos Direitos de Crédito Elegiveis que compdem a carteira
do FUNDO quando: (i) da verificacdo de evolucao de carater relevante no
andamento processual da Acao Judicial; (i) de atraso ou antecipacdo no
cronograma estimado pelo escritério de advocacia responsavel pelo Parecer
Legal; (iii) de qualquer tentativa relevante de bloqueio ou de constituicao de énus
solicitados por terceiros em relacao aos Direitos de Credito Elegiveis, (iv) de
outros eventos ou fatos que possam influir direta ou indiretamente no andamento
processual da Acao Judicial ou no julgamento favoravel ou desfavoravel em
relacao aos titulares dos Direitos de Crédito Elegiveis ou, por fim, (v) qualquer
decisao ou ato, em qualquer instancia da A¢ao Judicial, que modifique ou possa
potencialmente modificar o valor dos Direitos de Crédito.

Paragrafo Unico: A partir da data da primeira integralizacdo de Cotas e até a
liquidacdo do FUNDO, sempre preservada a manutencédo de sua boa ordem
legal, administrativa e operacional, a ADMINISTRADORA obriga-se, por meio
dos competentes débitos e créditos realizados nas contas correntes de
titularidade do FUNDO, a alocar os recursos decorrentes da integralizagao das
Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da Carteira do FUNDO, na
seguinte ordem:

I - no pagamento dos custos correntes do FUNDO; e

Il - na amortizacdo e/ou resgate das Cotas em circulagdo, observados os
termos e as condigbes do Regulamento.

Artigo 22°: Entender-se-a por patriménio liquido do FUNDO a soma do
disponivel mais o valor da Carteira do FUNDO, mais os valores a receber, menos
as exigibilidades.

Artigo 23°: Em face da natureza dos Direitos de Crédito Elegiveis, ndo havera
provisionamento em caso de eventuais perdas ocorridas na A¢ao Judicial.
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CAPITULO XI — DA EMISSAO, AMORTIZACAO E RESGATE DE COTAS

Artigo 24°: as Cotas serao escriturais e serao mantidas em contas de depdsito
em nome de seus titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de
cotista.

Artigo 25° A integralizacdo, a amortizacdo e o resgate de Cotas do FUNDO
podem ser efetuados em débito e crédito em conta corrente, TED ou via CETIP,
bem como em Direitos de Crédito Elegiveis nos termos deste artigo.

Paragrafo 1°: O recebimento de pedidos de aplicagdes e de resgates obedecera
as seguintes regras:

(i) Data de cotizagao de aplicagao: D+0 (valor de fechamento da cota
do dia util da disponibilidade dos recursos na sede ou dependéncias da
ADMINISTRADORA);

(i) Data de cotizagao de resgate no término do fundo: D+0 (valor de
fechamento da cota do dia da solicitagdo de resgate);

(iii) Data de amortizacao das Cotas: valor de fechamento da Cota
apurado no Dia Util imediatamente anterior ao do pagamento da amortizacao.
(iv) Data de liquidagao financeira D+0 (no dia da solicitacao);

(v) Data de Pagamento de Resgate de Cotas quando do término do
FUNDO: D+1 (Dia Util seguinte)

(vi) Horario para realizagao de aplicagdes: As solicitagcdes de aplicacao

no FUNDO devem ser realizadas: (a) para a 1? aplicagao dos cotistas no
FUNDO: a solicitagdo devera ser encaminhada a ADMINISTRADORA até as
10:00H, a solicitacdo de aplicacao devera ser recebida até as 14:00H e o valor
da aplicacao devera ser disponibilizado até as 14:30H; e (b) para aplicagées
adicionais: solicitacdo e disponibilizacdo do valor correspondente até as
14:00H; e

Paragrafo 2°: Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor
quando da aplicacao, serao deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA
quaisquer taxas ou despesas previstas neste Regulamento.

Paragrafo 3°: Caso o valor da Cota seja parcialmente integralizado em Direitos
de Crédito Elegiveis, o valor restante devera ser integralizado em moeda
corrente nacional, subtraindo-se o Preco de Aquisicdo os Direitos de Crédito
Elegiveis utilizados na referida integralizacao.

Paragrafo 4°: As Cotas poderao, ainda, ser resgatadas em Direitos de Crédito
Elegiveis, exclusivamente nas hipéteses de liquidagdo antecipada do FUNDO.

Paragrafo 5°: As Cotas da Emisséo “n” terdo valor unitario de emisséao idéntico
na primeira data de emissao das Cotas da respectiva Emisséao.
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Paragrafo 6°: O preco de subscricdo das Cotas de cada Emisséo “n” podera
contemplar agio ou desagio sobre o valor previsto para amortizacao, desde que
uniformemente aplicado para todos os subscritores e apurado através de
procedimento de descoberta de preco em mercado organizado.

Artigo 26°: A critério da ADMINISTRADORA, novas Cotas do FUNDO,
independentemente de aprovacao dos Cotistas, poderdo ser emitidas, desde
que observados os procedimentos exigidos pela RCM 175 e os limites
estipulados neste Regulamento. Assim sendo, o FUNDO podera distribuir e
manter emissdes distintas de Cotas concomitantemente em circulagdo, com
valor unitario de emissao, na 12 data de emissao das Cotas de cada Emissao
“n”, definido no Suplemento da Emisséo “n” de Cotas e em quantidades e
condi¢cdes previamente estabelecidas em seu respectivo Suplemento, nos
termos da RCM 175.

Paragrafo 1°: Nao havera direito de preferéncia para os Cotistas da 12 Emissao
do FUNDO, ou para os Cotistas de quaisquer das emissdes subsequentes a 12
Emissao, na aquisicdo de Cotas de eventuais novas emissdes de Cotas que
possam vir a ser emitidas pelo FUNDO.

Paragrafo 2°: As Cotas mencionadas no caput deverdo ser subscritas e
integralizadas dentro dos prazos estabelecidos no Boletim de Subscricao,
observado o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar da concessao
de registro do FUNDO pela CVM.

Paragrafo 3°: O saldo ndo colocado podera ser cancelado antes do prazo
mencionado no paragrafo supra ou a ADMINISTRADORA solicitara prorrogacao
deste prazo a CVM, nos termos do disposto na legislagéao.

Artigo 27°: As Cotas de quaisquer das Emissbées emitidas pelo FUNDO terao
registro para custddia e negociagado no mercado secundario na CETIP, cabendo
aos intermediarios assegurar que a aquisicdo de Cotas somente seja feita por
investidores profissionais.

Artigo 28°: Observado o disposto no art. 27° acima, as amortizacdes de cada
Emissdo de Cotas serdo realizadas nas datas de amortizagdo definidas no

respectivo Suplemento da Emissdo “n”, cujos valores e condi¢cdes de
remuneracao constarao do referido Suplemento.

Artigo 29°: As Cotas do FUNDO poderao ser amortizadas extraordinariamente,

" ”

nas hipoteses previstas em cada suplemento das emissdes “n”.

Artigo 30°: A amortizagdo das Cotas de quaisquer das emissées do FUNDO
podera ocorrer antes dos respectivos prazos de amortizagcado de Cotas previstos
para cada emissado, na impossibilidade de enquadramento do FUNDO a sua
politica de investimentos, em razao da impossibilidade de adquirir Direitos de
Crédito Elegiveis.
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Paragrafo Unico: A antecipacéo do inicio da amortizacéo de Cotas do FUNDO
podera ser operacionalizada mediante comunicacao através de publicacdo no
periddico utilizado para a divulgacéao de informagdes do FUNDO ou através de
correio eletrénico enviado a cada Cotista com 15 (quinze) dias de antecedéncia
em relacao a data da efetivagdo da amortizacao.

Artigo 31°: Nao havera resgate de Cotas, a nao ser pelo término do prazo de
duracao de cada emissao do FUNDO ou de sua liquidagao antecipada.

Artigo 32°: O FUNDO somente efetuara amortizagdes, resgates e aplicagdes
em Dias Uteis. Se a data de amortizacédo ou resgate ocorrer em dia nao util, o
pagamento da amortizacdo ou do resgate sera efetuado no primeiro Dia Util
subsequente.

CAPITULO XII — DOS FATORES DE RISCO

Artigo 33°: Nao obstante a diligéncia da GESTORA em colocar em pratica a
politica de investimento delineada, os investimentos do FUNDO estao, por sua
natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condi¢cbes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados
de atuacado e, mesmo que a GESTORA e a ADMINISTRADORA mantenham
rotina e procedimentos de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa
eliminacao da possibilidade de perdas para o FUNDO e para os Cotistas.

Paragrafo Unico: Os recursos que constam na Carteira do FUNDO e os Cotistas
estao sujeitos aos seguintes fatores de riscos:

(i) RISCO DE CREDITO: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no
pagamento dos Direitos de Crédito Elegiveis e Ativos Financeiros pelos seus
emissores, devedores ou pelas contrapartes das operagbes do FUNDO,
podendo ocasionar, conforme o caso, a redugcéo de ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das operagdes contratadas e nao liquidadas. Alteracdes
e equivocos na avaliagdo do risco de crédito do emissor podem acarretar
oscilagdes no prego de negociagdo dos titulos que compdéem a Carteira do
FUNDO.

(ii) RISCO DE LIQUIDEZ: consiste no risco de redugéo ou inexisténcia de
demanda pelos ativos integrantes do FUNDO nos respectivos mercados em que
sao negociados, devido a condi¢gbes especificas atribuidas a esses ativos ou aos
préprios mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, a
GESTORA podera encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os
referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de
gestdo adotada para o FUNDO, o qual permanecera exposto, durante o
respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos
e as posi¢coes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem,
inclusive, obrigar a GESTORA a aceitar descontos nos seus respectivos precos,
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de forma a realizar sua negociagdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar
0 pagamento de resgates aos Cotistas do FUNDO, nos prazos contratados.

(i)  RISCO DE MERCADO: consiste no risco de flutuagdes nos precos e na
rentabilidade dos ativos do FUNDO, os quais sao afetados por diversos fatores
de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais.
Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com que determinados ativos
sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacéo,
podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

(iv) RISCOS DO MERCADO SECUNDARIO: O FUNDO é constituido sob a
forma de condominio fechado, assim, o resgate das Cotas s6 podera ser feito ao
término do prazo de duracao de cada emissao, razao pela qual se, por qualquer
motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas Cotas,
ele tera que aliena-las no mercado secundario de cotas de fundos de
investimento, mercado esse que, no Brasil, nao apresenta liquidez, o que pode
acarretar dificuldades na alienagcao dessas Cotas e/ou ocasionar a obtencao de
um preco de venda que cause perda patrimonial ao investidor.

(v) RISCO DE CONCENTRAGAO: O risco associado as aplicagdes do
FUNDO é diretamente proporcional a concentracdo das aplicagbes. Quanto
maior a concentragao das aplicagdes do FUNDO em um unico emissor de titulos,
ou em um unico direito de crédito, maior sera a vulnerabilidade do FUNDO em
relacdo ao risco de crédito. Exceto pelos investimentos do FUNDO em Ativos
Financeiros, os quais servirao basicamente para o pagamento dos Encargos, e
gue representam parcela reduzida do Patriménio Liquido do FUNDO, o FUNDO
aplicara todo o restante de seu Patriménio Liquido em um unico Direito de
Crédito Elegivel, emitido por um unico cedente.

(vij RISCO RELACIONADO A FATORES MACROECONOMICOS: O
FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exdgenos ao controle da GESTORA tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordinarios ou situagcbdes especiais de mercado ou, ainda,
de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a
ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de
capitais brasileiro, incluindo variagcbes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, poderao resultar,
principalmente, mas néao limitadamente, inadimpléncia decorrente de eventual
deterioracdo nas finangas da Unido Federal, que afetaria a sua capacidade de
pagamento dos Direitos de Crédito. Tais fatos poderao acarretar prejuizos para
os Cotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes.

(vii) RISCO PROCESSUAL DO DIREITO DE CREDITO, DE EXISTENCIA E
DE QUANTIFICAGAO PRECISA DOS DIREITOS DE CREDITO: Por se tratar de
um direito de crédito nao padronizado, nao convertido em precatério, que ainda
se encontra em fase de execucdo em face da Unido, os Direitos de Crédito
Elegiveis apresentam diversos riscos associados ao processo, tais como, sua
efetiva materializagéo, prazo para sua materializagéo, incerteza em relagéo ao
valor, possibilidade de reclamacao por terceiros, entre outros, conforme
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resumido no Parecer Legal, que é parte integrante e indispensavel deste
Regulamento. RECOMENDA-SE A LEITURA ATENTA DO PARECER LEGAL,
PARA MAIORES EXPLICAGOES QUANTO AOS RISCOS LEGAIS DOS
DIREITOS DE CREDITO ELEGIVEIS ADQUIRIDOS PELO FUNDO.

(vii) POSSIBILIDADE DE ALTERAGAO NA FORMA DE PAGAMENTO E
ALTERAGCAO DOS VALORES PLEITEADOS NA ACAO JUDICIAL EM
DECORRENCIA DE ATO POLITICO DO PODER PUBLICO FEDERAL: Em
virtude de dispositivos legais supervenientes, ndo ha garantias na forma de
liquidacao da sentenca que sera proferida na A¢ao Judicial e no pagamento dos
precatérios. Qualquer alteracao na forma de pagamento de precatérios, seja no
tocante aos prazos, corregao ou juros aplicaveis, podem afetar, negativamente,
o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos cotistas. Tal como
ocorreu quando da promulgagdo da Emenda Constitucional n® 30, que permitiu
a prorrogacao dos pagamentos da Uniao relativos aos seus débitos judiciais pelo
seu valor real, em moeda corrente, acrescidos de juros legais, em prestacdes
anuais, iguais e sucessivas, no prazo maximo de 10 anos, e da Emenda
Constitucional n.° 62, que modificou o sistema de pagamento de precatérios dos
Estados, Distrito Federal e Municipios, instituindo regime especial de
pagamento, ndo ha garantia que nao seja promulgada uma nova emenda a
Constituicao Federal alterando as condi¢cdes de pagamento de Precatérios,
sejam eles Precatérios de Natureza Alimenticia ou nao, incluindo também dos
Direitos Creditorios. RECOMENDA-SE A LEITURA ATENTA DO PARECER
LEGAL, PARA MAIORES EXPLICACOES QUANTO AOS RISCOS LEGAIS
DOS DIREITOS CREDITORIOS ADQUIRIDOS PELO FUNDO.

(x) RISCO RELACIONADO A SITUAGAO FINANCEIRA DA USINA
BITITINGA E DA CP NEGOCIOS: Conforme exposto no Parecer Legal, ndo é
possivel assegurar o recebimento de todo o crédito eventualmente gerado pelos
Direitos de Crédito Elegiveis em face da auséncia de completo conhecimento da
situacao financeira da Usina Bititinga e da CP Nego6cios, o que impede que se
mensure seus passivos com precisdo. Em face disto, & possivel ndo se saber ao
certo se eventuais créditos remanescentes em mao da Usina Bititinga e CP
Negdcios estdo ou ndo comprometidos em razao de outros deébitos, inclusive
fiscais e trabalhistas, de que nao se tem conhecimento. RECOMENDA-SE A
LEITURA ATENTA DO PARECER LEGAL, PARA MAIORES EXPLICAGCOES
QUANTO AOS RISCOS LEGAIS DOS DIREITOS CREDITORIOS ADQUIRIDOS
PELO FUNDO.

(x) RISCO DE RESGATE DAS COTAS DO FUNDO EM DIREITOS DE
CREDITO: Conforme previsto no Regulamento, podera haver a liquidagado do
FUNDO em situagdes pré-determinadas. Se uma dessas situagdes se verificar,
ha previsdo no Regulamento de que as Cotas poderdo ser resgatadas em
Direitos de Crédito Elegiveis. Nesta hipotese, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para vender os Direitos de Crédito Elegiveis recebidos do FUNDO
ou para administrar e cobrar da Unido Federal os Direitos de Crédito Elegiveis.

(xiy RISCO DE ATRASO NO PAGAMENTO DA AMORTIZAGAO E/OU
RESGATE E DE GANHO NO INVESTIMENTO: Os Direitos de Crédito Elegiveis
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possuem diversos riscos judiciais e processuais conforme destacado no Parecer
Legal, que é parte integrante e indispensavel deste Regulamento, o que pode
acarretar importantes perdas do investimento, tendo em vista que a GESTORA
podera ter de realizar a venda dos Direitos de Crédito Elegiveis antes do prazo
de duracdo do FUNDO e de suas emissdes “n” e/ou a venda dos Direitos de
Crédito Elegiveis antes do prazo ideal de sua maturacéo, fatores que séao
agravados se considerado um mercado ainda muito pouco desenvolvido para as

caracteristicas deste ativo.

(xii) RISCO DE IRREGULARIDADES NA DOCUMENTAGAO
COMPROBATORIA DOS DIREITOS DE CREDITO: O CUSTODIANTE realizara
a verificagao da regularidade da totalidade dos Documentos Representativos dos
Créditos. Todavia, considerando que tal auditoria é realizada tao somente apos
a cessao dos Direitos de Crédito Elegiveis ao FUNDO, a Carteira do FUNDO
podera conter direitos de crédito cuja documentacao apresente irregularidades,
0 que podera obstar o pleno exercicio pelo FUNDO das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito Elegiveis.

(xiii) RISCO DE EXPOSIGAO A EVENTUAIS CONFLITOS DE INTERESSES:
A GESTORA podera livremente contratar quaisquer operagdes para a
composicao da carteira do FUNDO nas quais figurem como contraparte a
ADMINISTRADORA, as empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou
subsidiarias da ADMINISTRADORA, desde que com a finalidade exclusiva de
realizar a gestdo de caixa e liquidez do fundo, o que pode dar margem ao
surgimento de conflitos de interesses.

(xiv) RISCO DE AUSENCIA DE POLITICA DE CREDITO E COBRANGA: Por
se tratar de um Fundo de Investimento em Direitos de Créditos N&o-
Padronizados com propésito especifico de adquirir os Direitos de Crédito
Elegiveis ndo existe nenhuma politica de concessao de crédito e cobranga.

(xv) RISCO DE APORTE DE RECURSOS PELOS COTISTAS: Conforme
previsto neste Regulamento, a ADMINISTRADORA do FUNDO, a seu exclusivo
critério, podera adiantar valores necessarios ao pagamento de encargos do
FUNDO enquanto este nao dispuser de recursos financeiros disponiveis para
tanto, assim como o pagamento da taxa de administracédo sera diferido para data
em que o FUNDO tiver recursos suficientes para efetuar tal pagamento, sendo
que todos os valores adiantados, desde a constituicdo do FUNDO, serao
ressarcidos quando (i) da liquidacao do ativo, (ii) da eventual substituicdo da
ADMINISTRADORA por deliberagcdo da Assembleia de Cotistas, ou (iii) da
liquidacdo do Fundo por decisdo da Assembleia de Cotistas. Na hipotese de
auséncia ou insuficiéncia de recursos para pagamento de reembolso a
ADMINISTRADORA pelos valores por estas adiantados em nome do FUNDO,
desde a sua constituicdo, ou para pagamento da taxa de administracao devida,
os Cotistas poderao ter que aportar recursos financeiros para que o FUNDO
efetue o pagamento, a titulo de reembolso a ADMINISTRADORA ou a
GESTORA dos valores por esta adiantados para o FUNDO, desde a sua
constituicdo, ou da taxa de administracédo devida.

Av. Brig. Faria Lima, 1355 = 5° e 15° andares * Sao Paulo/SP = _ 25 - 01452-919 | Tel.: (55 11) 2827-3500 | Ouvidoria
ouvidoria@singulare.com.br | www.singulare.com.br



©) singulare

(xvi) DEMAIS RISCOS: O fundo também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle da administradora, da
gestora e do custodiante, tais como moratoéria, inadimplemento de pagamentos
mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos
ativos financeiros integrantes da carteira, alteragcdo na politica monetaria,
aplicacdes ou resgates significativos.

(xvii) RISCO LEGAL - Por mais que a liquidacado financeira dos Direitos
Creditorios pelo Fundo somente se inicie apos ter a seguranga total de que os
projetos dos respectivos empreendimentos foram plenamente aprovados dentro
das condicbes legais, ha o risco de alteragdes de legislacdo e plano diretor
interferirem na execucgéo do projeto.

(xviii) RISCO NORMATIVO — A RCVM 175 & um novo marco para industria de
fundos de investimento no Brasil, uma vez que promoveu importantes mudancas
estruturas dos fundos de investimento com a criacdo das classes e subclasses
de cotas, por exemplo. Toda essa nova dindmica regulatéria dependera de novo
entendimento, nao soé pelo mercado financeiro, mas sobretudo pelos operadores
do Direito, advogados, juizes, entre outros. Isso significa que decisbes e
manifestacdes equivocadas a respeito do Fundo e das Classes podem vir a
serem pronunciadas, causando prejuizo as Classes e as Cotas. Além disso,
mudancas nas leis, regulamentagdes ou entendimentos jurisprudéncias sao, por
varias vezes, modificados, e sendo assim tais mudancas podem vir a afetar
negativamente as Classes e consequentemente os Cotistas.

CAPITULO XIll - DA CLASSIFICACAO DE RISCO

Artigo 34°: Sempre que ofertadas publicamente, as Cotas da Emissao “n” do
FUNDO sao avaliadas pela Agéncia Classificadora de Risco. Esta avaliagédo é
feita periodicamente a cada trimestre.

Paragrafo Unico: Caso ocorra o rebaixamento do rating das Cotas do FUNDO,
serao adotados os seguintes procedimentos:

| — comunicacdo a cada Cotista das razdes do rebaixamento, através de
publicacao no periddico utilizado para a divulgacao de informagées do FUNDO
ou através de correio eletrénico; e

Il — envio a cada Cotista de correspondéncia ou correio eletrébnico contendo
relatorio da empresa de classificagao de risco.

CAPITULO XIV — DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 35°: Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do
FUNDO:
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| - tomar anualmente, no prazo maximo de 04 (quatro) meses apds o
encerramento do exercicio social, as contas do FUNDO e deliberar sobre as
demonstracdes financeiras desse;

Il - alterar o regulamento do FUNDO;

lll - deliberar sobre a substituicao da ADMINISTRADORA, da GESTORA e/ou
do CUSTODIANTE;

IV - deliberar sobre a elevagcdo da taxa de administracdo praticada pela
ADMINISTRADORA, inclusive na hip6tese de restabelecimento de taxa que
tenha sido objeto de reducao;

V - deliberar sobre a alteracdo da Taxa de Performance do FUNDO;
VI - deliberar sobre incorporacgao, fusao, cisao, liquidacado do FUNDO;

VIl — deliberar sobre a alteracdo da remuneracao alvo das Cotas, conforme
definido neste Regulamento; e

VIIl — deliberar sobre a reavaliagdo dos Direitos de Crédito Elegiveis sugerida
pela GESTORA, nos termos do art. 21° acima.

Paragrafo Unico: O Regulamento do FUNDO poderd ser alterado,
independentemente de Assembleia Geral de Cotistas, sempre que tal alteracao
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de
normas legais ou regulamentares ou de determinacao da CVM, devendo ser
providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicagao aos
Cotistas.

Artigo 36°: A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO far-se-a
mediante envio de correio eletrénico, do qual constarao, obrigatoriamente, o dia,
hora e local em que sera realizada a Assembleia , sem prejuizo da possibilidade
de a Assembleia Geral de Cotistas ser realizada parcial o exclusivamente
eletrénica. Ainda que de forma sucinta, deve constar da convocacdo, os
assuntos a serem nela tratados.

Paragrafo 1°: A convocagéao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com
10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data do envio do
correio eletrénico aos Cotistas.

Paragrafo 2°: Nao se realizando a Assembleia Geral de Cotistas, sera publicada
segunda convocacao por meio de correio eletrébnico aos Cotistas, com
antecedéncia minima de 05 (cinco) dias.

Paragrafo 3°: A Assembleia Geral de Cotistas pode ser realizada:

(@) de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam
participar e votar por meio de comunicacao escrita ou sistema eletrénico; ou
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(b)  de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e
votar tanto presencialmente quanto a disténcia por meio de comunicagao escrita
ou sistema eletrénico.

Paragrafo 4°: A Assembleia de Geral de Cotistas realizada exclusivamente de
modo eletrénico é considerada como ocorrida na sede da Administradora.

Paragrafo 5°: Independentemente das formalidades previstas neste artigo, sera
considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas na qual comparecerem
todos os Cotistas.

Paragrafo 6°: Para efeito do disposto no § 2° acima, admite-se que a segunda
convocagado da Assembleia Geral de Cotistas seja providenciada por correio
eletrénico de primeira convocacao.

Artigo 37°: Os prestadores de servigos essenciais, o custodiante, o cotista ou
grupo de cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas
emitidas, podem convocar, a qualquer tempo, assembleia de cotistas para
deliberar sobre ordem do dia de interesse do fundo, da classe ou da comunhéao
de cotistas.

Artigo 38°: Na Assembleia Geral de Cotistas, a ser instalada com a presenca de
pelo menos um Cotista, as deliberacdes devem ser tomadas pelo critério da
maioria de Cotas dos Cotistas presentes, correspondendo a cada Cota um voto,
ressalvado o disposto nos §§ 1° e 2° deste artigo.

Paragrafo 1°: As deliberagdes relativas as matérias previstas no art. 35°, incisos
lll e VI, serao tomadas em primeira e em segunda convocacgao apenas pela
maioria das Cotas emitidas, sendo que, para as demais matérias, as
deliberagbes serao tomadas em primeira convocacao pela maioria das cotas
emitidas e, em segunda convocacéo, pela maioria das Cotas dos presentes.

Paragrafo 2°: Especificamente em relagdo ao item V do art. 35° acima, as
deliberagdes relativas a tal matéria serdo tomadas em primeira ou segunda
convocagao somente pela unanimidade das Cotas emitidas.

Paragrafo 3°: Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas os
Cotistas do FUNDO, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos ha menos de um ano.

Paragrafo 4°: Nao tém direito a voto na Assembleia Geral de Cotistas a
ADMINISTRADORA e seus empregados.

Artigo 39°: As decisbes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser divulgadas
aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizagao.

Paragrafo Unico: A divulgagao referida no caput deve ser providenciada por
correio eletrénico encaminhado a cada Cotista.
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Artigo 40°: As modificacbes aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas
passam a vigorar a partir da data do protocolo na CVM dos seguintes
documentos:

| — lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral de Cotistas;

Il — cdpia da ata da Assembleia Geral de Cotistas; e

Il — exemplar do regulamento, consolidando as alteracdes efetuadas,
devidamente registrado em cartério de titulos e documentos.

CAPITULO XV — DO CONSELHO CONSULTIVO

Artigo 41°: O Conselho Consultivo sera formado por até 5 (cinco) membros,
podendo ser eleitos, inclusive, partes relacionadas a ADMINISTRADORA e/ou a
GESTORA.

Paragrafo 1° - Os membros do Conselho Consultivo serao indicados de acordo
com o seguinte procedimento:

(1) 1 (um) membro sera indicado pela ADMINISTRADORA,;
(i) 1 (um) membro sera indicado pela GESTORA; e
(i)  Até 3 (trés) membros serao indicados pelo Cotistas.

Paragrafo 2°: Os membros do Conselho Consultivo exercerdo seus mandatos
pelo prazo de duracdo do FUNDO, podendo renunciar ou ser substituidos por
aqueles que o haviam indicado antes do término de tal prazo.

Paragrafo 3°: O Conselho Consultivo tera como fun¢des analisar e opinar acerca
(i) dos andamentos relacionados a Acao Judicial, conforme Parecer Legal
fornecido de tempos em tempos pelos Assessores Legais, e (ii) de qualquer outro
assunto de interesse dos Cotistas ou do FUNDO, se assim solicitado pela
Assembleia Geral de Cotistas, pela ADMINISTRADORA ou pela GESTORA.

Paragrafo 4°:0s membros do Conselho Consultivo reunir-se-ao, ordinariamente,
uma vez a cada trimestre em data a ser estabelecida na primeira reunidao do
Conselho Consultivo, e, extraordinariamente, sempre que necessario,
atendendo a convocacao escrita feita com, no minimo, 5 (cinco) dias uteis de
antecedéncia pela GESTORA e/ou por qualquer de seus membros, conforme o
caso. A convocacao escrita sera dispensada quando estiverem presentes a
respectiva reunido todos os membros do Conselho Consultivo.
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Paragrafo 4°: As reunides do Conselho Consultivo serdo instaladas com a
presenca de, pelo menos, a maioria dos seus membros em exercicio, sendo,
ainda, necessaria a presenc¢a de, no minimo, 1 (um) dos membros indicado pelos
Cotistas.

Paragrafo 5°: O Conselho Consultivo podera reunir-se através de conferéncia
telefébnica, video conferéncia ou outro meio semelhante, sendo validas as
opinides do Conselho Consultivo manifestadas por tais meios.

Paragrafo 6°: As manifestacbes do Conselho Consultivo serdo no sentido de
auxiliar e orientar as decisdes a serem tomadas pela GESTORA e/ou pela
ADMINISTRADORA, conforme o caso, no exercicio de suas fungbes para com
o FUNDO, mas nao obrigardao a GESTORA e/ou a ADMINISTRADORA a tomar
quaisquer medidas ou ac¢des relacionadas as suas respectivas atividades.

Paragrafo 7°: Das reunides do Conselho Consultivo serdo lavradas atas, as
quais serao assinadas pelos membros a elas presentes.

Paragrafo 8°: A ADMINISTRADORA divulgara a todos os Cotistas o resumo das
deliberagbes constantes das atas do Conselho Consultivo, exceto as
informacdes consideradas estratégicas e confidenciais, conforme orientacao da
GESTORA e informada aos membros do Conselho Consultivo.

Paragrafo 9°: Os membros do Conselho Consultivo ndo receberdao qualquer
remuneracao do FUNDO pelo exercicio de suas funcdes.

Paragrafo 10° Os membros do Conselho Consultivo deverdao informar a
ADMINISTRADORA e a GESTORA qualquer situacao que os coloque em
situacdo de conflito de interesses, conforme descrito no paragrafo abaixo,
ficando tais membros impedidos de se manifestar nas matérias relacionadas ao
objeto do conflito, enquanto permanecer o conflito.

Paragrafo 11: Sera considerado conflito de interesses qualquer situagcdo em que
a GESTORA, a ADMINISTRADORA ou o Cotistas, e terceiros a eles ligados,
possua interesse pessoal, efetivo ou em potencial, direto ou indireto, na
resolugcado de determinada questao ou negécio relacionado com o FUNDO e/ou
com a Ac¢ao Judicial.

Paragrafo 12: Os membros do Conselho Consultivo ndo serao
responsabilizados por qualquer ato de administragdo do FUNDO e/ou gestédo da
Carteira do FUNDO, observado, ainda, que as decisées do Conselho Consultivo
nao eximirao a ADMINISTRADORA e a GESTORA, conforme o caso, das suas
responsabilidades perante a CVM, os Cotistas e terceiros, nos termos e de
acordo com os limites previstos na legislacao aplicavel.

CAPITULO XVI — DOS EVENTOS DE AVALIACAO

Artigo 42°: Na hipotese de ocorréncia das situagbées a seguir descritas, cabera
a ADMINISTRADORA, a GESTORA ou aos Cotistas interessados, convocar
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uma Assembleia Geral de Cotistas para que esta, ap6s apresentacdo das
situacdes da carteira pela ADMINISTRADORA, delibere sobre a continuidade do
FUNDO ou sua liquidacao antecipada, e consequente definicdo de cronograma
de pagamentos dos Cotistas:

| - inobservancia pela ADMINISTRADORA de seus deveres e obrigagcbes
previstas no Capitulo VI deste Regulamento, que ndo seja um Evento de
Liquidagao Antecipada;

[l - rentncia da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou do CUSTODIANTE a
administracao, gestao ou custodia/controladoria do FUNDO;

Il - inobservancia pelo CUSTODIANTE de seus deveres e obrigacdes previstos
no paragrafo 1° do Art. 18° do Capitulo VIII deste Regulamento;

IV - aquisicdo, pelo FUNDO, de Direitos de Crédito em desacordo com as
Condicoes de Cessao ou os Critérios de Elegibilidade, conforme exposto no
Capitulo IV deste Regulamento;

V - ocorréncia de qualquer procedimento, demanda e/ou reclamagao, de
natureza administrativa, judicial, extrajudicial e/ou arbitral que conteste a
validade e/ou eficacia da Escritura Publica; e

VI - existéncia ou evidéncia concreta, irrefutavel e comprovada
documentalmente de que os Direitos de Crédito Elegiveis nao foram
regularmente e devidamente formalizados.

Paragrafo 1°: Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, a
ADMINISTRADORA suspendera imediatamente os procedimentos de aquisicao
de Direitos de Crédito Elegiveis. Concomitantemente, a ADMINISTRADORA
devera convocar, no prazo de 05 (cinco) dias, uma Assembleia Geral de Cotistas,
a ser realizada num prazo nao superior a 20 (vinte) dias, para que seja avaliado
o grau de comprometimento do FUNDO.

Paragrafo 2°: Caso a Assembleia Geral de Cotistas decida que qualquer dos
Eventos de Avaliagédo constitui um Evento de Liquidacdo, a ADMINISTRADORA
devera implementar os procedimentos definidos no art. 45° incluindo a
convocagao de nova Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 43°: Na hipétese de liquidagdo do FUNDO, os Cotistas terdo o direito de
partilhar o patriménio na proporcao dos respectivos valores previstos para
resgate na data de liquidacdo, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia e
prioridade, caso em que os valores adiantados pela ADMINISTRADORA e/ou
GESTORA referentes aos encargos do FUNDO, desde a sua constituicéo,
deverao ser ressarcidos em até 30 (trinta) dias da realizacdo da Assembleia
Geral de Cotistas que deliberar pela liquidagao.

CAPITULO XVII — DA LIQUIDACAO DO FUNDO
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Artigo 44°: O FUNDO sera liquidado unica e exclusivamente nas seguintes
hipéteses:

| - sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas
especialmente convocada para tal fim, além das hipoteses descritas neste
Regulamento;

Il - se o FUNDO mantiver patriménio liquido médio inferior a R$ 500.000,00
(quinhentos mil reais), pelo periodo de 03 (trés) meses consecutivos e nao for
incorporado a outro FUNDO de Investimento em Direitos Creditorios;

lll - caso seja deliberado em Assembleia Geral de Cotistas que um Evento de
Avaliacao constitui um Evento de Liquidacao;

IV - impossibilidade de o FUNDO adquirir Direitos de Crédito admitidos por sua
politica de investimentos;

V — constatacao, pela ADMINISTRADORA ou pela GESTORA, de que existem
Direitos de Crédito cedidos ao FUNDO onerados ou gravados;

VI - caso a ADMINISTRADORA deixe de convocar Assembleia Geral de Cotistas
na hipétese de ocorréncia de qualquer das hipoteses previstas no Capitulo XVI;
e

VIl - renancia da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou do CUSTODIANTE com
a consequente nao assuncao de suas fungbes por uma nova instituicdo nos
prazos previstos neste Regulamento.

Paragrafo 1°: Na liquidacdo antecipada do FUNDO, ndo havendo a
disponibilidade de recursos, os Cotistas do FUNDO receberdo Direitos de
Crédito Elegiveis constantes da Carteira do FUNDO, como pagamento dos seus
direitos, em dagado em pagamento.

Paragrafo 2°: Na hipétese da Assembleia Geral de Cotistas ndo chegar a acordo
comum referente aos procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos de
Crédito e dos Ativos Financeiros para fins de pagamento de resgate das Cotas,
os Direitos de Crédito Elegiveis e os Ativos Financeiros serdao dados em
pagamento aos Cotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragao
ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a propor¢ao de Cotas detida
por cada titular sobre o valor total das Cotas existentes a época.

Paragrafo 3°: Apo6s a constituicho do condominio acima referido, a
ADMINISTRADORA, a GESTORA e o CUSTODIANTE estarao desobrigados
em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando
autorizados a liquidar o FUNDO perante as autoridades competentes.

Paragrafo 4°: A ADMINISTRADORA devera notificar os Cotistas, (i) para que os
mesmos elejam um administrador para o referido condominio de direitos de
crédito e ativos financeiros, na forma do art. 1.323 do Cédigo Civil Brasileiro, (ii)
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informando a proporgéo de Direitos de Crédito Elegiveis e Ativos Financeiros a
que cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade
da ADMINISTRADORA, da GESTORA e/ou do CUSTODIANTE perante os
Cotistas apds a constituicao do referido condominio.

Paragrafo 5°: Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do
administrador do condominio referido nos paragrafos acima, essa fungcao sera
exercida pelo titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas em circulagéo.

Artigo 45°: Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacao,
independentemente de qualquer procedimento adicional, a ADMINISTRADORA
devera i) notificar os Cotistas, ii) suspender imediatamente o pagamento de
qualquer resgate em andamento, se houver, e os procedimentos de aquisi¢ao
de Direitos de Crédito Elegiveis; iii) notificar os Cotistas para que estes aportem
recursos no Fundo, de forma proporcional as cotas detidas, no montante
suficiente para o ressarcimento das despesas adiantadas, desde a constituicdo
do FUNDO, até aquela data pela ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA; € iv)
dar inicio aos procedimentos de liquidacdo antecipada de Cotas do FUNDO
definidos neste Regulamento.

Paragrafo Unico: A ADMINISTRADORA devera convocar, no prazo de 05
(cinco) dias, uma Assembleia Geral de Cotistas, a ser realizada num prazo nao
superior a 20 (vinte) dias, para que os Cotistas deliberem sobre as medidas que
serao adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas.

Artigo 46°: Apds o pagamento das despesas e encargos do FUNDO, bem como
do ressarcimento das despesas adiantadas, desde a constituicdo do FUNDO,
até aquela data pela ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA, sera pago aos
titulares de Cotas, se o patriménio do FUNDO assim permitir, o valor apurado
conforme o art. 20° deste Regulamento, em vigor na prépria data de liquidagao,
proporcionalmente ao valor das Cotas, respeitado o a seguir disposto:

| - os Cotistas poderao receber tal pagamento em direitos de crédito, nos termos
do §2° do art. 44° acima, cujo valor devera ser apurado com observancia ao
disposto no art. 20° acima, desde que assim deliberado em Assembleia Geral de
Cotistas convocada para este fim, €;

Il — que a ADMINISTRADORA podera ainda alienar parte ou a totalidade dos
Direitos de Crédito Elegiveis de titularidade do FUNDO, pelo respectivo valor,
apurado com observancia ao que dispde o art. 20° acima, acrescido de todos os
custos e despesas necessarios para a liquidacdo e extincado do FUNDO,
devendo utilizar os recursos da eventual alienacao no resgate das Cotas.

Artigo 47°: A liquidacdo do FUNDO sera gerida pela ADMINISTRADORA em
conjunto com a GESTORA, observando-se as disposi¢cées deste Regulamento
ou o que for deliberado na Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO XVIIl — DOS ENCARGOS DO FUNDO
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Artigo 48°: Constituem encargos do Fundo as despesas descritas no artigo 117
da Parte Geral da Resolucdo CVM 175, que |he podem ser debitadas
diretamente, assim como de sua Classe de cotas, prejuizo de outras despesas
previstas em regulamentacdes especificas.

Artigo 49°: Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo, na

forma da regulamentacao aplicavel, correm por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO XIX — DA PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 50°: A ADMINISTRADORA divulgara, ampla e imediatamente, qualquer
ato ou fato relevante relativo ao FUNDO, tal como a eventual alteracdo da
classificagao de risco do FUNDO, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso
as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes
guanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

Paragrafo 1°: A divulgacao das informacées previstas neste artigo deve ser feita
por meio de publicagcao no peridédico utilizado para a divulgacao de informacdes
do FUNDO ou através de correio eletrénico e mantida disponivel para os Cotistas
na sede e agéncias do ADMINISTRADOR e nas instituicdes que coloquem Cotas
do FUNDO.

Artigo 51°: A ADMINISTRADORA deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apés
o encerramento de cada més, colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede e
dependéncias, informacdes sobre:

| — o numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

Il — a rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao ultimo dia do
meés; e

[l — o comportamento da carteira de Direitos de Crédito Elegiveis e demais ativos
do FUNDO, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o
realizado.

Artigo 52°: A ADMINISTRADORA deve colocar as demonstrag¢des financeiras
do FUNDO a disposigao de qualquer interessado que as solicitar, observados os
seguintes prazos maximos:

| — de 20 (vinte) dias ap6s o encerramento do periodo a que se referirem, em se
tratando de demonstragdes financeiras mensais; e

Il — de 90 (noventa) dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se
tratando de demonstragées financeiras anuais.
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Artigo 53°: As demonstracdes financeiras do FUNDO estardo sujeitas as
normas de escrituracdo expedidas pela CVM e serdao auditadas por auditor
independente registrado na CVM.

Paragrafo 1°: O exercicio social do FUNDO tem duragao de 01 (um) ano, com
inicio em 1° de setembro de cada ano.

Paragrafo 2°: Enquanto a CVM nao editar as normas referidas no caput,
aplicam-se ao FUNDO as disposi¢cdes do COSIF - Plano Contabil das Instituicées
do Sistema Financeiro Nacional, conforme editado pelo BACEN.

CAPITULO XX — DA TRIBUTACAO SOBRE O FUNDO E OS COTISTAS

Artigo 54°: A Carteira do FUNDO nao esta sujeita a qualquer tipo de tributacao.
Entretanto, os rendimentos obtidos pelos cotistas em razao das aplicagdes no
FUNDO estao sujeitos a incidéncia de (a) Imposto sobre Operacdes Relativas a
Titulos ou Valores Mobiliarios (o “IOF/TVM”) e (b) Imposto de Renda Retido na
Fonte (o “IRRF”), da seguinte forma:

a) O IOF/TVM ¢é cobrado a aliquota maxima de 1,5% ao dia sobre o valor do
resgate, cessao ou repactuacao das cotas, limitado ao rendimento da operacao,
em funcado do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306,

de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% do rendimento para as
operagdes com prazo igual ou superior a 30 dias.

b) O IRRF, o tratamento tributario perseguido pelo FUNDO é o de um fundo
de investimento cuja carteira seja composta por titulos e valores mobiliarios com
prazo médio superior a 365 dias (“longo prazo”).

Os investimentos nas cotas do FUNDO sofrerao incidéncia de Imposto de Renda
da seguinte forma:

| — os cotistas do FUNDO serao tributados pelo Imposto de Renda, por ocasiao
do resgate de cotas, as seguintes aliquotas:

a) 22,5%, em aplicagbdes com prazo de até 180 dias;

b) 20%, em aplicagcdes com prazo de 181 dias até 360 dias;

c) 17,5%, em aplicagdes com prazo de 361 dias até 720 dias; e
d) 15%, em aplicagbes com prazo acima de 720 dias.

CAPITULO XXI — DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E
PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

Artigo 55°: A Classe nao limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das
respectivas Cotas subscritas, na forma prevista neste Regulamento.
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Artigo 56°: Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista neste
Regulamento, o descumprimento de qualquer obrigacao originaria dos Direitos
Creditorios e demais ativos componentes da carteira da Classe sera atribuido as
Cotas, até o limite equivalente a somatoria do valor total das Cotas.

Artigo 57°: Considerando o disposto na Clausula acima e as estratégias de
investimento adotadas pela Classe poderao fazer com que o Fundo e a Classe
apresentem Patriménio Liquido Negativo, caso em que os Cotistas poderao ser
chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que
a Classe satisfaca suas obrigagdes.

Artigo 58°: Na hipétese de verificagdo de Patrimdnio Liquido Negativo descrita

acima, os Cotistas serao chamados a realizar aporte de recursos, tanto quanto
bastem para saldar os compromissos da Classe definidos neste Regulamento.

CAPITULO XXIl - DO FORO

Artigo 59°: Fica eleito o foro da comarca da Capital do Estado do Sao Paulo,
com expressa renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser,
para propositura de quaisquer ac¢des judiciais relativas ao FUNDO ou a questdes
decorrentes da aplicacao deste Regulamento
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