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REGULAMENTO
Do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

MULTISETORIAL MASTER |1

O “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL MasTER 117,
disciplinado pela Resolugdo n.® 2.907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho Maonetario
MNacional {"CMN"), pela Instrugio n® 356, de 17 de dezembro de 2001, da Comissdo de

Valores Mobilidrios — CVM, conforme aiterada (“Instrucio CVM 356"}, e demais disposicdes

legais e regulamentares apliciveis (“Fundo”), serd regido pelo presente regulamento

(“Regulamento”).

Os termos iniciados em letra maidscula utilizados neste Regulamento, estejam no
singular ou no plural, terdo o significado que Ihes & atribuido no Anexo | ao presente

Regulamento.
CapiTuLG | = FORMA, PRAZO DE DURACAO E COMPOSICAD DO PATRIMONIO

Artigo 19 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado e seu
prazo maximo de duragdo serd de 100 {cem) meses, contados da primeira data de
subscrigdo, cu até a data em gue todas as Quotas do Fundo tenham sido integralmente
amortizadas e resgatadas, nos termos do Capitulo Xlll deste Regulamento, dentre os guais,
aquele que ocarrer primeiro [“Prazo de Duracdo”). O Prazo de Buragdo poderad ser alterado

por deliberag¢do dos Quotistas reunidos em Assembieia Geral.

Artigo 22 O patriménio do Fundo sera formado por Quotas Seniores e Quotas
Subordinadas. As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢les de emissdo,
subscrigdo, integralizagdo, remuneragdo, amortizagdo e resgate das Quotas encontram-se
descritas nos Capitulos Xl e X1l deste Regulamento.
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CapiTuLo Il — PUBLICO ALVO

Artigo 3¢ 0O Fundo €& destinado a Quotistas gue sejam considerados

investidores Qualificados.

Paragrafo UnicoPodem permanecer no Fundo e realizar novas aplicacdes no Fundo

os Quotistas gue se enquadravam no conceito de investidor qualificado vigente até

30 de setembro de 2015 e gue ingressaram no Fundo com base nos critérios de

admissdio anteriormente vigentes.

CapiTuLo 111 - ORIGEM DOS DIREITOS DE CREDITO

Artigo 42 O Fundo & wuma comunhio de recursos destinados,
preponderantemente, a aquisicdo de direitos de crédito decorrentes de empréstimos e
financiamentos concedidos pelo Bance BVA S.A. {“Cedente”) a seus Clientes, representados

por Cédulas de Crédito Bancério (“Direitos de Crédito”}). Os Direitos de Crédito serdo

adquiridos de acordo com a politica de investimento descrita no Capitulo IV abaixo e com os
critérios de composicdo de Carieira estabelecidos na legislagio e na regulamentacio

vigente.

CAPITULO §V — OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO € COMPOSICAO DA CARTEIRA

Artigp 52 O objetivo do Fundo & proporcionar aos seus Quotistas a
valorizagdo de suas Quotas por meio da aplicagdo de seu Patriménio Liquido na aquisi¢io
de: (i) Direitos de Crédito que atendam aos Critérios de Elegibilidade e Condiges da Cessdo,
estabelecidos no Capitulo Vv deste Regulamento, e (if) Ativos Financeiros listados no Artigo
7¢ abaixo, observados todos os indices de composigio e diversificacdo da Carteira do Fundo,

estabelecidos neste Regulamento.

Paragrafo 12  Os Direitos de Crédito deverdo contar com documentacdo que
evidencie e comprove a existéncia, validade e exequibilidade dos Direitos de Crédito

rumentos Comprobatdrins”).
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Paragrafo 22 Os Direitos de Crédito serdo adquirides pelo Fundo juntamente com
todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e a¢bes assegurados aos

seus titufares, nos termos do Contrato de Cessio.

Pardgrafe 32  Os Direitos de Crédito e Ativos Financeiros devem ser registrados,
custodiados cu mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo,
conforme o caso, em contas especificas abertas ne SELIC, no sistema de liquidagio
financeira administrado pela CETIP ou em instituigfes ou entidades autorizadas a

prestagdo desse servico pelo BACEN ou pela CVM.

Artigo 6¢ Decorridos 90 {noventa) dias do inicio das atividades do Fundo, este
devera ter alocado, no minimo, 50% (cinguenta por cento) do seu Patriménio Liquido em

Direitos de Crédito.

Artigo 7¢ A parcela do Patrim8nio Liquido do Funde que ndo estiver alocada
em Direitos de Crédito sera necessariamente alocada nos ativos financeiros abaixo

relacionados {“Ativos Financeiros”):

a) moeda corrente nacional;

b) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

c) operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados na alinea
“h” acima; e

d) quotas de fundos de investimento que sejam administrados por uma

Instituigdo Autorizada e que (i} invistam, pele menos, 95% (noventa e cinco
por cento) da sua carteira em titulos de emissdo do Tesouro Nacional e (i)

sejam remunerados com base na Taxa Dl ou na Taxa SELIC.
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Artigo 82 A Gestora envidard seus meihores esforcos para adquirir Ativos
Financeiros cujos vencimentos propiciem a Carteira classificacdo de investimento de “longo

prazo”, para fins de tributagdo do Quotista.

Artigo 9¢ A Gestaora n3c poderd utilizar instrumentos derivativos e nio
realizard operacbes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estagque ou posi¢do anterior do mesmo

Ativo Financeiro.

Artigo 10 O Fundo podera contratar operagfes com empresas controladoras,
controladas, coligadas efou subsididrias da Administradora e/ou da Gestora e, ainda, com
carteiras e/ou fundos de investimento administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou
pela Gestora ou pelas pessoas a eles ligadas acima mencionadas, desde que com a

finalidade exclusiva de realizar a gestZo de caixa e liquidez do Fundo.

Artigo 11 O Fundo deverd respeitar, em cada Data de Aquisigdo e
Pagamento, os limites de concentragio estabelecidos nas alineas abaixo (“Limites de
Concentraco”), em todos os casos considerados pro forma, depols de computada a cessédo
pretendida, em relagdo ao Patrimonio Liguido do Fundo, observado que o Direito de Crédito

ofertado terd seu valor calculado com base no seu Prego de Aguisigio:

(a} o Valor dos Direitos de Crédito relacienados a cada um dos 10 {dez) Clientes
com maior representatividade dentro da Carteira do Fundo ndo pederd ser
superior a 8,0% (oito por cento) do Patrimdnic Liquido do Fundo, sendo
certo que o somatdario do Valor dos Direites de Crédito relacionados aos 10
(dez) referidos Clientes ndo podera ser superior a 65% (sessenta e cinco por

cento) do Patriménio Liquide do Fundo;

(b} o Vator dos Direitos de Crédito relacionados a cada Cliente compreendido
desde o 112 {décimo primeiro) maior Cliente até o 202 {vigésimo} maior
Cliente com representatividade dentro da Carteira do Fundo ndo podera ser

superior a 6,0% (seis por cento) da Patriménio Liguido do Fundo;
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{c) o Valor dos Direitos de Crédito relacionados a cada um dos Clientes apds o
202 {vigésimo} maior Cliente ndo podera ser superior a 2,5% {dois e meio

por cento} do Patriménic Liquido do Fundo;

{d} com relagdo aos setores de atuagdo dos Clientes, os mesmos foram
definidos para fins de concentracio tendo por base a Classificacio Nacional
de Atividades Econdmicas — CNAE (Anexo [V ao presente), e deverdo ser

observados os seguintes limites de concentragio:

Primeiro setor com ' 20%

maior
representatividade
dentro da Carteira do

Fundo

Segundo setor com
maior
representatividade 15%

dentro da Carteira do

Fundo
Demais Setores 10%
{e} com relacio ao rating atribuido pelo Cedente aos Clientes, de acordo com a

sua politica de concessio de crédito, deverdo ser observados 0s seguintes
limites de concentragdio, sendo certo que o Fundo ndo poderd adguirir
Direitos de Crédito de Clientes com rating "D, mas tdo somente manté-los
em sua carteira em caso de rebaixamento do rating atribuido pelo Cedente

20 respectivo Cliente:
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AA 5%
AA+A 30% 100%
AA+A+B 80% 100%
C 0% 15%
D 0% 5%
{f) os Direitos de Créditc com vencimento superior a 756 {setecentos e

cinquenta e seis} Dias Uteis contados da Data de Aquisigio e Pagamento
deverdio representar em conjunto, no maximo, 75% {setenta e cinco por

cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo;

(g no minimo 25% (vinte e cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo
deverd ser representado por Direitos de Crédito garantidos por alienagdo
fiducidria de bem imdvel, cujo valor corresponda a, pelo menos, 100%
(cento por cento) do valor do saldo devedor de principal dos Direitos de

Crédito ofertados ao Fundo;

(g)] no minimo 65% {sessenta e cince por cento) do Patrimdnio Liguide do
Fundo devera ser representado por Direitos de Crédito garantidos por pelo
menos uma das garantias listadas na alinea {¢} do Artige 18 deste
Regulamento, cujo valor corresponda a, pelo menos, 100% {cento por
cento) do valor do saldo devedor de principal dos Direitos de Crédito

ofertados ao Fundo;

(i) 100% (cem por cento) dos Direitos Creditorios adguiridos pele Fundo
deverdo contar com uma ou mais garantias listadas na alinea (c} do Artigo
18 deste Regulamento, cujo valor agregado corresponda a, pelo menos,
70% (setenta por cento} do valor do saldo devedor de principal dos Direitos

de Crédito ofertados ao Fundo;
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{i) 100% {cem por cento) dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo
deverdo contar com fianga ou aval integral dos sdcios quotistas ou

acionistas dos Clientes; e

k) no maximo 10% (dez por cento} do Patrimdnio Liguido do Fundo podera ser
representado por Direltos de Crédite indexados com taxa de juros pré-

fixada.

Pardgrafo 12 Para 0s fins deste Regulamento, o valor de guaisquer bens, direitos
e ativos dados ern garantia pelos Clientes com relagdc aos Direitos de Crédito
adquiridos pelo Fundo sera equivalente {i} no caso de direitos creditérios
performados, tais como duplicatas, cheques e/ou notas promissdrias, ac seu valor
de face na data em que o Direito de Crédito ao qual esta vinculado ¢ oferecido ao
Fundo; {ii} no caso de Recebiveis a Performar, ao somatério das parcelas a vencer,
previstas nos contratos que originaram os respectivos recebiveis ou, quande n3o
houver, & média histdrica mensal de pagamentos realizados no ambito dos referidos
contratos nos 6 (seis) meses anteriores a cess3o do Direito de Crédito ao Fundo,
multiplicado pelos meses até o vencimento do respectivo Direito de Crédito; (iii) no
caso de bem imdvel, ao seu valor de mercado, apurado com base em laudo de
avaliacdo emitido por empresa especializada ou qualgquer outra entidade escolhida
pela Gestora; {iv) no caso de bem mével, ao seu valor de mercado, se houver,
apurado com base em laudo de avaliagdo emitido por empresa especializada ou
gualquer outra entidade escolhida pela Gestora; {v} no caso de aplicagdes
financeiras, extrato das aplicagbes emitido na data em que o Direito de Crédito ao
qual estdo vinculadas é oferecido ao Fundo, e {vi} no caso de carta de fianga, o valor
garantido pela Instituigdo Autorizada na data em que o Direito de Crédito ao qual

estd vinculada & oferecido ao Fundo.

Pardgrafo 22 Para os fins deste Regulamento, no caso de cessdo fiducidria de
direitos creditérios relacionadas aos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo, os
mesmos deverdo contar com mecanismo de pagamento pré-estabelecido por meio

de deposito em conta vinculada de movimentagdo exclusiva do Cedente ou

MICROFILMADC
SOB N°

2132998

. 10° OFICIAL DE REGISTRO DE
TTULOS E DOCUMENTOS DA CAPITAL - SP




1° RTD-RJ Protocolo 1896821 Selo ECBS96467-EJD. RJ,05/07/2017
N° de controle: dd629bf975b7286fe4bf598cb5a367f6

pagamento de boleto bancdrio cujos recursos serdo creditados também em conta
vinculada de movimentagio exclusiva do Cedente. Adicionalmente, na hipdtese da
auséncia de anuénciz pelo sacade 4 trava de domiciliio bancdrio perfeita, serd

acatada a trava de domicilio simples, sem anuéndia do sacado.

Pardgrafo 32 Caberda exclusivamente a Gestora a responsabilidade pela

verificagdo dos Limites de Concentragdo.

Artigo 12 Os percentuais de composigio e diversificagdo da carteira do Fundo
indicados neste Capitulo serdo observados pela Gestora uma dnica vez, no 12 (primeiro} Dia
Util apés o término do Periode de Caréncia, com base no Patriménio Liquido do Fundo do
Dia Util imediatamente anterior. Para tanto, a Gestora basear-se-d, exclusivamente, em

informag¢&es sobre a carteira do Fundo fornecidas pelo Custodiante.

Paragrafo UnicoPara os fins de verificago dos Limites de Concentragdo, Clientes
inseridos dentro de um mesmo grupe econdmico deverdo ser considerados pela
Gestora como um Unico Cliente, sendo portanto considerados cumulativamente os
Valores dos Direitos de Crédito relacionados a cada um dos respectivos Clientes.
Para tanto, a Gestora basear-se-d, exclusivamente, em informacbes sobre os

Clientes fornecidas pelo Cedente,

Artigo 13 O Cedente serd responsavel pela existéncia, certeza, liquidez,
exigibilidade, contetido, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizacdo

dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo e de suas respectivas garantias.

Parigrafo UnicoSem prejuizo no disposto acima, o Cedente deverd entregar 3
Gestora os instrumentos de garantia relacionados aos Direitos de Crédito
devidamente registrados nos cartérios competentes no periodo de 60 {sessenta)

dias apds a respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento.

Artigo 14 O Fundo, a Administradora, a Gestora e o Custodiante, bem como

seus controladores, sociedades coligadas, controladas ou sob controle comum, efou
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subsididrias, ndo sdo responsdveis pela certeza, liguidez, exigibilidade, conteudo, exatidio,
veracidade, legitimidade, validade e correta formalizacio dos Direitos de Crédito adquiridos

pelo Fundo, tampouco pela solvéncia dos Clientes.

Artigo 15 O Fundo poderd realizar aplicagBes que coloquem em risco parte ou
a totalidade de seu patriménio. A Carteira e, por consequéncia, seu patrimdnio, estio
sujeitos a diversos riscos, dentre os quais os discriminados no Capitulo VI deste
Regulamento. O investidor, antes de adquirir Quotas, deve ler cuidadosamente os fatores
de risco discriminados neste Regulamento, responsabilizando-se integralmente pelas

consequéncias de seu investimento nas Quotas.

Artigo 16 As aplicagbes no Fundo ndo contam com garantia: (i) da
Administradora; (i) da Gestora; (iii) do Cedente; (iv) do Custodiante; {v) de qualquer

mecanismao de seguro; ou {vi} do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CapiTULO V — CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DA CESSAD

Artigo 17 Todos e quaisquer Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo

Fundo deverdo atender, cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade, na

respectiva Data de Aquisi¢io e Pagamento ("Critérios de Elegibilidade”}:

{a) deverdo ser decorrentes de empréstimos concedidos exclusivamente pelo
Cedente, tendo como taxa de juros necessariamente (i) CD| acrescido de

taxa preé-fixada; {ii} percentual do CDI; ou (iii) taxa pré-fixada;

(b} deverdo ser vinculados a Clientes que ndo apresentem, no momento de
aquisigdo pelo Fundo, outros Direitos de Crédito vencidos € ndo pagos ao

Fundg;

(c} ndo poderdo conter parcelas cujo vencimento seja posterior ao término do

Prazo de Duragdo do Fundo;
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(d} deverdo ter prazo maximo de vencimento de 1.008 {um mil e oito) Dias

Uteis contados da respectiva Data de Aquisigio e Pagamento; e

(e) deverdo observar, cumulativamente, as Condiges de Cessdo, conforme

disposto no Artigo 18 deste Regulamentio.

Pardgrafo 12 O Custodiante sera a instituicdo responsdvel por verificar e validar o
atendimento dos Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade em cada

operagio de aquisicdo de Direitos de Crédito pelo Fundo.

Pardgrafo 2° Todas as informagdes gque venham a ser encaminhadas pelo
Cedente efou pela Gestora ao Custodiante, a fim de que o Custodiante possa
verificar o atendimento dos Direitos de Crédito ofertados aos Critérios de
Elegibilidade, serdo encaminhadas por meio de arquivo eletrbnico, em formato

previamente acordado entre o Cedente, a Gestora e o Custodiante.

Artigo 18 Todos e quaisquer Direitos de Crédito a serem oferecidos pelo
Cedente ao Fundo deverido observar, cumulativamente, as seguintes condigbes (“Condigdes

da Cessdg”):

(a) deverfo ter prazo médio de vencimento nio superior a 672 {seiscentos e
setenta e dois) Dias Uteis contados da Data de Aquisicio ¢ Pagamento,

considerando o Prego de Aquisi¢do na referida datg;

(b) deverdo observar os Limites de Concentragio, conforme disposto no Artigo

11 deste Regulamento;

(c) deverdo contar com alguma das Garantias abaixo listadas:
{i) alienagdo fiducidria de bem imovel;
{ii) cessdo fiduciaria de direitos creditorios, incluindo cessie fiduciaria

O sy cCes financeiras;
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(iii) alienagdo fiducidria de bens moveis;
(iv) penhar de bens maveis; ou
(v) carta de fianca bancéria emitida por qualguer uma das Instituigbes

Autorizadas.

{d) deverdo ser garantidos por fianga ou aval integral dos socios gquotistas ou

acionistas dos Clientes;

(e) deverdo ser oriundos de Cédulas de Crédito Bancario que tenham como

devedores os Clientes;

{f) deverio observar a Taxa Minima de Cessfo prevista no Artigo 19 deste

Regulamento;

{g) nio poderde ser devidos por Cliente que tenha quaisquer receitas oriundas
das atividades de industrializag3o, comercializacio e/ou distribui¢io de
armas de fogo, para gualquer finalidade, e de cigarros ou produtos

similares;

(h} nio poderdio ser devidos por Cliente que tenha atuwagdo principal nos

setores agricola e agropecudrio, incluindo frigorificos; e

(i dever3o ser cedidos integralmente, ndo sendo possivel a cessdo parcial dos

Direitos de Crédito.

Pardgrafo UnicoCaberd exclusivamente & Gestora a responsabilidade pela
verificacdo, em cada Data de Aquisi¢io e Pagamento, das CondigBes de Cessdo, nos

termos deste Regutamento e do Contrato de Cessdo.

Artigo 19 O Fundo adquirira Direitos de Crédito a uma taxa de cessdo
individual minima equivalente, conforme o caso, a (i) CDI+4% (quatro por cento) ao ano,

guando o Direito de Crédito for indexado a uma itaxa de juros composta por CDI acrescido
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de uma taxa pré-fixada; ou (it} 150% {cento e cinquenta por cento) do CDI, quando o Direito
de Crédito for indexado a uma taxa de juros composta por um percentual do CDI {em

gualguer caso, a “Taxa Minima de Cessio”}).

Artigo 20 O Fundo adquirira Direitos de Créditc e todos e quaisquer direitos,
garantias, privilégios, prerrogativas e agbes, em cardter definitivo e sem direito de regresso

contra o Cedente ou coobrigagdo deste, observados:

{a) os demais termos e condigdes deste Regulamento;
{b) os termos, condigtes e procedimentos do Contrato de Cess3o;
{c) os procedimentos pertinentes 3 aquisicio dos Direitos de Crédito e

atendimento aos Critérios de Elegibilidade definidos neste Regulamento; e

{d) a politica de investimento definida no Capitulo IV.

CapiTuLo VI — PoLiTIcA De CONCESSAO DE CREDITO

Artigo 21 O procedimento a ser observado pelo Cedente para a concessdo de

crédito encontra-se previsto no Anexo Il deste Regulamenta.

CAPITULO VIl — FATORES DE RIsCO

Artigo 22 A Carteira do Fundo, e, por consequéncia, seu patrimdnio, estio

submetidos a diverses riscos, dentre os quais destacamos, de forma niio taxativa, os abaixo

relacionados. Antes de adquirir Quotas, o investidor deve ler cuidadosamente aeste Capitulo.

Paragrafp 1¢  Risco de Mercado:

(a) Efettos da politica econdmica do Governg Federal. O Fundo, seus ativos, o

Cedente e o5 Clientes estdo sujeitos aos efeitos da politica econOmica
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praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetdria, fiscal e
cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas
que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federai, para estabilizar a
economia e controlar a inflagdo, compreendem controle de saldrios e
precos, desvaloriza¢io cambial, controle de capitais e limitagdes no
comércio exterior, entre outras. O negdcio, a condigio financeira e os
resultados do Cedente, os setores econdmicos especificos em gue atua, os
Ativos Financeiros do Fundo, bem como a originagio e pagamento dos
Direitos de Cradito podem ser adversamente afetados por mudangas nas
politicas governamentais, bem como por: {i} flutuaghes das taxas de cdmbio;
(i} alteragies na inflagdo; (iii) alteragGes nas taxas de juros; {iv) alteragtes
na politica fiscal; e {v} outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e
econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais.
Além disso, o Fundo ndo podera realizar operagfes em mercados de
derivatives, nem para fins de prote¢iio das posigbes detidas a vista na
Carteira. Dessa forma, as oscillagdes acima referidas podem impactar

negativamente o patriménio do Fundo e rentabilidade das Quotas.

Medidas do Governo Federa!l para manter a estabilidade econdmica, bem
como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado
de capitais nacional, afetandc adversamente os negocios, a condigio
financeira € os resultados do Cedente, bem como a liguidacdo dos Direitos

de Crédito pelos respectivos Clientes.

Risco de descasamento de taxas. O Fundo aplicard suas disponibilidades

financeiras primordialmente em Direitos de Crédito. Considerando-se que o
valor das Quotas Seniores serd atualizade de acordo com a Meta de
Rentabilidade Prioritaria atreladas a Taxa DI, conforme estabelecida no

im0 42 deste Regulamento, podera ocorrer o descasamento entre as
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taxas de retorno (i) dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira do Fundo e {ii) das Quotas Seniores. Caso ocorram
tais descasamentos, o Fundo poderd sofrer perdas, sendo gque o Cedente, a
Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo se responsabilizam por
quaisguer perdas sofridas pelos Quotistas, incdusive quando ocorridas em
razdo de tais descasamentos. Esse risco estd limitado a 10% {dez por cento)
da Carteira, uma vez que, de acordo com alinea {m} do Artigo 11 deste
Regulamento, somente 10% (dez por cento) do Patrimdnio Liguido podera

ser alocado em Direitos de Crédito com taxa de juros pré-fixada.

(c} Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos ativos que integram a Carteira

do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de
pregos e cotagBes de mercade. Em caso de gueda do valor dos ativos, o
patrimdnio do Fundo pode ser afetado. A queda nos precos dos ativos
integrantes da Carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no
entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos efou

indeterminados.

Pardgrafo 22 Risco de Credito:

{a) Risco de Crédito relativo aos Direitos de Crédito. Decorre da capacidade dos

Clientes em honrarem seus compromissos pontual e integraimente,
conforme contratados. O Fundo sofrerd o impacto do inadimplemento dos
Direitos de Crédito detidos em Carteira que estejam vencidos e ndo pagos e
do ndo cumprimento, pelos Clientes, de suas obrigagdes para com o
Cedente & o Fundo, conforme o caso. O Fundo somente procederd ao
resgate das Quotas em moeda corrente nacional na medida em gque 0s
Direitos de Créditos sejam pagos pelos Clientes e os respectives valores
sejam transferidos ao Fundo, ndc havendo garantia de que a amortizacdo e
o resgate das Quotas ocorrera integralmente conforme estabelecido neste
Regulamento. Nessas hipoteses, ndo sera devido pelo Fundo, pela

Administradora, pelz Gestora e pelo Custodiante, qualquer multa ou
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penalidade, de qualguer natureza.

Ademais, o Cedente somente tem responsabilidade pela correta originagio
e formalizagdo dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, nos termos da
tegislacdo aplicdvel, n&o assumindo qualquer responsabilidade pelo seu

pagamento ou pels sclvéncia dos Clientes.

Risco de Crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade de

BOB N?

pagamento dos devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros efou das
contrapartes do Fundo em operagdes com tais ativos. Alteractes no cendrio
macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento,
bem como alteragdes nas condigdes financeiras dos emissores dos referidos
ativos efou na percepcdo do mercado acerca de tais emissores ou da
qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e
liguidez dos ativos desses emissores, provecando perdas para o Fundo e
para os Quotistas. Ademais, a falta de capacidade efou disposigio de
pagamento de quaiquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas
operagdes inteprantes da Carteira do Fundo acarretard perdas para o
Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar
os seus créditos. Além disso, a implementagdo de outras estratégias de
investimento poderdo fazer com gque o Fundo apresente Patrimonio Liquido
negativo, caso em gue os Quotistas poderdo ser chamados a realizar
aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar gue o Fundo satisfaca

suas obrigagdes.

Risco de Crédito relativo aos Recebiveis a Performar. Os Direitos de Crédito

cedidos ao Fundo poderdo ser garantidos por Recebiveis a Performar
detidos pelos Clientes contra terceiros, oriundos de contratos de
fornecimento ou de prestagdo de servigos. Para gue se tornem
efetivamente devidos, os Recebiveis a Performar dependem de uma
contrapresta¢do dos Chlientes. Ndo se pode garantir que os Clientes

satisfardo suas obrigacBes constantes dos referidos contratos de
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fornecimento e de prestacdo de servigos.

Caso os Clientes nde satisfagam suas obrigacdes nos referidos contratos, os
Recebiveis a Performar cedidos em garantia dos Direitos de Crédito no
serdo devidos pelos respectivos devedores, 0 que tornard a garantia sem
valor, Adicionalmente, mesmo que os Clientes cumpram suas obrigacdes
nos referidos contratos, ndo ha garantia que os devedores dos Recebiveis a

Performar efetivamente pagardo tais recebiveis.

{d) Risco de Pré-pagamento dos Direitos de Crédito. A ocorréncia de pré-

pagamentos em relacdo a um ou mais Direitos de Crédito poderd acasionar
perdas ao Fundo. Isso porque a ecorréncia de pré-pagamentos de Direitos
de Crédito reduz o horizonte original de rendimentos referentes a tais
Direitos de Crédito originalmente esperados pelo Fundo, uma vez que o pré-
pagamento de um Direito de Crédito é realizado pelo valor inicial do Direito
de Crédito atualizado somente até a data da reslizacgo do pré-pagamento
pela taxa de juros pactuada entre o Cedente e o respectivo Cliente devedor
do Direito de Crédito, de modo gque os juros remuneratdrios incidentes
desde a data da realizagdo do pré-pagamento até a data de vencimento do
respectivo Direito de Crédite deixam de ser devidos pelo respectivo

devedor.

Paragrafp 32 Risco de Liquidez:

{a) Liguidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar

a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobilidrios
integrantes da Carteira s3o negociados, efou outras condigdes atipicas de
mercado. Caso isso ocorra, o Fundo estard sujeito a riscos de liguidez dos
Ativos Financeiros detidos em Carteira, situagdo em que o Fundo podera
ndo estar apto a efetuar pagamentos relativos a amortizagdo e resgates de

suas Quotas.
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b Liguidez relativa aos Direitos de Crédito. O investimento do Fundo em

Direitos de Crédito apresenta peculiaridades em relacio as aplica¢bes
usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo
existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos de
Crédito. Caso o Fundo precise vender os Direitos de Crédito detidos em
Carteira, poderd n3o haver mercade comprador ou o pre¢o de alienagio de
tais Direitos de Crédito poderd refletir essa falta de liquidez, causando

perda de patriménio do Fundo.

{c Liguidez para neeociacio das Quotas em mercado secunddrio. Os fundos de

investimento em direitos creditdrios sdo um novo e sofisticado tipo de
investimente no mercado financeiro brasileiro e, por essa razio, com
aplicagdo restrita a pessoas fisicas ou juridicas que se classifiquem como
Investidores Qualificados. Considerando-se isso, os investidores podem
preferir formas de investimentes mais tradicionais, o que afetara de forma
adversa o desenvolvimento do mercado secunddrio para negociagio de
quctas de fundos de investimento em direitos creditorios e a liquidez desse
tipo de investimento, inclusive a liguidez das Quotas do Fundo. A baixa
liguidez do investimento nas Quotas pode implicar impossibilidade de
venda das Quotas ou venda a prego inferior ao seu valor patrimenial,

causando prejuize aos Quotistas,

(d) Liguidacdo antecipada do Fundo. Por conta da faita de liguidez dos Direitos
de Crédito e das Quotas, e pelo fato do Fundo ter sido constituido na forma
de condominio fechado, o que inviabiliza o resgate de suas Quotas antes do
prazo final de resgate, as Unicas formas gue os Quotistas tém para se retirar
antecipadamente do Fundo s8o: {i} a ocorréncia de casos de liquidagdo
antecipada de Fundo previstos no Regulamento, e deliberagdo, pela
Assembleia Geral, sobre a liquidagio antecipada do Fundo e/fou (i) venda
de suas Quotas no mercado secundaric. Ocorrendo qualquer uma das
hipoteses de liquidagdo antecipada do Fundo, poderd ndo haver recursos

disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos
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Quotistas, que poderdo ser pagos com os Direitos de Crédito e Ativos

FInanceiros detidos em Carteira.

{e} Amortizacdo e resgate condicionado das Quotas. As nicas fontes de

recursos do Fundo paré"éfe\'guar o pagamento da amortizagdo e/ou resgate
das Quotas é a quuidagéo:\(i} dos Direitos de Crédito pelos respectivos
Clientes; e (ii) dos Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apés o
recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados tados os
meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos
ativos, o Fundo n3o dispord de quaisquer outras verbas para efetuar a
amortizacdo efou o resgate, total ou parcial, das Quotas, o que podera

acarretar prejuizo aos Quotistas.

Ademais, 0 Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos
de Crédito e Ativos Financeiros e aos mercados em que s30 negociados,
incluindo a eventual impossibilidade de a Gestora alienar ativos em caso de
necessidade, especialmente os Direitos de Crédito, devido a inexisténcia de
um mercado secundario ativo e organizado para a negociagio dessa espécie
de ativo. Considerando-se a sujeicdo da amortizagio e/ou resgate das
Quotas & liquidagSo dos Direitos de Crédito e/ou dos Ativos Financeirops,
conforme descrito no Paragrafo acima, tanto a Administradora quanto o
Custodiante est3o impossibilitados de assegurar que as amortizacbes efou
resgates das Quotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo
devido, nesta hipdtese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a
Administradora e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer

natureza.
Paragrafo 42  Risco Operacional:

(a} Falhas de Procedimentes. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranga

e fixagdo da politice de crédito e controles internos adotados pelo Cedente

podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos de Crédito e sua
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cobranga pelo Custodiante e/ou por agentes de cobranga devidamente

habilitados, em caso de inadimplemento.

{b) Documentos Comprobatdrios. O Custodiante € o responsdvel legal pela

guarda dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos de Crédito cedidos ag
Fundo. O Custodiante poderd delegar a terceiros 2 custoédia dos
Documentos Comprobatérios, notadamente para o Agente de Deposito,
sem afastar sua responsabilidade legal e sua responsabilidade perante o
Fundo e os Quotistas pela guarda dos referidos documentos. O Custodiante
realizard auditoria periddica, por amostragem, nos Docurnentos
Comprobatdrios dos Direitos de Crédito cedidos para verificar a sua
regularidade. Uma vez que essa auditoria € realizada apés a cessdo dos
Direitos de Crédito ao Fundo, a Carteira do Fundo poders conter Dirgitos de
Crédito cujos Documentos Comprobatdrios apresentem irregularidades, gue
poderac obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas

decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito.

Ademais, embora o Custodiante e a Administradora tenham o direito
contratual de acesso irrestrito aos referidos Documentos Comprobatérios, a
eventuai guarda de tais documentos por terceiros pode representar uma
limitagdo ao Fundo de verificar a2 devida originagdo e formalizagdo dos
Direitos de Crédito e de realizar a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos

Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos.

(c} Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de
investimento em direitos creditorios, ndo ha garantia de que as trocas de
informagdes entre os sistemas eletrdnicos do Cedente, do Custodiante, da
Administradora, da Gestora e do Fundo se dardo livres de erros. Caso
qualquer desses riscos venha a se materializar, a aguisi¢do, cobranga ou
realizagdo dos Direitos de Crédito podera ser adversamente afetada,

prejudicando o desempenho do Fundo.
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(d} Movimentacdo dos valores relativos aos Direitos de Crédito de titularidade

do Fundo. Os recursos decorrentes da liquidaciio dos Direitos de Crédito
cedidos ao Fundo deverdio ser depositados na Conta do Fundo ou em conta
vinculada movimentada exclusivamente pelo Custodiante. Todavia, na
hipdtese de, eventualmente, os recursos relativos ao pagamento dos
Direitos de Crédito cedidos ao Fundo serem depositados junto ao Cedente,
o Cedente tem a cobrigacdo de transferir tais valores para a Conta do Fundo
nos termos do Contrato de Cessdo. Apesar do Fundo contar com 2 obrigagio
do Cedente de realizar as transferéncias dos recursos depositados nas
referidas contas para a Conta do Fundo, a rentahilidade das Quotas Seniores
pode ser negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos
Quotistas, caso haja inadimplemento pelo Cedente, no cumprimento de sua
referida obrigagdo, inclusive em razio de falhas operacionais no

processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta do Fundo,

Paragrafc 52  Qutros Riscos:

{a) Risco de descontinuidade. A politica de investimento do Fundo descrita no

Capitulo IV estabelece que o Fundo deve destinar-se, primordialmente, a
aplicacdo em Direitos de Crédito. Neste sentido, a continuidade do Funde
pode ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa por
parte de Quotistas quanto ao tempo de duragdo de seus investimentos no
Fundo, em funcdo da continuidade das operacdes regulares do Cedente e
da capacidade deste de originar Direitos de Crédito para o Fundo conforme
os Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Capitulo V deste Regulamento

e de acordo com a politica de investimento descrita no Capitulo IV acima.

Qs Clientes podem, a qualguer tempao, proceder ao pagamento antecipado
dos Direitos de Crédito. Este evento poderd prejudicar o atendimento, pelo
Fundo, de seus objetivos efou afetar sua capacidade de atender aos indices,

parametros e indicadores definidos neste Regulamento.
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Quanto ao Risco do Cedente destacam-se:

O Cedente ndo se encontra obrigado a ceder Direitos de Crédito ao Fundo
indefinidamente. A existéncia do Fundo no tempo dependerid da

manutengao do fluxo de cessdo de Direitos de Crédito pelo Cedente.

Este Regulamento estabelece algumas hipdteses nas quais os Quotistas,
reunidos em Assembleia Geral, poderdo optar pela liguidagio antecipada do
Fundo, exemplificativamente caso o Cedente seja submetido a intervengdo
ou liquidagao extrajudicial, de acordo com o disposto na Lei n.° 6.024/74,
bem como a Regime de Administracfio Especial Temporaria — “RAET", nos
termos do Decreto Lei n.® 2.321/87, além de outras hipdteses em que ¢
resgate das Quotas podera ser realizado mediante a entrega de Direitos de
Crédito e Ativos Financeiros. Nessas situagbes, os Quotistas poderdc
encontrar dificuidades (i) para vender os Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros recebidos quando do vencimento antecipado do Fundo ou (fi)

cobrar os valores devidos pelos Clientes devedores dos Direitos de Crédito.

O Fundo somente podera adquirir Direitos de Crédito originados pelo
Cedente, o qual nio serd obrigado a originar e/ou ceder Direitos de Crédito
ao Fundo indefinidamente. Casc o Cedente (i) deixe de originar Direitos de
Crédito e/ou de cedé-los ao Fundo, ou {ii) decida terminar o Contrato de
Cessio e a Assembleia Geral ndo resolva continuar as atividades do Fundo,
mediante aiteragdo deste Regulamento, de forma que o objetive do Fundo
seja adquirir outros direitos de crédito que ndo os Direitos de Crédito, o
Fundo podera ser liguidado antecipadamente, sendo que, neste caso, o5
Quotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo
ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos quando da liquidagdo

antecipada do Funde com a mesma remuneragdo buscada pelo Fundo.

{b) Riscos e custos de cobranga. Os custos incorridos com os procedimentos
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L

dos demais ativos integrantes da Carteira do Fundo e a salvaguarda dos
direitos, interesses ou garantias dos conddminos, sdo de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de
seu Patrimbnio Liquido, sempre cbservado o que seja deliberado pelos
CQuotistas em Assembleia Geral. A Administradora, a Gestora, o Custodiante,
o Cedente e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as
sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e coligadas ou
outras sociedades sob controle comum, ndo sdo responsdveis, em conjunto
ou isoladamente, pela adogdo ou manutengio dos referidos procedimentos,
caso os titulares das Quotas Seniores e Subordinadas deixem de aportar os

recursos necessarios para tanto.

{c) Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizagdo de investimentos no

Fundo expde o investidor aos riscos a que o Fundo estd sujeito, os guals
poderao acarretar perdas para os CQuotistas. Embora a Administradora
mantenha sistema de gerenciamento de riscos das aplicagdes do Fundo, ndo
ha gualquer garantia de completa eliminacio da possibilidade de perdas
para o Fundo e para os Quotistas. Em condicdes adversas de mercado, esse

sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida,

id) Risco de inadimpléncia dos Direitos de Crédite. O Cedente é responsavel

somente pela existéncia, certeza, exigibilidade e boa formalizagdo dos
Direitos de Créditc cedidos ao Fundo, nio assumindo quaisquer
responsabilidades pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos Clientes nos
termos deste Regulamento. Dessa forma, a inadimpléncia, total ou parcial,
por parte dos Clientes, no pagamento dos Direitos de Crédito, poderd

causar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, a seus Quotistas.

{e) Risco decorrente da precificacio dos ativos. Os ativos integrantes da

Carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos
estabelecidos para registro e avaliagio cenforme regulamentacdo em vigor.

Referidos critérios, tais como os de marcagdo a mercado dos Ativos
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Financeiros {“mark-to-market”), poderdo causar variagdes nos valores dos
ativos integrantes da Carteira do Fundo, resultando em aumento ou

redugdo do valor das Quotas.

{f) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O indicador de desempenho
adotado pele Fundo para a rentabilidade de suas Quotas € apenas uma
meta estabetecida pelo Fundo, ndo constituindo a Meta de Rentabilidade
Prioritaria garantia minima de rentabilidade aos investidores, seja pela
Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pele Cedente, pelo Fundo
Garantidor de Créditos — FGC ou qualguer outra garantia. Caso os ativos do
Fundo, incluindo os Direitos de Crédito, ndo constituam patrimdnio
suficiente para a valorizagio das Quotas Seniores, com base na Meta de
Rentabilidade Prioritaria, a rentabilidade dos Quotistas sera inferior a meta
indicada no Artigo 42 deste Regulamento. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relagio a qualquer fundo de investimento em
direitos creditérios no mercado, ou aoc préprio Fundo, nio representam

garantia de rentabilidade futura.

{g) Risco Especifico do Cedente — Exist&ncia de outros fundos de investimento

em_direitos creditorios registrados nha CVM. Poderdo existir outros fundos

de investimento em direitos creditdrios registrados na CVM gue tenham por
objeto a aquisigdo de direitos creditdrios do Cedente. O Cedente ndo
oferece garantias quanto a quantidade ou percentual de Direitos de Crédito
de sua originagdo gue devera ser destinada a cada fundo em particular ou
qualquer forma de prioridade ou preferéncia de cessdo de Direitos de
Crédito entre os fundos em que figura como cedente. Caso o Cedente
reduza por gualquer motive o volume de originagdo de Direitos de Crédito,
o Cedente podera ndo possuir Direitos de Crédito em montante suficiente
para oferecer ao Fundo e para atender a outros eventuais acerdos
celebrados com outros fundos de investimento ou instituices financeiras

para cessdo de Direitos de Crédito. Assim, poderé haver insuficiéncia de

Direitos de Crédito disponiveis para aquisi¢do pelo Fundo, o que afetara
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seus resuitados e colocard em risco sua continuidade, pedendo ocorrer a
liguidagdo do Fundo. Mesmo nessa situagdo, ndo serd chservado nenhum
tipo de prioridade ou preferéncia na cessdo de Direitos de Crédito, tanto
para o Fundo quanto para quaisquer outros fundos de investimento em
direitos creditérios que tenham por ohjeto a aquisicdo de Direitos de

Crédito do Cedente.

(h} O regime de colocacdo das Quotas Seniores — melhores esforcos — ndo

garante a colocacdo total das Quotas Seniores. O regime de colocagdo das

Quotas Seniores estabelecido no Contrato de Distribuigo, firmado entre a
Administradora, em nome do Fundo, e o Coordenador Lider, prevé a
colocagBo das Quotas Seniores em regime de melhores esforcos. Nenhuma
garantia pode ser dada de que as Quotas Seniores serdo efetivamente
colocadas e, consequentemente, de que o volume total da emissdo sera

efetivamente captado.

Além disso, na hipdtese de ndo colocagdo do valor minime de emissdo
estabelecido no Artigo 42 deste Regulamento, a emissdc de Quotas

Seniores do Fundo seréd cancelada.

{i) Risco decorrente dos critérios adotados pelo Cedente para concessdo de
crédito. E o risco decorrente de falhas, falta de rigor ou liberalidade na
concessdo de crédito peie Cedente a seus Clientes em razdo (i} do grande
nimero de Clientes, e (i) do risco relativo aos critérios de analise de crédito
utilizados pele Cedente dos seus Clientes no momento da aguisiio dos

Direitos de Crédito pelo Fundo.

() Risco de obrigacfies do originadar ou de terceiros. O Fundo podera incorrer

no risco de os Direitos de Crédito serem alcangados por obrigagdes do
Cedente efou dos seus respectivos Clientes, inclusive em decorréncia de
pedidos de recuperacio judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagio

extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar, contra o
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Cedente e/ou Clientes. Os principais eventos que podem afetar a cessao dos
Direitos de Crédito consistem (i) na possivel existéncia de garantias reais
sobre os Direitos de Crédito, constituidas antes da sua cessdo ao Fundo,
sem conhecimento do Fundo, (ii} na existéncia de penhora ou outra forma
de constricdo judicial sobre os Direitos de Crédito, ocerridas antes da sua
cessdo ao Fundo e sem o cenhecimente do Funde quando da cessdo, {iii} na
verificacdio, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude 2
execugdo praticadas pelo Cedente e/ou seus Clientes de tais Direitos de
Crédito, e (iv) na revogacao da cessdo dos Direitos de Crédito ao Funde na
hipétese de faléncia do respectivo Cedente e/ou originador, quando restar
comprovado que tal cessdo foi praticada com a intengo de prejudicar os
credores do Cedente e/ou de seus Clientes. Nestas hipdteses os Direitos de
Crédito cedidos ao Fundo poderfo ser alcangados por ohrigagfes do
Cedentes e/ou seus Clientes e o patriménic do Fundo podera ser afetado

negativamente.

Pardgrafo 62 O Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratoria,
inadimplemento de pagamentos (defoult), mudanca nas regras aplicdveis aos
Direitos de Crédito e Ativos Financeiras, alteragio na politica monetdria, alteragio
da politica fiscal aplicave! ac Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para o Fundo

e para os Quotistas.

CapiTuLo VI — ADMINISTRADORA

Artigo 23 O Fundo sera administrado pefa GERACAG FUTURO CORRETORA DE
VALORES S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada pela CYM através do Ato
Declaratério n? 6.819, de 17 de maio de 2002, a presta¢do dos servicos de administragio de
carteira de titulos e valores mobilidrios, com sede na Rua Candeldria, 65 — Conjunto 1701 e
1702, Centro, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, CEP 20091-020, inscrita no CNPI/MF sob
o n2 27.652.684/0001-62 {“Administradora”}.
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Pardgrafo UnicoA Administradora deveré administrar ¢ Fundo cumprindo com suas

obrigagdes de acorde com os mais altes padrdes de diligéncia e corregde do

mercado, entendidos no minimo como aqueles gue todo homem ativo e probo deve

empregar na condugdo de seus proprios negécios, praticando todos os seus atos

com a estrita observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicéveis, {ii} deste

Regulamento, (iii) das deliberagbes da Assembleiz Geral, e (ivl dos deveres

fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacdo e de preservagio dos direitos dos

Qutistas.

Artigo 24

Observadas as limitagbes estabelecidas neste Regulamento e nas

demais disposicdes legais e regulamentares vigentes, a Administradora tem poderes para

praticar todos os atos necessarios & administragdo do Fundo e para exercer os direitos

inerentes aos Direitos de Crédito e aos outros ativos gque integrem a Carteira do Fundo.

Paragrafo 12

Incluem-se entre as obriga¢des da Administradora:

{a) manter atualizados e em perfeita ordem:

{i)

(i)

(iit)

(iv)

{v)

{vi}

{wii)

a documentagdo relativa as operagdes do Fundo;

o registro dos Quotistas;

o livro de atas de assembleias gerais;

o livro de presenca de Quotistas;

os dermonstrativos trimestrais do Fundo;

o registro de todos os fatos contdbeis referentes ao Fundo; e

os relatérios do Auditor Independente;
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receber guaisquer rendimentos ou valores do Fundo por meio do

Custodiante;

entregar aos Quotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento e do
Prospecto do Fundo, bem como cientificd-lo do nome do Periddico e da

Taxa de Administracio;

divulgar, na periodicidade prevista neste Regulamento, no Periddico, além
de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicdes que
cologuem gquotas do Fundo, o valor do Patriménio Liquido, o valor da
Quota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil 2 que se

referirem, e os relatérios da Agéncia de Classificagdo de Risco;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

fornecer anualmente aos Quotistas documento contendo informaghes
sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos
ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de quotas de sua

propriedade e respectivo valor;

manter, separadamente, registros analiticos com informagfies completas
sobre toda e qualquer modalidade de negoclagio realizada entre a

Administradora e o Fundo;

providenciar frimestralmente, no minimo, a atualizagdo da classificacio de
risco do Fundo ou dos Direitos de Crédito e demais ativos integrantes da

Carteira do Fundo.

fornecer informactes relativas aos Direitos de Crédito mantidos na carteira
do Fundo ao Sisterna de InformagGes de Crédito do BACEN (SCR), conforme

regras previstas na Resolugdo CMN n2 3.658/08.
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Baragrafo 22 Sem prejuizo do disposto no Paragrafo anterior, e da legislagio e

regulamentacdo aplicavel, sdo obrigacdes da Administradora:
{(a} informar imediatamente 3 Agéncia de Classificagfio de Risco e aos Quotistas:

{i) a substituicdo da Administradora, do Auditor Independente, da

Gestora ou do Custodiante;
(i} a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagio ou de Liquidagio;

(iii} a celebracdo de aditamentos ao Contrato de Cessdo e ao Contrato

de Gestdo;

{b) franquear o acesso da Agéncia de Classificagdo de Risco e do Auditor

Independente aos relatérios preparados pelo Custodiante;

{c}) informar aos Quotistas, na forma prevista no Artigo 77 deste Regulamento,
sobre eventual rebaixamento da classificacde de risco das Quotas do Fundo,

no praza maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da sua ciéncia de tal fato; e

(d) ne caso de pedido ou decretagdo de recuperacdo judicial ou extrajudicial,
faléneia, intervencdo ou liquidagdo extrajudicial do Custodiante, ou
gualquer outra instituicdo financeira onde estejam depositados guaisquer
recursas ou Direitos de Crédito da Carteira do Fundo, requerer o imediato
direcionamento do fluxo de recursos provenientes de tais Direitos de

Crédito para outra conta de depositos, de titularidade do Fundo.
Pardgrafo 3¢  E vedado 3 Administradora:

(a} prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas

operagles praticadas pelo Fundo;
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(b} utilizar ativos de sua propria emissdo ou cocbrigacio como garantia das

operagtes praticadas pelo Fundo; e

(c) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a

qualquer titulo, ressalvada a hipétese de aquisigio de Quotas.

Pardgrafo 42  As vedacgBes dispostas no Pardgrafo 32 acima abrangem os recursos
proprios das pessoas fisicas e das pesspas juridicas controladoras da
Administradora, das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, hem como os ativos

integrantes das respectivas carteiras e os de emissdo ou coobrigagio dessas.
Pardgrafo 52  Excetuam-se do disposto no Paragrafo anterior os titulos de
emissdo do Tesouro Nacional, os titulos de emissdo do BACEN e os créditos
securitizados pelo Tesouro Nacional, aiém dos titulos publicos estaduais, integrantes
da Carteira do Fundo.

Pardgrafo 62  E vedado 3 Administradora, em name do Fundo:

(a) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob gualquer outra forma;

ib) realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de

investimento nfo previstos neste Regulamento;
(c) aplicar recursos diretamente no exterior;
{d} adquirir Quotas do Fundo;

{e) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de

normas previstas neste Regulamento;

if) vender Quotas do Fundo a prestagio;
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(g) vender Quotas do Fundo ao Cedente, exceto guando se tratar de Quotas

Subordinadas;

(h) prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;

ii) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu
proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou

modalidades de investimento disponiveis no Ambito do mercado financeiro;

(i delegar poderes de gestdo da Carteira do Fundo, ressalvado o disposto no

art. 39, inciso tl, da Instrugdo CVYM 356;

{k) obter ou conceder empréstimos; e

{1) efetuar locacio, empréstimo, penhor ou caug3o dos direitos e demais ativos

integrantes da Carteira do Fundo.

Pardgrafe 72 O Diretor Designado devera elaborar demonstrativo trimestral, a ser
colocado a disposicdo da CVM e dos Quotistas, evidenciando gque as operacdes
praticadas pelo Fundo estio em consonincia com sua politica de investimento, com
os limites de composicdo e de diversificagdo previstos neste Regulamento e na
regulamentagdo vigente e que as modalidades de negociagdo realizadas foram

efetivadas a taxas de mercado.

Paragrafo 8¢ A divulgacio das informac8es previstas na alinea “d” do Paragrafo

12 deste Artigo pode ser providenciada por meio de entidades de classe de

instituictes do Sisterma Financeiro Nacignal, desde gue realizada em periddicos de

ampla veiculacio, observada a responsabilidade do administrador_designado nos

termos do art. 82 da Instrugdo CVM 356 pela regularidade na prestacio dessas

informages.
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Artigo 25 Pelos servigos de administragdo do Fundo, neles compreendidos as
atividades de administracdo do Fundo, gestdo da Carteira, tesouraria, controle e
processamente dos titulos e vaiores mobilidrios integrantes de sua Carteira, distribuicdo,
escrituragdo da emissdo e resgate de suas Queotas, ¢ Fundo pagard uma taxa de
administragdc equivalente & somatéria dos seguintes montantes, calculados

individualmente {"Taxa de Administraciio”):

fa) taxa de administragdo equivalente a (,20% {vinte centésimos por cento) ao
ano, calculaga por Dia Util, 2 base de 1/252 (um inteiro e duzentos e
cinguenta e dois avos), incidenie sobre o valor didrio do Patriménio Liquido
do Fundo, garantindo-se a Administradora o valor minimo mensal de

R$15.000,00 (quinze mi} reais);

(b} taxa de gestdio a ser paga a Gestora, equivalente a 0,18% {dezcito
centésimos por cento) ac ano incidente sobre o Patrimdnio Liguido do
Fundo, cbservado o valor minimo anual de R$250.000,00 (duzentos e
cinquenta mil reais} & Gestora, valor minimo este a ser pago mensalmente.
O pagamento mensal ocorrerd somente se houver caixa no Fundo. Caso
contrario, os valores devidos referentes a taxa de gestdo se acumuiardo
para o més seguinte, ou até que haja liquidez no Fundo para cobrir tal
despesa. Ao final do Fundo, caso o Fundo ndc possua recursos disponiveis
para fazer o pagamento dos valores acumulados da Taxa de Gestdo, nio

havera nenhuma divida referente a taxa de gestdo do Fundo com a Gestora.

{c} taxa de distribuig3o fixa no valor de R$10.000,00 (dez mil reais), a ser paga

ao Cordenador Lider, nos termos de Contrate de Distribuigdo.

Paragrafo 12 A Taxa de Administracdo sera calculada e provisionada todo dia (til
a base de 1/252 {um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), sobre o valor do
Patriménio Liquido do Fundo verificado no dia Gtil anterior a realiza¢do do referido

calculo,
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Pardgrafo 22 A Taxa de Administragdo serd paga mensalmente a Administradora,
por periodo vencido, no quinto dia 0til do més subsequente & prestagdo dos
servicos, a partir do més em gue ocorrer a primeira integralizacio de Quotas do

Fundo.

Pardgrafo 32 Os valores expressos em reais dispostos neste Artige serdo
atualizados a cada periodo de 12 {doze) meses contado a partivr do més em gue
ocorrer a primeira integralizacdo de Quotas, pelo indice Geral de Pregos — Mercado
(“IGP-M"} ou, na sua falta, pelo indice gque vier a substitui-lo. Na hipétese de
extingdo do IGP-M, ndo divulgagdo ou impossibilidade de sua utilizagio, sera
utilizado o [ndice Geral de Precos — Disponibilidade Interna, divulgado pela
Fundacio Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variagdo do IPC - Indice de
Pregos ao Consumidor, divulgado pela Fundagéo Instituto de Pesquisas Econdmicas

—FIPE.

Pardgrafo 42 Adicionalmente 3 taxa de gestdo devida & Gestora, nos termos
definidos na alinea “b” do coput deste Artigo, sera também devida a Gestora taxa
de performance incidente sobre o valor que venha a ser recebido pelo Fundo,

equivalente a:

a) 3% (trés por cento} em case de recebimento de recursos
pelo Fundo em decorréncia de acordo extrajudicial.
b) 2,5% {dois e meio por centc) em caso de recebimento de

recursos pelo Fundo a partir da esfera judicial.

Nio haverd cobranga de taxa de performance sobre os recebimentos que ja
estiverem ocorrendo de acordo com os termos e condigdes de instrumentos
pactuados em data anterior ao inicio da gestio do Fundo pela Gestora, sem

qualguer necessidade de aditivo.

A taxa de performance serd paga imediatamente apds o recebimento de cada

pagamento pelo Fundo.
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Artigo 26 A Administradora poderd estabelecer gue parcelas da Taxa de
Administracio sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos
contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa

de Administragdo.
CaPfTULD IX — SUBSTITUICAD E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

Artigo 27 Mediante aviso prévio de 60 {sessenta} dias, por meio eletrénico e
através de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Quotista, a Administradora
poderd renunciar 2 administracdo do Fundo, desde que convogue, no mesmo ato,
Assembleia Geral para decidir sobre sua substituicio ou sobre a liquidagdo do Fundo, nos

termos da legislagdo aplicdvel e do disposto no Capitulo XXI abaixo.

Artigo 28 No caso de renlncia, a Administradora devera permanecer no
exercicio de suas fungbes até sua efetiva substituigdo, que deverd ocorrer no prazo maximo
de 30 {trinta) dias contados da data de realizagdo da Assembleia Geral convocada para

decidir sobre sua substituigdo ou liquidagdo do Fundo.

Pardgrafo UnicoA Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o
Fundo, colocar a disposicdo da instituigdo que vier a substitui-la, no prazo de 10
(dez} dias corridos contados da data da deliberagdo da sua substituigio, todos os
registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informagbes sobre o
Fundo, ¢ sua respectiva administragdo, que tenham sido obtides, gerados,
preparados ou desenvolvidos pela Administradora, ou por qualquer terceiro
envolvido diretamente na administracdo do Fundo, de forma que a instituicdo
substituta possa cumprir, sem solugio de continuidade, com os deveres e as

obrigacbes da Administradora, nos termos deste Regulamento.

Artigo 29 Nas hipdteses de substituico da Administradora e de liguidacio do
Fundo aplicar-se-do, no que couber, as normas em vigor que dispdem sobre

responsabilidade civil ou criminal de administracdores, diretores e gerentes de instituicdes
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financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria

Administradora.

CapiTULO X — CONTRATAGAC DE TERCEIROS

Artigo 30 Os servi¢os de custédia gualificada dos Direitos de Crédito e demais
ativos do Fundo serfio prestados pelo BRASIL PLURAL 5.A. BANCO MULTIPLG, instituigo
financeira regularmente autorizada a operar pelo Banco Central do Brasif, bem como
devidamente autorizada pela CVM através do Ato Declaratério n® 13,778, de 16 de julho de
2014, para exercer a atividade de custddia qualificada de valores mobilidrios, com sede na
Cidade e Estado do Rio de laneiro, na Praia de Botafogo, n® 228, sala 907 — Parte, Botafogo,

CEP 22250-906, inscrito no CNPJ/MF sob o niimero 45.246.410/0001-55 (“Custodiante”).

—
Pardgrafo 1°  Os servicos de custddia qualifica onformmugpm caput
deste Artigo, serdo prestados pelo Custodiante.

2132998

Pardgrafo 22 A verificago do lastro dos Direitgs de Giégit@asess ngalispdadelo

] ) TITULOS £ DOCUMENTOS DA CAPITAL - SP
Custodiante, ou terceiro por este contratadd SO = SUT=TESpOTISaDTdathe;

trimestralmente, sendo gue para a primeira verificagio a ser realizada, ©
Custodiante devera considerar a totalidade dos Direitos de Crédito de titularidade
do Fundo, enquanto que para as demais verifica¢des serdo considerados apenas os
Direitos de Crédito cedidos ao Fundo no periodo compreendide entre a data-base

da ultima verificacdo e a data-base da verificagdo a ser realizada.

Pardgrafo 32 A anadlise da documentagdo serd realizada utilizando-se os
procedimentos de auditoria por amostragem, conforme faculta o Artigo 38, § 12 da
Instrucdo CVM n? 356. A verificagdo dependera de alguns estudos estatisticos, e
serd realizada com base em amostras de registros operacionais e contdbeis,
podendo variar de acordo com o tamanho da Carteira e o nivel de concentragdo dos

Direitos de Crédito.

Pardgrafo 42  Os custos com a eventual contratagdo do Agente de Depdsito e da
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empresa de consultoria auditoria de lastro especializada para andlise da
decumenta¢Bo gue evidencia o lastre dos Direitos de Crédito, serdo pagos
diretamente pelo Fundo, porém deduzidos da remuneracio de Custodiante, nio

trazendo nenhum custo adicional ao Fundo.

Pardgrafo 5° As wverificagdes serdo realizadas por meio dos seguintes

procedimentos:

{a) obtengdo de arquive com os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo, na

data base da revisio:
(b} apuracdo da quantidade de Direitos de Crédito a serem verificados;
(c) selecdo dos Direitos de Crédito; e

{d} conferéncdia fisica dos Direitos de Crédito com os registros eletrdnicos do

Custodiante.

Pardgrafo 62 Para atendimento ao disposto no § 32, inciso |H, do Artigo 82 da
Instrugdo CVM 356, a Administradora considerard as infermagées fornecidas pelo
Custodiante, apds o término do trimestre do exercicio social, retroativas aos Gltimos

trés meses, se houver.

Artigo 31 0O Custodiante efetuari a cobranga ordindria dos Dirgitos de
Crédito. Ndo obstante o disposto acima, a Gestora realizard a cobrangz judicial e
extrajudicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos, sendo que o Fundo, por meio do seu
representante legal, devera atuar no polo ativo de qualquer cobranga judicial contra tais

Clientes.

Pardgrafo 12  Sem prejuizo das obrigagbes constantes do Contrato de Gestdo, a
Gestora em conjunto com escritorios de advocacia especializados em cobranga e

renegociacdo de divida,_devidamente contratados para este fim seréd responsavel
0 ICROFILMADO
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por efetuar a cobranca e a renegociacdo de divida dos Direitos de Crédito

Inadimplidos integrantes da Carteira do Fundo. As atividades consistirdo em:

(i} cobrar e dedicar os melhores esforgos para recuperar os valores decorrentes dos
Direitos de Crédito Inadimptidos, incluindo, mas ndc se limitande a providenciar a
execugdo contra os Clientes, tendo o Fundo como pélo ative das agbes judiciais, a
excussdo de garantias, o controle de fluxos de pagamentos realizados petos Clientes
e a realizagdo de todo e qualquer ato adicional inerente & recuperacfio dos Direitos

de Crédito;

(i1} avaliar os Ciientes e os Direitos de Crédito Inadimplidos integrantes da Carteira

do Fundo;

(iif) avaliar informagbes econdmicas, estatitisticas, financeiras, dentre outras,
necessarias as decisdes de cobranga dos Direitos de Crédito Inadimplidos que

integrem a Carteira do Fundo; e

(iv) efetuar negociagBes e acordos comerciais junto aos Clientes, com a
conseguente formalizagio de toda a documentagdo oriunda dos acordos celebrados

{cobranga judicial e extrajudicial).

Pardgrafo 22 Todas as informagbes apuradas e as estratégias de renegociacio
definidas pela Gestora serdo previamente encaminhadas para andlise e prévia
aprovag3o do Comité de Quaotistas do Fundo, observadas as regras descritas no

Capitulo XXII deste Regulamento.

Pardgrafo 32 Na hipdtese de contratagio, as suas expensas, de terceiros
devidamente habilitados para prestar servigos ao fundo, a Administradora e o

Custodiante:

{i) manterdo regras e procedimentos adequados, que serdo disponibilizados na rede

mundial de computadores da Administradora e do Custodiante, que lhe permitam

109 MICROFILMADO
SOB N®

2132998

10° OFICIAL DE REGISTRO DE
TTULOS E DOCUMENTOS DA CAPITAL - 5P




1° RTD-RJ Protocolo 1896821 Selo ECBS96467-EJD. RJ,05/07/2017
N° de controle: dd629bf975b7286fe4bf598cb5a367f6

verificar o cumprimento, pelos agentes de cobranga, das obrigacdes relativas a

cobranga judicial e extrajudicial dos Direitos de Crédito; efou

(i) manterdo regras e procedimentos adequados, que constario do contrato de
prestacdo de servicos a ser firmado com empresa especializada, bem como estario
disponiveis na rede mundial de computadores da Adminisiradora e do Custodiante,
que ihes permitam verificar o cumprimento, respectivamente, pela Gestora {na
qualidade de Agente de Cobranga) e pela empresa especializada, das obriga¢des de

guarda fisica dos originais_dos Direitos de Crédito e dos Documentos

Comprobatdrios do Fundo.

Artigo 32 0O Custodiante diligenciara para que seja sempre mantida, as suas
expensas, atualizada e em perfeita ordem a documentacio dos Direitos de Crédito, com
metodologia pré-estabelecida e de livre acesso para o Auditor Independente, a Agéncia de

Classificag8o de Risco e orgdos reguladores.

Pardgrafo Unico: Além disso, o Custodiante, sem prejuizo de suas responsabilidades,
poderg contratar terceiros devidamente habilitados para realizar a guarda fisica dos
originais dos Direitos de Crédito e dos Documentos Comprobatorios, senda certo que, neste
caso, € vedada a contratagdo do Cedente e da Gestora para realizar a guarda fisica de tais

documentos.,

Artigo 33 Os valores recebidos pela cobranca dos Direitos de Crédito,
incluindo os Direitos de Crédito Inadimplidos, deverdo ser depositados diretamente em: (a)
Conta do Fundo; ou {b) conta especial instituida pelas partes junto a instituigdes financeiras,
sab contrato, destinada a acolher depdsitos a serem feitos pelo devedor e ali mantidos em
custodia, para liberagdo apds o cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo

Custodiante (escrow account).

Artigo 34 Como gestor da Carteira do Fundo foi contratada a BRPP GESTAO
DE PRODUTOS ESTRUTURADOS LTDA., com sede na Cidade de S3o Paulo, Estadro de Sio
Paulo, na Rua Surubim, n2 373, sala 12 (parte}, CEP 04571-050, inscrita no CNPJ/MF sob o ng
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22.119.959/0001-83, devidamente autorizada a exercer a atividade de administragio de
carteira de valores mobilidrios pela CVM, conforme Ato Declaratdrio n2 14.519, de 30 de

setembro de 2015 {"Gestora”).

Artigo 35 O Auditor Independente do Fundo & a empresa de auditoria
independente, devidamente cadastrada na CVM, que serd contratada para prestar servigos

de auditoria independente ac Fundo (“Auditor Independente”).

Artigo 36 Comeo Agéncia de Classificagdo de Risco do Fundo foi contratada a
Standard & Poor's Rating Services, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 201, 18% andar, Pinheiros, inscrita no CNPJ/MF sob o n?

02.295.585/0001-40 {“Standard & Poor's” ou a "Agéncia de Classificacio de Risco”)-

Paragrafo 12  As Quotas Seniores serdo trimestralmente avaliadas pela Agéncia de
Classificacio de Risco. A Agéncia de Classifica¢do de Risco ndo realizard avaliagdo

das Quotas Subordinadas.

Pardgrafo 22  Tendo em vista o disposto no Artigo 30 deste Regulamento, os
relatérios da Agéncia de Classificagio de Risco analisardo, inciusive, a adequagio
dos critérios e procedimentos relacionados a verificagdo, pelo Custodiante, do lastro
dos Direitos de Crédito (ou seja, dos Documentos Comprobatorios) por

amostragem.

Artigo 37 O Cedente serd respansavel, nos termos do Contrato de Cesséo,
pela supervisio e monitocramento das Garantias, de forma a garantir o enguadramento da
Carteira do Fundo aos percentuais estabelecidos nas alineas {g}, {h), (i) e (j} do Artigo 11

deste Regulamento.
CariTULO X1 — QUOTAS

Artigo 38 O Fundo emitird Quotas Seniores e Quotas Subordinadas, com as

caracteristicas descritas nos paragrafos a seguir.

uTHO OE
1 orciL 2&%&,\ CAPITAL - SP

ATULOS B DOCUM




1° RTD-RJ Protocolo 1896821 Selo ECBS96467-EJD. RJ,05/07/2017
N° de controle: dd629bf975b7286fe4bf598cb5a367f6

Pardgrafo 12 As Quotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens,

direitos e obrigactes comuns:

{a) prioridade de amortizagdo e/ou resgate em relagiio as Quotas Subordinadas,

observado o disposto neste Regulamento;

{b) Valor Unitério de Emissdo fixado no Artigo 42 deste Regulamento;

{c) valor unitirio calculado todo Dia Util, para efeito de definicio de seu valor
de integralizagdo, amortizagdo ou resgate, observados os critérios definidos

no Artigo 46 deste Regulamento;

{d) direito de veto em todas e guaisquer matérias objeto de deliberagdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Quota S&nier correspondera 1 {um)

voto; e

(e} é expressamente vedado qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento nic

igualitario entre os titulares de Quotas Seniores.

Artigo 39 O Fundo emitira Quotas Subordinadas, a serem colocadas em uma
ou mais distribuicdes, podendo ser mantido em circulagdo um ndmere indeterminado de

Quotas Subordinadas.

Parégrafo 12 As Quotas Subordinadas tém as seguintes caracteristicas,

vantagens, direitos e obrigagdes:

{a) subordinam-se as Quotas Seniores para efeito de amortizagdo e resgate,

ohservado o disposto neste Regulamento;

(b} somente poderfo ser resgatadas apds o resgate integral das Quotas

Seniores em Circulagdo, admitindo-se o resgate em Direitos de Crédito;

. MICROFILMADO
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(c) Valor Unitario de Emissdo de RS 1.00000 {mil reais) na Data da
12 Subscrigdo de Quotas Subordinadas, sendo que as Quotas Subordinadas
distribuidas posteriormente terdo seu Valor Unitario de Emissdo calculado

com base na alinea (d} abaixo;

(d} valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de defini¢iio de seu valor
de integralizacdo, amortizagdo ou resgate, observados os critérios definidos

no Artigo 47 deste Regulamento;

{e) direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacio nas
Assembléias Gerais, sendo que a cada Quota Subordinada correspondera 1

{um) voto; e
{f) serdo subscritas exclusivamente pelo Cedente.

Pardgrafo 29  As Quotas Subordinadas nfo serfo objeto de oferta pdblica e serdo
subscritas pelo Cedente nos termos de Compromisso de Subscricio de Quotas

Subordinadas.

Pardgrafo 32 As Quotas Subordinadas ndo terdo pardmetro de remuneragio

definido.

Paragrafo 42 O Compromisso de Subscricde de Quotas Subordinadas tem por
objetivo estabelecer os termos e condicdes segundo os quais o Cedente se
compromete a subscrever e a integralizar as Quotas Subordinadas representativas
do patriménio do Fundo, até a liquidagdo do Fundo, de forma a garantir o
atendimento a Razdo de Garantia, bem como a subscrigdo e integralizagdo de

Quotas Subordinadas na hipétese de que trata o Capitulo XVIll deste Regulamento.

Pardgrafo 52 Apds o encerramento da primeira distribuicio de Quotas

Subordinadas, a Administradora podera realizar novas distribuigbes de Quotas

Subordinadas, em nimero indeterminado.
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as caracteristicas dispostas a seguir:

Emissor:

Coordenador Lider:

Valor Total da Emiss3o:

Valor Minimo

da Emissdo:

Namero de Séries:
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Artigo 40 As Quotas sdo transferiveis e terdo a forma escritural,

permanecendo em contas de depdsito em nome de seus titulares.

Artigo 41 As Quotas poderdo ser objeto de resgate antecipado na hipdtese de

ocorréncia de qualguer Evento de Liguidagfio, observado o disposto no Capitulo XIX deste

Artigo 42 O Fundo contard com uma Unica emissio de Quotas Seniores, com

Investimento em Direitos Creditérios

Multisetorial Master I,

Banco BVA S.A., contratato pela Administradora, em

nome do Fundo, para realizar a distribuigde das

Quotas Seniores sob o regime de methores esforcos,

nos termos do Contrato de Distribuico;

até RS130.000.000,00 {cento e trinta milhdes de

Reais).

R$90.000.000,00 {noventa milhdes de Reais).

Atingido o valor minimg de emissdo, as Quotas

Seniores ndo subscritas até a data de encerramento

da distribui¢Zo serdo imediatamente canceladas

pela Administradora, nos termos do Artigo 99, [l da

Instrucdo CVM 356. Para tanto, fica autorizado o

cancelamenio do saldo ndo colocado das Quotas

emitidas pelo Fundo.

Série Unica.
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Valor Unitario de Emissdo

das Quotas: R$1.000,00 (mil Reais).
Guantidade de
Quotas Seniores: até 130.000 {cento e trinta mil) quotas.

Meta de Rentabilidade

Prioritaria das Quotas

Seniores: Juros remuneratérics correspondentes a 100% {cem
por cento} da variagdo acumulada das taxas médias
didrias dos Depdsitos Interfinanceiros DI, over extra-
grupo ("Taxa DI”}, calculadas e  divulgadas
diariamente pela CETIP, no informativo didric
disponivel em sua pagina na Internet
{http://www.cetip.com.br) capitalizada de uma
sobretaxa de 3,5% {trés e meio por cento) expressa
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois} dias Oteis. Os Juros
Remuneratorios serdo calculados de forma
exponencial e cumulativa, pro rota temporis por dias
Uteis decorridos, incidentes sobre o valer nominal
unitéario de cada Quota Sénior, desde a Data de

Emissdo até a respectiva Data de Resgate.

Data de Emissdo
das Quotas Seniores: Data da primeira integralizagdo de Quotas Seniores

do Fundo.

Periodo de Caréncia
para Ameortizagdo: 06 (seis) meses a contar da 12 integralizagio das

Quotas Seniores.

~W

2O N°

2132998

OFICIAL OF REGISTRO DE
TITULJSO.E DOCUMENTOS DA CAPITAL - Sp




1° RTD-RJ Protocolo 1896821 Selo ECBS96467-EJD. RJ,05/07/2017
N° de controle: dd629bf975b7286fe4bf598cb5a367f6

Amortizagtes
das Quotas Seniores: Na forma do Capitulo Xlil deste Regulamento,
observada a ordem de alocaglio de recursos

estabelecida no Artigo 56 deste Regulamento.

Prazo de Resgate das

Quotas Seniores: 100 (cem} meses a contar da 12 integralizagio das
Quotas Seniores, observada a ordem de alocagéo de
recursos estabelecida no Artigo 56 deste

Regulamento.

Forma de distribuicdo das
Quotas Seniores: Publica, nos termos da Instrugdc CVM 400, a ser

realizada pelo Coordenador Lider.

Prazo de Distribuicdo
das Quotas Seniores: até 180 {cento e oitenta} dias, contados da data de
publicagdo do anuncie de inicio relativo a oferta

publica das Quotas Seniores.

Registro de distribuicio das

Quotas Seniores: As Quotas Seniores serdo registradas para
distribuigdo primaria no MDA - Madulo de
Distribuigdo de Ativos, organizado e
operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados

Organizados (“CETIP").
CapiTULO Xil — EMISSAO, INTEGRALIZACAO E VALOR DAS QUOTAS

Artigo 43 As Quotas Senicres e as Quotas Subordinadas serdo ernitidas por
seu valor calculado na forma dos Artigos 46 e 47 deste Regulamento, respectivamente, na

data em que os recursos sejam colocados pelos Investidores Qualificados & disposigio do

P —
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Fundo (isto &, valor da Quota para o Dia Util em guestio), por meio de gualquer forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito

como recibo de guitagio,

Artigo 44 A condigio de Quotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente

Escriturador, de conta de depdsito em nome do Quatista.

Paragrafo 12 No ato de subscricdo de Quotas, o subscritor {i) assinard o holetim
de subscricdo {gue também serd assinado pela Administradora), e (i) se
comprometerd a integralizar as Quotas subscritas, conforme o previsto no boletim

de subscricdo, respeitadas as demais condigGes previstas neste Regulamento.

Pardgrafo 22 O extrato da conta de depdsito, emitido pelo Agente Escriturador,
serd o documento habil para comprovar (i} a obrigacido da Administradora, perante
0 Quotista, de cumprir as prescrigtes constantes deste Regulamenteo e das demais
normas aplicdveis ao Fundo; e {il) a propriedade do ndmero de Quotas pertencentes

a cada Quotista.

Artigo 45 N3o serio cobradas taxas de ingresso ou de saida pela

Administradora.

Artigo 46 A partir da Data da 12 Subscricdo das Quotas Seniores, seu
respectivo valor unitario serd calculade todo Dia Util, para efeito de determinacio de seu
valor de integralizagdo, amortizagdo ou resgate, devendo corresponder ac menar dos

seguintes valores:

{a) o Patrimdnio Liquido dividido pelo nimerc de Quotas Seniores em

Circulagdo; ou
{b) ¢ Valor Unitério de Referéncia {conforme definido no Paragrafo 42 abaixo).

Parderafo 12

i
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definidos no coput deste Artigo, t&m como finalidade definir (i) o valor de
integralizagdo das Quotas Seniores durante o respectivo periodo de distribuiciio e
(i) a parcela do Patriménio tiquido que deve ser prioritariamente alocada aos
titulares das Quotas Seniores, na hipétese de amortizagio e/ou resgate de suas
Quotas, e ndo representam e nem devem ser considerados, em hipétese alguma,
como promessa ou obrigacdo legal ou contratual de remuneracio por parte da

Administradora, do Fundo, do Cedente ou do Custodiante.

Paragrafo 22  Independentemente do valor do Patrimbnio Liquide, os titulares das
Quotas Seniores nio fardo jus, quando da amortizacdio ou resgate de suas Quotas, a
uma remuneragdo superior ao valor de tais Quotas, calculado conforme o caput
deste Artigo, na respectiva Data de Amortizagdo ou Data de Resgate, o que

representa o limite maximo de remuneragdo possivel para essa classe de Quotas.

Pardgrafo 32  Em todo Dia Util, apds a incorporagdo dos resultados descritos na
alinea {b) do coput deste Artigo as Quotas Seniores, o eventual excedente
decorrente da valorizagdo da Carteira do Fundo no pericdo serd incorporado as

Quotas Subordinadas.

Pardgrafo 42 O Valor Unitdrio de Referéncia das Quotas Seniores serd (i) na Data
de Emissdc de Quotas Seniores, o respective Valor Unitdrio de Emissio, e {ii) nos
Dias Uteis subsequentes 3 Data de Emissdo, o Valor Unitdrio de Referéncia do Dia
Util imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos no periodo com base na
Meta de Rentabilidade Prioritdria estabelecida para as Quotas Seniores; sendo certo
que, guando do pagamento de amortizagdes, o Valor Unitdrio de Referéncia serd
deduzido do montante efetivamente pago a titulo de amortizagdo das Quotas

Seniores,

Artigo 47 A partir da Data da 12 Subscrigdo de Quotas Subordinadas, seu valor
unitdrio serd calculado todo Dia Util, para efeito de determinagio de seu valor de
integralizagdo, amortizagdo ou resgate, devendo corresponder ac valor do Patriménio
Li
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Quotas Subordinadas em Circulagio na data de calculo.

CaplTuLo X{Il - AMORTIZACAD E RESGATE DAS QUOTAS

Artigo 48 Observada a ordem de alocagdo dos recursos prevista no Artigo 56
deste Regulamento, as Quotas Seniores do Fundo serdo amortizadas todo o dia 5 (cinco) de
cada més (cada data, uma “Data_de Amortizacin”), a partir do més subsequente ao do

término do Periodo de Caréncia.

Pardgrafg UnicoAs Quotas Seniores poderdo, ainda, sofrer AmortizacGes

Extraordindrias, nos termos do Artigo 60 deste Regulamento.

Artigo 49 A amortizagdo prevista no Artigo 48 acima compreendera todos os
recursos liguidos existentes no caixa do Fundo, pravenientes do pagamento dos Direitos de

Crédito, que excederem o valor da Reserva de Liquidez e da Reserva Extraordinaria.

Paragrafo UnicoA Reserva de liquidez deverd ser utilizada exclusivamente para
pagamento dos Encargos do Fundo e a Reserva Extraordindria devera ser utilizada
exclusivamente para pagamento dos Encargos do Fundo gque excederem o
montante disponivel na Reserva de Liquidez, sendo que ambas serdo restabelecidas

na forma do Artige 56 deste Regulamento,

Artigo 50 As Quotas Subordinadas serdo amortizadas todo dia 20 (vinte) de
cada més, a partir do més subsequente ao término do Periodo de Caréncia, somente nos

casos de Excesso de Cobertura, conforme ¢ disposto no Artige 61 deste Regulamento.

Artigo 51 Os titulares das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas ndo
poderio, em nenhuma hipdtese, exigir do Fundo a amortizagdo ou o resgate de suas Quotas

em condicGes diversas das previstas neste Regulamento.
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CAPITULD XIV — PAGAMENTOC ADS QUOTISTAS

Artigo 52 Observada a ordem de alocagdo dos recursos prevista no Artigo 56
deste Regulamento, a Administradora devera transferir ou creditar os recursos financeiros
do Fundo correspondentes {i} aos titulares das Quotas Seniores, em cada Data de
Amortizagdo ou Data de Resgate, conforme ¢ caso, nos montantes apurados conforme o
Artigo 46 deste Regulamento, e (i) aos titulares das Quotas Subordinadas na hipétese
prevista no Artigo 61 deste Regulamento ou apds o resgate integral das Quotas Seniores,

nos montantes apurados conforme o Artigo 47 deste Regulamento.

Paragrafo 12 A Administradora efetuard o pagamento das amortizagdes ou
resgates de Quotas por meio de qualquer forma de transferéncia da recursos

autorizada pelo BACEN.

Paragrafo 22 Os recursos depositados na Conta do Fundo deverdo ser
transferidos aos titulares das Quotas, quando de sua amortizagio ou resgate, de
acordo com os registros de titularidade mantidos pele Agente Escriturador, no Dia

Util imediatamente anterior as respectivas datas de pagamento.

Pardgrafo 32  Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional oy, na

hipétese prevista no Artigo 65 deste Regulamento, em Direitos de Crédito.

Artigo 53 Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Quotistas ndo
seja um Dia Util, a Administradora efetuard o pagamento no Dia Util imediatamente

subsequente, sem gualguer acréscimo aos valores devidos.

CapfTuLO XV —~ NEGOCIACAD DAS QUOTAS

Artigo 54 As Quotas Seniares serdo registradas para negociagdo no mercado
secunddrio no SF — Mdduio de Fundos, mantido e operacionalizado peta CETIP, de acordo
com a legislagdo vigente, observado que os Quotistas serdo responsdvels pelo pagamento

de todos os custos, tributos ou emolumentos decorrentes da negociagdo ou transferéncia
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de suas Quotas.

Artigo 55 Na hip6tese de negocia¢iio de Quotas Seniores, a transferénda de
titularidade para a conta de depdsito do novo Quotista e o respectivoe pagamento do preco
sera processado pelo Agente Escriturador apds a verificagdo, pelo intermedidrio que

representa o adquirente, da condigdo de Investidor Quaiificado do novo Quotista.

CAPITULO XV] — ORDEM DE ALOCACAC DE RECURSOS

Artigo 56 Diariamente, & partir da Data da 12 Subscriggo de Quotas Seniores
até a liquidagdo integral das Obriga¢Bes do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os
recursos disponiveis para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte

ordem de preferéncia:

(a) pagamento dos Encargos do Fundo;

ib) provisionamento de recursos equivalentes ac montante estimado dos
Encargos do Fundo, a serem incorridos no més calendario imediatamente
subsequente ao més calenddrio em que for efetuado o respectivo

provisionamento, bem como dos recursos necessario 4 constituiciio ou

restabelecimento da Reserva de Liquidez e da Reserva Extraordindria;

(c) aquisigde pelo Fundo de Direitos de Crédito a serem ariginados pelo
Cedente, em observincia a politica de investimento descrita neste

Regulamento, observado o disposto no Paragrafo Unico abaixo;

(d} apds o encerramento do Periodo de Caréncia, devolugdo, aos titulares das
Quotas Seniores, dos valores aportades ao Fundo, acrescidos dos
rendimentos previstes no Artigo 42 deste Regulamento, por meio do resgate

ou amortizag3o das Quotas Seniores; e

(e) apds o encerramento do Periodo de Caréncia, pagamento dos valores
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referentes 3 amortizagdo efou ao resgate das Quotas Subordinadas.

Pardgrafo Unico Durante o Periodo de Caréncia, a Adminisiradera podera
utilizar os recursos depositados na Conta do Fundo, provenientes do pagamento dos
Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo, na aquisigdo de novos Direitos de Crédito
para o Fundo. Apés o término do Periodo de Caréncia, e depois de pagos
efou provisicnados os valores estabelecidos nos itens {a) e (b) deste Artigo 56, a
Administradora devera utilizar os recursos remanescentes na Conta do Fundo
exclusivamente para a amortizacdo das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas,

observadas as demais disposi¢hes deste Regulamento.
CariTuLo XVII — METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Artigo 57 Os ativos que compdem a Carteira do Fundo terdo seus valores
calculados todo Dia Util, mediante a utilizaglio dos seguintes critérios: {i) os Ativos
Financeiros serdo precificados de acordo com procedimentos para registro e avaliagio de
titulos e valores mobilidrios, conforme estabelecido na regulamentagio em vigor {tais como
o critério de marcagdo a mercado), utilizando-se os critérios de marcagdo a mercado
adotados pelo Custodiante; e (ii) os Direitos de Crédito serfo contabilizados com base em
seu custo de aquisi¢@io, com apropriagdo de rendimentos feita em base exponencial, com
base em um ano de 252 dias (teis, pelo nimero de Dias Uteis a decorrer até o seu
vencimento, sempre observadas as regras aplicaveis emanadas pelo BACEN, pela CVM e

pela legislagdo e regulamentagdo aplicdvel.

Pardgrafo UnicoOs rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito, inclusive o
agio ou o desagio apurado na sua aquisicio, serdo reconhecidos em razdo da
fluéncia de seus prazos de vencimento {sempre com célculo de rendimento feito de
forma exponencizl, com base em um ano de 252 dias (Gteis e considerando o
ndmero de Dias Uteis a decorrer), computando-se a valorizacio ou desvalorizagio
em contrapartida & adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.
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Artigo 58 Conforme determina a Instrugdo CVM n.2 489, de 14 de janeiro de
2011, sempre que houver evidéncia de redugiio no valor recuperavel dos atives do Fundo,
avaliados pelo custo cu custo amortizado, deverd ser registrada uma provis3o para perdas.
A perda por redugdo no valor de recuperagiio sera mensurada e registrada pela diferenca
entre o valor contébil do ativo antes da mudanca de estimativa e o valor presente do novo
fluxo de caixa esperado, calculado apds a mudanca de estimativa, desde que a2 mudanga seja

relacionada a uma deterioracgdo da estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

CAPITULO XVIIl — ENQUADRAMENTO A RAZAO DE GARANTIA E AO INDICE DE LIQUIDEZ

Artigo 58 Desde a Data da 12 Subscricdo de Quotas Seniores até a dltima Data
de Resgate, a Administradora verificard, todo Dia Util, se a relagdo, expressa em valores
percentuais, entre o valer do Patriménio Liguido do Fundo e o valor total das Quotas

Seniores em Circulagdo (“Razio de Garantia”) é igual ou superior a 154% (cento e cinguenta

e quatro por cento).

Artigo 60 Caso a Razdo de Garantia seja inferior a 154% (cento e cinquenta e
guatro por cento) por 5 {cinco} Dias Uteis consecutivos, e o Fundo possua recursos em caixa,
observada a Reserva de Liguidez e a Reserva Extraordinaria, a Administradora devera
realizar  uma amortizagdo  extraordindria das Quotas Seniores (“Amortizacie
Extraordindria”), no Dia Util imediatamente subsequente ao término do prazo de 5 {cinco}
Dias Uteis, utllizando o montante que sobejar a Reserva de Liquidez e a Reserva
Extraordindria para restabelecer a Razdo de Garantia. Caso a Amortizagdo Extraordinaria
nac tenha sido suficiente para restabelecer a Raziio de Garantia, serdo adotados os

seguintes procedimentos:

@ (a) a Administradora comunicard, imediatamente, tal ocorréncia ao
Cedente, mediante o envio de correspondéncia ou por meio eletrdnico, em
ambos os casos com aviso de recebimento, para realizar aporte adicional de
recursos para o reenguadramento do Funde a Razdo de Garantia, mediante

& emissdo e suhscricdo de novas Quotas Subordinadas; e
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{b) o Cedente deverd subscrever, no prazo maximo de 5 {cinco) Dias Utais,
contados a partir do recebimento da comunicagio prevista na alinea “a”
deste Paragrafo, tantas Quotas Subordinadas quantas sejam necessarias

para restabelecer a Razdo de Garantia.

Pardgrafo Unico Caso o Cedente n3o realize o aporte adicional de recursos
conforme a alinea (b} do coput deste Artigo, a Administradora deverd adotar os

procedimentos do Artigo 63 deste Regulamento.

Artigo 61 Caso a Razdo de Garantia seja, a qualquer momento apds o término
do Periodo de Caréncia, superior a 167% (cento e sessenta e sete por cento} (“Excesso de
Cobertura”), a Administradora poderd realizar uma amortizagio parcial das CQuotas
Subordinadas, até o limite da Razdo de Garantia {ou seja, de modo que a relacio entre o
valor do Patrimdnio Liquido do Fundo e o valor total das Quotas Seniores em Circulagdo
fique igual 3, ne minimoe, 154% {cento e cinquenta e quatro por cento), mediante solicitagdo

dos titulares de Quotas Subordinadas, desde que sejam atendidos os seguintes requisitos:

{a) a Reserva de Liguidez e a Reserva Extraordindria estejam devidamente
constituidas de acorde com o©s pardmetros estabelecidos neste

Regulamento;

{b) o Fundo tenha liquidado todos os seus encargos e despesas vencidos, bem

como tenha feito as provisties exigidas pela regulamentacio pertinente;

(c) na data da amortizagdo, os limites de concentragdo dispostos no Capitulo IV

deste Regulamento ndo tenham sido excedidos; e

(d) até a data da amortizagdio, ndo se tenha verificado quaiquer dos Eventos de
Avaliacdo ou Eventos de Liguidagdo, ou, case tenham ocorrido tais eventos,

eles tenham sido adequadamente sanados.
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Pardgrafo 12 Para fins do previsto no caput deste Artigo, a Administradora
deverd comunicar a ocorréncia de Excesso de Cobertura aos titulares de Quotas

Subordinadas mensalmente.

Pardgrafo 22  Os ftitulares das Quotas Subordinadas deverfo comunicar 2
Administradora, em até 15 {quinze) dias contados da comunicagdo prevista no
Paragrafo 12 acima, o valor a ser amortizado com relagdo as Quotas Subordinadas.
Pardgrafo 32 N&o poderd haver amortizagdo de Quotas Subordinadas, na forma
prevista neste Artigo, nos 5 {cinco) meses que antecederem o resgate das Quotas
Seniores em Circulacio.

CapiTuLo XIX — EVENTOS DE AVAUACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO

Artigo 62 Sdo considerados eventos de avaliagdo do Funde quaisquer dos

seguintes eventos (“Eventos de Avaliacdo”):

(a) qualquer evento que implique em transferéncia ou alteragio, direta ou
indireta, do controle do Cedente, para qualquer pessoz diferente dos
acionistas do Cedente 2 época da Data da2 12 Subscricdo das Quotas
Seniores, em relagdo ao que prevalecia a época da constituicdo do Fundo,
bermn como qualquer operagdo de cisdo, fusdo ou reorganizacdo societdria

que envolva o Cedente, ou qualguer operag¢ao com efeitos similares;

{b) caso o Cedente passe a estar sujeito a Regime de Administragdo Especial

Temporaria — RAET, nos termos da Lei n2 2.321/87;

{c) caso o Cedente seja objeto de intervengdo ou liquidacdo extrajudicial de

acerdo com ¢ disposto na Lei ne 6,024/74;

(d) inobservancia, pelo Cedente, de seus deveres e obrigagbes no &mbito do

Compromisso de Subscrigdo de Quotas Subordinadas, desde que, notificado
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pefa Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga
no prazo de 5 {cinco} Dias Uteis contado do recebimento da referida

notificagdo;

caso a Razdo de Garantia ndo seja atendida dentro do prazo estabelecido

para o reenquadramento, nos termos do Capitulo XVill deste Regulamento;

caso 2 Agéncia de Classificagdo de Risco rebaixe a classificacdo de risco das
Quotas Seniores em Circulagdo em dois niveis abaixo da classificagdo de

risco originalmente atribuida;

inobservancia, pelo Custodiante, de seus deveres e obrigagdes previstos
neste Regulamento e no Contrato de Cessdo, desde que, notificado, por
escrito, pela Gestora, mediante comprovante de recebimento, para sanar ou
justificar o descumprimento, ndo o faga no praza de 05 (cinco) Dias Uteis

contado do recebimento da referida notificagio;

na hipdtese de serem realizados pagamentos de amortizacio ou resgate de

Quotas Subordinadas em desacordo com o disposto neste Regulamento;

impossibilidade, por qualquer motivo, de aquisicio de Direitos de Crédito

gue preencham os Critérios de Elegibilidade;

inobservancia da constituigdo e manuten¢ido da Reserva de Liguidez e da

Resrva Extraordindria nos termos deste Regulamento;

inobservancia, pela Administradora, de seus deveres e obrigaces, previstos
neste Regulamento, verificado por titulares de Quotas Seniores
representande ao menos 5% (cinco por cento} das Quotas Seniores em
Circulagdo, desde que, se notificado por estes para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faca no prazo de 5 {cinco} Dias Uteis contade do

recebimento da referida notificacdo;
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{ aguisigdo, pelo Fundo, de Direitos de Crédito que estavam em desacordo
com os Critérios de Elegibilidade e/ou com as Condigdes de Cessdo previstos

neste Regulamento no momento de sua aquisicdo;

(m) caso a Taxa DI seja maior ou igual a 130% (cento e trinta por cento) da Taxa

DI do Dia Util imediatamente anterior;

(n} criagdo de novos tributos, elevacdo das aliquotas ja existentes ou
modificagio de suas bases de cdlculo em relagdo & Carteira do Fundo, que
possa comprometer negativamente a hoa ordem legal, administrativa e
operacional do Fundo e os direitos, as garantias, a rentabilidade e/ou as

prerrogativas dos titulares das Quotas Seniores;

{o) a resilicdo, extingdo ou término, por quaiquer motive, do Compromisso de

Promessa de Subscricdo de Quotas Subordinadas;

(p) elevacio da inadimpléncia da Carteira para indice superior a 15% (quinze
por cento), calculade diariamente pelo Custediante com base no total de
Direitos de Crédito Inadimplidos em atraso até 30 (irinta} dias apés as
respectivas datas de vencimente em relag8o ao Patrimbnio Liquide do

Fundo;

(q) elevagio da inadimpiéncia da Carteira para indice superior a 10% {dez por
cento), calculado diariamente pelo Custodiante com base no total de
Direitos de Crédito Inadimplidos em atraso entre 31 (trinta e um) e 60
(sessenta) dias ap6s as respectivas datas de vencimento em relagdo ac

Patrimébnio Liguido do Fundo;

{r) elevagdo da inadimpléncia da Carteira para indice superior a 8% (oito por
cento), calculado diariamente pelo Custodiante com base no total de
Direitos de Crédito Inadimplidos em atraso entre 61 {sessenta e um) e 90

{noventa) dias apds as respectivas datas de vencimente em relagdo zo
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Patrimdnio Liquido do Fundo;

(s} elevagdo da inadimpléncia da Carteira para indice superior a 6% (seis por
cento), calcutado diariamente pelo Custodiante com base no total de
Direitos de Crédito inadimplidos em atraso acima de 91 {noventa e um) dias
apos as respectivas datas de vencimento em refagfo an Patriménio Liguido

do Fundo; e

{t) caso o Cedente deixe de cumprir com sua obrigagdo descrita no Paragrafo

Unico do Artigo 13 deste Regulamento,

Pardgrafo Unico Os indices de inadimpl&ncia previstos nos itens (p), {q}, {r) e (s)
deste Artigo 62 serdo observados diariamente pela Gestora, com base no
Patrimdnio Liquide do Fundo do Dia Util imediatamente anterior, fornecide pelo

Custodiante.

Artigo 63 Nz ocorréncia de qualquer Evento de Avalia¢do, serd convocada
Assembléia Geral, nos termos do Capitule XXI, para avaliar o grau de comprometimento das
atividades do Fundo em razic do Evento de Awvaliagio, podendo a Assembléia Geral
deliberar (i) pela ndo liquidagdo do Fundo, ou {ii} que o Evento de Avaliagio que deu causa &
Assembléia Geral constitui um Evento de Liquidago, estipulando os procedimentos para a
liquidagdo do Fundo independentemente da convocagio de nova Assembléia Geral nos

termos do Paragrafo 22 do Artigo 64 abaixo.

Pardgrafo 12 Mesmo que o Evento de Avaliagdo seja sanadoe antes da realizagdo
da Assembléia Geral prevista no caput deste Artigo, a referida Assembléia Geral serd
instalada e deliberard normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidacdo do

Fundo.

Paragrafo 22 No momento de verificacdo de qualquer Evento de Avaliagdo, os
procadimentos de aquisicdo de novos Direitos de Crédito deverdo ser

imediatamente interrompidos.
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Artigo 64 S3o considerados eventos de liguida¢8o antecipada do Fundo

(“Eventos de liguidagio”} quaisguer dos seguintes eventos:

{a) caso seja deliberado em Assembléia Geral que um Evento de Avaliacio

constitui um Evento de Liguidacdo;
{b}  nahipbtese de resiligdo, extingdo ou término do Contrato de Cessiao;

{c) cessagdo ou renlncla pela Administradora, 2 qualguer tempo e por qualguer
motivo, da prestacdo dos servigos de administracio do Fundo, previstos neste
Regulamento, sern que tenha havido sua substituigdo por outra instituigdo, de

acordo com os procedimentos estabelecidos neste Regulamento;

{d) na hipétese de rentincia do Custodiante, com a consequente ndo assuncio de

suas fun¢des por uma nova instituigdo;

{e}  inobservancia da Razdo de Garantia por 5 {cinco) Dias Uteis consecutivos apds

o término do prazo para reenquadramento previsto no Capituic XVili; e

{f} ndo pagamento dos valores de amortizagdo ou resgate das Quotas Seniores

nas datas e hipdteses previstas neste Regulamento,

Pardgrafo 12 Ocorrendo qualquer Evento de Liguidagdo acima indicado, a
Administradora deverd dar inicio aos procedimentos de liguidacio antecipada do

Fundo, definidos nos proximos Paragrafos deste Artigo.

Pardgrafo 22 Na hipdtese prevista no Pardgrafo 12 deste Artigo, a Administradora
deverd convocar imediatamente uma Assembléia Geral, a fim de que os titulares
das Quotas Seniores deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para
preservar seus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de
decisdo assemblear pela interrupgdo dos procedimentaos de liguidagdo antecipada

do Funda, 0 resgate das Quotas Seniores detidas pelos Quotistas Dissidentes, pelo
m MIGROFILMADS '
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seu valor, na forma previsia neste Regulamanta.

Pardgrafo 32 Case o Fundo ndo tenha recursos, em moeda corrente nacional,
suficientes para efetuar o resgate das Quotas Seniores dos Quotistas Dissidentes, no
prazo previsto no Pardgrafo anterior, todos os recursos em moeda corrente nacional
disponiveis ne Fundo serfo prioritariamente utilizados para o resgate de tais

Quotas.

Pardgrafo 42  Caso 3 delibera¢io da Assembléia Geral referida no Paragrafo 22
deste Artigo determine a liquidag3o antecipada do Fundo, restara comprovada a
ocorréncia de situagdc que cologue a cessdo dos Direitos de Crédito em risco,
motivo pelo qual o Fundo resgataré todas as Quotas Senicres compulsoriamente, ao
mesmo tempo, em igualdade de condigdes e censiderandoe o valor da participagdo
de cada Quotista no valor total das Quotas Seniores em Circulagio, observados os

seguintes procedimentos:

{a) a Administradora (i) liquidard todos os investimentos e aplicacbes detidas

pelo Fundo, e {ii) transferird todos os recursos recebides a Conta do Fundo;

{b) o Cedente devera enviar a Administradora planilhas detalhadas informando

o direcionamento dos pagamentos;

{c) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos

Direitos de Crédito, serdo imediatamente destinados a Conta do Fundo; e

(d} observada a ordem de alocagio dos recursos definida no Capituio XVI em
conjunto com as informagdes enviadas pelo Cedente de acorda com a alinea
{b) acima, a Administradora debitard a Conta do Funde e procederd ao
resgate antecipado das CQuotas Seniores em Circulagdo até o limite dos
recursos disponiveis.

Pardgrafo 52  Na hipdtese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral

das Quotas Seniores, a Administradora poderd convocar Assembléia Geral para
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deliberar sobre a possibilidade do resgate dessas Quotas em Direitos de Crédito, nos

termas e condigbes censtantes da fegislagiio em vigor.

Pardgrafo 62  Ate o pagamento integral das Quotas Senjores, quer em dinheiro ou
em Direitos de Crédito, ficard suspenso o resgate das Quotas Subordinadas, gue

somente serdo resgatadas apds o resgate integral das Quotas Seniores.

Artigo 65 Caso o Fundo ndo detenha, na data de liquidagdo antecipada do
Fundo, recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do
resgate devido as Quotas em circulacdo, as Quotas em circulagio poderdo ser resgatadas
mediante a entrega da totalidade dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira em pagamentio aos Quotistas, desde que o referido resgate seja

realizado fora do ambito da CETIP.

Paragrafo 12  Qualquer entrega de Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros
para fins de pagamento de resgate acs Quotistas deverd ser realizada mediante a
utilizacdo de procedimento de rateio, considerando a proporcio do nimero de
Quotas detido por cada um dos Quotistas no momento do rateio em relagdo ao
Patriménio Liguide do Fundo, observados os exatos termos dos procedimentos

estabelecidos neste Capitulo.

Paragrafo 2° A Assembléia Geral deverd deliberar sobre os procedimentos de
entrega dos Direitos de Crédito e Atives Financeiros em pagamento aos Quotistas
para fins de pagamente de resgate das Quotas, observado o quorum de deliberagdo

de que trata o Capitulo XX| e o disposto na regulamentagio aplicavel.

Pardgrafo 32 Caso a Assembléia Geral referida no pardgrafo 22 acima ndo chegue
a um acordo comum referente aos procedimentos de entrega dos Direitos de
Crédito e dos Ativos Financeiros em pagamento acs Quotistas, para fins de
pagamento de resgate das Quotas, os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros
serdp entregues em pagamento aos Quotistas mediante a constituig8o de um

condominio, cuja fragdo ideal de cada Quotista serd calculada de acordo com &
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proporgdo de Quotas detida por cada titular sobre o valor total das Quotas em
circulagio & época. Apds a constituicdo do condominic acima referido, a
Administradora estard desobrigada em relagdo as responsabilidades estabelecidas
neste Regulamento, ficando autorizada a liguidar o Fundo perante @s autoridades

competentes.

Paragrafo 42 A Administradora devera notificar os Quotistas, por meia (i) de carta
enderegada & cada um dos Quotistas, (i} correio eletrdnico enderegado a cada um
dos Quotistas efou (iif) por meio de publicagio de aviso no Periddico utilizado para
veicular as informacgtes referentes aoc Fundo, para gque s mesmos elgjam um
administrador para o referido condominio de Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros, na forma do Artigo 1.323 do Cadigo Civil Brasileiro, informando a
propor¢do de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros a que cada Quotista faz jus,
sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os

Quictistas apds a constituigdo do condominio.

Paragrafo 52 Caso os titulares das Quotas ndo procedam a eleicdo do
administrador do condominio dentro do prazo de 10 (dez) dias contades da
notificacdo acima referida, essa fungdo serd exercida pelo titular de Quotas Sénior

que detenha a maioria das Quotas S&nior em circulagdo.

Paragrafo 62 O Custodiante efou empresa por ele contratada {na hipdtese de o
Cedente ndo estar mais atuando como fiel depositario) fard(3o) a guarda dos
Direitos de Crédito, dos Ativos Financeiros e dos respectivos Documentos
Comprobatérios pelo prazo improrrogével de 30 {trinta) dias contade da notificagdo
referida no paragrafo 52 acima, dentro do qual o administrador do condominio,
eleito pelos Quotistas ou ac qual essa fungdo tenha side atribuida nos termos do
paragrafo 49 acima, indicard ao Custodiante e/ou & empresa por ele contratada
{conforme o caso), hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos de Crédito,
dos respectivos Documentos Comprobatérios e dos Atives Financeiros. Expirado
este prazo, a Administradora poderd promover a consignagdo dos Direitos de

Crédito, dos Documentos Comprobatorios respectivos e dos Ativos Financeiros, na
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forma do Artigo 334 do Cédigo Civil Brasileiro.

CAPITULD XX -~ DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 66 Constituem Encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo, as

seguintes despesas:

(a) taxas, impostos ou contribuicBes federais, estaduais, municipais ou
autdrquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e

Obriga¢des do Fundg;

(b} despesas com impressdo, expedicdo e publicagdo de relatdrios, formularios
e informagbes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na

legislacdo pertinente;

(c} despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive

comunicagbes aos Quotistas;

{d) honordrios e despesas do auditor encarregadoe da  revisdo das
demonstragbes financeiras e das contas do Fundo, da analise de sua

situagdo e da atuagdo da Administradora;

(e) taxas, emolumentos (aqui compreendidas as despesas inerentes ao registro
das garantias em cartdrio) e comissdes pagas sobre as operagbes do Fundo,

inclusive na realizagdo da distribuicdo das Quotas Seniores;

(f) honordrios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juiza ou fora dele, inclusive eventuais cobrangas
extrajudiciais que sejam necessarias, e ¢ vator da condenagio, caso o Funde
venha a ser vencido, bem como as despesas de cobranga de Direitos de

Crédito Inadimplidos incorridas pelo Custodiante e/ou por agentes de

cobranca devidamente habilitados;
MCROFILMADD
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{g) quaisquer despesas inerentes a constituigdo ou 2 liquidag¢io do Fundo ou 2

realizagdo de Assembléia Geral;

(h} taxas de custédia de ativos do Fundo;
(i) despesas com a coniratagido de Agéncia de Classificag@o de Risco;
ii) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos

interesses dos Quotistas, na forma do inciso |, do Artigo 31, da Instrugdo

CVM 356; e

{Kk) contribui¢do anual devida 4 entidade de balcio organizado em que o Fundo

tenha suas Quotas admitidas & negociagdo;

{1) despesas com a eventual contratagdo de Agente de Cobranga dos Direitos

de Crédito Inadimplidos do Fundo.

Pardgrafo 12 As despesas ndo previstas neste Regulamento como Encarges do

Fundo devem correr por conta da Administradora.

Parigrafo 22 Considerando que todos os encargos previstos no coput deste
Artigo serfo suportados pelo Fundo, quaisguer valores adiantados pela
Administradora para cobrir tais encargos tornar-se-80 automaticamente créditos
destes contra o Fundo, os quais deverdo ser prontamente reembolsados pelo
Fundag, mediante apresentagdo da respectiva nota fiscal 3 Administradera, sempre e

assim gue houver disponibilidade de caixa.
CapiTuLo XXI — ASSEMBLEIA GERAL

Artico 67 Sem prejuizo das demais atribuigBes previstas neste Regulamento,

compete privativamente a Assembléia Geral, observados os respectivos quoruns de
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tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds ©
encerramento do exercicio social, as contas relativas ae Fundo e deliberar

sobre as demonstrages financeiras apresentadas pela Administradora;

deliberar sobre a substituicdo da Administradora e, excetuado o Auditor
Independente, deliberar sobre a substituicio dos demais prestadores de

servigos do Fundo;

deliberar sobre a elevagdo da Taxa de AdministracBo cobrada pela
Administradora, inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa gue

tenha sido objeto de redugio;

deliberar scbre a incorporagdo, fusdo, cisdo ou liquidagdc do Fundo,

observado o procedimento do XX deste Regulamento;

aprovar qualquer altera¢8o deste Regulamento;

resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, tais

Eventos de Avaliagdo serdo considerados Eventos de Liquidagio;

decidir sobre a matéria pendente de decisdo pelo Comité de Quotista, caso
© guorum necessario para aprovagio em Comité de Quotistas ndo seja

alcangado; e

aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Quotas do

Fundo mediante dacdc em pagamento de Direltos de Crédito.

Artigo 68 O Regulamento poderd ser afteradc independentemente de

Assembléia Geral, sempre que tal alteracio decorrer exclusivamente da necessidade de

atendimento a determina¢bes das autoridades competentes e de normas legais ou

MIGRS%FBILmADO
2132998

1®° OFICIAL DE REGISTRO DE
TTULOS E DOCUMENTOS DA CAPITAL - SP




1° RTD-RJ Protocolo 1896821 Selo ECBS96467-EJD. RJ,05/07/2017
N° de controle: dd629bf975b7286fe4bf598cb5a367f6

regulamentares, incluindo corregdes e ajustes de cardter ndo material nas defini¢Bes e nos
pardmetros utitizados no calcule dos indices estabelecidos neste Regulamento, devendo tal
alteragdo ser providenciada, impreterivelmente, no prazo determinado pelas autoridades

competentes.

Artigo 69 A convocagdo da Assembléia Geral deve ser feita com 10 {dez) dias
ctorridos de antecedéncia, quando em primeira convacagdo, e com 5 {cinco} dias corridos de
antecedéncia, nas demais convocacbes, e far-se-3 por meio de (i} envio de carta simples, {ii)
correio eletrénico enderecado a cada um dos Quotistas, ou (iii) por meio de publicagio no
Periddico, dos quais constardio o dia, a hora e o loca! em que serd realizada a Assembléia
Geral e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia, sempre acompanhada das informagdes
e dos elementos adicionals necessarios a andlise prévia pelos Quotistas das matérias objeto

da Assembiéia Geral.

Parigrafo 12  Sem prejulzo do envio aos Quotistas na forma prevista no coput, a
convocacdc da Assembleia Geral deve ser disponibilizada na pagina da
Administradora na Internet (www.gerafuturo.com.br) e, enquanto a distribuicio

estiver em curso, na pagina do distribuidor na Internet.

Paragrafo 22 A Assembléia Geral poderd ser convocada (i) pela Administradora
out {il} por Quotistas gue representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Quotas

em circulagio.

Paragrafo 3° A Assembléia Geral serd considerada validamente instalada em
primeira convocagdo com a presenca de Quotistas Seniores que representem, no
minimo, 51% {cinquenta e um por cento) das Quotas Seniores em Circulacdo e, em
segunda convocagdo, com a presenga de qualquer nimero de Quotistas Seniores.
Independentemente das formalidades previstas na lei e neste Regulamento, sera

considerada regular a Assembléia Geral a que comparecerem todos os Quotistas.

Paragrafo 42 A presidéncia da Assembléia Geral caberd a Administradora.

s
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Paragrafo 52  Sem prejuizo do disposto no Paragrafo 62 abaixo, a Administradora
efou os Quotistas que detenham, ne minimo, 5% {cinco por cento) das Quotas em
circulagdo poderdo convocar representantes do Auditor Independente, da Gestora,
ou quaisquer terceiros, para participar das Assembléias Gerais, sempre que a
presenca de qualguer dessas pessoas for relevante para a deliberagio da ordem do

dia.

Pardgrafo 62  Independentemente de quem tenha convocado, o representante da
Administradora deverd comparecer a todas as Assembiéias Gerais e prestar aos

Quotistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

Paragrafo 7¢  Salvo motivo de forga maior, a Assembléia Gera!l deve realizar-se no
local onde a Administradora tiver a sede, e quando for realizada em outro local, os
anuncios ou as cartas enderegadas acs Quotistas devem indicar, com clareza, o
lugar da reunido, que em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede.
Alternativamente, e desde que todos os Quotistas estejam de acordo e aptos a
participar, a Assembléia Geral podera ser realizada por video-conferéncia, ficando a
Administradora responsavel por disponibilizar toda infra-estrutura necessdria para

gue todos os Quotistas sejam conectados.

Pardgrafo 82  Alternativamente, os Quotistas poderdo participar da Assembleia
Geral por meio de conferéncia telefénica, video-conferéncia ou quaisquer outros
melos de comunicagdo por meio dos guals possam falar e ouvir 0os demais, cabendo
a Administradora disponibilizar a infraestrutura necessdria para gue todos o0s
Quotistas possam participar da Assembleia Geral, sendo os custos atribuidos ao
Fundo. Serdo considerados presentes na Assembleia Geral para todos os fins,
inclusive computagace do quorum de instalagdo, os Quotistas gue participarem por
meio destes procedimentos remotos. Os Quotistas que participarem da Assernbleia
Geral através de procedimentc remoto conforme agui descrito, deverdo
encaminhar por e-mail & Administradora copia do documento indicando o voto por
escrito, no modelo a ser fornecido previamente pela Administradora, devidamente

assinado pelo Quotista ou representante legal, com firmas reconhecidas, devendo
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ainda encaminhar a respectiva via original do documento para o endereco da
Administradora, juntamente com o original ou copia autenticada da procuragdo gue
confirma os poderes dols) signatério(s) do decumento, conforme o caso. Somente
serdo considerados os votos dos Quotistas que participarem da Assembleia Geral
através de procedimento remoto, case tanto o email quanto a via original do
documento com o voto do Quotista tenham sido recebidos pela Administradora até

25 18:00 horas do dia util imediatamente anterior a realizagdo da Assembleia Geral.

Artigo 70 A cada Quota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a
representagio do Quotista por mandatério legalmente constituido ha menos de 1 {um) ano,
sendo que o instrumento de mandato devera ser depositado na sede da Administradora no
prazo de 2 {dois) Dias Uteis antes da data de realizagdo da Assembleia Geral, bem como
participacdo por procedimentos remotos observado o dispesto no pardgrafo 72 do Artigo

69.

Paragrafo Unicolndependente de terem participado da Assembleia Geral por
procedimentos remotos nos termos do pardgrafo 72 do Artigo 69, os quotistas
poderio votar por meio de comunicagio escrita, desde que recebida pela
Administradora, juntamente com o original ou cdpia autenticada da procuragde que
confirma os poderes do{s) signatario(s) do documento, conforme o caso, até as

18:00 horas do dia Gtil imediatamente anterior a realizacdo da Assembleia Geral.

Artigo 71 Ressalvado o disposto nos Pardgrafos deste Artigo, toda e gqualquer
matéria submetida 3 deliberaclio dos Quotistas deverd ser aprovada pelos titulares da
maioria das Quotas Seniores presentes & Assembléia Geral; exceto com relagdo as matérias
indicadas nos incisos (b}, (c) e (d} do Artigo 67 acima, as quais devergo ser aprovadas, em
primeira convocacio, pelos titulares da maioria das Quotas emitidas e, em segunda

convocacdo, pelos titulares da maioria das Quotas presentes a Assembléia Geral.

Paragrafo 12  Ressalvado o disposto no Pardgrafo 22 abaixo, a alteragéo da Meta
de Rentabilidade Prioritdria das Quotas Seniores dependerd da aprovacdo dos

titulares de 100% (cem por cento) das Quotas Seniores em circulagdo.
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Paragrafo 22  Sem prejuizo do disposta no caput e nos Paragrafos anteriores, a
aprovacdo das seguintes matérias dependerd, ainda, do voto favordvel dos titulares
da maioria das Quotas Subordinadas: (i) substituigdo do Custodiante e da Agéncia
de Classificagdo de Risco; (ii) alteracio da politica de investimento e da politica de
concessdo de crédito, estabelecidas nos Anexos | e Il deste Regulamento,
respectivamente; (iii) alteragdo dos Critérios de Elegibilidade e das Condigbes da
Cessdo; {iv) alteragdo da Razdo de Garantia e do Fxcesso de Cobertura; (v) alteragao
da composigdo da Reserva de Liquidez; e (vi} alteracio da Meta de Rentabilidade

Prioritaria das Quotas Seniores.

Paragrafo 32 Para efeito da constituicdo de quaisguer dos quoruns de
deliberagiic da Assembléia Geral, serdo excluidas as Quotas de titularidade do
Cedente e de quaisquer de suas partes relacionadas, assim como de agentes ou
representanies de quaisquer dessas pessoas, salvo guando & votagdo ocorrer

conforme o disposto no caput deste Artigo.

Paragrafc 42 N3o podem wvotar nas Assembleias Gerais do Fundo: (i} a
Administradora e a Gestora; (i} os soécios, diretores e funciondrios da
Administradora ou da Gestora; {iii} empresas ligadas & Administradora ou a Gestora,
seus sécios, diretores, funciondrios; (iv) os prestadores de servigos do Fundo, seus

sacios, diretores e funcionarios.

Pardgrafo 52 NZo se aplica a vedagdo prevista no Paragrafo 42 acima quando; {i}
os Unicos Quotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, as pessoas
mencionadas no Paragrafo 42 acima; ou (ii) houver aquiescéncia expressa da
maioria dos demais Quotistas presentes a assembleia, manifestada na propria
Assembleia Geral, ou em instrumento de procuragdo que se refira especificamente a

Assembleia Geral em gue se dard a permissic de voto,

Artigo 72 As dellberagbes tomadas pelos Quotistas, observados os quoruns

estabelecidos neste Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e

MICROFILMADO
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obrigarac todos os Quotistas, independentemente de terem comparecido a Assembléia

Geral ou do voto proferido na mesma.

Artigo 73 Os Quotistas poderdo, a qualguer tempo, reunir-se em assembléia a
fim de deliberar sobre matéria de seu inieresse, observados os procedimentos de

convacagdo, instalagdo e deliberagdo previstos neste Regulamento.,

Artigo 74 A Assembléia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou
mais representantes para exercerem as fungdes de fiscalizagio e de controle gerencial das

aplicagbes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Quotistas.

Pardgrafo Unico Somente pode exercer as fungBes de representante dos Quotistas

pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes reguisitos:

(a}) ser Quotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos

interesses dos Quotistas;

(b} ndo exercer cargo ou fungdo na Administradora, em seu controlador, em
sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou

outras sociedades sob controle comum; e

{c) ndo exercer cargo no Cedente dos Direitos de Crédite integrantes da

Carteira do Fundo.

Artigo 75 As decisbes da Assembléia Geral devem ser divulgadas aos
Quotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da sua realizagdo, e far-se-a por
meio de (i} envio de carta simples, ou {ii) correio eletrdnico enderegado a cada um dos

Quotistas.

CaPITULO XXII — ComITE DE QUOTISTAS

Artigo 76 O Fundo possuird um Comité de Quotistas, composto de até 5

(cinco) membros efetivos e seus respectivos suplentes, eleitos em Assembleia Geral
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["Comité de Quotistas”}, cuja principal funco sera vetar ou nic as propostas de eventuais
acordos relativas aos Direitos de Crédito Inadimplidos que compdem a Carteira do Fundo no

&mbito judicial ou extrajudicial.

Pardgrafo 1° Os Quotistas, reunidos em Assembleia Geral, elegerdo os membros
para compor o Comité de Quotistas da seguinte maneira: 2 {dois} membros efetivos
e respectivos suplentes serdo eleitos pelos dois quotistas titulares do maior niimero
de cotas seniores do Fundo em circulagdo, 1 (um) membro efetivo e respectivo
suptente serd eleito pelo quotista subordinado e 2 (dois) membros efetivos e
respectivos suplentes serdo eleitos pelos demais quotistas em conjunto, que
estiverem presentes em Assembiéia Geral de Quotistas convocada para este fim. Os
membros indicados pelos Quotistas poderdo ser empregados dos prdprios

Quotistas, ou terceiros com poderes devidamente outorgados pelos mesmos.

Paragrafo 2° O mandato dos membros do Comité de Quotistas correspondera ao
prazo de duragdo do Fundo, podendo ser substituidos a qualquer momento por
quermn os indicou, mediante comunica¢do aos demais membros do Comité de

Quiotistas.

Pardgrafo 3° Na hipdtese de vacincia em cargo ou cargos do Comité de
Quotistas, por renuncia, morte, interdicdo ou qualguer cutra razio, este serd
substituido por seu suplente até que seja indicado o novo membro na prdxima
Assembieia Geral que se realizar apds a vacdncia. O membro efetivo eleito

completara o mandato do membro substituido.

Paragrafo 42 O Comité de Quotistas tera como fungdes:
(i) analisar e vetar ou nio as propostas de eventuais acordos relativas aos
Direitos de Crédito Inadimplidos que compdem a Carteira do Fundo no dmbito
judicial ou extrajudicial, incluindo descontos em relagdo aos valores devidos,
prorrogagtes de prazo, liberagdes ou substituigdes de garantia, constituigdo de
novas garantias e/ou qualgquer outro acordo ou ajuste de natureza diversa a ser

celebrado com devedores dos Direitos de Crédito Inadimplidos.
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{iiy analisar todo e gualquer documento elaborado ou proposto pela Gestora

relacionade a renegociagdo e cobranga dos Direitos de Crédito Inadimplidos;

(i) acompanhar as medidas tomadas pela Gestora relativamente aos acordos
referentes aos Direitos de Crédito Inadimplidos que comp&em a Carteira do

Fundo no dmbito judicial ou extrajudicial.

Pardgrafo 52  Os membros do Comité de Quotistas nic receberiio qualguer tipo

de remunerag¢do do Fundo pelo desempenho de seus servigos.

Pardgrafo 62 O Comité de Quotistas reunir-se- sempre que a Gestora convocar

tendo em vista os interessas do Fundo.

Paragrafo 72 As reunibes do Comité de Quotistas serdo convocadas, por e-mail,
no enderego disponibilizado pelos membros do Comité de Quotistas quando de sua
indicagdo, com antecedéncia minima de 72 (setenta e duas) horas, com indicagdo de
dia, horaric e local da reunido, e respectiva ordem do dia, dispensada a convocacio
guando estiverem presentes todos 05 membros, disponibilizando ainda, se for ¢

caso, os documentas, informacdes e minutas necessarios para a reunido.

Pardgrafo 82  As deliberagbes do Comité de Quotistas poderfo ser adotadas
mediante processo de consulta formal rezlizada por escrito, via carta com aviso de
recebimento ou correio eletrdnico enderecado a cada um dos membros, sem
necessidade de reunido, caso em que os membros terdo o prazo de até 72 (setenta
e duas) horas, contado do recebimento da consulta, para respondé-la, por meio de
manifestagdo de voto. Da consulta deverdo constar todas as informagdes
necessdrias ou apropriadas para o exercicio do direito de voto, incluindo copia dos

documentos e informagdes necessarias.

Pardgrafo 82  As reunides do Comité de Quotistas poderdo ser presenciais, ou

realizadas por meie de conferéncia telefonica, video-conferéncia ou quaisquer

T MICROFILMADO
@ SOBR N°

2132998

10° OFICIAL DE REGISTRO DE
TITULOS E DOCUMENTOS A CAPITAL - 5P




1° RTD-RJ Protocolo 1896821 Selo ECBS96467-EJD. RJ,05/07/2017
N° de controle: dd629bf975b7286fe4bf598cb5a367f6

outros meios de comunicagdo por meio dos quais possam falar e ouvir os demais,
sendo instaladas com a presen¢a da maioria dos seus membros. Os membros que
participarem da reunido per meio dos procedimentos remotos aqui descritos,
deverdo encaminhar por e-mail a Gestora, no mesmo dia da realizacdo da reunido,
copia do documento indicando o voto por escrito, devidamente assinado pelo
respectivc membro votante ou representante legal, devendo ainda encaminhar a
respectiva via original do documento para o endereco da Gestora, juntamente com
o original ou copia autenticada da procuragdo que confirma os poderes dois)

signatdrio(s) do documento, conforme o caso.

Paragrafo 10 Das reunifies presenciais do Comitd de Quotistas a Gestora lavrard
as respectivas atas, ainda que em forma de sumdrio, e disponibilizard para consuita
dos demais cotistas do Fundo; e das reunities do Comité de Queotistas por meio de
video ou teleconferéncia ou de consuita formal sera lavrado ato da Administradora
reduzindo a termo as deliberages adotadas, para os mesmos fins e efeitos de uma

ata.

Pardgrafo 11  As decisdes do Comité de Quotistas serdo tomadas pela maioria de
seus membros presentes 3 reunido. Caso a maioria ndo seja alcangada, a matéria
deverd ser submetida 3 aprova¢do em Assembléia Geral de Quotistas convocada

para este fim ou por meio de consulta formal aos Quotistas.

Paragrafo 12 O resultado das reunides do Comité de Quotistas serd comunicado
aos Quotistas por meio de dispenibilizagdo de ata para censulta de todos os

cotistas.

Paragrafo 13  Os membros do Comité de Quotistas deverdo informar a Gestora, e
esta devera informar aos Quotistas, qualquer situagdo que os coloque, potencial ou
efetivamente, em situacio de conflito de interesses com a Fundo. Em qualquer caso
de conflito de interesses envolvendo membros do Comité de Quotistas, tal membro

devera abster-se de votar na respectiva reunido do Comité.

m}woo
2132998

E
o° QFICIAL DE REGISTROD
ﬂTULC;S E DOCUMENTOS DA CAPITAL - SF




1° RTD-RJ Protocolo 1896821 Selo ECBS96467-EJD. RJ,05/07/2017
N° de controle: dd629bf975b7286fe4bf598cb5a367f6

Paragrafo 14 Ao assumir, os membros do Comité de Quotistas deverdo assinar
termos de confidencialidade, ja que, por forga de sua participacdo no Comitd, os
membros terdo acesso a informagdes e documentos que deverdo ser mantidos em
sigilo, devendo se comprometer a ndo divulgar, comunicar e nem fazer uso de
quaisquer dessas informagbes, dados, materiais ¢ documentos, em seu préprio
beneficio, em beneficio de quem os tiver indicado ao Comité, ou para finalidade
diversa daquela a que se propiie o Comité de Quotistas, sob pena de arcar com as
perdas e danos decorrentes desses atos e de responder perante o Fundo, perante
terceiros e perante os poderes publicos competentes pele descumprimento a tais

disposigdes.

CAPiTULO XXIII ~ PUBLICIDADE £ REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 77 A Administradora € obrigada a divulgar, ampla e imediatamente,
qualquer ato ou fato relevante relative ao Fundo, por meio de publicacdo no Periédico
utilizade para a divulgagdo de informacdes do Fundo, devendo permanecer 3 disposigio dos
conddminos para consulta, na sede e agéncias da Administradora e nas instituicBes
autorizadas a distribuir Quotas do Fundo, de modo a garantir a todos os Quotistas acesso as
informagBes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisBes quanto 3

respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

Parégrafg 12  Sem prejuizo do envio aos Quotistas na forma prevista no caput e 3
entidade administradora de mercado organizado onde as quotas estejam admitidas
a negocia¢do, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao Fundo ou
aos ativos financeiros integrantes de sua carteira deve ser: (i) | — divulgado por meio
do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CYM; e (ii) mantido na
pagina da Administradora na Internet (www.gerafuturo.com.br) e, enguanto a

distribuicdo estiver em curso, na pagina do distribuidor na Internet.

Pardgrafo 22  Para fins do disposto neste artigo, considera-se relevante qualquer
ato ou fato que possa influir de modo ponderavel no valor das quotas ou na decisio

dos investidocas-desariquiriy, alienar ou manter tais quotas,
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Artigo 78 A Administradora deve, no praze maximo de 10 (dez) dias apds o
encerramento de cada més, colocar a disposicdc dos Quotistas, em sua sede e
dependéncias, informacbes sobre: {i) o numere de Quotas de propriedade de cadaume o
respectivo valor; (i) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relatives ao Gltimo dia
do més; (iii) o comportamento da carteira de Direitos de Crédito e demais ativos do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e realizado; e (iv) a proporgio
entre o valor do Patriménio Liguide do Fundo e o valor das Quotas Seniores. As obrigagties
aqui estabelecidas ndo prejudicam e ndo se confundem com as obrigacBes de divulgagio

contidas no artigo 34, inciso IV da Instrugdo n2 356 CVM,

Artigo 79 A Administradora deve colocar as demonstrages financeiras do
Fundo a disposigdo de qualquer interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos
maximos: (i) de 20 (vinte) dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se
tratando de demonstragbes financeiras mensais; e {ii) de 60 (sessenta) dias apds o
encerramento de cada exercicio social, em se tratando de demonstragdes financeiras

anuais.

Artigo 80 As demonstragdes financeiras do Fundo deverdo ser elaboradas de
acordo com as normas de escrituragdo expedidas pels CVM e pelo Planc Contdbil
apropriado, devendo ser auditadas anualmente por auditor independente registrade na
CVM. A informacio sobre o Auditor Independente contratade para auditoria do Fundo
encontra-se disponivel para acesso pelos Quotistas na pagina da Administradora no sitio
www.gerafuture.com.br. Qualquer alteracdo do Auditor Independente contratado serd
comunicada por meio de carta simples enderecada aos Quotistas e, guando for o caso,
publicada nas paginas na rede mundial de computadores dos ambientes onde as Quotas

forem registradas para negociagio.

Pardgrafo Unico Deverd constar necessariamente de cada relatdrio de auditoria e

das respectivas notas explicativas descrigio pormenaorizada;

{a) apresentando o comportamento e perfil de adimpléncia da carteira de Direitos

de Crédito;
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{b) referente ao cumprimento pela Administradora, no respectivo exercicio social,

dos termos e condigbes deste Regulamento e do Contrato de Cessfo;

{c) referente ao cumprimente, pelo Cedente, dos procedimentos definidos na
politica de concessdo de crédito e na politica de cobranca e das declaragbes

prestadas pelo Cedente no Contrato de Cessdo; e

{d) andlise dos demonstrativos preparados gelo Diretor Designade nes termos do

Paragrafo 72 do Artigo 24 deste Regulamento.

Artigo 81 A Administradora cabe divulgar, trimestralmente: {i} o valor do
Patrimdnio Liguido do Fundg; {i1) o valor da Quota; (i) a relaciio entre o Patrimdnic Liquido
e o valor das Quotas Seniores; (iv) as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil; (v) os
relatérios da agéncia classificadora de risco contratada pelo Fundo, e (vi} o demonstrativo
elaborado pelo Diretor Designado, nos termos do Pardgrafo 72 do Artigo 24 deste
Regulamento, sem prejuizo das demais obrigaces previstas neste Regulamento e na

legislacdo vigente.

Paragrafo Unico A divuigagio das informagBes previstas neste Regulamento deve
ser feita por meio de (i) andncio publicado, em forma de aviso, no Periddico
utilizado para a divuigacdo de informagdes do Fundo ou, sempre que possivel, por
meio de (i) correio eletrbnico e carta com aviso de recebimento enviados ao
Quotista. Qualquer mudanga, com rela¢dio ao Periodico, devera ser precedida de

aviso aos Quotistas.

Artiso 81-A A versio atualizada deste Regulamento deve ser mantida na pagina

da Administradora na Internet {www.gerafuturo.com.br}.

Parégrafo UnicoSem prejuizo do disposto no caput acima, a versdo atualizada deste

Regulamento deve ser mantida também nas paginas na Internet do distribuidor,
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enquanto & distribuigdo estiver em curso, e da entidade administradora do mercado

organizado onde as quotas sejam admitidas A negociacgfo.

CapiTULO XXIV — CusTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DO FUNDO

Artigo 82 Caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente
nacional, suficientes para a adogdp e manutencio, direta ou indireta, dos procedimentos
judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos de Crédito e dos Ativos
Financeiros de titularidade do Fundo e 2 defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do
Fundo, a maioria dos titulares das Quotas Seniores, reunidos em Assembléia Geral, poderio
aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio da integralizagdo de novas Quotas
Seniores, a ser realizada por todos os titulares das Quotas Seniores para assegurar, se for o

caso, a adogdo e manutencio dos procedimentos acima referidos.

Artigo 83 Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para
salvaguarda de direitos e prerrogativas do Fundo efeu com a cobranga judicial efou
extrajudicial de Direitos de Crédito Inadimplidos, serdc de inteira responsabilidade do
Fundo, ndo estando a Administradora, o Cedente, o Custodiante e quaisquer de suas
respectivas pesscas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente
controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em conjuntc ou
isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacicnados aos

procedimentos referidos neste Capitulo,

Artigo 84 A realizag8o de despesas ou a assungdo de obrigagtes, por conta e
ordem do Fundo, nos termos deste Capitule, deverd ser previamente aprovada pelos
titulares da maioria das Quotas Seniores reunidos na Assembléia Geral prevista no artigo 77
acima. Caso a realizagdo das referidas despesas ou a assung8o de obrigagdes seja aprovada
na forma deste Capitulo, os Quotistas deverfo definir na referida Assembléia Geral o
cronograma de integralizagdo das novas Quotas Seniores, as quais deverdo ser
integralizadas pelos titulares das Quotas Seniores em Circulagdo, na proporgdo de seus

créditos, em moeda corrente nacicnal, na medida em que os recursos se fagam necessarios
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a realizagdo dos pracedimentos deliberados na referida Assembléia Geral, sendo vedada

gualguer forma de compensacio.

Artigo 85 Nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida
pela Administradora antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este
Capitulo e da assungdo pelos titulares das Quotas Seniores do compromisso de prover, na
proporgdo de seus respectivos créditos, os recursos necessarios ao pagamento de verba de

sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado.

Artigo 86 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Coordenador Lider, o
Cedente, seus administradores, empregados e demais prepostos ndo s3o responsaveis por
eventuais danos ou prejuizos, de gualguer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos titulares
das Quotas Seniores em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessdrias & salvaguarda de seus direitos, garantias e
prerrogativas, caso os referidos Quotistas n3o aportem os recursos suficientes para tanto,

na forma prevista no Artigo 84 acima.

Artigo 87 Todos os valores apertados pelos Quotistas ao Fundo, nos termos
deste Capituio, deverdo ser realizados em moeda corrente nacional, jivres e
desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribuicBes ou encargos, presentes ou
futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas
decorrentes de ftributos ou de contribuighes incidentes sohre os pagamentos
intermedidrios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que o Fundo
receba as verbas devidas pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios
para que o mesmo possa honrar integralmente suas obrigagdes, nas respectivas datas de
pagamento, sem quaiquer desconto ou dedugdo, sendo expressamente vedada qualquer

forma de compensagio.

CAPITULO XXV = FACULDADE DO CEDENTE DE RECOMPRAR DIREITOS DE CREDITO

Artigo 88 Nos termos do Contrato de Cessdo, o Cedente terd a faculdade,

enguanto o Fundo estiver em funcionamento, mediante notificacio 3 Administradora, por
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escrito e com antecedéncia de, no minimo, 2 [dois) Dias Uteis, de adguirir, em moeda

corrente nacional, qualquer Direito de Crédito Inadimplido.

Artigo 89 0O Cedente tera o direito, a gqualquer momento durante o Periodo de
Caréncia, mediante notificagdo & Administradora, por escrito e com antecedéncia de, no
minimo, 2 {dois} Dias Uteis, de adquirir (em moeda corrente nacional) ou de substituir,
gualquer Direite de Crédito gue tenha cedido ao Fundo, nos termos do Contrato de Cessio.
Apos o términe do Periodo de Caréncia, o Cedente terd a faculdade de apresentar ofertas
de aquisi¢do dos Direitos de Crédito ac Fundo, sendo gque a Administradora poderd, ou nio,
aceitar a referida oferta, sempre no methor interesse do Fundo e de acordo com o disposto

no Contrato de Cessio.

Artigo 90 Sem prejuizo das op¢des de aguisicdo referidas nos Artigos 88 e 89
acima, o Cedente tera o direito de primeira recusa, caso a Administradora deseje alienar
quaisquer Direitos de Crédito integrante da Carteira do Fundo para terceiros. Para fins do
disposto neste Artigo, sempre que o Fundo pretender alienar Direitos de Crédito, a
Administradora enviara ao Cedente uma notificagio identificando os Direitos de Crédito que
o Fundo pretende alienar e 0 respective valor. O Cedente deverd exercer o seu direito de
primeira recusa no Prazo de Exercicio, Informando & Administradora se deseja ou ndo
adquirir os referidos Direitos de Crédito. Caso exerca o referido direito, o Cedente devera
realizar o pagamento dos Direitos de Crédito ac Fundo, pele mesmo prego oferecido por
terceiro interessado, até o dltimo dia do Prazo de Exercicio, observado o disposto no
Contrato de Cessdo. Por outro lado, caso o Cedente ndo exerga o direito de primeira recusa,
ou deixe de se manifestar no Prazo de Exercicio, a Administradora estard livre para alienar
os Direitos de Crédito em questdo. O Fundo deverd notificar o Cedente, imediatamente e
por escrito, sobre eventual alienagdo de Direitos de Crédito para terceiros nos termos deste
Artigo, ficando desde j& acordade entre as Partes que a referida alienag3o de Direitos de

Crédito para terceiros ndo ensejara em quaisquer dnus adicionais ao Cedente.

MIGROPILMADO
SOB N°

2132998

10° QFICIAL DE REGISTRO DE
TITULOS E DOCUMENRTOS DA CAPITAL - SP




1° RTD-RJ Protocolo 1896821 Selo ECBS96467-EJD. RJ,05/07/2017
N° de controle: dd629bf975b7286fe4bf598cb5a367f6

CAPITULO XXVI = DisposICOES FiNAIS

Artigo 91 Todas as disposigdes contidas neste Regulamento que se
caracterizem como obrigag3o de fazer ou no fazer a serem cumpridas pelo Fundo, deverdo
ser consideradas, salvo referéncia expressa em contrario, como de responsabilidade

exclusiva da Administradora.

Artigo 92 O presente Regulamento e suas alteragbes serdo levados a registro
no Cartorio de Registro e Titulos e Documentos Iocalizados na sede da Administradora, em
10 (dez) Dias Uteis contados da deliberagio da Assembiéia Geral ou da Administradora, e

em 30 (trinta) dias quando a alterac3o advir de exigéncia legal ou regulamentar.

Artigo 93 O Fundo terd escrituragdo contdbil prépria. O exercicio social do

Fundo tem duragdo de um ane, encerrando-se em 31 de margo de cada ano.

Artigo 94 Para a realizagdo de assembléias relativas aos Ativos Financeiros
elencados no Artigo 72, item “{d)” deste Regulamenia, conforme aplicidvel, a Gestara deste
Fundo adotara politica de exercicio de direito de voto que disciplina os principios gerais, o
processo decisdrio e quais as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de
voto. A versdo integral da referida politica de voto da Gestora encontra-se disposta no
website da Gestora no enderego:
http://www.brasilplural.com/site/Files/Fundos/PoliticasVoto/PoliiticaExercicioDireitoVoto.p

df

Artigo 95 Fica eleito o foro da Comarca de 530 Paulo, Estado de $3o Paulo,

para dirimir guaisquer guestdes oriundas do presente Regulamento.

-

QOtavio Lansac
Procurador
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ANEXO | — DEFINICOES

Administradora:

Agente de Cobranca

Agente de Depasito

Agéncia de Classificacio de Risco:

GERACAO FUTURQC CORRETORA DE VALDRES S.A.
instituigdo financeira devidamente autorizada pela CVM
através do Ato Declaratério n2 6.819, de 17 de maio de
2002, 3 prestagdo dos servicos de administracio de
carteira de titulos e valores mohilidrios, com sede na Rua
Candeldria, 65 — Conjunto 1701 e 1702, Centro, na Cidade
e Estade do Rio de Janeiro, CEP 20081-020, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 27.652.684/0001-62;

é a Standard & Poor’s Rating Services, com sede na cidade
de 530 Paulo, Estade de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n? 201, 182 andar, Pinheiros, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 02.295,585/0001-40, ou sua sucessora,

a qualquer titulo;

€ a Gestora em conjunto com escritorios de advocacia
especializados em cobranga e renegociacio de divida,

devidamente contratados para este fim;

Agente de Depdsito Significa pessoa juridica
especializada na prestagdo de servigos de guarda, depdsito
e manutengdo de documentos eventualmente contratada
pelo  Custodiante para  prestar 05  servigos de
armazenamento, conservacdo e guarda fisica dos
Documentos Comprobatérios referentes aos Direitos
Craditérios objeto de aquisicdo pelo Fundo, sendo certo
que as seguintes pessoas ndo poderdo ser contratadas
como Agente de Depdsito: {i) originadores de Direitos
Creditorios; (ii} Cedentes; (iii) consultores especializados

eventualmente contratados pela Institui¢do
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Agente Escriturador:

Amortizac3oc Extraordinaria:

Assembléia Geral:

Ativos Financeiros:

Auditor independente:

BACEN:

Carteira:

Administradora; {iv} eventual gestor da carteira do Fundo;
efou (v) quaisquer partes relacionadas 3s pessoas

anteriormente indicadas.

& a instituicdo financeira de primeira linha contratada pela
Administradora, em nome do Fundo, para a prestacio dos
servicos de escrituragdo das Cotas do Fundo, conforme
legalmente habilitada na forma da regulamentacio

aplicavel,

significa a amortizagdo extraordindria das Quotas Seniores
exclusivamente para fins de enquadramento do
patriménio do Fundo a Razdo de Garantia, conforme

prevista no Artigo 60 deste Regulamento;

é a Assembléia Geral de CQuotistas, ordiniria e

extraordindria, realizada nos termos do Capitulo XXI;

sdo os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros,
distintos dos Direitos de Crédito, que compdem o
Patrim&nio Liquido, conforme previsto no Artigo 72 deste

Regulamento;

E a empresa de auditoria independente, devidamente
cadastrada na CVM, que serd contratada para prestar
servicos de auditoria independente ao Fundo;

& 0 Banco Central do Brasil;

E a carteira do Fundo, formada por Direitos de Crédito e

Ativos Financeiros;
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Cedente:

Cédulas de Crédito Bancério:

Clientes:

CMN:

Comité de Quotistas:

Compromisso de Promeassa de

Subscricdao de Quotas

Subordinadas:

Condicdes da Cessdo:

o0 Banco BVA S.A,, instituigdo financeira com sede na Av.
Almirante Barroso, n® 52, 192 andar, Centro, Cidade do Rio
de laneiro, Estado do Ric de Janeiro, devidamente inscrito
no CNPJ n° 32.254.138/0001-03, o qual, de tempos em
tempos, cede os Direitos de Crédito 2o Fundo, nos termos

do Contrato de Cessdo;

sdo as cédulas de crédito bancdrio emitidas pelos Clientes
em favor do Cedente, por meio das guais sdo formalizados

o5 termos e as condi¢des do empréstimo;

& a CETIP $.A. — Mercados Organizados;

530 os clientes pessoas juridicas do Cedente, residentes e
domiciliados no Brasil, que celebram empréstimos e
financiamentos (as quais djo origem aos Dirgitos de
Crédito), e que tenham sido objeto da politica de
concessdo de crédite descrita no Anexo Il deste

Regulamento;

Conselho Monetério Nacional;

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 76 deste

Regulamento;

€& o “Compromissc de Subscriciic e Integralizacfio de
Quotas Subordinadas e Outras Avengas”, celebrado entre

a Administradora e o Cedente;

tem o significado que Ihe é atribuido na Artigo 18 deste

Regulamento;
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Conta do Funda:

Contrato de Cessao:

Contrato de Distribuicio:

Contrato de Gestio:

Coordenador Lider:

Critérios de Elegibilidade:

a conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo junto
ao Custodiante, que serda utilizada para todas as
movimentacdes de recursos pelo Fundo, inclusive para

pagamento das Obrigagdes do Fundo;

é o “Contrato de Cessio e Aquisiciio de Direitos de Crédito
e Outras Avencas” celebrado entre a Administradora e o
Cedente, com a interveniéncia da Gestora, e que devera
ser registrado no Cartério de Titulos e Documentos da

sede da Administradora e do Cedente;

é o “Contrato de Coordenaciio e Distribuigdo Publica, em
Regime de Methores Esforcos de Colocagdo, de Quotas
Seniores de Emiss@o do Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Multisetorial Master 17, firmado entre a

Administradora, em nome do Fundo e o Banco BVA S.A.;

€ o0 “Contrato de Prestacdo de Servigos de Administrogiio
de Carteira de Fundos de Investimento em Direitos
Creditdrios”, firmado entre a Gestora e a Administradora,
em nome do Fundo, mediante assinatura de Modelo de
Termo de Adesdo do Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios Multisetorial Master ao Contrato de Prestagdo
de Servigos de Administracdo de Carteira de Fundos de

Investimento em Direitos Creditérios;

€ o Banco BVA 5.A, ou seu sucessor 2 qualquer tituio;

tem o significado que lhe é atribuido no Artige 17 deste

Regulamento;
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Custodiante:; é 0 BRASIL PLURAL S.A. BANCO MULTIPLO, instituicio
financeira regularmente autorizada a operar pelo Banco
Central do Brasil, bem como devidamente autorizada pela
CVM através do Ato Declaratdrio n® 13.778, de 16 de julho
de 2014 para exercer a atividade de custodia qualificada
de valores mobilidrios, com sede na Cidade e Estade do
Ric de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 228, sala 907 —
Parte, Botafogo, CEP 22250-906, inscrito no CNPJ/MF sob
o numero 45.246.410/0001-55;

CViM: é 2 Comissdo de Valores Mobilidrios;

Data de Amortizacdo; & todo dia 5 [cinco) de cada més, a partir do primeiro més

subsequente ao término do Periodo de Caréncia;

Data de Aquisicio e Pagamentao: ¢ a seguinte data: {i} data de verificagio pelo Custodiante

do atendimento, pelos Direitos de Crédito, aos Critérios de
Elegibilidade; ou {ii) data de pagamento do Preco de

Aguisi¢do; ¢ que por Ultimo ocorrer;

Data de Emissdo: € a data da primeira integralizagdo de Quotas Seniores do

Funde;

Data da 12 Subscricdo de Quotas: € a data da 12 subscrigdo das Quotas Seniores ou das

Quotas Subordinadas, conforme o caso, em gue os
recursos sdo efetivamente colocados, pelos Investidores

Qualificados, a dispasi¢do do Fundo;

Data de Resgate: € a data em que se dard o resgate integral de cada dlasse
de Quotas;
Dias Uteis: Significa qualguer dia, de segunda a sexta-feira, exceto (i}
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Direitos de Crédito:

Direitos de Crédito Inadimplidos:

Diretar Designado:

Documentos Comprobatdrios:

feriades ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver
expediente comercial ou bancario no Estado ou na sede
social da Administradora; e (ii} feriados de AaAmbito
nacional, ressalvados os casos em que 0s pagamentos
devam ser efetuados pela CETIP, hipdtese em que
somente haverd prorrogacio quando a data do
pagamento ceincidir com feriados nacionais, sébados ou

domingos;

sdo todos os direitos de crédito adquiridos ou a serem
adquiridos pelo Fundo, oriundos de Cédulas de Crédito
Bancario emitidas pelos Clientes em favor do Cedente,
sendo gue cada parcela devida pelo Cliente no dmbito da
respectiva Cédula de Crédito Bancario serd considerada,

individualmente, um Direjto de Crédito;

os Direitos de Crédito vencidos e nio pagos pelos
respectivos Clientes apos 15 {quinze) dias contados das

respectivas datas de vencimento;

€ o diretor da Administradora designado para, nos termos
da legislagdo aplicavel, responder civil e criminaimente,
pela gestdo, supervisio e acompanhamento da Fundo,
bem como pela prestacdo de informagdes a relativas ac

Fundo;

530 o0s instrumentos que compdem os Direitos de Crédito,
guais sejam as Cédulas de Crédito Bancirio e os
instrumentos de garantia relacionados a cada Cédula de

Crédito Bancario e nela descrito;
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Encarsos do Fundo:

Eventos de Avaliagdo:

Eventos de Liguidacao:

Excesso de Cobertura:

Fundo:

Garantias:

Gestora:

InstituigGes Autarizadas:

tém o significado que lhes é atribuido no Artigo 66 deste

Regulamento;

tém o significado que lhes é atribuido no Artigo 62 deste

Regulamento;

tém o significado que lhe é atribuido no Artigo 64 deste

Regulamento;

tem o significado que Ihe & atribuido no Artigo 61 deste

Regulamento;

¢ o Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios

Muitisetorial Master I;

S0 as garantias listadas na alinea (c} do Artigo 18 deste

Regulamento;

é a BRPP GESTAO DE PRODUTOS ESTRUTURADOS LTDA.,
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Rua Surubim, n? 373, sala 12 (parte), CEP 0Q4571-050,
inscrita no CNP}MF sob o n? 22.119.959/0001-83,
devidamente autorizada a exercer a atividade de
administragdo de carteira de valores mobilidrios pela CVM,
conforme Ato Declaratério n? 14.519, de 30 de setembro

de 2015;

S30 as seguintes instituigdes financeiras: Banco do Brasil
S.A., HSBC Bank Brasil S.A, - Banco MiRiplo, Banco
Bradesco S.A., Banco Citibank 5.A., Banco Itad Unibanco
S.A., Banco Santander 5.A. , Banco Votorantim 5.A, e Brasil

Plural S/A Banco MUltiplo.
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Instrucio CVM 356:

Instrucdo CVM 400:

Instrucdo CVM 539

Investidores Qualificados:

Limites de Concentragio:

Meta de Rentabilidade Prioritéria:

Obrigacdes do Fundo:

Patriménio Liguido:

Periddico:

Periodo de Caréncia;

¢ a Instrugdo n? 356 da CVM, de 17 de dezembro de 2001,

conforme alterada;

€ a Instrugdo CVM n? 400, de 29 de dezembro de 2003;

€ a Instrucio CVM ne 539, de 13 de novembro de 2013 e

suas alteragdes posteriores

sdo os investidores qualificados, de acordo com a

definicdo disposta na Instrugdo CVM 539;

530 os limites de concentragdo estabetecidos no Artigo 11

deste Regulamento;

é a meta de remuneragio das Quotas Seniores

estabelecida no Artigo 42 deste Regulamento;

sdo todas as obrigagdes do Fundo previstas neste
Regulamento, incluindo, mas ndo se limitando, ao
pagamento dos Encargos do Fundo, da remuneragdo e da

amortizagdo, e ao resgate das Quotas;

Significa o somatdrio dos valores dos Direitos de Crédito e
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
subtraidas as exigibilidades referentes aos Encargos do
Fundo e as provisBes referidas no Capitulo XVH deste

Regulamento;

é o jornal “DCl — Comércio, Industria & Servigos”, edigdo

hacional;

significa o periodo de 6 (seis) meses contado da Data da 12
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Subscrigdo de Quotas Seniores;

Prazo de Durac3o: € o periodo de 100 (cem) meses, contados da Data da 12
Subscriciio de Quotas, ou até a data em que todas as
Quotas do Fundo tenham sido integralmente amortizadas
e resgatadas, dentre 05 quais, aguele que ocorrer

primeiro;

Prazo de Exergicio: & o prazo outorgado ao Cedente de 15 {quinze} Dias Uteis

contados do recebimento de notificagio expedida pela
Administradora, para exercer o direito de primeira recusa,
na hipétese de a Administradora desejar alienar quaisquer

Direitos de Crédito para terceiros;

Preco de Aquisicio: € o preco de aquisigiio de cada Direito de Crédito pagoe

pelo Fundo ac Cedente, em moeda corrente nacional,

conforme indicado em cada Termo de Cesséo;

Prospecto: & o prospecta definitivo de distribuicdo publica de quotas

seniores de emissdo do Fundo;

Quotas: sao as Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas;
Cuotas Seniores: sdo as quotas de classe sénior, emitidas pelo Funde na

forma do Artige 42 deste Regulamento;

Quotas Seniores em Circulacdo: ¢ a totalidade das Quotas Seniores emitidas, excetuadas as

Quotas Seniores resgatadas;

Quotas Suberdinadas: sdp as quotas de classe subordinada, emitidas pelo Fundo

em uma ou mais distribuicdes;
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Quotistas:

Quotista Dissidente

Razdo de Garantia:

Regulamento:

Recebiveis a Performar:

Reserva de liquidez:

540 os tituiares das Quotas;

¢ o Quotista que delibera a favor da Liguidacdo
Antecipada do Fundo em Assembléia Geral, na hipétese da
ocorréncia de Evento de tiguidac¢lio, quando a decisio

assemblear & contra a liquidagio do Fundo,

é a relagdo, expressa em valores percentuais, entre o valor
do Patrimdnio Liquido do Fundo e o valor total das Quotas
Seniores em Circulaggo, observado o disposto no Artigo 59

deste Regulamento;

é o regulamento do Fundg;

530 recebiveis dados em garantia do pagamento de
Direitos de Crédito ofertados ao Fundo, nos termos do
item {iii), alinea {c) do Artigo 18 deste Regulamento,
decorrentes de contratos de fornecimento de bens efou
servigos celebrados entre os Clientes e terceiros, cuja
prestagdo por parte do Cliente ginda nio tenha ocorrido
no momente em que o Direito de Crédito objeto da
garantia é ofertado ao Fundo, bem como seus eventuais
documentos efou instrumentos acessérios, sendo certo
que tais recebiveis deverio contar com mecanismo de
pagamento pré-estabelecido, por meio de depdsito em
conta vincutada ou pagamento de boleto bancério cujos

recursos serio creditados na conta do Fundo;

A soma correspondente a, ho minimo, 2,0% (dois por
cento) do Patrimdnio Ligquido do Fundo, que deverd ser
mantida, pela Administradora, em caixa, depdsitos

bancarios a vista efou aplicagdes de liguidez imediata

MICRS%I:;LPI::ADO

2132998

10° OFICIAL DE REGISTRO DE
TITULOS E DOCUMENTOS DA CAPITAL - SP




1° RTD-RJ Protocolo 1896821 Selo ECBS96467-EJD. RJ,05/07/2017
N° de controle: dd629bf975b7286fe4bf598cb5a367f6

{liguidas de quaisquer impostos, taxas, contribuigdes,
encargos ou despesas de qualquer natureza}, para

pagamento dos Encargos do Fundo;

Reserva Extraordinaria; A reserva no valor de até R$1.000.000,00 {um milhdo de

reais) constituida por valores que excederem a
constituicdo da Reserva de Liguidez e cujos recursos serdo
destinados ao pagamento de Encargos do Fundo gue

excederem o montante disponivel na Reserva de Liquidez;

Resolugdio CMN 2.907: & a Resolugdo do Conselho Monetdrio Nacional n® 2.907,

de 29 de novembro de 2001;

SELIC: € o Sistema Especial de Liguidagio e Custédia;
Taxa de Administracdo: tem o significado que the é atribuido no Artigo 25 deste

Regulamento;

Taxa DI: Taxas médias referenciais dos depésitos interfinanceiros
(CD1 Extra-Grupo}, apuradas pela CETIP e divulgadas pela
resenha diaria da ANBIMA, expressas na forma percentual
e calculadas diariamente, sob forma de capitalizagio

composta, com base em um ano de 252 dias titeis;

Mo caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI
quando da distribuicdo de rendimentos prevista no
Regulamento, serd utilizada, em sua substituigdo, a mesma
taxa didria produzida pela (ltima Taxa DI conhecida até a
data do cdlcule, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte do Fundo

quanto pelos titulares das Quotas Seniores, quando das

distribuiges de rendimentos posteriores;
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Taxa Minima de Cessiio;

Termo de Adesdo ao Regulamento:

Termo de Cessdo:

Valor dos Direitos de Crédito.

Valor Unitdrio de Fmissio:

Na auséncia de apuragdo efou divulga¢io da Taxa DI por
prazo superior a 30 (trinta) dias, ou, ainda, no caso de sua
extingdo ou por imposicio legal, a Administradora,
mediante aviso aos Quotistas, devera convocar Assembléia
Geral para definir a nova taxa substituta. Até a deliberagio
da nova taxa substituia, serd utilizada como Taxa DI a
ltima Taxa D! conhecida antes da auséncia de apuracio
efou divulgagdo, extingdo ou imposicio legal da Taxa DI,

conforme o caso;

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 19 deste

Regulamento;

€ o documento por meio do qual ¢ Quotista adere a este
Regulamenio e que deve ser firmado guando de seu

ingresso no Fundo;

sdo os documentos pelos quais o Fundo adquire os
Direitos de Crédito do Cedente nos termos do Contrato de
Cessdao, & que deverdo ser registrados no Cartdrio de
Titulos & Documentos da sede da Administradora e do

Cedente, nos termos do Contrato de Cessdo;

com relagdo a cada Direito de Crédito, significa o Preco de
Aquisi¢do, (i} acrescido dos rendimentos auferidos a partir
da Data de Aquisigio e Pagamenio, conforme
contabilizados diariamente pelo Fundo, e {ii} decrescido
dos pagamentos realizados pelo Cliente, ou a sua ordem,

apods a Data de Agquisicdo e Pagamento;

é o valor unitario de emissdo das Quotas Seniores ou das

Quotas Subordinadas, na Data da 12 Subscrigdio de Quotas;
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Valor Unitario de Referéncia: Significa {i} na Data de Emiss3o de Quotas Seniores, o

respectivo Valor Unitério de Emiss3o, ou {ii) nos Dias Uteis
subsequentes 3 Data de Emiss3o, o Valor Unitario de
Referéncia do Dia Util imediatarmente anterior, acrescido
dos rendimentos no periodo com base na Meta de
Rentabilidade Prioritdriza estabelecida para as Quotas
Seniores; sendo certo que, nas Datas de Amortiza¢io, apés
0s pagamentos de amortizagbes, o Valor Unitdrio de
Referéncia serd deduzido do montante efetivamente pago

a titulo de amortiza¢io das Quotas Seniores.
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ANEXO 11— DESCRICAD DA POLITICA DE CONCESSAQ DE CREDITO

As operagdes de empréstimos e financiamentos realizadas pelo Banco BVA tém como foco
empresas do segmento de “middle market” e s8o garantidas, via de regra, por titulos de
crédito e/ou recebiveis originados no dmhito dos contratos de fornecimento (“Operacies de

Crédito”). A politica de crédito adotada pelo Banco BVA visa 3 manutenciio de uma carteira

de crédito pulverizada, mediante a realizagio de Opera¢des de Crédito de curto prazo,
ceiebradas com uma guantidade significativa de Clientes integrantes dos diversos ramos de
atividades e setores econdmicos, garantidas por titulos de crédito efou recebiveis

originados no dmbite dos contratos de fornecimento.

[ — Estrutura de Crédito

A formalizagdo de uma Operagdo de Crédito deve observar a estrutura de crédito do Banco

BVA, gue se encontra dividida da seguinte forma:

{i) Area Comercial: responsavel pela venda das Operaces de Crédito;
{ii) Area de Crédito: responsével pela aprovagic das Operacdes de Crédito; e

{iii) Area de Back-Office: responsavel pela formalizagiio das Operagbes de Crédito.

Ha uma total segregagdo entre as dreas que compdem a estrutura de crédito do Banco BVA,
de forma que as funcBes e responsabilidades de cada uma s3o bem definidas durante todo

o processo de formalizacio da Operagio de Crédito.

Como primeiro passo para a celebragdo de uma Operagdo de Crédito, o Banco BVA realiza o

cadastro do Cliente no seu banco de dados.

A Area de Crédito é composta, basicamente, pela Diretoria de Crédito e pelo Comité de
Crédito. A aprovagio das Operages de Crédito é de responsabilidade do Comité de Crédito
com base em informagbes cothidas e conceitos formulados pelas equipes gue compdem a
Diretoria de Crédito, quais sejam: (i) Geréncia de Analise de Crédito; {ii) Revisdo de Crédito;

e (iii) Cadastro.
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As algadas para a aprovagdo das Operagdes de Crédito estdo concentradas no Comité de
Crédito, que, por sua vez, se estrutura em: Comité de Crédito 2, Comité de Crédito 1 e

Comité de Crédito Executivo.

O Banco BVA possui, ainda, um departamento juridico para a andlise e formalizagio de
garantias mais especificas efou estruturadas, outorgadas no dmbito das OperacBes de

Crédito.
Il. = Area de Crédito — Diretoria de Crédito
Il.a, — Geréncia de Analise de Crédito

Possui a fungdo primordial de viabilizar a concessio, renovagio efou a alavancagem de
crédito aos Clientes, por meio do enquadramento das caracteristicas e de volume de risco
de uma Operacio de Crédito em reiag8o a capacidade de pagamento e caracteristicas do
respectivo Cliente, de forma a prover o Banco BVA com a seguranga necessdria quanto ao

retorno dos recursos das Operagbes de Créadito,

Previamente ao inicio dos demais procedimentos envolvidos na concessdo de crédito aos
Clientes, a Geréncia de Andlise de Crédito procede a analise e verificagdo da “pesquisa
cadastral” realizada pelo Cadastro. Nesta etapa inicial sdo {i) elaboradas planilkas com base
nos balangos e balancetes dos Clientes, e analisado (ii} o risco de inadimpléncia dos Clientes,

e {iii} o histdrico de relacionamento do Cliente com o Banco BVA.

De forma complementar, a Geréncia de Andlise de Crédito realiza, ainda, analises setoriais
dos diferentes ramos da atividade econdmica nos quais o Banco BVA possui, ou venha a
possuir, OperagBes de Crédito, notadamente daqueles setores em que possa haver
concentracdo de Cperagdes de Crédito. Apuram-se, entdo, quais os fatores de risco e as

possibilidades de alavancagem de negécios.
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A Geréncia de Anadlise de Crédito realiza visitas a Clientes, pratica essencial para conhecer
melhor seu negécio e o nivel de sua atividade, bem como para identificar eventuais riscos
de crédito, de forma a contribuir para a identificagio de novas oportunidades de negacios e
venda de novos produtos. Nessas visitas s3o levados em consideracio critérios, tais como:
{i) localizagdo do Cliente, para fins de determinacio de logistica; (i) instalagdes fisicas, com
relagdeo 3 capacidade produtiva/vendas; (iii) fluxo de pessoas; (iv} fluxo de materiais; {v)

estoque; {vi) pregos praticados com relagto ao mercado.

Qs procedimentos adotados pela Geréncia de Andlise de Créditc em conjunto com as
demals equipes da Area de Crédito tem por objetive verificar e registrar o nivel de risco de
crédito de determinado Cliente, com vistas a agilizar decisdes, monitorar a gualidade da
carteira de crédito do Banco BVA, ou, ainda, fixar limites para a concessio de crédito aos

Clientes.

Para fins de celebragdo de Operacdes de Crédito, os Clientes sdo classificados pelo Banco
BVA de acordo com determinados fatores que possam afetar a qualidade de crédito, tais
comg, mas ndo se limitando: {i) caracteristicas da Operagiio de Crédito {(finalidade, valor,
prazo e garantia); {ii) situacdo econbmico-financeira do Cliente {endividamento, liquidez,
fluxo de caixa); (ili) pontualidade do Cliente no cumprimento de obrigagdes (histérico

operacional); (iv) ramo de atividade econfmica,

O Banco BVA avalia o Cliente e o grupo econdmico ao qual ele pertence, atribuindo
classificaciies de risco (rating} gue refletem seu risco de crédito em relacio ao Banco BVA.
Os ratings atribuidos acs Clientes visam a dar suporte as analises para a realizagao de
Operagdes de Crédito, agilizar decisBes e aprimorar o acompanhamento da carteira de

crédito do Banco BVA e sua adequacdo a politica de crédito do Banco BVA.

A classificacdo dos Clientes varia entre os conceitos “AA” (muito bom) e “D” {impedido de

operar).
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I1.b. — Revis3o de Crédito

Possui a responsabilidade de monitorar a carteira de crédito do Banco BVA, avaliar e
acompanhar as condiches dos Clientes “pds-crédite”, bem comao analisar e criticar o

comportamento da carteira de crédito.

Com retag8o aos Clientes “pés-crédito”, essa drea realiza 0 acompanhamento (i} cadastral;
(if} de formalizacdo das Operagdes de Crédito; {iii) das atividades e do setor econdmico do

Cliente; bem como {iv) de operagdes vencidas.

A Revisdo de Crédito realiza, ainda, um acormpanhamento da carteira de crédito do Banco
BVA com base nos ativos do Banco BVA, classificando-os por {i) ramoe de atividade; (ii) tipo
de garantia; {iii} ativo por grupo/cliente; e (iv} por modalidade de operagdo. Além disso, essa
drea faz ainda uma classifica¢io da carteira de crédito, discriminando-a por espécie de

titulos de crédito (cheques e duplicatas).

Ha ainda diversas outras funcdes de responsabilidade dessa area, que compreendem a
andlise: {i) do fluxo de recebimento das Operactes de Crédito; {ii} das Garantias; e ainda (iii)

da revisdo de risco por Cliente.

Il.c. — Cadastro

Responsavel por dar suporte a Geréncia de Analise de Crédito e a Revisdo de Crédito, antes

da formaliza¢do de Operagbes de Crédito, conforme o caso.

Para tanto, realiza a efaboragdo de fichas cadastrais dos Clientes, mediante a coleta de
diversas informagtes sobre os Clientes, inclusive junto ao comércio em geral, érgios

governamentais e outras institui¢des financeiras.

Para a elaboragio e/ou atualizagio das “fichas cadastrais” dos Clientes, o Cadastro realiza,

ainda, andlise de duplicatas, apontamentos restritivos (tais como pedidos de falénda e
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recuperacdo judicial ou extrajudicial), além de acompanhar os meios de comunicagio com

relagio a eventuais noticias desabonadoras de cada Cliente,

Il = Area de Crédito — Comités de Crédito

lll.a. — Comité de Crédito 2

O Comité de Crédito 2 & composto por representantes das 3 {trés} dreas que integram a
Diretoria de Crédito, quais sejam, Geréncia de Andlise de Crédito, Revisdo de Crédito e
Cadastro, observado que é imprescindivel a participagio do Gerente de Crédito neste

comité.

E responsdvel pela andlise e aprovagio de OperacBes de Crédito cujas garantias sejam
representadas por dupticatas e/ou cheques, No que diz respeito 4 alcada de aprovagio, o
Comité de Crédito 2 pode aprovar Operagio de Credite de valores correspondentes a até RS
500.000,00 (quinhentos mi! reais), em operagBes garantidas por, no minimo, 100% {cem por
cento) de titulos de credito {duplicatas ou cheques) e com prazo maximo de até 120 {cente

e vinte) dias.

A competéncia do Comité de Crédito 2 para andlise de Operagdes de Crédito abrange
atividades integrantes de todos os setores econdmicos, exceto: (i} associagdes sindicais e
religiosas; (ii) distribuidoras de petrdlec e afins; (iii) frigorificos e afins; (iv} sociedades de
factoring; (v) drgdos publicos; e {vi) partidos politicos {com os quais o Banco BVA ndo opera).
O Comité de Crédito 2 revine-se diariamente.

H.b. — Comité de Crédito 1

£ composto pelo Diretor de Crédito e pelas 3 (trés) dreas que integram a Diretoria de

Crédito, quais sejam, Geréncia de Andlise de Crédito, Revisdo de Crédito e Cadastro.
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O Comité de Crédito 1 é respansavel pela andlise e aprovagio de Operagdes de Crédito cujas
garantias sejam representadas por cheques, duplicatas, recebiveis de contratos de

fornecimento, alienagiio de veiculos efou CDB.

No que diz respeito a aigada de aprovacgdo, o Comité de Crédito 1 pode aprovar Operagdes
de Crédito de valores superiores agueles do Comité de Crédito 2, tais como RS 3.000.000,00
{trés milhdes de reais), no caso de cheques, duplicatas e recebiveis {direitos creditérios) ou

até RS 10.000.000,00 {dez milhdes de reais), no caso de CDB.

O minimo de garantias representadas por titulos de créditc efou recebiveis para as
OperagBes de Crédito submetidas @ andlise e aprovagio do Comité de Crédito 1 diminui
para 70% (setenta por cento} em relagdo a operagbes com prazo méximo de 120 (cento e

vinte) dias.

A competéncia do Comité de Crédito 1 para andlise de Opera¢Ses de Crédito abrange
atividades integrantes de todos os setores econdmicos, exceto: {i} associagdes sindicais e
religiosas; {ii} distribuidoras de petrdleo e afins; {iii} sociedades de factoring; {iv} érgias
publicos; € {v) partidos politicos (com os guais o Banco BVA nido opera).

O Comité de Credito 1 reiine-se diariamente.

lit.c. = Comité de Crédito Executivo

O Comité de Crédito Executivo é composto pelo Presidente do Banco BVA, pelo Diretor de

Crédito e pelo Diretor Comercial.

N3o hd limite de algada para andlise e aprovacio de Operagdes de Crédito.

O Comité de Crédito Executivo relne-se 2 [duas) vezes por semana, ds quartas e sextas-

feiras.
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lll.d. — Comité de Revisdo de Crédito

O Comité de Revisio de Crédito reune-se mensalmente para discutir os pontos
mencionados no item I[Lb. acima, bem como discutir quais Clientes deverdo ser

acompanhados sob a rubrica de “Curso Anormal” ou “Em Monitoramentao”,

O Comité de Revisfo de Crédito é composto pelo{a) (i} Comité Executivo; (i) Diretoria de

Crédito; {iii) Geréncia de Anélise de Crédito; {iv) Revisdo de Crédito; e (v} Cadastro.

Suas atribuictes sdo:

{i) revisar os riscos significativos de crédito;

{ii) revisar Operagbes de Crédito realizadas com grupos econdmicos ou segmentos
econdmicos afetados por tendéncias econémicas adversas;

{iii} revisar Operagbes de Crédito inadimgplidas ou de liquidagio duvidosa;

{iv} acompanhar a situagdo econdmico-financeira dos Clientes; e

{v} outras ndo previstas na politica de crédito do Banco BVA.

O Comité de Revisdo de Crédito reune-se mensalmente.

Os Comités de Crédito elaboram atas que sdo documentos representatives de suas decisdes

finais.
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ANEXO Il — DESCRICAD DA POLITICA DE COBRANCA

Procedimentas de Cobranga dos Direitos de Crédito Inadimplidos

O Custodiante efou agentes de cobranga devidamente habilitados é responsavel por cobrar,
judicial efou extrajudicialmente, os Direitos de Crédito inadimplidos, observados os

procedimentos de cobranca descritos abaixo:

A partir do 12 (primeiro) dia contade da daia de vencimento de Direitos de Crédite é
realizado um acompanharmento em relagdo a cobranga dos referidos Direitos de Crédito
Inadimplidos junto ao Cliente, mediante contato periddico com o Cliente, Apds o 152
{décimo quinto} dia contado da data de vencimento de Direitos de Crédito, o departamento
juridico do Custodiante e/ou agentes de cobranga devidamente habilitados sdo acionados
para tomar todas as medidas judiciais e extrajudicias cabiveis para a cobranga e recuperagdo

dos Direitos de Crédito Inadimplidos.

Os principais critérios adotados em relagdo a prioridade na recuperacio de Direitos de

Crédito Inadimplidos sdo: saldo em atraso e garantias de operagio.
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ANEXO [V — SETORES DE ATUAGCAD bos CLIENTES

e s i
Agricultura, pecuaria e servigos relacionados

Agropecuario

Producdo florestal

Produtos Florestais

Pesca e aquicultura

Agropecuario

Extracdo de carvdo mineral

Metais e minerais

Extracdo de petrdleo e gas natural

Petréleo e gas

Extracgo de minerais metilicos

Metais e minerais

Extracdo de minerais ndo-metalicos

Metals e minerais

Atividades de apoio & extracdo de minerais

Metais e minerais

Fabricacfo de produtes alimenticios

Produtos de Consumo

Afimenticio

Fabricagdo de bebidas

Bebidas e Tabaco

Fabricagdo de produtos do fumo

Bebidas e Tabaco

Fabricacdo de produtos téxteis

Vestudrio e Téxteis

Confecgdo de artigos do vestudrio e acessérios

Vestudrio e Téxteis

Preparacgio de courcs e fabricacdo de artefatos de

couro, artigos para viagem e calcados

Vestudrio e Téxteis

Fabrica¢do de produtos de madeira

Moveis

Fabricacdo de celulose, papel e produtos de papel

Produtos Florestais

Impressdo e reproducdo de gravagdes

Publicagties e Graficas

Fabricagdo de coque, de produtos derivados do

petroleo e de biocombustiveis

Quimicos e Plisticos

Fabricacdo de produtos guimicos

Quimicos e Plasticos

Fabricagdo de produtos farmogquimicos e

farmacéuticos

Medicamentos

Fabrica¢do de produtos de borracha e de material

plastico

Quimicos e Plasticos

Fabricagdo de produtos de minerais ndo-metélicos

Metais e minerais
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Metalurgia Metais e minerais

Fabricagdo de produtos de metal, exceto maguinas Metais e minerais

€ equipamentos

Fabricagdo de equipamentos de informética, Elétrico e Eletrdnicos

produtos eletrénicos e épticos

Fabricacdo de maguinas, aparethos e materiais Elétrico e Eletrbnicos
elétricos

Fabricac8o de maquinas e equipamentos Equipamento industrial
Fabricacdo de veicuios automotores, reboques e Automaotivo

carrocerias

Fabricacdo de outros equipamentos de transporte, Transportes

exceto veiculos automotores

Fabricacdo de mévels Mdéveis
Fabricagdo de produtos diversos Outro
Manutencdo, reparagdo e instalacdo de maguinas e Equipamento industrial

equipamentos

Eletricidade, gas e outras utilidades Servigos essenciais (Energia,

Agua e Saneamento, etc.}

Captagdo, tratamento e distribuicdo de agua Servicos essenciais (Energia,

Agua e Saneamento, etc.}

Esgoto e atividades relacionadas Servigos essenciais (Energia,

Apua e Saneamento, etc.}

Coleta, tratamento e dispasicio de residuos; Servicos essenciais {Energia,
recuperagdo de materiais Agua e Saneamento, etc.}
Descontaminagdo e outros servigos de gestdo de Servigos essenciais {(Energia,
residuos Agua e Saneamento, etc.)
Construcio de edificios Construcdo

Obras de infra-estrutura Construcdo
Servicos especializados para construgdo Construcdo
Comeércio e reparagio de veiculos automotores e Automotivo

motocicletas
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Comércio por atacado, exceto veiculos automotores Comércio Atacadista

e motocicletas

Comércio vargjista Varejistas de Alimentos e
Farmacias
Transporte terrestre Transportes
Transporte aquavidrio Transportes
Transporte aéreo Transporte Aérec Comercial
Armazenamento e atividades auxiliares dos Transportes
transportes
Correio e outras atividades de entrega Servigos essenciais (Energia,

Agua e Saneamento, etc.)

Alojamento Qutro
Alimentacdo Food Service
Edi¢do e edigdo integrada & impressdo Publicagbes e Graficas
Atividades cinematograficas, produgdo de videos e Radio e Televisdo

de programas de televisdo; gravagio de some

edi¢do de musica

Atividades de radio e de televisio Rédio e Televisdo

Telecomunicagdes Telecomunicacdes

Atividades dos servigos de tecnologia da informacie Tecnologia da Informagio

Atividades de prestacéo de servigos de informagio Tecnelogia da Informacgado

Atividades de servigos financeiros Casas de investimento, Brokers
e Dealers

Segurgs, resseguros, previdéncia complementar e Seguros

planos de saude

Atividades auxiliares dos servicos financeiros, Seguros
seguros, previdéncia complementar e planos de

saude

Atividades imobilidrias Imobiliario

Atividades juridicas, de contabilidade e de auditoria Servigos Complementares

Atividades de sedes de empresas e de consultoria Servigos Complementares
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em gestdo empresarial

Servicos de arquitetura e engenharia; testes e

analises técnicas

Servigos Complementares

Pesquisa e desenvolvimento cientifico

Servicos Complementares

Publicidade e pesguisa de mercado

Servigos Complementares

Qutras atividades profissionais, cientificas e técnicas

Servigos Complementares

Atlvidades veterinagrias

Servigos Complementares

Aluguéis nZo-imobilidrios e gestdo de ativos

intangiveis ndo-financeiros

Servigos Complementares

Seie¢do, agenciamento e locagio de mdo-de-obra

Servigos Complementares

Agéncias de viagens, operadores turisticos e

servi¢os de reservas

Servi¢os Complementares

Atividades de vigildncia, seguranga e investigagio

Servigos Complementares

Servigos para edificios e atividades paisagisticas

Servicos Complementares

Servigos de escritdrio, de apoio administrativo e

outros servicos prestadas as empresas

Servicos Complementares

Administra¢do publica, defesa e seguridade social

Servigos Complementares

Educacdo Educa¢do
Atividades de atencdo 3 saide humana SaGde
Atividades de atenco & satde humana integradas Salde
com assisténcia social, prestadas em residéncias

coletivas e particulares

Servigos de assisténcia social sem alojamento Salde

Atividades artisticas, criativas e de espetdculos

Entretenimento

Atividades ligadas ao patrimbnio cuitural e

ambiental

Entretenimento

Atividades de exploracio de jogos de azar e apostas

Entretenimento

Atividades esportivas e de recreacgio e lazer

Entretenimento

Atividades de organizac@es associativas

Entretenimento

Reparacdo e manutencgdo de equipamentos de

informatica e comunicacio e de objetos pessoais e

Tecnologia da Informagdo
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domésticos

Outras atividades de servigos pessoais Servigos Complementares

Servigos domésticos Servigos Complementares

Organismaos internacionais e outras instituigdes Outro

extraterritoriais
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