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2
2.1

REGULAMENTO DO NOVA PARTICIPACOES - FUNDO DE INVESTIMENTO EM

PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

O FUNDO

Forma de Constituigao. O NOVA PARTICIPACOES - FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA (“Fundo”), constituido sob
a forma de condominio de natureza especial, ¢ um fundo de investimento em participa¢des, com uma
classe de cotas unica e fechada (“Classe”), sem responsabilidade limitada aos Cotistas, do tipo
“Multiestratégia”, consistente numa comunhio de recursos destinada a realiza¢do de investimentos de
acordo com a sua Politica de Investimentos, sendo regido por este Regulamento e pelas demais
disposi¢des legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, em especial a Resolugao CVM 175, de 23
dezembro de 2022, conforme alterada, e seu respectivo Anexo Normativo IV (“Resolucio CVM 1757)

e o Cédigo ANBIMA.

1.1.1 Definigdes. Os termos e expresses utilizados neste Regulamento com letras iniciais
maidsculas, no singular ou no plural, terdo os significados a eles especificamente atribuidos no
Anexo I ao presente Regulamento, que dele constitui parte integrante e inseparavel. As

referéncias a “Regulamento” alcangam os Anexos.

1.1.2 Prazo de Duragdo. O Fundo e a Classe terdo prazo de dura¢io indeterminado.

1.1.3 Publico-alvo da Classe. Observado o previsto no Apéndice, o Fundo destina-se ao publico-
alvo aplicavel a sua classificacio conforme a regulamentacdo vigente, sendo atualmente

direcionado exclusivamente a Investidores Qualificados.

1.1.4 Cotistas. As entidades que desempenhem as atividades de administra¢iio, gestdo e distribuicio

das Cotas poderio participar como Cotistas.

1.1.5 Classificagdo do Fundo. A classificacdo do Fundo e de sua classe tinica nos termos do Codigo
ANBIMA serd definida uma vez que a diretoria da ANBIMA regulamente as regras e
procedimentos referentes a classificacggo ANBIMA de fundos de investimento em participagao
(FIP). A alteragdo da classificacio do Fundo nao exigird aprovacio em assembleia geral de

Cotistas.

OBJETIVO DO FUNDO

Objetivo. O Fundo tem como objetivo proporcionar aos seus Cotistas a valoriza¢do de suas Cotas, no
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longo prazo e o retorno financeiro aos Cotistas, por meio de aquisicdo de Ativos, de acordo com a

politica de investimentos do fundo.

2.1.1 O objetivo de investimento do Fundo, bem como seus resultados ao longo de seu prazo de

duragdo, nao caracterizam garantia, promessa ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas.

POLITICA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO
Critérios de Composigdo de Carteira. Observado o disposto no item 2.1 acima, o Fundo investira
prioritariamente Sociedades Alvo, direta ou indiretamente, por meio do investimento em cotas de

outros FIP, sempre de acordo com a Politica de Investimentos.

3.1.1 O Fundo tem a seguinte Politica de Investimentos:

(i) até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido podera ser investido em Valores Mobiliarios,
direta ou indiretamente, por meio do investimento em cotas de outros FIP que detenham
participa¢do nas Sociedades Alvo, observado que o percentual minimo de 90% (noventa por
cento) do Patrimonio Liquido devera ser investido em referidos Valores Mobiliatios, no prazo
previsto no item 3.2 abaixo;

(ii) o Fundo podera investir até 100% (cem por cento) do total do Patriménio Liquido em Valores
Mobiliarios de emissao de uma unica Sociedade Alvo, direta ou indiretamente;

(iii)  caso o Fundo possua recursos que nio estejam investidos em Valores Mobilidrios, diteta ou
indiretamente, a parcela remanescente do Patriménio Liquido podera estar representada por

Ativos Financeiros.

3.1.2  E vedado ao Fundo a realizacio de operaces com derivativos, exceto quando tais operagdes:
(a) forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial; ou (b) envolverem
ope¢des de compra ou venda de agdes (ou do direito econdémico das a¢des) das Sociedades
Investidas que integrem a carteira do Fundo com o propésito de:

(i) ajustar o preco de aquisicio de Sociedade Investida com o consequente aumento ou
diminuicdo futura na quantidade de a¢Ges investidas; ou

(ii) alienar as a¢des e/ou quotas de Sociedades Investidas no futuro como parte da estratégia de

desinvestimento.

3.1.3  Os limites previstos na Politica de Investimentos nido serdo aplicaveis durante o prazo de
aplicacdo dos recursos estabelecido no item 3.2 abaixo, nos termos do paragrafo 2° do Artigo

11 do Anexo Normativo IV da Resolucao CVM 175.



3.2

Prazo de Aplicagdo dos Recursos. Os recursos aportados no Fundo na forma deste Regulamento

deverao ser utilizados para investimentos em Valores Mobilidrios em até 06 (seis) meses, prazo este que

devera ser contado da data de cada integralizagiao de Cotas.

3.2.1

3.2.2

®

(i)

3.2.3

3.24

Até que os investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios sejam realizados, quaisquer valores

que venham a ser aportados no Fundo poderio ser aplicados em Ativos Financeiros.

Para o fim de verificagdo de enquadramento de 90% (noventa por cento) estabelecido no item

3.1.1(i) acima, deverdo ser somados aos Valores Mobiliarios os seguintes valores:

destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitados a 5% (cinco por cento)
do Capital Comprometido Total a ser integralizado;

decorrentes de operagoes de desinvestimento do Fundo: (a) no periodo entre a data do efetivo
recebimento dos recursos e o tltimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a data de tal
recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em Valores Mobiliarios;
(b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o dltimo Dia Util do més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocotra o reinvestimento dos recursos
em Valores Mobiliarios; ou (c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo
desinvestido;

a receber decorrentes da alienagdo a prazo dos Valores Mobiliarios emitidos pelas Sociedades
Alvo; e

aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicio de garantia a contratos de

financiamento de projetos de infraestrutura junto a institui¢bes financeiras.

Caso o desenquadramento ao limite de 90% (noventa por cento) estabelecido no item 3.1.1(j)
acima perdure por perfodo superior ao prazo de aplicacdo dos recursos previsto no item 3.2,
(i) o Administrador deve comunicar 2 CVM, até o final do Dia Util seguinte ao término de tal
prazo, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o
reenquadramento da carteira, assim que ocorra e (ii) o Gestor deve, em até 10 (dez) Dias Uteis
contados do término do prazo para aplicacido dos recursos: (a) reenquadrar a carteira; ou (b)
solicitar ao Administrador a devolugdo dos valores que ultrapassem o limite estabelecido aos
Cotistas que tiverem integralizado Cotas na ultima emissio do Fundo ou na ultima Chamada

de Capital, conforme o caso, sem qualquer rendimento, na propor¢io por eles integralizada.

Os valores indicados no item 3.2.3(if)(b) acima ndo serdo contabilizados como Capital
Integralizado e deverdo recompor o Capital Comprometido Individual a ser integralizado do

respectivo Cotista, se houver, hipdtese em que tais valores poderio ser solicitados novamente
5



3.3

34

pelo Administrador para investimento de acordo com os termos deste Regulamento.

Operagdes. Observada a Politica de Investimentos disposta neste Regulamento, o Fundo:

(i) podera realizar AFAC das Sociedades Investidas, observados os requisitos do item 3.3.2
abaixo;
(ii) podera realizar investimentos em cotas de outros fundos de investimento em participacdes,

desde que compativeis com sua Politica de Investimento; e

(iii) ndo poderi realizar investimentos em ativos no extetiot.

3.3.2 O Fundo podera realizar AFAC nas Sociedades Investidas abertas ou fechadas que comp&em a

sua carteira, desde que:

>i) o Fundo possua investimento em ag¢bes da Sociedade Investida na data da realizacdo do
referido adiantamento;

(ii) o adiantamento represente, no maximo, (a) 30% (trinta por cento) do Capital Comprometido
Total a ser integralizado e (b) 10% (dez por cento) do Patrimoénio Liquido em conjunto com
os Ativos Financeiros;

(iii)  secja estabelecida, no instrumento que formalizar o AFAC, veda¢io de qualquer forma de
arrependimento do adiantamento por parte do Fundo; e

(iv)  oadiantamento seja convertido em aumento de capital da Sociedade Investida em, no maximo,

12 (doze) meses.

Critérios Minimos de Governanga Corporativa. O Fundo participard do processo decisério das
Sociedades Investidas por meio de quaisquer procedimentos que assegurem ao Fundo efetiva influéncia
na definicio de sua politica estratégica e na sua gestdo, na forma deste Regulamento, da Resolucio

CVM 175 e demais regulamentag¢des aplicaveis.

3.4.1 A participa¢iio do Fundo no processo decisério das Sociedades Investidas estara dispensada nas

hipéteses abaixo:

@) o investimento do Fundo na Sociedade Investida for reduzido a menos da metade do
percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por
cento) do capital social da Sociedade Alvo investida;

(i) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberacao dos Cotistas
reunidos em assembleia geral de Cotistas, mediante aprovagao da maioria das Cotas subscritas

presentes no sentido de aprovar referida dispensa; ou



3.5

34.2

343

®

(i)

no caso de investimento em Sociedades Alvo listadas em segmento especial de negociagdo de
valores mobilidrios, instituido por bolsa de valores ou por entidadedo mercado de balcio
organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual,
padrdes de governanga corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que tais
investimentos correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento) do Capital Comprometido

Total a ser integralizado.

O limite de que trata o item 3.4.1(iii) acima sera de 100% (cem por cento) durante o prazo de
aplicagdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados da data de cada

integralizacdo das Cotas no ambito das ofertas de Cotas realizadas pelo Fundo.

Caso o Fundo ultrapasse o limite estabelecido no item 3.4.1(iii) por motivos alheios a vontade
do Gestor no encerramentodo respectivo més e tal desenquadramento perdure quando do

encerramento do més seguinte, o Administrador devera:

comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo, com as devidas
justificativas, bem como previsio para reenquadramento; e

comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

Praticas de Governanga das Sociedades Alvo de Capital Fechado. As Sociedades Alvo de capital

fechado nas quais o Fundo invista deverdo necessariamente seguir as seguintes praticas de governanca

corporativa:

(i) proibicio de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulacdo;

(ii) estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todo o conselho de administragio,
quando existente;

(ili)  disponibilizacio para os acionistas de contratos com partes relacionadas e/ou afiliadas,
acordos de acionistas e programas de opcOes de aquisicio de agdes ou de outros titulos e
valores mobiliarios da respectiva Sociedade Alvo;

(iv)  adesdo a camara de arbitragem para resolucio de conflitos societitios;

) no caso de obtencao de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se, perante o Fundo,
a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou entidade administradora de mercado de
balcio organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas de governanca
corporativa previstos nos itens anteriores; e

(vi)  auditoria anual de suas demonstracGes contibeis por auditores independentes registrados

na CVM.



3.6

3.7

3.5.2 Os investimentos do Fundo em debéntures emitidas por Sociedades Alvo devem observar o
disposto nesta Politica de Investimento, bem como na Resolu¢io CVM 175, no que for
aplicavel, inclusive o limite de investimento em debéntures nio conversiveis de 33% (trinta e

trés por cento) do Capital Comprometido do Fundo a ser integralizado.

Custédia dos Ativos do Fundo. Os Valores Mobilidrios serdo registrados nos respectivos livros de
registros da respectiva Sociedade Alvo, ou, conforme o caso, custodiados em entidade de custddia
autorizada ao exercicio da atividade pela CVM. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
devem ser custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM ou
custodiados, bem como registrados ¢/ou mantidos em conta diretamente em nome do Fundo, em
contas especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro e de liquidacio financeira de ativos
autorizados pelo Banco Central ou em instituigdes ou entidades autorizadas a prestacdao desses servigos

pelo Banco Central ou pela CVM.

Relagdao com Partes Relacionadas. Salvo por aprovacio em assembleia geral de Cotistas por maioria
das Cotas subscritas, é vedada a aplicagdo de recursos do Fundo em Valores Mobilidrios nas quais

participem:

@) o Administrador, o Gestor, membros de comités e conselhos eventualmente criados pelo
Fundo e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patrimoénio do
Fundo, seus s6cios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem
supetior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; e/ou

(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacio financeira da operagao de
emissao de valores mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condi¢ao
de agente de colocaco, coordenacio ou garantidor da emissio; ou

(b) facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da companhia emissora
dos valores mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro investimento
por parte do Fundo.

3.7.2  Salvo por aprovacio em assembleia geral de Cotistas por maioria das Cotas subsctritas, é
igualmente vedada a realizacdo de operagdes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte
das pessoas mencionadas no item 3.7(i) acima, bem como de outros fundos de investimento
ou carteira de valores mobiliarios geridos por Prestador de Servico Essencial.

3.7.3 O disposto no item 3.7 (i) acima nfo se aplica quando o Prestador de Servico Essencial atuar
como administrador ou gestor de fundos investidos ou na condi¢ao de contraparte do Fundo,

nos termos do paragrafo 2° do Artigo 27 do Anexo Normativo IV da Resolucao CVM 175.



3.8

3.9

Politica de Co-investimento. Observado o disposto nos itens abaixo, ¢ permitido (i) aos Cotistas o
investimento direto ou indireto em uma Sociedade Alvo; e (ii) aos Prestadores de Servicos Essenciais
(por meio de outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor) o
investimento direto ou indireto em uma Sociedade Alvo enquanto o Fundo detiver Valores Mobiliarios

de emissdo da respectiva Sociedade Alvo.

3.8.1 O Gestor poderd, a seu exclusivo critério, sempre que achar conveniente, observada a
regulamentacio aplicavel, oferecer eventuais oportunidades de co-investimento nas Sociedades
Alvo aos Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo

Gestot.

3.8.2 Em razio do direito conferido ao Gestor de estruturar co-investimentos nas Sociedades Alvo,
nao ¢é possivel ao Gestor antecipar a participagao que o Fundo detera nas Sociedades Alvo por
estas investidas, sendo certo que em razdo dos co-investimentos o Fundo poderd, inclusive,
deter participa¢des minoritarias, desde que observadas as regras de governanca corporativa
estabelecidas neste Regulamento e na regulamentagio em vigor. Neste sentido, o Gestor
definird se sera firmado acordo de acionistas e/ou eventuais outros acordos com o objetivo de
garantir uma atuagao conjunta e em bloco compreendendo o Fundo, os Cotistas e/ou outros
veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor que realizaram o co-

investimento na respectiva Sociedade Alvo.

3.8.3 Os procedimentos e prazos para aceitacdo e demais condi¢oes das propostas de co-
investimento serdo estabelecidas detalhadamente pelo Gestor, quando da apresentagdo da

respectiva proposta de investimento pelo Fundo nas Sociedades Alvo.

Periodo de Investimento e Desinvestimento do Fundo. O periodo de investimento sera por prazo
indeterminado, sendo admitida a realizacio de desinvestimentos durante todo o Prazo de Duracido. O
perfodo de desinvestimento sera de 4 (quatro) anos a contar da data da Assembleia que deliberar pelo

desinvestimento.

3.9.1 Os recursos decorrentes de operacoes de desinvestimento poderio set, a critério do Gestor,
distribuidos aos Cotistas por meio de amortiza¢do das Cotas ou reinvestidos em Valores
Mobiliarios, observado o Perfodo de Investimento e o prazo de reinvestimento disposto no

item 3.2.2(ii) acima.

3.9.2 Excetuam-se ao disposto nos itens 3.9 e 3.9.1 (i) os investimentos em Valores Mobilidrios com

os quais o Fundo tenha se comprometido, mediante contrato de aporte, compromisso de
9



4.2

4.3

investimento ou documento semelhante, durante o Perfodo de Investimento, mas cujo
desembolso deva ocorrer somente apdés o término do Periodo de Investimento. Os
investimentos realizados nos termos deste 3.9.2 poderio ser efetuados no prazo de até 1 (um)
ano apos o encerramento do Perfodo de Investimento; e (if) os investimentos em Valores
Mobiliarios, com a finalidade de impedir a diluicao dos investimentos ja realizados ou a perda
do controle ou do valor dos ativos das Sociedades Alvo, conforme o caso, mediante orientacio

expressa do Gestor nesse sentido.

ADMINISTRAGCAO E GESTAO DO FUNDO

Administrador do Fundo. O Fundo sera administrado pelo Administrador.

Atribui¢des do Administrador. Para buscar a plena realizagio dos objetivos do Fundo, o
Administrador assume a obrigagdio de aplicar na sua administracio os principios técnicos
recomendaveis e o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
condugio de seus proprios negécios, sempre no Unico e exclusivo beneficio dos Cotistas, atento a
conjuntura geral e respeitadas as determinacdes das autoridades monetarias e fiscalizadoras
competentes, bem como as obrigacdes que lhe sio impostas por for¢a de lei e deste Regulamento. O
Administrador devera administrar o Fundo em inteira consonancia com as politicas previstas neste
Regulamento, com as deliberaces aprovadas pela assembleia geral de Cotistas e com as decisdes de
investimento tomadas pelo Gestor, desde que estejam em conformidade com a regulamentagio

aplicavel ao Fundo.

Obrigagées do Administrador. Sem prejuizo das demais disposi¢oes legais e regulamentates

aplicaveis, incluem-se entre as obrigacoes do Administrador:

(i)  diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e¢ em petfeita ordem: a) o
registro de Cotistas; b) o livro de atas das assembleias gerais de Cotistas; ¢) o livro ou lista de
presenca de Cotistas; d) os pareceres do auditor independente; e €) os registros contabeis
referentes as operagdes e ao patrimonio do Fundo;

(i)  solicitar a admissdo a negociacio das Cotas da classe inica em mercado organizado;

(iii) pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislagdo vigente, por cada dia de
atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentac¢ao aplicavel;

(iv) eclaborar e divulgar as informaces periddicas e eventuais da classe unica de Cotas;

(v)  manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de setvicos contratados pelo
Fundo, inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as demais informacoes
cadastrais do Fundo e sua classe unica de Cotas;

(vi) manter servico de atendimento ao Cotista, tesponsavel pelo esclatecimento de duvidas e pelo
10



4.4

4.5

(vii)
(viii)
(ix)
(x)

(xi)

(xii)

recebimento de reclamagdes, conforme definido neste Regulamento;

monitorar as hipéteses de liquidacdo antecipada, se houver;

observar as disposi¢oes constantes deste Regulamento;

cumprir as delibera¢oes da assembleia geral de Cotistas;

contratar o Custodiante, observada a dispensa do paragrafo 1° e do paragrafo 2° do Artigo 25
do Anexo Normativo IV da Resolucio CVM 175;

receber dividendos, bonifica¢bes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos a classe
unica de Cotas; e

manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira de ativos custodiados em

entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM.

Supervisido e Gerenciamento de Risco. A supervisio e o gerenciamento de riscos sio realizados por

areas independentes dos Prestadores de Servicos Essenciais, no limite de suas respectivas

competéncias.

44.1

44.2

O gerenciamento de riscos (i) pode utilizar dados histéricos e suposi¢oes para tentar prever o
comportamento da economia e, consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente
afetem o Fundo, ndo havendo como garantir que esses cendrios ocorram na realidade, e (ii)

nao elimina a possibilidade de perdas para os Cotistas.

A exatidao das simulagoes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes
externas de informacdo, as quais serdo as unicas responsaveis pelos dados fornecidos, ndo
respondendo os Prestadores de Servicos Essenciais por eventual incorre¢io, incompletude ou
suspensao de divulgacdo dos dados fornecidos por tais fontes, de modo a prejudicar o referido

monitoramento.

Dispensa do Servigo de Custodia. Caso seja dispensada a contratagio do Custodiante, nos termos

do paragrafo 1° do Artigo 25 do Anexo Normativo IV da Resolu¢io CVM 175, o Administrador deve

assegurar a adequada salvaguarda dos ativos que nao estejam sob custddia, o que inclui a realizagao das

seguintes atividades:

(@)

(ii)

receber, verificar e fazer a guarda da documentacio que evidencia e comprova a existéncia do
lastro dos ativos;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacio comprobatéria dos ativos; e

cobrar e receber, em nome do Fundo, rendas e quaisquer outros pagamentos referentes aos

ativos custodiados.
1



4.6

4.7

4.8

Identificagao do Gestor. A gestdo da carteira do Fundo serd realizada pelo Gestor.

Atribuigdes do Gestor. O Gestor, observadas as limitages legais e as previstas na regulamentagio

aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos do Fundo e sua

classe unica, na sua respectiva esfera de atuacio.

4.7.1

4.7.2

4.7.3

Compete ao Gestor negociar os ativos da carteira do Fundo e sua classe tnica, bem como
tirmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociag¢ao de

ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando a classe de Cotas do Fundo para essa

finalidade.

Os atos de gestdo da carteira do Fundo e sua classe tnica pelo Gestor alcangam a utilizagiao de

ativos na prestacdo de fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencio de risco.

O Gestor deve encaminhar ao Administrador, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes a sua

assinatura, uma cépia de cada documento que firmar em nome da classe unica de Cotas do

Fundo.

Obrigagoes do Gestor. Sem prejuizo das demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis,

incluem-se entre as obrigacoes do Gestor:

(@)

(iv)

)

(vi)

fornecer aos Cotistas, conforme conteido e periodicidade previstos neste Regulamento,
atualizacOes periddicas dos estudos e analises que permitam o acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcanc¢ados, perspectivas de retorno e identificagdo de
possiveis a¢oes que maximizem o resultado do investimento;

firmar os acordos de acionistas em Sociedades Alvo;

manter a efetiva influéncia na defini¢do da politica estratégica e na gestdo das Sociedades Alvo,
nos termos do disposto no paragrafo 1° do Artigo 5°, e assegurar as praticas de governanga
referidas no Artigo 8°, ambos do Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175;

diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as suas expensas, 0s
livros de atas de reunides dos conselhos consultivos, comités técnicos e de investimentos do
Fundo, conforme o caso;

informar o Administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteracio em prestador de
servico por ele contratado;

providenciar a elaboragdo do material de divulgacido da classe tnica de Cotas para utilizagdo

pelos Distribuidores, as suas expensas;
12



4.9

(vii)

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentagio

relativa as operagOes da classe unica de Cotas;

(viii) manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicio e concentracio e, se for o

(ix)
()

4.8.1

4.8.2

caso, de exposicdo ao risco de capital;
observar as disposi¢oes constantes do Regulamento; e

cumprir as deliberacGes da assembleia de Cotistas.

Sempre que forem requeridas pelos Cotistas informagdes na forma prevista no item 4.8(i), os
Prestadores de Servicos Essenciais poderdo submeter a questdo a aprovacdo prévia da
assembleia geral de Cotistas, considerando os interesses do Fundo e dos demais Cotistas, e
eventuais conflitos de interesses em relacao a conhecimentos técnicos e/ou relativos a qualquer
Sociedade Alvo na qual o Fundo tenha investido, ficando, nesta hipétese, impedidos de votar
os Cotistas que requereram a informacao. Adicionalmente, os Cotistas que solicitarem tais
informacbes poderio, a exclusivo critério do Gestor, ser solicitados a assinar um termo de
confidencialidade, uma vez que as informacSes compartilhadas podem ser classificadas como
informacoes confidenciais e sua divulgacdo pode apresentar riscos ao interesse e desempenho

do Fundo.

Caso o Gestor venha a contratar parte relacionada aos Prestadores de Servicos Essenciais para
o exercicio da func¢io de formador de mercado, a contratacdo deve ser submetida a aprovacio
prévia da assembleia geral de Cotistas, nos termos do paragrafo 2° do artigo 85 da parte geral
da Resolugao CVM 175. O Gestor exercera o diteito de voto em assembleias gerais relacionadas

aos ativos integrantes do patriménio do Fundo, na qualidade de representante deste.

Prestadores de Servigos do Fundo. Inclui-se entre as obrigacGes do gestor contratar, em nome do

Fundo, quando aplicavel ou necessario, terceiros devidamente habilitados e autorizados para a

prestacdo dos seguintes servicos para o Fundo:

I - intermediacdo de operagbes para a carteira de ativos;

II — distribuicao de Cotas;

IIT — consultoria de investimentos;

IV — classificagdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito;

V — formador de mercado de classe fechada; e

VI — cogestio da carteira de ativo.

4.9.1

Os Prestadores de Servigo Essenciais podem prestar os servigos de que tratam os incisos I e 11

do caput, observada a regulamentacdo aplicavel as referidas atividades.
13



4.10

4.11

4.9.2

4.9.3

4.9.4

Os servicos de que tratam as alineas dos incisos III a VI do caput somente serdo de contrata¢ao

obrigatoria pelo Gestor caso assim deliberado pela assembleia geral de Cotistas.

No caso de eventual contratacdo de cogestor, o contrato deve definir claramente as atribui¢des
de cada gestor, o que inclui, no minimo, o mercado especifico de atuacao de cada gestor e a

classe ou classes de cotas objeto da cogestio.

O Gestor pode contratar outros servicos em beneficio da classe de Cotas, que ndo estejam
listados nos incisos do caput, observado que, nesse caso: (i) a contratacio nao ocorre em nome
do Fundo, salvo aprovacido em assembleia geral de Cotistas; e (ii) caso o prestador de servigo
contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao
Fundo nio se encontre dentro da esfera de atuacio da CVM, o Gestor deve fiscalizar as

atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

Responsabilidade dos Prestadores de Servigo Essenciais e do Custodiante. Os Prestadores de

Servico Essenciais, o Custodiante e os demais prestadores de servico contratados respondem perante

a CVM, aos Cotistas e a quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem

solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e omissoes contrarios a lei, a este

Regulamento ou as disposi¢es regulamentares aplicaveis.

Substitui¢io dos Prestadores de Setrvigo Essenciais. A substituicio do Administrador e/ou Gestor

do Fundo somente se dara nas seguintes hipoteses:

®
(i)

4.11.2

4.11.3

renuncia, mediante aviso enderecado a cada Cotista e 2a CVM;

destituicao por deliberacio da assembleia geral de Cotistas, regularmente convocada e instalada
nos termos do presente Regulamento, na qual devera também ser eleito o trespectivo
substituto; e/ou

descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao Fundo,

por decisao da CVM.

O pedido de declaracio judicial de insolvéncia do Fundo impede o Administrador de renunciar
a administra¢do fiduciaria do Fundo, mas nio sua destituicio por for¢a de deliberagdo da

assembleia geral de Cotistas.

Nas hipéteses de descredenciamento ou rendncia, fica o Administrador obrigado a convocar

imediatamente assembleia geral de cotistas para eleger um substituto, a se realizar no prazo de
14



4114

4.11.5

4.11.6

4.11.7

4.11.8

4.11.9

até 15 (quinze) dias, sendo facultada a convocagdo da assembleia por Cotistas que detenham

cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do patrimoénio liquido do Fundo.

Nos casos de renincia, o Prestador de Servico Essencial devera permanecer no exercicio de
suas funcdes até a sua efetiva substitui¢ao, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias contados do aviso enviado nos termos do inciso “(i)” do item 4.11, sob pena de

liquidacao do Fundo.

Caso o Prestador de Servico Essencial que renunciou nao seja substituido dentro do prazo
referido acima, o Fundo deve ser liquidado, nos termos deste Regulamento, devendo o Gestor
permanecer no exercicio de suas funcdes até a conclusio da liquidacio e o Administrador até

o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

No caso de descredenciamento de Prestador de Servico Hssencial, a Superintendéncia
competente pode nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para

viabilizar a convocagio de Assembleia Geral de Cotistas de que trata o caput.

Caso o Prestador de Servico Essencial que foi descredenciado nio seja substituido pela
Assembleia Geral de Cotistas, o Fundo deve ser liquidado, nos termos deste Regulamento,
devendo o Gestor permanecer no exercicio de suas fungdes até a conclusio da liquidagio e o

Administrador até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

No caso de descredenciamento, a CVM deverd nomear administrador temporario até a elei¢io

de novo administrador.

Nas hipoteses de destituicio sem Justa Causa do Gestor, o Gestor fard jus ao recebimento
integral do que lhe for devido a titulo de Taxa de Gestdo, que sera calculada pro rata temporis,
até a data de sua efetiva destituicao e paga ao Gestor em até 10 (dez) Dias Uteis a contar da sua

efetiva destituicdo.

4.11.10 Nas hipéteses de destituicio com Justa Causa do Gestor, o Gestor fara jus ao recebimento

integral do que lhe for devido a titulo de Taxa de Gestdo, que sera calculada pro rata temporis,

até a data de sua efetiva destituicio.

4.11.11 Em qualquer das hipéteses de substituicdo do Administrador, este devera enviar o quanto antes

a0 novo administrador todos os documentos ou copias relativos as suas atividades como

prestador de servicos do Fundo que sejam necessarias a continuidade dos servicos de
15



4.12

4.13

4.14

administracio fiduciaria do Fundo. Da mesma forma, em qualquer das hipdteses de
substituicio do Gestor, este devera enviar o quanto antes ao novo gestor do Fundo todos os
documentos ou copias relativos as suas atividades como prestador de servigos do Fundo que

sejam necessarias a continuidade dos servicos de gestdo da carteira do Fundo.

Taxa de Administragdo. Os prestadores de servicos de administracio, gestdo, custddia, controladoria
e escrituracdo do Fundo fario jus a uma remuneracio de R$ 27.132,00 (vinte e sete mil, oitocentos e
trinta e dois reais), sendo certo que todos os valores deverio ser corrigidos, a época de seus pagamentos,
pelo IPCA-IBGE, ou outro indice que vier a substitui-lo, tendo como data base o més de agosto de

2021 ("Taxa de Administragio”):

4.12.1 A Taxa de Administracio devera ser provisionada diariamente (em base de 252 dias por ano)

e paga mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

Taxa de Ingresso e Saida. O Fundo nio cobrara taxa de ingresso ou de saida.

Vedagdes aplicaveis aos Prestadores de Servigos Essenciais. Sem prejuizo das demais disposi¢oes
legais e regulamentares aplicaveis, ¢ vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, direta e/ou

indiretamente, em nome do Fundo:

(i) receber dep6sitos em conta corrente;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo para permitir que o gestor contraia empréstimos em
nome da classe unica de Cotas para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de
integralizar as Cotas que subscreveram e se tornem Cotistas Inadimplentes, observado que o
valor do empréstimo estd limitado ao valor necessario para assegurar o cumprimento de
compromisso de investimento previamente assumido pela classe ou para garantit a
continuidade de suas operagoes e para cobrir patrimoénio liquido negativo;

(iii)  vender cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo de Cotas
subscritas;

(iv) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(\2) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e

(vi)  praticar qualquer ato de liberalidade

4.14.1 E vedado ao Gestor e, se houver, ao consultor o recebimento de qualquer remuneragio,
beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua

independéncia na tomada de decisdo ou, no caso do consultor, sugestdo de investimento

16



5.2

5.3

4.14.2 E vedado o repasse de informacio relevante ainda néo divulgada a que se tenha tido acesso em
razao de cargo ou posi¢do que ocupe em prestador de servico do Fundo ou em razao de relacdo

comercial, profissional ou de confian¢a com prestadores de servico do Fundo.

CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURAGCAO DE COTAS
Custodiante. A custédia dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo sera exercida pelo

Custodiante. O Custodiante prestara ainda os servigos de tesouraria e escrituragiao das Cotas de emissao

do Fundo.

Agente de Controladoria. O controle e processamento dos titulos e valores mobilidrios integrantes

da carteira do Fundo sera exercido pelo Administrador.

Obrigagoes do Custodiante e do Agente de Controladoria. Sem prejuizo das demais atribui¢oes
previstas no contrato de prestacio dos servicos de custdédia (“Contrato de Custodia™) e das
disposi¢bes legais e regulamentares apliciveis, o Custodiante, em conjunto com o Agente de

Controladoria serdo responsaveis, conforme suas respectivas fungdes, por:

@) providenciar a abertura de conta corrente de titularidade do Fundo, a qual recebera os recursos
financeiros em moeda corrente nacional na conta corrente do Fundo e nas contas de custédia
individualizadas dos Cotistas, conforme aplicavel;

(ii) movimentar a conta corrente do Fundo, de acordo com as instrucdes do Administrador;

(iii)  efetuar o recebimento de recursos quando da integralizagao de Cotas, bem como pagamentos,
resgates de titulos ou qualquer renda relativa aos Ativos Financeiros e, deposita-los, conforme
o caso, diretamente na conta corrente do Fundo;

>iv) fazer controle das entradas e safdas da conta corrente do Fundo, para apura¢iao dos saldos a
serem informados através de relatdrios ao Gestor;

) registrar as operagcdes de compra e venda de titulos e valores mobiliarios (incluindo, sem
limitagdo, os Valores Mobiliarios) integrantes da carteira do Fundo, com base nas informagdes
e copia dos documentos disponibilizados pelo Administrador, para apuraciao do valor da Cota
e sua rentabilidade;

(vi)  processar o passivo do Fundo;

(vii)  fornecer as informacGes trimestrais, semestrais e anuais obrigatdrias aos 6rgaos competentes,
conforme aplicavel;

(viii) manter atualizados e em perfeita ordem () os registros contabeis referentes as operagdes € a0
patrimoénio do Fundo; (b) 2 documentagido comprobatéria relativa as operaces do Fundo; e
(c) os balancos e demonstrativos exigidos pela lei;

(ix) informar ao Administrador e ao Gestor, diariamente, o valor dos Ativos Financeiros
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componentes da carteira do Fundo, discriminando o valor atualizado e a composi¢ao da
carteira do Fundo, contendo quantidade, espécie e cotacdo dos Ativos Financeiros que a
integram, com os respectivos valores a pagar e receber, bem como o valor de cada aplica¢ao;

(x) enviar ao Administrador e ao Gestor, diariamente, o relatério de movimentacio de recursos
do Fundo (contas a receber e contas a pagar);

(xi)  remeter ao Administrador, ao Gestor e a CVM, conforme o caso, dentro dos prazos
regulamentares vigentes, sem prejuizo de outras informag¢des que sejam ou venham a ser
exigidas, as seguintes informacdes: (a) o valor liquido das Cotas; (b) o Patriménio Liquido do
Fundo; (c) a relacio das emissGes ¢ amortizacoes de Cotas efetuadas no més, bem como das
distribuices de resultados aos Cotistas; e (d) demonstracoes financeiras do Fundo com os
demonstrativos da composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo, de acordo com as
informacoes enviadas pelo Administrador;

(xii)  efetuar a liquidacio fisica e financeira de todas as opera¢oes do Fundo, conforme orientacoes
do Administrador, com base nas informacdes e copia dos documentos previamente
disponibilizados, observados os prazos e procedimentos definidos no respectivo contrato de
prestacdo de servigos firmado com o Custodiante;

(xiii) acatar somente as ordens emitidas pelo Administrador, Gestor e, se houver, cogestor, ou por
seus representantes legais ou mandatarios, devidamente autorizados;

(xiv)  executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as operagdes da classe unica;

(xv)  manter custodiados junto a B3 ou ao SELIC, conforme o caso e se aplicavel, os Ativos
Financeiros integrantes do patrimonio do Fundo e que: (a) somente poderio ser acatadas pelo
Custodiante as ordens enviadas pelo Administrador, por seu(s) representante(s) legal(is), ou
por mandatario(s) devidamente credenciado(s); e (b) o Custodiante esta proibido de executar
ordens que nio estejam diretamente vinculadas as operagdes de administragdo da carteira do
Fundo;

(xvi) efetuar, conforme instru¢ao do Administrador, por conta do Administrador, do Gestor ou do
Fundo, o pagamento de taxas, honorarios de agentes e outros profissionais;

(xvii) fazer, conforme instrucio do Administrador, a retencdo, para recolhimento de taxas e
impostos, nas operagdes realizadas pelo Fundo, quando por disposi¢ao legal ou regulamentar,
as taxas e impostos deverem ser recolhidos pelo Custodiante em nome e por conta do Fundo;

(xviii) fornecer ao Administrador qualquer outra informacio que venha a ser razoavelmente
requisitada por Cotistas, a exclusivo critério do Custodiante; e

(xix) processar as informagdes dos Cotistas para fins de imposto de renda, quando aplicavel.

EMPRESA DE AUDITORIA
Empresa de Auditoria. Os servicos de auditoria das demonstragoes financeiras e demais contas do
Fundo serdo prestados por uma Empresa de Auditoria eleita pelo Administrador.

18



7.2

8.2

6.1.1 DPeclos servicos prestados, a Empresa de Auditoria fard jus ao recebimento de remuneraciio a

ser definida em contrato especifico, a qual serd paga pelo Fundo.

FATORES DE RISCO E CONFLITOS DE INTERESSE

Fatores de Risco. O Fundo, sua carteira, e por consequéncia seu patrimonio, estdo submetidos a
diversos riscos, incluindo, sem limitagdo, os riscos dispostos no Anexo II a este Regulamento. O
Administrador, o Distribuidor, o Custodiante e o Gestor nio poderido, em qualquer hipotese, ser
responsabilizados por qualquer depreciacido dos ativos da carteira ou por eventuais prejuizos impostos

aos Cotistas.

Conflitos de Interesse. No momento da subscricdo ou aquisi¢io de suas respectivas Cotas, cada
Cotista devera comunicar ao Administrador a eventual existéncia de conflitos de interesses presentes e
potenciais com relacdo ao Fundo, sendo certo que a assembleia geral de Cotistas serd responsavel por
deliberar acerca de situagdes de conflitos de interesse, nos termos deste item 7.2 e do item 12.1(XIV)
abaixo. Caso deliberada a existéncia de conflito de interesses pela assembleia geral de Cotistas, o Cotista

conflitado estard impedido de votar em qualquer matéria relacionada ao respectivo contflito.

7.2.1 Considerando que o Gestor e o Administrador pertencem ao mesmo grupo econdémico, podera
existit um conflito de interesses no exercicio das atividades de gestio e administracdo do
Fundo. Na data deste Regulamento, o Administrador e o Gestor declaram que tém completa
independéncia no exercicio de suas respectivas funcoes perante o Fundo e nio se encontram
em situagio que possa configurar conflito de interesses com relacio ao Fundo e/ou aos
Cotistas. O Administrador e o Gestor deverdo informar aos Cotistas qualquer evento que
venha a coloci-los em situacio que configure conflito de interesses com relagio ao Fundo e/ou

a0s Cotistas.

PATRIMONIO DO FUNDO

Patriménio Liquido. O patrimoénio liquido do Fundo e sua classe tinica sao constituidos pela soma
(i) do caixa disponivel,

(i) do valor da carteira, incluindo os Valores Mobilidrios e os Ativos Financeiros, e

(iii)  dos valores a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades, incluindo os encargos do

Fundo (“Patriménio Liquido”).

Avaliagdo das Cotas. A avaliacio das Cotas sera feita pelo Administrador diariamente, utilizando- se,

na avaliacao dos ativos integrantes da carteira do Fundo, os seguintes critérios e metodologias:
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9.2

9.3

10
10.1

(i) observada a hipétese do item “(iv)” abaixo, os valores mobilidrios sem cotagdo em bolsa de
valores ou em mercado de balcdo organizado serdo avaliados por um dos seguintes métodos:
(a) pelo custo de aquisicio; ou (b) pelo seu valor econdémico, determinado por laudo
elaborado por empresa independente especializada;

(i) os valores mobiliarios com cota¢do em bolsa de valores ou em mercado de balcao organizado
serdo avaliados utilizando-se a dltima cotagao diaria de fechamento do mercado em que o ativo
apresentar maior liquidez, desde que tenha sido negociado pelo menos uma vez nos tltimos
90 (noventa) dias;

(iii)  caso quaisquer valores mobilidrios com cota¢io em bolsa de valores ou em mercado de balcio
organizado ndo tenham sido negociados nos dltimos 90 (noventa) dias, o valor de tais valores
mobiliarios deverd ser avaliado pelo valor liquido provavel de realizacio obtido mediante
adocao de técnica ou modelo de precificacio;

(iv)  debéntures de Sociedades Alvo serdo sempre avaliadas pelo valor do principal acrescido da
remuneracdo incorrida, calculada pro rata femporis, nas condi¢cGes constantes da respectiva

escritura de emissiao; e

) os titulos de renda fixa serdo avaliados nos termos do manual de marcacio a mercado do
Administrador.
AS COTAS

Caracteristicas gerais. As Cotas corresponderdo a fragoes ideais do patrimonio da Classe dnica e
terdo forma nominativa e escritural, nos termos do Artigo 14 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175,

e conferem direitos e obrigacdes aos Cotistas, conforme previstos neste Regulamento.

9.1.1 A propriedade das Cotas nominativas e escriturais presumir-se-a pela conta de dep6sito das
Cotas, aberta em nome do Cotista e o extrato das contas de depdsito representard o nimero

inteiro ou fracionario de Cotas pertencentes ao Cotista.

Resgate das Cotas. Tendo em vista a natureza do Fundo, nio havera resgate de Cotas a qualquer
tempo. O resgate das Cotas somente poderd ser feito nas hipdteses de liquidagio e segundo os

procedimentos previstos neste Regulamento.

Classes de Cotas. O Fundo contard com classe unica e fechada de cotas (“Cotas”), com

responsabilidade limitada aos Cotistas, do tipo “Multiestratégia”.

EMISSAO E COLOCAGAO DAS COTAS
Emissdo, Subscri¢do e Integralizagao de Cotas. A primeira emissio de Cotas compreendeu a

emissao de, inicialmente, 200.000.000 (duzentos milhoes) Cotas (“Primeira Emissdo”), as quais foram
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10.2

10.3

104

10.5

10.6

objeto de oferta mediante esforcos restritos de colocagio.

Prego de Emissdo. As Cotas da Primeira Emissao foram subscritas e integralizadas pelo valor unitatio

de emissdo equivalente a R$1,00 (um real) por Cota.

Taxa de Distribuigdo Primaria. Em cada distribuicfio de Cotas, realizada por meio de oferta publica,
nos termos da Resolugdo CVM 160, podera ser cobrada taxa de distribuigdo primaria, variavel para
cada emissio e oferta de Cotas, incidente sobre o valor de subscricio das Cotas emitidas de cada oferta,
a qual devera ser arcada pelos investidores interessados em adquirir as Cotas no ambito de tal oferta, e
destinada ao pagamento das comissGes de coordenacio, estruturagao e distribuicao das Cotas, devidas
ao respectivo Distribuidor, responsavel pela distribui¢io das respectivas Cotas, bem como dos demais
custos relacionados a respectiva oferta, nas datas e na forma indicadas nos documentos da respectiva

oferta.

10.3.1 A taxa de distribuicio primadria aplicivel a cada oferta poderd ser fixada (i) pelo Gestor, em
alinhamento com o Distribuidor da respectiva oferta, no ambito de emissdes subsequentes a
Primeira Emissdo, desde que observado o Capital Autorizado; ou (ii) pela assembleia geral de

Cotistas que deliberar a emissao, na hipétese de emissoes acima do Capital Autorizado.

10.3.2 A Primeira Emissdo nio contou com taxa de distribuicdo primaria, sendo os valores relativos

a distribuicio das Cotas referente a Primeira Emissao arcados diretamente pelo Fundo.

Investimento Minimo por Investidor. Cada ato de aprovacio da emissio de Cotas poderd
estabelecer um investimento minimo para cada subscritor na respectiva oferta de Cotas. Nao existira

valor minimo a ser mantido no Fundo.

Patrimonio Inicial Minimo. O patrimo6nio inicial minimo do Fundo, qual seja, o montante minimo
a ser subscrito para o funcionamento do Fundo, apés a Primeira Emissio, sera de R$ 1.000.000,00 (um

milhdo de reais).

Capital Autorizado e Emissdes Subsequentes de Cotas. O Fundo terd um capital autorizado de
R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) (“Capital Autorizado”), podendo, portanto, o
Administrador, mediante orientagdo do Gestor (a seu exclusivo critério), emitir novas Cotas do Fundo,
incluindo novas subclasses da classe unica ou novas cotas de novas classes, com caracteristicas distintas
das Cotas (“Novas Cotas”), até o referido limite do capital autorizado, independentemente da
aprovacao em assembleia geral de Cotistas, por meio de oferta publica nos termos da Resolu¢io CVM

160 (ou da regulamentacio aplicavel a época), ou por meio de colocacido privada de Cotas, observada
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a regulamentacao aplicavel.

10.6.1

10.6.2

10.6.3

10.6.4

10.6.5

10.6.6

As Novas Cotas poderdo ser emitidas em Unica ou varias emissOes, a critério do Gestor, € o
saldo eventualmente nio colocado em uma determinada emissdo, apesar de ser cancelado ao

final da oferta, recompora o Capital Autorizado ainda nio consumido.

Caso o Gestor decida pela emissao de Novas Cotas, este devera comunicar o Administrador
que, por sua vez, formalizard a emissdo das Novas Cotas através de ato do Administrador e
notificard os Cotistas acerca dos termos e condi¢des que serdo observados na emissiao e

distribuicio de Novas Cotas, bem como as caracteristicas das Cotas, se for o caso;

O Preco de Emissdo das Novas Cotas sera fixado a critério do Gestor com base: (i) no valor
patrimonial das Cotas, calculado a partir da divisdo do Patriménio Liquido pelo nimero de
Cotas emitidas, apurado em data a ser definida no respectivo instrumento de aprovacdo da
nova emissdo; (ii) nas perspectivas de rentabilidade do Fundo, desde que o valor das Novas
Cotas seja superior ao valor patrimonial das Cotas no momento da nova emissao; (iif) na soma
do valor de aquisi¢do dos ativos detidos pelo Fundo, ou no valor unitario da ultima emissdo de
Cotas, em ambos os casos corrigido pela variagao do Benchmark; ou (iv) na soma do valor justo
dos ativos detidos pelo Fundo, definido em laudo de avaliagdo preparado especificamente para
fins da nova emissdo, por terceiros independentes contratados de comum acordo pelo
Administrador e pelo Gestor, nos termos previstos pela Instrucio CVM 579, dividido pelo
nimero de Cotas emitidas. Nos demais casos, o preco de emissdao das Novas Cotas devera ser

fixado por meio de assembleia geral de Cotistas, conforme recomendagio do Gestor.

As emissoes de Cotas acima do Capital Autorizado deverdo ser necessariamente aprovadas pela
assembleia geral de Cotistas, que indicard todas as condi¢cdes da oferta, incluindo se a emissdo
sera realizada como oferta publica ou colocagio privada de cotas, nos termos deste

Regulamento.

As Novas Cotas da classe unica (ou, conforme o caso, de classes ou subclasses entdo ja
existentes) assegurardo a seus titulares direitos politicos e econdémico-financeiros idénticos aos
das Cotas ja existentes, conforme sua respectiva classe e subclasse. As Novas Cotas de novas
classes ou subclasses poderio ter direitos politicos e econdmico-financeiros diferentes aos das
Cotas de classes ja existentes, incluindo, mas ndo se limitando a possibilidade de atribuicio de

Taxa de Administracdo e da Taxa de Performance distintas, conforme defini¢ao do Gestor.

O Administrador, consideradas as recomendagbes do Gestor, podera, nos termos e condi¢des
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10.7

10.8

das futuras emissOes, enviar notificagdes de chamadas de capital para que os Cotistas
integralizem total ou parcialmente suas Cotas, até o limite do Capital Comprometido Individual
a ser integralizado, dentro do prazo de 10 (dez) Dias Uteis corridos contados da data do envio
da correspondéncia. O Administrador devera enviar a notificacdo de Chamada de Capital aos

Cotistas em até 2 (dois) Dias Uteis do envio de otientacio nesse sentido pelo Gestor.

10.6.7 As Chamadas de Capital, caso realizadas, serdo feitas em moeda corrente nacional ou em titulos
e valores mobiliarios, desde que aprovado pelo Administrador, conforme orientacao do Gestor,
de forma proporcional entre as Cotas, considerando o saldo a integralizar do Capital

Comprometido Individual de cada Cotista.

Direito de Preferéncia. Os Cotistas do Fundo nio terdo direito de preferéncia para a subscricio de
novas Cotas com relacdo a sua respectiva classe (ou, conforme o caso, subclasse) de Cotas ou em

relacio as demais classes (ou, conforme o caso, subclasse) de Cotas.

Subscricdo das Cotas e Compromisso de Investimento. A subscricio de Cotas sera efetivada
mediante a celebragio de Boletim de Subscricio (ou outro documento que venha a formalizar a
subscri¢do e integralizagdo das Cotas), assinado pelo subscritor e autenticado pelo Administrador, que
especificard o nome e a qualificagio do subscritor, o nimero de cotas subscritas, valor total a ser
integralizado pelo subscritor e respectivo prazo, preco de subscricdo e as respectivas condi¢bes de
subscricio e integralizacio das Cotas, e do termo de adesdo a este Regulamento, por meio do qual o
investidor devera declarar que tomou conhecimento e compreendeu os termos e itens das disposicSes
do presente Regulamento, em especial daquelas referentes a Politica de Investimentos e aos fatores de

risco constantes no Anexo 1I deste Regulamento.

10.8.1 As Cotas deverio ser integralizadas conforme as condi¢oes previstas no ato que deliberou pela
sua emissdo e no respectivo Boletim de Subscricio (ou outro documento que venha a

formalizar a subscri¢do e integralizacdo das Cotas).

10.8.2 O Boletim de Subscri¢io (ou outro documento que venha a formalizar a subscricdo e
integralizacio das Cotas) poderd, caso a integralizacio nio seja a vista ou em data certa
determinada nos documentos relacionados a oferta das Cotas, ser acompanhado de
Compromisso de Investimento, mediante o qual o investidor se obrigara, sob as penas la
previstas, a integralizar o valor do Capital Comprometido nos termos e condi¢cGes constantes
no Compromisso de Investimento, observada a previsdo de multa e juros legais em caso de

atraso na integralizacdo das novas Cotas subscritas.



10.9

10.10

10.11

Integralizagdo das Cotas. As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional mediante
transferéncia eletronica disponivel (TED) ou por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo Banco Central, exceto depésito realizado em cheque, ou, ainda, caso aplicavel,
por meio do Médulo de Distribuicio de Ativos — MDA, administrado e operacionalizado pela B3,
sendo a distribui¢do liquidada financeiramente por meio da B3, de acordo com os procedimentos da
B3, a vista, em data certa ou mediante chamadas de capital, conforme vier a ser definido no respectivo
Suplemento, Boletim de Subscricdo (ou outro documento que venha a formalizar a subscricdo e
integralizacio das Cotas) e/ou Compromisso de Investimento. A colocagio de Cotas objeto da oferta
para investidores que nao possuam contas operacionais de liquidagio dentro dos sistemas de liquidagio
da B3 no ambiente de balcio podera ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo coordenador lider
sob o procedimento de distribui¢ao por conta e ordem, de acordo com as regras definidas entre o
coordenador lider e o Administrador. O Escriturador sera responsavel pela custodia das Cotas que nio

estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

Sera permitida a integralizacdo de Cotas em titulos e valores mobilidrios, desde que aprovado pelo
Administrador, conforme orientagdo do Gestor, bem como que tais titulos e valores mobilidrios
estejam em linha com os termos da Politica de Investimentos e sejam passiveis de compor a carteira
do Fundo, tendo em vista a estratégia de gestao adotada, sua cotagdo ou valor de mercado e sua

concentrag¢do na carteira do Fundo no momento da integralizago.

Cotista Inadimplente. A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou patcial, da obrigacdo do
Cotista de aportar recursos no Fundo mediante a integralizacio de Cotas por ele subscrita, ndo sanada

no prazo previsto no 10.11.1 abaixo, resultara nas seguintes consequéncias ao Cotista Inadimplente:

(i) configuracio do Cotista Inadimplente em mora, sujeitando-se ainda o Cotista Inadimplente ao
pagamento do valor devido atualizado pelo 1GP-M, pro rata temporis, e de uma multa de 2%
(dois por cento) ao més sobre o débito corrigido;

(ii) perda do direito de voto nas assembleias gerais de Cotistas do Fundo em relagdo a todas as
respectivas Cotas subscritas;

(iii)  direito do Fundo de utilizar as amortizacdes a que o Cotista Inadimplente fizer jus para
compensar os débitos existentes até o limite de seus débitos; e

(iv)  direito de alienagdo compulséria, pelo Administrador, das Cotas nio integralizadas detidas pelo
Cotista Inadimplente a qualquer terceiro, podendo ser Cotista ou ndo, a fim de obter recursos
para pagamento dos valores devidos ao Fundo. Nesses casos, as Cotas serdo transferidas pelo
valor representativo das Cotas sobre o Patrimonio Liquido, descontado de até 10% (dez por

cento).



10.12

11
11.1

10.11.1 Os atos referidos no item 10.11 serdo exercidos pelo Administrador, caso o respectivo
descumprimento néo seja sanado pelo Cotista Inadimplente no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis

a contar da respectiva data de integralizacio.

Negociagdo de Cotas. Sem prejuizo do disposto nos respectivos Compromissos de Investimento, se
houver, as Cotas integralizadas poderao ser negociadas no mercado secundario por meio do
FUNDOS21 — Médulo de Fundos (FUNDOS21), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociagdes ¢ os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas

eletronicamente por meio da B3.

10.12.1 As transferéncias de Cotas realizadas nos termos deste item 10.12 nio ensejardo direito de
preferéncia aos Cotistas, sendo que todos e quaisquer custos incorridos pelos respectivos

cedentes ou cessionarios deverdo set por estes suportados.

10.12.2 Os adquirentes das Cotas que ainda nio sejam Cotistas deverdo igualmente preencher o
conceito de Investidor Qualificado, bem como deverdo aderir aos termos e condi¢cdes do
Fundo por meio da assinatura e entrega ao Administrador dos documentos por esta exigidos,

necessatrios para o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como novos Cotistas.

10.12.3 Sem prejuizo das regras apliciveis a distribuicio e integralizacdo por conta e ordem, as
transferéncias de Cotas estardo condicionadas a finaliza¢do, pelo adquirente, do procedimento
de cadastro deste junto ao Administrador, de acordo com suas regras de KYC (Know Your Client)

vigentes a época, nos termos da regulamentacao aplicavel.

10.12.4 O Administrador nio estard obrigada a registrar qualquer transferéncia de Cotas que nio

obedeca aos procedimentos descritos neste Regulamento.

10.12.5No caso das Cotas a serem transferidas ndo estarem integralizadas, o potencial adquirente
devera, como condi¢io de validade para a referida transferéncia, assumir expressamente, por
escrito, a responsabilidade por todas as obrigacoes perante o Fundo que haviam sido assumidas
pelo alienante, inclusive considerando o quanto previsto no Compromisso de Investimentos e

no tocante a integralizacio das Cotas niao integralizadas.

AMORTIZACAO DAS COTAS
Amortizagdo. Os Cotistas terdo direito a receber parcela do valor de suas Cotas, sem redu¢io do seu
numero, a titulo de amortizacio das Cotas. A amortizacio das Cotas do Fundo deverd observar os

procedimentos operacionais da B3 e o previsto neste Regulamento e nos Apéndices.
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11.1.1 A amortizagio de Cotas (incluindo recursos decorrentes de desinvestimentos, liquido de

despesas e reservas do Fundo) devera ser realizada conforme orientacio do Gestor.

11.1.2 As amortizacbes de Cotas deverio ser feitas por meio de transferéncia eletronica disponivel —
TED, ou por qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco

Central.

11.1.3 Sem prejuizo do disposto no item 11.1 acima, o Fundo poderi distribuir, e os Cotistas tetdo o
direito de receber, quaisquer bens ou direitos do Fundo para efeito de amortizagdes de Cotas
nos casos de liquidacio antecipada do Fundo e nas demais hipoteses previstas no presente

Regulamento.

11.2  Reinvestimento. Na liquidagio total ou patcial dos investimentos, o Gestor poderd, a seu exclusivo
critério, optar pela amortizacio de Cotas no valor total dos recursos obtidos com tal liquidagio ou reter
parte ou a totalidade dos recursos para o seu reinvestimento, desde que o Fundo esteja no Periodo de

Investimento.

11.2.1 Os dividendos ou jutos sobre capital proptio distribuidos pelas Sociedades Alvo das quais o
Fundo seja acionista/quotista, assim como quaisquer outros valores recebidos em decorréncia
de seus investimentos diretos ou indiretos em tais Sociedades Alvo, poderdo ser destinados a

amortiza¢ao de Cotas, a critério do Gestor, e observado o previsto nos Apéndices.

12 ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
12.1 Competéncia da Assembleia Geral. Caberd privativamente a assembleia geral de Cotistas do Fundo,
observados os respectivos quéruns de deliberaciao definidos no presente Regulamento, e observado o

previsto no item 9.5.1 e 12.1.12:

Deliberagdes sobre: Quoérum de Aprovagio
@O deliberar sobre as demonstracdes contabeis do Fundo; Maioria  das Cotas
presentes.

ny a alteracao deste Regulamento, ressalvado o disposto no Artigo 52 | Metade  das Cotas

da Resolugaio CVM 175; subscritas.

(III)  a destitui¢ao ou substituicio da Administradora e escolha de seu | Metade  das Cotas

substituto; subscritas.
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(IV)  adestituicdo ou substitui¢do do Gestor e escolha de seu substituto, | 90% das Cotas
sem Justa Causa; subscritas.

V) a destituicio ou substituicio do Gestor e escolha de seu substituto, | Metade  das Cotas
com Justa Causa; subscritas.

(VI)  aemissdo de novas Cotas, observado o Capital Autorizado; Metade  das Cotas

subscritas.

(VII) a fusdo, incorporacio, cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou | Metade  das Cotas
eventual liquidacio do Fundo ou de sua classe unica de Cotas; subscritas.

(VIII) o plano de resolucdo de patrimonio liquido negativo, no caso de | Maioria ~ das Cotas
classe com responsabilidade limitada dos Cotistas, nos termos do | presentes.
Artigo 122 da Resolucio CVM 175;

(IX) o pedido de declaracao judicial de insolvéncia da classe de Cotas, no | Maioria ~ das Cotas
caso de classe com responsabilidade limitada dos Cotistas; presentes.

(X) o requerimento de informagbes por parte de Cotistas, observado o | 75% das  Cotas
disposto no paragrafo 1° do Artigo 26 do Anexo Normativo IV | subscritas.
da Resolugio CVM 175;

(X1) a aprovacio dos atos que configurem potencial conflito de interesses | Metade  das Cotas
entre a classe unica de Cotas do Fundo e seu Administrador ou | subscritas.
Gestor e entre a classe Gnica de Cotas e qualquer Cotista ou grupo
de Cotistas que detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas
subscritas, sem prejuizo do disposto no Artigo 78, paragrafo 2°,
da parte geral da Resolucao CVM 175;

(XII) o pagamento de encargos nido previstos neste Regulamento, no | Metade  das Cotas
Artigo 117 da Resolugio CVM 175 e no Artigo 28 do Anexo | subscritas.
Normativo IV da Resolucio CVM 175;

(XIII) a aprovagdo do laudo de avaliacio do valor justo de ativos | Metade  das Cotas
eventualmente utilizados na integralizacio de Cotas de que trata o | subscritas.
Artigo 20, paragrafo 6°, do Anexo Normativo IV da Resolucio
CVM 175, se for o caso;

(XIV) a aprovagio de operacoes, pelo Fundo e/ou pela sua classe de | Metade  das Cotas
Cotas, nas quais o Administrador ou o Gestor ou fundos de | subscritas.

investimento ou carteira de valores mobiliarios geridos por Gestor
ou administrados pelo Administrador figurem na condicio de
contraparte do Fundo e/ou de sua classe de Cotas, salvo nas

hipéteses descritas no item 3.7.3 deste Regulamento;
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XV)

o aumento na Taxa de Administracio; 75% das  Cotas

subscritas.

(XVI) aalteragao do quérum de instalagdo e deliberagdo da assembleia geral] 75% das | Cotas

de Cotistas; subscritas.

12.1.2

12.1.3

12.14

12.1.5

12.1.6

Este Regulamento podera ser alterado independentemente de assembleia geral de Cotistas ou
de consulta aos Cotistas sempre que: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados onde as Cotas sejam admitidas a negociag¢io ou de

entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM;

for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do Administrador, do Gestor ou
dos prestadores de servicos do Fundo, tais como alteracio na razao social, endereco, pagina
na rede mundial de computadores e telefone; (iii) envolver reducio da Taxa de Administragio;
e (iv) correcio de erros grotescos neste Regulamento prejudiciais ao funcionamento do
Fundo. As alteracGes referidas nos itens “(i)” e “(ii)” acima devem ser comunicadas aos
Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido implementadas,
enquanto a alteracio referida no item “(iii)" acima devera ser comunicada imediatamente a0s

Cotistas.

Observado o previsto no item 12.1.12 abaixo, o quérum de aprovagio para as demais matérias
deliberadas em sede de Assembleia Geral ndo elencadas no item 12.1 deste Regulamento, salvo
se previsto de forma diversa na regulamentagao aplicavel, serd de maioria simples das Cotas

presentes.

As deliberacGes da assembleia geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante processo de
consulta formal, sem necessidade de reuniao dos Cotistas, devendo constar da consulta todos

os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto pelo Cotista.

A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar dentro do prazo de, no minimo, 10 (dez)
dias, contado da consulta por meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por
meio fisico. A auséncia de resposta no prazo estabelecido sera considerada como uma
abstencio por parte do Cotista. A aprova¢iao da matéria objeto da consulta formal obedecera
a0s mesmos quoéruns de aprovacio previstos neste Regulamento, considerando-se a presenca

da totalidade dos Cotistas.

Cada Cota subscrita tera direito a 1 (um) voto nas assembleias gerais de Cotistas.
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12.2

12.1.7 Somente poderio votat na assembleia geral os Cotistas que, na data da convocagio, estiverem

registrados como Cotistas do Fundo.

12.1.8 Terdo qualidade para comparecer a assembleia geral de Cotistas, ou para votar no processo de
deliberacido por consulta, os Cotistas do Fundo inscritos no registro de Cotistas na data de
convocaciao da assembleia geral, seus representantes legais ou seus procuradores legalmente e
ainda validamente constituidos para a representacido do Cotista em assembleia geral, devendo
entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa, para sua utilizagdo e arquivamento

pelo Administrador.

12.1.9 Os Cotistas poderio votar por meio de comunicac¢do esctita ou eletronica, desde que recebida
pelo Administrador até o Dia Util anterior 4 data de realizacio da assembleia geral, observado

o disposto neste Regulamento.

12.1.10 Os votos e quéruns de deliberacio previstos neste Regulamento devem ser computados de

acordo com a quantidade de Cotas subsctitas, observado o item abaixo.

12.1.11 Caso aplicavel, os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que
estejam inadimplentes na data da convocagio da assembleia geral de Cotistas sendo, entio,
Cotistas Inadimplentes, ndo tém direito a voto sobre todas as respectivas Cotas subscritas.

computados para fins dos quéruns dispostos neste item 12.

Convocagdo. A assembleia geral podera ser convocada pelos Prestadores de Servicos Essenciais ou
por Cotistas, que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas do Fundo.
A convocacido da assembleia geral de Cotistas por Cotista ou pelo Gestor devera (a) ser dirigida ao
Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, realizar a
convocagio da assembleia geral de Cotistas as expensas do requerente, salvo se assembleia geral de
Cotistas assim convocada deliberar em contririo; e (b) conter eventuais documentos necessitios ao

exercicio do voto dos demais Cotistas.

12.2.1 A assembleia geral de Cotistas sera considerada devidamente instalada com a presenca de

qualquer numero de Cotistas.

12.2.2 A convocagio da assembleia geral de Cotistas pode ser feita: (i) de modo exclusivamente
eletrénico, caso os Cotistas somente possam participat e votar por meio de comunicagio escrita
ou sistema eletronico; (ii) de modo parcialmente eletronico, caso os Cotistas possam participar
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12.3

12.2.3

12.2.4

12.2.5

12.2.6

12.2.7

e votar tanto presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagdo esctita ou sistema

eletronico.

A assembleia geral de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletronico é considerada

como ocorrida na sede do Administrador.

A convocaciao da assembleia geral de Cotistas deve ser feita com 15 (quinze) dias de
antecedéncia da data prevista para a sua realiza¢io, devendo conter a descricdo dos assuntos a
serem discutidos e votados. O Administrador devera disponibilizar aos Cotistas todas as
informacdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacgio

da assembleia geral de Cotistas.

Sera admitida a realizagdo de assembleias gerais de Cotistas por meio de conferéncias
telefonicas, ndo excluidas a obrigatoriedade de elaboracdo e assinatura, fisica ou eletronica, de

ata da reunido, com descricao dos assuntos deliberados.

As decises da assembleia geral de Cotistas devem ser divulgadas aos Cotistas no mesmo dia
de sua realizagio, por correio eletronico (e-mail) ou carta enderecado a cada Cotista. A ata da
assembleia geral de Cotistas devera ser disponibilizada aos Cotistas em até 8 (oito) dias de sua

ocorréncia.

Independentemente das formalidades descritas neste item 12.2, a assembleia geral sera

considerada regular se todos os Cotistas estiverem presentes.

Direito de Voto. O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse do Fundo, observado o disposto

abaixo:

®

(i)

nao podem votar nas assembleias gerais de Cotistas e nem fazer parte do computo para fins

de apuracio do quérum de aprovagio:

(a) o prestador de setvigo, essencial ou nao;

(b) os socios, diretores e funcionarios do prestador de servigo;

(c) partes relacionadas ao prestador de servigo, seus socios, diretores e empregados;

(d) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo, classe ou subclasse no que

se refere 2 matéria em votacgao; e
(e) o Cotista, na hipétese de deliberagio relativa a laudos de avaliacio de bens de sua
propriedade que concorram para a formacio do patriménio do Fundo.

nao se aplica a vedagdo prevista no item “(i)” acima quando:
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(a) os tnicos Cotistas do Fundo forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na classe

ou subclasse, as pessoas mencionadas no item “(a)” a “(e)” do item 12.3(1)acima; ou

(b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo, da mesma

classe ou subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria assembleia,
ou constar de permissio previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou
genérica, e arquivada pelo Administrador.
o Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as circunstincias que possam
impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do item “(i)” acima, sem prejuizo do dever de
diligéncia dos Prestadores de Servicos Essenciais em buscar identificar os Cotistas que estejam

nessa situacao.

Efeito Vinculante das Assembleias Gerais de Cotistas. As deliberagbes tomadas pelos Cotistas,

observados os quéruns de deliberacio estabelecidos no presente Regulamento, serdo existentes, validas

e eficazes e obrigardo os titulares das Cotas, independentemente de terem comparecido a assembleia

geral, do voto proferido em tal assembleia ou da exclusio do diteito de voto em razio da matéria objeto

de deliberacio.

ENCARGOS DO FUNDO

Encargos do Fundo. Constituem encargos do Fundo:

®

(i)

(iii)

(iv)

\))

(vi)

(vii)

(viii)

taxas, impostos ou contribui¢oes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo ou de sua classe tnica de Cotas;
despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacio de relatérios e
informacbes periddicas previstas na regulamentacio vigente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou de sua classe unica de Cotas,
inclusive comunicacdes aos Cotistas;

honorarios e despesas da Empresa de Auditoria;

emolumentos e comissGes pagas por operagoes da carteira de ativos;

despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de garantia ou de
acordo com devedor;

honorarios de advogado e custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas em
razdo de defesa dos interesses do Fundo ou da classe unica de Cotas, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenac@o imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebracio de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como
a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apodlices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas

funcdes;
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(ix)
x)
(xi)

(xii)
(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)
(xviii)

(xix)

(xx)
(xxi)
(xxii)
(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

13.1.2

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
despesas com a realizagdo de assembleia geral de Cotistas;

despesas inerentes a constitui¢do, fusio, incorporacio, cisdo, transformacao ou liquidagao do
Fundo ou da classe tnica de Cotas, até o limite correspondente a 1,0% (um por cento) do
Capital Comprometido Total do Fundo, por exercicio social, observado que serdo passiveis de
reembolso ao Administrador e/ou ao Gestor, conforme aplicavel, eventuais despesas que
tenham sido por eles incorridas com a constitui¢ao do Fundo nos 12 (doze) meses anteriores
ao registro do Fundo junto a CVM, desde que devidamente comprovadas;

despesas com liquidagio, registro e custédia de operagdes com ativos da carteira;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagoes da carteira de ativos;

despesas inerentes a distribuicio priméria das Cotas e/ou admissdo das Cotas a negociagio em
mercado organizado, conforme aplicavel;

a Taxa de Administracao;

montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneracdo com base na
taxa de administracdo ou gestdo, observado o disposto no Artigo 99 da Resolugao CVM 175;
taxa maxima de distribuicio, se houver;

despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado, se houver;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de Cotas, desde que de
acordo com as hipéteses previstas na regulamentacio aplicavel;

contratacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito;

Taxa de Performance; se houver

Taxa Maxima de Custodia;

prémios de seguro;

caso comités ou conselhos sejam criados, despesas inerentes a realizacdo de reunides de
comités ou conselhos, até o limite correspondente a 0,5% (cinquenta centésimos por cento)
do Capital Comprometido Total por exercicio social; e

contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contdbeis e de consultoria
especializada, até o limite correspondente a 1,00% (um por cento) do Capital Comprometido

Total por exercicio social, observado o item 13.1.3 abaixo;

Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo acima correm por conta do
Administrador ou do Gestor, conforme o caso de quem a tiver contratado, inclusive a eventual
remuneracio dos membros do conselho ou comité do Fundo, quando constituidos por
iniciativa de Administrador ou do Gestor, conforme o caso, ou as despesas inerentes a

realizagdo de reuniGes de tais 6rgaos que excedam o limite indicado no item 13.1(xxiv) acima.
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13.1.3 O Fundo poderi estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas diretamente
pelo Fundo aos prestadores de setvicos que tenham sido contratados pelo Administrador e/ou
pelo Gestor, desde que o somatério dessas parcelas nao exceda o montante total da Taxa de

Administracao, conforme o caso.

DEMONSTRAGCOES CONTABEIS
Escrituragdo do Fundo. O Fundo terd escrituracio contabil prépria, devendo as aplicagdes, as contas
e as demonstragdes contabeis do Fundo serem segregadas das do Administrador, bem como das do

Custodiante.

14.1.1 O exercicio social do Fundo tem duracio de um ano, com inicio em 1° de abril e término em

31 de marco.

14.1.2 As demonstra¢des contibeis do Fundo serido elaboradas pelo Administrador ao final de cada
exercicio, nos termos da Instrucao CVM 579 e pelo plano contabil apropriado, devendo ser

auditadas anualmente pela Empresa de Auditoria.

DIVULGACAO DE INFORMACOES DO FUNDO

Informagdes disponibilizadas pelo Fundo. O Administrador disponibilizara aos Cotistas e a CVM,
quando aplicavel: (i) o edital de convocag¢ido e outros documentos relativos as assembleias gerais de
Cotistas, no mesmo dia de sua convocacao; (if) sumario das decisGes tomadas na assembleia geral de
Cotistas, caso as Cotas estejam admitidas a negociacio em mercados organizados, no mesmo dia de
sua realiza¢do; (iii) a ata de assembleia geral de Cotistas em até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia; e (iv)
prospecto, material publicitario e antincios de inicio e encerramento de oferta piblica de distribuigdo

de Cotas, conforme aplicavel.

Adicionalmente, o Administrador deve enviar aos Cotistas, a2 entidade administradora de mercado
organizado onde as cotas estejam admitidas a negociacio, se for o caso, e a CVM, por meio de sistema

disponivel na rede mundial de computadores, as seguintes informag¢oes:

(i) quadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do quadrimestre civil a que
se referirem, as informacdes referidas no Suplemento L da Resolugao CVM 175;

(ii) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias ap6s o encerramento do semestre a que
se referir, a composicio da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores
mobilidrios que a integram;

(iii)  anuvalmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias ap6s o encerramento do exercicio social a que

se referirem, as demonstraces contabeis do Fundo e, caso existentes, de suas classes de cotas,
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acompanhadas dos pareceres de auditoria independente;
(iv) no mesmo dia de sua convocacio, edital de convocacio e outros documentos relativos a
assembleias geral de Cotistas; e

) em até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da assembleia de Cotistas.

15.2.1 A informacio semestral referida no item 15.2(ii) acima deve ser enviada a CVM com base no

exercicio social do Fundo.

O Administrador ¢ o responsavel pela elaboracio e divulgacio das demonstracSes contabeis, devendo
definir a classificacio contabil da classe de Cotas entre entidade ou nao de investimento e efetuar o
adequado reconhecimento, mensura¢ao e divulgaciao do valor dos investimentos, conforme previsto

na regulamentacio especifica.

15.3.1 O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboracio das demonstragoes
contabeis, pode utilizar informacSes de terceiros, para efetuar a classificagdo contabil da classe

de cotas ou, ainda, para determinar o valor justo dos seus investimentos.

15.3.2 Ao utilizar informacoes de terceiros, nos termos do item 15.3.1 acima, o Administrador deve,
por meio de esforcos razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter o conforto

necessatio sobre a adequacio de tais informacSes obtidas.

15.3.3 Caso o Gestor participe na avaliagido dos investimentos a valor justo, as seguintes regras devem

ser observadas:

(i) o Gestor deve possuir metodologia de avaliacio estabelecida com base em critérios
consistentes e passiveis de verificagio;

(i) aremuneracio do Administrador ou do Gestor ndo pode ser calculada sobre o resultado
do ajuste a valor justo dos investimentos ainda nao alienados;

(iii) a Taxa de Performance, ou qualquer outro tipo de remuneracio de desempenho
baseada na rentabilidade da classe de Cotas, somente pode ser recebida quando da

distribuicao de rendimentos aos Cotistas.

Alteragao do Valor Justo. Na ocorréncia de alteracido no valor justo dos investimentos do Fundo, que
impacte materialmente o seu Patrimoénio Liquido, e do correspondente reconhecimento contabil dessa
alteracdo, no caso de classe unica do Fundo ser qualificada como entidade para investimento, o

Administrador deve:
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®

(i)

15.4.1

15.4.2

disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apés a data do reconhecimento

contabil:

(@)  um relatério, elaborado pelo Administrador e pelo Gestot, com as justificativas para a
alteracdo no valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas
utilizadas nas avaliacoes atual e anterior; e

(b) o efeito da nova avaliagio sobre o resultado do exercicio e Patriménio Liquido
apurados de forma intermediaria;

elaborar as demonstragdes contabeis do Fundo para o periodo compreendido entre a data de

inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova

mensuracao caso:

(a)  sejam emitidas novas Cotas até 10 (dez) meses apds o reconhecimento contabil dos
efeitos da nova avaliacio;

(b)  as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociacio em metrcados organizados; ou

(¢)  haja aprovagio por maioria das Cotas presentes em assembleia geral convocada por

solicitacdo dos Cotistas do Fundo.

As demonstragdes contabeis referidas no item 15.4(ii) acima devem ser auditadas por auditores
independentes registrados na CVM e enviadas aos Cotistas e 2 CVM em até 90 (noventa) dias

apos a data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuragio.

Fica dispensada a elaboracdo das demonstracoes contabeis referidas no 15.4.1 acima quando
estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do exercicio social do Fundo,
salvo se houver aprovacio dos Cotistas reunidos em assembleia geral, nos termos do disposto

no item 15.4(i)(c).

Obrigatoriedade da Divulgagdo de InformagSes Relevantes. O Administrador é obrigado a

divulgar ampla e imediatamente (a) a todos os Cotistas, por meio de carta ou correspondéncia

eletronica (e-mail) enderecada a cada Cotista e através do mesmo periddico no qual tenha sido

publicado o andncio de infcio da distribui¢do das Cotas, assim como por meio do “Sistema de Envio de

Documentos” disponivel no website da CVM; e (b) a entidade administradora de mercado organizado
p g

onde as Cotas estejam admitidas 4 negocia¢io, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado

ao funcionamento do Fundo ou aos Valores Mobiliarios ou Ativos Financeiros integrantes de sua

carteira.

15.5.1

Considera-se relevante qualquer deliberacio da assembleia geral de Cotistas ou do
Administrador, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico,

negocial ou econémico-financeiro ocorrido ou relacionado ao Fundo que possa influir de
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modo ponderavel:

(i) na cotacao das Cotas ou de Valores Mobilidrios a elas referenciados;
(ii) na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e
(iii) na decisao dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicdo de

titular das Cotas ou de Valores Mobilidrios a elas referenciados.

15.5.2 Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se o
Administrador entender que sua revelagdo poe em risco interesse legitimo do Fundo ou das

Sociedades Investidas.

15.5.3 O Administrador fica obrigado a divulgar imediatamente o ato ou fato relevante, na hipétese
de a informacio escapar ao controle ou se ocorrer oscilacio atipica na cotagdo, preco ou

quantidade negociada das Cotas.

PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO SEM LIMITACAO DE RESPONSABILIDADE

Caso o Administrador verifique que o patrimonio liquido da classe de Cotas estd negativo e a

responsabilidade dos Cotistas seja limitada ao valor por eles subscrito, deve:

(i) imediatamente, em relagdo a classe de Cotas cujo patrimoénio liquido estd negativo: (a) fechar
para resgates e nio realizar amortizagdo de Cotas; (b) ndo realizar novas subscri¢oes de Cotas;
(c) comunicar a existéncia do patrimoénio liquido negativo ao Gestor; (d) divulgar fato
relevante, nos termos descritos no artigo 64 da Resolugio CVM 175; (e) cancelar os pedidos
de resgate pendentes de conversio; e

(ii) em até 20 (vinte) dias: (a) elaborar um plano de resolucdo do patrimoénio liquido negativo, em
conjunto com o Gestor, do qual conste, no minimo: (1) andlise das causas e circunstancias que
resultaram no patrimoénio liquido negativo; (2) balancete; e (3) proposta de resolu¢io para o
patrimoénio liquido negativo, que, a critério dos Prestadores de Servigos Essenciais, pode
contemplar as possibilidades previstas no item 16.5 abaixo, assim como a possibilidade de
tomada de empréstimo pela classe, exclusivamente para cobrir o patriménio liquido negativo;
e (b) convocar Assembleia Geral de Cotistas, para deliberar acerca do plano de resolucdo do
patrimonio liquido negativo de que trata a alinea “a” acima deste item, em até 2 (dois) Dias

Uteis ap6s concluida a elaboragio do plano, encaminhando o plano junto a convocagio.

Caso ap6s a adogao das medidas previstas no inciso “(1)”” do item 16.1 acima os Prestadores de Servigos
Essenciais, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do patrimonio liquido
negativo nio representa risco a solvéncia da classe de cotas, a ado¢dao das medidas referidas no inciso

“(i)” do item 16.1 acima se torna facultativa.
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Caso anteriormente a convocacao da Assembleia Geral de Cotistas de que trata a alinea “b” do inciso
“(i)” do item 16.1 acima, o Administrador verifique que o patrimonio liquido deixou de estar negativo,
o Gestor e o Administrador ficam dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos no
respectivo item, devendo o Administrador divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o
patrimonio liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no

patrimonio liquido negativo.

Caso posteriormente a convocag¢ao da Assembleia Geral de Cotistas de que trata a alinea “b” do inciso
“(i)” do item 16.1 acima, e anteriormente a sua realizacdo, o Administrador verifique que o patrimonio
liquido deixou de estar negativo, a assembleia deve ser realizada para que o Gestor apresente aos cotistas
o patrimonio liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no patrimoénio liquido

negativo, nio se aplicando o disposto no item 16.5 abaixo.

Na Assembleia Geral de Cotistas de que trata a alinea “b” do inciso “(if)”” do item 16.1 acima, em caso
de nio aprovagio do plano de resolucdo do patriménio liquido negativo, os Cotistas devem deliberar

sobre as seguintes possibilidades:

(i) cobtir o patriménio liquido negativo, mediante aporte de recursos, préprios ou de terceiros,
em montante e prazo condizentes com as obrigacdes da classe, hipotese que afasta a proibicao
disposta no artigo 122, inciso 1, alinea “b” da Resolu¢do CVM 175;

(ii) cindir, fundir ou incorporar a classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada
pelos Prestadores de Servicos Essenciais;

(iii)  liquidar a classe que estiver com patrimoénio liquido negativo, desde que ndo remanesgam
obrigacGes a serem honradas pelo seu patrimonio;

(iv) determinar que o Administrador entre com pedido de declaragido judicial de insolvéncia da

classe de cotas.

16.5.2 O Gestor deve compatecer a Assembleia Geral de Cotistas de que trata a alinea “b” do inciso
“(i)” do item 16.1, na qualidade de responsavel pela gestao da carteira de ativos, observado que

a auséncia do Gestor nao impoe ao Administrador qualquer 6bice quanto a sua realizacio.

16.5.3 Na assembleia de que trata a alinea “b” do inciso “(ii)” do item 106.1, é permitida a manifestacio
dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocac¢ao ou autorizada pela mesa

ou pelos Cotistas presentes.

16.5.4 Caso a assembleia nio seja instalada por falta de quérum ou os cotistas nio deliberem em favor
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de qualquer possibilidade prevista no item 16.5, o Administrador deve ingressar com pedido

de declaracio judicial de insolvéncia da classe.

T4do logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia de classe de cotas, o Administrador deve

adotar as seguintes medidas:

(i) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolugao CVM 175; ¢

(ii) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da classe na CVM.

16.6.2 Caso o Administrador nio adote a medida disposta no inciso “(i))” de modo tempestivo, a
Superintendéncia competente deve efetuar o cancelamento do registro, informando tal
cancelamento ao administrador e publicando comunicado na pagina da CVM na rede mundial

de computadores.

16.6.3 O cancelamento do registro da classe nao mitiga as responsabilidades decorrentes das eventuais

infracdes cometidas antes do cancelamento.

LIQUIDACAO DO FUNDO
Liquidagao. O Fundo entrard em liquidacio ao fim do Prazo de Duragdo previsto no item 1.1.2 deste

Regulamento, por meio de deliberacio de assembleia geral de Cotistas, ou nas hipéteses determinadas

na Resolucao CVM 175.

Formas de Liquidagao do Fundo. Caso o Fundo nio possua recursos suficientes para o pagamento
e resgate de todas as Cotas no momento de sua liquidacéo, e desde que o Fundo possua investimentos

remanescentes, uma das seguintes providéncias devera ser tomada:

@) a critério do Gestor, vender os Valores Mobilidrios e Ativos Financeiros em bolsa de valores
ou em mercado de balcio organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociacio nos
referidos mercados;

(i) a critério do Gestor, vender, através de transacoes privadas, os Valores Mobilidrios e Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo que ndo sejam negociaveis em bolsa de valores
ou mercado de balcdo organizado no Brasil; ou

(iii)  por recomendacio do Gestor e desde que previamente aprovado pela assembleia geral de
Cotistas, distribuir ativos, mediante entrega de bens ou direitos do Fundo, proporcionalmente
a quantidade de Cotas detida por cada respectivo Cotista, e pelo valor patrimonial dos bens
e/ou direitos objeto da referida distribuiciao de ativos, a qual ocorrerd diretamente entre as

partes, mediante procedimento a ser determinado em assembleia geral de Cotistas, observado
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o disposto na Resolugao CVM 175 e, de todo modo, fora do ambiente da B3.

17.2.2 Em todo e qualquer caso, a liquidacio dos ativos do Fundo, conforme mencionadas no item
17.2, devera ser realizada em concordancia com os padrdes operacionais determinados pela
CVM, pela B3, conforme aplicavel, e pela Lei das S.A., bem como quaisquer outras leis e

regulamentag¢des aplicaveis ao Fundo e as Sociedades Alvo, respectivamente.

17.2.3 Os pagamentos que forem programados para serem realizados por meio do balcio da B3
seguirdo os seus procedimentos e abrangerdo todas as Cotas nesta custodiadas
eletronicamente, de forma igualitaria, sem distingdo entre os Cotistas, mesmo que algum

Cotista seja um Cotista Inadimplente no momento de tal pagamento.

17.2.4 Apds a divisio dos ativos do Fundo entre os Cotistas, 0 Administrador devera liquidar o
Fundo, submetendo a CVM os documentos requeridos pela regulamentacio aplicavel dentro
do prazo regulamentar, bem como tomar todas e quaisquer providéncias para liquidar o Fundo

perante as autoridades competentes.

17.2.5 Para fins da distribuicio de ativos de que trata o item “(iii)” do item 17.2, no caso de (i) entrega
de Valores Mobiliarios aos Cotistas, o Administrador deverd proceder a transferéncia de
titularidade de tais Valores Mobilidrios, mediante a celebracio de todos os atos necessirios;
e/ou (i) entrega de Ativos Financeiros aos Cotistas, o Administrador devera atualizar o
registro mantido na entidade de custédia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM

responsavel pela custodia de tais Ativos Financeiros.

17.2.6 Caso a liquidagido do Fundo seja realizada de acordo com o item “(iii)” do item 17.2; e (i)
qualquer Cotista ndo possa deter diretamente Valores Mobilidrios, em virtude de restri¢oes
legais e/ou regulatdrias; ou (i) os Cotistas nio chegarem a um acordo sobre a divisio dos
ativos, tais Cotistas deverdo constituir um condominio, cuja fragdo ideal de cada Cotista sera
calculada de acordo com a proporcao de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das
Cotas em circulacio a época. Apos a constituicio do condominio acima referido e
transferéncia dos ativos a tal condominio, o Administrador estara desobrigado em relagao as
responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo

perante as autoridades competentes.

17.2.7 O Administrador devera notificar os Cotistas membros do condominio referido no item 17.2.5
acima para que elejam um administrador para o referido condominio, na forma do Artigo 1.323

do Cédigo Civil, informando a propor¢io de Valores Mobilidrios ¢/ou Ativos Financeiros a
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que cada Cotista fard jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador

perante os Cotistas apOs a constitui¢do do referido condominio.

17.2.8 Caso os titulares das Cotas nio procedam a elei¢io do administrador do condominio referido
nos itens acima, essa fungao sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maior quantidade

de Cotas em circulagio a época.

17.2.9 O Custodiante e/ou empresa por ele contratada fard a guarda dos ativos integrantes da carteira
do Fundo pelo prazo nio prorrogavel de 90 (noventa) dias corridos, contados da notificagao
referida no item 17.2.7, durante o qual o administrador do condominio eleito pelos Cotistas
indicara, ao Administrador e ao Custodiante, data, hora e local para que seja feita a entrega dos
titulos e valores mobilidrios aos Cotistas. Expirado este prazo, o Administrador podera

promover a consignac¢io dos titulos e Valores Mobilidrios da carteira do Fundo na forma do

Artigo 334 do Cédigo Civil.

Disposigbes Gerais Acerca da Liquidagido do Fundo. Em qualquer das hipdteses de liquidagao do
Fundo, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instituicGes financeiras, independentemente das que regem a

responsabilidade civil do proprio Administrador.

17.3.1 Apds o pagamento das despesas e encargos do Fundo, serd pago aos Cotistas, se o Fundo ainda

tiver recursos, o valor apurado, até os limites previstos no presente Regulamento.

17.3.2 Quando do encerramento e liquidagio do Fundo, os auditores independentes do Fundo
deverdo emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstracdes

contabeis.

17.3.3 A liquidagio do Fundo sera gerida pelo Administrador, observado o que dispde o presente

Regulamento ou o que for deliberado na assembleia geral de Cotistas.

DISPOSICOES GERAIS
Concordincia. A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesdo implica na sua expressa ciéncia e

concordancia com todas os itens do presente Regulamento, a cujo cumprimento estara obrigado.

Sucessdo. Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espélio ou do incapaz
exercera os direitos e cumprira as obrigacdes, perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao

incapaz, observadas as prescri¢oes legais.
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18.3

18.4

18.5

Indenizagdo. Em conformidade com as leis do Brasil, incluindo o Cédigo Civil, o Fundo indenizara e
mantera indene o Gestor, o Administrador, o Custodiante, bem como suas respectivas partes
relacionadas (“Parte Indenizavel”) de e contra todas e quaisquer reivindicag¢oes, responsabilidades,
julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores pagos para o
cumprimento de decisdes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de qualquer
possivel processo judicial futuro, procedimento arbitral ou administrativo) que possa set sofrido pela
Parte Indenizavel, contanto que: (i) essas reivindicagdes, responsabilidades, julgamentos, despesas,
perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores pagos para o cumprimento de decisGes
judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial
futuro, procedimentos arbitrais e administrativos) decorram das, ou sejam relacionados as atividades
do Fundo, incluindo, entre outras, as atividades relacionadas as Sociedades Alvo, Sociedades Investidas,
fundos investidos, conforme o caso; (ii) as perdas e danos ndo tenham surgido como resultado (a) de
dolo, negligéncia ou fraude pela Parte Indenizavel; ou (b) da violagdo substancial dos regulamentos

obrigatérios emitidos pela CVM ou deste Regulamento.

18.3.1 Caso haja uma apdlice de seguro cobrindo o tisco da conduta praticada pela Parte Indenizavel,
essa Parte Indenizavel podera ser indenizada pelos custos e despesas incorridos, recebendo os
pagamentos de acordo com essa apolice de seguros, antes de estar autorizada a indenizagdo

mencionada no caput.

Foro: Fica eleito o foro da Capital do Estado de Sao Paulo, com expressa renuncia a outro, por mais

privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer duvidas ou questdes decorrentes deste Regulamento.

Lei Aplicavel. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as leis da Republica

Federativa do Brasil.

4



ANEXO I — Definicoes

Para os fins do disposto do Regulamento, os termos e expressdes em letra maiuscula utilizados terdo os
significados atribuidos a eles neste Anexo 1. Além disso, (a) os cabegalhos e titulos deste Regulamento servem
apenas para conveniéncia de referéncia e nio alterardo ou afetario o significado ou a interpretacdo de quaisquer
disposi¢cdes do Regulamento; (b) os termos “inclusive”, “incluindo” e “particularmente” serdo interpretados
como se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”; (c) sempre que for adequado para o
contexto, cada termo, tanto no singular quanto no plural incluira o singular e o plural, e os pronomes masculino,
feminino ou neutro incluirdo os géneros masculino, feminino e neutro; (d) referéncias a qualquer documento
ou instrumento incluem todas as suas alteracoes, substitui¢oes, consolidagdes e respectivas complementacdes,
salvo se expressamente disposto de forma diversa; (e) referéncias a disposi¢des legais serdo interpretadas como
referéncias as disposi¢cdes respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (f) salvo se de
outra forma expressamente estabelecido no Regulamento, referéncias a capitulos, itens, paragrafos, incisos ou
anexos aplicam-se aos capitulos, itens, paragrafos, incisos e anexos do Regulamento; (g) todas as referéncias a
quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e (h) todos os prazos
previstos do Regulamento serdo contados na forma prevista no Artigo 224 da Lei n.° 13.105, de 16 de margo

de 2015, conforme alterada, isto ¢, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento:

“Administradot” A BR-CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A, sociedade com sede na cidade de Sio Paulo,
Estado de Sio Paulo na Rua Surubim, 577, Conjunto 101, Cidade
Mongoes, CEP: 04571-050, inscrita no CNP]J sob o n® 44.077.014/0001-
89, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de

administracio de carteiras de titulos e valores mobilidrios, por meio do

Ato Declaratorio n° 1.994, de 26 de maio de 1992.

“AFAC” Significam adiantamentos para futuro aumento de capital em Sociedades
Investidas, que poderio ser realizados pelo Fundo nos termos deste

Regulamento.

“Agente de Controladoria” A BR-CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A, sociedade com sede na cidade de Sio Paulo,
Estado de Sdo Paulo na Rua Surubim, 577, Conjunto 101, Cidade
Mongdes, CEP: 04571-050, inscrita no CNPJ sob o n® 44.077.014/0001-
89, responsavel pela prestagiao dos servigos de controladoria dos ativos

do Fundo.

“ANBIMA” A Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de

Capitais.
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“Ativos Financeiros”

Significa (a) titulos de emissio do Banco Central e¢/ou do Tesouro
Nacional em suas diversas modalidades operacionais, pré ou pos- fixadasj
(b) operagbes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados no

2

item “(a)” acima; (c) titulos emitidos por instituicdes financeiras,)
incluindo, sem limitacio CDB, Letras Financeiras, LCI e LCA; ¢/ou (d)
cotas de fundos de investimento de liquidez diaria, incluindo fundos
administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor e/oul

por sociedades de seus respectivos grupos economicos.

“B3”

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio — Balcio B3.

“Banco Central”

Significa o Banco Central do Brasil.

“Boletim de Subscri¢io”

Significa o comprovante de subscrigao de Cotas que o Cotista assinara

no ato de cada subscricao de Cotas.

“Capital Autorizado”

Significa o montante de Cotas que podera ser emitido sem necessidade
de aprovaciao da assembleia geral de Cotistas, na forma do item 10.6

deste Regulamento.

“Capital Comprometido| Significa o montante, em reais, de Cotas subscritas por cada Cotista nos

Individual” termos do respectivo Compromisso de Investimento e deste
Regulamento.

“Capital Comprometido | Significa o somatoério de todos os Capitais Comprometidos Individuais.

Total”

“Capital Integralizado”

Significa o valor total nominal em reais aportado pelos Cotistas no

Fundo.

“Chamada de Capital”

Significa cada uma das eventuais chamadas de capital aos Cotistas para
aportar recursos no Fundo, mediante a integralizacio parcial ou total das
Cotas subscritas por cada um dos Cotistas, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento, conforme o disposto no item 10.6.6

em diante deste Regulamento.

“Classe” ou “Classe Unica

»

Significa o disposto no item 1.1 deste Regulamento.

“CNPJ”

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da

Fazenda.

“Codigo ANBIMA”

Significa a versdo vigente do “Cédigo de Administracio e Gestdo de

Recursos de Terceiros”, editado pela ANBIMA.
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"Codigo Civil”

Significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

“Compromisso

Investimento

de

Significa cada "Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento para Subscricio e Integralizacdo de Cotas e Outras
Avencas", que serd assinado por cada investidor no ato da subscri¢do de
suas Cotas, o qual regulard os termos e condi¢Oes para a integralizacdo
de Cotas pelo entio Cotista, respeitadas as disposicoes do presente
Regulamento, as quais serdo incorporadas por referéncia a cada um dos

referidos instrumentos.

“Cotas”

Todas as cotas emitidas pelo Fundo, quando referidas em conjunto e

indistintamente.

“Cotista Inadimplente”

Significa o Cotista que descumprir, total ou parcialmente, suas

obrigacSes de integralizacdo de Cotas do Fundo.

“Cotistas” Significa os condéminos do Fundo, titulares das cotas representativas
do patrimé6nio do Fundo.

“Custodiante” e | A BR-CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES

“Escriturador” MOBILIARIOS S.A, sociedade com sede na cidade de Sio Paulo,
Estado de Sao Paulo na Rua Surubim, 577, Conj. 101, Cidade MoncGes,
CEP: 04571-050, insctita no CNPJ sob o n°® 44.077.014/0001-89.

“CVM”» A Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data de Inicio do Fundo"

Significa a data da primeira integralizaciao de Cotas.

“Dia Util”

Significa qualquer dia exceto sabado, domingo ou feriado declarado

nacional na Republica Federativa do Brasil.

Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste
Regulamento nio sejam Dia Util, conforme esta defini¢io, considerar-

se-4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

“Distribuidor”

O coordenador lider de cada distribui¢do publica de Cotas do Fundo, o
qual podera contratar outras sociedades habilitadas para atuar para

formar o consorcio de distribuicio.

“Empresa de Auditoria”

Significa uma empresa de auditoria independente registrada na CVM,

de notéria reputagio internacional.




“Fundo”

Tem o significado atribuido no item 1.1 deste Regulamento.

“Gestor” A BR-CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A, sociedade com sede na cidade de Sio Paulo,
Estado de Sao Paulo na Rua Surubim, 577, Conj. 101, Cidade Mongoes,
CEP: 04571-050, inscrita no CNPJ sob o n°® 44.077.014/0001-89.
“IBGE” O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

“Instrucdo CVM 579

Significa a Instrucio n® 579, emitida pela CVM em 30 de agosto de 2016,

conforme alterada.

“Investidor Profissional”

Significa os investidores profissionais conforme definidos nos termos

do Artigo 11 da Resolugao CVM 30.

“IPCA”

Significa o Indice Nacional de Precos a0 Consumidor Amplo, publicado

mensalmente pelo IBGE.

“Justa Causa”

Significa a pratica ou constatacdo dos seguintes atos ou situagoes:

(i) comprovada culpa grave, ma-fé, fraude ou desvio de conduta ¢/ou
funcido no desempenho de suas respectivas fungbes, deveres ou no
cumprimento de obrigacdes nos termos deste Regulamento, conforme
determinado por sentenca arbitral final ou sentenca judicial contra a qual
nao caiba recurso com efeitos suspensivos ou por decisao do Colegiado
da CVM; ou (ii) comprovada violacio material de suas obrigacGes nos
termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis da CVM, conforme
decisdo do Colegiado da CVM confirmada por sentenca arbitral final ou
sentenca judicial contra a qual ndo caiba recurso com efeitos
suspensivos, ou, ainda o descredenciamento pela CVM como gestor de

carteira de valores mobilidrios por decisao da CVM.

“Lei Anticorrupgao Brasileira”

Significa a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada.

“Lei das S.A.”

Significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

“Lei de Arbitragem”

Significa a Lei n® 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme alterada.

“Novas Cotas”

Tem o significado atribuido no item 10.6 deste Regulamento.

“Parte Indenizavel”

Tem o significado atribuido no item 18.3 deste Regulamento.
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“Patrimoénio Liquido”

Significa o patrimonio liquido do Fundo, o qual devera ser constituido
por meio da soma (i) do caixa disponivel, (ii) do valor da carteira; e (iii)

dos valores a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades.

“Periodo de

Desinvestimento”

Tem o significado atribuido no item 3.9 deste Regulamento.

“Periodo de Investimento”

Tem o significado atribuido no item 3.9 deste Regulamento.

“Prazo de Duraciao”

Tem o significado atribuido no item 1.1.2 deste Regulamento.

“Politica de Investimentos

”»

Significa a politica de investimentos do Fundo, conforme disposto no

item 3 do presente Regulamento.

“Primeira Emissio”

Significa a primeira emissdo e oferta publica das Cotas do Fundo.

“Regulamento”

Significa o presente regulamento do Fundo. Todas as referéncias ao

Regulamento incluirdo os seus suplementos e os Apéndices.

“Resolugao CVM 30”

Significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conformg

alterada.

“Resolugao CVM 160”

Significa a Resolu¢do CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conformeg

alterada.

“Resolugao CVM 175”

Significa a Resolugao da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,

conforme alterada.

“Sociedades Alvo”

Significa as sociedades anénimas, abertas ou fechadas, que (i)
desenvolvam projetos ou atuem no setor portudrio e de logistica, tais|
como terminais portuarios, portos secos, terminais alfandegados; ou (ii)
prestem servicos em geral para o setor portuario ou de logfstica, incluindo|
carga ¢ descarga de embarcacoes e/ou transporte e armazenamento del

produtos em geral.

“Sociedades Investidas”

Significa as Sociedades Alvo cujos valores mobilidrios de sua emissao
venham a ser adquiridos ou integralizados pelo Fundo, ou que venham

a ser atribuidos ao Fundo.

“SELIC”

Significa o Sistema Especial de Liquida¢io e de Custddia.
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“Suplemento”

Significa o suplemento das Cotas do Fundo, conforme modelo previsto
no Anexo III deste Regulamento, o qual devera ser preenchido com as

condicOes e caracteristicas da respectiva emissao de cotas.

“Prestadores de Servigos

Essenciais”

Significa o Administrador e o Gestor, quando considerados em

conjunto.

“Taxa de Administragdo”

Tem o significado atribuido no item 4.12 deste Regulamento.

“Termo de Adesiao”

Significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir ao Fundo.

“Preco de Emissio”

Tem o significado atribuido no item 10.2 deste Regulamento.

“Valores Mobiliarios”

Significa ac¢Ges (incluindo agOes preferenciais resgataveis), debéntures
(pablicas ou privadas, conversiveis ou niao em agdes), bonus de
subscricao, notas comerciais ¢ outros titulos e valores mobilidrios,
podendo ser conversiveis ou permutaveis em a¢des de emissdo de
companbhias, abertas ou fechadas, bem como cotas de fundos de
investimento em participagdes que invistam diretamente em valores

mobiliarios de emissio de Sociedades Alvo.

47




ANEXO II — Fatores de Risco

Os investimentos do Fundo, por sua prépria natureza, estardo sempre sujeitos a riscos e flutuagoes do mercado,
riscos inerentes as Sociedades Investidas e aos ativos por elas emitidos que venham a ser objeto de investimento
pelo Fundo, e a riscos de crédito de modo geral.

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, o potencial investidor deve considerar
cuidadosamente, a luz de sua prépria situagdo financeira e de seus objetivos de investimentos, todas as
informacdes disponiveis neste Regulamento, e, em particular, avaliar os fatores de risco descritos neste Anexo,
bem como nos prospectos de ofertas realizadas pelo Fundo e nos materiais de divulgacdo de tais ofertas,
conforme aplicavel.

O Fundo podera estar exposto a perdas patrimoniais expressivas, inclusive, mas nio limitadas ao Capital
Integralizado. No caso dos investimentos realizados nas Sociedades Investidas perderem valor, os Cotistas
poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais para cobrir as despesas e custos operacionais do Fundo,
observado o disposto neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel.

Os investimentos do Fundo e também os Cotistas estdo sujeitos, em adigdo aos fatores de risco que venham a
ser descritos nos prospectos e materiais de divulgacdo de ofertas realizadas pelo Fundo, a diferentes espécies

de risco, sendo os principais fatores os seguintes, de forma nao exaustiva:

1 Capitulo I. Risco de Mercado

1.1 Fatores macroeconémicos relevantes. Variaveis exégenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo vatiaces nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os pregos
dos ativos integrantes da carteira do Fundo, bem como resultar na incapacidade ou impossibilidade de
alienacio dos Valores Mobilidrios do Fundo e/ou reducio nos dividendos distribuidos ao Fundo, o
que podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de suas aplicagcSes. Nio sera devido
pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo o Administrador e o Gestor, qualquer multa ou
penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, a incapacidade ou impossibilidade
de alienacio dos Valores Mobilidrios do Fundo e/ou reducio nos dividendos distribuidos ao Fundo
ou, ainda, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos. O Fundo
desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia
realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a
inflagio e implementar as politicas econémica e monetiria tém envolvido, no passado recente,
alteracOes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas

publicas, entre outras medidas. Hssas politicas, bem como outras condi¢bes macroeconémicas, tém
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2.2

impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A ado¢do de medidas que
possam resultar na flutuacio da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de precos, elevacio de
taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdao impactar o Fundo, as Sociedades Alvo e
osCotistas de forma negativa. Além disso, o mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes
graus, pelas condi¢cGes econdémicas e de mercado de outros paifses, incluindo paises de economia
emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o preco de ativos e valores mobilidrios emitidos e negociados no Pafs, reduzindo o
interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de
forma negativa as atividades das Sociedades Alvo e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a
rentabilidade dos Cotistas.

O Brasil esta sujeito a acontecimentos que incluem a crise financeira e a instabilidade politica nos
Estados Unidos, incluindo as recentes tensoes entre a Ucrdnia e a Russia, a guerra comercial entre os
Estados Unidos e a China, bem como crises na Europa e em outros paises, que afetaram a economia
global, produzindo uma série de efeitos que afetaram direta ou indiretamente os mercados de capitais
e a economia brasileira, incluindo as flutuagoes de precos de titulos de empresas cotadas, menor
disponibilidade de crédito, deterioraciao da economia global, flutuacio em taxas de cimbio e infla¢io,

entre outras, que nos podem afetar negativamente.

Capitulo II. Outros Riscos

Riscos de alteragdo da legislagdo aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas. A legislacio aplicivel ao
Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitagao, leis tributarias,
leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento
no Brasil, estd sujeita a alteracoes. Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades governamentais
e orgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratdrias e alteracGes das politicas monetaria
e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo, bem como
as condicOes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicagdo de leis
vigentes e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os resultados do Fundo.

Riscos de Alteragdes da Legislagdo Tributaria. AlteracGes na legislagdo tributaria, inclusive no
contexto de eventual reforma tributaria, ou na sua interpretagio e aplicagio podem implicar o aumento
da carga tributdria incidente sobre o investimento nas Cotas do Fundo. Essas alteracoes incluem (i) a
eventual extingdo dos beneficios fiscais estabelecidos aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na forma
da legislagio em vigor, (ii) possiveis modificagbes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos
existentes, (iii) a criacdo de novos tributos, bem como (iv) mudancas na interpretagdo ou aplicagio da
legislacdo tributaria em vigor por parte dos tribunais ou das autoridades governamentais. Os efeitos
dessas medidas ndo podem ser previstos, mas poderdo sujeitar as Sociedades Alvo, os Ativos
Financeiros, o Fundo e/ou os Cotistas a recolhimentos nio previstos inicialmente.

Tramitam atualmente no Congresso Nacional projetos de emenda constitucional e de leis para uma
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2.3

2.4

2.5

2.6

ampla reforma tributaria, com propostas de alteracdo substancial do sistema tributario nacional em
vigor, mediante a extingao ou unificacio de diversos tributos, como o PIS, a COFINS, o ICMS e o ISS,
e a criacdo de novos tributos. Ha, ainda, projetos de lei e medida proviséria em tramitacdo no Congresso
Nacional tendo por objeto a alteragdo da tributacdo de fundos de investimentos abertos e fechados, a
revogacio da isencdo do imposto de renda sobre distribuicio de lucros e dividendos, a alteracdo ou
revogacao das normas sobre juros sobre o capital proprio, conforme o caso. Aprova¢oes dessas
propostas legislativas relacionadas a questdes tributarias podem impactar os resultados do Fundo, bem
como a rentabilidade das Cotas, dos ativos investidos e, consequentemente, os resultados do Fundo e
a rentabilidade dos Cotistas.

Padrdes das demonstragdes contabeis. As demonstracdes financeiras do Fundo serio elaboradas
em consonancia com os padrbes contabeis vigentes no Brasil, enquanto que eventuais Cotistas nao-
residentes no Brasil deverio, eventualmente, preparar suas respectivas demonstragdes financeiras de
acordo com os padrdes contabeis vigentes em suas respectivas jurisdigdes. Dessa forma, o padrao das
informagoes financeiras do Fundo podera divergir, de maneira significativa ou nao das informagoes
financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas ndo-residentes.

Morosidade da justiga brasileira. O Fundo e as Sociedades Alvo poderdo ser partes em demandas
judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema
judiciario brasileiro, a resolugdo de tais demandas poderd nio ser alcancada em tempo razoavel.
Ademais, nao hi garantia de que o Fundo e/ou as Sociedades Alvo obterdo resultados favoraveis nas
demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negécios das
Sociedades Alvo e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.
Arbitragem. Este Regulamento prevé a arbitragem como meio de solucdo de disputas. O
envolvimento do Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao
Patrimoénio Liquido do Fundo, implicando em custos que podem impactar o resultado do Fundo.
Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo
relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, uma Sociedade Alvo em que o Fundo invista
pode ter seu resultado impactado por um procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os
resultados do Fundo.

Risco Decorrente da Pandemia da COVID-19 e Demais Doengas: O surto de doencas
transmissiveis, como o surto de Coronavirus (Covid-19) em escala global iniciado a partir de dezembro
de 2019 e declarado como pandemia pela Organizacdo Mundial da Sadde em 11 de marco de 2020,
pode afetar as decisoes de investimento e podera resultar em volatilidade esporadica nos mercados de
capitais globais. Além disso, esses surtos podem resultar em restri¢des as viagens e transportes publicos,
fechamento prolongado de locais de trabalho, interrup¢oes na cadeia de suprimentos, fechamento do
comércio e reducio de consumo de uma maneira geral pela populagio, além da volatilidade no preco
de matérias-primas e outros insumos, fatores que conjuntamente exercem um efeito adverso relevante

na economia global e na economia brasileira. Qualquer mudanca material nos mercados financeiros ou
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na economia brasileira como resultado desses eventos pode afetar material e adversamente os negocios,
a condigio financeira, os resultados das operacoes e a capacidade de financiamento, alavancagem e de
pagamento das obrigaces pecuniarias contraidas pelas Sociedades Investidas do Fundo e, por
consequéncia, poderd impactar negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo. Além disso, as
mudancas materiais nas condi¢cGes economicas resultantes da pandemia global de Covid-19 podem
impactar a captagdo de recursos ao Fundo no ambito de suas ofertas de Cotas, influenciando a

capacidade de o Fundo investir em Sociedades Alvo monitoradas pelo Gestor.

Capitulo III. Riscos Relacionados ao Fundo

Riscos de o Fundo nio iniciar suas atividades. De acordo com o presente Regulamento, existe a
possibilidade de o Fundo ndo iniciar suas atividades, caso nao sejam subscritas as Cotas necessarias
para que se alcance o patrimonio inicial minimo para seu funcionamento definido no item 10.5 deste
Regulamento. Caso o valor minimo previsto no referido Artigo nio seja colocado no ambito da
Primeira Emissdo, esta sera cancelada pelo Administrador, sendo o Fundo liquidado.

Riscos de cancelamento da Primeira Emissdo ou de colocagio parcial das Cotas da Primeira
Emissdo do Fundo. Na eventualidade de o montante minimo da Primeira Emissao definido no item
10.5 deste Regulamento nio ser colocado, a Primeira Emissao sera cancelada, sendo todas as ordens
de investimento automaticamente canceladas e o Fundo liquidado. Na eventualidade de o montante
minimo definido no item 10.5 deste Regulamento ser colocado no dmbito da Primeira Emissao, a
Primeira Emissdo podera ser encerrada a qualquer momento e eventual saldo de Cotas nio colocado
sera cancelado pelo Administrador.

Possibilidade de Reinvestimento. Os recursos obtidos pelo Fundo em decorréncia de
desinvestimentos poderio ser reinvestidos em Valores Mobiliarios, a critério do Gestor e desde que o
Fundo esteja no Periodo de Investimento, nos termos deste Regulamento. Nesse sentido, as
caracteristicas do Fundo limitam a liquidez do investimento pelos Cotistas, uma vez que o Fundo
podera reinvestir os recursos recebidos em decorréncia de desinvestimentos, deixando, assim, de
amortizar as Cotas e distribuir rendimentos aos Cotistas, o que pode impactar a rentabilidade esperada
dos Cotistas.

Risco de nio realizagdo de investimentos. Os investimentos do Fundo sio considerados de médio
e longo prazo e o retorno do investimento pode nao ser condizente com o esperado pelo Cotista. Nao
ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponifveis no momento e em
quantidade convenientes ou desejaveis a satisfagdo de sua Politica de Investimentos, o que pode resultar
em investimentos menores ou mesmo nio realizacio dos mesmos. Nesse caso, eventual aporte feito
pelo Cotista sera devolvido, podendo assim perder oportunidades de investimento e/ou nio receber o
retorno esperado.

Risco de alavancagem. O Fundo, no processo de investimento, direto ou indireto, das Sociedades

Alvo pertencentes ao setor portuario e de logistica podera captar com fontes alternativas um montante
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maior do que o disponivel em seu patrimoénio liquido. Caso os investimentos das Sociedades Alvo nido
apresentem resultados no cronograma projetado pelo Gestor, o Fundo podera sofrer prejuizo e,
consequentemente causar perdas de patrimonio significativas para seus Cotistas podendo, inclusive,
serem superiores ao valor investido exigindo um aporte adicional de recursos para cobrir o patriménio
liquido negativo eventualmente apurado

Risco de desenquadramento. Nio ha qualquer garantia de que o Fundo encontrara investimentos
compativeis com sua Politica de Investimentos de forma a cumprir com seus objetivos de investimento.
Caso exista desenquadramento da carteira do Fundo por prazo superior ao previsto neste Regulamento
e na regulamentacdo em vigor, os Cotistas poderdo receber os recursos integralizados sem qualquer
rendimento, na proporcio por eles integralizada, podendo perder oportunidades de investimento e/ou
nao receber o retorno esperado pelo investimento nas Cotas.

Risco de concentragido da carteira do Fundo. A carteira do Fundo podera estar concentrada em
Valores Mobiliarios de emissio de uma tunica ou mais Sociedades Alvo, tornando os riscos dos
investimentos diretamente relacionados a solvéncia das Sociedades Alvo. A eventual concentracdo de
investimentos em determinada Sociedade Alvo ou em Ativos Financeiros emitidos por uma mesma
entidade pode aumentar a exposicdo do Fundo e, consequentemente, aumentar os riscos de crédito e
liquidez, prejudicando a rentabilidade esperada do investimento nas Cotas.

Propriedade de Cotas versus propriedade de Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros. A
propriedade das Cotas nao confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Valores Mobiliarios
ou sobre fragio ideal especifica dos Valores Mobiliarios. Os direitos dos Cotistas sao exercidos sobre
todos os ativos da carteira de modo nio individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas
possuidas.

Inexisténcia de garantia de eliminagio de riscos. A realizacio de investimentos no Fundo sujeita
o investidor a riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do
capital investido pelos Cotistas no Fundo. Nio ha qualquer garantia de elimina¢io da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas. O Fundo nido conta com garantia do Administrador, do
Custodiante, do Agente de Controladoria, do Gestor, do Distribuidor, de suas respectivas afiliadas, e
de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC),
para reduc¢do ou elimina¢io dos riscos aos quais estd sujeito.

Risco de Patriménio Negativo: Na medida em que o valor do Patrimonio Liquido seja insuficiente
para satisfazer as dividas e demais obriga¢cdes do Fundo, a insolvéncia do Fundo podera ser requerida
judicialmente (i) por quaisquer credores do Fundo, (ii) por deliberagdo da Assembleia Geral de
Cotistas, nos termos deste Regulamento, ou (iii) pela CVM. Os Prestadores de Servico Essenciais,
especialmente o Administrador, ndo respondem por obrigacSes legais e contratuais assumidas pelo
Fundo, tampouco por eventual Patriménio Liquido negativo decorrente dos investimentos realizados
pelo Fundo. O regime de responsabilidade limitada dos Cotistas, e o regime de insolvéncia dos fundos

sao inovacOes legais recentes que ainda ndo foram regulamentadas pela CVM, nem foram sujeitas a
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revisdo judicial. Caso (a) referidas inovacdes legais sejam alteradas; ou (b) o Fundo seja colocado em
regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos Cotistas seja questionada em juizo, os Cotistas
poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais a0 Fundo para fazer frente ao Patrimonio Liquido
negativo, em valor supetior ao valor das Cotas por ele detidas.

Risco de Governanga. Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe
ou novas subclasses de Cotas, mediante deliberacio em assembleia geral de Cotistas, os novos Cotistas
podem modificar a relacdo de poderes para alteracao deste Regulamento. Tais alteragdes poderio afetar
o modo de operagio do Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

Desempenho passado. Ao analisar quaisquer informac¢des fornecidas em qualquer material de
divulgacio do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer
metcados, ou de quaisquer investimentos em que o Administrador e/ou o Gestor tenham de qualquer
forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado
nao ¢ indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares
serdo alcancados pelo Fundo.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O Benchmark das Cotas é indicador de desempenho
adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas Cotas, sendo apenas uma meta estabelecida pelo
Fundo. Nio constitui, portanto, garantia minima de rentabilidade aos Cotistas, seja pelo Administrador,
pelo Gestor, pelo Distribuidor, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra garantia.
Caso os rendimentos decorrentes dos Valores Mobilidrios integrantes da carteira do Fundo nio
constituam patrimoénio suficiente para a valorizagdao das Cotas com base no Benchmark, a rentabilidade
dos Cotistas sera inferior a meta indicada. Assim, ndo ha garantias de que o retorno efetivo do
investimento em Cotas seja igual ou semelhante ao Benchmark estabelecido neste Regulamento.

Risco Decorrente de Operagdes nos Mercados de Derivativos. A utiliza¢do de instrumentos de
derivativos pelo Fundo pode aumentar a volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retorno nas
suas operacoes, nao produzir os efeitos desejados e/ou provocar significativas perdas patrimoniais ao
Fundo e aos Cotistas.

Risco de Perda de Membros do Gestor. O Gestor depende dos servicos de pessoal técnico na
execucdo de suas atividades. Se o Gestor perder os principais integrantes desse quadro de pessoal, se
for o caso, terdo de atrair e treinar pessoal adicional para a area técnica, o qual pode nio estar disponivel
no momento da necessidade. Caso nio consigam atrair e manter o pessoal para manutencdo das
operacles, o Gestor podera se ver incapacitado de identificar, analisar e assessorar na realizacido de
investimentos pelo Fundo, o que pode ter um efeito adverso sobre o Fundo e sua capacidade de realizar
investimentos apropriados.

Risco Relacionado a Gestdo em Fundos Paralelos. O Gestor poderd, direta ou indiretamente, por
meio de suas afiliadas, atuar na gestao de fundos paralelos que tenham objetivo similar ao do Fundo,
nao havendo, portanto, garantias de que o Fundo serd o unico veiculo do grupo destinado ao setores

relacionados as Sociedades Investidas. Caso existam outros fundos com estratégia similar ao do Fundo,
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os investimentos destinados ao setores relacionados as Sociedades Investidas poderao ser alocados nos
demais fundos e/ou distribuidos entre os fundos em quantidades convenientes ou desejiveis 2a
satisfacdo da politica de investimento de cada fundo, de acordo com as politicas e manuais do Gestor,
o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo a nao realizacdo destes investimentos pelo
Fundo.

Risco de Potencial Conflito de Interesses: Os atos que caracterizem situagdes de conflito de
interesses entre o Fundo e o Administrador, entre o Fundo e o Gestor, entre o Fundo e os Cotistas
detentores de mais de 10% (dez por cento) das Cotas do Fundo e entre o Fundo e o(s) representante(s)
de Cotistas dependem de aprovacido prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de Cotistas,
nos termos do Artigo 7.2 acima. Deste modo, ndo é possivel assegurar que eventuais contratacoes nao
caracterizardo situagdes de Conflito de Interesses efetivo ou potencial, o que pode acarretar perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. Este Regulamento prevé que atos que configurem potencial
Contflito de Interesses entre o Fundo e o Administrador, entre o Fundo e os prestadores de servico ou
entre o Fundo e o Gestor dependem de aprovagao prévia da Assembleia Geral de Cotistas;

Risco de Potencial Conflito de Interesses entre o Gestor e o Administrador: Considerando que
o Gestor e o Administrador pertencem ao mesmo grupo econdémico, podera existir um Conflito de
Interesses no exercicio das atividades de gestao e administracao do Fundo, uma vez que a avaliagio do
Administrador sobre a qualidade dos servicos prestados pelo Gestor podera ficar prejudicada pela
relacdo societiria que envolve as empresas;

Risco da destituigdo do Gestor: O Gestor podera ser destituido de suas fungdes com ou sem Justa
Causa, mediante deliberagdo da assembleia geral de Cotistas, nos termos da Resolugao CVM 175. Na
hipétese de destituicdo do Gestor por Justa Causa, esse terd direito ao recebimento integral do que lhe
for devido a titulo de Taxa de Gestdo, que serd calculada pro rata temporis, até a data de sua efetiva
destituicdo, e ndo fard jus a qualquer recebimento a titulo de Taxa de Performance. Fica estabelecido
que a Justa Causa relativa ao Gestor nao deve ser fundamento para destituicdo dos demais prestadores
de servicos, e tampouco impactard a remuneracao devida aos demais prestadores de servigos. Na
hipétese de destitui¢do sem Justa Causa, o Gestor fard jus ao recebimento integral do que lhe for devido
a titulo de Taxa de Gestdo, que sera calculada pro rata temporis, até a data de sua efetiva destituicdo, bem
como fara jus a totalidade da Taxa de Performance apurada até a data de sua efetiva destitui¢ao, que
sera calculada com base no valor da Taxa de Performance provisionada pelo Administrador e pelo
Agente de Controladoria no balanco patrimonial do Fundo e paga ao Gestor em até 10 (dez) Dias Uteis
a contar da sua efetiva destituicdo, de acordo com os termos previstos do Regulamento. A destitui¢do
sem Justa Causa do Gestor podera dificultar a contratacdo de futuros gestores para o Fundo tendo em
vista que, dentre outros fatores, (i) o eventual pagamento da Taxa de Performance ao Gestor destituido
sem Justa Causa podera impactar a remuneracdo de desempenho ou qualquer outro tipo de
remuneracdo devida ao gestor de recursos que substituir o Gestor destituido sem Justa Causa, e (ii) o

Fundo pode ter dificuldades para selecionar e contratar um gestor de recursos devidamente capacitado
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que esteja disposto a prestar servicos a um fundo de investimento em participagdes que ja esteja em

funcionamento. Os fatores acima poderdo impactar negativamente os Cotistas e o Fundo.

Capitulo IV. Riscos relacionados as Sociedades Alvo

Riscos relacionados as Sociedades Alvo. A carteira do Fundo estara concentrada, direta ou
indiretamente, em Valores Mobilidrios de emissdo das Sociedades Alvo. Nao ha garantias de: (i) bom
desempenho de quaisquer das Sociedades Alvo; (ii) solvéncia das Sociedades Alvo; (iii) continuidade
das atividades das Sociedades Alvo; (iv) liquidez para a alienacio dos Valores Mobilidrios das
Sociedades Alvo; e (V) que o valor esperado na alienacao dos Valores Mobilidrios das Sociedades Alvo
sera obtido. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados
da carteira do Fundo e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos Valores Mobiliarios integrantes
da carteira do Fundo, como dividendos, juros, amortizagbes e outras formas de
remunera¢io/bonificacio podem vir a se frustrar em razio da insolvéncia, faléncia ou mau
desempenho operacional da respectiva Sociedade Alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias,
o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza
quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Ndo hd garantia quanto ao desempenho do
segmento econdmico de atuacdo de cada Sociedade Alvo e nem tampouco certeza de que o
desempenho de cada uma das Sociedades Alvo acompanhe pari passu o desempenho médio de seu
respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Alvo acompanhe o
desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento, nao ha garantia de que o Fundo e os
seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais
riscos. Em funcio de diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgiaos puiblicos de que pode
vir a depender o Fundo no desempenho de suas operagdes, ndo ha garantias de que o Fundo conseguira
exercer todos os seus direitos decorrentes do investimento ou desinvestimento nas Sociedades Alvo.
Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira do Fundo. Os investimentos
do Fundo poderio ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas
de governanca indicadas neste Regulamento, nio estio obrigadas a observar as mesmas regras que as
companbhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informagoes ao mercado e a seus acionistas, o
que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto ao bom acompanhamento das atividades
e resultados da Sociedade Alvo, e afetar as decisdes sobre a liquidacdo do investimento, podendo
prejudicar o valor da carteira do Fundo e as Cotas.

Risco Relacionado a Alteragées Regulatdrias: o Fundo nio pode assegurar as acoes que serdo
tomadas pelos governos federal, estadual e municipal no futuro com relacdo ao desenvolvimento do
setor portudrio, e em que medida tais a¢oes poderdo afetar adversamente as Sociedades Alvo. Ademais,
reformas futuras na regulamentacio do setor portudrio e seus efeitos sdo dificeis de prever. Na medida
em que as Sociedades Alvo ndo forem capazes de repassar aos seus clientes os novos custos decorrentes

do cumprimento de novas leis e regulamentos, seus resultados operacionais poderdo ser adversamente
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afetados.

Risco de crédito de debéntures da carteira do Fundo. Os titulos publicos e/ou privados de divida
que poderio compor a carteira do Fundo (incluindo, sem limitagdo, debéntures de emissdo das
Sociedades Alvo) estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de
pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condi¢des financeiras dos
emissores de tais titulos, bem como altera¢oes nas condi¢gbes econémicas, legais e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos em termos de
precos e liquidez dos ativos desses emissores, uma vez que o Fundo podera encontrar dificuldades para
alienar as debéntures no mercado secundario. Mudancas na percepgdo da qualidade dos créditos dos
emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos aos precos dos titulos,
comprometendo também sua liquidez. As escrituras de emissdo de debéntures de Sociedades Alvo
poderio, ainda, prever o pagamento de prémio baseado na variacio da receita ou do lucro da Sociedade
Alvo emissora. Nessa hipotese, caso a respectiva Sociedade Alvo emissora apresente receita ou lucro
insuficiente, a rentabilidade do Fundo podera ser adversamente impactada. Dessa forma, é possivel que
o Fundo nio receba rendimentos suficientes para atingir o Benchmark. Ademais, em caso de faléncia de
qualquer Sociedade Alvo, a liquidagio de debéntures estara sujeita ao pagamento, pela respectiva
Sociedade Alvo, de determinados créditos que possuem classificacdo mais privilegiada, nos termos da
Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (notadamente, no caso de debéntures
quirografarias, créditos trabalhistas, créditos garantidos por garantia real, créditos tributatios e créditos
com privilégios especiais e gerais).

Risco de responsabilizagdo por passivos da Sociedade Alvo. Nos termos da regulamentacio, o
Fundo devera participar no processo decisorio, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica
estratégica e gestdo de tais Sociedades Alvo. Tal participagdo, em razio da responsabilidade a ela
inerente, pode sujeitar o Fundo a reivindicagbes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um
investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Alvo tenha sua faléncia decretada ou sua
personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos
podera ser atribuida ao Fundo, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha casos em que o
Poder Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a responsabilidade por
passivos de uma companhia independentemente da caracterizagdo dos requisitos necessarios para
tanto, conforme estabelecidos na legislagdo brasileira, e independentemente da participagdo de cada
acionista no capital social e/ou na administracio da companhia. Em tais hipdteses, ndo hd garantia de
que o Fundo tera éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para o Fundo e seus
Cotistas.

Risco de dilui¢do. Caso o Fundo venha a ser acionista de qualquer Sociedade Alvo, o Fundo podera
nao exercer o direito de preferéncia que lhe cabe nos termos da Lei das S.A., em quaisquer aumentos
de capital que venham a ser realizados pelas Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso sejam aprovados

quaisquer aumentos de capital das Sociedades Alvo no futuro e o Fundo nao participe de tais aumentos
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de capital por qualquer razio, o Fundo podera ter sua participa¢do no capital das Sociedades Alvo
diluida.

Risco de aprovagbes para o investimento em Sociedades Alvo. Investimentos do Fundo em
Sociedades Alvo poderdo estar sujeitos a aprovagio por parte de autoridades regulatorias aplicaveis.
Nio ha garantia de que qualquer autorizac¢do nesse sentido serd obtida ou qualquer previsio com
relacdo ao prazo para sua obtencdo, o que podera prejudicar as atividades do Fundo.

Riscos relacionados a Lei Anticorrupgio Brasileira. Em 2013 entrou em vigor a Lei Anticorrupgio
Brasileira, para fortalecimento do combate contra a corrup¢do. A mencionada lei institui a
responsabilizacdo objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de atos contra a
administracio publica, nacional ou estrangeira. Isso significa que atos ilicitos definidos pela Lei
Anticorrupcdo Brasileira praticados isoladamente por qualquer colaborador, empregado, terceiros,
prestadores de servicos, dentre outros vinculados as Sociedades Alvo, ainda que sem o seu
consentimento ou conhecimento, estdo sujeitos as hipoteses de punibilidade previstas na Lei
Anticorrupgio Brasileira, incluindo pagamento de multa que pode chegar até 20% do faturamento
bruto do exercicio anterior ou, caso nio seja possivel estimar o faturamento bruto, a multa serd
estipulada entre R$6.000,00 (seis mil reais) e R$60.000.000,00 (sessenta milhSes de reais). Entre outras
sangdes, a Lei Anticorrupcao Brasileira prevé também a perda de beneficios diretos ou indiretos
ilicitamente obtidos, a suspensio ou interdi¢ao de suas atividades e a dissolugdao compulsoria da pessoa
juridica. No caso de violagdes a Lei Anticorrupg¢io Brasileira pelas Sociedades Investidas e pessoas a
elas ligadas, o Fundo podera estar sujeito a prejuizos significativos.

Risco de Co-investimento - Participagdo Minoritaria nas Sociedades Alvo. O Fundo podera
co-investir com terceiros, inclusive outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados pelo Gestor ou
pelo Administrador, os quais poderio ter participagdes maiores que as do Fundo nas Sociedades Alvo
e, portanto, maior ingeréncia na governanca de tais Sociedades Alvo. Nesses casos, o Fundo, na posicdo
de acionista minoritatio, estara sujeito significativamente aos atos de governan¢a dos membros da
diretoria, conselho de administracio e/ou comités nio indicados pelo Fundo, e cujos interesses podem,
por vezes, estar em conflito com os interesses do Fundo. O co-investimento envolve riscos adicionais
que podem ndo estar presentes em investimentos em que nio haja co-investimento, incluindo a
possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinhos ou em
bloco) ou tenham interesses ou objetivos diferentes dos do Fundo, resultando em um impacto negativo
sobre tal investimento. Nao ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios
estardo disponiveis para o Fundo com relacdo a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo
proporcionar protecao suficiente dos interesses do Fundo.

Risco de Co-investimento — Co-investimento por determinados Cotistas. O Fundo podera, na
forma prevista neste Regulamento e observado o disposto na regulamentacio aplicavel, coinvestir nas
Sociedades Alvo com Cotistas. Nesses casos, ndo ha qualquer obrigacdo de o Gestor apresentar a

oportunidade a todos os Cotistas e nem de aceitar a participa¢do de mais de um interessado. Nao ha

57



4.10
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qualquer garantia de participacdo em coinvestimento pelos Cotistas e o Gestort, terd discricionariedade
para escolher aquele que entender mais adequado considerando os objetivos de investimento do Fundo.
Niao hd como garantir que a escolha se mostrara acertada e nem que ndo havera conflitos potenciais ou
efetivos no futuro em razio de tais escolhas.

Risco do setor de atuagdo das Sociedades Alvo. O Fundo investitd, diteta ou indiretamente,
preponderantemente em Sociedades Alvo pertencentes ao setor portudrio e de logfstica. Tais setores
sao altamente regulados, de maneira que a implantacio dos projetos das Sociedades Alvo podera
depender de aprovacoes governamentais e regulatérias, as quais, caso nio obtidas, poderdo impactar
adversamente as Sociedades Alvo e, consequentemente, o Fundo. Ademais, investimentos no setor
portudrio tendem a ter um cronograma de maturacio extenso. Caso os investimentos das Sociedades
Alvo nio apresentem resultados no cronograma projetado pelo Gestor, o Fundo podera sofrer
prejuizos.

InvestigagGes relacionadas ao setor de atuagdo das Sociedades Alvo. Companhias brasileiras
atuantes nos setores portuario podem ser alvo de investigacSes relacionadas a corrupcio e desvio de
recursos publicos conduzidas pela Policia Federal, pela Procuradoria Geral, pela CVM e pela Securities
and Exchange Commission. Além disso, a Policia Federal também investiga alegacGes referentes a
pagamentos indevidos que teriam sido realizados por companhias brasileiras a oficiais do CARF.
Eventuais Sociedades-Alvo poderdo acabar envolvidas nas investigagoes descritas acima. Dependendo
da duracio ou do resultado dessas investigacOes, as sociedades envolvidas, que poderdo incluir as
Sociedades-Alvo, podem sofrer uma queda na cota¢io de suas a¢oes listadas em bolsa, em suas receitas,
ter suas notas rebaixadas pelas agéncias de classificacdo de risco ou enfrentarem restricdes de crédito,
dentre outros efeitos negativos, causando prejuizos ao Fundo.

Risco Ambiental. O Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou
indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente ¢/ou aos projetos das Sociedades Alvo, inclusive
e sem limitacdo: proibi¢Oes, atrasos e interrupcdes; ndo atendimento das exigéncias ambientais;
embargos de obra e/ou suspensdo das atividades; surgimento de exigéncias ambientais adicionais nao
previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execucio
ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos as
Sociedades Alvo e, consequentemente, ao Fundo.

Risco Geoldgico. Consiste no surgimento, principalmente durante a fase de construgio e/ou de
comissionamento, de ocorréncias geologicas ndo detectadas nos estudos prévios, que encarecam ou
inviabilizem as escavagGes (em solo, em rocha subterranea, em rocha a céu aberto), as instalacSes de
equipamentos e/ou a execucio das obras referentes as Sociedades Alvo, o que pode afetar
negativamente as atividades do Fundo.

Risco Arqueologico. O risco arqueoldgico consiste na descoberta de fésseis e/ ou sitios arqueoldgicos
nao detectados durante as analises de subsolo referentes aos projetos das Sociedades Alvo, que podem

impedir ou atrasar a execucdo da obra ou até exigir alteracGes nos projetos das Sociedades Alvo,
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afetando negativamente as atividades das Sociedades Alvo e, consequentemente, os resultados
esperados pelo Fundo.

Risco de Completion. As Sociedades Alvo estio sujeitas a atrasos/impedimentos que afetam o prazo
de conclusio do respectivo projeto da Sociedade Alvo. Estio diretamente relacionados a esse tisco,
inclusive e sem limitacdo: cost overruns; cumprimento do cronograma fisico; falhas na concepcio do
projeto e de obras; risco fundidtio; faléncia ou ocorréncia de problemas com construtores e/ou
fornecedores. Tais eventos podem causat prejuizos as Sociedades Alvo e, por consequéncia, ao Fundo.
Risco de Performance Operacional. Esse risco ocorre quando a produtividade do projeto da
Sociedade Alvo nio atinge os niveis previstos, comprometendo a geracao de caixa e o cumprimento
de contratos pela Sociedade Alvo. A origem desse risco pode estar em falhas nos desenhos dos
equipamentos selecionados, erros de especificagdo, uso de tecnologia nova nao testada adequadamente,
planejamento de operagdo e manutencdo inadequados, seguros insuficientes ou inadequados, entre
outros, e pode afetar negativamente os retornos esperados pelo Fundo.

Risco de saida de executivos-chave. As Sociedades Alvo dependem dos servigos de pessoal técnico
na execugdo de suas atividades. Se as Sociedades Alvo perderem os principais integrantes desse quadro
de pessoal, se for o caso, terdo de atrair e treinar pessoal adicional para a area técnica, o qual pode nio
estar disponfvel no momento da necessidade ou, se disponivel, pode ter um custo elevado para as
Sociedades Alvo, conforme o caso. Outras oportunidades de trabalho poderio afetar a capacidade das
Sociedades Alvo de contratar ou de manter o pessoal técnico que precisa reter. Se ndo conseguirem
atrair e manter o pessoal essencial de que precisam para manutencao das operagoes, as Sociedades Alvo
poderdo ser incapazes de administrar os seus negocios de modo eficiente, o que pode ter um efeito
adverso sobre o Fundo.

Risco de saida de profissionais da Equipe-Chave do Gestor. A gestdo da carteira do Fundo e
acompanhamento das atividades do Fundo depende dos servicos de pessoal técnico na equipe do
Gestor para a execugio de suas atividades. Se o Gestor perder os principais integrantes da Equipe-
Chave, tera de atrair e treinar pessoal adicional para a drea técnica, o qual pode ndo estar disponivel
e/ou treinado no momento da necessidade. Outras oportunidades de trabalho poderio afetar a
capacidade do Gestor de contratar ou de manter o pessoal técnico que precisa reter. Se ndo conseguir
atrair e manter o pessoal essencial de que precisa em sua Equipe-Chave para a manutencdo das
operacdes, o Gestor podera ser incapaz de gerir a carteira do Fundo de modo eficiente, o que pode ter

um efeito adverso sobre o Fundo e a aquisicao das Sociedades Alvo.

Capitulo V. Riscos de Liquidez

Liquidez reduzida dos Valores Mobiliarios no mercado secundarios. O investimento em Valores
Mobilidrios apresenta peculiaridades em relagio as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, haja vista que nio existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para os

Valores Mobiliarios. Caso o Fundo precise vender os Valores Mobilidrios, podera nao haver mercado
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comprador ou o preco de alienacdo de tais Valores Mobiliarios podera refletir essa falta de liquidez,
causando perdas ao patriménio do Fundo.

Riscos relacionados a amortizagdo/resgate de Cotas em Valores Mobiliarios e/ou Ativos
Financeiros. O Fundo estd exposto a determinados riscos inerentes aos Valores Mobilidrios, aos
Ativos Financeiros e aos mercados em que os mesmos sao negociados, incluindo a eventualidade de o
Gestor nio conseguir alienar, na forma prevista no Regulamento, os respectivos ativos para fins de
realizacdo do pagamento de amortizacdao ou resgate de Cotas ou qualquer outra forma de distribuicdo
de resultados do Fundo. Nas hipéteses em que as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a
entrega de Valores Mobiliarios ou outros ativos integrantes da carteira do Fundo, os Cotistas poderdo
encontrar dificuldades para negociar os Valores Mobilidtios e/ou os outros ativos eventualmente
recebidos do Fundo.

Risco de restrigbes a negociagiao dos ativos. Determinados ativos componentes da carteira do
Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricoes de negociacio por parte das bolsas
de valores e mercadorias e futuros ou de 6rgaos reguladores. Em situacGes em que tais restricOes
estiverem sendo praticadas, as condi¢cGes de movimentacdo dos ativos e precificagdo dos ativos da
carteira poderdo ser prejudicadas. Ademais, os Valores Mobiliarios poderio estat sujeitos a restri¢oes a
negociacdo estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos a eles aplicaveis ou a eles
relativos.

Liquidez reduzida das Cotas. A inexisténcia de tradicio no mercado de capitais brasileiro de
negociagées no mercado secundario envolvendo cotas de fundos fechados indica que as Cotas do
Fundo poderao apresentar baixa liquidez para negociacao. Tendo em vista a natureza de fundo fechado,
nao serd permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas, exceto no caso de liquida¢io do Fundo.
A baixa liquidez das Cotas podera apresentar dificuldades quando de sua negociagdo pelos Cotistas.
Além disso, os Cotistas somente poderdo negociar as Cotas com investidores que atendam a
qualificacio prevista no item 1.1.3, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencio de
um preco de venda inferior ao esperado pelo Cotista. Nao ha qualquer garantia do Administrador, do
Gestor, do Agente de Controladoria ou do Custodiante em relagdo a possibilidade de venda das Cotas
no mercado secundatio ou ao preco obtido por elas.

Prazo para resgate das Cotas. Ressalvada a amortizagio de Cotas do Fundo e distribuicdo de
resultados aos Cotistas, pelo fato de o Fundo ter sido constituido sob a forma de condominio fechado,
o resgate de suas Cotas somente podera ocorrer quando do encerramento do Prazo de Duragdo ou por
meio de liquidagdo antecipada do Fundo aprovada em assembleia geral de Cotistas, conforme previsto
no presente Regulamento. Tal caracteristica do Fundo podera limitar o interesse de outros investidores
pelas Cotas do Fundo, reduzindo sua liquidez no mercado secundario.

Risco decorrente da precificagido dos Ativos Financeiros e risco de mercado. A precificagdo dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada de acordo com os critérios e

procedimentos para registro e avaliacio de titulos, valores mobiliarios, instrumentos derivativos e
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demais operagdes, estabelecidos na regulamentacio em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de Ativos
Financeiros, tais como os de marcacio a mercado (wark-to- marke?) poderdo ocasionar variagdes nos
valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em redugdao no valor das Cotas
do Fundo. Ainda, ha risco de flutua¢des nos precos e na rentabilidade dos ativos do Fundo, em razio
de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, economicas e fiscais. Esta
constante oscilacdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes a0 de emissdo e/ou contabilizagio, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos

Cotistas.
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ANEXO III — Modelo de Suplemento de Cotas

Exceto se disposto de forma diversa, aplicam-se a este Suplemento da [*]* ([*]) emissdo de Cotas do Fundo os

mesmos termos e defini¢des estabelecidos no Regulamento.

A [*]* (*]) emissio de Cotas do NOVA PARTICIPACOES - FUNDO DE INVESTIMENTO EM

PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA teri as seguintes caracteristicas:

(a) Montante Inicial da [*]* Emissdo de Cotas: Inicialmente, R$ [] ([*]);

(b) Classe: Classe Unica;

(©) Subclasse: []

(@) Quantidade de Cotas da [*]* Emissdo: Inicialmente, [*] ([*]) Cotas;

(e) Preco de Integralizacdo: as Cotas da [*]* Emissdo serdo integralizadas pelo valor equivalente ao preco
de emissao de R$ [*] (|*]) por Cota;

® Distribuicao Parcial e Montante Minimo da [*]* Emissao: [ndo sera admitida a distribui¢ao parcial das
Cotas da [*]* Emissao] {ou} [serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas da [*]* Emissio, obsetvado
que, nesse caso, a oferta somente sera efetivada se forem colocadas, no minimo, [*] ([*]) Cotas da
[*]*Emissdo, correspondente a R$ [*] ([*])];

(g) Forma de Integralizagao: a integralizacdo das Cotas da [*]* Emissdo devera ocorrer [a vista], nos termos
dos respectivos Boletins de Subscricdo [e Compromissos de Investimento], em [moeda corrente
nacional] [[e/ou] Valores Mobilidtios, desde que observados os requisitos e procedimentos previstos
no Regulamento;

(h) Distribuicdo das Cotas da [*]* Emissdo: as Cotas da [*]* Emissdo serdo distribuidas sob regime de

melhores esforcos, nos termos da resolucio CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada.
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