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CAPITULO | - DO FUNDO

1.1. O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BANCO GM - FINANCIAMENTO A
CONCESSIONARIAS, é um fundo de investimento em direitos creditorios constituido sob a forma de
condominio de natureza especial fechado, regido pelo presente Regulamento (o “Regulamento”), pela
Resolucdo CMN 2.907, pela Resolugcdo CVM 175 e pelas demais disposicdes legais e regulamentares que lhe
forem aplicaveis.

1.2. O FUNDO tera prazo de duracdo determinado, que devera corresponder (i) a 50 (cinquenta) anos,
contados a partir da primeira Data de Emissao ou (ii) a data em que a Ultima série de Cotas Seniores for
integralmente resgatada nos termos do Regulamento, o que ocorrer primeiro, ressalvada a hipotese de
ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada.

CAPITULO Il - DAS DEFINICOES

2.1. Sem prejuizo de definicdes especificas previstas nos Anexos das respectivas Classes, os termos
e expressdes previstos neste Regulamento, indicados em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os
significados a seguir atribuidos:

Acordo Operacional: € 0 acordo operacional celebrado entre a
ADMINISTRADORA e a GESTORA;

ADMINISTRADORA: S3 CACEIS BRASIL DTVM S.A., instituic&o financeira com
sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Rua Amador
Bueno, n.°474, 1° andar, Bloco D, inscritano CNPJ/MF sob
0 n.° 62.318.407/0001-19, instituicdo autorizada pela CVM
para o exercicio da atividade de administracdo fiduciéria,
conforme Ato Declarat6rio CVM n.° 11.015, de 20 de abril
de 2010;

ANBIMA: € a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

Anexo(s): significa(m) a(s) parte(s) do Regulamento do FUNDO
essenciais a constituicdo de Classes de Cotas, que regem
o funcionamento das Classes de modo complementar ao
disciplinado pelo Regulamento;

Apéndices: partes do Anexo que disciplinam as caracteristicas
especificas de cada Subclasse de Cotas;

Apensos: partes do(s) Apéndice(s) que preveem os modelos de
suplementos das Subclasses;

Assembleia Geral de Cotistas: significa a assembleia para a qual séo convocados todos
os cotistas do FUNDO;

Assembleia Especial de significa a assembleia para a qual sdo convocados
Cotistas: somente os cotistas de determinada Classe ou Subclasse
de Cotas;



B3

BACEN:

Classe:

CMN:

Coligada:

Cotas:

Cotas Mezanino:

Cotas Seniores:

Cotas Subordinadas:

Cotistas:

Cotistas Mezanino:

é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, sociedade com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séao Paulo, na Praca
Antbnio Prado, n° 48, 7° andar, inscrita no CNPJ/ME sob
0 n°09.346.601/0001-25.

o Banco Central do Brasil;

significa cada classe de Cotas emitidas pelo FUNDO, que
podem contar com direitos e obrigacdes distintos,
devendo a ADMINISTRADORA constituir um patriménio
segregado para cada classe de cotas;

Conselho Monetario Nacional;

com relacdo a qualquer Pessoa especifica, qualquer
outra Pessoa que controle, seja controlada ou esteja sob
controle comum com tal Pessoa especificada. Para os
fins desta definicdo, “controle”, quando utilizado com
relacéo a qualquer Pessoa especificada, significao poder
de direcionar aadministracéo e as politicas de tal Pessoa,
direta ou indiretamente, seja através da propriedade de
acdes com direito a voto, por contrato ou de outra forma;
e os termos “controlando” e “controlado” terao
significados correlatos;

todas as Cotas emitidas pelo FUNDO, independente de
Classe, Subclasse ou Série;

deverdo significar as Cotas subordinadas as Cotas
Seniores para fins de amortizaco, resgate e distribuicdo
de resultados, mas que nao estdo subordinadas as Cotas
Subordinadas para tais fins;

deverdo significar as Cotas que ndo estéo subordinadas
anenhuma outra Cota para fins de amortizacdo e resgate,
bem como para adistribuicdo de resultados relacionados
aos Ativos da Classe;

deverdo significar as Cotas que sdo subordinadas as
Cotas Mezanino e as Cotas Seniores para fins de
amortizacdo, resgate e distribuicdo de resultados. As
Cotas Subordinadas deverao ser totalmente subscritas e
integralizadas pelo Cedente com Direitos Creditérios
Elegiveis;

deverdo significar os titulares das Cotas;

deverdo significar os titulares de Cotas Mezanino;



Cotistas Seniores: deveréo significar os titulares das Cotas Seniores;

Cotistas Subordinados: deverédo significar 0s titulares das
Cotas Subordinadas;

CUSTODIANTE: S3 CACEIS BRASIL DTVM S.A., instituicdo financeiracom
sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Rua Amador
Bueno, n.° 474, 1° andar, Bloco D, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n.° 62.318.407/0001-19, instituicdo autorizada pela
CVM para o exercicio da atividade de administracdo
fiduciaria, conforme Ato Declaratério CVM n.° 11.015, de
20 de abril de 2010;

CVM: a Comissao de Valores Mobiliarios;

Dia Util: devera significar um dia que ndo seja um sabado, um
domingo ou um feriado nacional;

Distribuidor: € o terceiro contratado pelo GESTOR para distribuir as
cotas do FUNDO.

Empresa de Auditoria: devera significar a empresa de auditoria de renome
internacional contratada pela ADMINISTRADORA para
prestar servicos ao FUNDO e a Classe, que devera ser
uma dentre as seguintes empresas:
Pricewaterhouse Coopers, Deloitte Touche Tohmatsu,
KPMG Auditores Independentes e Ernst & Young. A
empresa de auditoria sera contratada
independentemente de deliberacdo em assembleia geral
de Cotistas e ficara disponivel para acesso pelos Cotistas
na pagina da ADMINISTRADORA,;

Escriturador: S3 Caceis Brasil DTVM S.A. ou qualquer de seus
sucessores ou cessionarios;

Eventos de Liquidacéo do as situacdes descritas no Capitulo Xlll da Parte Geral;
Fundo:

FGC: Fundo Garantidor de Créditos;

FUNDO: o FUNDO DE |INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS BANCO GM - FINANCIAMENTO A
CONCESSIONARIAS;



GESTORA: CULTINVEST ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na
categoria de gestor de recursos, por meio do Ato
Declaratério CVM n°11.321, de 8 de outubro de 2010, com
sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Rua Afonso de Freitas, n° 559, conjunto 41, CEP 04006-
052, inscritano CNPJ sob o n°®12.160.857/0001-58, ou sua
sucessora a qualquer titulo;

IGP-M: significa o indice Geral de Precos ao Mercado, publicado
mensalmente pela Fundacéo Getulio Vargas

Instrucdo CVM 489: a Instrucdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011 e suas
alteracoes;
Investidor Profissional: sdo os investidores profissionais, conforme definidos na

Resolugcdo CVM 30;

Investidor Qualificado: sdo os investidores qualificados, conforme definidos na
Resolugcdo CVM 30;

Parte Geral significa a parte geral do Regulamento do FUNDO, que
contém as regras comuns atodas as Classes de Cotas;

Partes Relacionadas as partes relacionadas tal como definidas pelas regras
contébeis expedidas pela CVM que tratam dessa matéria;

Patriménio Liquido: Devera significar o patriménio liquido da Classe, o qual
correspondera ao valor dos Ativos da Classe depois de
deduzidos todos os Passivos da Classe;

Passivos: deverd significar todas as taxas e despesas nas quais o
FUNDO possa incorrer, conforme descrito no Capitulo IX
abaixo, bem como outros passivos nos quais o FUNDO
possaincorrer no futuro;

Periédico: Valor Econémico;

Pessoa: Qualquer pessoa fisica ou juridica, incluindo qualquer
sociedade, parceria, associagdo, consorcio, fundo,
sociedade ndo-personificada ou entidade governamental;

Prestador de Servigo Essencial:  significa a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA,;



Registradora significa a entidade autorizada pelo BACEN a exercer a

atividade de registro de direitos creditérios;

Regulamento: Significa o presente regulamento do FUNDO;
Resolugcdo CMN 2.907: € a Resolugdo CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001;
Resolugcdo CVM 30: significa a Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,

conforme alterada ou qualquer outro normativa que
venha a substitui-la;

Resolugdo CVM 160: significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que
venha a substitui-la;

Resolugdo CVM 175: significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada ou qualquer outro normativa que
venha a substitui-la;

SELIC: significa o Sistema Especial de Liquidacéo e de Custddia
— SELIC;

Séries: as séries de Cotas;

Subclasses: as subclasses das Classes, que podem ser divididas em

sénior, mezanino e subordinada;

Suplemento: 0 suplemento de cada Série de Cotas, contendo as
caracteristicas especificas de cada uma delas;

Taxa de Administragéo: taxa cobrada do FUNDO para remunerar a
ADMINISTRADORA e os prestadores dos servi¢os por ela
contratados;

Taxa de Gestéo: taxa cobrada do FUNDO para remunerar a GESTORA e 0s

prestadores dos servi¢os por ela contratados;

Taxa DI: significa a taxa média dos depdsitos interfinanceiros de
um dia, extra-grupo, calculada numa base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis e publicada
diariamente pela B3; e



Termo de Adeséo: deveréa significar o Termo de Adesao a este Regulamento
a ser assinado por cada Cotista, na forma do Adendo Il
deste Regulamento.

CAPITULO Il - DO OBJETIVO DO FUNDO E DAS CLASSES DE COTAS

3.1. E objetivo do FUNDO proporcionar aos Cotistas a valoriza¢io de suas Cotas, por meio da aplicacdo dos
recursos do FUNDO na aquisi¢cao de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros de acordo com os critérios
de composicao e diversificacdo estabelecidos nos Anexos deste Regulamento e demais disposicfes legais e
regulamentares que forem aplicaveis ao FUNDO.

3.2. O FUNDO contard com uma unica Classe de Cotas, Classe esta que tera Cotas Seniores, Cotas Mezanino
e Cotas Subordinadas.

CAPITULO IV —DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DO FUNDO
4.1. As atividades de administracdo, controladoria, custédia e escrituracdo das Cotas do FUNDO seréo
exercidas pela ADMINISTRADORA.

4.1.2. Incluem-se entre as obrigacbes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras obriga¢@es legais e
regulamentares previstas na Resolugdo CVM 175:

| — Diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

a) o registro de cotistas;

b) o livro de atas das assembleias gerais;

c) o livro ou lista de presenca de cotistas;

d) os pareceres do auditor independente; e

€) os registros contabeis referentes as operacgdes e ao patriménio do FUNDO;

Il — Solicitar, se for o caso, a admisséo a negocia¢édo das Cotas de classe fechada em mercado organizado;

Il — pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia de atraso no
cumprimento dos prazos previstos na regulamentacado aplicavel;

IV — Elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da Classe de Cotas;
V — Manter atualizada junto & CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo FUNDO,
inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como as demais informacdes cadastrais do FUNDO e de

suas Classes de Cotas;

VI — Manter servi¢o de atendimento ao cotista, responsével pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento
de reclamacdes;

VIl — nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate;
VIII — monitorar as hipéteses de liquidacédo antecipada, se houver;
IX — Observar as disposi¢des constantes do Regulamento;

X — Cumprir as deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial de Cotistas;



Xl - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracBes contabeis, manter,
separadamente, registros com informacées completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacao
realizada entre a ADMINISTRADORA, GESTORA, CUSTODIANTE, Registradora (se houver), consultoria
especializada (se houver) e respectivas Partes Relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

Xll - encaminhar ao Sistema de Informag8es de Créditos do Banco Central do Brasil - SCR documento
composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada operagéo de crédito, conforme
modelos disponiveis na pagina do Banco Central do Brasil na rede mundial de computadores;

XIII — realizar melhores esforgos para obter autorizacdo especifica do devedor, passivel de comprovacao, para
fins de consulta as informacdes constantes do SCR;

XIV — contratar, em nome do FUNDO, conforme aplicavel, os seguintes servicos: tesouraria, controle e
processamento de ativos, escrituracdo de cotas, auditoria independente, registro de direitos creditérios em
Registradora, custodia de direitos creditorios, custddia de valores mobiliarios, guarda da documentacao que
constitui o lastro dos direitos creditérios, e liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos direitos creditorios;

XV - Calcular e divulgar o valor da Cota e do Patrimdnio Liquido das Classes de Cotas e Subclasses, em
periodicidade compativel com o prazo entre o pedido de resgate e seu pagamento, conforme previsto neste
Regulamento.

413. O docqmento referido no inciso Xll do item 4.1.2 acima deve ser encaminhado mensalmente, em até
10 (dez) Dias Uteis ap6s o encerramento do més a que se referirem.

4.1.4. A ADMINISTRADORA, observadas as limitacbes legais e da Resolugdo CVM 175 e deste
Regulamento, tera poderes para praticar todos 0s atos necessarios a administracdo do FUNDO.

4.1.5. A ADMINISTRADORA devera dar prévio conhecimento ao CUSTODIANTE e a GESTORA sobre
gualquer alteracdo no presente Regulamento.

4.1.6. AADMINISTRADORA deve diligenciar para que os prestadores de servigos por ela contratados possuam
regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, para permitir o efetivo controle sobre
a movimentacéo da documentacéo relativa aos Direitos Creditdrios.

4.2. As atividades de gestéo da carteira do FUNDO seréo exercidas pela GESTORA.

4.2.1. Incluem-se entre as obrigacbes da GESTORA, sem prejuizo de outras obrigagbes legais e
regulamentares previstas na Resolucdo CVM 175:

| - Estruturar o FUNDO, de acordo com as disposi¢des previstas no Anexo Il da Resolu¢do CVM 175;

Il - Executar a politica de investimentos, devendo analisar e selecionar os Direitos Creditérios para a carteira
de ativos, o que inclui, no minimo:

a) verificar o enquadramento dos Direitos Creditorios a politica de investimento, compreendendo, no
minimo, a validagéo dos Direitos Creditdrios quanto aos Critérios se Elegibilidade e a observancia
aos requisitos de composicdo e diversificacdo, de forma individualizada ou por amostragem,
utilizando modelo estatistico consistente e passivel de verificagéo; e

b) avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios, se houver, a politica de
investimento;

Il - decidir pela aquisicdo e alienacdo de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros;

IV - Registrar os Direitos Creditérios na(s) Registradora(s) competente(s) ou entrega-los ao CUSTODIANTE,
conforme o caso;

V - Na hipotese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditérios, por qualquer motivo, diligenciar para que a
relagcdo entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditdrios ndo seja alterada, nos termos da politica de
investimento;



VI - Efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cesséo dos Direitos Creditorios;
VIl - verificar a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Comprobatérios;

VIII - controlar o enquadramento fiscal do FUNDO de modo a que seja classificado como fundo de longo prazo
—LP;

IX - Controlar os indicadores de gestao de risco e desempenho da carteira do FUNDO;

X - Monitorar os indicadores de gestao de risco e desempenho da Carteira relacionados a gestdo da carteira
de Direitos Credit6rios, conforme o caso;

XI - contratar, em nome do FUNDO e da respectiva Classe, conforme aplicavel, os seguintes servicos: a)
intermediacéo de operacfes para a carteira de ativos; b) distribuicdo de Cotas; c) consultoria especializada; d)
agente de cobranca dos direitos creditérios inadimplidos; €) classificagéo de risco por agéncia de classificagao
de risco de crédito; f) formador de mercado de classe fechada;

Xl - monitorar:

a) o indice de Subordinac&o, o indice Sénior e o indice Mezanino

b) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, em relagdo aos Direitos Credit6rios
Inadimplidos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de cobranga de acordo com
a Politica de Cobranga do FUNDO;

c) ataxade retorno dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo, pagamentos, pré-pagamentos
e inadimpléncia.

Xl — informar a ADMINISTRADORA, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em prestador de servi¢o por
ele contratado;

XIV — providenciar a elaboracdo do material de divulgagéo da Classe para utilizagdo pelos distribuidores, as
suas expensas e conforme aplicavel;

XV — Diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacao relativa as
operacdes de aquisi¢do e alienagdo de Direitos Creditérios de cada Classe de Cotas;

XVI — manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e concentragéo e, se for o caso, de
exposicao ao risco de capital;

XVII — observar as disposi¢fes constantes do Regulamento;
XVIII — cumprir as deliberagdes da assembleia de cotistas;

XVIII - fornecer aos distribuidores todo o material de divulgagcédo da Classe exigido pela regulamentacdo em
vigor, respondendo pela suficiéncia, veracidade, preciséo, consisténcia e atualidade das informacdes contidas
no referido material;

XIX — informar aos distribuidores qualquer alteracdo que ocorra na Classe, especialmente se decorrente da
mudanca do Regulamento, hipétese em que a GESTORA deve imediatamente enviar o material de divulgacao
atualizado aos distribuidores contratados para que o substituam;

XX - Caso o prestador de servico contratado pela Classe de Cotas do FUNDO, representada pela GESTORA,
nado seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao FUNDO n&o se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, a GESTORA deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado
relacionadas ao FUNDO;

XXI - encaminhar a ADMINISTRADORA, em até 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes & sua assinatura, uma
coOpia de cada documento que firmar em nome da Classe de Cotas;



XXII - elaborar e encaminhar a ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias apdés o encerramento do
trimestre civil, o relatério previsto no item 10.4 abaixo;

XXIII - realizar emiss@es de novas séries de Cotas Seniores e/ou séries/subclasses de Cotas Mezanino, apds
a Terceira Série e até o limite do Patrimdnio Autorizado, independente de aprovagdo da Assembleia Especial
de Cotistas, desde que observado o disposto no Apéndice das Cotas Seniores e no Apéndice das Cotas
Mezanino.

4.3. Sem prejuizo de sua responsabilidade prevista na Resolugcdo CVM 175, a GESTORA podera subcontratar
terceiros para dar suporte e auxilia-la:

| - Na verificacdo e validacdo dos Critérios de Elegibilidade previstos em cada Anexo;
Il - No registro dos Direitos Creditérios na(s) Registradora(s) competente(s), conforme aplicavel;
IIl — na verificag&o do lastro de que trata o inciso VII do item 4.2.1 acima.

4.3.1. Caso contrate prestador de servigos para as atividades indicadas no item 4.3 acima, a GESTORA deve
fiscalizar sua atuagéo no tocante a observancia das regras e procedimentos aplicaveis.

4.4, Sem prejuizo de outras disposic¢des previstas na Resolu¢cdo CVM 175, é vedado a ADMINISTRADORA
e & GESTORA em suas respectivas esferas de atuacéo, praticar os seguintes atos em nome do FUNDO, em
relacéo a qualquer Classe:

I aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de terceiros que néao
representem o FUNDO, ressalvada a possibilidade de formalizagdo de garantias em favor da
ADMINISTRADORA, GESTORA, consultoria especializada ou terceiros que representem o FUNDO
como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus préprios
patriménios;

Il receber depdsito em conta corrente que ndo seja de titularidade da Classe de Cotas ou seja conta
vinculada;

1. contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoéteses previstas nos arts. 113, inciso V, e 122, inciso |l,

alinea “a@”, item 3 da Parte Geral da Resolugao CVM 175;

\VA vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo de Cotas
subscritas;
V. garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
VL. utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
VII. praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doac¢des que o FUNDO estiver autorizado a fazer
nos termos de seu regulamento, conforme previsto no § 2° do art. 118 da Parte Geral da Resolucéo
CVM 175.

4.4.1. A vedacéo de que trata o inciso | do item 4.4 acima € inaplicavel no ambito de emissdes de valores
mobiliarios, nas quais a garantia é constituida em prol da comunhéo de investidores, que séo representados
por um agente de garantia.

4.4.2. A vedacédo de que trata o inciso Il do item 4.4 acima também se aplica para todos os demais prestadores
de servigo do FUNDO.

4.5. E vedado & GESTORA e a consultoria especializada (se houver) o recebimento de qualquer remuneragao,
beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na tomada
de decisdo ou, no caso da consultoria especializada (se houver), sugestédo de aquisi¢cao de Direitos Creditérios.



4.6. E vedado o repasse de informac&o relevante ainda ndo divulgada a que se tenha tido acesso em razéo
de cargo ou posicdo que ocupe em prestador de servico do FUNDO ou em razdo de relacdo comercial,
profissional ou de confianga com prestadores de servico do FUNDO.

CAPITULO V - DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVIGOS
DO FUNDO

5.1. O CUSTODIANTE realizara as atividades de custédia qualificada, controladoria e escrituracdo de
Cotas.

5.2. O CUSTODIANTE é responsavel pelas seguintes atividades:

l. realizar a custédia da carteira de Direitos Creditérios ndo passiveis de registro na Registradora e Ativos
Financeiros do FUNDO;

Il. realizar a liquidacéo fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditorios;

Il. cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro rendimento
relativo aos ativos da carteira, depositando os valores recebidos diretamente em conta de titularidade
da Classe ou, se for o caso, em conta vinculada;

V. realizar a guarda da documentacao relativa ao lastro dos Direitos Creditérios; e

V. conforme aplicavel, considerando a totalidade dos Documentos Comprobatoérios, durante o
funcionamento da Classe, em periodicidade trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo
médio ponderado dos Direitos Creditorios da carteira, verificar a existéncia, integridade e titularidade
dos Documentos Comprobatérios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo,
assim como os Documentos Comprobatoérios relativos aos Direitos Creditorios Inadimplidos no mesmo
periodo;

VI. acatar somente as ordens emitidas pela ADMINISTRADORA ou pela GESTORA, conforme aplicavel
e/ou por seus representantes legais ou mandatarios, devidamente autorizados;

VII. executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as operagfes da Classes de Cotas.

5.2.1. O CUSTODIANTE realizara, diretamente ou por terceiro, a verificagdo prevista no inciso V do item 5.2
acima.

5.2.2. Os prestadores de servi¢co eventualmente subcontratados pelo CUSTODIANTE ndo podem ser, em
relacdo a Classe de cotas, originador, Cedente, GESTORA, consultoria especializada ou partes a eles
relacionadas;

5.3. O CUSTODIANTE podera contratar terceiros para a realizagdo da guarda fisica dos Documentos
Comprobatérios, sem prejuizo da responsabilidade do CUSTODIANTE por tal atividade.

5.3.1.

O contrato de prestacao de servigcos, que regulard a eventual contratacao de terceiros para realizar os servigcos
de guarda fisica dos Documentos Comprobatérios, devera garantir e avencar que a documentagcdo sera
segregada dos demais arquivos depositados pelo respectivo terceiro contratado, observado um processo
detalhadamente pré-definido, e que envolva a adocdo de acdes periddicas de controle por parte do
CUSTODIANTE.

5.3.2. em relacdo a guarda e custddia fisica indicadas no item 5.2 acima, ndo poderéo figurar como terceiro
contratado:

(a) o Cedente;



(b) o0 originador
(c) consultor especializado, se aplicavel; ou
(d) a GESTORA.

5.3.4. Na hipétese de contratacéo de terceiros para realizar a guarda e custddia fisica dos Documentos
Comprobatérios mencionada no item 5.3. acima, o CUSTODIANTE mantera regras e procedimentos
adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que lhe permitem diligenciar o cumprimento, pelos terceiros
contratados, de suas obrigacdes inerentes a guarda e custodia fisica dos Documentos Comprobatorios;

5.4. E vedado a qualquer prestador de servigos receber ou orientar o recebimento de deposito em conta que
nao seja de titularidade da Classe de Cotas ou seja conta vinculada.

CAPITULO VI - DAS RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVIGCO

6.1. AADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, a consultoria especializada (se houver), o agente
de cobranca dos direitos creditorios inadimplidos (se houver) e os demais prestadores de servico do FUNDO
ou da Classe responsabilizam-se, perante o FUNDO e entre si, cada qual e individualmente, exclusivamente
pelas suas respectivas atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel, bem como por
guaisquer prejuizos ou perdas decorrentes do descumprimento, quer por seus representantes, empregados,
administradores ou prepostos, de suas respectivas obrigacbes assumidas neste Regulamento, ou ainda de
suas obrigacdes decorrentes de normas legais, desde que tal descumprimento seja decorrente de comprovado
dolo, culpa, ou resultado de negligéncia ou fraude, devendo cada qual, individualmente, arcar com as perdas
decorrentes de multas, juros ou outras penalidades impostas por disposicdo legal ou decisdo expedida por
autoridade judicial ou administrativa competente.

6.2. Nos termos indicados no item 6.1 acima, a responsabilidade de cada prestador de servigo sera aferida e
apurada em processo judicial ou administrativo com decisé@o definitiva e irrecorrivel.

CAPITULO VIl - DA SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

7.1. A ADMINISTRADORA e a GESTORA, mediante aviso divulgado no periédico utilizado para a
divulgacdo de informacdes do FUNDO ou por meio de comunicacdo enderecada aos Cotistas, podem
renunciar, respectivamente, a administragéo e gestao do FUNDO, desde que a ADMINISTRADORA convoque,
no mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15
(quinze) dias contados da data da comunicagdo, sendo facultada a convocagéo da assembleia a cotistas que
detenham Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do FUNDO, nos
termos da Resolucdo CVM 175.

7.1.1. No caso de rendncia, a ADMINISTRADORA e a GESTORA devem permanecer no exercicio de suas
funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados
a partir da data da rendncia.

7.1.2. Caso a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA nao seja(m) substituida(s) dentro do prazo referido no
item 7.1.1 acima, o FUNDO deve ser liquidado, nos termos do Capitulo XIV da Parte Geral da Resolugao CVM
175, devendo a GESTORA permanecer no exercicio de suas funcfes até a conclusdo da liquidacéo e a
ADMINISTRADORA até o cancelamento do registro do FUNDO na CVM.

7.1.3. Caso o0 FUNDO possua diferentes Classes de Cotas e os Cotistas de uma determinada Classe deliberem
substituir a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA, tal classe deve ser cindida do FUNDO.

7.2. O CUSTODIANTE somente podera ser substituido mediante expressa deliberacao e aprovacédo da
Assembleia Geral de Cotistas.



7.3. Os demais prestadores de servicos especificos de cada Classe (incluindo a consultoria especializada e o
agente de cobranca dos direitos creditdrios inadimplidos) somente poderao ser substituidos mediante expressa
deliberacdo e aprovagdo da Assembleia Especial de Cotistas.

CAPITULO VIII - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

8.1. Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO deliberar sobre:
l. as demonstracdes contabeis;
Il a substituicdo ou remocdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou do CUSTODIANTE;
Il. a fusdo, a incorporacéo, a cisdo, total ou parcial, a transformac¢éo ou a liquidacdo do FUNDO;
V. a alteracdo da Parte Geral do Regulamento, ressalvado o disposto no item 8.1.1 abaixo.

8.1.1. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia de cotistas, sempre que tal
alteracéo:

| — Decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias
expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que as Cotas do FUNDO sejam
admitidas a negociacao ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislagéo aplicavel e de convénio com
a CVvM;

Il — For necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de servicos da classe, tais
como alteracédo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; ou

Il — envolver reducéo de taxa devida a prestador de servicos.

8.1.2. As alteracOes referidas nos incisos | e Il do item 8.1.1 acima devem ser comunicadas aos Cotistas, no
prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido implementadas.

8.1.3. A alteracgéo referida no inciso Ill do item 8.1.1 acima deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas.

8.1.4. A ADMINISTRADORA tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo determinacao da CVM em contrario,
para proceder as alteracdes determinadas pela CVM, contado do recebimento das referidas exigéncias.

8.1.5. Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as demonstracfes contabeis do
FUNDO, no prazo de até 60 (sessenta) dias ap6s o encaminhamento das demonstracdes contabeis a CVM,
contendo relatério do auditor independente, observados os prazos maximos para encaminhamento da referida
informacé&o peridédica a CVM, conforme definidos no Anexo Il da Resolugdo CVM 175.

8.1.6. A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias ap6s estarem
disponiveis aos cotistas as demonstragfes contabeis relativas ao exercicio encerrado, contendo parecer do
auditor independente.

8.1.7. As demonstracdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada podem ser
consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral de Cotistas ndo seja instalada em virtude
de ndo comparecimento dos Cotistas.

8.2. A alteracdo do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas as Classes de Cotas deve ser
deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.

8.3. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas deve ser
encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da ADMINISTRADORA, GESTORA e, caso a
distribuicdo de cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede mundial de computadores.



8.3.1. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas deve enumerar,
expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica
de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da assembleia.

8.3.2. Caso seja admitida a participacdo do Cotista por meio de sistema eletrénico, a convocacdo deve conter
informagbes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a participacido e votagéo a distancia,
incluindo as informag8es necessérias e suficientes para acesso e utilizagdo do sistema, assim como se a
assembleia sera realizada parcial ou exclusivamente de modo eletrdnico.

8.3.3. As informacdes requeridas na convocacdo, conforme dispostas no item 8.3.2. acima, podem ser
divulgadas de forma resumida, com indicacdo dos enderecos na rede mundial de computadores onde a
informacdo completa deve estar disponivel a todos os investidores.

8.3.4. A convocacéao da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas deve ser feita com
10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacao.

8.3.5. Da convocacao devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que seré realizada a Assembleia
Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a assembleia ser
parcial ou exclusivamente eletrénica.

8.3.6. O aviso de convocagédo deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que o Cotista pode
acessar 0os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacéo da assembleia.

8.3.7. A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacgéo.

8.3.8. N&o se realizando a Assembleia Geral ou a Assembleia Especial, sera publicado novo anuncio de
segunda convocagdo ou novamente providenciado o envio da convocagao nos termos do item 8.3 acima, salvo
se a convocacao original previa a realizagdo da segunda convoca¢do em seguida a primeira.

8.3.9. Para efeito do disposto no item 8.3.8 acima, admite-se que a segunda convocacdo da Assembleia
Geral ou da Assembleia Especial seja providenciada juntamente com a primeira convocacao.

8.4. Os Prestadores de Servigos Essenciais, 0o CUSTODIANTE, o Cotista ou grupo de Cotistas que detenha,
no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem convocar, a qualquer tempo, Assembleia
Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do
FUNDO, da Classe ou da comunh&o de cotistas.

8.4.1. O pedido de convocacdo pela GESTORA, CUSTODIANTE ou por cotistas deve ser dirigida a
ADMINISTRADORA, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a
Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas.

8.4.2. A convocagdo e a realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial de Cotistas
devem ser custeadas pelos requerentes, salvo se a assembleia assim convocada deliberar em contrario.

8.5. A Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas se instala com a presenca de
gualguer nimero de cotistas.

8.6. A Assembleia Geral de Cotistas e a Assembleia Especial de Cotistas podem ser realizadas:

| — De modo exclusivamente eletrdnico, caso 0s cotistas somente possam participar e votar por meio de
comunicacao escrita ou sistema eletrénico; ou

Il — De modo parcialmente eletrdnico, caso os cotistas possam participar e votar tanto presencialmente quanto
a distancia por meio de comunicac¢ao escrita ou sistema eletrdnico.

8.6.1. A assembleia realizada exclusivamente de modo eletrénico é considerada como ocorrida na sede da
ADMINISTRADORA.



8.6.2. No caso de utilizacdo de modo eletrdnico, a ADMINISTRADORA deve adotar meios para garantir a
autenticidade e a seguranca na transmissdo de informacdes, particularmente os votos, que devem ser
proferidos por meio de assinatura eletrénica ou outros meios eficazes para assegurar a identificacdo do Cotista.

8.6.3. Os Cotistas podem votar por meio de comunicacdo escrita ou eletrbnica, desde que recebida pela
ADMINISTRADORA antes do inicio da assembleia.

8.7. As matérias previstas nos incisos Il e Il do item 8.1 acima deverao ser aprovadas por cotistas detentores
de no minimo 2/3 (dois tercos) de todas as Cotas em circulacdo, incluindo as Cotas Subordinadas, ficando
ressalvado que em nenhuma hip6tese as Cotas detidas pelo Cedente poderdo representar mais de 50%
(cinquenta por cento) dos votos requeridos para tanto.

8.7.1. As matérias previstas nos incisos | e IV do item 8.1 acima deveréo ser aprovadas por Cotistas detentores
de no minimo 50% (cinquenta por cento) de todas as Cotas Seniores e Cotas Mezanino em circulacao que nao
sejam de titularidade do Cedente.

8.8. Para os efeitos de computo de quérum e manifestages de voto, na Assembleia Geral de Cotistas, cada
cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo no FUNDO, Classe ou Subclasse,
conforme o caso.

8.9. As deliberaces da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial de Cotistas podem ser
adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas.

8.9.1. Na hipotese prevista no item 8.9. acima, os Cotistas devem se manifestar no prazo de 10 (dez) dias,
contado da consulta por meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por meio fisico.

8.10. Somente podem votar na Assembleia Geral ou Especial os Cotistas inscritos no registro de cotistas na
data da convocacgédo da assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

8.10.1. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a representacdo do cotista em
assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa, para sua utilizacdo e
arquivamento pela ADMINISTRADORA.

8.11. Nao podem votar nas assembleias de cotistas:

| — O prestador de servico, essencial ou néo;

Il — Os sdcios, diretores e empregados do prestador de servigo;

Il — Partes Relacionadas ao prestador de servigo, seus socios, diretores e empregados;

IV — O Cotista que tenha interesse conflitante com o FUNDO, Classe ou Subclasse no que se refere & matéria
em votacao; e

V — O Caotista, na hipétese de deliberagdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade.

8.11.1. N&o se aplica a vedacao prevista no item 8.11 acima quando:

| — Os Unicos cotistas forem, no momento de seu ingresso no FUNDO, na Classe ou Subclasse, conforme o
caso, as pessoas mencionadas nos incisos | a V do item 8.11;

Il — Houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do FUNDO, da mesma Classe ou Subclasse,
conforme o caso, que pode ser manifestada na propria assembleia ou constar de permissdo previamente
concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela ADMINISTRADORA; ou

Il — o prestador de servigos da Classe que seja titular de Cotas Subordinadas.

8.11.2. Previamente ao inicio das deliberacdes, cabe ao cotista de que trata o inciso IV do item 8.11 acima

declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

8.12. O resumo das decisfes da assembleia de cotistas deve ser disponibilizado aos Cotistas da respectiva
Classe de Cotas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizacdo da assembleia.



CAPITULO IX - DOS ENCARGOS DO FUNDO

9.1. Constituem encargos do FUNDO, comuns a todas as Classes, as seguintes despesas, que lhe podem
ser debitadas diretamente, assim como de suas Classes, sem prejuizo de outras despesas previstas em
regulamentacao aplicavel:

| — taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

Il — Despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢cdo e publicagdo de relatorios e informagdes
periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;

[Il — despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicag8es aos Cotistas;
IV — honorarios e despesas do auditor independente;
V — Emolumentos e comissfes pagas por operagdes da carteira de ativos;

VI — Despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucéo de garantia ou de acordo
com devedor;

VII — honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacédo imputada, se for o caso;

VIII — gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre 0s ativos da carteira, assim como a parcela
de prejuizos da carteira ndo coberta por apélices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas fungoes;

IX — Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

X — Despesas com a realizacdo de assembleia de cotistas;

XI — despesas inerentes a constituicdo, fuséo, incorporacao, ciséo, transformacgéo ou liquidacao da Classe;
XIlI — despesas com liquidacéo, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;

XIIl — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;

XIV —no caso de Classe fechada, as despesas inerentes a:

a) distribuicao priméria de Cotas; e

b) admissédo das Cotas a negociacdo em mercado organizado;

XV — Taxas de Administracéo e de Gestéo;

XVI — taxa méxima de custodia;

XVII — registro de Direitos Creditdrios;

XVIII — montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneracdo com base na taxa de
administracéo, performance ou gestéo, observado o disposto no art. 99 da Parte Geral da Resolu¢cdo CVM
175;

XIX — taxa maxima de distribuicao;

XX — Despesas relacionadas ao servigo de formacdo de mercado;



XXI — despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome de cada Classe de Cotas, desde que de
acordo com as hipoteses previstas na Resolucdo CVM 175; e

XXII — contratagdo da agéncia de classificagcéo de risco de crédito.

9.1.1. Caso o FUNDO conte com diferentes Classes de Cotas, compete a ADMINISTRADORA promover o
rateio das despesas e contingéncias que sejam comuns as Classes, nos termos da regulamentagéo aplicavel.

9.1.2. Os Passivos do FUNDO, que ndo sejam comuns a todas as Classes estéo discriminados em seus
respectivos Anexos, e podem ser debitadas pela ADMINISTRADORA da forma como ali disposto.

9.2. Na medida em que o FUNDO possui uma Unica Classe de Cotas, quaisquer contingéncias que recaiam
sobre o FUNDO seréo arcadas exclusivamente pela Classe Unica de Cotas.

9.3. Quaisquer outras ndo previstas como Passivos do FUNDO correm por conta do Prestador de Servigco
Essencial que a tiver contratado.

9.4. Parcelas da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo, respectivamente, poderdo ser pagas
diretamente aos prestadores de servigos contratados, observado que o somatorio dessas parcelas ndo pode
exceder o montante total da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo, conforme o caso.

CAPITULO X —DAS INFORMAGCOES

10.1. A ADMINISTRADORA é responsavel por:

| — Calcular e divulgar o valor da cota e do Patrimdnio Liquido das Classes e Subclasses abertas, em
periodicidade compativel com o prazo entre o pedido de resgate e seu pagamento, conforme previsto em
regulamento;

Il — Encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede mundial de
computadores, conforme modelo disposto no Suplemento G da Resolu¢cdo CVM 175, observando o prazo de
15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as informagoes;

Il — encaminhar o demonstrativo de composicao e diversificacdo das aplicacdes das classes de investimento
em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede mundial de computadores,
conforme formulario disponivel no referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias apés o
encerramento do més a que se referirem as informagdes; e

IV — Encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede mundial
de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias ap6s o encerramento do trimestre civil a que se
referirem as informac6es, evidenciando:

a) os resultados da Ultima verificagcdo do lastro dos Direitos Creditérios realizado pelo CUSTODIANTE, nos
termos do art. 38 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, explicitando, dentre o universo analisado, a
guantidade e a relevancia dos créditos inexistentes porventura encontrados;

b) os resultados do registro dos Direitos Credit6rios no que se refere a origem, existéncia e exigibilidade desses
ativos, explicitando a quantidade e a relevancia dos créditos que nao foram aceitos para registro;

c) o eventual ajuizamento de acéo judicial de cobranca ou propositura de processo administrativo, judicial ou
arbitral envolvendo a classe de cotas, bem como a indicagdo do percentual do patriménio envolvido e em risco;
d) informacdes contidas no relatério trimestral da GESTORA a que se refere o § 3° do artigo 27 do Anexo Il da
Resolucdo CVM 175;

“ 0

10.2. A informagao de que trata a alinea “c” do inciso IV do item 10.1 acima:

| — Pode ser dada de forma agregada, caso a quantidade e valores envolvidos nas acdes judiciais e arbitrais
assim justifiguem; ou

Il — Pode ser omitida do demonstrativo trimestral, a critério da GESTORA, caso sua divulgacao possa prejudicar
a estratégia de cobranca ou fomentar a inadimpléncia de direitos creditérios.



10.3. Para efeitos da alinea “d” do inciso IV do item 10.1 acima, a GESTORA deve elaborar e encaminhar a
ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referir, relatorio
contendo:

| — Os efeitos de eventual alteracdo na politica de investimento sobre a rentabilidade da carteira de ativos;

Il — Em relag&o aos originadores que representem individualmente 10% (dez por cento) ou mais da carteira de
direitos creditérios no trimestre:

a) critérios para a concessédo de crédito adotados pelos originadores, caso tais critérios ndo tenham sido
descritos no regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais; e

b) eventuais alteracBes nos critérios para a concessdo de crédito adotados por tais originadores, caso os
critérios adotados ja tenham sido descritos no Regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais;

[ll — eventuais alteragBes nas garantias existentes para o conjunto de Direitos Creditorios;

IV — Forma como se operou a cessdo dos Direitos Creditérios, incluindo:
a) descricdo de contratos relevantes firmados com esse propésito, se houver; e
b) indicagdo do caréater definitivo, ou ndo, da cessdo de Direitos Creditérios;

V — Impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do Patrimdnio Liquido e na rentabilidade da carteira;

VI — Condig¢8es de alienagéo, a qualquer titulo, de Direitos Creditérios, incluindo:
a) momento da alienacéo (antes ou depois do vencimento); e
b) motivacéo da alienacao;

VIl — impacto no valor do Patriménio Liquido e na rentabilidade da carteira de ativos de uma possivel
descontinuidade, a qualquer titulo, da originagéo ou cessao de Direitos Creditérios; e

VIII — informagBes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos financeiros oriundos dos
Direitos Creditérios, incluindo, mas ndo se limitando, a quaisquer eventos que acarretem a liquidagdo ou
amortizacao antecipada de Direitos Creditorios.

10.4. A ADMINISTRADORA deve diligenciar junto 8 GESTORA para o cumprimento do disposto na alinea “d”
do inciso IV do item 10.1 acima, devendo notificar a GESTORA e comunicar imediatamente a CVM caso nao
receba a informac&o no prazo estipulado no item 10.3 acima.

CAPITULO XI - DA DIVULGACAO DE INFORMACOES

11.1. As informagBes periddicas e eventuais do FUNDO devem ser divulgadas na péagina da
ADMINISTRADORA, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso
gratuito do puUblico em geral, assim como mantidas disponiveis para os Cotistas.

11.2. Caso sejam divulgadas a terceiros informacfes referentes a composicdo da carteira, a mesma
informacgdo deve ser colocada a disposicdo dos Cotistas na mesma periodicidade, ressalvadas as hipéteses
de divulgacao de informacg8es aos prestadores de servi¢cos, necessarias para a execu¢do de suas atividades,
bem como aos 6rgdos reguladores, entidades autorreguladoras e entidades de classe, quanto aos seus
associados, no atendimento a solicitacdes legais, regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

11.3. A ADMINISTRADORA ¢ obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do FUNDO, da Classe ou aos ativos integrantes da carteira, assim que dele tiver conhecimento,
observado que € responsabilidade dos demais prestadores de servicos informar imediatamente a
ADMINISTRADORA sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

11.3.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das Cotas ou na
decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas.



11.3.2. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO, da Classe ou aos ativos
da carteira deve ser:

| — Comunicado a todos os Cotistas da Classe afetada;

Il — Informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas estejam admitidas a
negociacéo, se for o caso;

Il — divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

IV — Mantido nas paginas dos Prestadores de Servicos Essenciais e, a0 menos enquanto a distribuicao estiver
em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de computadores.

11.3.3. Sdo exemplos de fatos potencialmente relevantes:

| — Alteragdo no tratamento tributario conferido ao FUNDO, & Classe ou aos Cotistas;

IlI- Contratacdo de formador de mercado e o término da prestagéo desse servico;

lIl — contratac@o de agéncia de classificacdo de risco, caso ndo estabelecida no Regulamento;

IV — Mudanca na classifica¢é@o de risco atribuida a classe ou subclasse de cotas;

V — Alteragéo de prestador de servigo essencial;

VI — Fusao, incorporagéo, cisdo ou transformacéo da Classe de cotas;

VII — alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacdo de cotas;

VIII - cancelamento da admissédo das Cotas a negociacdo em mercado organizado; e

IX — Emisséo de Cotas de Classe fechada.

11.4. Ressalvado o disposto no item 11.4.1 abaixo, os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de
ser divulgados se a GESTORA e a ADMINISTRADORA, em conjunto, entenderem que sua revelacéo pora em
risco interesse legitimo do FUNDO, da Classe de Cotas ou dos Caotistas.

11.4.1. A ADMINISTRADORA fica obrigada a divulgar imediatamente fato relevante na hip6tese de a

informacg&o escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotagao, preco ou quantidade negociada de
cotas.

CAPITULO Xl —DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS E RELATORIOS DE AUDITORIA

12.1. O FUNDO e suas Classes devem ter escrituragdo contébil préprias, devendo as suas contas e
demonstragBes contdbeis ser segregadas entre si, assim como segregadas das demonstracdes contabeis dos
Prestadores de Servico Essenciais.

12.2. O exercicio social do FUNDO tem duracdo de 01 (um) ano, com término em 31 de dezembro de cada
ano.

12.2.1. O exercicio social do FUNDO deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses, quando devem ser
levantadas as demonstracdes contabeis do FUNDO e, se houver, de suas Classes de Cotas, todas relativas
ao mesmo periodo findo.

12.3. A elaboracao e a divulgacdo das demonstragcdes contabeis devem observar as regras especificas
editadas pela CVM.



12.4. As demonstrac6es contabeis do FUNDO e de suas Classes de Cotas devem ser auditadas anualmente
por auditor independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa
atividade.

12.4.1. A auditoria das demonstragfes contdbeis ndo é obrigatéria para fundos e Classes em atividade ha
menos de 90 (hoventa) dias.

CAPITULO XIIl - DA LIQUIDACAO DO FUNDO

13.1. O FUNDO sera liquidado Unica e exclusivamente nas seguintes hipéteses:
l. por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas;

Il caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas a liquidacdo da Classe Unica de Cotas.

CAPITULO XIV —DO FORO

14.1. Fica eleito o foro da comarca de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, com expressa rendncia a qualquer
outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer acdes judiciais relativas ao FUNDO
ou a questdes decorrentes da aplicacéo deste Regulamento e seus Anexos.
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INVESTOR SERVICES

ANEXO |

CARACTERISTICAS DA UNICA CLASSE
DE COTAS DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BANCO GM - FINANCIAMENTO A
CONCESSIONARIAS

| - DO OBJETIVO, PUBLICO-ALVO E DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

1.1 A Classe Unica de Cotas do FUNDO destina-se exclusivamente a um grupo de cotistas vinculados por
interesse Unico e indissociavel, considerados como Investidores Profissionais.

1.2. A responsabilidade dos Cotistas é ilimitada e ndo esté circunscrita ao valor por eles subscrito. Neste
sentido, na hipétese de ocorréncia de Patriménio Liquido negativo, os Cotistas podem vir a ser chamados pelos
Prestadores de Servicos Essenciais para aportar recursos no FUNDO e/ou na Classe.

|- DO REGIME DA CLASSE

2.1. Esta Classe é constituida sob a forma de regime fechado.
lIl- DO PRAZO DE DURACAO

3.1. A Classe terd prazo de duracdo determinado, que devera corresponder (i) a 50 (cinquenta) anos,
contados a partir da primeira Data de Emisséo ou (ii) & data em que a Ultima série de Cotas Seniores for
integralmente resgatada nos termos do Regulamento, o que ocorrer primeiro, ressalvada a hipétese de
ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada.

3.2. A Classe podera emitir multiplas séries de Cotas Seniores e mudltiplas séries/subclasses de Cotas
Mezanino, de acordo com o respectivo Suplemento.

3.3. Nos termos do respectivo Suplemento, cada nova série de Cotas Seniores e nova série/subclasse de
Cotas Mezanino emitida pela Classe terd uma Data de Resgate Projetada e uma Data de Resgate Estendida
especificas, na qual as referidas Cotas Seniores e/ou Cotas Mezanino deverdo ser resgatadas.

IV - DAS DEFINICOES

4.1. Os termos e expressoes previstos neste Anexo, indicados em letra mailscula, no singular ou no plural,
terdo os significados a seguir atribuidos e se sobrep8em e prevalecem em relacéo as definigcbes previstas na
Parte Geral do Regulamento:

AGENTE AUTORIZADO: Devera significar qualquer terceiro subcontratado pela Classe,
representada pela GESTORA, ou pelo AGENTE DE
COBRANGCA para auxiliar na cobranca e administracdo dos



Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos ou Direitos Creditdrios
Elegiveis Cedidos Inadimplidos, respectivamente, nos termos
do Contrato de Cesséo;

AGENTE DE COBRANCA: BANCO GM S.A., ou qualguer de seus sucessores ou
cessionarios, agindo na qualidade de agente de cobrancga dos
Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos, ou o
Agente de Cobranca Substituto;

AGENTE DE COBRANCA Devera significar qualquer agente de cobranca contratado pela

SUBSTITUTO: Classe, representada pela GESTORA, para prestar servicos de
cobranca e administracdo dos Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos Inadimplidos, caso, por qualquer razdo, o Cedente
deixe de realizar tais atividades;

ATIVOS DA CLASSE: Deverdo significar, conjuntamente, os Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos, Investimentos Permitidos, valores
depositados na Conta de Depésito em Dinheiro, valores
depositados na Conta de Reserva, valores depositados na
Conta de Distribuicéo e o preco justo de mercado de quaisquer
derivativos detidos pela Classe (conforme aplicavel);

BANCO DE COBRANGA: Devera significar o Ital Unibanco S.A., instituicdo financeira
devidamente contratada pelo Cedente para a prestacdo de
servicos de cobranca bancaria ou seus sucessores, hos termos
do presente Regulamento e do Contrato de Cesséo. O Cedente
somente podera mudar, substituir, destituir ou adicionar Bancos
de Cobranca, mediante aprovagdo prévia por escrito da
ADMINISTRADORA e da GESTORA;

BENCHMARK MEZANINO: Devera significar o parametro de rentabilidade atribuido as
Cotas Mezanino, o qual devera ser definido no respectivo
Suplemento;

BENCHMARK SENIOR: Devera significar o pardmetro de rentabilidade atribuido a cada
série de Cotas Seniores, conforme estabelecido no respectivo
Suplemento;

BOLETOS BANCARIOS: Devera significar o0s boletos bancarios enviados as

Concessionarias para fins de pagamentos relativos aos Direitos
Creditérios Elegiveis Cedidos, os quais indicardo a Conta de
Cobranca;

CEDENTE: BANCO GM S.A., sociedade com sede na Cidade de Séo
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Indianapolis, n° 3096,
CEP 04062-003, inscrita no CNPJME sob o n°
59.274.605/0001-13;

CLASSIFICAGAO DE CREDITO: A classificacao de crédito utilizada pelo Cedente com relagéo
as Concessionarias e o seu desempenho, de acordo com suas
diretrizes e politicas, conforme alteradas ou aditadas de tempo
em tempo;

COBRANCAS: Com relacéo a qualquer Dia Util, o valor total das cobrancas
recebidas sobre os Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos na
Conta de Cobrancga, acrescidos de quaisquer Rendimentos de
Investimento recebidos em cada Periodo de Cobranga;



CONCESSIONARIA:

CONCESSIONARIA CHEVROLET:

CONCESSIONARIA MULTIFRANCHISE:

CONTA DE COBRANCA

CONTA DE DEPOSITO EM DINHEIRO:

CONTA DE DIREITOS CREDITORIOS
ELEGIiVEIS CEDIDOS:

CONTA DE DISTRIBUICAO:

CONTA DE RESERVA:

CONTRATO DE CESSAO:

CONTRATO DE FINANCIAMENTO

FLOOR PLAN:

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE:

Significa qualquer Pessoa, ou grupo de pessoas coligadas, dos
quais exista um empréstimo de acordo com 0s respectivos
Direitos Creditérios nos termos do Programa Floor Plan, em
conformidade com os termos dos Documentos Comprobatorios
correspondentes;

Devera significar uma Concessionaria ou um grupo de
Concessionarias que comercialize veiculos novos da marca
“Chevrolet”, fabricados pela General Motors, além de veiculos
usados e seminovos da marca “Chevrolet” e/ou de outras
marcas;

Devera significar uma Concessionaria ou um grupo de
Concessiondrias que comercialize veiculos da marca
“Chevrolet” e veiculos de outras marcas, n&o fabricados pela
General Motors;

Devera significar a conta corrente aberta em nome da Classe,
no Banco de Cobranca, a qual recebera diretamente todos os
pagamentos dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos;

Devera significar uma conta gerencial estabelecida pela
GESTORA, em nome da Classe, na qual a parcela
remanescente das Cobrancas, apés a deducdo do Valor
Requerido da Conta de Distribuicdo devera ser segregada (i) na
hipétese de indisponibilidade de Direitos Creditérios Elegiveis
suficientes para serem cedidos a Classe; e (i) durante o
Periodo de Suspensao da Aquisi¢cdo. Recursos depositados na
Conta de Depdsito em Dinheiro deverdo ser investidos em
Investimentos Permitidos;

Devera significar a conta corrente aberta em nome da Classe,
no Banco Santander (Brasil) S.A., a qual recebera os valores
oriundos da Conta de Cobranca;

Devera significar uma conta gerencial, para a qual o Valor
Requerido da Conta de Distribuicao deverd ser transferido;

Significa a conta de reserva para fins de cobrir diferencas
negativas na amortizagdo das Cotas Seniores e das Cotas
Mezanino, de acordo com o disposto no Apéndice das Cotas
Seniores e no Apéndice das Cotas Mezanino;

Significa o Contrato de Promessa de Cessdo e Aquisicdo de
Direitos Creditorios Elegiveis e Outras Avencgas, celebrado
entre 0 Cedente e a Classe, representada pela GESTORA,
conforme aditado de tempos em tempos através do qual o
Cedente cede a Classe os Direitos Creditorios Elegiveis
Aprovados;

O contrato de empréstimo Floor Plan celebrado entre o
Cedente, na qualidade de credor, e uma Concessionaria, na
qualidade de devedora, através do qual o Cedente abre uma
linha de crédito rotativo a uma Concessionaria no ambito de um
Programa Floor Plan;

Deveréo significar os critérios aplicaveis a sele¢éo dos Direitos
Creditérios a serem adquiridos pela Classe, cuja verificagao
serd feita pela GESTORA ou por terceiros por ela contratados;



DATA DE AMORTIZAGAO: O 1° (primeiro) dia de cada més civil ou, se tal data ndo for um
Dia Util, o proximo Dia Util;

DATA DE AQUISIGAO: Devera significar, com relacdo a cada Direito Creditério Elegivel
Aprovado, a data na qual o Fundo e o Cedente concretizem a
cessdo de tal Direito Creditdrio Elegivel Aprovado através da
celebragdo e formalizagdo do Termo de Cesséo
correspondente, conforme o caso, conforme disposto no
Contrato de Cessao;

DATA DE CALCULO DO PERIODO DE Devera significar a data na qual a duracdo do Periodo de

SUSPENSAO DA AQUISICAO: Suspensdo da Aquisicdo aplicavel a cada série de Cotas
Seniores e/ou classe de Cotas Mezanino serd determinada,
conforme definida no respectivo Suplemento;

DATA DE EMISSAO: Data de emissdo das Cotas, conforme definida no respectivo
Suplemento para cada série de Cotas Seniores e/ou
série/subclasse de Cotas Mezanino;

DATA DE FATURAMENTO: Devera significar: (i) em relagdo a cada Veiculo novo, a data na
qual a GMB emita uma fatura a uma Concessionaria com
relagdo a venda do respectivo Veiculo; e (ii) em relagéo a cada
Veiculo usado, a data na qual a GMB efetue a inclusdo do
referido Veiculo usado no Programa Floor Plan;

DATA DE INCLUSAO: A data na qual uma Linha Adicional seja incluida na Lista de
Linhas;

DATA DE REMOCAO: Devera significar a data efetiva da remocao de qualquer Linha;

DATA DE RESGATE ESTENDIDA: Devera significar a data na qual o Resgate Compulsério de uma

série de Cotas Seniores e/ou classe de Cotas Mezanino devera
realizar-se caso a Classe ndo possa resgatar tais Cotas na
respectiva Data de Resgate Projetada, conforme definida no
Suplemento aplicavel.

A Data de Resgate Estendida devera vencer dentro de um
periodo méximo de 24 (vinte e quatro) Datas de Amortizacao,
contado a partir da Data de Resgate Projetada;

DATA DE RESGATE PROJETADA: Devera significar a data na qual se espera que ocorra o Resgate
Compulsério de uma série de Cotas Seniores e/ou de uma
série/subclasse de Cotas Mezanino, conforme definido no
Suplemento aplicavel,

DATA DE VENCIMENTO: Com relagdo a qualquer Direito Creditorio, significa a data na
gual tal Direito Creditorio seja devido e pagavel, nos termos de
seus Documentos Comprobatérios, conforme inicialmente
emitidos.

A Data de Vencimento para cada Direito Creditério (i)
relacionado a Veiculos novos é projetada para um vencimento
dentro de 210 (duzentos e dez) dias, contados a partir da
respectiva Data de Faturamento, e (ii) relacionado a Veiculos
usados é projetada para um vencimento dentro de 90(noventa)
dias, contados a partir da respectiva Data de Faturamento;



DESPESAS DE COBRANGA: Todas as despesas necessarias (incluindo, sem limitacédo, os
honorarios advocaticios e as taxas de cobranca) relacionadas a
cobranca de quaisquer valores devidos nos termos dos Direitos
Creditérios Elegiveis Cedidos, incluindo todas as despesas
necessarias para iniciar uma agéo ou outro recurso em face das
respectivas Concessionarias, se houver, ficando excluidas
quaisquer despesas administrativas do Agente de Cobranga;

DIREITO CREDITORIO ELEGIVEL: Devera significar um Direito Creditério que, no momento de sua
aquisicdo pela Classe, atenda a todos os Critérios de
Elegibilidade, bem como a Politica de Investimento da Classe;

DIREITO CREDITORIO ELEGIVEL Devera significar um Direito Creditério Elegivel adquirido pelo
CEDIDO: Fundo nos termos do Contrato de Cesséao e respectivo Termo
de Cesséo;

DIREITO CREDITORIO ELEGIVEL Devera significar um Direito Creditério Elegivel adquirido pela

CEDIDO INADIMPLIDO: Classe nos termos do Contrato de Cessédo e respectivo Termo
de Cessdo, e que esteja pendente de pagamento pela
respectiva Concessionéria apds sua data de vencimento;

DIREITOS CREDITORIOS: Deverao significar, conjunta ou separadamente, os direitos e
valores oriundos de (i) quaisquer saques efetuados por uma
Concessionaria de acordo com o Contrato de Financiamento
Floor Plan e/ou (ii) quaisquer instrumentos de confissdo de
divida celebrados por uma Concessiondria com a GMB e o
Cedente, com tudo que os referidos direitos de crédito
representam, incluindo os ajustes monetarios e todos os
direitos, a¢Oes, direitos de garantia e garantias assegurados ao
Cedente pelos mesmos, ficando ressalvado que o termo “Direito
Creditério” n&o inclui (a) nenhum direito atual ou futuro do
Cedente de cobrar, reivindicar, demandar, obter ou receber
quaisquer pagamentos decorrentes ou relacionados aos
empréstimos concedidos ou a serem concedidos no ambito de
uma Linha para quaisquer fins que ndo uma aquisicdo de
Veiculos (incluindo qualquer nota promisséria assinada nesse
sentido), (b) quaisquer direitos de seguro, direitos de garantia
ou quaisquer outros direitos exclusivamente relacionados aos
empréstimos descritos no subparagrafo (a) acima, e (c) valores
de juros e valores correspondentes a clausulas penais pagaveis
pela Concessionaria nos termos do respectivo Contrato de
Financiamento Floor Plan;

DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS Deverao significar os Direitos Creditérios Elegiveis que o Fundo

APROVADOS: pretende adquirir, nos termos (i) da Politica de Investimento e
(ii) dos Critérios de Elegibilidade, dentre os Direitos Creditérios
Elegiveis indicados pelo Cedente nos termos do Contrato de
Cessao;

DOCUMENTOS ADICIONAIS: Deverao significar os contratos e seus eventuais aditamentos,
faturas, instrumentos de crédito, boletos, instrumentos de
confissdo de dividas, escrituras e demais documentos que
sejam necessarios para evidenciar a existéncia, validade e
cobranca dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, conforme
acordado entre o Cedente e a GESTORA,;

DOCUMENTOS COMPROBATORIOS: Deverdo significar (i) as notas fiscais eletrbnicas
representativas dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, que
se encontram armazenadas eletronicamente em sistema



DOCUMENTOS DA OPERAGAO:

ENTIDADE EMISSORA!

EVENTOS DE CONSULTA AOS
COTISTAS:

EVENTOS DE LIQUIDACAO
ANTECIPADA:

EVENTOS DE LIQUIDACAO

ANTECIPADA AUTOMATICA:

EVENTO DE REFORCO:

EVENTO FISCAL ADVERSO:

GENERAL MOTORS:

GMB:

GM FINANCIAL:

INDICE DE SUBORDINACAO:

préprio da Secretaria da Fazenda Estadual e Receita Federal,
nos termos da legislacao vigente; (ii) cépia do contrato entre o
Cedente e uma Concessionaria; (iii) cépia do documento Unico
de transferéncia (DUT) do Veiculo para a Concessionaria,
exclusivamente nos casos de Veiculos Usados; e (iv) e-mail de
solicitagdo da Concessiondria para inclusdo do Veiculo usado
no Programa de Floor Plan, exclusivamente nos casos de
Veiculos Usados;

A referéncia conjunta a este Regulamento, cada Suplemento, o
Contrato de Cessao, o instrumento de contratacdo do Banco de
Cobranca, as instrucdes irrevogaveis enviadas ao Banco de
Cobranca, o Termo de Adesdo, e quaisquer outros contratos,
instrumentos, documentos e declaracdes relativas as
operacBes contempladas neste Regulamento, conforme
alterado, renovado, estendido, consolidado ou aditado de
tempos em tempos;

Devera significar o emissor de qualquer Investimento Permitido;

as situagdes descritas no Capitulo XV deste Anexo;

as situacgdes descritas no Capitulo XVI deste Anexo;

as situacdes descritas no Capitulo XVI deste Anexo;

Devera ter o significado atribuido ao termo no item
11.3 deste Anexo;

Devera significar a criagdo de novos tributos, taxas,
contribui¢cdes, o aumento de aliquota de tributos existentes ou
alteragcBes na base de calculo de quaisquer tributos, tanto no
que se refere a tributos existentes quanto aqueles que vierem a
ser criados, e que em qualquer caso afete(m) substancialmente
0 equilibrio econdmico-financeiro da Classe e/ou represente(m)
Onus excessivos a consecucdo de seu objetivo. Conforme
aplicavel, a ADMINISTRADORA devera informar os Cotistas,
ou os Cotistas deverdo informar a ADMINISTRADORA, apés a
ocorréncia de qualquer Evento Fiscal Adverso;

General Motors Company ou qualquer de seus sucessores e
cessionarios;

General Motors do Brasil Ltda., ou qualquer de suas sucessoras
e cessionarias;

General Motors Financial Company, Inc. ou qualquer de seus
sucessores e cessionarios;

Significa a razdo entre (i) a soma do valor total das Cotas
Subordinadas e das Cotas Mezanino (se houver) e (i) o
Patrimdnio Liquido. Como regra geral, até o resgate integral das
Cotas Seniores, o indice de Subordinacdo devera ser
equivalente a, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) do
Patrimdnio Liquido. Na ocorréncia de qualquer Evento de
Reforco, o indice de Subordinac&o devera ser equivalente a, no



minimo, 55% (cinquenta e cinco por cento) do Patriménio
Liquido, observado o disposto no item 11.2, 11.2.1 e 11.2.2
deste Anexo.

O indice de Subordinacéo devera ser calculado da seguinte
forma: (i) o Patrim6nio Liquido, (ii) menos o valor total das Cotas
Seniores em circulagéo, (iii) dividido pelo Patrimdnio Liquido;

INDICE MEZANINO: Até o resgate integral de todas as Cotas Seniores da Classe, 0o
valor total das Cotas Mezanino devera ser equivalente a, no
minimo, 9% (nove por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe.
O indice Mezanino sera calculado da seguinte forma: (i) o
Patriménio Liquido da Classe, (ii) menos o valor total das Cotas
Seniores em circulacdo, (iii) menos o valor total das Cotas
Mezanino, (iv) dividido pelo Patriménio Liquido;

INDICE SENIOR: A qualquer tempo, até o resgate integral de todas as Cotas
Seniores, a soma do valor total das Cotas Seniores devera ser
equivalente a até 75% (setenta e cinco por cento) do Patrimdnio
Liquido da Classe.

O indice Sénior deveréa ser calculado pela ADMINISTRADORA
conforme o seguinte: (i) Patrimdnio Liquido, (ii) menos o valor
total das Cotas Mezanino, (iii) menos o valor total das Cotas
Subordinadas, (iv) dividido pelo Patrimbénio Liquido. Na
ocorréncia de qualquer Evento de Reforco, o indice Sénior
deverd ser equivalente a até 45% (quarenta e cinco por cento)
do Patriménio Liquido da Classe;

INVESTIMENTO PERMITIDO: Titulos e valores mobilidrios expressos em reais, conforme
disposto no item 5.9 abaixo;

LINHA: Individualmente, uma linha rotativa de crédito ou linhas rotativas
de crédito correlatas representadas por um Contrato de
Financiamento Floor Plan, concedidas ou mantidas pelo
Cedente junto a uma Concessionaria;

LINHA ADICIONAL: Devera significar uma Linha a ser incluida na Lista de Linhas
através da indicacdo por parte do Cedente, nos termos do
Contrato de Cesséo;

LINHAS LISTADAS: Para qualquer data, uma Linha incluida na Lista de Linhas em
tal data; ficando ressalvado, contudo, que qualquer Linha
incluida na Lista de Linhas em qualquer determinada data, em
relacdo a qual o Cedente venha a alterar ou revisar sua
classificagdo ou nimero de acordo com suas préaticas e
politicas, devera, ndo obstante, ser considerada uma Linha
Listada sem qualquer outro requisito adicional;

LIQUIDAGAO ANTECIPADA: A liquidacdo antecipada da Classe, conforme definida no item
16.1 deste Anexo;

LIQUIDAGAO ANTECIPADA A liquidacdo antecipada automatica da Classe, conforme
AUTOMATICA: definida no item 16.2 deste Anexo;
LISTA DE LINHAS: Devera significar a lista de Linhas corresponde a relagédo de

Linhas aprovadas pelo Cedente e encaminhadas ao
CUSTODIANTE em layout pré- acordado previamente as
cessoes;



PAssIVOs: Devera significar todas as taxas e despesas nas quais a Classe
possa incorrer, conforme descrito no Capitulo XVIII abaixo, bem
como outros passivos nos quais a Classe possa incorrer no
futuro;

PATRIMONIO AUTORIZADO: Devera significar o patrim6nio autorizado da Classe no valor
limite de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), que
representa 0 montante em Reais correspondente as novas
séries de Cotas Seniores e/ou novas classes de Cotas
Mezanino que poderao ser emitidas pela Classe apos a Terceira
Série de Cotas Seniores, a critério da GESTORA,
independentemente de aprovacdo da Assembleia Especial.

Independente do disposto acima, a Classe somente podera
emitir novas séries de Cotas Seniores e/ou novas
séries/subclasses de Cotas Mezanino se a referida emissao
n&o resultar em uma alteracdo adversa relevante ao indice de
Subordinagéo e ao indice Mezanino vigentes.

PERCENTUAL  MAXIMO DE Devera significar o percentual maximo de exposicao em Direitos
EXPOSICAO POR CONCESSIONARIA:  Creditérios Elegiveis Cedidos devidos por qualquer uma das
Concessionarias e suas coligadas em relagdo ao Patrimonio

Liquido;
PERCENTUAL  MAXIMO DE 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido representado pelo
VEICULOS USADOS: valor dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos decorrentes da

aquisicdo de Veiculos usados, ficando entendido que, em
qualquer caso, o calculo do Percentual Maximo de Veiculos
Usados (o qual devera ser conduzido pela ADMINISTRADORA
em cada Data de Aquisicdo, exceto durante o Periodo de
Caréncia em que tal calculo sera realizado pelo Cedente,
previamente a cada oferta de Direitos Creditérios a Classe)
devera levar em consideracdo o Patriménio Liquido somado
aos Direitos Creditérios Elegiveis a serem adquiridos pela
Classe em tal Data de Aquisicéo;

PERIODO DE AMORTIZAGAO: Devera significar o periodo a se iniciar com o encerramento do
Periodo Revolvente e a se encerrar na Data de Resgate
Projetada ou na data na qual se inicia o Periodo de Liquidag&o
Antecipada, durante o qual uma série de Cotas Seniores e/ou
classe de Cotas Mezanino deverdo ser integralmente
amortizadas (Resgate Antecipado);

PERIODO DE COBRANCA: Devera significar o més civil precedente ao més no qual ocorra
a respectiva Data de Amortizac¢éo; ficando ressalvado, contudo,
gue para a Data de Amortizagédo inicial com relagdo a cada série
de Cotas Seniores e/ou série/subclasse de Cotas Mezanino, o
Periodo de Cobranca relacionado correspondera ao periodo a
partir da Data de Emisséo até o ultimo dia do més civil anterior
a Data de Amortizacéo inicial;

PERIODO DE JUROS: Com relacdo a qualquer Data de Amortizacao, o periodo a partir
da Data de Amortizacédo imediatamente anterior a referida Data
de Amortizagéo (ou, no caso da primeira Data de Amortizacao,
a partir da respectiva Data de Emissdao) até a Data de
Amortizacéo, excluindo tal Data de Amortizacao;



PERiODO DE LIQUIDAGAO Deverd significar o periodo a se iniciar com a ocorréncia de um
ANTECIPADA: Evento de Liquidacao Antecipada e a se encerrar com o resgate
integral das Cotas (Resgate Antecipado);

PERIODO DE SUSPENSAO DA Conforme calculado pela GESTORA na Data de Calculo do

AQUISICAO: Periodo de Suspenséo da Aquisicdo, exceto se de outra forma
previsto em cada Suplemento, devera significar o maior periodo
entre: (a) 21 (vinte e um) Dias Uteis e (b) o menor entre: (i) 126
(cento e vinte e seis) Dias Uteis e (ii) 21 (vinte e um) Dias Uteis
divididos pela menor Taxa Mensal de Pagamento dos 12 (doze)
meses precedentes, ficando ressalvado, entretanto, que caso
todas as Cotas Seniores da respectiva série e/ou Cotas
Mezanino da respectiva série/subclasse sejam resgatadas
antes do término do Periodo de Suspensédo da Aquisicao, tal
Periodo de Suspensdo da Aquisicdo sera considerado
encerrado.

A contagem do Periodo de Suspenséo da Aquisicdo devera ser
realizada retroativamente, a partir da Data de Resgate
Projetada das respectivas séries de Cotas Seniores e/ou
séries/subclasses de Cotas Mezanino.

Durante o Periodo de Suspensado da Aquisicdo, a GESTORA
devera suspender a aquisi¢cdo de novos Direitos Creditorios
Elegiveis pela Classe e depositar todas as Cobrancas
remanescentes, apds a amortizacdo das Cotas e a distribui¢céo
dos resultados, na Conta de Depésito em Dinheiro, em um valor
necessério para resgatar as respectivas séries de Cotas
Seniores e/ou classes de Cotas Mezanino com relagdo as quais
um Periodo de Suspensao da Aquisi¢do ocorra;

PERIODO REVOLVENTE: Significa o periodo, a ser determinado em cada Suplemento,
durante o qual os Cotistas Seniores e os Cotistas Mezanino
somente terdo direito as distribuicbes de resultados
equivalentes ao retorno acumulado pelas respectivas Cotas
Seniores ou ao Benchmark Mezanino, conforme aplicavel.

O Periodo Revolvente devera iniciar-se na Data de Emissao das
respectivas Cotas Seniores e/ou Cotas Mezanino e terminar
com o inicio do respectivo Periodo de Amortizagcdo ou a
ocorréncia de um Evento de Liquidagdo Antecipada;

PoLiTicA DE COBRANCA: Devera significar a politica de cobrancga vigente do Agente de
Cobranga, com relacdo a prestacédo de servicos de depdsito e
consultoria relativos a administracdo financeira, cobranca
extrajudicial, recebimento e recuperacdo dos Direitos
Creditérios Elegiveis Cedidos, a qual podera ser alterada de
tempos em tempos;

POLITICA DE INVESTIMENTO: Significa a politica de investimento da Classe, descrita no
Capitulo 5 deste Anexo;

PPD: Devera significar o Programa de Pagamento Diferido, um
programa do Cedente através do qual o Cedente podera
acordar com uma Concessionaria a nado exigéncia do
pagamento imediato de um Direito Creditorio mediante a venda
do Veiculo a ele relacionado a um cliente, e qualquer outro
programa atual ou futuro criado pelo Cedente, através do qual
0 Cedente decida néo exigir qualquer pagamento de um Direito



Creditério imediatamente apés a venda do Veiculo a ele
relacionado por uma Concessionaria a um consumidor,
incluindo, sem limitagdo, em casos de venda de Veiculos (i)
para 6rgdos governamentais; e (ii) para consorcios;

PRAZO MEDIO DE PAGAMENTO: Devera significar o prazo médio de pagamento, que reflete o
nimero de Dias Uteis em que o pagamento de um Direito
Creditério Elegivel Cedido é esperado para ser liquidado,
exceto no caso dos primeiros 21 (vinte e um) Dias Uteis
seguintes a emissao da primeira série de Cotas, calculado de
acordo com a seguinte férmula: o maior valor entre (a) 1 (um)
Dia Util ou (b) o menor entre (i) 126 (cento e vinte e seis) Dias
Uteis ou (ii) 21 (vinte e um) Dias Uteis dividido pelo resultado de
(21 (vinte e um) Dias Uteis anteriores de cobrancas de Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos até a Data de Aquisicao relevante
dividido pelo saldo médio de Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos sobre os 21 (vinte e um) Dias Uteis anteriores).
Durante os primeiros 21 (vinte e um) Dias Uteis seguintes a
emissdo da primeira série de Cotas, o Prazo Médio de
Pagamento devera ser fixado em um prazo em Dias Uteis
equivalente ao maior dos Prazos Médios de Pagamento
conforme calculados pela Empresa de Auditoria no fim de cada
um dos 12 (doze) meses anteriores, arredondados para o
préximo nimero inteiro. O Prazo Médio de Pagamento devera
ser calculado pela ADMINISTRADORA no primeiro Dia Util de
cada semana. A ADMINISTRADORA deveré informar o Prazo
Médio de Pagamento & GESTORA no primeiro Dia Util de cada
semana ou mediante solicitagdo da GESTORA para os fins de
célculo da Taxa de Desconto diaria;

PREGCO DE AQUISICAO: Devera significar o preco para a aquisicdo dos Direitos
Creditérios Elegiveis Aprovados, conforme disposto no
Contrato de Cessdo. O Preco de Aquisicdo devera ser
equivalente ao valor dos Direitos Creditérios Elegiveis
Aprovados necessarios para manter o Patriménio Liquido em
um nivel suficiente para sustentar o indice de Subordinag&o e o
indice Mezanino;

PRECO DE RECOMPRA Devera ter o significado atribuido no item 5.21 deste Anexo;

PROGRAMA FLOOR PLAN: Devera significar o programa de financiamento de venda por
atacado a Concessionarias, através do qual o Cedente concede
financiamentos as Concessionarias para a aquisicdo de
Veiculos novos e usados;

RECEBIVEL EM GARANTIA: Um Direito Creditério Elegivel Cedido sujeito ao pagamento de
um Preco de Recompra pelo Cedente conforme e na extenséo
descrita no Contrato de Cesséo, devido a violagao de qualquer
das declaracBes e/ou garantias prestadas pelo Cedente no
Contrato de Cessao e/ou a violagdo do disposto na clausula
13.1 do Contrato de Cesséao pela ADMINISTRADORA e/ou um
Direito Creditério Elegivel Inadimplido por mais de 30 (trinta)
dias corridos, sem que tenha havido a assinatura, pela
respectiva Concessionaria devedora, de titulo executivo que
evidencie o montante devido pela respectiva Concessionaria;

RENAVAM: Registro Nacional de Veiculos Automotores;



RENDIMENTOS DE INVESTIMENTO:

RESGATE COMPULSORIO:

REVOLVENCIA:

SERASA:

TAXA DE COBRANCA:

TAXA DE DESCONTO:

TAXA MENSAL DE PAGAMENTO:

TERCEIRA SERIE:

TERMO DE CESSAO:

VALOR DE
PLANEJADO:

AMORTIZAGAO

VALOR DISPONIVEL NA CONTA DE
RESERVA

Com relacédo a Conta de Depdsito em Dinheiro e a Conta de
Reserva, em qualquer Data de Amortizacdo, ganhos de
investimentos sobre Investimentos Permitidos, liquidos de
perdas e despesas de investimento durante o Periodo de
Cobranca relacionado;

Resgate regular de uma série de Cotas Seniores e de uma
série/subclasse de Cotas Mezanino quando findo o seu prazo
de resgate;

significa a aquisicdo de novos Direitos Creditérios com a
utilizacdo de recursos financeiros originados na carteira de
Direitos Creditérios;

Centralizacdo dos Servigos dos Bancos S.A. —
SERASA;

A taxa devida ao Agente de Cobranca Substituto em
consideragdo pela prestacdo de servicos de cobranca dos
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos;

Devera significar a taxa de desconto a ser calculada em cada
Dia Util pela GESTORA e aplicada sobre o valor de face dos
Direitos Creditdrios Elegiveis Aprovados, a ser determinada de
acordo com os critérios dispostos no Contrato de Cesséo

Devera significar o percentual dos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos cujas cobrancas sejam pagas durante cada Periodo de
Cobranca pelas respectivas Concessionarias a Classe, nos
termos deste Regulamento, calculado mensalmente pela
GESTORA com pelo menos 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia
da proxima Data de Amortizagdo, da seguinte forma:

Valor das Cobrancas dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos
durante o Periodo de Cobranca imediatamente anterior dividido
pelo montante decorrente do saldo médio diario dos Direitos
Creditérios Elegiveis Cedidos durante tal Periodo de
Cobranca;

Devera significar a terceira série de Cotas Seniores, cujas
caracteristicas encontram-se descritas no respectivo
Suplemento;

Com relac@o a qualquer Direito Creditorio Elegivel Aprovado,
significa um termo de cessdo, na forma substancialmente
estabelecida no Contrato de Cesséo, a ser celebrado entre a
Classe e o Cedente em cada Data de Aquisicdo, para a
formalizacdo da cessdo dos Direitos Creditorios Elegiveis
Aprovados nele descritos a Classe;

Devera ter o significado atribuido ao termo no item 2.1 de cada
Apéndice;

Com relacé@o a qualquer Data de Amortizagdo, 0 menor valor
entre (a) o valor mantido em depdsito na Conta da Reserva em
tal data (antes de levar a efeito qualquer (i) depésito efetuado
ou a ser efetuado na referida conta na Data de Amortizagdo em



questdo ou (ii) saque efetuado ou a ser efetuado na referida
Conta de Reserva na Data de Amortizacdo em questao) e (b) o
Valor Requerido da Conta de Reserva para tal Data de
Amortizagao.

VALOR EM DEPOSITO NA CONTA DE  Com relacdo a qualquer Data de Amortizacdo, o valor

RESERVA: correspondente a diferenca, se houver, entre (i) o Valor
Requerido da Conta de Reserva e (ii) o Valor Disponivel na
Conta de Reserva;

VALOR INICIAL DA CONTA DE Devera significar o valor inicial depositado na Conta de

RESERVA: Reserva, conforme definido no respectivo Suplemento para
cada série de Cotas Seniores e/ou série/subclasse de Cotas
Mezanino;

VALOR REQUERIDO DA CONTA DE Devera significar, para cada Data de Amortizacéo (e o Periodo

DISTRIBUICAO: de Cobranca terminando em tal Data de Amortizac¢éo), o valor
necessério para alocar ou pagar totalmente todos os valores
que seriam alocados ou pagos com relacdo a tal Data de
Amortizacéo (e o Periodo de Cobranga terminando em tal Data
de Amortizacdo), ficando ressalvado que a soma do saldo
resultante da Conta de Distribuicdo e do Valor Disponivel na
Conta de Reserva ndo deve ser maior que a soma dos Passivos
da Classe e do valor total das Cotas Seniores e Cotas
Mezanino;

VALOR REQUERIDO DA CONTA DE Deverd significar (i) com relacdo a qualquer Data de

RESERVA: Amortizacdo durante o Periodo de Liquidacdo Antecipada, zero;
(i) com relagdo a qualquer Data de Amortizacdo durante o
Periodo de Amortizacdo, o Valor Requerido da Conta de
Distribuicdo; (iii) com relagdo a qualquer Data de Amortizacéo
durante o Periodo Revolvente, o maior valor entre (a) o Valor
Requerido da Conta de Distribuicdo e (b) o produto do Valor
Requerido da Conta de Distribui¢c&o vigente na primeira Data de
Amortizac@o do Periodo de Amortizacéo vezes uma fracéo, o
denominador da qual é o Prazo Médio de Pagamento e o
numerador da qual é o maior valor entre (A) zero e (B) o Prazo
Médio de Pagamento menos o numero de Dias Uteis
remanescentes no periodo de 546 (quinhentos e quarenta e
seis) dias vigente;

VEICULO: Um automével ou caminhdo leve, médio ou pesado, van, ou
outra classificagdo de veiculos periodicamente utilizada pelo
Cedente

V —-DO OBJETIVO, DA POLITICA DE INVESTIMENTOS E DOS DIREITOS CREDITORIOS
Objetivo

5.1. A Classe Unica do FUNDO tem por principal objetivo a aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis, em
conformidade com a Politica de Investimento descrita neste Capitulo.

5.1.1. Sem prejuizo do item 5.1 acima, para atingir seus objetivos, a Classe devera atuar em cada uma das
atividades descritas neste Anexo e no Contrato de Cessdo para a implementacdo de um mecanismo de
securitizagdo dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos. Com relacéo ao acima mencionado, a Classe devera:



0] ser a exclusiva e legitima proprietaria de seu Patrimdnio Liquido, livre de qualquer dnus ou gravame
(incluindo, sem limitacdo, os Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos);

(ii) desde a primeira Data de Emisséo, manter, de forma gerencial, a Conta de Depdsito em
Dinheiro, a Conta de Distribuicdo, a Conta de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, a Conta de Reserva e
aplicar todos os recursos em deposito nas mesmas (incluindo Investimentos Permitidos) em conformidade com
o presente Regulamento e o Contrato de Cesséo;

(iii) manter e preservar o titulo e a propriedade dos Ativos da Classe em conformidade com os
termos e condicGes dispostos no presente Regulamento; ficando ressalvado que os Documentos
Comprobatérios deverdo ser mantidos em depdsito pelo CUSTODIANTE, a administracdo e cobranca dos
Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos deverdo ser realizadas pelo CUSTODIANTE, e a administracéo e
cobranca dos Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos Inadimplidos deverdo ser realizadas pelo Agente de
Cobranca ou pelo Agente Autorizado;

(iv) efetuar os Investimentos Permitidos nos termos deste Regulamento;

(V) assinar o Contrato de Cessdo com o Cedente, pagar ao Cedente a remuneracao nele disposta
e, em geral, praticar quaisquer atos estabelecidos no Contrato de Cesséo;

(vi) imediatamente pagar todas as amortizacdes e resgates das Cotas que sejam devidos nos
termos e em conformidade com o respectivo Suplemento;

(vii) realizar a venda dos Recebiveis em Garantia ou substituicdo por um Direito Creditorio Elegivel
e assinar a documentagdo que possa ser necessaria para executar tal venda na hipétese de uma violacédo
relevante a quaisquer das declaracdes e garantias prestadas pelo Cedente acerca do respectivo Direito
Creditério Elegivel Cedido, em conformidade com as obrigagcbes de recompra do Cedente neste caso,
conforme disposto no Contrato de Cesséo;

(viii) observado o disposto no presente Regulamento, celebrar qualquer aditivo relacionado a
guaisquer documentos celebrados para a consecuc¢éo de seus objetivos; e

(ix) em geral, praticar qualquer outro ato aplicavel, conforme permitido nos termos das leis e
regulamentos aplicaveis, para o beneficio dos Cotistas.

5.2. Observados os itens 5.1 e 5.1.1 acima, o objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas, no
momento da amortizacdo de suas respectivas Cotas, a valorizacdo dos recursos aplicados inicialmente na
Classe, por meio do investimento dos recursos da Classe na aquisi¢ao final dos Direitos Creditérios Elegiveis
Aprovados detidos pelo Cedente, por meio do Contrato de Cesséo, observada a Politica de Investimento.

5.3. A Classe buscard, mas ndo garante atingir, par@metro de rentabilidade para as Cotas Seniores
equivalente ao Benchmark Sénior e pardmetro de rentabilidade para as Cotas Mezanino equivalente ao
Benchmark Mezanino.

5.3.1. O Benchmark Sénior ndo devera ser considerado garantia ou sugestao de rentabilidade futura aos
Cotistas Seniores, tampouco constitui uma limitagdo a rentabilidade que pode ser atribuida as Cotas Seniores.

5.3.2. O Benchmark Mezanino ndo deve ser considerado garantia ou sugestdo de rentabilidade futura aos
Cotistas Mezanino. N&o obstante o valor do Patriménio Liquido da Classe, os Cotistas Mezanino néo faréo jus,
guando da amortizacdo de principal e rendimentos ou resgate de suas Cotas Mezanino, a rentabilidade
superior ao Benchmark Mezanino acumulado, que corresponde a maior rentabilidade possivel para as Cotas
Mezanino.

5.4. Todo Dia Util, desde que os Ativos da Classe sejam suficientes e apds o provisionamento das despesas
e encargos da Classe, o valor correspondente ao aumento no valor dos Ativos da Classe durante o periodo
sera incorporado ao prego de cada Cota Sénior, em base pro rata entre as multiplas séries de Cotas Seniores,
a titulo de distribuic&o dos resultados dos Ativos da Classe durante o Dia Util anterior, observado o célculo do
valor das Cotas Seniores nos respectivos Suplementos.



5.5. Caso a Classe ainda possua ativos, ap0s a alocacdo da valorizacdo dos Ativos do Fundo as Cotas
Seniores, nos termos do item 5.4 acima e do respectivo Suplemento, o valor correspondente aos ativos
remanescentes sera incorporado ao prego das Cotas Mezanino, em base pro rata entre as multiplas classes
de Cotas Mezanino, até o Benchmark Mezanino aplicavel a cada série/subclasse.

5.6. Caso a Classe ainda possua ativos, ap0s a alocagdo da valorizagdo dos Ativos do Fundo as Cotas
Seniores e as Cotas Mezanino, nos termos dos itens 5.4 e 5.5 acima, o valor correspondente aos ativos
remanescentes sera incorporado ao preco das Cotas Subordinadas.

Politica de Investimento

5.7. As aplicacbes da Classe consistirdo em Direitos Creditérios Elegiveis e Investimentos Permitidos,
observados os limites de concentracao dispostos abaixo e os Critérios de Elegibilidade.

5.8. A Classe é voltada, primordialmente, & aplicagdo em Direitos Creditorios Elegiveis originados pelo
Cedente, conforme descritos no item 5.1 acima.

5.8.1. AClasse deverd manter, apos 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir do inicio de suas atividades,
no minimo 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimdnio Liquido em Direitos Creditérios Elegiveis. O
remanescente do Patriménio Liquido da Classe podera ser aplicado em Investimentos Permitidos, de acordo
com o disposto no item 5.9 abaixo.

5.9. Consoante o disposto no item 5.8.1 acima e desde que no minimo 50% (cinquenta por cento) do
Patriménio Liquido da Classe esteja investido em Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, os valores
depositados na Conta de Depdsito em Dinheiro, na Conta de Distribuigdo e na Conta de Reserva, deverdo ser
investidos em cotas de Fundos de Investimento da Classe Renda Fixa e cotas de Fundos de Investimento da
Classe Referenciado DI, cuja carteira seja composta por titulos classificados de baixo risco de crédito (tais
como titulos de emisséo do Tesouro Nacional e/ou do Banco Central do Brasil e/ou opera¢des compromissadas
lastreadas em titulos publicos federais), sendo admitidos fundos administrados e/ou geridos pela
ADMINISTRADORA ou pela GESTORA, e desde que tais fundos de investimento sejam administrados e
geridos por entidades cuja classificagdo de risco de crédito da propria entidade e/ou de quaisquer suas
controladoras, controladas, coligadas e afiliadas que sejam parte de seu grupo econdmico seja igual ou
superior a classificagdo de risco soberano do Brasil pela agéncia de classificagdo de risco do FUNDO, se
houver (cada, um “Investimento Permitido”).

5.10. A Classe ndo podera realizar opera¢bes em mercados de derivativos, exceto caso autorizado por
Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas devidamente reunida e desde que com a finalidade de protecéo
de posi¢cBes detidas a vista, até o limite destas.

5.11. As aplica¢des na Classe ndo contam com garantia da ADMINISTRADORA, da GESTORA, do Cedente
ou do FGC.

5.12. A Classe pode realizar aplica¢cdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seus ativos, nos
termos da Politica de Investimento definida no presente Anexo.

5.13. A Classe podera adquirir os ativos listados no item 5.9 acima nos quais a ADMINISTRADORA ou suas
coligadas atuem como contraparte, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e
liquidez da Classe.

5.14. A GESTORA desta Classe ndo adotara politica de exercicio de direito de voto, tendo em vista a natureza
dos Direitos Creditérios que compdem a carteira, sendo-lhe facultado, contudo, adotar politica de exercicio de
direito de voto em assembleias para deliberar acerca de matérias relacionadas aos Ativos Financeiros da
Classe, a qual disciplina os principios gerais, 0 processo decisério e quais sdo as matérias relevantes
obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisées do gestor em assembleias de
detentores de ativos que confiram aos seus titulares o direito de voto. A versédo integral da politica de voto da
GESTORA, caso haja, encontra-se disponivel no website da GESTORA.

5.15. Os Ativos da Classe estarao sujeitos apenas aos limites de concentragdo descritos neste Capitulo e
no Capitulo VI abaixo.



5.15.1 Na hip6tese de a Classe receber quaisquer Veiculos de Concessionarias como resultado da execuc¢ao
de quaisquer dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos e/ou garantias concedidas nos termos dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos, a Classe podera somente temporariamente deter tais Veiculos e o Gestor
devera prontamente providenciar a aliengéo de tais Veiculos.

Direitos Creditérios

5.16. Os Direitos Creditérios Elegiveis Aprovados a serem adquiridos pela Classe correspondem aos
Direitos Creditérios definidos no item 4.1 acima que observem a Politica de Investimento da Classe.

5.17. Os Direitos Creditérios Elegiveis Aprovados deverdo ser cedidos definitivamente pelo Cedente a
Classe através do Termo de Cessao, a ser celebrado entre a Classe e o Cedente nos termos do Contrato de
Cesséao.

5.18. Os termos e condi¢cdes do Contrato de Cessdo deverdo ser acordados de forma irrevogavel e
irretratavel e vinculardo o Cedente e a Classe, bem como seus sucessores a qualquer titulo.

5.19. O pagamento do Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, a ser efetuado pela
Classe ao Cedente, devera ser realizado (i) em moeda corrente nacional, mediante transferéncia eletrdnica
disponivel ou outra forma autorizada pelo Banco Central do Brasil, valendo o comprovante de depésito como
recibo de quitacdo do Cedente e/ou (ii) em Cotas Subordinadas e/ou Cotas Mezanino, a serem emitidas pela
Classe. Em qualquer hipétese, a GESTORA sera responsavel por autorizar a ADMINISTRADORA a realizar o
pagamento nas condi¢cdes que possam ser requeridas pelo Cedente.

5.19.1. O processo de aquisicdo dos Direitos Creditérios Elegiveis Aprovados devera ser determinado no
respectivo Termo de Cessdo, com base em um Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditorios Elegiveis
Aprovados. A Taxa de Desconto a ser adotada sera calculada com base nos critérios dispostos no Contrato
de Cessdao e validada pela GESTORA.

5.19.2. O Cedente devera utilizar seus melhores esfor¢os para oferecer a Classe, semanalmente, nos termos
estabelecidos no Contrato de Cessao, Direitos Creditérios Elegiveis Aprovados, com o objetivo de reduzir ao
maximo a aplicacéo dos recursos que comp8em o Patriménio Liquido da Classe em Investimentos Permitidos.
A efetiva aquisi¢cdo pela Classe de Direitos Creditorios Elegiveis Aprovados ndo ocorrera caso a execugao do
processo de cessdo possa resultar em riscos operacionais adicionais a Classe.

5.20. O Cedente nao sera responsabilizado pelo pagamento dos respectivos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos por parte das Concessiondrias ou pela solvéncia das Concessionarias. Assim, a realizagdo dos
Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos depende exclusivamente da solvéncia e do efetivo pagamento dos
Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos pelas Concessiondrias. Nao existe nenhuma garantia ou certeza de que
o referido pagamento sera efetuado.

5.20.1. Em qualquer caso, o Cedente, nos termos do artigo 295 do Cddigo Civil, se responsabilizara, nas
esferas civeis e criminais, pela existéncia, exigibilidade, conteldo, exatiddo, legalidade, legitimidade,
veracidade e correta formalizagdo dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos adquiridos pela Classe, nos
termos do Contrato de Cesséo.

5.21. Caso, na Data de Amortizacao relativa ao Periodo de Cobranca no qual o Cedente (i) descubra uma
violagéo relevante; ou (ii) receba aviso por escrito de uma violagdo a qualquer das declara¢fes e garantias
constantes do Contrato de Cessdo, sem que tal violacdo tenha sido sanada pelo Cedente até tal Data de
Amortizacao; (iii) receba aviso por escrito de uma viola¢éo ao disposto na clausula 13.1 do Contrato de Cesséo
pela GESTORA; ou (iv) identifiqgue um Direito Creditério Elegivel Inadimplido por mais de 30 (trinta) dias
corridos, sem que tenha havido a assinatura, pela respectiva Concessionaria devedora, de titulo executivo que
evidencie o montante devido pela respectiva Concessionaria, o Cedente devera (i) readquirir o Recebivel em
Garantia ou (ii) substituir tal Recebivel em Garantia por um Direito Creditério Elegivel. Em tal hipotese, o preco
de aquisicdo a ser pago ou o Direito Creditdrio Elegivel a ser entregue pelo Cedente a Classe devera ser de
valor equivalente (i) ao valor de face de tal Recebivel em Garantia ou, (ii) nos casos em que a violacédo ocorrida
prejudicar apenas uma parte do Recebivel em Garantia, a parte prejudicada do Recebivel em Garantia (“Preco
de Recompra”). O pagamento do Prego de Recompra devera ser realizado a vista em moeda corrente nacional,



mediante transferéncia eletrénica disponivel ou outra forma autorizada pelo Banco Central, valendo o
comprovante de depdsito como recibo de quitacdo, ficando ressalvado que tal pagamento devera ser
depositado na Conta de Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos. O Preco de Recompra devera ser incluido nas
Cobrancgas na data que for depositado e devera ser depositado de acordo com este Regulamento.

5.21.1. A obrigagdo de o Cedente readquirir qualquer Recebivel em Garantia deve constituir o Unico
saneamento com relacao ao caso que dé origem a tal obrigacéo disponivel a Classe. Nem a Classe tampouco
guaisquer dos Cotistas deverdo ter qualquer direito ulterior contra o Cedente com relacdo a tal violacdo de
declaracdo ou garantia. Nada aqui contido devera ser interpretado como uma exoneracao de quaisquer das
obrigacdes do Cedente na sua qualidade de Agente de Cobranca.

5.21.2. Mediante o pagamento do Preco de Recompra com relacdo a um Recebivel em Garantia ou
substituicdo de tal Recebivel em Garantia por um Direito Creditério Elegivel, a Classe devera automaticamente,
e sem acao ulterior, considerar como transferido e cedido ao Cedente, sem recurso, declaracdo ou garantia,
na data de tal pagamento, todo direito, titulo ou juros da Classe sobre tal Recebivel em Garantia, todas as
verbas devidas ou que se tornem devidas com relagdo a tal Recebivel em Garantia a partir de tal data de
pagamento, bem como todos os procedimentos relativos. A GESTORA, em nome da Classe, devera assinar
tais documentos e instrumentos de transferéncia ou cesséo e tomar tais outras agées conforme possam ser
requeridas pelo Cedente para evidenciar ou confirmar, sem recurso, declaragdo ou garantia, tal transmisséo,
incluindo, sem limitacdo, a assinatura de um contrato de cessdo. Na hipdtese de verbas devidas ou que se
tornem devidas com relagéo a qualquer Recebivel em Garantia a partir da data na qual o Preco de Recompra
seja depositado ou ajustado ou substituido por outros Direitos Creditérios Elegiveis, tais recursos deverao ser
considerados mantidos em depdsito com o (e nao propriedade do) Classe, o0 qual devera transferir tais recursos
ao Cedente dentro de 2 (dois) Dias Uteis, contados a partir do dia no qual a Classe se torne ciente do
recebimento de tal quantia ou seja notificado pelo Agente de Cobranga ou pelo Cedente de tal circunstancia.

5.22. Desde que presentes todos 0s requisitos previstos no Oficio Circular Oficio-Circular n° 8/2023/CVM/SSE,
de 27 de setembro de 2023 (especialmente aqueles indicados na sec¢éo Il do referido oficio), os Direitos
Creditérios adquiridos pela Classe serdo registrados na Registradora, devidamente autorizada pelo Banco
Central, cuja evidéncia do registro sera disponibilizada para consulta e guarda do Custodiante.

5.22.1 O Gestor e o Distribuidor, sempre que necessario, solicitardo ao Administrador/Custodiante os relatérios
e/ou evidéncias dos registros dos direitos creditorios, informando o periodo e o ativo.

5.23. Desde que a presente Classe ndo se encontre em um Evento de Consulta aos Cotistas, em um Evento
de Liquidagéo Antecipada ou um Evento de Liguidacéo Antecipada Automatica, haverd Revolvéncia de Direitos
Creditérios para a Classe.

5.24. E vedado & ADMINISTRADORA, & GESTORA e ao CUSTODIANTE, ou partes a eles relacionadas,
ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios a Classe, bem como adquirir Direitos Creditorios
da Classe.

5.24.1. A Classe nao podera adquirir ativos de emissao ou que envolvam coobrigacdo da ADMINISTRADORA,
do CUSTODIANTE, da GESTORA e suas Partes Relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis
pertinentes.

5.25. A cessado dos Direitos Creditérios sera irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia da plena
titularidade para a Classe, em carater definitivo, juntamente com todos os direitos, garantias, privilégios,
preferéncias, prerrogativas, agfes e acessorios a estes relacionadas.

5.26. A ADMINISTRADORA, a GESTORA e 0 CUSTODIANTE ou partes a eles relacionadas ndo respondem
pelo pagamento dos Direitos Creditérios alienados a Classe, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia,
autenticidade, correta formalizacéo e liquidez de tais Direitos Creditorios.

5.27. A Classe, a exclusivo critério da GESTORA, podera ceder e alienar a totalidade da carteira de Direitos
Creditorios desta Classe para o Cedente e/ou suas Partes Relacionadas.

5.28. Todos os resultados auferidos pela Classe seréo incorporados ao seu patrimonio.



VI-DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E DAS CONDICOES DE CESSAO

6.1. Todo e qualquer Direito Creditério a ser adquirido pela Classe devera, na respectiva Data de Aquisicao,
de acordo com este Anexo, cumprir os seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados e validados
pela GESTORA, ou por terceiros por ela contratados, antes da assinatura do respectivo Termo de Cesséo,
com base somente em um arquivo digital enviado pelo Cedente, o qual devera conter tal informagéo:

0] a Classificacao de Crédito da respectiva Concessionaria Chevrolet ou Concessionaria Multifranchise,
conforme o caso, devera ser classificada como (A), (A-), (A+), (B), (B-), (B+), (C), (C-), (C+), (D), (D-), (D+) ou
(SM), de acordo com a politica de classificacdo de crédito utilizada pelo Cedente nesta data, ou tal outro
sistema de pontuacéo de crédito equivalente que possa ser implementado pelo Cedente;

(i) o Direito Creditério ndo devera estar sujeito a PPD;
(iii) o Direito Creditério devera ter sido adiantado a uma Concessionaria para a aquisi¢cdo de um Veiculo;
(iv) o Direito Creditorio serd devido por uma Concessionaria cuja(s) Linha(s) pertenca(m) a Lista de Linhas;

(v) o0 Veiculo relacionado ao Direito Creditério devera ser de um modelo que ndo tenha mais de 5 (cinco)
anos;

(vi) a respectiva Data de Faturamento devera ser de no minimo 5 (cinco) dias antecedentes a Data de
Aquisicéo;

(vii) a Data de Vencimento dos Direitos Creditdrios devera ser de no méximo 210 (duzentos e dez) dias,
contados da respectiva Data de Aquisi¢ao;

(vii)  a Classe néo devera, no momento de cada cessdo de Direitos Creditdrios Elegiveis Aprovados, ter
mais do que 2% (dois por cento) de seu Patrimdnio Liquido representado por Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos devidos por qualquer uma das Concessionarias e suas coligadas, exceto no que se refere as 7 (sete)
maiores Concessiondrias e suas coligadas que poderdo, em cada Data de Aquisic¢éo, considerando, pro forma,
a aquisicdo dos Direitos Creditorios Elegiveis Aprovados, observar os limites especificos de concentracédo de
Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, conforme previstos no Adendo Il deste Regulamento (“Percentual
Maximo de Exposi¢cado por Concessionaria”) e verificado pela GESTORA, em cada Data de Aquisicdo em
combinacdo com Anexo D (“Tabela de Grupos Econémicos”) presente no Contrato de Cesséao; e

(ix) no momento de cada aquisi¢cdo dos Direitos Creditorios Elegiveis Aprovados, a Classe ndo devera ter
mais do que o Percentual M&ximo de Veiculos Usados investido em Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos
derivados da aquisi¢cdo de Veiculos usados.

6.2. O Agente de Cobranca podera propor uma alteracdo, modificacdo ou exclusdo de quaisquer dos
Critérios de Elegibilidade dispostos no item 6.1 acima e a adi¢cao de critérios mediante aprovacéo dos Cotistas.

6.3. O Cedente podera periodicamente, a seu exclusivo critério, designar uma ou mais Linhas (cada, uma
“Linha Adicional”) a serem incluidas na Lista de Linhas através da indicacdo pelo Cedente a Classe, mediante
envio de arquivo em layout previamente acordado entre Cedente e a Classe, no qual constardo as Linhas
Adicionais e a respectiva Data de Inclusdo de tais Linhas Adicionais. Caso Linhas Adicionais sejam incluidas
na Lista de Linhas, o Cedente podera transferir e ceder ao Fundo, e o Fundo devera adquirir do Cedente, os
Direitos Creditérios Elegiveis oriundos dessas novas Linhas Adicionais a partir da respectiva Data de Incluséo,
conforme descrito no Contrato de Cesséao.

6.4. Em qualquer Dia Util, observadas as disposi¢ées do Contrato de Cess&o, o Cedente tera o direito de
remover uma Linha da Lista de Linhas, através da indicagdo pelo Cedente a Classe, mediante envio de arquivo
em layout previamente acordado entre Cedente e a Classe, no qual constardo as Linhas a serem removidas e
a respectiva Data de Remocéo de tais Linhas, bem como as Linhas aprovadas pelo Cedente para as novas
cessOes. A partir da Data de Remogédo com relagdo a uma Linha, (i) o Cedente ndo devera transferir quaisquer
Direitos Creditérios com relagdo a tal Linha a Classe; (ii) as respectivas Linhas deverdo ser consideradas



removidas da Lista de Linhas, conforme Lista de Linhas atualizada encaminhada pelo Cedente neste sentido;
e (iii) os Direitos Creditérios decorrentes das Linhas removidas, ja integrantes da carteira da Classe, poderéo
permanecer na carteira da Classe.

6.5. Sem prejuizo do disposto no item 6.1 acima, o Cedente devera, adicionalmente, declarar e garantir que a
seguinte Condicao de Cesséo é aplicavel a cada Direito Creditorio, na respectiva Data de Aquisi¢cao: todos os
Direitos Creditorios Elegiveis devem ter sido originados mediante celebracdo de contrato na forma do Anexo
C ao Contrato de Cessao, conforme verificado e declarado pelo Cedente, no momento de cada cessédo dos
Direitos Creditérios Elegiveis Aprovados.

6.6. O Cedente sera responsavel por verificar e validar o atendimento das Condi¢cGes de Cessao pelos Direitos
Creditorios.

VIl - DO AGENTE DE COBRANGCA E DA POLITICA DE COBRANGA

7.1. AGESTORA, em nome da Classe, deverd nomear o Cedente para atuar como Agente de Cobranga para
a cobranca dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos de acordo com os termos dispostos no
Contrato de Cesséao.

7.2. O CUSTODIANTE, ou qualquer Agente Autorizado, se a cobranca dos Direitos Creditdrios Elegiveis
Cedidos Inadimplidos for realizada por tal Agente Autorizado, devera ser responsavel pela custddia fisica e/ou
eletrbnica dos Documentos Comprobatérios cedidos a Classe, conforme aplicavel, com a nomeagédo de seus
representantes legais como fiéis depositarios dos respectivos Documentos Comprobatdrios, nos termos do
artigo 629 do Cadigo Civil brasileiro, conforme estabelecido no Contrato de Cesséo.

7.3. O Cedente e a Classe nomearam o Banco de Cobrancga para a prestacdo de servicos de cobranca
bancaria centralizada dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos.

7.4. Sujeito as disposicdes deste Regulamento, o Agente de Cobranca devera adotar, com relagdo aos
Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos Inadimplidos, as mesmas Politicas de Cobranga vigentes por ele
adotadas com relagdo a quaisquer Direitos Creditérios nao cedidos a Classe (conforme descritas abaixo). Os
termos e condicbes das atividades do Agente de Cobranca deverdo estar contemplados no Contrato de
Cesséo.

7.5. Caso o Cedente deixe de prestar as suas atividades em nome da Classe, em consideracao pelos seus
servicos, o Agente de Cobranca Substituto fard jus a uma Taxa de Cobranca, equivalente a um valor inferior a
1% (um por cento) ao ano, calculado diariamente com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis sobre o valor do Patriménio Liquido da Classe, e a ser pago mensalmente, apds o encerramento do
més em questdo, em cada Data de Amortizacao.

7.6. Todos os pagamentos relativos aos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos serdo efetuados pelas
respectivas Concessionarias diretamente, via sistema de cobranca bancaria, para a Conta de Cobranga
mantida pela Classe, mediante pagamento de Boletos Bancarios, emitidos pelo Cedente contra as
Concessionarias.

7.6.1. Para fins do disposto no item 7.6 acima, o Cedente e o Banco de Cobranca fardo com que os Boletos
Bancéarios sejam emitidos e encaminhados as Concessionarias para pagamento dos Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos.

7.7. Em cada Dia Util durante cada Periodo de Cobranca, sem compensac&o ou reconvencio por conta
das reivindicacdes em face do Cedente, da Classe, da ADMINISTRADORA ou de qualquer outra Pessoa, o
Banco de Cobranga, com base em uma instrucdo irrevogavel da ADMINISTRADORA, por escrito, devera
transferir a totalidade dos pagamentos relativos a Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos que tenham sido
recebidos na Conta de Cobranca da Classe no Dia Util imediatamente anterior para a Conta de Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos.



7.8. Qualquer alteracao a cobranca e as estruturas de transferéncia dispostas nos itens 7.6 e 7.7 devera
ser previamente aprovada pela ADMINISTRADORA e pela GESTORA, por escrito.

7.8.1. Em caso de um Evento Fiscal Adverso, a ADMINISTRADORA devera, mediante instrucdo da
GESTORA, comunicar os Cotistas a esse respeito dentro de 10 (dez) dias, bem como convocar uma
assembleia geral neste prazo para alterar as estruturas de cobranca e de transferéncia dispostas nos itens 7.6
e 7.7 acima e, consequentemente, alterar este Anexo nesse sentido.

7.9. Dentro de um Dia Util do recebimento das cobrancas relativas aos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos na Conta de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos nos termos dos itens 7.6 ou 7.7 acima, sem
compensacao ou reconvencao por conta de reivindicacdes em face da Classe ou de qualquer outra Pessoa,
durante cada Periodo de Cobranca, a GESTORA deverd, de forma gerencial, segregar os valores na Conta de
Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos para Conta de Distribuicdo, equivalentes a 10% (dez por cento) do Valor
Requerido da Conta de Distribuicdo entdo em vigor, até que o Valor Requerido da Conta de Distribuicdo integral
esteja depositado. A GESTORA deverad imediatamente notificar o Cedente (e, em qualquer hipétese, no
maximo no préximo Dia Util) quando o referido Valor Requerido da Conta de Distribuicdo para a proxima Data
de Pagamento estiver depositado (no total) na Conta de Distribui¢éo.

7.9.1. Caso, dentro de 10 (dez) Dias Uteis, contados a partir do inicio do respectivo Periodo de Cobranca, o
Valor Requerido da Conta de Distribuicdo total ndo for depositado na Conta de Distribuicdo, todas as
Cobrancas recebidas deverdo ser depositadas na Conta de Distribuicédo, até o Valor Requerido da Conta de
Distribuicé&o total esteja depositado.

7.10. Os valores remanescentes em depdsito na Conta de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, apds a
deducéo do Valor Requerido da Conta de Distribuigdo devido a Conta de Distribuicdo, deveréo ser utilizados
para a aquisi¢éo de Direitos Creditdrios Elegiveis adicionais durante o Periodo Revolvente. Direitos Creditorios
Elegiveis adicionais deverdo ser adquiridos por um Preco de Aquisicdo calculado nos termos do Contrato de
Cesséo.

7.11. A GESTORA deveré consultar a Assembleia Especial previamente ao inicio de cada intervalo de 18
(dezoito) meses ao longo do Periodo Revolvente, contados da Data de Emissdo das respectivas Cotas
Seniores e/ou Cotas Mezanino, a qual podera deliberar pelo encerramento antecipado do Periodo Revolvente,
a cada intervalo de 18 (dezoito) meses.

Dos Critérios Para Provisfes de Créditos de Liquidagao Duvidosa

7.12. Os reajustes nos valores dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira da
CLASSE, resultantes da aplicacdo dos critérios estabelecidos neste Regulamento, serdo verificados e
considerados frente as receitas e despesas incorridas no periodo correspondente, observado os
procedimentos definidos nos resultados do periodo correspondente e os procedimentos definidos na Instrucéo
da CVM n° 489, de 14 de outubro de 2011, conforme alterada.

7.12.1. Decorridos 30 dias (trinta) dias contados da data de vencimento, 100% (cem por cento) dos Direitos
Creditérios deverao estar provisionados.

Aspectos Gerais da Politica de Cobranca do Cedente

7.13. A Concessionaria possui até 5 (cinco) Dias Uteis para o pagamento ap6s ter vendido o Veiculo ao
cliente final. A outorga de prazo adicional é mera liberalidade operacional do Cedente, para a qual fica desde
ja autorizado no caso de cobranca de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos.

7.13.1. Ap6s a descoberta de Veiculos ndo pagos em aberto, o Cedente efetiva a cobranca da unidade
inadimplida no mesmo dia, requerendo o pagamento imediato de tais Veiculos.

7.14. Caso qualquer irregularidade seja detectada pelo inventariante designado pelo Cedente para analisar
a Concessionaria, tal inventariante devera aguardar o recebimento do comprovante para encerrar o inventario.
Se a cobranca for efetuada pelo escritério do Cedente, o analista deverd acompanhar o recebimento do
comprovante por fac-simile ou e-mail.



7.14.1. Caso a Concessionaria ndo efetue o pagamento das unidades inadimplidas imediatamente, a Geréncia
do Departamento de Crédito Atacado do Cedente, em conjunto com o Diretor de Operacées do Cedente,
analisa a acdo a ser tomada, que, geralmente, equivale ao bloqueio de Linhas. O Cedente pode iniciar
negociagdo para retomada das chaves dos Veiculos.

7.14.2. Se contatada a Concessionaria e confirmado que o Veiculo ndo sera pago, as Linhas séo bloqueadas
imediatamente pelo Cedente. Apos 3 (trés) Dias Uteis, caso ainda permaneca a situagéo de inadimplemento,
o Departamento de Crédito Atacado do Cedente devera adotar as seguintes medidas:

0] preencher a Declaracao de Descumprimento gerado a partir da tela de registro de descumprimento do
site CARRS que resume a situacdo de descumprimento, quantifica a inadimpléncia inicial e descreve as acfes
preliminares tomadas e a serem tomadas e enviar para aprovacdo bem como o relatério de Avaliacdo de
Garantia (CVR) também gerada no mesmo site que quantifica a perda estimada e reserva de perda
recomendada (se houver); e

(i) atualizar as telas acima mensalmente, até que o prejuizo em potencial seja totalmente recuperado ou
baixado contabilmente, de modo que todos os envolvidos acompanhem o andamento das negocia¢des/acoes.

7.15. Permanecendo quaisquer das situagfes mencionadas nos itens 7.14, 7.14.1 e 7.14.2 acima, o débito
continuard registrado nos controles do Departamento de Crédito Atacado do Cedente até a conclusdo de
eventual agdo judicial, se houver. Adicionalmente, o Departamento de Crédito Atacado do Cedente devera
adotar as seguintes acoes:

0] solicitar o bloqueio de eventuais créditos junto ao departamento de crédito atacado responsavel;

(i) solicitar cOpia das notas fiscais e comprovante de entrega dos Veiculos junto a GMB para futuras aces
judiciais (o comprovante de entrega pode ser substituido por cépia do RENAVAM);

(iii) notificar a Concessiondria via fac-simile, concedendo um prazo de 48 (quarenta e oito) horas para o
pagamento total do débito (notificacdo para fins de declaracéo e constituicdo de mora);

(iv) incluir a Concessionaria e respectivos sécios no sistema do SERASA;

(v) o Diretor do Departamento de Crédito Atacado do Cedente inicia as negociagfes de cobranca com a
Concessionaria envolvendo representantes da GMB (quando necessario), bem como o Departamento Juridico
interno do Cedente;

(vi) todos os esforcos do Cedente sdo concentrados para efetivacdo do recebimento amigavel. Somente
apos esgotadas todas as tratativas, as quais devem ser tomadas em até 60 (sessenta) dias, e, permanecendo
a situacdo de inadimplemento, o Departamento Juridico do Cedente é acionado para inicio das a¢des judiciais.
O Departamento Juridico do Cedente pode ser acionado no inicio das negocia¢des caso haja necessidade de
obtencao de medidas judiciais para retomada do estoque; e

(vii) todos os documentos relacionados a Concessiondria, incluindo contratos, notas fiscais, hipotecas,
declaragdo de bens e demais documentos, sdo enviados ao Departamento Juridico do Cedente para
organizacao e planejamento da acdo. A acéo ajuizada para cobranca de inadimplemento € a acao ordinaria de
cobranca ou execucao, caso algum acordo tenha sido formalizado durante as negociagfes e inadimplido.

7.15.1. Em casos especificos em que a negociacdo amigavel demande um prazo maior, dependendo do
tramite das negociagfes, que visam unicamente a recuperacdo de valores, o Cedente podera exceder os
prazos previstos no item 7.15 acima.

7.16. O Cedente cobra um Veiculo novo apés 210 (duzentos e dez) dias, contados a partir da emissdo da
respectiva nota fiscal pela GMB. A Concessionaria deve efetuar a quitacdo total de tal Veiculo até o 5° (quinto)
Dia Util apds a cobrancga e, caso nao efetue a liquidagcdo da unidade, a respectiva Linha é bloqueada no 6°
(sexto) Dia Util e a Concessionaria é notificada a esse respeito, concedendo-se um prazo de 48 (quarenta e
oito) horas para o pagamento total do débito, possuindo tal notificagéo fins de declaracdo e constituicao de
mora.



7.16.1. No caso previsto no item 7.16 acima, o Cedente automaticamente cobra 2% (dois por cento) de multa
sobre o valor da nota fiscal do Veiculo, a ser paga juntamente com os encargos no 10° (décimo) dia do més
subsequente a liquidagéo da nota fiscal.

7.16.2. Caso o inadimplemento permaneca, as Linhas da respectiva Concessionaria ficardo bloqueadas até a
liguidagao total dos débitos junto ao Cedente.

7.16.3. Paralelamente, a contabilidade do Cedente informa a existéncia de tais débitos ao BACEN (apos
transcorrido o prazo de 210 (duzentos e dez) dias mencionado no item 7.16 acima).

7.17. O Cedente realiza a cobranca de Veiculos usados apés 90 (noventa) dias, contados a partir da inclusédo
do Veiculo em seu sistema. A Concessionaria deve efetuar a quitacdo total de tal Veiculo até o 5° (quinto) Dia
Util ap6s a cobranca e, caso ndo seja efetuada a liquidacdo da unidade, respectiva Linha é bloqueada no 6°
(sexto) Dia Util e a Concessionaria é notificada a esse respeito, concedendo-se um prazo de 48 (quarenta e
oito) horas para o pagamento total do débito, possuindo tal notificacéo fins de declaragdo e constituicdo de
mora.

7.17.1. No caso previsto no item 7.17 acima, o Cedente automaticamente cobra 2% (dois por cento) de multa
sobre o valor da nota fiscal do Veiculo, a ser paga juntamente com os encargos no 10° (décimo) dia do més
subsequente a liquidacao da nota fiscal.

7.17.2. Caso o inadimplemento permaneca, as Linhas da respectiva Concessionaria ficardo blogueadas até a
liguidacao total dos débitos junto ao Cedente.

7.17.3. Paralelamente, a contabilidade do Cedente informa a existéncia de tais débitos ao BACEN (apés
transcorrido o prazo de 90 (noventa) dias mencionado no item 7.17 acima).

7.18. Observado o disposto no item 7.18.1 abaixo, o Agente de Cobranca poderd, a qualquer momento,
recomendar a Classe que realize o registro de penhores sobre os Veiculos, nos termos do respectivo Contrato
de Financiamento Floor Plan, junto ao cartério de registro de titulos e documentos competente, bem como no
certificado de propriedade de tais Veiculos, caso ocorra qualquer um dos eventos abaixo:

0] caso uma Concessionaria que possua uma Linha Listada venha a inadimplir no pagamento de qualquer
valor devido em decorréncia de um Direito Creditério Elegivel Cedido e/ou no pagamento de qualquer valor
devido em decorréncia de um Direito Creditério devido por tal Concessionaria ao Cedente, e nao realize tal
pagamento no prazo de 5 (cinco) dias, contado a partir do recebimento de uma notificacdo do Agente de
Cobranca a esse respeito; ou

(i) caso uma Concessiondria que possua uma Linha Listada e seja devedora de qualquer Direito
Creditério Elegivel Cedido que ainda néo tenha sido integralmente pago possua uma Classificacdo de Crédito
gue deixe de ser classificada como (C), ou tal outro sistema de pontuacdo de crédito equivalente que possa
ser implementado pelo Cedente.

7.18.1. O Agente de Cobranc¢a devera determinar, de acordo com sua Politica de Cobranga, levando em
consideracgéo a otimizacgao dos valores de Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos a serem cobrados, e atuando
no melhor interesse da Classe, se devera recomendar que a Classe realize o registro de penhores sobre os
Veiculos sujeitos ao Contrato de Financiamento Floor Plan do qual a respectiva Concessiondria seja parte.
Nesse caso, o Agente de Cobranga devera auxiliar a Classe na formalizacao e registro de tais penhores.

VIl - DA NATUREZA, DOS PROCESSOS DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E DA
POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

8.1. Os Direitos Creditérios consistirdo em direitos e valores oriundos de (i) quaisquer saques efetuados
por uma Concessionaria de acordo com o Contrato de Financiamento Floor Plan e/ou (ii) quaisquer
instrumentos de confisséo de divida celebrados por uma Concessionaria com a GMB e o Cedente, com tudo
que os referidos direitos de crédito representam, incluindo os ajustes monetarios e todos os direitos, acdes,
direitos de garantia e garantias assegurados ao Cedente pelos mesmos, ficando ressalvado que o termo
“Direito Creditorio” n&o inclui (a) nenhum direito atual ou futuro do Cedente de cobrar, reivindicar, demandar,



obter ou receber quaisquer pagamentos decorrentes ou relacionados aos empréstimos concedidos ou a serem
concedidos no ambito de uma Linha para quaisquer fins que ndo uma aquisicao de Veiculos (incluindo qualquer
nota promissoria assinada nesse sentido), (b) quaisquer direitos de seguro, direitos de garantia ou quaisquer
outros direitos exclusivamente relacionados aos empréstimos descritos no subparagrafo (a) acima, e (c)
valores de juros e valores correspondentes a clausulas penais pagaveis pela Concessionaria nos termos do
respectivo Contrato de Financiamento Floor Plan.

8.2. A originagéo das Operacdes se da por meio da atuagdo do Cedente.

8.3. A politica adotada pelo Cedente para fins de originacdo dos Direitos Creditérios as Concessionarias é
composta por 4 (quatro) fases principais: (i) analise de crédito;
(i) aprovacéo de crédito; (iii) notificacdo de aprovacao; e (iv) documentacédo de direito de garantia.

8.3.1. A andlise de crédito realizada pelo Cedente consiste no processo de analise de cada Concessionaria
que solicitar uma linha de crédito rotativa nos termos do Programa Floor Plan. Tal analise podera envolver,
entre outros procedimentos, (i) entrevistas com a respectiva Concessionaria em questao; (ii) confirmacédo da
outorga pela GMB a referida Concessionaria de um pedido de franquia de concessionaria; (iii) revisdo dos
documentos estatutarios da Concessionéria; (iv) revisdo das referéncias bancérias das Concessionarias e de
outras referéncias de crédito (incluindo, sem limitacdo, consulta aos respectivos servigcos de prote¢cdo ao
crédito); (v) revisdo das demonstragfes financeiras da Concessionaria; (vi) verificacdo da fonte de recursos da
Concessionaria; e (vii) revisao de outros documentos juridicos aplicaveis necessarios para determinar os riscos
relativos a respectiva Concessiondria e as garantias apresentadas pela Concessionaria, pelos avalistas e/ou
pelos fiadores em questdo nos termos do Programa Floor Plan.

8.3.1.1. Apos a conclusédo da analise mencionada no item 8.3.1 acima, os comités internos do Cedente podem
recomendar a abertura de uma linha de crédito & Concessionaria em questdo nos termos do Programa Floor
Plan, com base na situacao financeira da Concessionéria, na experiéncia do Cedente com a Concessionaria
e solvéncia geral. Os comités internos do Cedente poderdo rever as tendéncias operacionais da
Concessiondria, inclusive a rentabilidade, qualidade dos rendimentos, vendas de Veiculos novos e usados, e
absorcao das despesas gerais fixas.

8.3.1.2. As linhas de crédito mencionadas no item 8.3.1.1 acima sao indexadas a um ndmero de Veiculos, os
quais séo convertidos em um limite de linha de crédito mediante multiplicagcdo do numero de Veiculos
aprovados pelo valor médio dos Veiculos em uma linha de crédito da Concessionaria.

8.3.1.3. A proposta para abrir uma Linha pelos comités internos do Cedente para suas autoridades de
aprovacao pode incluir a recomendagdo de monitoramento e administragdo contébil futuro, bem como
garantias adicionais, tais como uma garantia lastreada nos bens imdveis da Concessionéria ou dos avalistas,
emissdo de cartas fiangas por bancos de primeira linha ou certificados de depdsito bancéario de titularidade do
Cedente e/ou uma garantia pessoal outorgada pelo acionista controlador da Concessionéria.

8.3.2. Apbs a conclusdo da analise de crédito, os comités internos do Cedente recomendam a suas
autoridades de aprovacdo uma Classificacdo de Crédito para cada Concessiondria com base em uma
avaliacdo de risco e exposicdo. As autoridades de aprovacdo competentes do Cedente atribuem a cada
Concessionaria uma das seguintes Classificacbes de Crédito:

0] Forte (A): A Concessionaria de classificacao ‘Forte’ ou A reflete uma condigéo financeira forte, forte
capacidade de cumprir os seus compromissos financeiros com pronto acesso a financiamento externo. As
Concessiondrias com essa classificagdo normalmente apresentam uma posi¢ao de alavancagem muito baixa,
forte rentabilidade sustentada, forte posicédo de capital, fluxo de caixa operacional positivo continuo, e forte
liquidez.

(i) Acima da Média (B): A Concessionaria de classificagcdo ‘Acima da Média’ ou B reflete uma condi¢céo
financeira muito boa, com capacidade de honrar seus compromissos financeiros e, normalmente, pode ter
acesso a financiamento externo. As Concessionarias com essa classificagdo normalmente apresentam uma
baixa posicdo de alavancagem, rentabilidade sustentada, uma posicdo de capital muito boa, fluxo de caixa
operacional positivo continuo, e liquidez acima da média.



(iii) Satisfatéria (C): A Concessionaria de classificacdo satisfatéria reflete uma condicédo financeira estavel
e capacidade satisfatéria de honrar os seus compromissos financeiros. As Concessionarias com essa
classificagdo normalmente apresentam uma posicao de alavancagem moderadamente elevada, lucratividade
mais baixa, uma posicao de capital adequada, fluxo de caixa operacional positivo no geral, e liquidez boa no
geral.

(iv) Admissivel (D): A Concessionaria de classificagdo admissivel ou PL reflete uma condigdo financeira
global aceitavel e capacidade de honrar seus compromissos financeiros. As Concessionarias com essa
classificacdo normalmente apresentam uma posicao de alavancagem alta, tendéncias de declinio, que podem
incluir rentabilidade inconsistente, posicdo de capital mais fraca, fluxo de caixa operacional enfraquecido e
liquidez limitada. Condi¢cdes comerciais, financeiras e econémicas desfavoraveis sdo suscetiveis de afetar a
capacidade da Concessionaria de atender as suas obrigac@es de divida.

(v) Mencéao Especial (SM): A Concessionaria de classificacdo Mencao Especial ou SM merece atengéo
da administracéo. As Concessiondrias com essa classificacdo tém um nivel de fraqueza que pode, se nao for
verificada e corrigida, causar exposi¢do indevida ao risco em alguma data futura. Essas Concessionarias
representam risco baixo e o descumprimento de suas obriga¢des nao é iminente. Motivos nédo financeiros para
a classificagdo de um crédito como Mencgédo Especial incluem problemas de gestdo, processos judiciais
pendentes, e ineficacia em fornecer informacgdes. As Concessionarias com essa classificacdo constam da lista
de monitoramento mensal.

8.3.2.1. As linhas de créditos cujos valores excedam a autoridade local do Cedente exigem a aprovagéo do
comité de crédito regional para a América Latina.

8.3.2.2. N&o obstante o fato de que o Cedente podera, a qualquer tempo, rever a Classificacdo de Crédito
conferida a qualquer Concessionéria, as Classificacbes de Crédito (A), (B) e (C) serdo de modo geral
anualmente revistas pelo Cedente. As Classificacdes de Crédito (D) e (SM) serdo de modo geral revisadas no
minimo semestralmente pelo Cedente. As referidas revisées consideram, entre outros, os critérios dispostos
no item 8.3.1 acima.

8.3.3. Apébs a concluséo da fase de aprovacdo de crédito, o Cedente envia uma notificagdo escrita a
Concessionaria, quando as linhas de crédito rotativas séo inicialmente aprovadas, apés a conclusao de cada
revisdo semestral ou anual e sempre que alterag8es significativas forem efetuadas a uma linha de crédito ja
estabelecida. Se aplicavel, as questdes especificas poderado ser discutidas com a Concessiondria verbalmente
e por escrito.

8.3.3.1. Além da notificagdo mencionada no item 8.3.3 acima, o Cedente envia uma notificagdo, por escrito, a
GMB, com uma cépia & respectiva Concessiondria, sempre que a linha de crédito rotativa de uma
Concessionéria nos termos do Programa Floor Plan tenha sido aprovada, negada, suspendida, retomada ou
cancelada.

8.3.4. O Cedente ira reter todos os documentos juridicos originais (ou versdes digitais dos mesmos),
formularios e contratos pertinentes a cada linha de crédito nos termos do Programa Floor Plan, incluindo, sem
limitacao, (i) as notas promissorias emitidas pelas Concessiondrias representando o valor integral da linha de
crédito aprovada; (ii) um contrato de financiamento assinado; e (i) os documentos relativos as garantias
adicionais.

8.4. Cada Concessionaria esta de modo geral obrigada a restituir ao Cedente o valor integral de cada
Direito Creditério no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contado a partir da venda dos Veiculos adquiridos com
0s recursos do mesmo.

8.4.1. Caso o Veiculo ndo seja vendido pela Concessionéria anteriormente & Data de Vencimento, a referida
Concessiondria esta obrigada a pagar a integralidade do crédito ao Cedente.

8.4.2. Sem prejuizo do item 8.4 acima, o Cedente podera conceder prorrogacdes as Concessionarias, com
base na Classificacdo de Crédito da respectiva Concessionaria e seu relacionamento com o Cedente,
observados os termos do PPD.



8.5. Os Veiculos adquiridos por cada Concessionaria com os recursos do Programa Floor Plan deveréo
estar cobertos por uma apdlice de seguro geral nacional. A apdlice de seguro mencionada neste item 8.5 cobre
quaisquer danos causados aos Veiculos a partir de sua fabricacédo até a entrega ao consumidor final.

8.6. A politica de crédito do Cedente disposta neste Capitulo podera ser alterada a qualquer tempo pelo
Cedente.

IX — DA VERIFICAGCAO DE LASTRO

9.1. A verificacdo prevista no inciso VIl do item 4.2.1 da Parte Geral acima sera efetuada por amostragem,
pela GESTORA, pela ADMINISTRADORA, nos termos do Acordo Operacional, na qualidade de subcontratada
pela GESTORA, ou por terceiro subcontratado pela GESTORA.

9.1.1. Para a verificagcdo do lastro dos Direitos Creditérios, a GESTORA podera contratar um prestador de
servico que devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relagdo a quantidade de créditos
cedidos:

(i) a GESTORA, ou terceiro por ela contratado, devera, trimestralmente, analisar os documentos que
evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, em uma data base pré-determinada. A
GESTORA devera analisar uma amostra do total de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, definida com
um intervalo de confianca de 95% (noventa e cinco por cento) e uma margem maxima de erro de tal
amostra de 10% (dez por cento), ap6s uma selecdo aleatéria, independentemente da identidade das
Concessionarias relativas a tais Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos;

(i) o escopo da andlise dos documentos que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos contempla a verificacdo da existéncia dos Documentos Comprobatérios e a verificacdo da
identificacdo dos respectivos devedores constantes nos Documentos Comprobatdrios em relacdo as
Concessionérias devedoras dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos correspondente na base do
CUSTODIANTE;

(iii) para realizar a andlise dos documentos que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos, a GESTORA, por conta prépria, podera contratar uma empresa especializada para prestar os
servicos de analise através dos procedimentos de amostragem para os Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos; e

(iv) os custos com a eventual contratacdo de empresa especializada para analise dos documentos que
evidenciam a existéncia, validade e exigibilidade dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, representados
pelos Documentos Comprobatérios, serdo pagos diretamente pela Classe, porém deduzidos da
remuneracdo da GESTORA, nao trazendo nenhum custo adicional a Classe.

9.2. A GESTORA pode contratar terceiros para efetuar a verificacdo do lastro de que trata o item 9.1 acima,
inclusive o CUSTODIANTE ou a Registradora, devendo constar do contrato de prestagéo de servicos as regras
e procedimentos aplicaveis a verificagdo.

9.3. Caso contrate prestador de servicos para efetuar a verificacdo do lastro, a GESTORA deve fiscalizar sua
atuacgdo no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificacao.

9.4. Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, trimestralmente ou em periodicidade
compativel com o prazo médio ponderado dos direitos creditérios da carteira, o que for maior, 0
CUSTODIANTE deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos creditérios que
ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro dos Direitos Creditérios
vencidos e ndo pagos no mesmo periodo.

9.4.1. O CUSTODIANTE, conforme o caso, pode utilizar informag6es oriundas da Registradora, observado que
deve verificar se tais informagdes sédo consistentes e adequadas a verificacao.

9.5. Os Documentos Comprobatérios vinculados aos Direitos Creditérios que encontram-se armazenados
em sistema eletronico proprio da Secretaria da Fazenda Estadual e sistema eletrénico proprio da Receita



Federal, nos termos da legislacao vigente e permanecerdo armazenados dessa forma apds a cessado dos
referidos Direitos Creditérios & Classe. Nos termos do Contrato de Cessdo, o Cedente enviara ao
CUSTODIANTE através de arquivo eletrénico, na Data de Oferta de Direitos Creditorios a Classe, as chaves
de acesso eletrbnico a cada nota fiscal eletronica que representam os Documentos Comprobatérios dos
Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos.

9.6. As vias fisicas, incluindo cépias autenticadas, e/ou digitalizadas dos Documentos Comprobatorios,
incluido o Contrato de Financiamento Floor Plan, serdo encaminhadas pelo Cedente ao CUSTODIANTE, as
guais deverdo ser armazenadas pelo CUSTODIANTE ou por terceiro por ele contratado nos termos do item
7.2 acima, observado o direito da GESTORA e do Agente de Cobranca de solicitarem as vias originais, copias
autenticadas e/ou copias digitalizadas desses Documentos Comprobatdrios nos termos do Contrato de
Cesséo.

9.6.1. O Cedente enviara via original ou cépia autenticada do Contrato de Financiamento Floor Plan firmado
com a Concessiondria cujo Direito Creditdrio tenha sido objeto de cesséo a Classe, no prazo de 30 (trinta) dias,
a contar da data de cesséo a Classe, sem prejuizo do envio de sua via digitalizada, a ser disponibilizada ao
CUSTODIANTE previamente a respectiva cessao de Direitos Creditérios a Classe.

9.6.2. O Cedente deverd notificar previamente o CUSTODIANTE quando da necessidade de alteraces no
Contrato de Financiamento Floor Plan, sendo obrigatério o envio de eventual aditamento ao CUSTODIANTE,
em sua versao original ou em cépia autenticada, no prazo disposto na Clausula 9.6.1 acima. Apenas para fins
de esclarecimento, ndo sera necessaria autorizagdo prévia para a alteracdo ao Contrato de Financiamento
Floor Plan, sendo necessaria apenas a notificagédo prévia acima referida.

X—=DAS TAXAS

10.1. Pela prestacdo dos servicos de administracéo e custodia, que incluem as atividades de tesouraria e
de controle e processamento de Cotas, a escrituragdo da emisséo e resgate de Cotas, guarda de Documentos
Comprobatérios e verificagcao de lastro, a Classe pagard a ADMINISTRADORA, o percentual indicado na tabela
abaixo, incidente sobre o valor do Patriménio Liquido:

Patrimonio Liquido Taxa de Administracéo
Até R$ 250.000.000,00 0,26% ao ano
De R$ 250.000.000,01 a R$400.000.000,00 0,23% ao ano
Acima de R$ 400.000.000,01 0,17% ao ano

10.1.1. Sem prejuizo do item 10.1 acima, caso em qualquer més a Taxa de Administracdo disposta no item
10.1 acima corresponda a um valor total inferior a R$ 70.000,00 (setenta mil reais), a ADMINISTRADORA fara
jus ao recebimento de um pagamento minimo mensal de R$ 70.000,00 (setenta mil reais) a titulo de Taxa de
Administracdo. O pagamento minimo mensal aqui disposto serd corrigido anualmente de acordo com a
variagdo do IGP-M no ano anterior ou por outro indice que venha a substitui-lo.

10.1.2. A Taxa de Administragéo sera paga mensalmente, no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més
da prestacao dos servicos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util a razéo de 1/252 (um inteiro e duzentos
e cinquenta e dois avos).

10.1.2. A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas, pela
Classe ou pelo FUNDO, diretamente aos prestadores de servigco por ela contratados em nome da Classe ou
do FUNDO, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da referida taxa.



10.2. Pelos servicos de gestdo da carteira da Classe, a GESTORA fara jus a uma taxa de gestao, paga
diretamente pela Classe, equivalente a 0,02% ao ano, calculado diariamente com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidente sobre o valor do Patriménio Liquido.

10.2.1. A Taxa de Gestao sera paga mensalmente, no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més
da prestacao dos servicos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util a razéo de 1/252 (um inteiro e duzentos
e cinquenta e dois avos).

10.2.3. Caso em qualquer més a Taxa de Gestao a ser paga pela Classe corresponda a um valor total inferior
a R$ 10.000,00 (dez mil reais), a GESTORA fara jus ao recebimento de um pagamento minimo mensal de R$
10.000,00 (dez mil reais), pelos servicos de gestdo. O pagamento minimo mensal aqui disposto sera corrigido
anualmente de acordo com a variacao do IGP-M no ano anterior

10.2.4. A GESTORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas, pelo FUNDO,
diretamente aos prestadores de servigo por ela contratados em nome do FUNDO, desde que o somatério
dessas parcelas ndo exceda o montante total da referida taxa.

10.3. Considerando n&o haver distribuidor que preste servicos de forma continua ao Fundo, o presente
Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto
n® 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo do distribuidor que venha a ser contratado e remunerado
pontualmente, a cada nova emissédo de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme
a Resolucédo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.

10.4. Nao poderdo ser cobradas dos Cotistas desta Classe quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, ingresso e/ou saida.

XI - DO INDICE DE SUBORDINACAO

11.1. A totalidade das Cotas Subordinadas e as Cotas Mezanino subscritas pelo Cedente deverdo ser
integralizadas, com Direitos Creditérios Elegiveis ou em moeda corrente nacional, mediante transferéncia
eletrbnica disponivel ou outra forma autorizada pelo Banco Central do Brasil, valendo o comprovante de
depdsito como recibo de quitacdo, equivalente(s), no minimo, ao indice de Subordinacdo, a ser mantido, a
qualquer tempo, pela ADMINISTRADORA. A verificacdo do indice de Subordinac&o devera ser desempenhada
pela GESTORA. Se a GESTORA verificar que o referido indice de Subordina¢io néo esta sendo cumprido a
gualquer tempo, a GESTORA ira solicitar que o Cedente subscreva novas Cotas Subordinadas e efetue a sua
integralizag&o através da entrega de Direitos Creditdrios Elegiveis Adicionais ou do pagamento de um valor
equivalente em dinheiro, no prazo de 5 (cinco) dias a contar da verificacdo do evento em questao.

11.1.1. Se o valor total das Cotas Subordinadas subscritas e integralizadas pelo Cotista Subordinado for, a
qualquer tempo, superior ao indice de Subordinaco, o Cotista Subordinado tera o direito de solicitar a
amortizacdo das Cotas Subordinadas excedentes antes do resgate integral das Cotas Mezanino e das Cotas
Seniores, desde que a Classe possua recursos suficientes para o cumprimento desta solicitagdo, ficando
ressalvado que o indice de Subordinacdo devera ser observado.

11.1.2. No caso disposto noitem 11.1.1 acima, a ADMINISTRADORA devera realizar a amortizacéo das Cotas
Subordinadas necessarias respeitando o Indice de Subordinagéo.

11.1.3. Caso o valor nominal de um Direito Creditério Elegivel Cedido seja reduzido por qualquer razdo que
ndo em decorréncia de uma relutdncia ou inabilidade de pagar da Concessionaria, o Cedente devera
reembolsar & Classe o valor total de tal reducdo, subscrevendo Cotas Subordinadas adicionais mediante
entrega de Direitos Creditérios Elegiveis Adicionais ou pagamento de um valor equivalente em dinheiro.

11.2. Na ocorréncia de qualquer Evento de Refor¢o, conforme notificacdo a ser enviada pela GESTORA, a
ADMINISTRADORA devera, durante o prazo de 90 (noventa) dias contados da data de ocorréncia do Evento
de Reforco, usar de seus melhores esforgos para garantir que o indice de Subordinacg&o seja correspondente
a 55% (cinquenta e cinco por cento) do Patriménio Liquido da Classe. Nesse sentido, a ADMINISTRADORA
irA solicitar que o Cedente subscreva novas Cotas Subordinadas e efetue a sua integralizacao através da



entrega de Direitos Creditérios Elegiveis Adicionais ou do pagamento de um valor equivalente em dinheiro, no
prazo de 5 (cinco) dias a contar da verificacdo, pela GESTORA, do referido Evento de Reforco.

11.2.1. Durante o periodo de 90 (noventa) dias referido no item 11.2 acima ou até que o indice de
Subordinacgéo corresponda a 55% (cinquenta e cinco por cento) do Patriménio Liquido da Classe, o que ocorrer
primeiro, a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA, nas esferas de suas respectivas atribuicdes, devera(ao)
suspender as amortizagdes das Cotas Subordinadas e a aquisigdo, pela Classe, de novos Direitos Creditérios
Elegiveis.

11.2.2. Apos o periodo de 90 (noventa) dias referido no item 11.2 acima, para todos os fins e efeitos deste
Regulamento, o Indice de Subordinagéo passara a ser correspondente a 55% (cinquenta e cinco por cento) do
Patriménio Liquido da Classe e o seu descumprimento devera ser considerado um Evento de Consulta aos
Cotistas.

11.3. Séo considerados “Eventos de Reforgo” para os fins deste Regulamento:

@ rebaixamento da classificagdo de risco da divida quirografaria de longo prazo da General Motors, em
escala global, conferida pela Moody’s, de Ba1 para Ba3 ou qualquer nivel inferior; ou

(i) rebaixamento da classificacdo de risco da divida quirograféaria de longo prazo do Cedente, em escala
nacional, conferida pela Fitch Ratings, S&P ou Moody’s de A+.br ou equivalente, para qualquer nivel inferior.

11.4. O Cotista Subordinado devera subscrever Cotas Subordinadas em um montante necessario para
atingir o Indice de Subordinacdo. Se o Cotista Subordinado ndo subscrever o valor das Cotas Subordinadas
necessario para cumprir o Indice de Subordinacéo, tal evento devera ser considerado um Evento de Consulta
aos Cotistas.

Xl - DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA CLASSE, DA FORMA DE COMUNICAGCAO DA
ADMINISTRADORA E DOS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DE VONTADE DOS
COTISTAS

Assembleia Especial de Cotistas

12.1. Sera de competéncia privativa da Assembleia Especial de Cotistas da presente Classe:

0) deliberar sobre as demonstra¢des contabeis da Classe;

(ii) aprovar quaisquer alteragcfes aos Eventos de Consulta aos Cotistas ou aos Eventos de Liquidacao
Antecipada,;

(i) aprovar quaisquer alteracdes aos Critérios de Elegibilidade;

(iv) alterar o Valor de Amortizacao Planejado e o Periodo de Amortizagéo;

(V) alterar quaisquer direitos ou obrigacdes para qualquer classe e/ou série de Cotas, observado que
as alteracdes que impactem os direitos ou obrigagdes para qualquer subclasse e/ou série de
Cotas;

(vi) deliberar acerca de quaisquer alteracdes aos critérios para determinacdo do Preco de Aquisicdo

e/ou da Taxa de Desconto, conforme disposto(s) no Contrato de Cesséo;

(vii) deliberar acerca de quaisquer alteracdes as declaracdes e garantias dadas pelo Fundo e pelo
Cedente nos termos do Contrato de Cessao;

(viii) observado o disposto no item 7.11 acima, deliberar acerca do encerramento antecipado do Periodo
Revolvente a cada intervalo de 546 (quinhentos e quarenta e seis) dias;



(ix) deliberar sobre a substituicdo ou remocédo do Agente de Cobranca;

(x) deliberar sobre o aumento na Taxa de Administracdo ou na Taxa de Gestéo, incluindo em casos
de restabelecimento de uma taxa previamente reduzida;

(xi) deliberar sobre a (a) fuséo, (b) incorporacéo, (c) cisdo ou (d) Liquidagdo Antecipada da Classe
apo6s a ocorréncia de um Evento Fiscal Adverso;

(xii) alterar este Anexo, Apéndices e Adendos dele constantes em qualquer matéria;

(xiii) deliberar acerca da contratacdo ou substituicdo de prestadores de servico, exceto pela
ADMINISTRADORA, Agente de Cobranca ou GESTORA. Tal deliberacdo ndo se aplica a
contratacdo ou substituicdo da Empresa de Auditoria, cuja contratacdo ou substituicdo ficara a
critério da ADMINISTRADORA,;

(xiv)  deliberar acerca do procedimento a ser adotado em caso de Liquidag&do Antecipada, observadas
as disposicdes previstas neste Anexo;

(xv) incluir o pagamento de montantes adicionais pelos Cotistas Seniores e Cotistas Mezanino;

(xvi)  deliberar acerca da emisséo de nova série de Cotas Seniores e/ou nova série/subclasse de Cotas
Mezanino em montante superior ao Patriménio Autorizado, observado o disposto neste
Regulamento;

(xvii)  deliberar acerca da realizacdo de amortizagdes extraordinarias de Cotas Seniores;

(xviii)  deliberar acerca de quaisquer alteragbes ao Contrato de Cessao, incluindo quaisquer listas,
anexos e apéndices dele constantes;

(xix)  deliberar acerca da liquidacdo antecipada da Classe, incluindo quando da ocorréncia de qualquer
Evento de Liquidacdo Antecipada ou Evento de Consulta aos Cotistas;

(xx) deliberar acerca de um novo indice para fins de célculo do valor das Cotas, nos termos do
respectivo Suplemento.

12.1.1. Anualmente, a Assembleia Especial de Cotistas deve deliberar sobre as demonstragdes contdbeis da
Classe, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstragdes contabeis a CVM,
contendo relatério do auditor independente, observados 0s prazos maximos para encaminhamento da referida
informacé&o periddica & CVM, conforme definidos no Anexo Il da Resolugdo CVM 175.

12.1.2. A Assembleia Especial de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias apos
estarem disponiveis aos cotistas as demonstracbes contdbeis relativas ao exercicio encerrado, contendo
parecer do auditor independente.

12.1.3. A Assembleia Especial de Cotistas a que comparecerem todos 0s cotistas pode dispensar o prazo
estabelecido no item 12.1.2.

12.1.4. As demonstracBes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada podem ser
consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Especial de Cotistas ndo seja instalada em
virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

12.2. Os atos abaixo deveréo ser aprovados por cotistas representando no minimo 90% (noventa por cento)
das Cotas Seniores e Cotas Mezanino que ndo sejam de titularidade do Cedente, e ser aprovados pelos
Cotistas Subordinados detentores de no minimo 50% (cinquenta por cento) das Cotas Subordinadas em
circulacao:

0] aprovar quaisquer alteracdes aos Eventos de Consulta aos Cotistas ou aos Eventos de Liquidacéo
Antecipada;



(i) aprovar quaisquer alteracdes aos Critérios de Elegibilidade;

(iii) alterar o Valor de Amortizacdo Planejado e o Periodo de Amortizagéo;

(iv) alterar quaisquer direitos ou obrigacdes para qualquer classe e/ou série de Cotas, observado que as
alteracbes que impactem os direitos ou obrigacdes para qualquer subclasse e/ou série de Cotas deverao ser
aprovadas por cotistas detentores de, no minimo, 90% (noventa por cento) das Cotas da classe e/ou série

impactadas pelas alteracbes;

(v) deliberar acerca de quaisquer alteracfes aos critérios para determinacao do Preco de Aquisicao e/ou
da Taxa de Desconto, conforme disposto(s) no Contrato de Cessao;

(vi) deliberar acerca de quaisquer alteracdes as declaracdes e garantias dadas pelo Fundo e pelo Cedente
nos termos do Contrato de Cessao;

(vii) observado o disposto no item 7.11 acima, deliberar acerca do encerramento antecipado do Periodo
Revolvente a cada intervalo de 546 (quinhentos e quarenta e seis) dias.

12.3. Os seguintes atos deverdo ser aprovados por cotistas detentores de no minimo 2/3 (dois tercos) de
todas as Cotas em circulagdo da Classe, incluindo as Cotas Subordinadas, ficando ressalvado que em
nenhuma hipétese as Cotas detidas pelo Cedente poderao representar mais de 50% (cinquenta por cento) dos
votos requeridos para tanto:

() deliberar sobre a substituicdo ou remoc¢é&o do Agente de Cobrancga;

(ii) deliberar sobre 0 aumento na Taxa de Administragdo ou na Taxa de Gestdo, incluindo em casos de
restabelecimento de uma taxa previamente reduzida;

(iii) deliberar sobre a (a) fuséo, (b) incorporacéo, (c) cisdo ou (d) Liquidacdo Antecipada do Fundo apés a
ocorréncia de um Evento Fiscal Adverso; e

(iv) deliberar acerca de um novo indice para fins de calculo do valor das Cotas, nos termos do respectivo
Suplemento.

12.4. Os seguintes atos deverdo ser aprovados por cotistas detentores de no minimo 50% (cinquenta por
cento) de todas as Cotas Seniores e Cotas Mezanino em circulacéo que néo sejam de titularidade do Cedente:

0) aprovar as demonstra¢des contabeis da Classe;

(i) alterar este Anexo, Apéndices e Adendos dele constantes em qualquer matéria ndo mencionada nos
itens 7.8 acima, 12.2 e 12.3 acima, incluindo o item 5.10 acima, de modo a autorizar a Classe a realizar
opera¢cBes em mercados de derivativos;

(i) deliberar acerca da contratacdo ou substituicho de prestadores de servico, exceto pela
ADMINISTRADORA, Agente de Cobranga ou GESTORA. Tal deliberagdo ndo se aplica a contratagdo ou
substituicdo da Empresa de Auditoria, cuja contratagdo ou substitui¢éo ficara a critério da ADMINISTRADORA,;

(iv) deliberar acerca do procedimento a ser adotado em caso de Liquidagdo Antecipada, observadas as
disposi¢cbes previstas neste Anexo;

(v) incluir o pagamento de montantes adicionais pelos Cotistas Seniores e Cotistas Mezanino;

(vi) deliberar acerca da emissdo de nova série de Cotas Seniores e/ou nova série/subclasse de Cotas
Mezanino em montante superior ao Patriménio Autorizado, observado o disposto neste Regulamento;

(vii) deliberar acerca da realizagao de amortizagdes extraordinarias de Cotas Seniores;

(viii)  deliberar acerca de quaisquer alteractes ao Contrato de Cesséo, incluindo quaisquer listas, anexos e
apéndices dele constantes, exceto pelas matérias descritas no item 12.2, (v) e (vi) acima; e



(ix) deliberar acerca da liquidacdo antecipada da Classe, incluindo quando da ocorréncia de qualquer
Evento de Liquidagdo Antecipada ou Evento de Consulta aos Cotistas.

12.4.1. Observado o disposto no item 12.4.2 abaixo, qualquer reducdo nos percentuais referentes ao indice de
Subordinagédo devera ser aprovada por cotistas detentores de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das
Cotas Seniores de cada série em circulagao.

12.4.2. Caso a matéria em deliberacao resulte ou possa resultar em uma reduc&o do indice de Subordinacéo
de uma determinada subclasse de Cotas, somente podem votar os titulares de Cotas Seniores, assim como
titulares de Cotas Mezanino que néo se subordinem a subclasse em deliberacéo.

12.5. Sem prejuizo do aqui disposto, deverdo ser observadas as demais regras previstas no Capitulo VIl da
Parte Geral do Regulamento do FUNDO.

Forma de Comunicacdo da Administradora

12.6. Todas as informacdes ou documentos para os quais o Regulamento e este Anexo exijam
“‘encaminhamento”, “comunicagéo”, “acesso”, “envio”, “divulgagdo” ou “disponibilizacdo” estdo acessiveis e
disponiveis (i) para consulta no website da ADMINISTRADORA (www.s3dtvm.com.br) ou no website da
GESTORA (https://www.cultinvest.com.br/), conforme aplicavel, ou (ii) serdo enviadas diretamente por correio

eletrénico para os Cotistas.

Procedimentos Aplicaveis As Manifesta¢des de Vontade dos Cotistas

12.7. Nas hipéteses em que o Regulamento e este Anexo exijam “atestado”, “ciéncia’, “manifestacao” ou
“concordancia” dos Cotistas, referidas manifestagbes de vontade serdo realizadas por meio eletrénico,
mediante envio de correio eletrbnico para sc_admestruturados@s3caceis.com.br.

12.7.1. Toda manifestacéo dos Cotistas deve ser armazenada pela ADMINISTRADORA, observados os prazo
e condi¢bes previstos na Resolugdo CVM 175.

XlIl — DA AVALIACAO DOS ATIVOS E DAS COTAS

13.1. O valor dos Ativos da Classe devera ser calculado pelo Administrador todo Dia Util, através da
aplicagdo da metodologia de avaliacdo de seu valor de mercado, de acordo com critérios consistentes e
verificaveis, conforme descrito abaixo.

13.1.1. A determinacéo do valor dos Ativos da Classe sera realizada da seguinte forma:

13.1.1.1. Tendo em vista as caracteristicas dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos,
seu valor devera ser determinado de acordo com o seu custo de aquisi¢do. A receita gerada a partir
dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos devera ser avaliada de acordo com suas respectivas Datas
de Vencimento, registrando a avaliacdo da contrapartida na respectiva entrada de receita ou despesa
nos resultados do periodo, nos termos dos procedimentos estabelecidos na Instru¢do CVM n° 489, de
14 de janeiro de 2011, conforme alterada (a “Instrugao CVM 489/11”).

13.1.1.2. A determinacéo do valor dos Investimentos Permitidos devera ser efetuada de
acordo com os precos listados informados pelos mercados organizados nos quais os referidos
Investimentos Permitidos sejam negociados, conforme o caso, observadas as normas aplicaveis do
Banco Central do Brasil e da CVM. Caso os Investimentos Permitidos ndo sejam negociados em
mercados organizados, o valor de tais Investimentos Permitidos devera ser determinado de acordo
com os procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores mobiliarios e derivativos (conforme
aplicavel), conforme definido na regulamentagéo aplicavel (tal como o critério de marcagéo a mercado
adotado pela ADMINISTRADORA). Os prejuizos e provisdes com Investimentos Permitidos deverao
ser identificadas nos resultados do periodo, nos termos das regras e dos procedimentos estabelecidos
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na Instrucdo CVM 489/11. A avaliacdo ajustada de acordo com a identificacdo dos referidos prejuizos
e provisdes devera tornar-se a nova base de custo, permitindo sua reverséo, desde que baseado numa
razdo justificada que tenha ocorrido apés a implementagcédo da provisao, limitada ao seu respectivo
valor e em adicao a receita gerada.

13.2. O valor das Cotas do Fundo devera ser calculado todo Dia Util.

13.2.1. As Cotas Seniores e as Cotas Mezanino deverdo ter seu valor calculado nos termos do respectivo
Suplemento.

13.2.2. O preco unitario das Cotas Subordinadas sera equivalente a divisdo de quaisquer ativos
remanescentes da Classe apés a deducao do valor das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, pelo nUmero
de Cotas Subordinadas.

13.3. O ajuste nos valores dos Ativos da Classe, resultante da aplicacédo dos critérios estabelecidos neste
Anexo, sera registrado em contrapartida a adequada conta de receitas ou despesas apropriada nos resultados
do periodo, observados os procedimentos definidos nos resultados do periodo e os procedimentos definidos
na Instrugdo CVM 489/11.

13.3.1. Os prejuizos relativos aos Ativos da Classe deverdo ser registrados como parte dos resultados do
periodo, observadas as normas da Instrucdo CVM 489/11.

XIV -DOS FATORES DE RISCO

14.1. Os Ativos da Classe estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, entre outros, os descritos neste
Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, devera ler cuidadosamente os fatores de risco indicados
abaixo, responsabilizando-se pelo seu investimento nas Cotas.

Riscos de Mercado

14.2. Riscos de crédito dos Investimentos Permitidos que integram os Ativos da Classe. Ativos da Classe
estdo sujeitos a capacidade de suas Entidades Emissoras em honrar os compromissos de pagamento dos
juros e do principal de suas dividas. Quaisquer eventos que afetem a situagdo financeira das Entidades
Emissoras, bem como as alteracdes nas condicdes econOmicas, legais e politicas que poderiam
comprometer sua capacidade de pagamento, podem acarretar impactos relevantes em termos de precos e
liquidez dos ativos das referidas Entidades Emissoras. As alteracdes na percepcdo da qualidade dos
créditos das Entidades Emissoras, mesmo que ndo fundamentadas, podem adversamente afetar os precos
dos titulos e valores mobiliarios e poderiam ainda comprometer sua liquidez.

14.3. Risco decorrente da precificagdo dos Investimentos Permitidos. A precificacdo dos Investimentos
Permitidos que integrem os Ativos da Classe devera ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos de registro e avaliagao de titulos, valores mobiliarios, derivativos (conforme aplicavel) e
demais operag0es, de acordo com a regulamentacao aplicavel. Referidos critérios de avaliacdo dos ativos,
tais como os de marcagéo-a-mercado (mark-to-market), poderdo ocasionar variagdes nos valores dos ativos
integrantes dos Ativos da Classe, podendo resultar em reducg&o no valor das Cotas da Classe.

14.4. Risco de restricbes a negociacdo. Determinados Investimentos Permitidos podem estar sujeitos a
restricdes de negociacdo impostas pelos érgaos regulatorios relevantes. Essas restricbes podem ser relativas
ao volume das operacgdes, a participacao no volume dos negdcios e as oscilagdes maximas de precos, entre
outras. Em situacdes em que tais restricbes estiverem sendo praticadas, as condi¢cdes de movimentacéo dos
Ativos da Classe e a precificacdo dos ativos em questdo poderdo ser adversamente afetadas.

14.5. Fatores macroecondmicos relevantes. Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordinarios ou situagfes de mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante os mercados de
capitais e/ou financeiros brasileiros e/ou internacionais, incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos de



desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas poderao resultar em oscilagdes inesperadas no valor dos
Ativos da Classe e/ou perda de rendimentos das Cotas.

14.6. Risco de néo distribuicdo de uma quantidade minima de Cotas Seniores. Cotas objeto de qualquer
oferta da Classe poderao ser distribuidas em regime de melhores esforgcos colocacao, e a manutencao de tal
oferta das Cotas da Classe pode estar condicionada a subscricdo de uma quantidade minima de Cotas, nos
termos do respectivo Suplemento. Nessa hip6tese, ndo ha garantia de que a quantidade minima de Cotas
podera ser colocada e, ndo sendo realizada a distribuicdo de uma quantidade minima de Cotas, tal oferta das
Cotas sera imediatamente cancelada pelo Administrador, que devera comunicar imediatamente os
investidores sobre o cancelamento de tal oferta de Cotas, mediante publicacdo de aviso no Periédico da
Classe. Nesse caso, os valores até entdo integralizados pelos Cotistas serdo devolvidos pelo Administrador,
no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da publicacdo do aviso, sem nenhum acréscimo ou correcao.

14.7. O Patriménio Liquido da Classe esta sujeito a flutuacdes do Preco de Aquisicdo. Uma parcela do
Patrimdnio Liquido investida em Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos pode apresentar uma valorizagao de
acordo com um componente do Preco de Aquisicdo, o qual leva em consideracdo o Prazo de Pagamento
Médio para os Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, sujeito a flutuagdes do mercado. Tais flutuagbes do
prazo de pagamento médio para os Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos podera afetar o desempenho da
Classe e, dessa forma, a distribuicdo de resultados as Cotas Seniores.

14.8. Risco de descasamento das taxas de juros aplicaveis aos Investimentos Permitidos. Considerando-
se que o valor das Cotas Seniores devera ser ajustado nos termos de um indice especifico, podera ocorrer
alguma diferengca com relagcéo aos valores de atualizagcéo (i) dos Investimentos Permitidos da Classe e (ii)
das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino. Nem o Cedente, a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o Agente
de Cobranca, tampouco quaisquer de seus respectivos Coligados serdo responsaveis, em conjunto ou
individualmente, por quaisquer perdas ou danos de qualquer natureza, sofridos pelos Cotistas, inclusive pela
eventual perda do valor de suas aplicacdes, em razdo de tais diferencas, de qualquer ordem, sofridas pela
Classe.

Riscos relacionados a Classe e aos Direitos Creditérios

14.9. Da inexisténcia de rendimento predeterminado. O pre¢o a ser pago pelas Cotas Seniores e pelas
Cotas Mezanino sera ajustado diariamente de acordo com os critérios definidos neste Regulamento. Tais
atualizacdes tém como finalidade definir qual parcela do Patrimdnio Liquido da Classe deve ser
prioritariamente alocada aos Cotistas Seniores e subsequentemente aos Cotistas Mezanino no momento do
pagamento das amortiza¢des ou resgates de suas respectivas Cotas Seniores e Cotas Mezanino. Tal valor
nao representa nem devera ser considerado, sob nenhuma circunstancia, como uma promessa ou obrigacao,
legal ou contratual, da ADMINISTRADORA, da GESTORA, do Agente de Cobranca ou do Cedente e de suas
respectivas coligadas, em assegurar tal remuneracdo aos referidos Cotistas Seniores e Cotistas Mezanino.

14.10. Risco decorrente da utilizacdo de instrumentos derivativos. A contratagdo pela Classe de
modalidades de operac¢des de derivativos, caso autorizado por Cotistas em assembleia especial de Cotistas
devidamente reunida nos termos do item 11.4 (ii) acima, podera acarretar oscilagbes no valor de seu
Patrimdnio Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias nao fossem utilizadas. Esta situagao
também podera resultar em perdas para a Classe e aos Cotistas.

14.11. Investimentos Permitidos com taxas fixas de juros. Os Investimentos Permitidos a serem adquiridos
pela Classe poderdo ser contratados com taxas de juros fixas. A distribuicdo dos resultados dos Ativos da
Classe aos Cotistas Seniores e aos Cotistas Mezanino € referenciada pela Taxa DI. Portanto, se a Taxa DI
vivenciar uma elevacdo significativa, a Classe podera ndo ter recursos suficientes para a distribuicdo dos
resultados aos Cotistas Seniores e aos Cotistas Mezanino. Nem a Classe, a ADMINISTRADORA, a
GESTORA, o Agente de Cobranca tampouco o Cedente e suas correspondentes coligadas garantem
gualquer taxa de retorno aos Cotistas.

14.12. Auséncia de garantia de pagamento ou de obrigagdo conjunta. O Cedente adota a politica de
crédito descrita no Capitulo VIII deste Anexo, somente aceitando a responsabilidade pela existéncia, liquidez
e devida formalizac@o dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, e ndo aceita nenhuma responsabilidade
pelo seu pagamento ou pela solvéncia das Concessionarias. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o Agente
de Cobranga, o Cedente e quaisquer de suas respectivas coligadas ndo sdo responsaveis pelo pagamento



dos Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos ou pela solvéncia das Concessionarias. A consumacéao dos Direitos
Creditérios Elegiveis Cedidos depende exclusivamente da solvéncia e do efetivo pagamento dos valores
resultantes das operag@es financeiras que lastreiam os Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos. Nao existe
nenhuma garantia ou seguranca de que o referido pagamento sera efetuado ou, caso seja efetuado, que os
prazos estipulados e os valores apropriados serdo cumpridos. Portanto, na hipétese de inadimplemento, total
ou parcial, por parte das Concessionarias quanto ao pagamento dos respectivos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos, a Classe sofrera os efeitos negativos da falta de pagamento dos valores correspondentes aos
Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, o que podera causar prejuizos a Classe e, consequentemente, aos
Cotistas.

14.13. Risco relativo a liquidacdo dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos. Se qualquer Cotista
Mezanino ou Cotista Subordinado da Classe solicitar a amortizacdo de suas Cotas através da entrega dos
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, tais Cotistas poderdo enfrentar dificuldades para (i) vender os Direitos
Creditérios Elegiveis Cedidos recebidos; e/ou (ii) cobrar os valores potencialmente devidos pelas
Concessionarias com relagdo a quaisquer Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos inadimplentes.

14.14. Nao recuperagédo dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos. O Cedente ndo é responsavel
pela solvéncia das Concessionarias. Embora os Direitos Creditérios possam ser cobrados judicial ou
extrajudicialmente, ndo é possivel assegurar que os valores devidos a Classe em decorréncia do
inadimplemento dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos seréo recuperados.

14.15. Risco relativo a verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos através dos
procedimentos de amostragem. A GESTORA devera realizar analises periddicas dos documentos que
evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos pela sua verificagdo através de
procedimentos de amostragem, de forma que a andlise em questdo nao ira abranger todos os Direitos
Creditérios Elegiveis Cedidos ou todos os Documentos Comprobatérios. Apesar da andlise periddica
supra mencionada pela GESTORA e tendo em vista que a referida analise ndo ir4 abranger todos os
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos nem todos os Documentos Comprobatérios, é possivel que alguns
Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos possuam Documentos Comprobatdrios incompletos ou
insuficientes ou outras irregularidades, que poderiam impedir ou prejudicar o pleno exercicio, pela Classe,
das prerrogativas resultantes da titularidade dos mencionados Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, o
gue poderia acarretar prejuizos a Classe e, consequentemente, aos seus Caotistas.

14.16. Notificagédo as Concessionarias da cessao dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos a Classe.
Em virtude de considerag¢des operacionais e préticas, notavelmente um significativo volume dos Direitos
Creditérios Elegiveis que podera ser cedido a Classe, o Cedente nédo ir4, a principio, notificar as
Concessionarias acerca da cesséo dos Direitos Creditérios Elegiveis a Classe no momento da cessao de
tais Direitos Creditérios Elegiveis, conforme descrito no artigo 290 do Cédigo Civil. Dessa maneira, existe
a possibilidade de que os pagamentos ao Cedente dos valores devidos pelas Concessionéarias ndo sejam
transferidos a Classe. Neste caso, a Classe somente podera reivindicar os referidos valores do Cedente.
N&o existe nenhuma garantia de que o Cedente ser& capaz de cumprir as disposicfes previstas neste
item, razdo pela qual a Classe poderd sofrer prejuizos e até mesmo incorrer em custos para o
ressarcimento dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos.

14.17. Risco de manutencao dos Documentos Comprobatérios. Tendo em vista a natureza especifica
de cada Direito Creditério Elegivel a ser adquirido pela Classe, é possivel que a Classe adquira Direitos
Creditérios Elegiveis sem o completo suporte dos Documentos Comprobatérios ou que sejam
fundamentados somente por documentos eletrénicos, o que poderia dificultar a recuperacdo de parte ou
da totalidade dos pagamentos relativos aos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos. Neste caso, a Classe,
o Cedente, a ADMINISTRADORA, o Agente de Cobranca, a GESTORA e suas respectivas coligadas ndo
serdo responsaveis por nenhum prejuizo & Classe.

14.18. Risco de garantia. A concessédo, pelo Cedente, de uma Linha a uma Concessionaria nos
termos do Programa Floor Plan podera ser garantida pelos bens iméveis da Concessionaria e/ou pelas
garantias pessoais outorgadas pelo sécio controlador da Concessionaria. Estas garantias poderédo ser
prestadas pela Concessiondria para garantir outros financiamentos e Direitos Creditérios concedidos pelo
Cedente. Neste sentido, as garantias cedidas a Classe pelo Cedente poderdo ser compartilhadas com
outros credores na hipétese de inadimplemento por qualquer Concessionaria e a Classe podera nao ter
quaisquer privilégios sobre os demais credores. Adicionalmente, penhores e/ou alienacdes fiduciarias



sobre Veiculos adquiridos por Concessionarias com os rendimentos dos Direitos Creditérios e conferidos
pelas respectivas Concessionarias como garantias podem nao ser registrados junto ao respectivo
departamento de trafego, o que pode dificultar a capacidade da Classe de apreender tais Veiculos em
garantia em caso de inadimplemento da respectiva Concessionaria. Ademais, existe um risco de gue tais
garantias possam ser formalizadas de forma incompleta ou insuficiente ou caracterizadas por outras
irregularidades, o que poderia impedir ou prejudicar o pleno exercicio, pela Classe, das prerrogativas
resultantes destas garantias e direitos de garantia. Tendo em vista 0 mencionado acima, os investidores
potenciais na Classe ndo deverdo considerar tais garantias na formacdo de suas decisbes de
investimento uma vez que tais garantias podem nao representar uma efetiva melhoria na qualidade dos
Direitos Creditérios.

14.19. Risco de reinvestimento. Uma parcela das Cobrancas devera ser utilizada pela Classe para a
aquisicao de novos Direitos Creditérios Elegiveis. Existe o risco de nao haver Direitos Creditérios
Elegiveis suficientes para a aquisicéo pela Classe.

14.20. Risco da classificacéo dos Investimentos Permitidos. E esperado que a Classe invista a parcela
dos Ativos da Classe ndo alocada a Direitos Creditorios Elegiveis em certos Investimentos Permitidos.
Caso tais Investimentos Permitidos sofram um rebaixamento nas suas respectivas classificacdes de risco,
tal rebaixamento podera levar a prejuizos para a Classe e, consequentemente, aos seus Cotistas.

14.21. Cotas Mezanino sédo subordinadas as Cotas Seniores. As Cotas Seniores possuem uma
prioridade sobre as Cotas Mezanino para os fins de amortizacdo, resgate e distribuicdo de resultados.
Considerando a natureza dos Ativos da Classe e os riscos a ela associados, ndo é possivel assegurar
gue amortizacdes, resgates ou quaisquer outras distribuicdes de rendimentos relativas as Cotas
Mezanino ocorrerdo conforme previsto neste Regulamento, ou mesmo que venham a ocorrer.

14.22. Quoéruns qualificados. Este Regulamento dispde quéruns especificos para a aprovagédo de
determinados atos relativos a Classe ou e/ou seus ativos em assembleias gerais de Cotistas.
Adicionalmente, nos termos deste Regulamento, alguns atos estdo sujeitos a aprovacdo de Cotistas
Subordinados. Tais quoéruns especificos, incluindo a necessidade da aprovacgéo de Cotistas Subordinados
em relacdo a determinadas matérias, pode limitar as atividades da Classe e determinadas a¢des com
relacéo aos seus ativos.

14.23. Risco relacionado ao Periodo de Suspensao da Aquisi¢do. A Classe devera manter, apds 90
(noventa) dias do inicio de suas atividades, no minimo 50% (cinquenta por cento) de seu Patriménio
Liquido investido em Direitos Creditorios Elegiveis. Durante o Periodo de Suspensado da Aquisi¢do, o
Administrador devera parar de adquirir Direitos Creditérios Elegiveis adicionais. Nesse sentido, ha um
risco de que, durante o Periodo de Suspensdo da Aquisicdo, a Classe venha a descumprir tal limite
minimo de 50% (cinquenta por cento), o que pode levar a um questionamento da CVM e, potencialmente,
a Liquidag&o Antecipada da Classe.

Riscos Relativos ao Cedente e a GMB

14.24. Risco de descontinuidade da Classe em decorréncia da descontinuidade das atividades do
Cedente no Brasil. A Politica de Investimento da Classe envolve, principalmente, o investimento em
Direitos Creditérios Elegiveis adquiridos do Cedente. Ndo ha garantia de que (i) o Cedente ndo ajuizara
(ou estara sujeito, conforme aplicavel) pedido de insolvéncia, intervencao, liquidagdo ou faléncia no Brasil;
(i) a GM Financial ndo ajuizara (ou estara sujeita) um processo de liquidacdo nos Estados Unidos da
América de acordo com o Capitulo 7 do Cédigo de Faléncia dos Estados Unidos da América (U.S.
Bankruptcy Code); ou (iii) a GM Financial ndo ajuizara (ou estara sujeita) um processo de reorganizacao
nos termos do Capitulo 11 do Cédigo de Faléncia dos Estados Unidos da América (U.S. Bankruptcy
Code). Dessa forma, a operacdo da Classe poderda ser comprometida independentemente das
expectativas dos Cotistas com relagdo a duracdo de seus respectivos investimentos na Classe. Apesar
do fato de que a liquidacdo ou reorganizacdo da GM Financial nos Estados Unidos da América podera
ndo afetar as atividades do Cedente no Brasil, ndo ha garantia de que a insolvéncia, intervencao,
liquidacdo ou faléncia do Cedente no Brasil e/ou a liquidagdo ou reorganizacdo da GM Financial nos
Estados Unidos da América ndo afetariam a habilidade do Cedente em conceder financiamentos a
Concessionarias nos termos do Contrato de Financiamento Floor Plan e, portanto, de originar Direitos
Creditorios e ceder a Classe direitos Creditérios Elegiveis que atendam a Politica de Investimento da



Classe.

14.25. Risco de descontinuidade da Classe em decorréncia da descontinuidade das atividades da
GMB no Brasil. A Politica de Investimento da Classe envolve, principalmente, o investimento em Direitos
Creditorios Elegiveis adquiridos do Cedente (cujas atividades séo intimamente relacionadas a produgéo
de Veiculos da GMB). Ndo ha garantia de que (i) a GMB nao ajuizara (ou estara sujeito, conforme
aplicavel) pedido de faléncia, recuperacéo judicial ou recuperacao extrajudicial no Brasil; (ii) a General
Motors ndo ajuizara (ou estara sujeita) um processo de liquidagdo nos Estados Unidos da América de
acordo com o Capitulo 7 do Cédigo de Faléncia dos Estados Unidos da América (U.S. Bankruptcy Code);
ou (iii) a General Motors ndo ajuizara (ou estara sujeita) um processo de reorganizacdo nos termos do
Capitulo 11 do Cddigo de Faléncia dos Estados Unidos da América (U.S. Bankruptcy Code). Apesar do
fato de que a liquidagéo ou reorganizacao da General Motors nos Estados Unidos da América podera néao
afetar as atividades do Cedente e/ou da GMB no Brasil, ndo ha garantia de que as operacdes da Classe
nao seriam comprometidas, independentemente das expectativas dos Cotistas com relacdo a duracéo de
seus respectivos investimentos na Classe caso a faléncia, recuperacdo judicial ou recuperagéo
extrajudicial da GMB no Brasil e/ou a liquidacdo ou reorganizacdo da General Motors nos Estados Unidos
da América afetem a habilidade da GMB de produzir Veiculos, a serem adquiridos pelas Concessionarias
com os recursos obtidos a partir do financiamento a ser concedido pelo Cedente nos termos do Contrato
de Financiamento Floor Plan (tal financiamento representando um Direito Creditério Elegivel que pode
ser cedido pelo Cedente & Classe de acordo com sua Politica de Investimento).

14.26. N&o recuperacdo dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos em decorréncia da
descontinuidade das atividades do Cedente e/ou da GMB no Brasil. O Cedente ndo se responsabiliza
pela solvéncia das Concessionarias. Apesar de os Direitos Creditérios poderem ser cobrados judicial ou
extrajudicialmente, ndo é possivel assegurar que os valores pagaveis a Classe em decorréncia da
inadimpléncia de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos serdo recuperados, especialmente caso a
condi¢éo econdmico-financeira das Concessionarias seja substancialmente afetada pela descontinuidade
das atividades do Cedente e/ou da GMB no Brasil nas situa¢ges descritas acima.

14.27. Determinadas informacdes relacionadas aos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos poderéo
ndo estar disponiveis. As informag0des relativas aos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos apresentadas
a Empresa de Auditoria ndo contemplam necessariamente uma base histérica consistente, o que limita a
precisao da andlise do comportamento dos Ativos da Classe. Portanto, ndo existem garantias ou certezas
de que os Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos serdo pagos ou que o0 seu pagamento sera realizado nas
datas e nos valores contratados.

14.28. AlteragBes nas leis e nas regulamenta¢fes ou a imposicéo de novas leis e regulamentacdes que
regem as atividades bancarias poderéo afetar adversamente os negdcios do Cedente e sua receita
decorrente da intermediacgdo financeira. Os bancos brasileiros, inclusive o Cedente, estéo sujeitos a
uma extensa e continua fiscalizacdo do Banco Central. O Cedente ndo tem controle sobre as
regulamentacfes governamentais que se aplicam a todas as suas operacgdes, inclusive no que diz
respeito a:

exigéncias de capital minimo;

exigéncias de depdésitos compulsarios;

limites de empréstimos e outras restricdes de crédito;

exigéncias contébeis e estatisticas; e

alterac6es nos valores minimos das disponibilidades em poupanca requeridos para serem
emprestados nos termos do programa imobiliario federal e para o setor rural.

A estrutura da regulamentacéo aplicavel as instituicées financeiras brasileiras evolui constantemente. As
leis e as regulamentacfes existentes podem ser alteradas, a maneira como as leis e regulamentagdes
séo aplicadas ou interpretadas pelo Poder Judiciario pode mudar, e novas leis e novas regulamentacées
podem ser adotadas. Tais mudancas podem causar um efeito materialmente adverso nas operacdes e
resultados do Cedente, e na sua capacidade de gerar Direitos Creditérios.

O Governo Federal tem historicamente introduzido ou alterado regulamentacdes que afetam as
instituicbes financeiras de modo a implementar politicas econémicas. O Governo Federal utiliza tais
regulamentacdes para controlar a disponibilidade de crédito e reduzir ou aumentar o0 consumo no Pais.



Deste modo, o0 Banco Central tem periodicamente alterado o nivel de reservas bancarias e recolhimento
compulsério que as instituicdes financeiras no Brasil sédo obrigadas a manter com o Banco Central. Nao
héa garantia de que o Banco Central ndo aumentara ou criara novas exigéncias de depositos compulsérios
para o Cedente no futuro.

Além disso, nos termos da Resolucdo n° 2.099, emitida pelo Conselho Monetario Nacional em 17 de
agosto de 1994, conforme alterada, requerimentos de capital para bancos brasileiros sédo baseados em
métodos de classificacao de riscos dispostos no Acordo da Basiléia, conforme implementado e alterado
pelo Banco Central. O Acordo da Basiléia estabelece requerimentos de adequacéo de capital para bancos
com base no patriménio liquido dos acionistas, com ajustes para ativos com base no risco ponderado. A
medida minima de adequacao do capital requerida para bancos brasileiros é atualmente de 11,0% do
patriménio com base no risco ponderado.

Tais alteracdes podem afetar adversamente os resultados operacionais do Cedente, uma vez que (i) a
exigéncia de reservas e recolhimentos compulsorios reduz a liquidez do Cedente para realizacdo de
empréstimos e outros investimentos; e (ii) os depositos compulsorios geralmente nao possuem o0 mesmo
rendimento de outros investimentos e depositos do Cedente, pois ha a exigéncia de que parcela dos
depdsitos compulsérios do Cedente sejam mantidos em titulos de emissdo do Governo Federal, e o
Cedente deve utilizar uma parcela dos depdésitos para financiar tanto programas federais de habitagcéo
guanto o setor rural.

Adicionalmente ao acima mencionado, o Banco Central realiza, periodicamente, fiscalizacbes em
instituicdes financeiras para verificar o cumprimento, por tais instituicdes financeiras, da regulamentacéo
do Banco Central. Apds a realizacdo de tais fiscalizagdes, o Banco Central emite relatérios com suas
recomendacdes e observacdes, de acordo com o resultado de suas fiscaliza¢des. Em caso de relatérios
com observacgdes que indiguem que o Cedente ndo estd cumprindo adequadamente a regulamentacéo
do Banco Central ou caso o Cedente ndo consiga satisfatoriamente implementar recomendacdes feitas
pelo Banco Central, o Cedente, assim como as demais instituicbes financeiras, estardo sujeitos a
penalidades, que podem ter um efeito adverso sobre suas operacdes e, consequentemente, sua
capacidade de gerar Direitos Creditorios.

14.29. Risco de restricdes a taxas de juros de empréstimos bancérios. O Decreto n° 22.626, de 7 de
abril de 1933, também conhecido como Lei de Usura, proibe a cobranc¢a de juros acima de 12,0% (doze
por cento) ao ano. No entanto, a Lei 4.595, de 31 de dezembro de 1964, conforme alterada (Lei da
Reforma Bancaria), afastou essa proibicdo para as instituicbes financeiras, o que foi confirmado em
diversas decisdes judiciais ao longo das ultimas décadas. Também ha atualmente incerteza se a Taxa
Selic ou 0s 12.0% ao ano devem ser aplicados e se tal teto deve ser aplicado para instituicées financeiras.
Quaisquer alteracdes a interpretacdo de tal isencdo, ou uma alteracdo a legislacdo e regulamentacédo
apliciveis limitando as taxas de juros que o Cedente pode cobrar em empréstimo podem afetar
adversamente os negécios do Cedente, a condicao financeira e os resultados de opera¢fes, bem como
sua capacidade de gerar Direitos Creditérios.

14.30. Risco de deterioracdo nas classificacbes de risco do Cedente. Os custos de captacdo do
Cedente sao influenciados por inUmeros fatores, incluindo alguns fora de seu controle, tais como as
condicdes da economia no Brasil e o ambiente regulatério para os bancos brasileiros. Qualquer mudanca
desfavoravel nesses fatores podera causar uma deterioragdo na classificacéo de risco do Cedente. Uma
deterioracdo na classificacdo de risco do Cedente pode restringir a sua capacidade de tomar recursos
emprestados, de ceder carteiras de crédito ou de emitir titulos e valores mobiliarios em termos aceitaveis,
aumentando o custo de captacdo do Cedente, tornando os empréstimos do Cedente menos atraentes e,
portanto, impactando na sua capacidade de gerar Direitos Creditorios. Além disso, determinados eventos
e contingéncias podem prejudicar tais custos de captacdo e fazer com que o Cedente procure com
urgéncia capital adicional. Caso a classificacdo de crédito do Cedente seja adversamente impactada, o
Cedente pode ndo conseguir captar recursos em termos aceitaveis, ou mesmo captar recursos em
guaisquer condicfes, nas circunstancias em que seja necessaria a captacdo de recursos adicionais.

14.31. Risco de litigio. O Cedente é atualmente parte em diversas acdes judiciais e procedimentos
administrativos. Além disso, o Cedente pode, no futuro, estar sujeito a outras acdes ou reclamacgdes
relacionadas a suas atividades. Uma eventual decisdo desfavoravel nas a¢des atualmente em curso e/ou
em acdes judiciais ou reclamacfes que eventualmente venham a ser movidas contra o Cedente pode ter



um efeito materialmente adverso na reputagéo, nos negécios, na condicdo financeira e/ou nos resultados
operacionais do Cedente, afetando adversamente a originacao de Direitos Creditorios.

14.32. O setor bancério brasileiro esta se tornando mais competitivo e a crescente concorréncia
podera afetar adversamente as perspectivas de negécio do Cedente. O mercado de servigos financeiros
e bancérios no Brasil é altamente competitivo. O Cedente enfrenta significativa competicdo de outros
bancos brasileiros e internacionais, tanto pablicos quanto privados. A indUstria bancaria brasileira passou
por um periodo de consolidagdo nos anos 90, quando varios bancos brasileiros foram liquidados e
diversos importantes bancos estatais e bancos privados foram vendidos. A competicdo aumentou
significativamente durante esse periodo, dado que bancos estrangeiros entraram no mercado brasileiro
por meio da aquisicdo de instituicdes financeiras brasileiras. Privatizacdes de bancos estatais também
fizeram com que o mercado bancério brasileiro e 0 mercado de outros servicos financeiros ficassem mais
competitivos.

Tradicionalmente, os principais concorrentes do Cedente no segmento de crédito ao atacado tém sido
bancos comerciais de grande porte especializados. Nao € possivel assegurar que o Cedente conseguira
concorrer adequadamente com outros bancos e instituicdes financeiras, particularmente com instituicdes
financeiras nacionais e estrangeiras de maior porte, que dispdem de quantidade maior de recursos do
gue o Cedente e de uma extensa rede de agéncias e outros canais de distribui¢do préprios.

O aumento da concorréncia pode afetar adversamente os resultados dos negécios do Cedente e a sua
situagdo econdmica em virtude, dentre outros fatores, da limitagcdo de capacidade do Cedente de
aumentar a sua base de clientes e expandir suas operag¢odes, resultando na reducéo e/ou estagnagéo na
sua capacidade de gerar Direitos Creditérios.

14.33. A liquidez e situac@o financeira do Cedente podem ser adversamente afetadas como
consequéncia de futura intervencdo do Banco Central em outra instituicdo financeira brasileira. No
passado, determinados bancos brasileiros de médio porte sofreram significativa reducdo em seus
depésitos e aplicagbes em vista de determinadas ocorréncias no mercado financeiro, como por exemplo,
0 caso da intervenc¢do do Banco Central no Banco BVA S.A. e no Banco Cruzeiro do Sul S.A. Caso o
Banco Central intervenha em qualquer outra instituicdo financeira, o Cedente, juntamente com outras
instituicBes financeiras de porte médio e menores, podera sofrer saques de depdsitos e diminuicao de
aplicacdes que poderdo afetar adversamente a sua liquidez e situacdo financeira, causando um efeito
adverso em sua capacidade de gerar Direitos Creditorios.

14.34. Risco da politica de concessao de crédito do Cedente. O Cedente adota atualmente a politica
de concessao de crédito descrita no Capitulo VIII deste Anexo. O Cedente podera vir a alterar tal politica
no futuro. Caso eventuais alteracfes na politica de concessao de crédito adotada pelo Cedente venham
a impactar a habilidade do Cedente em originar Direitos Creditérios Elegiveis que possam ser adquiridos
pela Classe, tais alteragbes poderdo ocasionar perdas patrimoniais a Classe e, consequentemente, aos
Cotistas.

Riscos de Liquidez

14.35. Baixa liquidez. A Classe esta sujeita aos riscos de liquidez relativos as suas Cotas e/ou seu
investimento em Direitos Creditérios Elegiveis. Com relacdo a amortizagdo das Cotas, a Classe podera
nao ser capaz de efetuar os pagamentos relativos as amortizagdes programadas no caso de (i) liquidez
reduzida nos mercados nos quais os Investimentos Permitidos sejam negociados; e/ou (ii) condi¢es de
mercado extraordinarias. Em consequéncia desta caracteristica e devido ao fato de que a Classe foi
instituida como um condominio fechado, ou seja, a Classe nado aceita a possibilidade de resgate de suas
Cotas a qualquer tempo, os Cotistas poderdo enfrentar dificuldades ao vender suas Cotas no mercado
secundario, observado que a negociacdo das Cotas Seniores apenas sera possivel apés obtencédo de
relatorio de classificagédo de risco. Ainda, os investimentos da Classe em Direitos Creditérios Elegiveis é
diferente de investimentos realizados na maioria dos fundos de investimento brasileiros, uma vez que, no
Brasil, ndo existe um mercado secundario liquido para os Direitos Creditorios. Se a Classe precisar vender
os Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, poderd nao existir um comprador ou o preco de negociagao
podera ser muito baixo, o que poderia resultar em prejuizos ao Patrimdnio Liquido da Classe e,
consequentemente, ao capital, total ou parcialmente, investido pelos Cotistas.



14.36. Prazo de resgate das Cotas. Ressalvada amortizacao das Cotas da Classe, tendo em vista que
a Classe foi constituida como um condominio fechado, o resgate de suas Cotas somente pode ocorrer na
Data de Resgate Projetada ou, conforme aplicavel, na Data de Resgate Estendida, quando todos os
titulares das Cotas das respectivas séries terdo suas Cotas obrigatoriamente resgatadas ou nas hipoteses
de Liquidacdo Antecipada ou Liquidacdo Antecipada Automatica, conforme descrito neste Regulamento.
A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o Agente de Cobranca e o Cedente ndo sdo capazes de garantir
gue as amortizacdes e/ou o resgate das Cotas irdo ocorrer nas datas originalmente programadas.
Entretanto, nem a Classe nem qualquer pessoa, inclusive a ADMINISTRADORA, o Cedente, o Agente de
Cobranca e a GESTORA, estdo obrigados a pagar qualquer indenizacdo, multa ou penalidade de
gualquer natureza.

Riscos Especificos

14.37. Titularidade das Cotas é diferente da titularidade dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos.
Embora os Ativos da Classe sejam preferivelmente compostos pelos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos, a titularidade das Cotas ndo outorga aos seus titulares nenhuma titularidade direta sobre os
Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos ou sobre qualquer participacéo especifica indivisivel nos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos. Os direitos dos Cotistas deverdo ser exercidos sobre todos os Ativos da
Classe de maneira ndo individualizada, proporcionalmente ao niumero de Cotas detidas por cada um dos
Cotistas.

14.38. Amortizacéo/resgate das Cotas Seniores na medida da liquidagédo dos Ativos da Classe. A
Classe esta exposta a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, a outros
ativos que integram 0s seus Ativos e aos mercados nos quais 0s ativos em questdo sdo negociados,
inclusive ao potencial risco de a GESTORA néao ser capaz de vender 0s respectivos ativos.

14.39. Risco de Liquidacdo Antecipada da Classe. Se um Evento de Liquidacdo Antecipada da
Classe ocorrer, as Cotas deverdo ser resgatadas, o que poderia causar prejuizos aos seus titulares, o
quais poderdo nao receber o pardmetro de rentabilidade esperado ou poder&do nado recuperar o capital
investido nas Cotas, portanto, sofrendo uma redu¢cdo em seu investimento original, o que poderia
acarretar a impossibilidade de investir os recursos com a mesma taxa de rendimento anteriormente
oferecida pela Classe. Neste caso, nem a Classe, a ADMINISTRADORA, o Agente de Cobranga, o
Cedente, tampouco a GESTORA serdo responsaveis pelo pagamento de qualquer penalidade ou
compensacao em decorréncia deste fato.

14.40. Documentos Comprobatérios. O Documento Comprobatério ndo é um titulo executivo
extrajudicial, e, portanto, a cobrancga judicial dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos nao
podera se beneficiar da celeridade de um processo de execucao, ficando ressalvada a cobranca pelas
vias ordindrias, por meio da propositura de acao de cobranca ou acdo monitéria, por exemplo. A cobranga
judicial dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos, por via ndo executiva, hormalmente é
mais demorada do que uma a¢éo executiva. A cobranc¢a por via ordinéria e/ou monitéria imp&e ao credor
a obrigacdo de obter, em caréater definitivo, um titulo executivo reconhecendo a existéncia do crédito e
seu inadimplemento, para que tenha inicio a fase de execuc¢édo de senten¢a. A demora na cobranga pelas
vias ordinarias acarreta o risco de a Concessionaria, devedora dos Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos
Inadimplidos, ndo mais possuir patrimdnio suficiente para honrar suas obrigacbes a época em que
processo de cobranga for concluido. Para a propositura de demanda de cobranga e/ou monitéria, poderao
ser necessarios documentos e informacgdes adicionais que deverdo ser fornecidos pelo Cedente a época,
0s quais, caso ndo apresentados ou apresentados extemporaneamente, poderdo obstar ou prejudicar a
cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos.

14.41. Risco de Sucumbéncia. A Classe poder4d ser condenado ao pagamento de verbas
sucumbenciais (i.e., custas judiciais e a sucumbéncia) caso, no curso da cobranca judicial dos Direitos
Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos e/ou de qualquer outro procedimento judicial instaurado pela
Classe, o juizo competente decida que a Classe néo faz jus a tutela jurisdicional solicitada. Tal fato, dentre
outras situagdes, podera ocorrer caso, apos a instrugcdo de agdo ordinaria de cobranca e/ou uma agao
monitdria, a Classe ndo consiga evidenciar que os respectivos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos
Inadimplidos realmente existem e séo validos.

14.42. Documentos Eletronicos. As notas fiscais eletronicas emitidas pelo Cedente e armazenadas



eletronicamente em sistema proprio da Receita Federal permanecem disponiveis para consulta no
website da Receita Federal pelo prazo de 180 (cento e oitenta) dias. Apés transcorrido este prazo, a
consulta a tais notas fiscais eletrbnicas sera substituida pela prestacdo de informacdes parciais que
identifiguem a respectiva nota fiscal eletrfnica, sendo que tais informacgdes parciais ficardo disponiveis
por prazo determinado estabelecido pela Receita Federal. Assim, podera haver dificuldades no exercicio
pleno pela Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos.

14.43. Auséncia de garantia de eliminacdo dos riscos. A decisdo de investir na Classe sujeita o
investidor aos riscos que afetam a Classe e seus Ativos, 0 que poderia acarretar prejuizos ao capital
investido pelos Cotistas na Classe. Nao existe garantia de completa eliminacéo dos riscos de prejuizos
gue afetam a Classe e os Cotistas. A Classe nao é garantida pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA,
pelo Cedente, pelo Agente de Cobranca, por qualquer terceiro, qualquer mecanismo de seguro ou pelo
FGC, com relacdo a reducdo ou eliminacdo dos riscos aos quais a Classe, e consequentemente, 0s
Cotistas estéo sujeitos.

14.44. Documentos Adicionais. No momento da oferta de cada Direito Creditorio a Classe, somente
ser@o entregues a ADMINISTRADORA as respectivas chaves de acesso eletrbnico das notas fiscais
eletrbnicas representativas de cada um desses Direitos Creditérios. Os Documentos Adicionais
relacionados aos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos ndo serdo entregues pelas Concessiondrias a
ADMINISTRADORA no momento da oferta de cada Direito Creditdrio a Classe.

XV -DOS EVENTOS DE CONSULTA AOS COTISTAS

15.1. Os eventos a seguir exigem a avaliacdo dos Cotistas, através de Assembleia Especial de Cotistas para
a definicdo de um potencial hipétese de liquidagdo antecipada da Classe (“Liquidagdo Antecipada”) (um
“Evento de Consulta aos Cotistas”):

) se quaisquer das classificacbes de risco das Cotas Seniores, caso aplicavel, sofrerem um
rebaixamento de classificagcao superior a 2 (dois) niveis com base na classificac@o vigente em
julho de 2016;

(i1) qualquer declaracdo ou garantia realizada pelo Cedente em qualquer Documento da Operacéo
ou qualquer informacéo contida em qualquer Documento da Operacéo (a) ficar comprovada
incorreta sob qualquer aspecto relevante quando prestadas ou efetuadas, e permanecam
incorretas sob qualquer aspecto relevante por um prazo de 30 (trinta) dias apos a data na qual
uma notificagdo por escrito desta falha, exigindo o seu saneamento, tenha sido enviada ao
Cedente pela GESTORA e (b) em decorréncia da imprecisdo em questdo, os interesses dos
Cotistas sejam relevante e adversamente afetados, ficando ressalvado, no entanto, que
nenhum Evento de Consulta aos Cotistas sera considerado ocorrido se o Cedente readquirir
ou substituir tal Recebivel em Garantia nos termos do Contrato de Cesséo;

(iii) n&ao pagamento de qualquer distribuicéo as Cotas Seniores em qualquer Data de Amortizacao,
e o referido inadimplemento néo for sanado em um prazo de 5 (cinco) dias;

(iv) falha pelo Cedente, na qualidade de Cedente ou de Agente de Cobranca dos Direitos
Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos, em devidamente cumprir ou executar, sob
qualquer aspecto relevante, quaisquer avencas ou acordos estabelecidos em qualquer
Documento da Operacéo do qual seja uma parte, cuja falha ndo seja sanada por um prazo de
30 (trinta) dias consecutivos apds a data na qual a notificagdo escrita da falha em questao,
exigindo o seu saneamento, tenha sido enviada pela GESTORA ao Cedente;

V) na hipétese da ocorréncia de um Evento Fiscal Adverso;

(vi)  alteragbes ao Regulamento em decorréncia de uma exigéncia ou ordem emitida pela CVM que
adversamente afetem o desempenho da Classe;



(vil)) o descumprimento pela ADMINISTRADORA de seus deveres e obrigacdes descritos no
presente Regulamento e no Contrato de Cesséo, devido a dolo, culpa ou fraude, verificado pela
Empresa de Auditoria ou por um representante dos Cotistas, se houver, desde que, se o
inadimplemento em questéo for informado pela Empresa de Auditoria ou pelo representante
dos Cotistas, a ADMINISTRADORA nao sanar o inadimplemento em questédo no prazo de 48
(quarenta e oito) horas do recebimento da referida notificacéo;

(viii) a rentncia do Agente de Cobranca com relacéo as suas atribuicdes perante a Classe, nos
termos deste Regulamento e do Contrato de Cesséo;

(ix) caso a GESTORA notifigue a ADMINISTRADORA informando que, por 3 (trés) Datas de
Amortizacdo consecutivas, a Taxa Mensal de Pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos foi inferior a 30% (trinta por cento);

(%) seo ir]dice de Subordinac&o e/ou o indice Mezanino ndo forem cumpridos por mais de 5 (cinco)
Dias Uteis ou se o Cedente ndo responder tempestivamente a solicitagao referida no item 11.2
acima; e

(xi)  se o indice Sénior ndo for cumprido por um periodo superior a 5 (cinco) Dias Uteis.

15.1.1. Na hipétese de quaisquer dos eventos listados no item 15.a acima, (i) a ADMINISTRADORA e/ou a
GESTORA, nas esferas de suas respectivas atribui¢cdes, devera(ao) imediatamente suspender o pagamento
das amortizacdes das Cotas ainda devidas e a aquisicéo pela Classe de quaisquer Direitos Creditérios; e (ii) a
ADMINISTRADORA devera convocar uma assembleia especial durante a qual a Liquidacdo Antecipada da
Classe deverd ser discutida e submetida a deliberacdo. Observado o item 12.4. acima, se Cotistas
representando a maioria das Cotas em circulacdo ndo aprovarem na Assembleia Especial de Cotistas a
Liguidagdo Antecipada da Classe, qualquer Cotista Sénior dissidente tera o direito de resgatar
antecipadamente as suas Cotas Seniores em circulagdo. A ADMINISTRADORA efetuara este resgate com a
mesma prioridade e com a mesma alocacgéo de recursos da Classe (Cobrancas e Conta Reserva), como se
tivesse ocorrido um Evento de Liquidacéo Antecipada.

XVI—-DA LIQUIDACAO ANTECIPADA DA CLASSE

16.1. A Classe podera ser liquidado em qualquer das hipoteses listadas a seguir (cada, um “Evento de
Liquidagado Antecipada”):

) se os Cotistas deliberarem, durante uma Assembleia Especial convocada para a discusséo de
um Evento de Consulta aos Cotistas, sujeito ao quérum descrito no item 12.4 deste Anexo; ou

(i1) na hipétese de qualquer Evento de Liquidac&o Antecipada Automatica da Classe.

16.1.1. Na hipotese de qualquer evento listado no item 16.1 acima, (a) a ADMINISTRADORA e/ou a
GESTORA, nas esferas de suas respectivas atribuicdes, devera(do) imediatamente suspender o
pagamento das amortizacdes das Cotas que ainda seja devido e a aquisi¢céo pela Classe de quaisquer
Direitos Creditorios; e (b) a ADMINISTRADORA devera convocar uma assembleia especial durante a
qual a Liquidagao Antecipada da Classe sera discutida e submetida a deliberagéo.

Observado o item 12.4. acima, se cotistas representando a maioria das Cotas em circulacdo n&o
aprovarem na assembleia geral de Cotistas a Liquidag&o Antecipada da Classe, qualquer Cotista Sénior
dissidente tera o direito de resgatar antecipadamente as suas Cotas Seniores em circulacao.

Liguidacédo Antecipada Automética da Classe

16.2. Os eventos a seguir acarretardo a liquidacdo antecipada automatica da Classe (“Liquidagao
Antecipada Automatica”), sujeito somente as assembleias especiais de Cotistas realizadas para a



discussdo e deliberacdo dos procedimentos a serem adotados para a preservacdo dos direitos e
interesses dos Cotistas (cada, um “Evento de Liquidagcao Antecipada Automatica”) (sujeito, neste caso,
ao quérum descrito no item 12.3 deste Anexo):

l. a exigéncia da CVM, na hipétese de violacédo das disposi¢des legais ou regulamentares;

Il. se a ADMINISTRADORA anunciar sua intencao de renunciar as suas atribuicbes com relagéo ao
Fundo e nédo for substituido dentro de 180 (cento e oitenta) dias por qualquer motivo;

Il. se a GESTORA anunciar sua intencdo de renunciar as suas atribuicées com relacéo ao Fundo e
nao for substituido dentro de 180 (cento e oitenta) dias por qualquer motivo;

V. caso a GESTORA notifique a ADMINISTRADORA informando que, por quaisquer 3 (trés) Datas
de Amortizacdo consecutivas, o valor em depdsito na Conta de Reserva foi inferior ao Valor
Requerido da Conta de Reserva;

V.  oinicio de um processo de faléncia aplicavel a GMB;
VL. 0 inicio de um processo de intervencao, liquidacdo ou faléncia, aplicavel ao Cedente;

VII. se 0 Cedente ndo estiver mais atuando como o Agente de Cobranc¢a dos Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos Inadimplidos, a insolvéncia, intervencéo, liquidacdo ou faléncia do Agente de
Cobranca Substituto;

VIII. caso a GESTORA notifiqgue a ADMINISTRADORA informando que (a) (1) a GM Financial ajuizou
uma peticdo ou (2) uma pessoa, que ndo a GM Financial, ajuizou uma peticdo que ndo foi negada
apos 90 (noventa) dias ou (3) foi proferida uma medida judicial contraria & GM Financial, em cada
caso, nos termos do Capitulo 7 do Cédigo de Faléncia dos Estados Unidos da América (U.S.
Bankruptcy Code) ou uma disposicdo similar de uma lei estadual ou federal que pode resultar na
liquidacdo da GM Financial; ou (b) a GM Financial encerrou suas operacdes ou se comprometeu
a vender ou liquidar todos ou substancialmente todos o0s seus ativos ou negécios (ou ajuizou uma
peticdo ou outra alegagdo solicitando a aprovagdo de quaisquer destes atos), em ambos o0s
casos, apds uma peticéo ter sido ajuizada nos termos do Capitulo 11 do Cédigo de Faléncia dos
Estados Unidos da América (U.S. Bankruptcy Code) ou uma disposicdo similar de uma lei
estadual ou federal;

IX. caso a GESTORA notifigue a ADMINISTRADORA informando que (a) a General Motors ajuizou
uma peticdo ou (b) uma pessoa, que ndo a General Motors, ajuizou uma peticdo que néo foi
negada apoés 90 (noventa) dias ou (c) foi proferida uma medida judicial contraria & General Motors,
em cada caso, nos termos do Capitulo 7 do Cédigo de Faléncia dos Estados Unidos da América
(U.S. Bankruptcy Code) ou uma disposi¢do similar de uma lei estadual ou federal que pode
resultar na liquidacdo da General Motors; e

X. se o Contrato de Cessao for rescindido por qualquer motivo.

XI. 16.2.2. No caso de qualquer Evento de Liquidagéo Antecipada Automética da Classe que chegar
ao conhecimento da ADMINISTRADORA, esta devera suspender o pagamento de quaisquer
amortizagdes das Cotas que ainda seja devido. Nesta hipotese, todas e quaisquer Cobrangas
depositadas no Valor Disponivel na Conta de Reserva deverdo ser utilizadas (i) para o pagamento
de taxas e despesas devidas; e (ii) para integralmente resgatar as Cotas Seniores. Se existirem
Cobrancas disponiveis e/ou Valor Disponivel na Conta de Reserva apds o resgate integral das
Cotas Seniores, a ADMINISTRADORA devera realizar o resgate das Cotas Mezanino e das Cotas
Subordinadas, nesta ordem.

Disposi¢cdes gerais sobre a Liquidagdo Antecipada da Classe
16.3. As normas em vigor que tratam da responsabilidade civil ou criminal dos conselheiros, diretores e

administradores de instituicdes financeiras também se aplicardo nos casos de Liquidacdo Antecipada da
Classe, na extensao aplicavel, ndo obstante as normas que regem a responsabilidade civil da propria



ADMINISTRADORA.

16.4. Na hipotese de Liquidacdo Antecipada da Classe, apds o0 pagamento das despesas e encargos da
Classe e se a Classe ainda tiver recursos, (i) os Cotistas Seniores deverdo receber os valores
determinados em conformidade com as disposicdes previstas no Suplemento, até o Benchmark Sénior;
(i) os Cotistas Mezanino deverdo receber os valores determinados de acordo com as disposi¢des
previstas no Suplemento, até o respectivo Benchmark Mezanino atribuido a respectiva classe das Cotas
Mezanino; e (iii) os Cotistas Subordinados deveréo receber os valores remanescentes.

16.5. A ADMINISTRADORA devera realizar a liquidacdo da Classe, observadas as disposi¢cdes do
presente Regulamento ou as deliberacdes da assembleia especial.

16.6. Nos Eventos de Liquidacdo Antecipada da Classe, sera considerado que o Periodo de Liquidacdo
Antecipada se iniciou e o resgate das Cotas devera ser realizado de acordo com o procedimento a seguir:

l. as taxas e despesas entdo pendentes deverdo ser integralmente pagas;

Il. as Cotas Seniores terdo prioridade para fins de resgate em moeda nacional e, na hipotese de
insuficiéncia de recursos na Classe em moeda nacional, os Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos serdo entregues aos Cotistas Seniores;

1. observada a prioridade das Cotas Seniores definida no item (ii) acima, as Cotas Mezanino
deverdo da mesma forma ser resgatadas em moeda nacional e/ou através dos Direitos
Creditérios Elegiveis Cedidos, na hipotese de insuficiéncia de recursos em moeda nacional na
Classe;

V. subsequentemente, as Cotas Subordinadas deverdo da mesma forma ser resgatadas em
moeda nacional e/ou através dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, na hipétese de
insuficiéncia de recursos na Classe em moeda nacional; e

V. 0 pagamento dos resgates devera ser efetuado através da utilizacdo dos recursos captados
pela Classe na qualidade de titular dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos pelo Cedente,
bem como Rendimentos de Investimento e quaisquer quantias que estejam em depoésito na
Conta de Reserva.

16.7. Na hipétese de resgate de Cotas mediante entrega de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos aos

Cotistas, tal entrega ocorrera fora do ambito da B3.

XVII = DO PATRIMONIO LiQUIDO DA CLASSE

17.1. O Patrim6nio Liquido correspondera ao valor residual dos Ativos da Classe depois de deduzidos todos

os Passivos da Classe.

17.1.1. Todos os recursos que a Classe possa receber, a qualquer tempo, do Cedente e/ou de qualquer terceiro

relativo a penalidades, indenizacédo ou taxas compensatérias deverdo ser incorporados ao Patriménio Liquido
da Classe.

XVIIl - DOS ENCARGOS ESPECIFICOS DA CLASSE
18.1. Adicionalmente aos encargos previstos no Capitulo IX da Parte Geral do Regulamento, constituem
encargos da Classe, as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:
| - Despesas com 0 AGENTE DE COBRANCGCA, no tocante a prestacao dos servigos de agente de cobranca;

Il — Consultoria especializada, se houver.
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CAPITULO | - DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO, SUBSCRIGAO E
INTEGRALIZAGCAO DAS COTAS SENIORES

CoTAs
1.1. As Cotas correspondem a fragbes ideais de seu patriménio e séo divididas em subclasses.

1.2. As Cotas serdo escriturais e nominativas e mantidas em conta de depdsitos em nome de seus
respectivos Cotistas. A ADMINISTRADORA podera promover o grupamento automatico das Cotas da
mesma série ou da mesma subclasse, conforme aplicavel, detidas por qualquer Cotista.

1.2.1. As Cotas néo serdo classificadas por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais.
Tendo em vista a dispensa de classificacdo de risco das Cotas, € vedada a negociacdo das Cotas no
mercado secundario.

1.3. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsito em nome do Cotista, a qual
sera realizada pelo Cotista ou seu representante, observadas as normas aplicaveis, (a) com a B3; ou (b)
junto ao Escriturador, na(s) qual(is) as Cotas deverao ser depositadas.

1.4. Somente poderdo subscrever e/ou adquirir as Cotas Seniores Investidores Qualificados, observada
a responsabilidade dos intermedidrios, no caso de aquisicdo em mercado secundario, observadas as
exigéncias regulatérias aplicaveis, em assegurar que (i) somente tais investidores poderdo adquirir as
Cotas; e (ii) tais investidores assinem o Termo de Ades&do ao Regulamento, na forma do Adendo | ao
Regulamento.

1.4.1. Podem permanecer na Classe e realizar novas aplicagbes na Classe os Cotistas que se
enquadravam no conceito de Investidor Qualificado vigente até 30 de setembro de 2015 e que
ingressaram na Classe com base nos critérios de admissao anteriormente vigentes.

1.5. Exceto se de outra forma exigido de acordo com cada Suplemento, o valor minimo de aplicagdo em
Cotas sera de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais), ficando ressalvado que tal valor ndo deverd se aplicar
a aquisicdes de Cotas no mercado secundario.

1.6. O investimento em Cotas Seniores devera ser realizado em moeda corrente nacional através da B3
ou mediante débito em conta corrente ou conta de investimento, transferéncia eletrénica disponivel ou
outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizados pelo Banco Central do Brasil, a critério da
ADMINISTRADORA. Os custos relativos as tarifas bancéarias correm por conta do subscritor.

1.7. Os investimentos nas Cotas serdo considerados como tendo sido concluidos somente apés os
recursos estarem disponiveis na conta corrente da Classe, ficando ressalvado que, para assegurar que
o valor de emissdo da Cota seja 0 mesmo do preco de abertura da Cota na mesma data na qual os
recursos entregues pelo Cotista a ADMINISTRADORA se tornem disponiveis (D+0), tais recursos
deverao estar disponiveis até as 15 (quinze) horas de tal data (horario de Brasilia).

1.8. Alintegralizacéo das Cotas sera a vista, no ato da subscrig&o.



1.9. Observado o disposto nos itens 1.9.2 e 1.9.3 abaixo, a Classe podera emitir maltiplas séries de Cotas
Seniores, ficando ressalvado, no entanto, que cada nova série de Cotas Seniores a ser emitida pela
Classe estara sujeita a um suplemento especifico a este Regulamento, que devera estabelecer, no
minimo, as seguintes caracteristicas: (i) as séries das Cotas Seniores sujeitas a respectiva emissao; (ii) o
valor minimo e maximo das Cotas Seniores a serem emitidas nos termos da respectiva série; (iii) o preco
de emissdo das Cotas Seniores; (iv) a Data de Emissao; (v) os cronogramas de amortizacdo; (vi) o
Benchmark Sénior; (vii) as caracteristicas especificas das Cotas Seniores de cada série; (viii) 0 nimero
de Periodos de Cobranca do Periodo de Suspensédo da Aquisicdo; e (ix) a metodologia de calculo do valor
de cada Cota Sénior.

1.9.1. A primeira emissao das Cotas devera consistir na primeira série de Cotas Seniores, na primeira
subclasse de Cotas Mezanino e Cotas Subordinadas, conforme estabelecido no respectivo Suplemento.
A Classe tera Patrimdnio Autorizado com limite de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhGes de reais).

1.9.2. Observado o disposto no item 1.9.3 abaixo, emissdes de novas séries de Cotas Seniores, apos a
Terceira Emissao e até o limite do Patriménio Autorizado, poderao ser realizadas, a critério da GESTORA,
sem necessidade de aprovacdo da assembleia especial. Emissfes de novas séries de Cotas Seniores
acima do Patrimbénio Autorizado somente poderdo ser realizadas mediante prévia aprovacdo da
assembleia especial.

1.9.3. A Classe somente podera emitir novas séries de Cotas Seniores se a referida emissao nao resultar
em uma alteracéo adversa relevante ao Indice de Subordinacgéo e ao Indice Mezanino vigentes.

1.9.4. O Cedente nunca podera deter (i) quaisquer Cotas Seniores; e (ii) Cotas Mezanino e Cotas
Subordinadas que representem, no total, mais do que 50% (cinquenta por cento) das Cotas em circulacdo
da Classe, exceto na ocorréncia dos Eventos de Reforco em que o indice de Subordinacdo devera ser
equivalente a, no minimo, 55% (cinquenta e cinco por cento) do Patriménio Liquido da Classe.

1.9.5. A ADMINISTRADORA sera responsavel por verificar os critérios estabelecidos no item 1.9.4. acima
com relacdo as Cotas em circulagcdo, observado que, no dmbito da distribuicdo de novas Cotas que
venham a ser emitidas, tal dever de verificacao sera de responsabilidade do distribuidor contratado pela
Classe.

1.10. Cada Cota de cada subclasse estara sujeita as mesmas taxas e despesas aplicaveis a tal classe,
ficando ressalvado, no entanto, que as Cotas de cada subclasse terdo direito a taxas de retorno
diferentes.

1.11. As Cotas Seniores sao as Cotas que ndo séo subordinadas a nenhuma outra Cota para fins de
amortizacado, resgate e distribuicdo de resultados. Os critérios para a distribuicdo dos recursos as Cotas
Seniores estdo previstos no respectivo Suplemento.

CAPITULO Il - DA AMORTIZACAO, DA CONTA RESERVA E DO RESGATE
Amortizagéo

2.1. As Cotas deverao ser amortizadas durante o respectivo Periodo de Amortizagdo em parcelas de
amortizagdo (“Valor de Amortizagdo Planejado”), a serem pagas aos Cotistas em cada Data de
Amortizacdo em conformidade com o respectivo Suplemento. As Cotas deverao ser resgatadas quando
do pagamento da Ultima parcela de amortizacéo dentro do Periodo de Amortizagéo.

2.1.1. Durante o respectivo Periodo Revolvente, as respectivas séries de Cotistas Seniores somente terdo
direito a receber o retorno acumulado pelas suas Cotas Seniores, observadas as disposicdes previstas
em cada Suplemento.

2.1.2. Durante o Periodo Revolvente, nenhum valor relativo a titulo de amortizacéo de principal ou resgate
serd pago ou acumulado na Conta de Distribuicao.



2.1.3. Durante o Periodo Revolvente, as Cobrancas serdo utilizadas para pagar as taxas e despesas da
Classe Fundo, Despesas de Cobranca e o retorno previsto no item 2.1.1 acima e serdo consideradas
como Valor em Deposito na Conta de Reserva para garantir que o saldo da Conta de Reserva néao seja
inferior ao Valor Requerido em Conta de Reserva. Quaisquer Cobrancas remanescentes deverdo ser
utilizadas para adquirir Direitos Creditérios Elegiveis adicionais do Cedente.

2.2. O Periodo de Amortizacdo inicia-se na data imediatamente posterior ao término do Periodo
Revolvente e encerra-se na Data de Resgate Projetada, quando ocorrer um Evento de Liquidacéo
Antecipada ou quando o valor total de uma série de Cotas Seniores tiver sido pago.

2.2.1. Sem prejuizo do item 2.2 acima, durante o Periodo de Suspensdo da Aquisicdo, a GESTORA
devera suspender a aquisicdo de novos Direitos Creditérios Elegiveis pela Classe e a GESTORA
controlara todas as Cobrancas remanescentes, apés a amortizacéo das Cotas e distribuicao de resultados
nos termos do item 2.4 abaixo, na Conta de Depésito em Dinheiro no valor necessario para resgatar a
série relevante de Cotas Seniores com relacéo a tal Periodo de Suspenséo da Aquisi¢éo ocorra.

2.3. Durante cada Periodo de Cobranca do Periodo de Amortizagdo, as Cobrancas sao primeiramente
acumuladas na Conta de Distribuicdo até que o Valor Requerido da Conta de Distribuicdo esteja
integralmente em depésito, exceto durante o Periodo de Suspenséo da Aquisi¢ao.

2.3.1. Assim que o Valor Requerido da Conta de Distribuicdo esteja em depdsito, as Cobrancgas
remanescentes serdo utilizadas para adquirir novos Direitos Creditérios Elegiveis, exceto durante o
Periodo de Suspenséo da Aquisicéo.

2.4. Em cada Data de Amortizac@o durante o Periodo de Amortizacdo, a amortizacdo das Cotas e a
distribuicdo dos resultados pela Classe deverdo observar a seguinte ordem de prioridade:

0] primeiro, na medida necesséria para o pagamento das taxas e despesas incorridas pela
Classe, as Cobrancgas seréo retidas na Conta de Distribuicdo e pagas aos respectivos beneficiarios na(s)
respectiva(s) data(s) de vencimento;

(ii) segundo, todas as Cobrangas remanescentes na Conta de Distribuicdo serao retidas na Conta
de Distribuicdo na medida necesséaria para o pagamento do valor da Taxa de Cobranca (se o Cedente
deixar de prestar os servigos de cobranca) e das Despesas de Cobranca;

(iii) terceiro, todas as Cobrancas remanescentes na Conta de Distribuicdo serdo distribuidas aos
Cotistas Seniores na extensdo necessdria para o pagamento (proporcionalmente, considerando os
proximos valores vencidos e devidos a cada Cota Sénior na Data de Amortizacdo, observadas as
disposicdes previstas no item 2.1.1 acima) de quaisquer resultados da Classe (a) devidos em relacdo as
Cotas Seniores e a se tornarem vencidos na Data de Amortizagdo, mais (b) programados para serem
pagos em relagdo as Cotas Seniores em qualquer Data de Amortizagdo anterior que ndo tenha ainda sido
pagos;

(iv) guarto, todas as Cobrancas remanescentes na Conta de Distribuicdo serao distribuidas aos
Cotistas Seniores na medida necessdria para 0 pagamento (proporcionalmente, considerando os
proximos valores vencidos e devidos a cada Cota Sénior, observadas as disposi¢des previstas no item
2.1.1 acima) do Valor de Amortizacao Planejado: (a) programado para ser pago em relacdo as Cotas
Seniores na Data de Amortizagdo mais (b) programado para ser pago em relacéo as Cotas Seniores em
gualquer Data de Amortizacdo anterior que ndo tenha ainda sido pago;

(v) quinto, exceto com relacdo a quaisquer séries de Cotas Seniores, cujo saldo tenha sido
reduzido a zero, durante qualquer periodo no qual o Valor Requerido da Conta de Distribuicdo para
quaisquer Cotas Seniores tenha sido aumentado, todas as Cobrancas remanescentes na Conta de
Distribuicéo serdo depositadas (proporcionalmente, considerando os respectivos saldos de cada uma de
tais Cotas Seniores) na Conta de Distribuicdo até uma quantia equivalente ao aumento nos Valores
Requeridos da Conta de Distribuicdo alocados para cada uma das Cotas Seniores;

(vi) sexto, todas as Cobrancas remanescentes na Conta de Distribuicdo serdo distribuidas na



medida necesséria para o pagamento (proporcionalmente, considerando-se os préximos valores vencidos
e devidos a cada Cota Mezanino na Data de Amortizacao) de quaisquer resultados da Classe (a)devidos
em relacdo as Cotas Mezanino e a se tornarem vencidos na Data de Amortizacdo mais (b) programados
para serem pagos em relagdo as Cotas Mezanino em qualquer Data de Amortizagdo anterior que ndo
tenha ainda sido pago;

(vii) sétimo, todas as Cobrangas remanescentes na Conta de Distribuicdo serdo distribuidas aos
Cotistas Mezanino na medida necessaria para 0 pagamento (proporcionalmente, considerando os
préximos valores vencidos e devidos a cada classe de Cotas Mezanino) do Valor Mensal de Amortizacao:
(a) programado para ser pago em relacdo as Cotas Mezanino na Data de Amortizacdo mais (b)
programado para ser pago em relacdo as Cotas Mezanino em qualquer Data de Amortizacao anterior que
ainda nao tenha sido pago;

(viii) oitavo, o Valor em Depdsito na Conta de Reserva devera ser depositado na Conta de Reserva;

(ix) nono, exceto com relacédo a qualquer classe de Cotas Mezanino cujo saldo tenha sido reduzido
a zero, durante qualquer periodo no qual o Valor Requerido da Conta de Distribuicdo para quaisquer
Cotas Mezanino tenha sido aumentado, todas as Cobran¢as remanescentes na Conta de Distribuicao
serdo depositadas (proporcionalmente, considerando-se os respectivos saldos de cada de tais Cotas
Mezanino) na Conta de Distribuicdo até um valor equivalente ao aumento nos Valores Requeridos da
Conta de Distribuicdo alocados para cada Cota Mezanino;

) décimo, e depois do pagamento de todos os itens acima (incluindo as taxas e despesas
dispostas no item (i) acima), todas as Cobrancas remanescentes na Conta de Distribuicdo deveréo ser
alocadas ao Patriménio Liquido na extensdo necessaria para pagar valores programados para serem
pagos com relacdo as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino em qualquer Data de Amortizacdo anterior
gue ndo tenham ainda sido pagos; e

(xi) décimo-primeiro, salvo se de outra forma instruido pelos Cotistas Subordinados, todas as
Cobrancas remanescentes serdo pagas aos Cotistas Subordinados no Dia Util imediatamente
subsequente a respectiva Data de Amortizacdo, até o valor necessario para manter o Iindice de
Subordinacao, no Dia Util imediatamente subsequente a respectiva Data de Amortizagao.

2.4.1. Se os resultados da Classe com relagdo a qualquer Data de Amortizacdo durante o Periodo de
Amortizacéo forem insuficientes para distribuicdo ou depdsito integral dos valores exigidos de acordo com
o item 2.4 (i) a (vii), o ADMINISTRADOR, conforme instrugdo da GESTORA, devera aplicar, na referida
Data de Amortizacao, os recursos disponiveis em depdsito na Conta de Reserva para satisfazer quaisquer
deficiéncias na distribuicdo dos resultados em conformidade com tais itens.

2.5. Na hipotese de ocorrer um Evento de Liquidacdo Antecipada, durante o Periodo de Liquidagéo
Antecipada, as Cobrancas deverédo ser utilizadas para o resgate integral das Cotas Seniores, das Cotas
Mezanino e das Cotas Subordinadas em circulacéo, nesta ordem.

2.6. Em cada Data de Amortizagdo durante o Periodo de Liquida¢@o Antecipada, a ADMINISTRADORA
devera aplicar todas as Cobrancas, quaisquer recursos depositados na Conta de Reserva e quaisquer
recursos depositados na Conta de Depd6sito em Dinheiro de acordo com a seguinte ordem de prioridade:

0] primeiro, na medida necessaria para pagar as taxas e despesas incorridas pela Classe,
Cobrancas, quaisquer recursos depositados na Conta de Reserva e quaisquer recursos depositados na
Conta de Depésito em Dinheiro, serdo retidos na Conta de Distribuicdo e pagos ao(s) respectivo(s)
beneficiario(s) na(s) data(s) quando vencida(s);

(ii) segundo, todas as Cobrangcas remanescentes, quaisquer recursos depositados na Conta de
Reserva e quaisquer recursos depositados na Conta de Depésito em Dinheiro na Conta de Distribui¢cao
serdo retidos na Conta de Distribuicdo na medida necesséria para pagar o valor da Taxa de Cobranga
(caso o Cedente deixe de desempenhar atividades de prestacéo de servicos de cobranca) e Despesas
de Cobranca pagéaveis ao Agente de Cobranca na Data de Amortizagao seguinte;

(iii) terceiro, todas as Cobrancas remanescentes, quaisquer recursos depositados na Conta de



Reserva e quaisquer recursos depositados na Conta de Depdsito em Dinheiro deverao ser utilizados para
resgatar integralmente as Cotas Seniores. Se houver mais do que uma série de Cotas Seniores em
circulagdo em dado momento, a alocagéo das Cobrancas entre as varias séries de Cotas Seniores devera
ser calculada de forma pro rata considerando o montante de principal em circulacao relativo as séries de
Cotas Seniores nas datas de encerramento dos respectivos Periodos Revolventes (e ndo considerando
0 montante de principal em circulagao relativo as séries de Cotas Seniores na Data de Amortizacdo em
guestao);

(iv) quarto, todas as Cobrancas remanescentes, quaisquer recursos depositados na Conta de
Reserva e quaisquer recursos depositados na Conta de Depdsito em Dinheiro deverao ser utilizados para
resgatar integralmente as Cotas Mezanino; e

(v) quinto, valores remanescentes apés o resgate integral de todas as Cotas em circulacdo serdo
distribuidos aos Cotistas Subordinados.

Conta Reserva

2.7. A Classe devera estabelecer uma conta de reserva para fins de cobrir diferencas negativas na
amortizagao das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino (“Conta de Reserva”). A Conta de Reserva devera
ser estabelecida gerencialmente pela GESTORA na primeira Data de Emiss&o no valor do Valor Inicial
da Conta de Reserva e devera ser ajustada a partir de entdo conforme descrito neste Capitulo. Os
recursos em deposito na Conta de Reserva deverao ser investidos em Investimentos Permitidos. A Classe
possuira todos os direitos, titulos e participagfes sobre todos os Investimentos Permitidos e sobre todos
os valores depositados ou creditados na Conta de Reserva e sobre todos os Rendimentos de Investimento
existentes para o beneficio dos Cotistas.

2.8. Em cada Data de Amortizacao, todos os Rendimentos de Investimento sobre os recursos em depésito
na Conta de Reserva deverdo ser tratados como Cobrancas para tal Data de Amortizacdo, depositado na
Conta Reserva.

2.9. Observadas as disposi¢8es no item 2.10 abaixo, caso, em qualquer Data de Amortizacdo apos levar
a efeito todos os saques e depositos da Conta de Reserva, o valor em depésito na Conta de Reserva
(excluidos Rendimentos de Investimentos) exceda o Valor Requerido da Conta de Reserva entdo em
vigor, a GESTORA devera informar a ADMINISTRADORA sobre tal fato, e a ADMINISTRADORA devera
alocar tal excedente ao Patriménio Liquido da Classe.

2.10. Na data na qual a respectiva série de Cotas Seniores e/ou subclasse de Cotas Mezanino sejam
integralmente resgatadas (que ndo deverd ser posterior & Data de Resgate Estendida), quaisquer
recursos remanescentes na Conta de Reserva, apos levar a efeito quaisquer depésitos e saques da Conta
de Reserva na referida data, deverdo ser alocados ao Patriménio Liquido da Classe. A Conta de Reserva
sera em seguida encerrada.

Resgate

2.11. As Cotas somente poderdo ser resgatadas nas hipéteses de Resgate Compulsério ou nas hipoteses
de Liquidagdo Antecipada ou Liquidacdo Antecipada Automatica.

2.12. Cada série de Cotas Seniores devera resgatada na respectiva Data de Resgate Projetada.

2.13. Na hipétese de a Classe ndo possuir ativos suficientes para resgatar todas as Cotas Seniores da
respectiva série no término do Periodo de Amortizacdo, a ADMINISTRADORA devera prorrogar a
amortizacdo das referidas Cotas Seniores, ficando ressalvado, contudo, que tais Cotas Seniores deverdo
ser totalmente resgatadas até a Data de Resgate Estendida.

2.14. O resgate das Cotas devera ser realizado em conformidade com os seguintes procedimentos:

® as Cotas Seniores terdo prioridade no recebimento dos pagamentos relacionados aos resgates
em moeda nacional;



(i) observada a prioridade prevista no item (i) acima, as Cotas Mezanino deverao ser resgatadas
em moeda corrente nacional; e

(iii) em seguida, se existirem ainda recursos disponiveis, as Cotas Subordinadas dever&o ser
resgatadas em moeda nacional.

2.15. Na hipoétese de Liquidacdo Antecipada ou Liquidacdo Antecipada Automatica da Classe, o resgate
das Cotas podera ser realizado através da entrega dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos aos
Cotistas.

2.15.1. A entrega de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos aos Cotistas, nos termos do item 2.15 acima,
devera ocorrer fora do &mbito da B3.
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INVESTOR SERVICES

APENSO | DO APENDICE DAS COTAS SENIORES
DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BANCO GM - FINANCIAMENTO A
CONCESSIONARIAS
CNPJ/MF Ne 09.577.075/0001-04

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES

Os termos e expressdes estabelecidos abaixo terdo os mesmos significados a eles atribuidos no
Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Banco GM- Financiamento a
Concessionarias, que constitui parte integrante e inseparavel deste Suplemento.

Caracteristicas da Emissao da [[e] Série de Cotas Seniores
do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Banco GM - Financiamento a Concessionarias

Quantidade de Subclasses da Esta emissdo compreende [[e] Série de Cotas Seniores.
Emisséo
Valor Total da Emisséo O valor total da emissao de [[e] Série de Cotas Seniores

é de R$ [O] ([U] reais).

Havendo excesso de demanda pelas [Cotas Seniores da [e] Série],
a ADMINISTRADORA podera fazer uso da faculdade prevista no
paragrafo segundo do artigo 50 da Resolugdo CVM n° 160/22 e
distribuir um volume adicional de até 25% (vinte e cinco por cento)
da quantidade maxima de [Cotas Seniores da [e] Série]
inicialmente prevista, sem a necessidade de aprovagdo em
assembleia geral ou registro perante a CVM. Nesse caso, a
ADMINISTRADORA podera também, nos termos do artigo 51 da
Resolucdo CVM n° 160/22, distribuir um lote suplementar de
[Cotas Seniores da [e] Série], nas condi¢des e precos dispostos
neste Suplemento, limitado a 15% (quinze por cento) da
quantidade de [Cotas Seniores da [e] Série] objeto deste
Suplemento.




N&o sendo realizada a distribuicdo de uma quantidade minima de
[Cotas Seniores da [e] Série], a oferta das Cotas sera
imediatamente cancelada pela ADMINISTRADORA, que devera
comunicar imediatamente os investidores sobre o cancelamento
da oferta de todas as Cotas, mediante publicacdo de aviso no
Periddico. Nesse caso, os valores até entdo integralizados pelos
Cotistas serd@o devolvidos pela ADMINISTRADORA, no prazo de
3 (trés) Dias Uteis contados da data da publicagdo do aviso, sem

nenhum acréscimo ou corregao.

Valor Unitario das Cotas Seniores
da[e] Série

A [[e] Série de Cotas Seniores] tera um valor unitario de R$
[25.000,00 (vinte e cinco mil reais)] na data de emisséo.

Valor Minimo de Investimento
em Cotas Seniores da [e] Série

[e].

Subscri¢do das Cotas Seniores
da [e] Série

Nos termos do artigo 48 da Resolu¢cdo CVM n° 160/22, conforme
alterada, a subscricao de [[e] Série de Cotas Seniores] devera
ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contado a
partir da publica¢@o do anuncio de inicio da distribuicdo das Cotas
objeto do presente Suplemento.

Periodo Revolvente

[e].

Amortizacdo das Cotas Seniores
da [e] Série

[], de acordo com a Taxa DI do Dia Util imediatamente anterior a
cada Data de Amortizagao.

Data de Calculo do Periodo de
Suspenséo da Aquisicéo

(0.

Resgate das Cotas Seniores da [e]
Série

[[e] Série de Cotas Seniores

1.

Valor Inicial da Conta de Reserva

Benchmark das Cotas Seniores da
[e] Série

Caélculo do Valor das Cotas

Seniores

Quantidade Total de Cotas apos

a Emissao




Patrimonio Liquido Total da R$ [e] ([#] reais).

Classe considerando a emisséao
das Cotas Seniores da [e] Série

Negociacao das Cotas Seniores [...]

[e] Série

Diretor Responsavel [e].

Séo Paulo, [e] de [e] de [e]

S3 Caceis Brasil DTVM S.A., na qualidade de administrador do Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Banco GM - Financiamento a Concessionarias

Testemunhas:

Nome: Nome:
CPF: CPF:
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ANEXO AO SUPLEMENTO

Os termos e expressdes abaixo terdo os mesmos significados a eles atribuidos no
Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Banco GM- Financiamento a
Concessionarias, que constitui parte integrante e inseparavel deste anexo ao Suplemento.

[e]



APENDICE DAS COTAS MEZANINO DA CLASSE UNICA DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BANCO GM - FINANCIAMENTO A
CONCESSIONARIAS
CNPJ/MF Ne 09.577.075/0001-04

CAPITULO | - DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO, SUBSCRIGAO E
INTEGRALIZAGCAO DAS COTAS MEZANINO

COTAS
1.1. As Cotas correspondem a fracdes ideais de seu patrimonio e sdo divididas em subclasses.

1.2. As Cotas serdo escriturais e nominativas e mantidas em conta de depdsitos em nome de seus
respectivos cotistas. A ADMINISTRADORA podera promover o grupamento automatico das Cotas da
mesma série ou da mesma subclasse, conforme aplicavel, detidas por qualquer Cotista.

1.2.1. As Cotas nao serao classificadas por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais.
Tendo em vista a dispensa de classificacdo de risco das Cotas, € vedada a negociacdo das Cotas no
mercado secundario.

1.3. A qualidade de cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depésito em nome do Cotista, a
qual sera realizada pelo Cotista ou seu representante, observadas as normas aplicaveis, (a) com a B3;
ou (b) junto ao Escriturador, na(s) qual(is) as Cotas deverao ser depositadas.

1.4. Somente poderdo subscrever e/ou adquirir as Cotas Mezanino Investidores Qualificados,
observada a responsabilidade dos intermediérios, no caso de aquisicdo em mercado secundario,
observadas as exigéncias regulatérias aplicdveis, em assegurar que (i) somente tais investidores
poderdo adquirir as Cotas; e (i) tais investidores assinem o Termo de Adesdo ao Regulamento, na
forma do Adendo | ao Regulamento.

1.4.1. Podem permanecer na Classe e realizar novas aplicacdes na Classe os Cotistas que se
enquadravam no conceito de Investidor Qualificado vigente até 30 de setembro de 2015 e que
ingressaram na Classe com base nos critérios de admissao anteriormente vigentes.

1.5. Exceto se de outra forma exigido de acordo com cada Suplemento, o valor minimo de aplicagao
em Cotas sera de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais), ficando ressalvado que tal valor ndo devera
se aplicar a aquisi¢des de Cotas no mercado secundario.

1.6. O investimento em Cotas Mezanino pode ser realizado através (i) da entrega dos Direitos
Creditérios Elegiveis pelo Cedente; e/ou (ii) de transferéncia em moeda corrente nacional através da
B3 ou mediante débito em conta corrente ou conta de investimento, transferéncia eletrénica disponivel
ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil, a critério da
ADMINISTRADORA, ficando ressalvado que, neste caso, os custos relativos as tarifas bancarias serédo
pagos pelo subscritor.

1.7. Os investimentos nas Cotas serdo considerados como tendo sido concluidos somente apés os
recursos estarem disponiveis na conta corrente da Classe, ficando ressalvado que, para assegurar que
o valor de emisséo da Cota seja 0 mesmo do preco de abertura da Cota na mesma data na qual os
recursos entregues pelo Cotista a ADMINISTRADORA se tornem disponiveis (D+0), tais recursos
deverdo estar disponiveis até as 15 (quinze) horas de tal data (horario de Brasilia).

1.8. Alintegralizag&o das Cotas sera & vista, no ato da subscrigo.

1.9. Observado o disposto nos itens 1.9.2 e 1.9.3 abaixo, a Classe podera emitir multiplas
séries/subclasses de Cotas Mezanino (as quais poderdo ser integralmente subscritas pelo Cedente),
ficando ressalvado, no entanto, que cada nova série/subclasse de Cotas Mezanino a ser emitida pela
Classe estara sujeita a um Suplemento especifico, o qual devera estabelecer, no minimo, as seguintes
caracteristicas: (i) o valor minimo e maximo das Cotas Mezanino a serem emitidas nos termos da
respectiva série/subclasse; (ii) o preco de emissao de tais Cotas Mezanino; (iii) a Data de Emisséo; (iv)



o0 Benchmark Mezanino; (v) as caracteristicas especificas das Cotas Mezanino de cada série/subclasse
(incluindo sua subordinacéo em relacéo a classe imediatamente precedente das Cotas Mezanino); (vi)
0 nimero de Periodos de Cobranga do Periodo de Suspensao da Aquisicdo; e (vii) a metodologia de
célculo para o valor de cada Cota Mezanino.

1.9.1. A primeira emissdo das Cotas devera consistir na primeira série de Cotas Seniores, na primeira
subclasse de Cotas Mezanino e Cotas Subordinadas, conforme estabelecido no respectivo
Suplemento. A Classe terd Patrimbnio Autorizado com limite de R$ 500.000.000,00 (quinhentos
milhdes de reais).

1.9.2. Observado o disposto no item 1.9.3 abaixo, emissdes de novas séries ou subclasses de Cotas
Mezanino, apds a Terceira Emisséo e até o limite do Patriménio Autorizado, poderao ser realizadas, a
critério da GESTORA, sem necessidade de aprovacdo da assembleia especial. Emissfes de novas
séries ou subclasses de Cotas Mezanino acima do Patriménio Autorizado somente poderdo ser
realizadas mediante prévia aprovacdo da assembleia especial.

1.9.3. A Classe somente podera emitir novas séries ou novas subclasses de Cotas Mezanino se a
referida emissdo néo resultar em uma alteragdo adversa relevante ao Indice de Subordinacdo e ao
Indice Mezanino vigentes.

1.9.4. O Cedente nunca podera deter (i) quaisquer Cotas Seniores; e (ii) Cotas Mezanino e Cotas
Subordinadas que representem, no total, mais do que 50% (cinquenta por cento) das Cotas em
circulagéo da Classe, exceto na ocorréncia dos Eventos de Refor¢o em que o indice de Subordinag&o
devera ser equivalente a, no minimo, 55% (cinquenta e cinco por cento) do Patrimdnio Liquido da
Classe.

1.9.5. A ADMINISTRADORA ser& responsével por verificar os critérios estabelecidos no item 1.9.4.
acima com relacéo as Cotas em circulacdo, observado que, no ambito da distribuicdo de novas Cotas
que venham a ser emitidas, tal dever de verificacdo sera de responsabilidade do distribuidor contratado
pela Classe.

1.10. Cada Cota de cada subclasse estara sujeita as mesmas taxas e despesas aplicaveis a tal
subclasse, ficando ressalvado, no entanto, que as subclasses terdo direito a taxas de retorno diferentes
entre si.

1.11. As Cotas Mezanino constituem Cotas que estdo subordinadas as Cotas Seniores e tém prioridade
sobre as Cotas Subordinadas para os fins de amortizagdo, resgate e distribuicdo de resultados,
observado o indice Mezanino. Portanto, o resgate das Cotas Mezanino somente devera ocorrer apds
0 resgate total das Cotas Seniores. Os critérios para a distribuicdo dos resultados as Cotas Mezanino
estdo previstos no respectivo Suplemento.

CAPITULO Il - DA AMORTIZACAO, DA CONTA RESERVA E DO RESGATE
AMORTIZACAO

2.1. As Cotas deverdo ser amortizadas durante o respectivo Periodo de Amortizagdo em parcelas de
amortizacédo (“Valor de Amortizagdo Planejado”), a serem pagas aos Cotistas em cada Data de
Amortizacdo em conformidade com o respectivo Suplemento. As Cotas deverao ser resgatadas quando
do pagamento da Ultima parcela de amortizacdo dentro do Periodo de Amortizacao.

2.1.1. Durante o respectivo Periodo Revolvente, as respectivas séries/subclasses de Cotistas Mezanino
somente terdo direito a receber o retorno acumulado pelas suas Cotas Mezanino, até o respectivo
Benchmark Mezanino, observadas as disposicdes previstas em cada Suplemento.

2.1.2. Durante o Periodo Revolvente, nenhum valor relativo a titulo de amortizacéo de principal ou
resgate sera pago ou acumulado na Conta de Distribuig&o.

2.1.3. Durante o Periodo Revolvente, as Cobrangas serdo utilizadas para pagar as taxas e despesas da
Classe, Despesas de Cobranga e o retorno previsto no item 2.1.1 acima e serdo consideradas como Valor



em Depdsito na Conta de Reserva para garantir que o saldo da Conta de Reserva nao seja inferior ao Valor
Requerido em Conta de Reserva. Quaisquer Cobrancas remanescentes deverao ser utilizadas para adquirir
Direitos Creditérios Elegiveis adicionais do Cedente.

2.2. O Periodo de Amortizagéo inicia-se na data imediatamente posterior ao término do Periodo
Revolvente e encerra-se na Data de Resgate Projetada, quando ocorrer um Evento de Liquidacao
Antecipada ou quando o valor total de uma série/subclasse de Cotas Mezanino tiver sido pago.

2.2.1. Sem prejuizo do item 2.2 acima, durante o Periodo de Suspensao da Aquisicdo, a GESTORA
devera suspender a aquisicdo de novos Direitos Creditérios Elegiveis pela Classe e a GESTORA
controlard todas as Cobrancas remanescentes, apdés a amortizacdo das Cotas e distribuicdo de
resultados nos termos do item 2.4 abaixo, na Conta de Depésito em Dinheiro no valor necessario para
resgatar a série relevante e/ou subclasse de Cotas Mezanino com relacao a tal Periodo de Suspenséao
da Aquisicdo ocorra.

2.3. Durante cada Periodo de Cobranca do Periodo de Amortizacéo, as Cobrancas sdo primeiramente
acumuladas na Conta de Distribuicdo até que o Valor Requerido da Conta de Distribuicdo esteja
integralmente em depésito, exceto durante o Periodo de Suspenséo da Aquisi¢ao.

2.3.1. Assim que o Valor Requerido da Conta de Distribuicdo esteja em depdésito, as Cobrangas
remanescentes serdo utilizadas para adquirir novos Direitos Creditérios Elegiveis, exceto durante o
Periodo de Suspensao da Aquisicéo.

2.4. Em cada Data de Amortizagdo durante o Periodo de Amortizagdo, a amortizacdo das Cotas e a
distribuicdo dos resultados pela Classe deverdo observar a seguinte ordem de prioridade:

(1) primeiro, na medida necessaria para o pagamento das taxas e despesas incorridas pela Classe,
as Cobrancas serdo retidas na Conta de Distribuicdo e pagas aos respectivos beneficiarios na(s)
respectiva(s) data(s) de vencimento;

(i1) segundo, todas as Cobrancas remanescentes na Conta de Distribuicdo serdo retidas na
Conta de Distribuicdo na medida necessaria para o pagamento do valor da Taxa de Cobranca (se o
Cedente deixar de prestar os servi¢cos de cobranc¢a) e das Despesas de Cobrancga;

(ii1) terceiro, todas as Cobrancas remanescentes na Conta de Distribuicéo ser&o distribuidas aos
Cotistas Seniores na extensdo necessaria para 0 pagamento (proporcionalmente, considerando os
proximos valores vencidos e devidos a cada Cota Sénior na Data de Amortizacdo, observadas as
disposi¢des previstas no item 2.1.1 acima) de quaisquer resultados da Classe (a) devidos em relacdo
as Cotas Seniores e a se tornarem vencidos na Data de Amortizacéo, mais (b) programados para serem
pagos em relacdo as Cotas Seniores em qualquer Data de Amortizagao anterior que nédo tenha ainda
sido pagos;

(iv) guarto, todas as Cobrangas remanescentes na Conta de Distribui¢cdo seréo distribuidas aos
Cotistas Seniores na medida necessaria para o pagamento (proporcionalmente, considerando os
proximos valores vencidos e devidos a cada Cota Sénior, observadas as disposi¢des previstas no item
2.1.1 acima) do Valor de Amortizagdo Planejado: (a) programado para ser pago em relagéo as Cotas
Seniores na Data de Amortizagcdo mais (b) programado para ser pago em relacéo as Cotas Seniores
em qualquer Data de Amortizacéo anterior que ndo tenha ainda sido pago;

V) quinto, exceto com relagdo a quaisquer séries de Cotas Seniores, cujo saldo tenha sido
reduzido a zero, durante qualquer periodo no qual o Valor Requerido da Conta de Distribuicdo para
quaisquer Cotas Seniores tenha sido aumentado, todas as Cobrancas remanescentes na Conta de
Distribuicdo serdo depositadas (proporcionalmente, considerando os respectivos saldos de cada uma
de tais Cotas Seniores) na Conta de Distribuicdo até uma quantia equivalente ao aumento nos Valores
Requeridos da Conta de Distribuicdo alocados para cada uma das Cotas Seniores;

(vi) sexto, todas as Cobrancas remanescentes na Conta de Distribuicdo serdo distribuidas na
medida necesséaria para 0 pagamento (proporcionalmente, considerando-se os préximos valores



vencidos e devidos a cada Cota Mezanino na Data de Amortizacao) de quaisquer resultados da Classe
(a)devidos em relacdo as Cotas Mezanino e a se tornarem vencidos na Data de Amortizacédo mais (b)
programados para serem pagos em relagdo as Cotas Mezanino em qualquer Data de Amortizagao
anterior que néo tenha ainda sido pago;

(vii) sétimo, todas as Cobrancas remanescentes na Conta de Distribuicdo ser&o distribuidas aos
Cotistas Mezanino na medida necesséria para 0 pagamento (proporcionalmente, considerando os
préximos valores vencidos e devidos a cada classe de Cotas Mezanino) do Valor Mensal de
Amortizacdo: (a) programado para ser pago em relacdo as Cotas Mezanino na Data de Amortizacéo
mais (b) programado para ser pago em relacdo as Cotas Mezanino em qualquer Data de Amortizacéao
anterior que ainda néo tenha sido pago;

(viii) oitavo, 0 Valor em Depoésito na Conta de Reserva devera ser depositado na Conta de
Reserva;

(ix) nono, exceto com relacdo a qualquer classe de Cotas Mezanino cujo saldo tenha sido
reduzido a zero, durante qualquer periodo no qual o Valor Requerido da Conta de Distribuicdo para
quaisquer Cotas Mezanino tenha sido aumentado, todas as Cobrancas remanescentes na Conta de
Distribuicdo serdo depositadas (proporcionalmente, considerando-se os respectivos saldos de cada de
tais Cotas Mezanino) na Conta de Distribuicdo até um valor equivalente ao aumento nos Valores
Requeridos da Conta de Distribuicdo alocados para cada Cota Mezanino;

(%) décimo, e depois do pagamento de todos os itens acima (incluindo as taxas e despesas
dispostas no item (i) acima), todas as Cobrancas remanescentes na Conta de Distribuicdo deveréo ser
alocadas ao Patrimdnio Liquido na extensdo necessaria para pagar valores programados para serem
pagos com relacé@o as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino em qualquer Data de Amortizagdo anterior
que ndo tenham ainda sido pagos; e

(xi) décimo-primeiro, salvo se de outra forma instruido pelos Cotistas Subordinados, todas as
Cobrancas remanescentes serdo pagas aos Cotistas Subordinados no Dia Util imediatamente
subsequente a respectiva Data de Amortizacdo, até o valor necessario para manter o indice de
Subordinac&o, no Dia Util imediatamente subsequente a respectiva Data de Amortizagao.

2.4.1. Se os resultados da Classe com relagdo a qualquer Data de Amortiza¢@o durante o Periodo de
Amortizacé@o forem insuficientes para distribuicdo ou depdésito integral dos valores exigidos de acordo
com o item 2.4 (i) a (vii), o ADMINISTRADOR, por instru¢do da GESTORA, devera aplicar, na referida
Data de Amortizagdo, os recursos disponiveis em depésito na Conta de Reserva para satisfazer
quaisquer deficiéncias na distribuicdo dos resultados em conformidade com tais itens.

2.5. Na hipétese de ocorrer um Evento de Liquidagdo Antecipada, durante o Periodo de Liquidacao
Antecipada, as Cobrancas deverao ser utilizadas para o resgate integral das Cotas Seniores, das Cotas
Mezanino e das Cotas Subordinadas em circulacdo, nesta ordem.

2.6. Em cada Data de Amortizacao durante o Periodo de Liquidagdo Antecipada, a ADMINISTRADORA
devera aplicar todas as Cobrancas, quaisquer recursos depositados na Conta de Reserva e quaisquer
recursos depositados na Conta de Depésito em Dinheiro de acordo com a seguinte ordem de
prioridade:

0] primeiro, na medida necessaria para pagar as taxas e despesas incorridas pela Classe,
Cobrancas, quaisquer recursos depositados na Conta de Reserva e quaisquer recursos depositados
na Conta de Depésito em Dinheiro, serdo retidos na Conta de Distribuicdo e pagos ao(s) respectivo(s)
beneficiario(s) na(s) data(s) quando vencida(s);

(i) segundo, todas as Cobrangas remanescentes, quaisquer recursos depositados na Conta de
Reserva e quaisquer recursos depositados na Conta de Depdsito em Dinheiro na Conta de Distribuicao
serdo retidos na Conta de Distribuicdo na medida necesséria para pagar o valor da Taxa de Cobranca
(caso o Cedente deixe de desempenhar atividades de prestacéo de servigos de cobranca) e Despesas
de Cobranca pagaveis ao Agente de Cobranga na Data de Amortizagao seguinte;



(iii) terceiro, todas as Cobrancas remanescentes, quaisquer recursos depositados na Conta de
Reserva e quaisquer recursos depositados na Conta de Deposito em Dinheiro deverdo ser utilizados
para resgatar integralmente as Cotas Seniores. Se houver mais do que uma série de Cotas Seniores
em circulagcdo em dado momento, a alocacdo das Cobrancas entre as varias séries de Cotas Seniores
devera ser calculada de forma pro rata considerando o montante de principal em circulagéo relativo as
séries de Cotas Seniores nas datas de encerramento dos respectivos Periodos Revolventes (e nao
considerando o montante de principal em circulagéo relativo as séries de Cotas Seniores na Data de
Amortizacdo em questdo);

(iv) guarto, todas as Cobrancas remanescentes, quaisquer recursos depositados na Conta de
Reserva e quaisquer recursos depositados na Conta de Depésito em Dinheiro deverao ser utilizados
para resgatar integralmente as Cotas Mezanino; e

(V) quinto, valores remanescentes apés o resgate integral de todas as Cotas em circulagéo seréo
distribuidos aos Cotistas Subordinados.

CONTA RESERVA

2.7. A Classe devera estabelecer uma conta de reserva para fins de cobrir diferencas negativas na
amortizagdo das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino (“Conta de Reserva”). A Conta de Reserva
devera ser estabelecida gerencialmente pelo Gestor na primeira Data de Emissédo no valor do Valor
Inicial da Conta de Reserva e devera ser ajustada a partir de entdo conforme descrito neste Capitulo.
Os recursos em depdésito na Conta de Reserva deveréo ser investidos em Investimentos Permitidos. A
Classe possuira todos os direitos, titulos e participagcdes sobre todos os Investimentos Permitidos e
sobre todos os valores depositados ou creditados na Conta de Reserva e sobre todos os Rendimentos
de Investimento existentes para o beneficio dos Cotistas.

2.8. Em cada Data de Amortizacdo, todos os Rendimentos de Investimento sobre os recursos em
depodsito na Conta de Reserva deverdo ser tratados como Cobrancas para tal Data de Amortizacgéo,
depositado na Conta Reserva.

2.9. Observadas as disposi¢des no item 2.10 abaixo, caso, em qualquer Data de Amortizacdo apés
levar a efeito todos o0s saques e depésitos da Conta de Reserva, o valor em depdsito na Conta de
Reserva (excluidos Rendimentos de Investimentos) exceda o Valor Requerido da Conta de Reserva
entdo em vigor, a GESTORA devera informar a ADMINISTRADORA sobre tal fato, e a
ADMINISTRADORA devera alocar tal excedente ao Patriménio Liquido da Classe.

2.10. Na data na qual a respectiva série de Cotas Seniores e/ou subclasse de Cotas Mezanino sejam
integralmente resgatadas (que ndo deverd ser posterior & Data de Resgate Estendida), quaisquer
recursos remanescentes na Conta de Reserva, apés levar a efeito quaisquer depdsitos e saques da
Conta de Reserva na referida data, deverdo ser alocados ao Patriménio Liquido da Classe. A Conta de
Reserva sera em seguida encerrada.

RESGATE

2.11. As Cotas somente poderdo ser resgatadas nas hipoteses de Resgate Compulsério ou nas
hipoteses de Liquidagé@o Antecipada ou Liquidagdo Antecipada Automatica.

2.12. Cada série/subclasse de Cotas Mezanino devera resgatada na respectiva Data de Resgate
Projetada.

2.13. Na hipétese de a Classe ndo possuir ativos suficientes para resgatar todas as Cotas Mezanino
da respectiva série/subclasse no término do Periodo de Amortizacdo, a ADMINISTRADORA devera
prorrogar a amortizacdo das referidas Cotas Mezanino, ficando ressalvado, contudo, que tais Cotas
Mezanino deverdo ser totalmente resgatadas até a Data de Resgate Estendida.

2.14. O resgate das Cotas devera ser realizado em conformidade com os seguintes procedimentos:



0] as Cotas Seniores terao prioridade no recebimento dos pagamentos relacionados aos resgates
em moeda nacional;

(ii) observada a prioridade prevista no item (i) acima, as Cotas Mezanino deverdo ser
resgatadas em moeda corrente nacional; e

(iii) em seguida, se existirem ainda recursos disponiveis, as Cotas Subordinadas deverdo ser
resgatadas em moeda nacional.

2.15. Na hipotese de Liquidacao Antecipada ou Liquidacdo Antecipada Automatica da Classe, o resgate
das Cotas podera ser realizado através da entrega dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos aos
Cotistas.

2.15.1. A entrega de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos aos Cotistas, nos termos do item 2.15
acima, devera ocorrer fora do ambito da B3.
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INVESTOR SERVICES

APENSO | DO APENDICE DAS COTAS MEZANINO
DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BANCO GM - FINANCIAMENTO A
CONCESSIONARIAS
CNPJ/MF Ne 09.577.075/0001-04

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS MEZANINO

Os termos e expressdes estabelecidos abaixo terdo os mesmos significados a eles atribuidos
no Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Banco GM- Financiamento
a Concessionarias, que constitui parte integrante e inseparavel deste Suplemento.

Caracteristicas da Emissao da [[e] Série/Subclasse de Cotas Mezanino] do Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Banco GM - Financiamento a Concessionarias

Quantidade de Subclasses da Esta emissdo compreende [[e] Série/Subclasse [e] de Cotas
Emissao Mezanino].
Valor Total da Emisséao O valor total da emissdo de [[e] Série/Subclasse [e¢] de Cotas

Mezanino] é de R$ [J] ([] reais).

Havendo excesso de demanda pelas Cotas Mezanino da [e] Série/
Subclasse [e]], a ADMINISTRADORA poderd fazer uso da
faculdade prevista no paragrafo segundo do artigo 50 da
Resolugdo CVM n° 160/22 e distribuir um volume adicional de até
25% (vinte e cinco por cento) da quantidade maxima de Cotas
Mezanino da [e] Série / Subclasse [e]] inicialmente prevista, sem
a necessidade de aprovacdo em assembleia geral ou registro
perante a CVM. Nesse caso, a ADMINISTRADORA podera
também, nos termos do artigo 51 da Resolu¢cdo CVM n° 160/22,
distribuir um lote suplementar de Cotas Mezanino da [e] Série
/Subclasse [e]], nas condigcbes e pregos dispostos neste
Suplemento, limitado a 15% (quinze por cento) da quantidade de
Cotas Mezanino da [e] Série/Subclasse [e]] objeto deste
Suplemento.




N&o sendo realizada a distribuicdo de uma quantidade minima de
Cotas Mezanino da [e] Série / Subclasse [e]], a oferta das Cotas
sera imediatamente cancelada pela ADMINISTRADORA, que
devera comunicar imediatamente os investidores sobre o
cancelamento da oferta de todas as Cotas, mediante publicacdo
de aviso no Periodico. Nesse caso, os valores até entédo
integralizados pelos Cotistas serdo devolvidos pela
ADMINISTRADORA, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da

data da publicagéo do aviso, sem nenhum acréscimo ou correcao.

Valor Unitario das Cotas Mezanino
da [[e] Série / Subclasse]

A [[e] Série / Subclasse [#] de Cotas Mezanino] ter4 um valor
unitario de R$ [25.000,00 (vinte e cinco mil reais)] na data de
emisséo.

Valor Minimo de Investimento
em [Cotas Mezanino da [[e]
Série / Subclasse]

[e].

Subscri¢édo das [Cotas
Mezanino da [[e] Série /
Subclasse]

Nos termos do artigo 48 da Resolu¢cdo CVM n° 160/22, conforme
alterada, a subscricdo de [[e] Série de / Subclasse de Cotas
Mezanino] devera ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias, contado a partir da publicagdo do anuncio de inicio
da distribuicdo das Cotas objeto do presente Suplemento.

Periodo Revolvente

[e].

Amortizac8@o das [Cotas Mezanino
da [[e] Série / Subclasse]

[e], de acordo com a Taxa DI do Dia Util imediatamente anterior a
cada Data de Amortizagéo.

Data de Calculo do Periodo de

Suspensédo da Aquisicao

(0]

Resgate das [Cotas Mezanino] da
[[®] Série / Subclasse]

[[®] Série / Subclasse [¢] de Cotas Mezanino].

Valor Inicial da Conta de Reserva

Benchmark das [Cotas Mezanino
da [[e] Série / Subclasse]

[e].




Célculo do Valor das Cotas [e].

Mezanino

Quantidade Total de Cotas ap6s [e].
a Emissao

Patriménio Liquido Total da R$ [e] ([] reais).
Classe considerando a emisséo
das [Cotas Mezanino da [[e]
Série / Subclasse]

Negociacao das Cotas [-..]
Mezanino da [[e] Série /

Subclasse]

Diretor Responsével [e].

S&o Paulo, [e] de [e] de [e]

S3 Caceis Brasil DTVM S.A., na qualidade de administrador do Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Banco GM - Financiamento a Concessionarias

Testemunhas:

Nome: Nome:
CPF: CPF:
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ANEXO AO SUPLEMENTO

Os termos e expressdes abaixo terdo os mesmos significados a eles atribuidos no
Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Banco GM-
Financiamento a Concessionarias, que constitui parte integrante e inseparavel
deste anexo ao Suplemento.

[e]

SP - 268917191
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APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS DA CLASSE UNICA DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BANCO GM - FINANCIAMENTO
A CONCESSIONARIAS
CNPJ/MF Ne 09.577.075/0001-04

CAPITULO | - DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDIGOES DE EMISSAO,
SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS SUBORDINADAS

CoTAs

1.1. As Cotas correspondem a fragbes ideais de seu patrimdnio e sdo divididas em
subclasses.

1.2. As Cotas serdo escriturais e nominativas e mantidas em conta de depdsitos em nome
de seus respectivos cotistas. A ADMINISTRADORA podera promover o grupamento
automético das Cotas da mesma série ou da mesma subclasse, conforme aplicavel, detidas
por qualquer Cotista.

1.2.1. As Cotas ndo serdo classificadas por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no Pais. Tendo em vista a dispensa de classificacdo de risco das Cotas, €
vedada a negociacéo das Cotas no mercado secundario.

1.3. A qualidade de cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsito em nome do
Cotista, a qual sera realizada pelo Cotista ou seu representante, observadas as normas
aplicaveis, (a) com a B3; ou (b) junto ao Escriturador, na(s) qual(is) as Cotas deverao ser
depositadas.

1.4. Exceto se de outra forma exigido de acordo com cada Suplemento, o valor minimo de
aplicacdo em Cotas serd de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais), ficando ressalvado que
tal valor ndo devera se aplicar a aquisi¢cdes de Cotas no mercado secundario.

1.6. O investimento em Cotas Subordinadas pode ser realizado (i) em moeda corrente
nacional através da B3 ou mediante débito em conta corrente ou conta de investimento,
transferéncia eletrdnica disponivel ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizados pelo Banco Central do Brasil, a critério da ADMINISTRADORA. Os custos
relativos as tarifas bancarias correm por conta do subscritor ou (ii) através da entrega de
Direitos Creditérios Elegiveis pelo Cedente, nos valores estabelecidos com a
ADMINISTRADORA para manter o indice de Subordinagéo.

1.7. Os investimentos nas Cotas serdo considerados como tendo sido concluidos somente
apos os recursos estarem disponiveis na conta corrente da Classe, ficando ressalvado que,
para assegurar que o valor de emisséo da Cota seja 0 mesmo do preco de abertura da Cota
na mesma data na qual os recursos entregues pelo Cotista a ADMINISTRADORA se tornem
disponiveis (D+0), tais recursos deverdo estar disponiveis até as 15 (quinze) horas de tal
data (horério de Brasilia).

1.8. Alintegralizagdo das Cotas sera a vista, no ato da subscrigao.
1.9. O Cedente nunca poderda deter (i) quaisquer Cotas Seniores; e (ii) Cotas Mezanino e

Gotas Sybordinadas que representem, no total, mais do que 50% (cinquenta por cento) das
Cotas em circulagdo da Classe, exceto na ocorréncia dos Eventos de Reforgco em que o



indice de Subordinacdo devera ser equivalente a, no minimo, 55% (cinquenta e cinco por
cento) do Patrimdnio Liquido da Classe.

1.9.1. A ADMINISTRADORA sera responsavel por verificar os critérios estabelecidos no
item 1.9. acima com relacdo as Cotas em circulagdo, observado que, no ambito da
distribuicdo de novas Cotas que venham a ser emitidas, tal dever de verificacdo sera de
responsabilidade do distribuidor contratado pela Classe.

1.10. Cada Cota de cada subclasse estara sujeita as mesmas taxas e despesas aplicaveis
a tal classe, ficando ressalvado, no entanto, que as Cotas de cada subclasse terdo direito
a taxas de retorno diferentes.

1.11. As Cotas Subordinadas sdo as Cotas que sao subordinadas as Cotas Seniores e as
Cotas Mezanino para fins de amortizagdo, resgate e distribui¢cdo de resultados, observado
o indice de Subordinacdo. Portanto, o resgate das Cotas Subordinadas somente devera
ocorrer apoés o resgate total das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino.

CAPITULO Il - DA AMORTIZAGCAO E DO RESGATE
Amortizagéo

2.1. As Cotas deverdo ser amortizadas durante o respectivo Periodo de Amortizagdo em
parcelas de amortizacdo (“Valor de Amortizagcao Planejado”), a serem pagas aos Cotistas
em cada Data de Amortizacdo em conformidade com o respectivo Suplemento. As Cotas
deverdo ser resgatadas quando do pagamento da Ultima parcela de amortizacdo dentro do
Periodo de Amortizagéo.

2.1.1. Durante o Periodo Revolvente, nenhum valor relativo a titulo de amortizacdo de
principal ou resgate sera pago ou acumulado na Conta de Distribui¢&o.

2.1.2. Durante o Periodo Revolvente, as Cobrangas serdo utilizadas para pagar as taxas e
despesas do Fundo, Despesas de Cobranca e o retorno previsto no Apéndice das Cotas
Seniores e no Apéndice das Cotas Mezanino e serdo consideradas como Valor em Depésito
na Conta de Reserva para garantir que o saldo da Conta de Reserva ndo seja inferior ao
Valor Requerido em Conta de Reserva. Quaisquer Cobrancas remanescentes deverao ser
utilizadas para adquirir Direitos Creditérios Elegiveis adicionais do Cedente.

2.2. Durante cada Periodo de Cobranca do Periodo de Amortizacdo, as Cobrancas séo
primeiramente acumuladas na Conta de Distribuicdo até que o Valor Requerido da Conta
de Distribuicdo esteja integralmente em depdsito, exceto durante o Periodo de Suspensao
da Aquisicao.

2.2.1. Assim que o Valor Requerido da Conta de Distribuicdo esteja em depdsito, as
Cobrangas remanescentes serdo utilizadas para adquirir novos Direitos Creditérios
Elegiveis, exceto durante o Periodo de Suspenséo da Aquisicao.

2.3. Em cada Data de Amortizacdo durante o Periodo de Amortiza¢do, a amortizacdo das
Cotas e a distribuicdo dos resultados pela Classe deverdo observar a seguinte ordem de
prioridade:

(1) primeiro, na medida necesséria para o pagamento das taxas e despesas incorridas
pela Classe, as Cobrancas seréo retidas na Conta de Distribuicdo e pagas aos respectivos
beneficiarios na(s) respectiva(s) data(s) de vencimento;

(i1) segundo, todas as Cobrancas remanescentes na Conta de Distribuicdo seréo
retidas na Conta de Distribuicdo na medida necesséria para o pagamento do valor da Taxa
de Cobranca (se o Cedente deixar de prestar 0s servicos de cobranca) e das Despesas de
Cobranca;
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(ii1) terceiro, todas as Cobrancas remanescentes na Conta de Distribuicdo ser&o



distribuidas aos Cotistas Seniores na extensdo necessdria para 0 pagamento
(proporcionalmente, considerando os préximos valores vencidos e devidos a cada Cota
Sénior na Data de Amortizag&o, observadas as disposi¢gfes previstas no item 2.1.1 acima)
de quaisquer resultados da Classe (a) devidos em relacdo as Cotas Seniores e a se
tornarem vencidos na Data de Amortizacdo, mais (b) programados para serem pagos em
relacdo as Cotas Seniores em qualquer Data de Amortizacao anterior que ndo tenha ainda
sido pagos;

(iv) guarto, todas as Cobrancas remanescentes na Conta de Distribuicdo serdo
distribuidas aos Cotistas Seniores na medida necessaria para 0 pagamento
(proporcionalmente, considerando os préximos valores vencidos e devidos a cada Cota
Sénior, observadas as disposi¢des previstas no item 2.1.1 acima) do Valor de Amortizacdo
Planejado: (a) programado para ser pago em relagdo as Cotas Seniores na Data de
Amortizacdo mais (b) programado para ser pago em relagéo as Cotas Seniores em qualquer
Data de Amortizacdo anterior que néao tenha ainda sido pago;

V) quinto, exceto com relacao a quaisquer séries de Cotas Seniores, cujo saldo
tenha sido reduzido a zero, durante qualquer periodo no qual o Valor Requerido da Conta
de Distribuic&o para quaisquer Cotas Seniores tenha sido aumentado, todas as Cobrangas
remanescentes na Conta de Distribuicdo serdo depositadas (proporcionalmente,
considerando os respectivos saldos de cada uma de tais Cotas Seniores) na Conta de
Distribuig&o até uma gquantia equivalente ao aumento nos Valores Requeridos da Conta de
Distribuic&o alocados para cada uma das Cotas Seniores;

(vi) sexto, todas as Cobrancas remanescentes na Conta de Distribuicdo seréo
distribuidas na medida necessaria para o pagamento (proporcionalmente, considerando-se
os préximos valores vencidos e devidos a cada Cota Mezanino na Data de Amortizacdo) de
quaisquer resultados da Classe (a)devidos em relacdo as Cotas Mezanino e a se tornarem
vencidos na Data de Amortizagdo mais (b) programados para serem pagos em relagado as
Cotas Mezanino em qualquer Data de Amortizacdo anterior que ndo tenha ainda sido pago;

(vii) sétimo, todas as Cobrancas remanescentes na Conta de Distribuicdo ser&o
distribuidas aos Cotistas Mezanino na medida necessdria para 0 pagamento
(proporcionalmente, considerando os préximos valores vencidos e devidos a cada classe
de Cotas Mezanino) do Valor Mensal de Amortiza¢éo: (a) programado para ser pago em
relacdo as Cotas Mezanino na Data de Amortizacdo mais (b) programado para ser pago
em relagcdo as Cotas Mezanino em qualquer Data de Amortizacao anterior que ainda nédo
tenha sido pago;

(viil) oitavo, o Valor em Deposito na Conta de Reserva devera ser depositado na
Conta de Reserva;

(ix) nono, exceto com relagéo a qualquer classe de Cotas Mezanino cujo saldo tenha
sido reduzido a zero, durante qualquer periodo no qual o Valor Requerido da Conta de
Distribuig8o para quaisquer Cotas Mezanino tenha sido aumentado, todas as Cobrangas
remanescentes na Conta de Distribuicdo serdo depositadas (proporcionalmente,
considerando-se os respectivos saldos de cada de tais Cotas Mezanino) na Conta de
Distribuigdo até um valor equivalente ao aumento nos Valores Requeridos da Conta de
Distribuic&o alocados para cada Cota Mezanino;

(x) décimo, e depois do pagamento de todos os itens acima (incluindo as taxas e
despesas dispostas no item (i) acima), todas as Cobrancas remanescentes na Conta de
Distribuicdo deverdo ser alocadas ao Patrimdnio Liquido na extensdo necesséaria para
pagar valores programados para serem pagos com relacao as Cotas Seniores e as Cotas
Mezanino em qualquer Data de Amortizacdo anterior que ndo tenham ainda sido pagos; e

(xi) décimo-primeiro, salvo se de outra forma instruido pelos Cotistas Subordinados,
tpdas, as, Cobrancas remanescentes serdo pagas aos Cotistas Subordinados no Dia Util
imediatamente subsequente a respectiva Data de Amortizacao, até o valor necessario para



manter o indice de Subordinag&o, no Dia Util imediatamente subsequente a respectiva Data
de Amortizagao.

2.3.1. Se os resultados da Classe com relacdo a qualquer Data de Amortizacdo durante o
Periodo de Amortizacéo forem insuficientes para distribuicdo ou depésito integral dos
valores exigidos de acordo com o item 2.3 (i) a (vii), o ADMINISTRADOR, por instrucao da
GESTORA, devera aplicar, na referida Data de Amortizacdo, os recursos disponiveis em
depodsito na Conta de Reserva para satisfazer quaisquer deficiéncias na distribuicdo dos
resultados em conformidade com tais itens.

2.4. Sem prejuizo a ordem de prioridade prevista acima, os Cotistas Subordinados terdo
direito de solicitar a amortizacéo das respectivas Cotas Subordinadas antes da amortiza¢éo
das Cotas Seniores, desde que o indice de Subordinagéo seja observado e que nenhum
Evento de Liquidagcdo Antecipada ou Evento de Consulta aos Cotistas tenha ocorrido.

2.5. Na hipétese de ocorrer um Evento de Liquidagcdo Antecipada, durante o Periodo de
Liguidacdo Antecipada, as Cobrancas deverdo ser utilizadas para o resgate integral das
Cotas Seniores, das Cotas Mezanino e das Cotas Subordinadas em circulacédo, nesta
ordem.

2.6. Em cada Data de Amortizacdo durante o Periodo de Liquidagdo Antecipada, a
ADMINISTRADORA deverd aplicar todas as Cobrancas, quaisquer recursos depositados
na Conta de Reserva e quaisquer recursos depositados na Conta de Depdsito em Dinheiro
de acordo com a seguinte ordem de prioridade:

0] primeiro, na medida necesséria para pagar as taxas e despesas incorridas pela
Classe, Cobrangas, quaisquer recursos depositados na Conta de Reserva e quaisquer
recursos depositados na Conta de Depésito em Dinheiro, serdo retidos na Conta de
Distribuigdo e pagos ao(s) respectivo(s) beneficiario(s) na(s) data(s) quando vencida(s);

(i) segundo, todas as Cobrancas remanescentes, quaisquer recursos depositados na
Conta de Reserva e quaisquer recursos depositados na Conta de Depésito em Dinheiro na
Conta de Distribuicdo serédo retidos na Conta de Distribuicdo na medida necesséria para
pagar o valor da Taxa de Cobranca (caso o Cedente deixe de desempenhar atividades de
prestacdo de servicos de cobranca) e Despesas de Cobranca pagaveis ao Agente de
Cobranca na Data de Amortizacdo seguinte;

(iii) terceiro, todas as Cobrancas remanescentes, quaisquer recursos depositados na
Conta de Reserva e quaisquer recursos depositados na Conta de Depdésito em Dinheiro
deverdo ser utilizados para resgatar integralmente as Cotas Seniores. Se houver mais do
gue uma série de Cotas Seniores em circulagdo em dado momento, a alocagdo das
Cobrancas entre as varias séries de Cotas Seniores deverd ser calculada de forma pro rata
considerando o montante de principal em circulagéo relativo as séries de Cotas Seniores
nas datas de encerramento dos respectivos Periodos Revolventes (e ndo considerando o
montante de principal em circulacdo relativo as séries de Cotas Seniores na Data de
Amortizacdo em questdo);

(iv) quarto, todas as Cobrancas remanescentes, quaisquer recursos depositados na
Conta de Reserva e quaisquer recursos depositados na Conta de Depdésito em Dinheiro
deverdo ser utilizados para resgatar integralmente as Cotas Mezanino; e

(V) quinto, valores remanescentes apés o resgate integral de todas as Cotas em
circulagdo serdo distribuidos aos Cotistas Subordinados.

Resgate

2.7. As Cotas somente poderdo ser resgatadas nas hipoteses de Resgate Compulsorio ou
nas hipéteses de Liquidacdo Antecipada ou Liquidacao Antecipada Automatica.
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.8. O resgate das Cotas deverd ser realizado em conformidade com 0s seguintes



procedimentos:

(1) as Cotas Seniores terdo prioridade no recebimento dos pagamentos
relacionados aos resgates em moeda nacional;

(i1) observada a prioridade prevista no item (i) acima, as Cotas Mezanino deverao
ser resgatadas em moeda corrente nacional; e

(ii1) em seguida, se existirem ainda recursos disponiveis, as Cotas Subordinadas
deverdo ser resgatadas em moeda nacional.

2.9. Na hipotese de Liquidacdo Antecipada ou Liquidacdo Antecipada Automatica da
Classe, o resgate das Cotas podera ser realizado através da entrega dos Direitos
Creditérios Elegiveis Cedidos aos Cotistas.

2.9.1. A entrega de Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos aos Cotistas, nos termos do item
2.9 acima, devera ocorrer fora do &mbito da B3.
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INVESTOR SERVICES

ADENDO |

MODELO DE TERMO DE ADESAO AO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS BANCO GMC - FINANCIAMENTO A CONCESSIONARIAS

Pelo presente termo de adeséao e para todos os fins legais, o investidor abaixo-assinado,
neste ato expressamente adere aos termos do regulamento (“Regulamento”) do Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios Banco GM - Financiamento a Concessionéarias
(“Fundo”), cujas disposig¢des o investidor neste ato declara conhecer e aceitar.

O investidor também declara:

() gue reconhece:

(a) gue uma Taxa de Administracdo sera devida pelo Fundo a
ADMINISTRADORA, em conformidade com os termos do item
10.2 do Anexo | do Regulamento;

(b) gue uma Taxa de Gestdo sera devida pelo Fundo a GESTORA,
em conformidade com os termos do item 10.2 do Anexo | do
Regulamento;

(c) 0 objetivo da Classe, suas politicas de investimento e de
composicao dos Ativos da Classe;

(d) que a ADMINISTRADORA e/lou a GESTORA ndo serdo
responsaveis por quaisquer prejuizos que o Fundo ou a Classe
possa sofrer em decorréncia do cumprimento de sua Politica de
Investimento, devido aos riscos inerentes a natureza da Classe ou
do Fundo;

(e) as possibilidades de prejuizos decorrentes das caracteristicas dos
Ativos da Classe;

(f) os riscos decorrentes do investimento na Classe e no Fundo e que
tais riscos podem acarretar a perda de parte ou da totalidade do
capital investido na Classe e mesmo um Patriménio Liquido
negativo da Classe, de acordo com o Regulamento;

(9) que os investimentos na Classe ndo sao garantidos pelo FGC (“Fundo
Garantidor de Créditos”);

(h) gue o Regulamento pode ser alterado em decorréncia das normas
legais ou regulamentares ou devido as exigéncias emitidas pela
CVM, independentemente de qualquer assembleia geral/especial;

(i) que a Classe possui um Patriménio Autorizado com limite de
R$500.000.000,00 (quinhentos milh&es de reais), que representa
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0 montante em reais correspondente as novas séries de Cotas



Seniores e/ou novas séries de Cotas Mezanino que poderao ser
emitidas pela Classe apés a 32 Série de Cotas Seniores, a critério
da GESTORA, independente de aprovacdo da assembleia
especial;

(k) [que as Cotas [e] foram objeto de distribuigdo publica, realizada no
rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos da
Resolucao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
(“Resolugdo CVM 160/22”), a qual (i) é destinada exclusivamente
a investidores profissionais, assim definidos de acordo com o
artigo 11 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021
(“Resolugdo CVM n° 30/21” e “Investidores Profissionais”,
respectivamente); (ii) € intermediada por sociedade integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, o [e]; e (iii) esta
automaticamente registrada perante a CVM, nos termos da
Resolucao CVM 160/22;

Q) ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacéao,
inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, e da
auséncia de classificacdo de risco das cotas subscritas.

(ii) gue recebeu, nesta data, uma cépia do Regulamento;

(iii) gue fez sua prépria pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes
sobre a Classe e o Fundo e, considerando sua situacao financeira e seus
objetivos de investimento, tomou a decisdo de prosseguir com a
subscrigdo e integralizagdo das Cotas [e]. Para tanto, teve acesso a
todas as informag8es que julgou necessérias a tomada da decisdo de
investimento nas Cotas [e];

(iv) gue tem conhecimento e experiéncia em finangas e negdcios suficientes
para avaliar a qualidade e os riscos relacionados ao investimento nas
Cotas [e];

(v) [que esta ciente e concorda que as Cotas [e] somente poderdo ser

negociadas entre Investidores Qualificados e depois de decorridos 90
(noventa) dias da respectiva data de subscricao;]

(vi) [que tem pleno conhecimento de que a subscricdo e integralizacéo das
Cotas [e] no ambito da Oferta Restrita constitui operagao indicada
somente para Investidores Profissionais, capazes de entender e assumir
0s riscos envolvidos nesse tipo de operacao;]

(vii) gue é um Investidor Profissional, de acordo com os termos do artigo 11
da Resolugdo CVM 30/21, sendo elegivel, portanto, para investir na
Classe e no Fundo, e possui conhecimento sobre o mercado financeiro
e de capitais suficiente para que nao lhe sejam aplicaveis o conjunto de
protecbes legais e regulamentares conferidas a investidores ndo
profissionais/qualificados e/ou a investidores que investem em
distribuicdes publicas de valores mobiliarios registradas perante a CVM;

(viii) considerando as declaragbes acima, o investimento nas Cotas [e] é
adequado a sua situacdo financeira, nivel de sofisticacao, perfil de risco
e estratégia de investimento;

(ix) que tem pleno conhecimento das disposi¢fes da Lei n.° 9.613, de 3 de
marco de 1998, conforme alterada, e legislacdo complementar, estando
ciente de que as aplicacbes em cotas de fundos de investimento estédo
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solicitar informacdes sobre as movimentacdes de recursos realizadas pelos



cotistas de fundos de investimento; e

(x) que os recursos que serdo utilizados na integralizacdo das minhas Cotas
[e] n&do serdo oriundos de quaisquer praticas que possam ser
consideradas como crimes previstos na legislacéo relativa a politica de
prevencao e combate a lavagem de dinheiro.

[local], [C] de
[O] de []
Nome do

Investidor: [e]

CNPJ/CPF: [e]
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LIMITES DE CONCENTRAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS CEDIDOS EM RELACAO AO
PATRIMONIO LiQUIDO

Exposi¢do Maxima por Concessionaria,

Relagdo das 7 maiores Concessionarias considerando o Montante Total dos Direitos
(montante total dos Direitos Credit6rios Creditorios Elegiveis Cedidos devidos pelas
Elegiveis Cedidos em relacdo ao Patrimdnio Concessionarias /Grupos Econémicos em
Liquido) relagéo ao

Patrimdnio Liquido

6%

6%

5%
4,5%
4,5%
2,5%
2,5%

N (O[O WIN |k
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