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Parte Geral do Regulamento

HANKOE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES - MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE
LIMITADA

CNPJNn®10.947.549/0001-41

PARTE GERAL

CAPITULO 1 - FUNDO

11 HANKOE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES - MULTIESTRATEGIA RESPONSABILDADE
LIMITADA (“Fundo”), regido pelo Cdédigo Civil, pela parte geral e pelo Anexo Normativo IV da
Resolucdo CVM 175, bem como das demais disposi¢cdes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis, terd como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica

Determinado, encerrando-se em 05 de agosto de 2044, exceto se de outra
Prazo de Duraciao forma vier a ser deliberado pelos cotistas reunidos em assembleia geral de
cotistas.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, sociedade por agdes, com sede no municipio e estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Administrador Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-23 e
autorizada a prestag¢ao de servicos de administradora de carteira de titulos
valores mobiliarios, na categoriaadministrador fiduciario, de acordocomo Ato
Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administrador”).

Lorinvest Gestao de Recursos Ltda., sociedade limitada, com sede no
municipio e estadodo Rio de Janeiro, na RuaLauro Muller,n® 116, salas 3902,
3903 e 3904, Botafogo, CEP 22290-160, inscrita no CNPJ sob o n°
09.437.736/0001-04 e autorizada a prestagdo dos servigcos de administragiao
de carteira de titulos e valores mobiliarios, na categoria gestor de recursos,
de acordo com o Ato Declaratério n® 10.572, de 04 de setembro de 2009
(“Gestor” e, quando referido conjuntamente com o Administrador, os
“Prestadores de Servicos Essenciais”).

Gestor

Na ocorréncia de toda e qualquer disputa ou controvérsia oriunda ou
relacionada a este Regulamento, inclusive aquelas que envolvam sua
validade, eficacia, violagao, interpretacéo, os Cotistas deverdo envidar seus
melhores esfor¢cos para resolver a referida disputa amigavelmente, ficando
Foro Aplicavel estabelecido que se os Cotistas ndoconseguirem resolvertal disputadentro
de 30 (trinta) dias contados do recebimento de notificagdo para inicio das
negociagoes, os Cotistas submeterao tal disputa a arbitragem nostermo da
Lei n.° 9.307/96 (“Lei de Arbitragem”), e de acordo com os termos e
condi¢des abaixo (“Arbitragem”).

BTG Pactual
SAC: 08007722827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 1



btgpactual

Parte Geral do Regulamento

HANKOE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES - MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE
LIMITADA

CNPJNn®10.947.549/0001-41

A Arbitragem devera ser instituida e processada perante a Camara Arbitral do
Centro Brasileiro de Mediag¢ao e Arbitragem ("CBMA"), de acordo com as
regras em vigor na data do pedido de instauragdo da Arbitragem
(“Regulamento”). Em caso de conflito, as disposi¢cdes deste instrumento
prevalecerado. A Arbitragem devera ser conduzida no idioma portugués.

A sede da arbitragem sera a Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, Brasil, sendo vedado aos arbitros julgar por equidade.

O Tribunal Arbitral sera composto por 3 (trés) arbitros, sendo um indicado
pela parte requerente e outro indicado pela parte requerida, em prazo
comum a ser fixado pela CBMA apds a apresentacdo de resposta ao
requerimento de arbitragem pela parte requerida.

Havendo mais de um requerente ou mais de um requerido, a escolha do
respectivo co-arbitro sedara porpolo,de modo que osrequerentes e/ou os
requeridos deverao indicar em conjunto o seu respectivo arbitro. Na
hipotese de haver multiplos requerentes e/ou requeridos € nao haver
consenso acerca do arbitro a ser indicado conjuntamente pelo respectivo
polo, caberd a CBMA nomear o respectivo arbitro.

Os 2 (dois) arbitros apontados pelas partes indicardo, de comum acordo e
no prazo previsto no Regulamento, o terceiro arbitro, que atuard como
Presidente do Tribunal Arbitral. Caso qualquer dos 3 (trés) arbitros nao seja
indicado no prazo previsto no Regulamento ou naquele fixado pela CBMA,
por qualquer motivo, cabera a CBMA nomear o respectivo arbitro. Toda e
qualquer controvérsia ou omissao relativa a indicagdo dos arbitros pelas
Partes serd dirimida ou suprida pela CBMA. Nao obstante qualquer
disposicdo do Regulamento aplicavel, os Cotistas poderao escolher
livremente os respectivos arbitros e ndo estarao restritas a qualquer lista ou
corpo de arbitros da CBMA.

Encerramento Ultimo dia do més de marco de cada ano.
Exercicio Social

1.2 Esteregulamento é composto porestaparte geral, um ou mais anexos, conforme o numero de classes
aqui previsto, e seus respectivos apéndices, conforme aplicavel, relativo a cada subclasse de cotas
(respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexos” e “Apéndices”), conformea tabelaa seguir:

Denominac¢ao da Classe

Classe Unica do Hankoe Fundo de Investimento
em Participa¢cdes — Multiestratégia Anexo |
Responsabilidade Limitada
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13

14

1.5

1.2.1 Durante o seu prazo de duracéo, o Fundo, por ato conjunto dos Prestadores de Servicos
Essenciais, podera constituir diferentes Classes de Cotas, sendo quecada Classe de Cotas tera
patriménio segregado e direitos e obrigagdes distintos das demais Classes, nos termos do
Artigo 5° da Resolugdo CVM 175.

O Anexo de cada Classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informagdes previstos na regulamentacgao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo
a indicagdao dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de
insolvéncia; (iii) condigdes de resgate e amortizagéo; (iv) assembleia especial de cotistas e demais
procedimentos aplicaveis as manifestacdes de vontade dos cotistas; (v) remuneragcdo dos
prestadores de servicos; (vi) politica de investimentos e composicao e diversificacdo da carteira,
bem como os requisitos e critérios correlatos referentes a sele¢ao e realizagado de investimentos e
desinvestimentos; e (vii) fatores de risco.

O Apéndice de cada Subclasse de Cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros
requisitos e informagdes previstos na regulamentacao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas
gerais, incluindo publico-alvo e direito de preferéncia paraaquisi¢do de cotas em novas emissoes; e
(ii) bases de calculo e percentuais paracalculo da Taxade Administragdo, Taxade Gestao e Taxa de
Performance.

Para fins do disposto neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices: (i) os termos e expressdes
indicados em letra maildscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles
conforme as definicdes indicadas no Glossario apenso a este Regulamento e no decorrer do
documento; (ii) referéncias a Artigos, paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a Artigos, paragrafos,
incisos ou itens deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices, conforme aplicavel; (iii) todos os
prazos previstos neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices serdo contados na forma prevista no
Artigo 224 da Lei n°® 13.105, de 16 de margo de 2015, isto €, excluindo-se o dia do comego e
incluindo-se o do vencimento; e (iv) caso qualquer dataem que venhaa ocorrer evento nos termos
deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices nao seja Dia Util, conforme definicio nele prevista,
considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

21 Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servicos do Fundo respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacgio, por seus préprios atos e omissdes
contrariosalei,ao Regulamentodo Fundooua regulamentagao vigente, praticados comdolo ou ma-
fé, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentagio
aplicavel.

2.1.1 Nao obstante as atribui¢cdes previstas neste Regulamento e na regulamenta¢ao aplicavel,
cabe ao Administrador praticar os atos necessarios a administragao do Fundo, o que inclui,
mas ndo se limita, a contratacdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes
servi¢os: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituragdodas cotas; (¢)
auditoria independente; (d) custddia; €, eventualmente, (€) outros servigos em beneficio do
Fundo ou da classe de cotas.

2.1.2 Nao obstante as atribui¢cdes previstas neste Regulamento e na regulamenta¢ao aplicavel,
cabe ao Gestor praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos do Fundo, o que
inclui, mas nao se limita, a contratacdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos
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2.2

23

24

25

seguintes servigos: (a) intermediagdo de operagdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo
de cotas; (c) consultoria deinvestimentos ou consultoria especializada; (d) classificagao de
risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito; (e) formador de mercado de classe
fechada; (f) cogestaoda carteira de ativos; e, eventualmente, (g) outros servigcos em beneficio
do Fundo ou da classe de cotas.

2.1.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja
um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao Fundo néo se
encontre dentro da esfera de atuagdo da CVM, os Prestadores de Servigos Essenciais serdo
responsdaveis apenas pela fiscalizagao de tal servigo. As atribuicdes e a responsabilidade pela
prestacao deste tipo de servico perante o Fundo e seus cotistas continuardo a exclusivo
cargo do respectivo prestador de servigo ora contratado.

OsPrestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suasrespectivas esferas
deatuacgao, poreventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento
ou aregulamentacdo aplicavel, comprovados em sentenga judicial ou arbitral transitadaem julgado.

2.2.1 OsPrestadoresde Servigos Essenciais ndo serdoresponsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realizagao de
suas operagoes.

Nao ha solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo, incluindo os Prestadores de
Servicos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servigcos nao altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante
os cotistas, o Fundo ou a CVM.

OsPrestadores de Servigcos Essenciais declaram que possuem completaindependéncia no exercicio
de suasfun¢des perante o Fundo e ndo se encontramem situagdo que possa configurar Conflito de
Interesse comrelagdoao Fundoe/ou aos Cotistas. O Gestore/ou o Administrador deverao informar
aos Cotistas qualquer eventoque venha a coloca-los em situag¢do que possa configurar Conflito de
Interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas.

Osinvestimentos noFundo ndorepresentame nem devem ser considerados, a qualquer momento e
sob qualquer hipétese, garantia de rentabilidade aos Cotistas por parte do Administrador e/ou
Gestor, e ndo sdo garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer mecanismo de seguro
ou pelo FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1

O Fundo tera encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nostermos da Resolugdo CVM
175 ou do Anexo de cada classe de cotas, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos
correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4 - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
Classes de cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolugdo CVM 175, observado que as
matérias especificas de cada Classe ou Subclasse de cotas serdo deliberadas em sede de Assembleia
Especial de Cotistas, sem prejuizo de outrosrequisitos einformagdes previstos na regulamentagido
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4.2

4.3

4.4

vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposicdes procedimentais da Assembleia Geral de
Cotistas.

4.1.1 Aconvocac¢ido daAssembleia Geral far-se-a mediante carta ou e-mail ou, alternativamente, por
qualquer outromeio que permitaa respectiva confirmagédo de recebimento, devendo a carta
de convocagdo conter, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada a
Assembleia Geral de Cotistas e a respectivaordem do dia. A convocagadoda Assembleia Geral
de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia.

4.1.2 Ainstalagdo ocorrerd com a presen¢a de qualquer nimero de cotistas.
4.1.3 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocacéo.

4.1.4 Seraoutilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocagao, para a coleta das manifestagdes dos cotistas.

4.1.5 A cadaCotista cabeuma quantidade de votosrepresentativade sua participag¢ao financeira
no Fundo.

4.1.6 Cada Cota subscrita tera direitoa 1 (um) voto.

4.1.7 Teraolegitimidade paracomparecera Assembleia Geral de Cotistas, ou votarno processo de
deliberacdo por consultar formal, os Cotistas, seus representantes legais e os seus
procuradores legalmente constituidos.

4.1.8 Somente poderao votarnaAssembleia Geral de Cotistas que estiveremregistrados nos livros
e registros do Fundo nadata da convocagéo da Assembleia Geral de Cotistas ou naconta de
depésito do Fundo, conforme o caso, e estiverem em dia com todas as obrigagdes perante o
Fundo. O direito de voto sera assegurado a qualquer Cotista que atenda aos requisitos
previstos neste Regulamento.

4.1.9 As demonstragdes contébeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente
nao seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

As assembleias serao realizadas na sede do Administrador ou, naimpossibilidade de seremrealizadas
na sede do Administrador, em lugar a ser previamente indicado pelo Administrador na carta de
convocacgao, sendo permitidas assembleias realizadas de forma online e remota mediante assinaturas
eletrénicas.

Serd permitida a participa¢ao na Assembleia Geral de Cotistas por telefone ou videoconferéncia,
bem como por comunicagao escrita ou eletronica, desde que o voto do Cotistas seja formalizado
por escrito para o Administrador antes do encerramento da Assembleia Geral de Cotistas.

Exceto pelo disposto noinciso (iii)doitem 16.7 do Anexo |, cujadeliberagdo devera ser adotada por
votos que representem 2/3, no minimo, das cotas emitidas, todas as demais delibera¢des das
Assembleias Gerais deverao ser adotadas porvotos que representema maioria, no minimo, das cotas
emitidas.
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4.5

4.6

4.7

4.8

As deliberagdes privativas de Assembleia de Cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal,
realizada por escrito, via carta, fax ou e-mail, sem necessidade de reunido, dirigido pelo
Administrador a cada cotista.

4.5.1 Da consulta deverdo constar todas as informacdes necessarias ou apropriadas para o
exercicio do direito de voto do Cotista

4.5.2 ArespostapelosCotistasa consultadevera se dar dentro do prazode 10 (dez) dias, contado
da consulta por meioeletréonico, oude 15 (quinze) dias, contadoda consulta pormeio fisico,
admitida assinatura fisica ou eletrénica. Aauséncia de resposta neste prazo serd considerada
como uma abstencgao por parte do Cotista. Aaprovagdo da matéria objeto da consultaformal
obedecerd aos mesmos quéruns de aprovagao previstos neste Regulamento, considerando-
se presentes os Cotistas que tenham respondido a consulta.

Serdo excluidos do coOmputo dos quoruns dedeliberacédo as Cotas de titularidade dos Cotistas que
se declarem em situacdo de conflito de interesses.

Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos
casos previstos na Resolugao CVM 175.

Exceto se o Anexo dispuser de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais de Cotistas as
disposi¢cdes previstas neste Capitulo 4 quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO 5 - DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

51 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo deforma eletrénicaasinformag¢des de envio obrigatdrio previstas
na regulamentac¢éo aplicavel.

5.2 O Administrador mantém servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website www.btgpactual.com
SAC 0800 772 2827
Ouvidoria 0800 722 0048
* % %k
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Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DO HANKOE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES -MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO |

CLASSE UNICA DO HANKOE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES -MULTIESTRATEGIA

RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

11 As principais caracteristicas da classe Unica de Cotas do Fundo estdo descritas abaixo:

Tipo de Condominio Fechado.

Determinado, encerrando-se em 05 de agosto de 2044, exceto se de
Prazo de Duragao outra forma vier aser deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia
de Cotistas (“Prazo de Durag¢io”).

Categoria Fundo de investimento em participagdes.

Tipo Multiestratégia.

O objetivo da Classe é proporcionaraos Cotistas a valorizagdo de suas
Cotas, observada a politica de investimento definida no CAPITULO 5 -
abaixo, por meio de investimentos naaquisi¢do direta de Ativos Alvo das
Companhias Investidas, de forma que a Classe venha a participar do
processo decisério das Companhias Investidas, devendo investir no
minimo a maioria de seu Patriménio Liquidonos ativos estabelecidos no
item 5.1 abaixo.

Os investimentos da Classe nos Ativos Alvo deverdo propiciar a
participacdo da Classe no processo decisério das Companhias
Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica
estratégica e na sua gestdo, podendo se verificar: (i) pela detengdo de
acoes queintegrem o respectivobloco de controle; (ii) pela celebragdo
de acordo de acionistas; ou, ainda, (iii) pela celebragao de qualquer
contrato,acordo, negéciojuridico ou a adogaode outro procedimento
que assegure a Classe efetiva influéncia na definicdo da politica
estratégica e na gestdo da Companhia Investida, inclusive por meio da
indicagdo de membros do conselho de administragédo e/ou diretoria.

Objetivo

Destinado exclusivamente a Investidores Profissionais, em um ndmero

ez e maximo de 20 (vinte) investidores.

BTG Pactual
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Custédia e Tesouraria

Controladoria e Escrituracao

Emissio e Regime de

Distribuicao de Cotas

Capital Autorizado

Direito de Preferéncia em Novas
Emissoes

Negociacao

Calculo do Valor da Cota

Integralizacao,
Amortizacao

Resgate e

BTG Pactual
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Banco BTG Pactual S.A., institui¢do financeira, com sede no municipio e
estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45e autorizadaa prestar os servigcos de custddia de
titulos e valores mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério n® 7.204,
de 25 de abril de 2003 (“Custodiante™).

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, sociedade por agdes, comsede no municipio e estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23 e autorizada a prestar servigos de escrituragio de
cotas de fundos de investimentos, de acordo com o Ato Declaratério
CVMn°8.696, de 22 de marco de 2006 (“Escriturador”).

O valor de cada Emissao de Cotas, volume e valor unitario da Cota, bem
como oregime de distribuicdo seguirdoo disposto no instrumento que
aprova a Emissao de Cotas, que dispora acerca da eventual existéncia
de direito de preferéncia dos Cotistas.

Néo aplicavel, sendo que novas emissbes de Cotas desta Classe
deverao ser aprovadas pela Assembleia de Cotistas.

Os Cotistas terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar
quaisquer novas Cotas que venham a ser emitidas pela Classe apds a
primeira emissao.

As cotas poderao ser depositadas pelo Administrador paranegociagdo
em mercado de balcdo organizado ou de bolsa, administrados pela B3
S.A. - Brasil, Bolsa Balcédo (“B3”), observado, conforme aplicaveis, as
restricdes a negocia¢ao previstas na Resolugdo CVM n° 160, de 13 de
julho de 2022, conforme alterada (“Resolugao CVM 160”).

As Cotasterdoo seu valor calculado diariamente. O valor daCota do dia
é resultante da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo numero de
Cotas emitidas noencerramento do dia,ambos nadatade apuragdo do
valor das Cotas.

Aintegralizagdo de Cotas serdrealizada: (i) em moeda corrente nacional
(a) por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, ou (b)
por meio de crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis
diretamente na conta de titularidade da Classe, mediante qualquer
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mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN; e/ou
(ii) mediante entrega de Ativos Alvo, nos termos deste Anexo I.

As Cotas somente poderao ser resgatadas na data de liquidagédo da
Classe.

Qualquer distribuicdo dosrecursos financeiros liquidos da Classe para
os Cotistas ocorrerd somente por meio da amortizagdo integral ou
parcial das suas Cotas, observadas as disposi¢cdes deste Anexo | e do
Suplemento referente a cada Emissdo de Cotas.

O Gestor, em relagao a esta Classe, ndo adota politica de exercicio de
Adogao de Politica de Voto direito de voto em assembleias de fundos de investimento e/ou
sociedades nos quais esta Classe tenha participagao.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS
21 Aresponsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

22 Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o Patriménio Liquido da Classe esta

negativo:
(i) qualquer pedido de declarac¢édo judicial de insolvéncia de Classe de Cotas do Fundo;
(i) inadimpléncia de obrigacdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela

Classe que representem mais de 50% (cinquenta por cento) de seu Patriménio Liquido,
naquela data de referéncia;

(iii) pedido derecuperagaoextrajudicial, proposta de recuperagao judicial, faléncia, intervengéo,
liquidacéo extrajudicial e/ou regime de administragdo temporéria de devedor e/ou emissor
de ativos detidos pela Classe; e

(iv) condenacdo da Classe, de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares, ao pagamentode mais de 50% (cinquenta por cento) de seu Patriménio Liquido.

23 Caso o Administradorverifique que o Patriménio Liquido esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido
de declaracéao judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracgédo judicial de insolvéncia da Classe,
devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolug¢do CVM 175.

24 Serdo aplicaveis as disposi¢des da Resolugdo CVM175no que serefere aos procedimentos a serem
adotados pelo Administrador na hipétese de Patriménio Liquido negativo da Classe.

CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

3.1 A Classe tera Encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da parte geral € do
Anexo Normativo |V da Resolugcdo CVM 175, e, salvo decisdo contréria da Assembleia Especial de
Cotistas, quaisquer despesas que ndao constituam Encargos correm por conta do Prestador de
Servigo Essencial que a tiver contratado, incluindo, sem limitacéo:
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(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(wviii)

(ix)

(x)

(xi)
(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

BTG Pactual

custos e despesas diretamente relacionados com a estruturacéo, a constituicdo e o
registro da Classe na CVM, tais como registros junto a registros de titulos e
documentos, inscricao noCadastroNacional da Pessoa Juridica, taxas deregistrona
CVM, taxas cobradas porentidades de autorregulagéo, servicos de tradugéo e outras
despesas similares;

emolumentos encargos com empréstimos e comissdes pagos por operagdes de
compra evenda detitulos ouvalores mobilidriosintegrantes da Carteira da Classe;

taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais e municipais ou autarquicas que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢cdes da Classe;

despesas com registro de documentos em cartério, impressdo, expedicdo e
publicagdo de relatérios e informagdes periddicas, previstas neste Anexo | e na
regulamentacédo aplicavel;

despesas com correspondéncia do interesse da Classe, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

honorarios e despesas dos Auditores Independentes encarregados da auditoria anual
das demonstracdes contabeis da Classe;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo da defesa
dos interesses da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de eventuais
condenagdes, penalidades ou danos imputados a Classe, se for o caso;

parcela de prejuizos eventuais futuros ndo coberta por apdlices de seguro e nao
decorrentes de culpa ou dolo do Administrador, Gestor, Custodiante e/ou
Escriturador no exercicio de suas respectivas fung¢des;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos da Classe entre bancos;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagédo, cisao,
transformacédo ou liquidag¢ao da Classe;

quaisquer despesas inerentes a realizacdo de Assembleias Especiais de Cotistas;

taxas de liquidagéo, registro, negociagao e custddia dos Ativos Alvo e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira;

despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais,
contabeis, de avaliagdo, financeiros, de consultoriaou quaisqueroutros servigos, até
olimitede 5% (cinco por cento) do patriménio liquidoda Classe por exercicio social,
o qual podera ser alterado por deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas;

despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de Ativos Alvo e/ou de Ativos Financeiros integrantes da Carteira;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com
certificados ou recibos de depdsito de Ativos Alvo;

gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu registro para
negociagdo em mercado organizado de valores mobiliarios;
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3.2

3.3

34

3.5

3.6

(xvi) contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que a Classe tenha suas cotas admitidas
a negociagao; e

(xviii) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, caso
aplicavel.

Cada Cotista pagara a totalidade das despesas acima descritas relativas ao funcionamento e a
administragcao da Classe, de forma pro rata a sua participa¢ao no Patriménio Liquido.

As despesas inerentes a constituicao, fusdo, incorporagéo, ciséo, transforma¢ao ou liquidagéo da
Classe estar3o limitadas a R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais) do Patriménio Liquido da Classe
apurado na data de encerramento do exercicio social, para todos os eventos supracitados.

As despesasincorridas pelo Administrador e/ou pelo Gestoranteriormente a constituicdoda Classe
ou ao seu registro na CVM (incluindo, mas ndo se limitando, aos custos relacionados aos servigos de
terceiros contratados paraa diligéncia legal, fiscal e contabil em potenciais Companhias Alvo), serdo
passiveis de reembolso pela Classe, observada a eventual necessidade de ratificacdo pela
Assembleia de Cotistas nas hipoteses em que as disposi¢cdes legais e regulamentares assim o
exigirem.

Quaisquer despesas ndo previstas como encargos da Classe correrao por conta do Administrador
e/ou Gestor, salvo decisdo contraria da Assembleia Especial de Cotistas, observado o disposto no
CAPITULO 13 - deste Anexo .

Nos termos do item 13.2 abaixo abaixo deste Anexo |, a Assembleia Especial de Cotistas pode
deliberar pelo pagamento de Encargos ndo previstos na regulamentac¢do aplicavel, desde que
observem os melhores interesses da Classe.

CAPITULO 4 - INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

4.1 O Periodo de Investimento teveinicio naDatada Primeiralntegralizagcdoe permaneceravigente até

2 (dois) anos antes do prazo de encerramento do Fundo (“Periodo de Investimento”).

4.1.1 Durante o Periodo de Investimento, sera realizado o trabalho de identificacdo e selegao de
oportunidades de investimento, negociacdo e fechamento de operagdes de aquisicdo e
geréncia do portfélio buscando sempre a valorizagdo das Companhias Alvo.

4.1.2 O Periodo de Desinvestimento da Classe iniciard 2 (dois) anos antes do prazo de
encerramento do Fundo, podendo tal prazo ser prorrogado mediante recomendagao do
Gestor e aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas, nos termos deste Anexo.

4.2 Os seguintes procedimentos serdo observados com relagdo ao investimento, manutengao e
desinvestimento da Carteira:

(i) observado o disposto noinciso (vi) abaixo, osrecursos que venham a ser aportados
na Classe mediante a integralizagdode Cotas noambito de cada Chamada de Capital
deverio ser investidos em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros, até o tltimo Dia Util do
més subsequente a data em que a respectiva integralizagéo for realizada;
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4.3

4.4

4.5

4.6

(i) até queosinvestimentos da Classe em Ativos Alvo sejamrealizados, quaisquer valores
que venham a ser aportados na Classe em decorréncia da integralizagdo de Cotas
serdo aplicados em Ativos Financeiros e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente
nacional, a exclusivocritériodo Gestor,no melhorinteresse da Classe e dos Cotistas;

(iii) os recursos financeiros liquidos recebidos pela Classe poderao ser distribuidos aos
Cotistas por meio da amortizacdo de Cotas e/ou utilizados para pagamento de
despesas e encargos da Classe, conforme disposto neste Anexo |;

(iv) durante os periodos compreendidos entre o recebimento, pela Classe, de recursos
financeiros liquidos e (a) a distribui¢ao de tais recursos financeiros liquidos aos
Cotistasatitulode amortizacdo de Cotas; e/ou (b) sua utilizagdo para pagamento de
despesas e encargos da Classe, tais recursos financeiros liquidos serdo aplicados em
Ativos Financeiros e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a exclusivo
critério do Gestor;

(v) os recursos financeiros liquidos recebidos pela Classe deverao ser distribuidos aos
Cotistas a titulo de amortizagcdo de Cotas e/ou utilizados para pagamento de
despesas e encargos do Fundo até o ultimo Dia Util do més subsequente ao seu
recebimento pela Classe, a exclusivo critério do Gestor; e a Classe devera manter, no
minimo, a maioria de seu PatriménioLiquidoinvestidoem Ativos Alvo, nostermos do
artigo 35, do Anexo Normativo IV, da Resolu¢gdo CVM 175.

Caso a Classe efetue novas chamadas de capital, a excecdo de chamadas de capital com propésito
exclusivo de pagamento de despesas da Classe, a Classe passara a ter que manter, no minimo 90%

(noventa por cento) de seu Patriménio Liquido investido em Ativos Alvo.

Os investimentos, reinvestimentos e desinvestimentos da Classe nos Ativos Alvo serao realizados
pelo Gestor em estrita observanciaaostermos e condi¢cdes estabelecidos neste Anexo |, observando
estritamente as deliberagcbes do Comité de Investimentos, conforme aplicavel, e a qualquer
momento durante o Periodo de Investimento. Osinvestimentos, reinvestimentos e desinvestimentos
em Ativos Alvo poderdo ser realizados por meio de negociagdes privadas e/ou negocia¢des
realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcao, ou sistema de registroautorizado a funcionar
pelo BACEN e/ou pela CVM.

4.4.1 Cabe ao Comité de Investimentos permitir a Classe realizar desinvestimentos durante o
Periodo de Investimento, bem como realizar investimentos apds o término do Periodo de
Investimento.

4.4.2 O Gestor podera desinvestir de Ativos Financeiros, sem prévia autorizacdo do Comité de
Investimentos.

Osrecursos oriundos da alienagao parcial ou total de investimento da Classe em Ativos Alvo e outros
proventos recebidos no Periodo de Investimento serdo reinvestidos nos termos e condi¢cdes do
Anexo, exceto se deliberada sua distribuicao, a titulo de amortizacédo de Cotas, pela Assembleia
Especial de Cotistas.

Os recursos oriundos de juros e dividendos, que venham a ser distribuidos pelas Companhias
Investidas, serao reinvestidos nos termos e condi¢cdes deste Anexo |, exceto se deliberada sua
distribuicédo direta aos Cotistas pelo Comité de Investimentos.
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CAPITULO 5 - POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSIGAO DA CARTEIRA

51 A Politica de Investimentos observara o disposto neste Anexo |, e a Classe investira, no minimo, a
maioria de seu Patrimonio Liquido em Ativos Alvo, nostermos do artigo 35, do Anexo Normativo IV,
da Resolugao CVYM 175. A Classe devera participarnoprocessodecisério das Companhias Alvo, com
efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e gestéo.

5.1.1 O investimento em debéntures ndo-conversiveis e/ou em outros titulos de divida nao
conversiveis previstonoitem 5.1.1 acimaestd limitadoa até 33% (trintae trés por cento) do
Capital Comprometido da Classe.

5.1.2 A Classe poderéainvestir até 100% (cem por cento) do total do Patriménio Liquido em Ativos
Alvo de um uUnico emissor.

5.1.3 Caso a Classe possua recursos que nao estejam investidos em Ativos Alvo das Companhias
Alvo, a parcela remanescente do Patriménio Liquido devera estar alocada em Ativos
Financeiros.

5.1.4 Os Ativos Financeiros detidos pela Classe poderdao ser de um Unico emissor.

5.2 Os recursos utilizados pela Classe para a realizagdo de investimentos em Ativos Alvo e/ou para
pagamento de despesas e encargos da Classe serdo aportados pelos Cotistas, em atendimento as
Chamadas de Capital a seremrealizadas pelo Administrador, conforme determinado pelo Gestor, em
observancia ao disposto neste Anexo | e nos boletins de subscri¢dao de Cotas.

5.3 O limite previsto no item 5.1acimanaoéaplicavel durante o prazo de aplicagdodosrecursos, o qual
n3o deve ultrapassar o Gltimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente & primeiraintegralizacio de
Cotas, por qualquer dos Cotistas, no ambito de cada Chamada de Capital.

5.3.1 O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo
referido no caput, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas,
informando ainda o reenquadramento da carteira, quando ocorrer.

5.3.2 Para o fim de verificagdo de enquadramento do limite previsto no caput do item 5.1 acima,
deverdo ser somados aos Ativos Alvo os montantes:

(i) destinados ao pagamento de despesas da Classe, desde que limitados a 5% (cinco
por cento) do Capital Comprometido;
(i) decorrentes de operagdes de desinvestimento da Classe:
(a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia
Util do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que
ocorra o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo;
(b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia
Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que n3o ocorra o
reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; ou
(c) enquanto vinculados a garantias dadas ao compradordo ativo desinvestido;
BTG Pactual

SAC: 08007722827 | QOuvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 7



btgpactual

Anexo | ao Regulamento 3 )
CLASSE UNICA DO HANKOE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES -MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

54

5.5

(iii) a receber decorrentes da alienacdo a prazo dos Ativos Alvo emitidos pelas
Companhias Alvo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantiaa contratos
de financiamento de projetos de infraestrutura junto a institui¢cdes financeiras.

5.3.3 Casoodesenquadramento ao limite do item 5.1 acima perdure por periodo superiorao prazo
de aplicacdo dos recursos previsto no caput, o Gestor devera, em até 10 (dez) Dias Uteis
contados do término do prazo para aplicacdo dos recursos:

(i) reenquadrar a carteira; ou

(ii) solicitar ao Administrador a devolugdao dos valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas na ultima Chamada de
Capital ou Emissdo de Cotas para integralizagdo a vista, conforme o caso, sem
qualquer rendimento, na proporg¢éao por eles integralizada.

Caso os investimentos da Classe nas Companhias Investidas ndo sejam realizados dentro do prazo
previsto no inciso (i) do item Erro! Fonte de referéncia nao encontrada. acima, o Gestor devera
restituir aos Cotistas os valores aportados na Classe para arealizagao de investimentos originalmente
programados e ndo concretizados por qualquer motivo, observado que nenhum juros deveraincidir
ou ser pago aos Cotistas com relacdo aos valores restituidos.

A Classe podera obter apoio financeiro direto de organismos de fomento e estara autorizado a
contrair empréstimos, diretamente dos organismos de fomento, limitados ao montante
correspondente a 30% (trinta por cento) dos ativos da Classe, nos termos da regulamentagao
aplicavel, desde que previamente aprovado pelo Comité de Investimentos da Classe.

A Classe pode realizar AFAC nas Companhias Alvo que compdem a sua carteira, desde que:
(i) a Classe possua investimentoem acdes da Companhia Alvo nadata da realizagdao do AFAC;
(ii) o AFAC represente, no maximo, 100%(cem por cento) do Capital Comprometido da Classe;

(iii) seja estabelecida, no instrumento que formalizar o AFAC, vedagédo de qualquer forma de
arrependimento do AFAC por parte da Classe; e

(iv) o0 AFAC seja convertido em aumento de capital da CompanhiaAlvo investidaem, no maximo,
12 (doze) meses.

Derivativos

5.7

E vedada a Classe a realizagio de quaisquer operacdes com derivativos, exceto: (a) quando as
operag¢des no mercado de derivativos ndoresultarem em exposi¢cao superiorao Patrimonio Liquido;
e (b) se realizadas nas seguintes hipoteses: (A) exclusivamente parafins de prote¢do patrimonial da
Classe; ou (B) envolveremopc¢des de compra ou venda de agdes das Companhias Alvo que integrem
a carteira da Classe com o propdsito de: (x) ajustar o pre¢o de aquisicdo de Companhias Alvo
investida pela Classe com o consequente aumento ou diminuicéo futura na quantidade de agdes

BTG Pactual
SAC: 08007722827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 8



btgpactual
Anexo | ao Regulamento 3 )
CLASSE UNICA DO HANKOE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES -MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

investidas; ou (y) alienaras agdes de Companhias Alvo investida nofuturo como parte da estratégia
de desinvestimento.

Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacbes

5.8 A Classe podera realizarinvestimentos emcotas de outros fundos de investimento em participacoes,
observados os requisitos da Resolug¢do CVM 175, desde que compativeis com a Politica de
Investimentos da Classe.

Investimento em Ativos no Exterior

5.9 A Classe podera investir até 100% (cem por cento) de seu Capital Comprometido em ativos no
exterior, observado o disposto no Art. 12 do Anexo Normativo IV da Resolu¢cdo CVM 175.

CAPITULO 6 - CRITERIOS MINIMOS DE GOVERNANGA CORPORATIVA

6.1 A Classe participara do processo decisério das Companhias Alvo, seja por meio da detengédo de
participacéo societaria que componha o respectivo bloco de controle dessas Companhias Alvo, da
celebragao de acordo de acionistas, de acordo de Cotistas ou, ainda, pela celebragédo de qualquer
contrato,acordo, negdcio juridico ouadogao de outro procedimentoque assegure a Classe efetiva
influéncia na definicao de sua politica estratégica e na sua gestéo, inclusive por meio de indicagdo
de membros do conselho de administragao, observadas as excecdes previstas no Anexo IV da
Resolugdo CVM 175.

6.2 As Companhias Alvo constituidas na forma de companhias de capital fechado nas quais a Classe
invista deverao necessariamente seguir as praticas de governanga corporativa previstas no Anexo
Normativo IV da Resolucao CVM 175.

6.3 Fica dispensada a participacdo da Classe no processo decisério de uma Companhia Investida

quando:
(i) oinvestimento da Classe na Companhialnvestida forreduzido amenos da metade do
percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15%
(quinze por cento) do capital social da Companhia Investida; ou
(i) o valor contébil do investimento tenha sido reduzido a O (zero) e haja deliberagado dos

Cotistas, reunidos em Assembleia Especial de Cotistas, mediante aprovac¢io da
maioria das Cotas subscritas presentes.

CAPITULO 7 - CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE

7.1 Os Ativos Alvo serao registrados nos respectivos livros de registros da respectiva Companhia Alvo
ou, conforme o caso, custodiados em entidade de custddiaautorizadaaoexercicio da atividade pela
CVM, ressalvados os casos de dispensa do Anexo Normativo IV da Instru¢do CVM 175.

7.2 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados, bem como
registrados e/ou mantidos em Conta da Classe, em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas
de registro e de liquidacédo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em institui¢des ou
entidades autorizadas a prestac¢ao desses servigos pelo BACEN ou pela CVM, exceto no caso de
dispensa na formado paragrafo primeiro,do Art. 25, do Anexo Normativo |V da Resolugdo CVM175.
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Caso dispensada a contratacdo de custodiante, o Administradordeve assegurara adequada
salvaguardadosativos que ndo estejam sob custddia, o queincluia realizacdo das seguintes
atividades:

(i) receber, verificar e fazer a guarda da documentagédo que evidencia e comprova a
existéncia do lastro dos ativos;

(i) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentagao comprobatéria dos ativos; e

(iii) cobrar e receber, em nome da Classe, rendas e quaisquer outros pagamentos
referentes aos ativos custodiados.

CAPITULO 8 - RELAGAO COM PARTES RELACIONADAS

8.1

Nos termos do Art. 27 do Anexo Normativo |V da Resolugdo CVM 175, salvo por aprovacédo em
Assembleia de Cotistas pormaioria das Cotas subscritas, é vedadaa aplicagcdode recursos da Classe
em sociedades nas quais participem:

(i)

(ii)

8.1.1

8.1.2

o Administrador, o Gestor, membros de comités e conselhos eventualmente criados pela
Classe e Cotistastitulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio da
Classe, seus soécios e respectivos coOnjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; ou

quaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagao financeira da operagao
de emissdo de valores mobilidrios a serem subscritos, inclusive na condi¢ao de agente
de colocac¢do, coordenagédo ou garantidor da emissédo; ou

(b) fagam parte de conselhos de administragao, consultivo ou fiscal da sociedade a ser
investida, antes do primeiro investimento por parte da Classe.

Salvo por aprovagdoem Assembleia de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, é vedadaa
realizagcao de operagdes em que a Classe figure como contraparte das pessoas mencionadas
no subitem (i) acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores
mobilidrios geridos por Prestador de Servigco Essencial.

Conforme disposto no Art. 27, paragrafo segundo, doAnexoNormativolV da Resolugdo CVM
175,odisposto noitem8.1.1 acimanao se aplica quando o Administrador ou Gestoratuarem
como administrador ou gestor de classes investidas ou na condi¢gdo de contraparte da
Classe, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez da Classe.

CAPITULO 9 - POLITICA DE COINVESTIMENTO

9.1

Para fins do disposto no Art. 9, §1°, inciso V, do anexo complementar VIIl, das Regras e
Procedimentos do C6digo AGRT, e, observado odisposto neste Capitulo, é permitido (i) aos Cotistas
o investimento direto ou indireto em uma Companhia Alvo; e (ii) ao Administrador e ao Gestor (por
meio de outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor) o investimento
direto ou indireto em uma Companhia Alvo enquanto a Classe detiver Ativos Alvo de emissdo da
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respectiva Companhia Alvo, ressalvas as hipoteses que devam ser submetidas a Assembleia de
Cotistas, nos termos deste Anexo | e da regulamentacao aplicavel.

9.1.1 Caso a Classe nao faca o investimento total disponivel em uma Oportunidade de
Investimento, o Gestor podera oferecer, a seu exclusivo critério, a Oportunidade de
Coinvestimento a terceiros, incluindo para outros fundos e empresas de investimentos
geridos pelo Gestor e/ou as Partes Relacionadas deste.

9.1.2 A decisdao do Gestor em relagdo as Oportunidades de Coinvestimento levard em
consideracio a fonte da operacgéo, as politicas de investimento da classe e de outros veiculos
ou fundos de investimento, geridos ou ndo pelo Gestor, os valores relativos de capital
disponiveis para investimento pela Classe, a natureza e a extensdo de envolvimento na
operacgdo por cada um dos respectivos times de profissionais do Gestor e de terceiros
investidores, e outras consideracdes entendidas como relevantes pelo Gestor, a seu
exclusivo critério.

9.1.3 O Administrador, o Gestor e/ou suas Partes Relacionadas poderao coinvestir em Companhias
Alvo e/ou Companhias Investidas.

CAPITULO 10 - CARACTERISTICAS, CONDICOES E COLOCACAO DAS COTAS

101

10.2

103

104

105

O Patriménio Liquido da Classe é constituido pela soma: (i) do caixa disponivel; (ii) do valor da
carteira, incluindoos Ativos Alvo e os Ativos Financeiros; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de
tal soma as exigibilidades. Aavaliagdo do valor da carteira da Classe serafeita utilizando-se paracada
Ativo Alvo integrante da carteira os critérios previstos na Instru¢do CVM 579.

O Patriménio Liquido inicial parafuncionamento da Classe é de R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes
de reais).

As Cotas da Classe corresponderao a fragdes ideais de seu patrimonio, terdo forma nominativa e
escritural, conferindo aos seus titulares os mesmos direitos e obrigagdes, incluindo o direito de
comparecer e votar nas Assembleias de Cotistas, ressalvadas as hipoteses de impedimento e/ou
suspensio de direitos de voto previstas neste Anexo | e na regulamenta¢éo aplicavel.

A propriedade das Cotas presumir-se-a pela conta de depdsito das Cotas, aberta em nome do
Cotista e o extrato das contas de depdsito representarda o numero inteiro ou fracionario de Cotas
pertencentes ao Cotista.

Nao havera resgate de Cotas a qualquertempo, sendonadatadeliquidagéo da Classe e segundo os
procedimentos previstos neste Anexo I.

CAPITULO 11 - EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO E TRANSFERENCIA DAS COTAS

Emissdo das Cotas

11.1 Apds a Primeira Emissédo, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderao ocorrer mediante
proposta do Gestor e aprovagao da Assembleia Especial de Cotistas, observado o disposto no
CAPITULO 13 -, bem como na regulamentacéo aplicavel.

BTG Pactual
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11.1.1 O prego de Emissdo das Cotas objetoda nova Emissdaoe o Prego de Integralizagao das Cotas
quevenham a ser emitidas pela Classe serdodefinidos pela Assembleia Especial de Cotistas
e constardo do respectivo Suplemento, observado o disposto neste Anexo I.

11.1.2 OsCotistasterdo direitode preferéncia para subscrever e integralizar quaisquer novas Cotas
que venham a ser emitidas pela Classe apds a primeira emissao.

Subscricdo das Cotas

11.2

113

114

115

As Cotasserao objeto de Ofertas destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais, condigcdo
esta que seréa atestada pelo Administrador.

11.2.1 As Cotas deverao ser subscritas pelos Cotistas até a data de encerramento da respectiva
Oferta, conforme prazo estabelecido no Suplemento referente a cada emissdo de Cotas.

11.2.2 O Gestor eassuasPartes Relacionadas poderao subscrever diretamente Cotas noambito de
qualquer Oferta nos termos deste Regulamento. O Administrador e as suas Partes
Relacionadas nao poderdo subscrever diretamente Cotas no ambitode qualquer Ofertanos
termos deste Anexo |.

Ao subscrever ou adquirir Cotas, o investidor deveraassinar (i) Termo de Adesédo, no qual declarara
que conhece e esta ciente de todos os termos e condi¢gdes do Fundo, em especial dos riscos
aplicaveis ao investimento nas Cotas, e devera declarar a sua condigao de Investidor Profissional e
atestar que esta ciente das disposi¢des contidas neste Anexo | e: (a) de que a Oferta nao foi
registrada perante a CVM, e (b) de que as Cotas estdo sujeitas asrestricdes de negociagao previstas
neste Anexo |; e (ii) para a subscricdo de Cotas, Compromisso de Investimento e/ou Boletim de
Subscricao, conforme o caso.

11.3.1 No momento da subscricdo das Cotas, cabera a instituicao intermediaria da Oferta ou ao
Administrador, conforme aplicavel, averiguar a adequagéo do investidor ao Publico-Alvo da
Classe.

Ao celebrar o Compromisso de Investimento, o investidor se comprometera, de forma irrevogavel e
irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as Chamadas de Capital que
venham a ser realizadas pelo Administrador, nostermos e condigdes previstos no Compromisso de
Investimento e neste Anexo .

Apds o investimento inicial minimo, ndo sera exigido dos Cotistas a manutengédo de um valor minimo
de investimentos na Classe.

Integralizacdo das Cotas

11.6

As Cotasserdointegralizadas pelo respectivoPreco de Integralizagdo em atendimento as Chamadas
de Capital a serem realizadas pelo Administrador, conforme instru¢ées do Gestor, observados os
procedimentos descritos nos itens 11.6.1 e 11.6.6 abaixo.

11.6.1 As Chamadas de Capital para integralizagdo ocorrerdo no momento e nos montantes
determinados pelo Gestor, nostermos deste Anexo | e dos boletins de subscri¢ao firmados
pelos Cotistas.
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11.7

11.6.2

11.6.3

11.6.4

11.6.5

11.6.6

Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a pagar o valor
estabelecido em cada Chamada de Capital, de acordo com asinstrugdes do Administradore
o disposto no boletim de subscrigao.

Aintegralizacdo de Cotas serarealizada: (i) em moeda corrente nacional (a) por meio do MDA,
ou (b) por meio de crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na
conta detitularidade da Classe, mediante qualquer mecanismo de transfer éncia de recursos
autorizado pelo BACEN; e/ou (ii) mediante entrega de Ativos Alvo, nos termos deste Anexo I.

As Chamadas de Capital para integralizacdo das Cotas deverdo ser realizadas pelo
Administradorcom antecedéncia minima de, pelo menos, 2 (dois) dias Gteis, de acordo com
as instrucoes do Gestor.

Admite-se, ainda, a integralizagdo de cotas por meio da utilizagdoe bens e direitos, inclusive
titulos ou valores mobilidrios, avaliados por seu custo de aquisi¢ao, a pregco de mercado, por
seu valor econdmico ou por seu valor patrimonial, conforme o caso.

As aplicagdes na Classe poderao ser feitas em bens e direitos desde que o Gestor entenda
quea suarealizagdoseda nointeresse da Classe, ocorrendosempre de forma proporcional
aovalor dosativos da Carteira, exceto se expressamente autorizada, por maioriaabsolutaem
Assembleia Especial de Cotistas, a aplicacdo desproporcional. Sera observadoem qualquer
caso no disposto no item 14.3(iii) deste Anexo I.

No caso de inadimplemento, o Administrador notificard o Cotista Inadimplente para sanar o
inadimplemento no prazo de até 10 (dez) dias corridos. Caso o Cotista Inadimplente ndo sane o
inadimplemento dentro de 10 (dez) dias corridos a partir da notificagdo descrita acima, o
Administrador poderatomar quaisquerdas seguintes providéncias, em conjunto ou isoladamente:
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(i) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobran¢a extrajudicial
e/ou judicial para a cobrang¢a dos valores correspondentes as Cotas ndo
integralizadas conforme cada Chamada de Capital atualizados pelo IPCA pro rata
temporis, acrescidos de (a) multa ndo- compensatéria de 1% (um por cento) sobre o
valor inadimplido, (b) dos custos de tal cobranga;

(i) deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicdes pela Classe devidos a esse
Cotista Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago até a data
em queocorrer o pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos
existentes, apos esta deducéo, serdo entregues ao Cotista Inadimplente;

(iii) contrair, em nome da Classe, empréstimo para sanar o referido inadimplemento e
limitado ao valor inadimplido, direcionando os juros e demais encargos ao Cotista
Inadimplente, podendo o Administrador,em nome da Classe, daras Cotas do Cotista
Inadimplente em garantia aoempréstimo (e direcionar os recebiveis oriundos de tais
Cotasdo Cotista Inadimplente para sanartal empréstimo), nas condi¢des acordadas
entre o Administrador e a instituicdo concedente do empréstimo;

(iv) convocar uma Assembleia Especial de Cotistas, desde que a Classe ndao detenha
recursos em caixa suficientes paraos fins da Chamada de Capital em questdo, com o
objetivo de deliberar a proposta de que o saldo nio integralizado pelo Cotista
Inadimplente o seja pelos demais Cotistas, proporcionalmente a participagao de cada
Cotista na Chamada de Capital em questao, limitado ao respectivo saldo disponivel
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11.7.2

11.7.3

11.7.4

de cada capital comprometidoindividual e desde que a nova Chamada de Capital seja
suficiente para sanar o inadimplemento do Cotista Inadimplente; e

(v) suspender os direitos politicos e econdmicos do Cotista Inadimplente (incluindo
direito de indicar membros ao Comité de Investimentos, conforme aplicavel), até o
completo adimplemento de suas obrigac¢des. Tais direitos politicos e patrimoniais,
conforme descrito neste Anexo |, estardo suspensos até o que ocorrer primeiro
dentre: (i) a data em quefor quitadaa obrigagcao do Cotistalnadimplente; e (ii) a data
de liquidagao da Classe.

Caso o Cotistalnadimplente venhaa cumprir comsuas obriga¢gdes apds a suspensdo de seus
direitos, conformeindicado acima, tal Cotistalnadimplente reassumira seus direitos politicos
e patrimoniais, conforme previsto neste Anexo I.

Todas as despesas, incluindohonorarios advocaticios, incorridas pelo Administrador ou pela
Classeem comrelagao ainadimplénciado Cotista Inadimplente deverao ser suportadas por
tal Cotista Inadimplente integralmente, a menos que de outra forma determinado pelo
Administrador em sua exclusiva discricionariedade.

Em caso de inadimpléncia decorrente de falha operacional, sera concedido aos Cotistas o
prazo de 1 (um) Dia Util contado da data de seu vencimento original para a realizagéo do
pagamento da integralizacdo de Cotas sem a incidéncia de qualquer penalidade, multa ou
mora.

Transferéncia de Cotas

As Cotas da Classe poderao ser transferidas, observadas as condi¢cdes descritas neste Anexol e na
legislagao aplicavel, mediante termo de cessdao e transferéncia assinado pelo cedente e pelo
cessiondrio, sendo que as Cotas da Classe somente poderdo ser transferidas se estiverem
integralizadas ou, caso ndo estejam, se o cessionario assumir, por escrito, solidariamente com o
cedente, todas as obrigacdes deste perante a Classe no tocante a sua integralizacéo.

118
11.8.1
11.8.2
11.8.3
11.84
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Os cessionarios de Cotas da Classe serdo obrigatoriamente investidores profissionais,
conforme definidos pela legislacdo vigente e deverédo aderir aos termos e condi¢cdes da
Classe, por meio da assinatura e entrega ao Administrador dos documentos por este
exigidos, necessarios para o cumprimento da legislagdo em vigor e efetivo registro como
Cotistas da Classe.

O disposto neste item 11.8 ndo se aplica na hipdtese de transferéncia de cotas decorrente
de decisdo judicial e/ou sucessao universal, hipdtese na qual o novo titular das cotas devera
entregar ao Administrador os documentos a que se refere o item 11.8.1 acima.

Exceto mediante prévia aprovag¢ao dos Cotistas reunidos em Assembleia Especial de
Cotistas,as Cotas da Classe ndopoderao ser objetode qualquergravame, incluindo, porém
sem se limitar a penhor, caugdo ou qualquer outro direito real de garantia ou outro 6nus de
qualquer natureza.

O Cotista que desejar alienar, ceder, transmitir, transferir, dispor de suas Cotas sob qualquer
modalidade ou prometer alienar, ceder, transmitir, transferir, dispor de suas cotas sob
qualquer modalidade, no todo ou em parte, direta ou indiretamente, a um terceiro (“Cotista
Vendedor”), tais operagdes doravante englobadas e designadas pelas expressdes “Alienar”
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119

ou “Aliena¢ado”, devera comunicar sua intenc¢ao, porescrito (“Comunicagao da Proposta”) aos
demais Cotistas, que tém direito de preferéncia para adquiri-las na proporg¢ao das cotas
detidas, com cdépia para o Administrador.

11.8.5 Da Comunicac¢do da Proposta deverdo constar: (a) pregco e condi¢gdes de pagamento; (b)
quantidade de cotasque se pretendealienar (“Cotas Ofertadas”); e (¢c) o nome do potencial
adquirente e a provade sua capacidade financeira para adquirir as cotas objeto da oferta.

11.8.6 Os demais Cotistas terdo sempre o direito de adquirir ou indicar terceiro para adquirir, no
todo ou em parte, as Cotas Ofertadas, pelo prazo de 30 (trinta) dias, a contar da data do
recebimento da Comunicac¢ao da Proposta, pelo preco e nas condi¢gdes nela estipulados,
mediante notificagdo ao titular das cotas ofertadas, com cépia para o Administrador.

11.8.7 Caso nao interesse aos outros Cotistas a aquisicdo das Cotas Ofertadas ou ndo indiquem
terceiro para adquiri-las, as Cotas Ofertadas poderao ser livremente alienadas, desde que a
transferéncia das Cotas Ofertadas se opere dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias
contadosdo términodo prazo dentrodo qual os outros Cotistas poderiam exercer o direito
de preferéncia ea operagao seja levada a efeito com observéancia integral das condi¢gdes de
preco e pagamento constantes da Comunicag¢ao da Proposta.

11.8.8 Odireito de preferéncia assegurado nostermos deste itemnao se aplica aalienacéo de cotas
realizada entre o cotista e pessoa juridica que seja sua controlada, controladora, sociedade
sob controle comum de sua controladora, sociedade controlada por fundos ou entidades
administrados pelo Cotista Vendedor (“Afiliada™).

11.8.9 Observado o disposto no caput deste artigo, o Cotista Vendedor poder3, alternativamente
ao procedimento previsto nos paragrafos anteriores, solicitar a concordancia dos demais
Cotistas para a alienagédo de suas cotas, mediante o oferecimento de prémio ou sem ele.

Os Cotistasdeverao manter em boa guarda e ordem, por todo o Prazode Durag¢éo, os documentos
que formalizarem as cessdes ou transferéncias de Cotas da Classe, sempre com a indicagdo da
quantidade e do valor das cotas adquiridas, devendo enviar cépia de todos os referidos documentos
ao Administrador.

11.9.1 Os documentos mencionados no item 11.9 deste artigo deverao ser apresentados ao
Administrador por ocasidoda liquidagao da Classe ou da amortizagdodas cotas, sendo que,
no caso de ndo apresentacdo dos documentos, o Administradorretera e recolhera os tributos
previstos na legislagdo aplicavel, sobre o valor total do resgate (na liquidagdoda Classe) ou
da amortizacio.

CAPITULO 12 - AMORTIZAGCAO DAS COTAS

121

Qualquer distribui¢do dos recursos financeiros liquidos da Classe para os Cotistas ocorrera somente
por meio da amortizagdointegral ou parcial das suas Cotas, observadas as disposi¢des deste Anexo
| e do Suplemento referente a cada Emissdo de Cotas. Qualqueramortiza¢do e distribuigédo de
recursos financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos os Cotistas, sem
prejuizo ao disposto neste Anexo I.

12.1.1 Sujeitoadeliberagdo emAssembleia Especial, o Administrador realizara amortiza¢des parciais
e/ou integrais das Cotas a qualquer momento no decorrer do Prazo de Duragao, a medida
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12.2

123

124

que o valor dos ganhos e rendimentos da Classe decorrentes dos seus investimentos em
Ativos Alvo e em Ativos Financeiros, cotas de outros fundos de investimento em
participacdes e em Ativos Financeiros seja suficiente para pagar o valor de todas as
exigibilidades e provisdes da Classe. Qualquer distribuigdoa titulo de amortizagdo de Cotas
abrangeratodas as Cotas em beneficio da totalidade dos Cotistas e sera feita no prazo
maximo de 5 (cinco) adias Uteis contados da Assembleia Especial de Cotistas.

Para fins de amortizagdo de Cotas, sera considerado o valor da Cota do segundo Dia Util anterior &
data do pagamento da respectiva parcela de amortizagao, correspondente a divisdo do Patriménio
Liquido pelo numero de Cotas emitidas e em circulagdo, ambos apurados no segundo Dia Util
imediatamente anterior a referida data do pagamento da respectiva parcela de amortizagao.

12.2.1 Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagdo de Cotas aos Cotistas
cair em dia que n3o seja Dia Util, tal pagamento sera efetuadono primeiro Dia Util seguinte.

Os pagamentos de amortizacdes das Cotas serao realizados prioritariamente em moeda corrente
nacional, podendo serrealizados em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros, quando houver deliberagao
da Assembleia Especial de Cotistas neste sentido. Os pagamentos em moeda corrente nacional serdo
realizados por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

12.3.1 Ao finaldo Prazo de Duragdoou quandoda liquidacédo antecipada da Classe, todas as Cotas
deverao ter seu valor integralmente amortizado. Nao havendo recursos em moeda corrente
nacional suficientes pararealizar o pagamento da amortizagédo total das Cotas em circulagao
a épocadaliquidagado da Classe, o Administradordevera convocara Assembleia Especial de
Cotistasafim de deliberar sobre a prorrogacédodo Prazode Durac¢éo ou o resgate de Cotas
em Ativos Alvo.

Todas as Cotas fardo jus a pagamentos de amortizacdo em igualdade de condi¢des, observado o
disposto neste Anexo |, observado que qualquer amortizagao e distribuigdo derecursos financeiros
liuidos devera ser realizadade forma pro ratapara todos os Cotistas, noprazo maximo de 5 (cinco)
dias Uteis contados da Assembleia Especial de Cotistas.

CAPITULO 13 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS
MANIFESTAGOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

13.1

13.2

A Assembileia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida Classe, naformada Resolu¢cdo CVM 175 e alteragdes posteriores.

13.1.1 Exceto se disposto de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposi¢des
previstas no CAPITULO 4 -da Parte Geral quanto a4 Assembleia Geral de Cotistas.

13.1.2 Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes nadata daconvocag¢ao daassembleia ndo témdireito avoto sobre arespectiva
parcela subscrita e ndo integralizada.

13.1.3 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da classe de cotas.

Observado o disposto abaixo, compete privativamente a Assembleia Especial deliberar sobre as
matérias indicadas abaixo, além de outras matérias que a ela venham a ser atribuidas por for¢a da
regulamentacdo em vigor e deste Anexo I:
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(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(wviii)

(ix)

(x)

(xi)
(xii)

(xiii)
(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

BTG Pactual

deliberar sobre as demonstragdes contdbeis da Classe apresentadas pelo
Administrador,acompanhadas do relatério dos auditoresindependentes, em até 180
(cento e oitenta) diasapds o término do exercicio sociala que se referirem;

deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento de informa¢des de Cotistas;

deliberar sobre a emissdoe distribuicdode novas Cotas, bemcomo os prazos, termos
e condigdes para subscri¢do e integralizacdo dessas Cotas;

deliberar sobre alteragbes ao Regulamento, incluindo a alteragdo do quérum de
instalacdo e deliberacido da Assembleia Geral;

deliberar sobre a integralizagdo de Cotas mediante entregade Ativos Alvo, mediante
a aprovag¢ao do respectivo laudo de avaliagédo, o qual devera respaldar o valor justo
dos ativos objetos de integralizagdo de cotas;

deliberar sobre a utilizagado de ativos integrantes da Carteira da Classe na amortizagdo
de cotas e liquidacao da Classe, bem como estabelecer critérios detalhados e
especificos para a adog¢ao desse procedimento;

deliberar sobre a amortizagao, parcial ou total de Cotas do Fundo, inclusive quando
houver entrega de Ativos Alvo ou Ativos Financeiros;

aprovar a alteracdo dos limites para despesas estabelecidos neste Anexo I;

deliberar sobre aplicagdes da Classe em bens e direitos que dependam de sua
autorizacao;

deliberar sobre a fusdo, incorporagao, cisdo ou transformacédo da Classe proposta
pelo Gestor;

deliberar sobre a liquidacédo da Classe;

deliberar sobre (a) a destituicdo do Administrador com ou sem Justa Causa e
nomeacao de seu substituto, ou sobre a nomeacdo do substituto do Administrador
em caso derenulincia oudescredenciamento; (b) a destituicdo do Gestorcom ousem
Justa Causa e nomeacao de seu substituto, ou sobre a nomeacao do substituto do
Gestor em caso derenuncia ou descredenciamento; (¢) a destituicdo do Custodiante
e nomeacgaode seu substituto; e (d) a destituicaodo Escrituradore nomeacaode seu
substituto;

deliberar sobre aumento na Taxa de Administracao;
deliberar sobre a Taxa de Performance, se for o caso;

deliberar sobre os procedimentos paraentrega de Ativos Alvo para fins de pagamento
de resgate das Cotas ainda em circulagao;

deliberar sobre a redu¢éo ou prorrogagao do Prazo de Duracgéo;
deliberar sobre a alteracao dos limites de investimento;

deliberar sobre a prestacdo de fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de
coobrigacdo e de garantias reais, em nome da Classe;

deliberar sobre operagdes com Partes Relacionadas, observado o disposto neste
Regulamento;
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133

134

13.5

(xx)  aprovar atos que configurem potencial Conflito de Interesses;

(xxi)  deliberar sobreainclusido de encargosnao previstosnoitem 3.1 ou o seu respectivo
aumento acima dos limites maximos previstos neste Anexo;

(xxii) deliberar sobre a eventualinstalagdo, composicao, organizagdoe funcionamentode
comités e conselhos da Classe; e

(xxiii) elegeraté4 (quatro) membros e 1 (um) suplente para o Comité de Investimentos;

A Assembleia Especial de Cotistas reunir-se-a, ordinariamente, em até 180 (cento e oitenta) dias apds
o término do exercicio social da Classe e, extraordinariamente, sempre que osinteresses da Classe
o exigirem.

A Assembleia Especial de Cotistas podera ser convocada, a qualquer tempo, pelos Prestadores de
Servicos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total de cotas emitidas.

Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos
previstos na Resolug¢do CVM 175.

CAPITULO 14 - COMITE DE INVESTIMENTOS

141

14.2

143

A Classe contard com um Comité de Investimentos soberano nadeterminagcado dosinvestimentos e
desinvestimentos pela Classe, ressalvados aqueles indicados no item 5.3.3 acima, o qual indicara,
aprovara e acompanhara os investimentos e desinvestimentos pela Classe, a performance de sua
Carteira de aplica¢des e as atividades dos Prestadores de Servigos Essenciais no cumprimento de
suas obrigacdes referente a Classe.

O Comité de Investimentos serd composto por 5 (cinco) membros e 2 (dois) suplentes, dos quais
1(um) membroe seu respectivosuplente serdo eleitos pelo Gestor e até 4 (quatro) membros e 1 (um)
suplente serao eleitos pelos Cotistas da Classe reunidos em Assembleia Especial de Cotistas, sendo
certo que dos 5 (cinco) membros, apenas 2 (dois) poderao ser Cotistas ou pessoas a eles ligadas
(“Comité de Investimentos”).

14.2.1 O mandatodos membrosdo Comité de Investimento e seus suplentes sera de 2 (dois) anos,
permitida a reeleigéo.

14.2.2 A Assembleia Especial de Cotistas podera substituir, a qualquer tempo, qualquer membro
e/ou o suplente que tiver eleito.

14.2.3 Na hipdtese de vaga em cargo ou cargos do Comité de Investimentos, por renuncia, morte,
interdicao ou qualquer outrarazédo, o cargo vago serd automaticamente preenchido pelo
respectivo suplente, até que seja eleito um novo membro para completar o mandato.

O Comité de Investimentos terda como funcodes:

(i) determinar as diretrizes de investimento e desinvestimento da Classe;

(ii) decidir e informar o Gestor sobre todo e qualquer investimento, cujos valores sejam,
individualmente ou no consolidado por Companhia Investida, superiores a R$50.000,00
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(wviii)

(ix)

(xi)

(xii)
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(cinquenta mil reais), ou desinvestimento em Ativos Alvo observada a politica de investimento
da Classe;

autorizar previamente a integralizagdo de novas cotas da Classe mediante a utilizagao de
Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros;

decidir sobre as questdes relevantes de interesse da Classe, inclusive aumento de
participagdo nas Companhias Investidas;

decidir sobre a adogdao de medidas judiciais, arbitrais e extrajudiciais na defesa dos
interesses da Classe cujos pedidos sejamsuperiores a R$300.000,00 (trezentos mil reais);

decidir sobre chamadas de capital paraa Classe, de acordo com o dispostonos respectivos
Compromissos de Investimento, e sobre a celebragdo de novos Compromissos de
Investimento;

deliberar sobrearedug¢ao ou prorroga¢édo do Periodo de Investimento, bem como aprovar a
Classe, excepcionalmente, (i) durante o Periodo de Investimento, a realizagdo de
desinvestimentos em Companhias Investidas, e (ii) apés o término do Periodo de
Investimento, a realizagdo de investimentos em Companhias Investidas;

decidir sobre a forma de alienacdo dos Ativos Alvo que compdem a Carteira da Classe, por
ocasido de sua liquidac¢ao, observado o disposto neste Anexo [;

acompanharasatividades do Administradore do Gestor no cumprimento de suas obrigagoes
referentes a Classe;

aprovar previamente a contratagcdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais,
contéabeis e de consultoriaespecializada para a Classe, dentre outros, (i) cujos valores sejam,
superiores a R$500.000,00 (quinhentos mil reais), por contratacdo e por prestador de
servigos, e (ii) cujo prazo de contratacéo seja superior a12 (meses), observado o item 16.3
deste Anexo |. Contratagdes abaixo desse montante ou prazo deverdo ser aprovadas
exclusivamente pelo Gestor;

aprovar as diretrizes e principais termos e condi¢des para a celebracdo de acordos de
acionistas e acordos de investimentos ou dos ajustes de natureza diversa vinculantes pelo
Gestor do Fundo, nos termos deste Anexo |;

transmitir ao Gestor instrugcdes de voto a serem seguidas em assembleias gerais e especiais
das Companhias Investidas, quando as matérias a serem deliberadas nas assembleia gerais e
especiais das Companhias Investidas tiverem relagdo com: (a) investimento nas mesmas
acima de R$50.000,00 (cinquenta mil reais), incluindo aumento de capital, emissdo de
debéntures, dentre outras hipdteses; (b) a indicacdo de membros do conselho de
administragdo, ou quando inexistente, da diretoria, ou ainda do conselho fiscal das
Companhias Investidas; ou (c) com a aprovagdo das contas e das demonstra¢des financeiras
anuais das Companhias Investidas nos casos em que o parecer dos auditores independentes
contiver ressalvas, ficandoas demais matérias de assembleias ndo mencionadas nesteitema
cargo exclusivo do Gestor sem a necessidade de aprovacgao prévia das instru¢gdes de voto
por este comité;
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144

145

14.6

14.7

14.8

14.9

14.10

14.11

14.12

(xiii)  indicar membro(s) a ser(em) eleito(s) pela Classe para o conselho de administragao, ou
quando inexistente, para a diretoria, ou ainda conselho fiscal das Companhias Investidas;

(xiv) deliberar sobre a alteragé@o da classificagdo da Classe perante a ANBIMA;

(xv) deliberar sobre a contragdo de empréstimos diretamente pela Classe, dos organismos de
fomento limitados ao montante correspondente a30% (trintapor cento) dos ativos da Classe,
nos termos da regulamentacgao aplicavel; e

(xvi) deliberar sobre a distribuicdo direta aos Cotistas de dividendos e/ou juros sobre capital
proprio decorrentes de agdes de propriedade da Classe que venham a ser distribuidos a
qualquer tempo pelas Companhias Investidas.

Osvalores contidos acima seréo atualizados pelo IPCA pro ratatemporis a partirde 1° de janeiro de
2023.

Os membros do Comité de Investimentos ndo receberao qualquer tipo de remuneracédo da Classe
pelo desempenho de seus servigos.

O Comitéde Investimentos reunir-se-4, no minimo, 1 (uma) vez por ano esempre que os interesses
da Classe o exigirem.

As reunides do Comité de Investimentos serdo convocadas, por escrito, por qualquer membro do
Comitédelnvestimentos, com antecedéncia minimade 2 (dois) dias uUteis, podendo ser dispensada
a convocagado quando estiverem presentes todos os membros.

As reunides do Comité de Investimentos poderdo ser presenciais, ou realizadas por meio de
teleconferéncia ou de consultaformal, observado o procedimento previsto no CAPITULO 13- deste
Anexo |, sendo instaladas com a presen¢a da maioria dos seus membros.

As deliberagcdes do Comité de Investimentos serdo adotadas por maioria de votos dos membros
presentes, cabendo a cada membro 1 (um) voto.

Das reunides do Comité de Investimentos serdo lavradas as respectivas atas ou cartas consultas,
ainda que em forma de sumario, sendo suficientes para a validade da ata a assinatura de tantos
membros quantos bastem para constituira maioria necessaria avalidade da deliberagao, e entregues
ao Administrador,com cépia parao Gestor,noprazo deaté 5 (cinco) dias Uteis apds a suarealizacio.

Osmembros do Comité de Investimentos deverao informarao Administrador, e este deverainformar
aos Cotistas, qualquersituagaoque os coloque, potencial ou efetivamente, em situacdo de Confiito
de Interesses com a Classe, sendo que a atuagdao como diretor, membro do conselho de
administragédo, do conselho fiscal ou de quaisquer 6rgaos com fungdes técnicas ou consultivas,
criados por disposi¢ao estatutaria, nas Companhias Investidas ndo importara qualquer restricdo ou
conflito com a atuacdo como membro do Comité de Investimentos.

As decisdes do Comité de Investimentos ndo eximem os Prestadores de Servicos Essenciais, nem as
pessoas por estes contratadas para prestarservigos a Classe, das suasresponsabilidades perante a
CVM, os Cotistas e terceiros, conforme disposto neste Anexo | e na regulamentagdo em vigor,
observada, contudo, a extensdo dos seus respectivos deveres, inclusive fiduciarios, perante a
Classe, seus Cotistas e terceiros.
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CAPITULO 15 - LIQUIDACAO DA CLASSE

15.1 AClasseseraliquidada (i) em caso daliquidagédo antecipadadeliberada em Assembleia Especial de
Cotistas; (ii) caso todos os Ativos Alvo e Ativos Financeiros tenham sido alienados antes do
encerramento do Prazo de Duracédo; ou (iii) pelo encerramento do Prazo de Durag¢ao da Classe.

15.2 Na ocorréncia da liquidag¢ao da Classe, o Administrador: (i) liquidara todos os investimentos da
Classe em Ativos Financeiros, conforme orientacao do Gestor, transferindo todos os recursos dai
resultantes para a Conta da Classe; (ii) realizara, de acordo com as orientag¢des e instrug¢des do
Gestor, a aliena¢éo dos investimentos nas Companhias Alvointegrantes da carteira de Investimentos
da Classe; e (iii) realizard o pagamento dos Encargos da Classe e a amortizagdo das Cotas, até o limite
dos recursos disponiveis na Conta da Classe.

15.2.1 Nocasodeliquidacdoda Classe, os Cotistasterdaoo direitode partilhar o Patriménio Liquido
em igualdade de condicdes e na proporgcdo de suas Cotas, deduzidas as despesas
necessarias paraa liquidacédo da Classe. Naohavera qualquer tipode preferéncia, prioridade
ou subordinacdo entre os Cotistas.

15.3 Aqualquer momento durante o Prazode Duragéo, a liquidagdofinanceirados Ativos Alvo integrantes
da Carteiraserarealizada pelo Administrador, conforme as propostas de desinvestimento aprovadas
pelo Comité de Investimentos, observados quaisquer dos procedimentos descritos a seguir e de
acordo com o melhor interesse dos Cotistas:

(i) a critério do Gestor, vender os Ativos Alvo e demais Ativos Financeiros em bolsa de valores
ou em mercado de balcado organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociag¢ao nos
referidos mercados;

(ii) a critério do Gestor, vender, através de transa¢des privadas, os Ativos Alvo integrantes da
carteira da Classe que ndo sejam negociaveis em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado no Brasil; ou

(iii) por recomendag¢ao do Gestor edesde que previamente aprovado pela Assembleia Especial
de Cotistas, distribuir ativos, mediante entrega de bens ou direitos da Classe,
proporcionalmente a quantidade de Cotas detida por Cotista, e pelo valor justo dos bens
e/ou direitos objeto da referida distribuicdo de ativos, calculado nos termos da
regulamentagcao aplicavel, a qual ocorrerd diretamente entre as partes, mediante
procedimento a ser determinado em Assembleia de Cotistas, observado o disposto na
Resolucdo CVM 175 e, de todo modo, fora do ambiente da B3, caso as Cotas estejam
custodiadas na B3.

15.3.1 Emtodo e qualquer caso,aliquidagaodosativos da Classe, conforme mencionadas no item
15.3 acima, devera ser realizadaem observanciadas normas operacionais estabelecidas pela
CVM aplicaveis a Classe.

15.3.2 O Administrador devera convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a
destinagao de ativos de baixaliquidez, caso encontre dificuldades naalienagdo desses ativos
a prego justo.

15.3.3 Apds a divisdo dos ativos da Classe entre os Cotistas, o Administrador devera liquidar a
Classe, submetendo a CVM os documentos requeridos pelas autoridades competentes
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154

155

15.6

15.7

dentro do prazo regulamentar, bem comotomar todas e quaisquer providéncias para liquidar
a Classe perante as autoridades competentes.

15.3.4 O Custodiante e/ou empresa por ele contratada fara a guarda dos ativos integrantes da
carteira da Classe pelo prazo nao prorrogavel de 90 (noventa) dias corridos, contados da
notificagdo referida no item Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada., durante o qual o
administrador do condominio eleito pelos Cotistas indicarad, ao Administrador e ao
Custodiante, data, horaelocal para que seja feita a entrega dostitulos e valores mobiliarios
aos Cotistas. Expirado este prazo, o Administrador podera promover a consignagéao dos
titulos e Ativos Alvo da carteira da Classe na forma do Art. 334 do Cédigo Civil.

Ap6s o pagamento das despesas e Encargos da Classe, serd pago aos Cotistas, se a Classe aindativer
recursos, o valor apurado, até os limites previstos no presente Anexo.

Aliquidacédo da Classe serd gerida pelo Administrador, observado o que dispde o presente Anexo ou
o que for deliberado na Assembleia Especial de Cotistas.

Aliquidagao da Classe e a divisao de seu patriménio entre os Cotistas deverdo ocorrer no prazo de
até 30 (trinta) dias corridos contados (i) do encerramento do Prazo de Duracao ou (ii) da data da
realizacdo da Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre a liquidagcdo da Classe.

Apds a divisdo do patrimbénio da Classe entre os Cotistas, o Administrador devera promover o
encerramento da Classe, encaminhando a CVMa documentacéo pertinente, no prazo de 10 (dez)
dias, contado da data em que os recurso provenientes da liquidacédo forem disponibilizados aos
Cotistas, assim como praticar todos os atos necessarios ao encerramento da Classe perante
quaisquer autoridades.

15.7.1 Quando do encerramento e liquidacdo da Classe, a Empresa de Auditoria devera emitir
parecerestécnicosatestando a conformidade das respectivas demonstragdes contabeis.

CAPITULO 16 - PRESTADORES DE SERVIGOS

Administracédo

16.1

A Classe sera administrada pelo Administrador. Observadas as limitagdes estabelecidas neste Anexo
| e nas demais disposi¢des legais e regulamentares vigentes, o Administrador tem poderes para
praticar todos os atos necessarios a administracdo da Classe, observadas disposi¢cdes previstas na
regulamentag¢do e autorregulagao aplicaveis, bem como as competéncias inerentes ao Gestor,
incluindo, sem limitacao:

(i) contratar, em nome da Classe, o Custodiante, o Escriturador e os Auditores
Independentes, bem como quaisquer outros prestadores de servigos da Classe;

(i) manter, as suas expensas, os documentos abaixo atualizados e em perfeita ordem, por
5 (cinco) anos apds o encerramento e liquidagao da Classe:

a. osregistros de Cotistas e de transferéncia de Cotas;
b. olivro de atas de assembleias de cotistas;

c. olivro de presenca de Cotistas;
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(wviii)

(ix)

(x)

(xi)
(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)
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d. os pareceres dos Auditores Independentes;

e. os registros contabeis e as demonstragdes financeiras referente as
operacoes realizadas pela Classe e seu patriménio;

f. adocumentacao relativa as operagcdes e o patriménio da Classe.

receber dividendos, bonificagdes e qualquer rendimento ou quaisquer valores
atribuidos a Classe e transferi-los aos Cotistas, conforme as instrucdes do Gestor e
nos termos deste Anexo I;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos
termos daregulamentacao vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos
previstos na regulamentagdo aplicavel ou neste Anexo |, excetuando-se as multas
decorrentes de atraso noenvio de demonstracdes contdbeis da Classe a CVM desde
que tal atraso no envio nao tenha disso decorrente de culpa do Administrador;

elaborar anualmente as demonstra¢des contabeis da Classe e, em conjunto com o
Gestor, relatério a respeito das operagdes e resultados da Classe, incluindo a
declaragao de que foram obedecidas as disposi¢des da regulamentagado aplicavel e
deste Anexo I;

no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacao referida no inciso (ii) acima até seu término;

empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas e da Classe, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-los, tomando
inclusive as medidas judiciais cabiveis;

transferir a Classe qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condicdo de Administrador;

manter os titulos ouvalores mobilidrios fungiveis integrantes da Carteira custodiados
por entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM,;

divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao
Fundo;

elaborar e divulgar as informag¢des periddicas e eventuais da Classe;

convocar a Assembleia Especial de Cotistas sempre que solicitado pelos Cotistas ou
sempre que o Gestor assim solicitar;

cumprir nos termos da regulamentagcédo em vigor, as deliberagdes do Gestor, da
Assembleia Especial de Cotistas e do Comité de Investimentos;

cumprir todas as disposi¢oes contantes deste Anexo | e do Acordo Operacional;

representar a Classe em juizo e fora dele, empregando, na defesa dos direitos da
Classe, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando todos os atos
necessarios para assegurar tais direitos, inclusive tomando as medidas judiciais
cabiveis, bem como praticar todos os atos necessarios a administragdo da Classe,
observadas as limitacdes legais e regulamentares em vigor, bem como o disposto
neste Anexo [;
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16.2

16.3

(xvi)  abrir,manter e encerrar contas bancarias e assinarcheques e ordens de pagamento,
bem como abrir, manter e encerrar contas junto a corretoras e outras entidades
autorizadas a atuarem em negocia¢des bursateis e outras similares;

(xvii) realizar Chamadas de Capital aos Cotistas de acordo com as instrugdes do Gestor,
sempre em observancia aos procedimentos descritos neste Anexo | e nos boletins de
subscricdo de Cotas;

(xviii) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pela
Classe e informados no momentodo seu registro, bem como as demais informagdes
cadastrais;

(xix) comunicar a CVM sobre eventual desenquadramento da Carteira;
(xx)  fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pela Classe;

(xxi) tomar as medidas necessdrias, conforme previsto na Circular do Banco Central do
Brasil n°® 3.641 de 24 de julho de 2009 e n° 3.654,de 27 de margo de 2013, na
Resolug¢do CVMn°50,de 31 deagosto de 2021, erespectivas alteracdes posteriores,
com afinalidade de prevenir e combateras atividades relacionadas com os crimes de
“lavagem de dinheiro” ou ocultagdo de bens, direitos e valores identificados pela Lei
n°®9.613, de 3 de margo de 1998, e alteragdes posteriores;

(xxii)  disponibilizar aos Cotistas e a CVM os seguintes documentos, relativos a informagdes
eventuais sobre a Classe:

(a) edital de convocacdoe outros documentos relativos a Assembleias Gerais, no
mesmo dia de sua convocacio; e

(xxii) até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral.

O Administradorcontratouem nome da Classe o (i) Custodiantes para prestar servicos de custédia,
tesouraria e controladoria dos Ativos Alvo integrantes da Carteira, € (ii) Escriturador para prestar
servigos de escrituragao e registro de Cotas.

O Administrador e o Gestor poderdo contratar, em nome da Classe, observado o limite previsto no
item 3.1(xiii) deste Anexo |, prestadores de servigos legais, fiscais, contabeis, de avaliagao,
financeiros, de assessoria, de consultoriaou quaisquer outros servigcos deterceiros, as expensas da
Classe.

Gestao

164

O Gestor, observadas as disposi¢cdes previstas na regulamentagao eautorregulagaoaplicaveis e as
limitagbes legais, tem poderes parapraticar os atos necessarios a gestdoda carteira de ativos, na sua
respectiva esfera deatuacédo, bem como exercertodos osdireitosinerentes a Carteira, incluindo os
Ativos Alvo e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira, podendo exercer, de formaampla, todos
os direitos inerentes a Carteira da Classe.

16.4.1 O Gestor possui discricionariedade na representa¢do e na tomada de decisdo junto as
Companhias Investidas, ndo sendo obrigado a consultar os Cotistas para essas decisbes e
tampouco indicar os Cotistas ou partes a eles ligadas como representantes nas Companhias
Investidas.
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16.4.2 Observadas as limitagdes previstas neste Anexo |, no Acordo Operacional e na
regulamentacéo aplicavel, o Gestor devera:

(i)
(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(wviii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)
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adquirir e alienar os ativos da Carteira;

decidir sobre as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador para a
viabilizagdo de investimentos em Ativos Alvo e, conforme o caso, pagamentos de
despesas e encargos da Classe;

acompanhar os investimentos da Classe na Carteira;

transferir a Classe qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condi¢cao de Gestor;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimonio e as atividades da Classe;

cumprir, nos termos da regulamentagédo em vigor, as deliberagdes da Assembleia
Especial de Cotistas ou do Comité de Investimento, onde couber;

realizar recomendagdes para a Assembleia Especial de Cotistas sobre a emissio de
novas Cotas, observando o disposto no CAPITULO 13 -deste Anexo |;

instruir o Administrador acerca da realizagdo de amortizagdo parcial ou integral de
Cotas;

cumprir todas as disposicdes constantes deste Anexo | e do Acordo Operacional;

representara Classe em toda e qualquer assembleia geral das Companhias Investidas,
de acordo com os termos e condigdes previstos neste Anexo | e na regulamentacido
aplicavel;

elaborar,em conjunto com o Administrador, relatério dequetrataoitem 16.1, inciso
(v) acima;

verificar a observancia, pelas Companhias Investidas, durante o periodo de duragdo
do investimento, dos requisitos estipulados neste Anexo [;

empregar a diligéncia esperada pelas circunstancias no exercicio de suas fung¢des
junto as Companhias Investidas, sempre no melhor interesse das Companhias
Investidas e da Classe;

proteger e promover os interesses da Classe junto as Companhias Investidas,
inclusive mediante a adog¢ao de medidas judiciais, arbitrais e extrajudiciais, as quais
deverao ser previamente aprovadas pelo Comité de Investimentos quando o pedido
das medidas judiciais, arbitrais e/ou extrajudiciais forem superior a R$ 300.000,00
(trezentos mil reais), atualizados pelo IPCA pro ratatemporis a partirde 1° de janeiro
de 2023;

negociar e contratar, em nome da Classe, os ativos e os intermediarios para realizar
operacgdes da Classe, representando a Classe, paratodos os fins de direito, para essa
finalidade;

monitorar os ativos investidos pela Classe e exercer o direito de voto decorrente
desses ativos, realizando todas as demais a¢gdes necessarias para tal exercicio;
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16.4.3
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(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

contratar terceiros, dentro do escopo da atividade de gestdo, para prestar servigos
legais, fiscais, contabeis, de consultoriaespecializada e de consultoria paraatuar no
processo de due diligence das Companhias Investidas ou de monitoramento dos
Ativos Alvo;

negociar e contratar,em nome da Classe, terceiros para a prestagéo de servicos de
assessoria e consultoria relacionados diretamente com o investimento ou o
desinvestimento, conforme estabelecido na politica de investimentos da Classe;

fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e anéalises de investimento para
fundamentar as decisdes a serem tomadas em Assembleia Geral, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendac¢des e respectivas
decisdes;

fornecer aos Cotistas, que assim requererem, atualizagdes periddicas dos estudos e
analises que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos
alcang¢ados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acdes que
maximizem o resultado do investimento da Classe;

fornecer ao Administrador todas as informa¢cdes e documentos necessarios para que
este possa cumprir suas obrigag¢des, incluindo, dentre outros:

(a) asinformag¢des necessarias para que o Administrador determine se a Classe se
enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos da
regulamentac¢édo contabil especifica;

(b) as demonstragdes contdbeis anuais auditadas das Companhias Investidas,
caso aplicavel; e

(c) o laudo de avaliagdo do valor justo das Companhias Investidas, quando
aplicavel nostermos daregulamentacéao contabil especifica, bem comotodos
os documentos necessarios para que o Administrador possa valida-lo e formar
suas conclusdes acerca das premissas utilizadas pelo Gestor para o célculo
do valor justo.

firmar, alterar ou rescindir, em nome da Classe, acordos de acionistas, acordos de
investimentos ou quaisquer ajustes similares nas Companhias Investidas;

praticar todos os atos necessarios a gestdo de Carteira da Classe, assim entendidos
osdeselecdo, avaliacdo, aquisicdo, alienacdo, subscri¢ao e conversao, observadas as
limitagcdes impostas por este Anexo | e demais disposi¢des aplicaveis, cabendo-he,
ainda, implementar instru¢des aprovadas em Assembleia Especial de Cotistas ou pelo
Comité de Investimento;

Sempre queforemrequeridasinformagdes na formaprevistanosincisos (xix) e (xx) do item
acima, o Gestor, em conjunto com o Administrador, podera submeter a questédo a prévia
apreciacédo da Assembleia Especial de Cotistas, tendo em contaosinteresses da Classe e dos
demais Cotistas, e eventuais Conflitos de Interesses em relacado a conhecimentostécnicos e
as Companhias Investidas nas quais a Classe tenha investido, ficando, nesta hipdtese,
impedidos de votar os Cotistas que requereram a informacgao.
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16.5 Compete ao Gestor negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e
qualquer contrato oudocumentorelativo a negociacdode ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando a Classe para essa finalidade.

16.5.1 O Gestor deve encaminhar ao Administrador, nos 5 (cinco) dias Uteis subsequentes a sua
assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome da Classe, sem prejuizo do
envio deinformag¢des adicionais que permitam a este Ultimo e correto cumprimento de suas
obrigagdes legais e regulamentares para com a Classe.

16.6 Sem prejuizo do disposto no Acordo Operacional, o Gestor tem poderes para e obriga-se a:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(wviii)

BTG Pactual

firmar,em nome da Classe, quando necessario, acordos de confidencialidade com a
Companhia Alvo ou seus respectivos acionistas ou membros da administragao para
inicio do processo de avaliagdo darealizagdo de investimentos por parte da Classe;

conduzir a avaliagdo dos negécios de Companhia Alvo com vistas a determinara
viabilidade e tamanho do investimento da Classe;

recomendar ou decidir, conforme o caso, sobre todo e qualquer investimento,
desinvestimento ou alteracdo na estrutura de investimentos, incluindo suas
condi¢des gerais e precos, respeitado o disposto neste Anexo I;

preparar € submeter a Assembleia Especial de Cotistas e/ou ao Comité de
Investimentos quaisquer outros materiais necessarios as suas deliberagdes;

firmar, em nome da Classe, todos os contratos ou outros documentos relativos aos
investimentos e desinvestimentos, diretos ou indiretos, a serem realizados pela
Classe, em estrita observancia a Politica de Investimento da Classe, incluindo, mas
nao se limitando, acordos de acionistas da Companhia Investida de que a Classe
participe, bem como os contratos,acordos deinvestimento, boletins de subscrigéo,
livros de acionistas ou quaisquer outros documentos, acordos ou ajustes
relacionados a subscri¢do ou aquisicao dos referidos investimentos, bem como
comparecer e votar em assembleias gerais e reunides de 6rgaos administrativos de
qualquer espécie da Companhia Investida, observadas as limitagdes legais e as
previstas neste Anexo | mediante prévia e expressa aprovag¢ao pelo Comité de
Investimentos, quandofor o caso, disponibilizando cépiado acordo aos membros do
Comité delnvestimentos, no prazode até 5 (cinco) dias Uteisapdsa sua assinatura;

exercer todos os direitos inerentes aos ativos integrantes da Carteira do Fundo,
podendo, ainda, adquirir, alienar ou, sob qualquer forma, dispor destes ativos,
transigir, dar e receber quitagao, enfim, praticar todos os atos necessarios a gestao
da Carteira da Classe, observadas as limita¢des legais, e regulamentares em vigor, as
determinagdes judiciais relativas aos ativos da Classe, bem como o disposto neste
Anexo I;

decidir sobre a adoc¢cédo de medidas judiciais, arbitrais e extrajudiciais na defesa dos
interesses da Classe cujo pedido envolva um montante de até R$300.000,00
(trezentos mil reais);

aprovar a celebragdao de contratos de assessoria financeira, intermediacgéo e
prospec¢ao de novos negocios, investimentos e/ou desinvestimento, independente
devalor e prazo, sem anecessidade de prévia aprovacdo do Comité de Investimentos,
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(ix)

(x)

desde que os pagamentos estejam condicionados ao fechamento da transagdo e
cujo investimento ou desinvestimento, conforme o caso, venham a ser
posteriormente aprovados pelo Comité de Investimentos;

sem necessidade de prévia aprovacdo do Comité de Investimentos, realizar
investimentos ou desinvestimentos com relagdo a recursos investidos em Ativos
Financeiros, respeitadas as diretrizes aprovadas pelo Comité de Investimento e o
disposto neste Anexo |; e

realizar provisdes dos ativos da Carteiraquando (i) verificada a notériainsolvéncia de
uma Companhia Investida; (ii) houver atraso ou ndo pagamento de juros ou
amortizagdes superiora 30 (trinta) dias relativamente aos Ativos Alvo que tenham sido
adquiridos pela Classe; ou (iii) ocorrer o pedido de autofaléncia por uma Companhia
Investida, a concessdo de plano de recuperac¢ao judicial ou extrajudicial, bem como
a homologagdao de qualquer pedido de recuperagédo judicial ou extrajudicial
envolvendo uma Companhia Investida ou, ainda, a decretacédo de faléncia de uma
Companhia Investida.

Vedacdes Aplicdveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

16.7 EvedadoaosPrestadores de Servicos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:

(i)
(ii)

(iii)

(iv)

(v)
(vi)
(vii)

(wviii)

receber depdsito em conta corrente;

contrair ou efetuar empréstimos ,exceto na situagdo de empréstimo contraido para
fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que
subscrevem, observado que o valor do empréstimo estara limitado ao montante
necessario para assegurar o cumprimento do Compromisso de Investimento
previamente assumido pela Classe ou para garantir a continuidade de suas operagoes
ou, empréstimo contraidoexclusivamente para cobrir Patriménio Liquido negativo;

prestar fiang¢a, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagoes
praticadas pela Classe, exceto mediante aprovagcdo dos Cotistas que presentem 2/3
(dois tercos) das Cotas subscritas;

realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto
na regulamentagdo em vigor ou neste Anexo |, ou em descumprimento as
deliberacdes da Assembleia Especial de Cotistas e/ou Comité de Investimentos;

vender Cotas a prestacéo, salvo o disposto na regulamentagao aplicavel,
garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

praticar qualquer ato de liberalidade.

16.7.1 Caso existam garantias prestadas pela Classe, conforme disposto no item (iii) acima, o
Administradordevezelar pela ampladisseminagdodasinforma¢des sobre todas as garantias
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16.8

existentes, por meio, no minimo, de divulgagcao de fato relevante e permanente
disponibilizagdo, com destaque, dasinformagdes na pagina do Administrador na internet.

O Gestor deveraassegurar que o valor justodos Ativos Alvo e Ativos Financeiros investidos, inclusive
aqueles contribuidos aopatriménioda Classe paraintegralizagdo de Cotas, estejamrespaldados em
laudo de avaliagédo elaborado por avaliadores independentes ou analistas de valores mobiliarios
autorizados pela CVM.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

16.9 OsPrestadoresde Servigcos Essenciais poderdo ser destituidos de suas respectivas fun¢des, com ou
sem Justa Causa, nos termos da Resolugdo CVM 175.

16.9.1 Nahipdtese de destituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais, com ou sem Justa Causa,
o destituido terd direito a respectiva parcela da Taxade Administracédo, Taxa de Gestao e/ou
Taxa de performance devida até a data de sua destitui¢do.

16.9.2 Fica estabelecido que a Justa Causa relativa aos Prestadores de Servigos Essenciais,
individualmente, ndo deve ser fundamento para a destituicdo dos demais prestadores de
servigos, e tampouco a remunera¢do devida aos demais prestadores de servigos. Para fins
desteitem, 0 Gestor ndo podera ser destituidos por JustaCausaem eventos de caso fortuito
ou forga maior, conforme previsto por lei. Ademais, Justa Causa causada individualmente
pelo Administradornaoconstituirdummotivo para a destituicdo do Gestor por Justa Causa.

16.9.3 As deliberacdes sobre a destituicdo ou substituicido dos Prestadores de Servigcos Essenciais
deverao ser precedidas do recebimento, pelos Prestadores de Servigos Essenciais, de uma
notificacdo de tal intencdo de remo¢dao, com no minimo 30 (trinta) dias corridos de
antecedéncia da destituicao ou substituicao.

16.9.4 A destituicdo e/ou substituicdo do Custodiante e/ou do Escriturador dependera de prévia
deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas.

16.10 Observado o disposto no item 16.10.1 abaixo, os Prestadores de Servigos Essenciais poderao
renunciaras suas fungdes mediante notificagao, por escrito, enderegada aos Cotistase a CVM, com
antecedéncia de, no minimo, 30 (trinta) dias.

16.10.1 Nas hipdteses de renuncia ou descredenciamento pela CVM, ficard o Administrador e/ou o
Gestor, conforme o caso, obrigado a convocar, imediatamente, Assembleia Especial de
Cotistas para eleger o respectivo substituto, sendo também facultada a convocagao:

(i) aos Cotistas que detenhamao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos
casos de renlncia;

(i) a CVM, no caso de descredenciamento; ou

(iii) aqualquer Cotistacasonédo ocorraconvocagaonos termos dositens “(i)” e “(ii)” deste
item 16.10.1.

16.10.2 No caso de descredenciamento,a CVM podera nomearadministrador ou gestor temporario
até a eleicdo de novo administrador.
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16.10.3 Caso o Prestador de Servigo Essencial que foi destituidondo seja substituido pela Assembleia
Especial de Cotistas, a Classe deve ser liquidada, devendo o Gestor permanecer no exercicio
de suas fung¢des até a conclusdo da liquidacdo e o Administrador até o cancelamento do
registro da Classe na CVM.

16.10.4 Nos casos de renuncia ou destituicdo, o Administrador e/ou o Gestor permanecerédo no
exercicio de suas respectivas fungoes, conforme o caso, até que seja efetivamente
substituido, o que ocorrera dentro de um prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias
contados da Assembleia Especial de que trata o item 16.10.1 acima.

16.10.5 O Administradore/ou o Gestor, conforme aplicavel, continuara recebendo, até a sua efetiva
substitui¢cao, a Taxa de Administracdo e/ou Taxa de Performance correspondente ao periodo
em que permanecer no cargo, calculada e paga nos termos deste Anexo .

Custddia

16.11 O servigo de custddia dos ativos da Classe sera prestado pelo Custodiante, a quem cabera as
atribuicdes previstas nas disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

Controladoria e Escrituracao

16.12 O Escriturador prestaraservigcos de controladoriae escrituragdo das Cotas da Classe, a quem cabera
as atribuicdes previstas nas disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis.

Consultoria Especializada

16.13 Podera ser contratada consultora especializada pela Classe, nos termos Resolug¢ao CVM 175.
Auditoria

16.14 Osservigosde auditoriadas demonstracdes financeiras e demais contas da Classe serdo prestados
por uma Empresa de Auditoria eleita pelo Administrador. Pelos servi¢os prestados, a Empresa de
Auditoria fara jusao recebimentoderemuneragaoa ser definida em contrato especifico, a qual sera
paga pela Classe.

CAPITULO 17 - REMUNERACAO

17.1 As seguintes remuneragdes serdo devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de
servicos (base 252 Dias Uteis):

Base de calculo e percentual

Pela prestacdo dos servicos de administragdo dos ativos
integrantes da Carteira, serd devida Taxade Administragdomensal
ao Administrador da Classe, equivalente a 0,05% (cinco décimos
por cento) ao ano sobre o valor do Patriménio Liquido da Classe
proé-rata dia, sendo certo que sera excluido da base de célculo da

Taxa de Administracao
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Taxa de Administragdo o montante do Patriménio Liquidoda Classe
que estiver alocado em fundo de investimento e/ou fundo de
investimento em cotas de fundos de investimento regulados pela
CVM, apropriada diariamentee paga mensalmente no 1°(primeiro)
Dia Util do més subsequente ao més que se refere.

Pela prestacdo dos servigos de gestéo, sera devida ao Gestor, a
partir de 1° de abril de 2026, umaremuneragdomensal no valor de
R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), a ser corrigida anualmente,
em janeiro de cada ano, pela variagao positiva do IPCA.

Taxa de Gestao

Adicionalmente, sera devida uma Taxa de Gestao Extraordinaria,
no valor de R$40.000.000,00 (quarenta milh&es de reais), a ser
paga em 24 (vinte e quatro) parcelas mensais e consecutivas a
partir de janeiro de 2026 (“Taxa de Gestao Extraordinaria”).

A Taxa de CustédiaMéaximaa ser paga pelaClasse serade 0% (zero
por cento)aoano incidente sobre o Patriménio Liquido, devendo a
Taxa Maxima de Custodia Classe arcar, contudo, com as despesas relativas a liquidagao,
registro e custddia de operagdes com titulos e valores mobiliarios,
ativos financeiros e modalidades operacionais.

Pelos servigos de escrituracdo de cotas, o Escriturador fara jus ao
recebimento de remuneragdo, que serd descontada da Taxa de
Administragédo, de acordocom ostermos e condigdesprevistos no
respectivo contrato de prestag¢ao do servigo.

Taxa de Escriturag¢ao

Taxa de Ingresso Nao seraocobradas taxas deingressoda Classe ou dos Cotistas.

Taxa de Saida A Classe nao cobrara Taxa de Saida.

Além da remuneracgdo que Ihe é devida a titulo de Taxa de Gestao,

o Gestor fard jus auma TaxadePerformance, equivalente a 10% (dez
por cento) da valorizagdo da Cota da Classe que exceder 100%
(cem por cento) do IPCA. Caso a valorizagao da Cota da Classe
ultrapasse 100% (cempor cento) do CDI, extra grupo, apurado pelo
Taxa de Performance CETIP e divulgado pela ANBIMA, no respectivo periodo de
apurac¢ao, o Gestor da Classe e os Cotistas acordardo umataxade
performance em adigado a prevista neste paragrafo, a qual sera
deliberada através da Assembleia Especial de Cotistas.

A data base para efeito de afericdo de prémio a ser efetivamente
pago correspondera ao Ultimo dia util do més de dezembro.
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Sendo o valor devido pago até o 5° dia util do més de janeiro ou
na liquidacédo (encerramento) da Classe.

Sera considerado como inicio do periodo a data de 31 de
dezembro de 2017 ou a ultima data base utilizada para apuragdo
de prémio em que houve oefetivo pagamento, e comotérmino do
periodo a data base subsequente, ada Gltimaapuragédo do prémio
com efetivo pagamento.

Tendo em vistaque a Classe tem natureza de classefechada, a taxa
Taxa Maxima de Distribuicao e despesas com adistribuicao de Cotas da Classe sdo descritas nos
documentos da Oferta de cada Emissédo, conforme aplicavel.

CAPITULO 18 - CONFLITO DE INTERESSES

18.1 No momento da aquisi¢cdo de suas respectivas Cotas, cada Cotista devera reconhecer a existéncia
de conflito deinteresses presentes e potenciais relacionados ao préprio Cotista, sendo certoquea
Assembleia Especial de Cotistas sera responsavel por deliberar acerca de situagdes de conflito de
interesses nos termos deste Anexo | e da regulamentacéo aplicavel. Na hipdtese de existéncia de
conflito ou potencial conflito de interesses, o Cotista conflitado estard impedido de votar em
qualquer matéria relacionada ao respectivo conflito.

CAPITULO 19 - TRIBUTACAO

191 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagdo e regulamentagdo em vigor e
produzindoefeitos, tempor objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributarioaplicavelem
regra aos cotistas e as Classes, ndo se aplicando aos cotistassujeitos aregras de tributacédo especificas,
na forma da legislacdo e regulamentag¢do em vigor.

19.2 Ha excegdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relagao a tributacédo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

19.3 O Gestor buscaraperseguira composi¢aoda carteira do Fundo adequada ao Regime Especifico dos
Fundos Néo Sujeitos a Tributagdo Periddica, conforme definido pela Lei n® 14.754, de 12 de
dezembro de 2023.

Tributagao aplicavel as operagoes da carteira:

De acordo com a legislagdo vigente, as operagdes da carteira das Classes do Fundo sdo isentas do
Imposto sobre a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre Operagcdes Financeiras, na
modalidade TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero.
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Tributagao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

I. IRF:

Cotistas Residentes no Brasil:

No caso de FIP classificado como “entidade de investimento” nos termos da regulamentagdo
expedida pelo Conselho Monetério Nacional, os rendimentos auferidos naamortizagdo ou no resgate
das cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacédo da Classe, ficam sujeitos a incidénciado IRF
a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenga positiva entre o valor de amortizagao ou
resgate e o custo de aquisi¢do das Cotas.

O IRF seréa consideradoantecipac¢édo do devido no caso de beneficidrio pessoa juridicatributada com
base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributagdo
exclusiva.

No caso de alienagéorealizada por pessoa fisica, os ganhos estardo sujeitos a IR 15% sob a sistematica
de ganho de capital oude ganhosliquidos, a dependerdo ambiente de negociagaodas cotas. Caso
realizada por pessoa juridica, os ganhos estardo sujeitos a apuragao de IR pela sistematica de ganhos
liquidos.

Cotistas Nao-residentes (INR):

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas INR na amortizagdo ou no resgate das cotas,
inclusive quando decorrentes da liquidagédo do Fundo também ficam sujeitos a incidéncia do IRF a
aliquota de 15%(quinze por cento) sobre a diferenga positiva entre o valor de amortiza¢do ou resgate
e o custo de aquisicdo das Cotas.

Aos cotistas INR que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da
Resolucdo Conjuntan®13,de 03 dedezembrode 2024, do BACEN e da CVM, éaplicavel tratamento
tributario especifico determinado em fung¢do de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo com
tributacao favorecida (“JTF”).

OscotistasINR ndoresidentesem JTF sdo elegiveis a aliquota de 0% do IRF, desde que atendidos os
requisitos previstos na Lein®11.312, de 27 de junho de 2006, conforme alterada (“Lei n°11.312"),
como o enquadramento do Fundo como entidade de investimento nos termos da regulamentagao
expedida pelo CMN e cumprimento dos limites de diversificagdo e as regras de investimento
constantes da regulamentagao estabelecida pela CVM.

Desenquadramento para fins fiscais:

Em caso de inobservancia dos requisitos mencionados acima, os rendimentos reconhecidos pelos
cotistas, pessoasfisicas ou juridicasresidentes no Brasil, poderao ser submetidos a tributagdo pelo
IRF nafonteaaliquotasregressivas em fun¢ao do prazode suasaplicagdes, conforme segue: 22,5%
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(vinte edoisinteiros e cinco décimos por cento) paraaplicagdes com prazo até 180 dias, 20% (vinte
por cento) paraaplicagdes de 181 até 360dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento)
paraaplicacbesde 361a 720 dias e 15%(quinze por cento) para aplicagdes com prazo superior a 720
dias.

Por fim, para os cotistas INR, ndo seria aplicavel o beneficio fiscal da aliquota zero mencionada
anteriormente e osrendimentos auferidos naamortizagdoou noresgate das cotas, inclusive quando
decorrentes da liquidagao do Fundo, e na alienagcdo de Cotas ficam sujeitos, ao IRF de 15%. No
entanto, ndo podemos descartar o risco de entendimento diverso pela RFB.

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas serdo tributados pelo
Cobranc¢a do IRF: IRF no momento da amortizagdo de rendimentos das cotas, da alienacao
de cotas a terceiros e do resgate das cotas do Fundo.

Il. IOF:

O IOF/TVMincide a aliquotade 1% (um porcento) aodia, sobre o valorde
resgates, alienagbes ou amortizagdes, limitado ao rendimento da
aplicagdo emfung¢do do prazo deacordo comtabela regressiva anexa ao
Decreto n® 6.306/2007. Atualmente, o IOF/TVM limita-se a 96% (noventa
e seis por cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util
subsequente ao da aplicagdo. Resgates e alienagdes em prazo inferior a
IOF/TVM: 30 (trinta) dias da data de aplicagédo na classe de cotas podem sofrer a
tributacao pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em funcédo do
prazo. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicagdo ndo ha incidéncia de
IOF/TVM. Ficam sujeitas a aliquota zero as operagdes do mercado de
renda variavel. Ressalta-se que a aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a
qualquer tempo por atodo Poder Executivo até o percentual de 1,50% (um
inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia.

As operac¢des de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira,
bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao
IOF-Cambio. Atualmente, as operagdes de cambio referentes ao ingresso
no Pais para investimentos nos mercados financeiros e de capitais e
retorno estdo sujeitas a aliquotade 0% (zero por cento). De igual modo, as
operagdes para remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo
relativas as suas aplicagdes no mercado internacional, nos limites e
condig¢des fixados pela CVM, também estdo sujeitas a aliquotade 0% (zero
por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada
a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%
(vinte e cinco por cento).

IOF-Cambio:
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CAPITULO 20 - FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

20.1

20.2

203

A carteira da Classe estd sujeita as flutuagdes de pregos e/ou cotacdes do mercado, conforme o
caso, aosriscos de crédito e liquidez easvariagdes de pregos e cotagdes inerentes aos seus Ativos
Financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

A carteira e, por consequéncia, seu patriménio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas
nao se limitando, aos riscos descritos no Adendo Il. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler
cuidadosamente o referido adendo. Os métodos utilizados parao gerenciamentodosriscosa que a
Classe se encontra sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam
ser incorridas pela Classe.

Aqueles que estejam interessados em investir na Classe devemler o Adendo Il aoRegulamento antes
da subscri¢ao de Cotas.

CAPITULO 21 - DEMONSTRACOES CONTABEIS

211

21.2

213

A Classe terd escrituragao contabil propria, devendo as aplicagoes, as contas e as demonstragoes
contabeis da Classe serem segregadas das do Administrador.

Os investimentos em entidades controladas, coligadas e empreendimentos controlados em
conjunto detidos pelo Fundo devem ser avaliados a valor justo, em conformidade com as normas
contabeis que tratam de reconhecimento e mensuragdo de instrumentos financeiros e de
mensuracdo do valor justo, observado o artigo 3° e respectivos paragrafos da Instrugdo CVM 579.
Caso o Gestor participe na avaliagdo dos investimentos do FUNDO ao valor justo, devera possuir
metodologia de avaliagdo em bases consistentes e passiveis de verificagdo.

As demonstragdes contabeis da Classe serao ser elaboradas pelo Administrador ao final de cada
exercicio, nos termos da Instrucdo CVM 579 e pelo plano contabil apropriado, devendo ser
auditadas anualmente pela Empresa de Auditoria.

CAPITULO 22 - DISPOSICOES FINAIS

221

22.2

223

A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesédo implica na sua expressa ciéncia e concordancia
com todos os termos, condi¢cdes e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento estara
obrigado.

Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz exercera
osdireitos e cumprirdas obrigacoes, perante o Administrador, que cabiamao de cujus ouao incapaz,
observadas as prescri¢des legais.

Os Cotistas deverdao manter em sigilo: (i) as informagdes constantes de estudos e andlises de
investimento elaborados pelo ou para o Administrador e/ou o Gestor; (ii) as suas atualizagbes
periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentosrelativos as operagdes da
Classe, nao podendo revelar utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, qualquer destas informagdes, salvo com o consentimento prévio e por escrito do Gestor
ou se obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo que nesta Ultima hipdtese, o
Administrador e o Gestor deverao ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao
fornecimento de qualquer informacgéao.
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ADENDOI|

GLOSSARIO

“Acordo Operacional” O “Acordo Operacional entre Prestadores de Servigos Essenciais”
celebrado entre o Administrador e o Gestor.

“Administrador” Tem o significado constante no quadro preambular doitem 1.1 da
Parte Geral do Regulamento do Fundo.

“AFAC” Significa adiantamento para futuro aumento de capital.

“Afiliada” Significa qualquer outra entidade que, direta ou indiretamente,
por meio de um ou mais intermediarios, seja controlada por tal
Pessoa ou esteja sob controle comum com tal Pessoa.

Para os fins desta definicdo o termo “controlar” significa ter direta
ou indiretamente poderes para dirigir ou influenciar a dire¢do da
administracdo e as politicas de uma Pessoa, seja por meio da
titularidade de valores mobilidrios com direito a voto, por contrato
ou de qualquer outra forma.

“ANBIMA” Significa a Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

“Anexo |” Significa o Anexo Descritivo da CLASSE UNICA DO HANKOE FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES - MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“Anexo Descritivo” Nostermosdo Art. 3%, inciso IV, da parte geral da Resolugdo CVM
175, é a parte do regulamento do fundo essenciais a constituicdo
de classes de cotas, que regem o funcionamento das classes de
modo complementar ao disciplinado pela parte geral do
regulamento.

“Anexo Normativo IV” Anexo Normativo IV a Resolugdo CVM 175,a qual dispde sobre as
regras especificas para FIP.

“Arbitragem” Tem o significado constante no quadro preambular da Parte Geral
do Regulamento.
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“Assembleia de Cotistas” Significa a Assembleia Geral de Cotistas e/ouaAssembleia Especial
de Cotistas, respectivamente realizadas nos termos da Parte Geral
do Regulamento do Fundo ou do Anexo da Classe.

“Assembleia Especial de Cotistas” Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados
apenas Cotistasde uma Classe ou subclasse, conforme aplicavel.

“Assembleia Geral de Cotistas” Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados
todos os Cotistas.

“Auditores Independentes” Significa os responsdaveis pela auditoria das demonstragoes
contabeis do Fundo, cujas informag¢des encontram-se disponiveis
aos Cotistas na pagina do Administrador.

“Ativos Alvo” Significa ag¢des, quotas de sociedades limitadas, bénus de
subscri¢cdo, debéntures simples, debéntures conversiveis, notas
comerciais e/ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou
permutaveis em agdes ou quotas de emissao das Companhias Alvo,
cotas de outros fundos de investimento em participagdes e/ou
titulos e valores mobilidrios representativos de participagdo em
sociedadeslimitadas, observados os limites previstos naResolugdo
CVM175.

“Ativos Financeiros” Significa os seguintes ativos financeiros, em que poderio ser
alocados os recursos da Classe ndao aplicados nas Companhias
Alvo, nos termos deste Anexo |: (i) cotas de emissdo de fundos
regulados pela Resolugdo CVM 175, inclusive aqueles
administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou aqueles que
invistam, diretaou indiretamente, em crédito privado; (ii) titulos de
divida publica, em operag¢des finais e/ou compromissadas; (iii)
titulos de emissdo do Tesouro Nacional oudo BACEN; (iv) contratos
de derivativos; (v) notas promissérias; e (vi) Cédulas de Crédito
Bancario e outros créditos, titulos, contratos e modalidades
operacionais que sejamconsiderados comoativos financeiros pela
CVM; observado ainda que a Assembleia Geral, podera aprovar
novosativosfinanceiros a serem investidos pela Classe, conforme
o caso.

“B3” Significaa B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo, inscritano CNPJ sob o n°®
09.346.601/0001-25.
“BACEN” Significa o Banco Central do Brasil.
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“Boletim de Subscri¢ao” Significa cada boletim de subscricdo de Cotas que cada Cotista
celebra no ato de subscricdo de Cotas.

“Capital Comprometido” Significa o nimero de Cotas que os Cotistas se comprometem a
integralizar quando da assinatura do boletim de subscri¢dao de
Cotasedorespectivo Compromisso de Investimento, multiplicado
pelo respectivo Pre¢o de Emissdo dessas Cotas.

“Capital Investido” Significa o montante que venha a ser efetivamente aportado por
cada Cotista no Fundo, mediante a integralizagao das respectivas
Cotas, nos termos dos respectivos Compromissos de
Investimento.

“Carteira” Significa a carteira de investimentos da Classe, composta por
Ativos Alvo e Ativos Financeiros.

“CcDI” Significa o Certificado de Depésito Interfinanceiro.

“Chamada de Capital” Significa cada aviso entregue aos Cotistas de tempos em tempos
pelo Administrador, conforme instruido pelo Gestor, o qual
informard o momento e o valor das integralizagdes de Cotas que
deverao ser feitas pelos Cotistas, por meio da qual os Cotistas
deverao realizaraportes derecursos na Classe para: (i) a realizagdo
deinvestimentos em Ativos Alvo, nos termos deste Anexo |; e/ou (i)
o pagamento de despesas e encargos da Classe, durante todo o
Prazo de Duracéo.

“Classe” Significa a classe Unica de Cotas do Fundo, denominada CLASSE
UNICADO HANKOE FUNDODEINVESTIMENTOEM PARTICIPACOES
- MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“CMN” Significa o Conselho Monetério Nacional.
“CNPJ” Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.
“Codigo AGRT” Significa o Cédigo de Gestdo e Administragcao de Recursos de

Terceiros da ANBIMA, conforme alterado.
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“Cédigo Civil” Significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.
“Colocagao Privada” Significa uma colocagéao privada de Cotas, sem registro perante a

CVM, por ndo configurar uma oferta publica de distribuicao, nos
termos da regulamentac¢éo aplicavel.

“Comité de Investimentos” Significa o Comité de Investimentos do Fundo, composto por até 5
(cinco) membros e 2 (dois) suplentes, cujo funcionamento esta
descrito no Capitulo VI deste Regulamento.

“Conflito de Interesses” Significa toda matéria ou situagdo que possa proporcionar
vantagens ou beneficios diretos aos Cotistas, seus representantes
e prepostos,ao Administrador,ao Gestor, pessoas que participem
direta ou indiretamente da gestdo das Companhias Alvo e/ou
Companhias Investidas com influéncia efetiva na gestédo e/ou
definicdo de suas politicas estratégicas, ou para outrem que
porventuratenhaalgumtipo deinteresse com a matéria em pauta
ou que dela possa se beneficiar.

“Compromisso de Investimento” Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento para Subscricédo e Integralizagdo de Cotas e Outras
Avencas”, que serd assinado porcada Cotista no ato de subscricao
de suas Cotas, o qual regulara os termos e condigdes para a
integralizagado das Cotas pelo respectivo Cotista.

“Conta da Classe” Significa a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para
todas as movimentacdes de recursos pela Classe, inclusive para
pagamento das obrigacoes da Classe.

“Controvérsia” Significa toda e qualquer disputa, controvérsia ou pretensio
oriunda deste Regulamento ou a ele relacionada, inclusive quanto
ao seu cumprimento, interpretagdo ou extingdo, envolvendo
qualquer Parte Interessada.

“Cotas” Significa as Cotas representativas do patriménio da Classe.
“Cotistas” Significa os titulares das Cotas representativas do patriménio da
Classe.
BTG Pactual
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“Cotista Inadimplente” Significa qualquer Cotista que deixar de cumprir parcial ou
integralmente as suas obrigagdes nos termos deste Regulamento,
no respectivo Compromisso de Investimento ou do Boletim de
Subscricao de Cotas, observado o disposto no Anexo |.

“Custodiante” Tem o significado constante no quadro preambular doitem 1.1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

“Companhias Alvo” Significa as sociedades porag¢des, de capital aberto ou fechado, ou
sociedadeslimitadas que (i) cumpramas exigéncias estabelecidas
neste Anexo |, e (ii) sejam qualificadas para receber os
investimentos do Fundo em Ativos Alvo.

“Companhias Investidas” Significa as sociedades porag¢des, de capital aberto ou fechado, ou
sociedades limitadas que efetivamente receberam os
investimentos da Classe.

“CVM” Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

”

“Data de Primeira Integralizagao Significa a data de 28 de agosto de 2009, data em que ocorreu a

primeira integralizagao de Cotas.

“Dia Util” Significa qualquer dia que ndo seja sdbado ou domingo ou, ainda,
dias em que os bancos da Cidade de Sdo Paulo e Rio de Janeiro,
estejam autorizados ou obrigados por lei, regulamento ou decreto
a fechar.

“Emissao” Significa uma emissao de Cotas, a qual podera ser objetode Oferta
ou de Colocacédo Privada.

]

“Empresa de Auditoria’ Significa um auditor independente registrado na CVM.

“Encargos” Significam os encargos do Fundoouda Classe, conforme aplicavel,
previstos na Parte Geral do Regulamento do Fundo, no Anexo |,
bem como na parte geral e no Anexo Normativo IV da Resolugdo
CVM175.

“Escriturador” Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.
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“FGC” Significa Fundo Garantidor de Crédito.

“FIP” Significa qualquer fundo de investimento em participag¢des,
constituido nostermos da parte geral edo Anexo Normativo [V da
Resolucdo CVM 1750u nostermos da Instrucdo CVMn°578, de 30
de agosto de 2016.

“Fundo” Significa o HANKOE FUNDO DEINVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
- MULTIESTRATEGIA  INVESTIMENTO NO EXTERIOR
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“Gestor” Tem o significado constante no quadro preambular doitem 1.1 da
Parte Geral do Regulamento do Fundo.

“INR” Significa investidor nao residente no Brasil.

“IR” Significa imposto de renda.

“IRF” Significa imposto de renda retido na fonte.

“Instru¢ao CVM 579~

“Investidores Profissionais”

Significa a Instru¢cdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada.

Significam os investidores considerados profissionais, nos termos
do Art. 11 da Resolugdo CVM 30.

“IOF-Cambio” Significa imposto sobre operac¢des financeiras, na modalidade
cambio.

“IOF/TVM” Significa imposto sobre operac¢des financeiras, na modalidade
titulos e valores mobiliarios.

“IPCA” indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, apurado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

“JTF” Significa pais ou jurisdi¢do com tributagéo favorecida
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“Justa Causa” Significa a pratica ou constatagcdo dos seguintes atos ou situagdes:
(i) comprovada negligéncia grave, ma-fé ou desvio de conduta
e/ou fungdao nodesempenho de suas respectivas fungdes, deveres
e ao cumprimento de obriga¢des nos termos deste Regulamento;
(ii) comprovada violagdo material de suas obriga¢des nos termos
da legislagdo e regulamentagcdo aplicdveis da CVM; (iii)
comprovada fraude no cumprimento de suas obrigagdes nos
termos deste Regulamento; e (iv) descredenciamento pela CVM
como administrador fiduciario ou gestor de carteira de valores
mobilidrios, conforme o caso.

“MDA” Médulo de Distribuicdo de Ativos - MDA, administrado e
operacionalizado pela B3.

“Oferta” Significa qualquer distribuicdo publica de Cotas nos termos da
Resolugcdo CVM 160, a qual (a) sera destinada exclusivamente a
Investidores Profissionais, e (b) seré intermediada por sociedades
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.

“Oportunidade de Coinvestimento” Significa uma oportunidade de investimento da Classe em uma
Companhia Alvo e/ou Companhia Investida em conjunto com
terceiros e/ou outros fundos e carteiras de investimentos
administrados ou geridos pelo Gestor e/ou as Partes Relacionadas
deste, a exclusivo critério do Gestor, nostermos do item 5.6 deste
Regulamento.

“Oportunidade de Investimento” Significa uma oportunidade de investimento do Fundo, originada
pelo Gestor, que atenda ao disposto neste Anexo.

“Parte Geral” Significa a parte geral do Regulamento, comum a todas as classes
de cotas do Fundo.

“Partes Relacionadas” Significa o Administrador, o Gestor, e os Cotistas titulares de Cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido,
seus socios e respectivos conjuges, individualmente ou em
conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do
capital social votante ou total; ou quaisquer das pessoas supra
mencionadas que: (a) estejamenvolvidas, direta ou indiretamente,
na estruturacao financeira da operagao de emissdo de valores
mobilidrios a serem subscritos pela Classe, inclusive na condigdo
de agente de colocac¢éo, coordenagao ou garantidor da emissao;
ou (b) fagam parte de conselhos de administragédo, consultivo ou
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fiscal das Companhias Investidas, antes do primeiro investimento
da Classe.

“Patrimonio Liquido” Significa o Patriménio Liquido da Classe, o qual devera ser
constituido por meio da soma (i) do valor da carteira; e (iii) dos
valores a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades.

“Periodo de Desinvestimento” Significa o periodo posterior ao término do Periodo de
Investimento e que se estenderd até o término (regular ou
antecipado) do Prazo de Durag¢ao, podendo ser prorrogado
mediante recomendag¢ao do Gestor e aprovagdo em Assembleia
Especial de Cotistas. Sem prejuizo de a Classe poder realizar
desinvestimentos apds o Periodo de Investimento e por todo o
Prazo de Duragéo, entre o 15° (décimo quinto) e 18° (décimo
oitavo) ano apés a data de constituicdo da Classe, a Classe realizara
o desinvestimento das Companhias Investidas, podendo este
prazo ser prorrogado mediante recomendac¢do do Gestor e
aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas.

“Periodo de Investimento” Significa o periodo em que a Classe podera investirem Ativos Avo
das Companbhias Investidas. O Periodo de Investimento teveinicio
na Data dePrimeiralntegralizagao e permaneceu vigente até o 60°
(sexagésimo) més subsequente.

“Pessoa” Significa qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade em
comandita por a¢des, sociedade limitada, associagéo, sociedade
por ag¢des, sociedades sem personalidade juridica, ou qualquer
outra pessoa.

“Politica de Investimentos” Significa a politica de investimentos da Classe, conforme disposta
neste Anexo I.

“Prazo de Duragao” Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

“Pre¢o de Emissao” Significa o preg¢o de emissdo das Cotas, conforme definido no
respectivo Suplemento

“Preco de Integralizagao” Significa o preco de integralizagao das Cotas, conforme definido
no respectivo Suplemento.
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“Regulamento”

“Resolu¢ao CVM 160”
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“Resolug¢ao CVM 30”

3 RFB”

“SELIC”

“Companhias Alvo”

“Suplemento”

“Taxa de Administracao”
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Servigos Significa o Administrador e/ou o Gestor, conforme aplicavel.

Significa a primeira emissdo de Cotas da Classe, realizada nos
termos da Resolucdo CVM 160, conforme as condi¢cdes
estabelecidas no respectivo instrumento que a aprovou.

Tem o significado constante no quadro preambular doitem 1.1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

Significa este regulamento do Fundo, incluindo sua Parte Geral,
seu(s) Anexo(s), eventuais Apéndices, Adendos e demais
documentos que o integrem, conforme aplicavel.

Significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

Significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

Significa a Resolu¢goCVMn°30,de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

Significa a Receita Federal do Brasil.

Significa o Sistema Especial de Liquida¢édo e de Custddia.

Significa as sociedades porag¢des, de capital aberto ou fechado, ou
sociedades limitadas que sejam qualificadas para receber os
investimentos da Classe em Ativos Alvo.

Significa cada suplemento deste Anexo, o qual descrevera as
caracteristicas especificas de cada emissdo de Cotas.

Significa a taxa de administragao devida ao Administrador pelos
servicos de administracao fiducidria e escrituracao das Cotas, nos
termos do item 17.1 acima deste Anexo .
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“Taxa de Gestao” Significa a taxa de gestdo devida ao Gestor pelos servigcos de
gestdo da carteira de ativos da Classe, nos termos do item 17.1
acima deste Anexo I.

“Taxa Maxima de Custdédia” Significa a taxa maxima de custddia, devida em razdoda prestagao
do servico de custddia de valores mobilidrios para a Classe,
descrita no item 17.1 acima deste Anexo I.

“Taxa Maxima de Distribui¢ao” Significa a taxa cobrada da Classe representativa do montante total
para remuneragao dos distribuidores, descrita noitem 17.1 acima
deste Anexo I.

“Taxa de Ingresso” Significa a taxa paga pelo Cotista ao Patriménio Liquido da Classe
aoaplicar recursos nesta Classe, descritanoitem 17.1 acimadeste
Anexo I.

“Taxa de Performance” Significa a taxa devida ao Gestor, cobradada Classe em fungio de
seu resultado, descritanoitem 17.1 acimae seguintes deste Anexo
I

“Termo de Adesao” Significa otermo que oinvestidor deveraassinarao aderir a Classe,
no qualdeclarara que conhece e esta cientedetodosos termose
condigdes da Classe, em especial dos riscos aplicaveis ao
investimento nas Cotas.

* % %
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ADENDOII

FATORES DE RISCO APLICAVEIS A CLASSE UNICA

Risco de Liquidez: consiste no risco de reducédo ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes da Carteira nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a
condigdes especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em que sao
negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades para liquidar
posicdes ou negociar osreferidos ativos pelo prego e no tempo desejados, de acordo com
a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, os quais permanecerao expostos, durante o
respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as
posi¢cdes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive,
obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus respectivos prec¢os, de forma a realizar sua
negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagoes e
resgates aos Cotistas, nos termos do Regulamento.

Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros
e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do Fundo,
podendo ocasionar, conforme o caso, a redu¢do de ganhos ou mesmo perdas financeiras
atéovalor das operagdes contratadas e ndo liquidadas. Alteragdes e equivocos naavaliagdo
dorisco de crédito do emissor podem acarretarem oscilagdes no pregco de negociagdo dos
titulos que compdem a Carteira.

Risco de Mercado: consiste norisco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos
do Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito,
alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de pregos pode fazer
com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissao e/ou
contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Risco de Investimento no Exterior: a Classe podera manter até 100% de seu capital subscrito
investido em ativos financeiros negociados no exterior ou adquirir cotas de fundos de
investimento que invistam no exterior. Consequentemente, sua performance pode ser
afetada por requisitos legais ou regulatdrios, por exigéncias tributérias relativas a todos os
paises nos quais ele invista ou, ainda, pela variagdo do Real emrelagédo a outras moedas. Os
investimentos da Classe estardo expostos a alteragdes nas condig¢des politica, econdmica
ou social nos paises onde investe, o que pode afetar negativamente o valor de seus ativos.
Podem ocorrer atrasos natransferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal,
entre paises onde o Fundo invista e o Brasil, o que pode interferir na liquidez e no
desempenho da Classe.

Risco de Concentracdo: a Carteira da Classe poderd manter até 100% de seu capital
subscritoinvestido emativos financeiros negociados no exterior ou adquirir cotas de fundos
de investimento que invistam no exterior. Consequentemente, sua performance pode ser
afetada por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias tributarias relativas a todos os
paises nos quais ele invista ou, ainda, pela variagdo do Real emrelagédo a outras moedas. Os
investimentos da Classe estardo expostos a alteragdes nas condi¢des politica, econbémica
ou social nos paises ondeinveste, o que pode afetar negativamente o valor de seus ativos.
Podem ocorrer atrasos natransferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal,
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entre paises onde a Classe invista e o Brasil, o que pode interferir na liquidez e no
desempenho da Classe.

Riscos de Acontecimentos e Percepcédo de Risco em Outros Paises: o mercado de capitais
no Brasil éinfluenciado, em diferentes graus, pelas condi¢cdes econdmicas e de mercado de
outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o pregco de
ativos evalores mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses
ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as
atividades das Companhias Investidas e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a
rentabilidade dos Cotistas.

Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental: o Fundotambém podera estar sujeito
aoutrosriscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle do Administradore/ou
do Gestor, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situacoes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizagcdo da moeda e de mudangcas legislativas, poderao resultar em (a) perda de
liquidez dos ativos que compdem a Carteira, e/ou (b) inadimpléncia dos emissores dos
ativos. Tais fatos poderédo acarretar prejuizos para os Cotistas. Adicionalmente, o Fundo
desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos
da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo
brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As
medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas
econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros,
desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras
medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢des macroecondmicas, tém impactado
significativamente a economiae o mercado de capitais nacional. Aadog¢ao de medidas que
possam resultar na flutuagcdo da moeda, indexa¢ao da economia, instabilidade de pregos,
elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os
negocios, as condi¢des financeiras, os resultados do Fundo e a consequente distribuicao
de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na econ omia, tais como recessao, perda
do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de
politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo.

Riscos de alteracdes na legislacdo tributaria: o Governo Federal regularmente introduz
alteragdes nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributaria incidente sobre o
mercado de valores mobiliarios brasileiro. Essas alteracdes incluem modificacdes na
aliquota e na base de calculo dos tributos e, ocasionalmente, a criagdo de impostos
temporarios, cujos recursos sdodestinados a determinadas finalidades governamentais. Os
efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteragdes decorrentes da
promulgacdo de reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No entanto,
algumas dessas medidas poderao sujeitar as Companhias Investidas, os Ativos Financeiros
integrantes da Carteira, o Fundo e/ou os Cotistas a novos recolhimentos nédo previstos
inicialmente. Ndao ha como garantir que as regras tributéarias atualmente aplicaveis as
Companhias Investidas, aos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, ao Fundo e/ou aos
Cotistas permanecerao vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no
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contexto de uma eventual reformatributaria, o que poderdimpactar osresultados do Fundo
e, consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de nao realizacido de investimentos: os investimentos da Classe sdo considerados de

longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo
Cotista e ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam
disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfagao de sua
politica de investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo a nao
realizagao destes investimentos.

Risco de Resgate das Cotas emTitulos e/ou Ativos Alvo: conforme previsto no Regulamento,
podera haver a liquidagcdo do Fundo em situa¢des predeterminadas. Se alguma dessas
situa¢des se verificar, hda possibilidade de que as Cotas venham a ser resgatadas em titulos
e/ou Ativos Alvo de emissdo das Companhias Investidas. Nessa hipétese, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades para negociar os referidos titulos e/ou Ativos Alvo de
emissdao das Companhias Investidas que venham a ser recebidas da Classe.

Risco Relacionado ao Resgate e a Liguidez das Cotas: a Classe, constituida sob a forma de
condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A
amortizagcado das Cotas sera realizadana medidaem que a Classe tenhadisponibilidade para
tanto, a critério do Gestor, ou nadatadeliquidacao da Classe. Caso os Cotistas queiramse
desfazer dos seus investimentos na Classe, sera necessaria a venda das suas Cotas no
mercado secundario, devendo ser observado, para tanto, os termos e condigbdes dos
respectivos Compromissos de Investimento e o disposto no Regulamento. Ainda,
considerando tratar-se de um produtonovo e que o mercado secundario existente no Brasil
para negociagao de cotas de fundos de investimento em participacdes apresenta baixa
liquidez, os Cotistas poderao ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou
poderao obter pregos reduzidos na venda de suas Cotas.

Riscos relacionados as Companbhias Investidas: embora a Classe tenha participagdo no
processo decisério das Companhias Investidas, ndo ha garantias de: (i) bom desempenho
de quaisquer das Companhias Investidas, (ii) solvéncia das Companhias Investidas, ou (iii)
continuidade das atividades das Companhias Investidas. Tais riscos, se materializados,
podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteirae o valor das Cotas.
Nao obstante a diligéncia e o cuidado do Administrador e do Gestor, os pagamentos
relativosaostitulos ou Ativos Alvo de emissao das Companhias Investidas, como dividendos,
juros sobre capital préprio e outras formas de remuneragao/bonificacdo podem vir a se
frustrar em razado da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva
Companhia Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus
Cotistas poderaoexperimentar perdas, ndo havendoqualquer garantiaou certezaquanto a
possibilidade de eliminagao de tais riscos. Os investimentos nas Companhias Investidas
envolvem riscos relativos aos respectivos setores em que atuam tais companhias. Nao ha
garantia quanto ao desempenho desses setores e nem tampouco certeza de que o
desempenho de cada uma das Companhias Investidas acompanhe pari passu o
desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, aindaque o desempenho das
Companhias Investidas acompanhe o desempenho do seu setor de atuagao, ndo ha garantia
de que a Classe e os seus Cotistas ndo experimentarao perdas, nem ha certeza quanto a
possibilidade de eliminagéo de taisriscos. Os investimentos da Classe poderao ser feitos em
companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanga
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indicadas no Regulamento, ndo estao obrigadas a observar as mesmas regras que as
companhias abertas relativamente a divulgacao de suas informagdes ao mercado e a seus
acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a Classe quanto: (i) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados dessas companhias, e (ii) a correta decisdo
sobre a liquidag¢do do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas..

Riscos relacionados a Amortizacdo: os recursos gerados pela Classe serdo provenientes de
rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sejam atribuidas aos Ativos Alvo de
emissdo das Companhias Investidas mediante o seu desinvestimento. A capacidade da
Classe de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento pela Classe dos recursos
acima citados.

Risco de Derivativos: consiste no risco de distor¢ao de prec¢o entre o derivativo e seu ativo
objeto, 0 que pode ocasionar aumento davolatilidade da Classe, limitar as possibilidades de
retornos adicionais nas operagdes e nao produzir os efeitos pretendidos, bem como
provocar perdas aos Cotistas.

Demais Riscos: a Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou ex6genos aoseu controle, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos,
mudang¢a nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudangas impostas aos ativos
financeiros integrantes da carteira, alteragado na politica monetéria, aplicagdes ou resgates
significativos, os quais, se materializados, poderaoacarretar perdas a Classe e aos Cotistas.
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