ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS DO CSHG ZJR FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO - CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR
CNPJ n° 09.355.099/0001-19
(“Fundo™)

DATA, HORA, LOCAL:

Realizada em 24 de janeiro de 2024, as 18:00 horas, na sede social do Credit Suisse
Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A., inscrita no CNPJ sob o n° 61.809.182/0001-
30 (“Administrador”), na Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Jr., 700 — 11° andar (parte),
13° e 14° andares (parte).

MESA:
Presidente: Rogerio Gitirana.
Secretario: Renan Vasconcellos.

CONVOCAGAO:
Dispensada em virtude da presenga da totalidade dos cotistas.

PRESENCA:

Os Cotistas signatarios da Lista de Presenca e/ou aqueles que se manifestaram por meio
de comunicacao prévia ao Administrador, nos termos do item 11 e subitens do
Regulamento do Fundo; os representantes legais do Administrador, Novo
Administrador, Gestor e do Novo Gestor [caso aplicavel], abaixo qualificados.

1. ORDEM DO DIA:

(i) Deliberar pela substituicdo do Administrador do Fundo, a partir do fechamento
dos mercados de 05 de fevereiro de 2024 (“Data da Transferéncia”), pelo Itad
Unibanco S.A, instituicdo financeira, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, no enderego Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre
Olavo Setubal, e inscrito no CNPJ sob o n.° 60.701.190/0001-04, devidamente
credenciada na CVM como administrador de carteira, de acordo com o Ato
Declaratério  CVM  n.° 4754 de 01/04/1998, doravante designado
abreviadamente Novo Administrador.

(ii) Deliberar pela substituicdo do atual Gestor do Fundo, pelo Itai Unibanco Asset
Management Ltda, instituicdo financeira, com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, no endereco Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3500, 4° andar,
[taim Bibi, Sd0 Paulo - SPe inscrito no CNPJ sob o n.° 40.430.971/0001-96,
devidamente credenciada na CVM como prestador de servigos de administragéo
de carteira de titulos e valores mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério CVM
n.° 18.862 de 25/06/2021, doravante designado abreviadamente Novo Gestor.



(i)

(v)

V)

(vi)

(vii)

Deliberar pela manutengdo do atual prestador de servicos de custédia, tesouraria
e escrituracdo de cotas, controladoria e processamento de fitulos e valores
mobilidrios do Fundo, pelo Itat Unibanco S.A, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, no enderego Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°
100, Torre Olavo Setubal, e inscrito no CNPJ sob o n.° 60.701.190/0001-04,
doravante designado abreviadamente Novo Custodiante.

Deliberar pela substituicdo do atual prestador de servicos de auditoria
independente do Fundo, pelo ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES
S/S , inscrita no CNPJ sob o n.° 61.366.936/0001-25, doravante designado
abreviadamente Novo Auditor.

Deliberar pela substituicao do atual prestador de servicos de Distribui¢ao de Cotas,
pelo Ital Unibanco S.A, inscrita no CNPJ sob o n.° 60.701.190/0001-04, sem
prejuizo da possibilidade de contratacéo, pelo Novo Administrador, de outros
distribuidores, a partir da Data de Transferéncia;

Deliberar pela alteragdo/ da denominagdo do Fundo, para “ZJR FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO - CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO NO
EXTERIOR .

Deliberar pela alteragdo do regulamento vigente do Fundo, no que se refere:

a) O Fundo, a critério do Novo Administrador, recebera recursos
exclusivamente de um grupo reservado de investidores profissionais que
tenham entre si vinculo familiar, societario ou pertencam ao mesmo
grupo econdmico, preferencialmente clientes do segmento de Private
Bank do Novo Administrador, do Novo Gestor ou de controladas, direta
ou indiretamente, pelo Itad Unibanco Holding S.A

b) Estabelecer que o Fundo ndo ter4 conselho consultivo

c) Estabelecer que a taxa de administragdo é de 0,30% (zero virgula
trinta por cento) ao ano, sobre o patriménio do Fundo e que o Novo
Gestor receberé taxa de performance equivalente a 10% (dez por cento)
da rentabilidade do fundo que exceder a 100% (cem por cento) da
variagdo do IMAB apurado pela ANBIMA.

d) Estabelecer que para emissao das cotas, sera utilizado o valor da cota
de fechamento de D+0, sendo os recursos entregues aos cotistas em

D+1 (Util) da converséo da cota.

e) Demais adequagdes ao padrao do Novo administrador.



(viil)

(ix)

(x)

(x)

Deliberar pela aprovagdo da versdo consolidada do regulamento do Fundo,
constante do Instrumento anexo a presente Assembleia, em sua integra, e que
passara a vigorar a partir da Data de Transferéncia. O novo regulamento do Fundo
ora consolidado é de inteira responsabilidade do Novo Administrador, inclusive
perante os cotistas do Fundo e érgéos fiscalizadores e reguladores, destacando
ainda que todos os signatarios da presente ata reconhecem e concordam que o
Administrador estd eximido de qualquer responsabilidade com relacdo ao
conteldo do referido regulamento.

Deliberar pelo pagamento de uma taxa de administragao extraordinéria pelo Fundo,
no valor fixo de R$ 3.174,69 (trés mil e cento e setenta e quatro reais e sessenta
e nove centavos), sem prejuizo das taxas ja previstas no Regulamento vigente, em
decorréncia da elaboracdo de demonstracoes financeiras relativas a transferéncia
da administragdo do Fundo, conforme deliberado na presente Assembleia. Tal
pagamento, a ser realizado de forma Unica, sera provisionado e efetuado em
conjunto com as demais taxas devidas pelo Fundo, nos termos do Regulamento.

Deliberar pela autorizacdo ao Administrador em compartilhar os dados pessoais
e demais informacdes que foram coletadas por ele, durante o periodo da prestagéo
do servico de administragdo fiduciaria em beneficio do Fundo (“Dados”), com o
Novo Administrador, para os devidos fins estritamente relacionados a
transferéncia dos servicos de administracdo fiduciaria do Fundo ao Novo
Administrador. Ao compartilhar tais Dados, os Cotistas tomam ciéncia e
concordam que o Novo Administrador assumird toda e qualquer
responsabilidade com relagdo as atividades de tratamento de Dados que esta
realizar nos termos da legislacdo e regulamentacdo em vigor e, dessa forma,
isentam o Administrador de qualquer reclamag&o, consulta, solicitacdo e/ou
demanda de qualquer natureza que possa surgir em conex@o com o tratamento de
Dados realizado pelo Novo Administrador. Desta forma, os Cotistas tomam
ciéncia e concordam que o Atual Administrador, até a Data da Transferéncia, e
o Novo Administrador, a partir da Data da Transferéncia, nos termos da Lei
Geral de Protecdo de Dados (Lei n° 13.709/18 — “LGPD”") serdo individualmente
responsaveis pelo cumprimento de suas respectivas obrigacées decorrentes da
LGPD, de eventuais regulamentacdes emitidas posteriormente pela Autoridade
Nacional de Protecdo de Dados, por autoridade reguladora competente e/ou
demais leis e regulacdes.

Deliberar pela aprovagdo de todos os atos de administracdo do Fundo praticados
pela Credit Suisse Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A. até a Data da
Transferéncia, bem como as contas e as demonstragdes financeiras do Fundo até
a Data da Transferéncia.



2. DELIBERACOES:

()

(if)

(ii)

(v)

V)

(vi)

(vii)

(viil)

Foram apreciadas e aprovadas pelos Cotistas do Fundo as seguintes deliberagdes:

Em relagéo ao item (i) da Ordem do Dia, foi aprovada pelos cotistas a substituicao
do Administrador do Fundo, a partir do fechamento dos mercados da Data da
Transferéncia, pelo Novo Administrador.

Em relagdo ao item (ii) da Ordem do Dia, foi aprovada pelos cotistas, a partir da
Data da Transferéncia, a substituicdo do atual Gestor do Fundo, pelo Novo
Gestor.

Em relacdo ao item (jii) da Ordem do Dia, foi aprovada pelos cotistas, a partir da
Data da Transferéncia, a manutencéo do atual prestador de servigos de custédia,
tesouraria e escrituragdo de cotas, controladoria e processamento de titulos e
valores mobiliarios do Fundo, pelo Novo Custodiante.

Em relagdo ao item (iv) da Ordem do Dia, foi aprovada pelos cotistas, a partir da
Data da Transferéncia, a substituicdo do atual prestador de servigos de auditoria
independente do Fundo, pelo Novo Auditor.

Em relagdo ao item (v) da Ordem do Dia, foi aprovada pelos cotistas, a partir da
Data da Transferéncia, a substituicdo do atual prestador de Distribuicdo de Cotas
pelo Itad Unibanco S.A, inscrita no CNPJ sob o n.? 60.701.190/0001-04, sem
prejuizo da possibilidade de contratacéo, pelo Novo Administrador, de outros
distribuidores, a partir da Data de Transferéncia;

Em relagdo ao item (vi) da Ordem do Dia, foi aprovada pelos cotistas, a partir da
Data da Transferéncia, a alteragdoda denominacéo do Fundo.

Em relacdo ao item (vii) da Ordem do Dia, foi aprovada pelos cotistas, a partir da
Data da Transferéncia, a alteracdo do regulamento vigente do Fundo, conforme
detalhado no referido item.

Em relagdo ao item (vii() da Ordem do Dia, foi aprovada pelos cotistas, a versao
consolidada do regulamento do Fundo, constante do Instrumento anexo a presente
Assembleia, em sua integra, e que passard a vigorar a partir da Data da
Transferéncia. O novo regulamento do Fundo ora consolidado é de inteira
responsabilidade do Novo Administrador, inclusive perante os cotistas do Fundo
e orgaos fiscalizadores e reguladores, destacando ainda que todos os signatarios
da presente ata reconhecem e concordam que o Administrador estéd eximido de
qualquer responsabilidade com relagdo ao contetdo do referido regulamento.



(ix)

(x)

(x)

Em relagdo ao item (ix) da Ordem do Dia, foi aprovada pelos cotistas, a partir da
Data da Transferéncia, o pagamento de uma taxa de administragdo extraordinaria
pelo Fundo, no valor fixo de R$ 3.174,69 (trés mil e cento e setenta e quatro reais
e sessenta e nove centavos), sem prejuizo das taxas ja previstas no Regulamento
vigente, em decorréncia da elaboracéo de demonstracdes financeiras relativas a
transferéncia da administragdo do Fundo, conforme deliberado na presente
Assembleia. Tal pagamento, a ser realizado de forma Unica, seré provisionado e
efetuado em conjunto com as demais taxas devidas pelo Fundo, nos termos do
Regulamento.

Em relagdo ao item (x) da Ordem do Dia, foi aprovada pelos cotistas a autorizagdo
ao Administrador em compartilhar os dados pessoais e demais informacdes que
foram coletadas por ele, durante o periodo da prestagdo do servico de
administracdo fiduciaria em beneficio do Fundo (‘Dados”), com o Novo
Administrador, para os devidos fins estritamente relacionados & transferéncia dos
servicos de administracdo fiducidria do Fundo ao Novo Administrador. Ao
compartilhar tais Dados, os Cotistas tomam ciéncia e concordam que o Novo
Administrador assumirda toda e qualquer responsabilidade com relagdo as
atividades de tratamento de Dados que esta realizar nos termos da legislacéo e
regulamentacdo em vigor e, dessa forma, isentam o Administrador de qualquer
reclamagao, consulta, solicitacdo e/ou demanda de qualquer natureza que possa
surgir em conexdo com o tratamento de Dados realizado pelo Novo
Administrador. Desta forma, os Cotistas tomam ciéncia e concordam que o Atual
Administrador, até a Data da Transferéncia, e o Novo Administrador, a partir
da Data da Transferéncia, nos termos da Lei Geral de Protecdo de Dados (Lei n°
13.709/18 — “LGPD") serdo individualmente responsaveis pelo cumprimento de
suas respectivas obrigacdes decorrentes da LGPD, de eventuais regulamentagdes
emitidas posteriormente pela Autoridade Nacional de Protecdo de Dados, por
autoridade reguladora competente e/ou demais leis e regulages.

Em relag&o ao item (xi) da Ordem do Dia, foi aprovado pelos cotistas todos os atos
de administrago do Fundo praticados pela Credit Suisse Hedging-Griffo Corretora
de Valores S.A. até a Data da Transferéncia, bem como as contas e as
demonstracdes financeiras do Fundo até a Data da Transferéncia.

3. DECLARACOES E RESPONSABILIDADES DO ADMINISTRADOR, GESTOR,

0)

NOVO ADMINISTRADOR E NOVO GESTOR:

Os representantes legais do Novo Administrador, abaixo identificados e
assinados, declaram que aceitam, nos termos da legislacao aplicavel, a
desempenhar a fungdo de Administrador fiduciario do Fundo a partir da Data da
Transferéncia. O Novo Administrador indica, a partir da Data da Transferéncia do
Fundo: () o Sr. Carlos Henrigue Donega Aidar, inscrito no CPF sob no



(if)

(ii)

076.630.558-96, como responsavel pelo Fundo perante a Receita Federal; e (ii)
a Sra. Roberta Anchieta da Silva, inscrita no CPF sob no 277.585.438-98, como
responsével perante & Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM"). Cabera ao Novo
Administrador providenciar a atualizagdo do Cadastro Nacional de Pessoa Juridica
- CNPJ do Fundo perante a Secretaria da Receita Federal.

o Administrador é responsavel pelo envio as entidades reguladoras,
autorreguladoras e fiscais (“Entidades”), dos informes previstos na regulamentagéo
em geral (“Informes”), cuja data base é anterior a Data de Transferéncia do Fundo.
O envio deve ocorrer, impreterivelmente, antes da perda dos acessos do
Administrador aos sistemas das Entidades. Na impossibilidade de envio dos
Informes até a data da efetiva perda dos acessos, o Administrador se
compromete a enviar ao Novo Administrador, com 2 (dois) dias Uteis de
antecedéncia do fim prazo legal, os Informes nos layouts exigidos por tais
Entidades. Apds a confirmagéo do recebimento pelo Novo Administrador, este
se compromete a enviar os Informes as Entidades até o Gltimo dia do prazo previsto
na respectiva regulamentacao.

O atual Administrador assume a responsabilidade por todos os atos relativos ao
Fundo que tenham sido realizados ou originados antes da Data da Transferéncia,
bem como pela documentacdo contébil, fiscal, cadastral e societaria durante o
periodo em que o Fundo esteve sob sua administragdo, bem como a obrigacéo de
comunicar a CVM a sua substituicdo e, ainda:

a) transferir ao Novo Administrador, a partir da Data da Transferéncia, os
valores componentes do patriménio liquido do Fundo apurados na Data
da Transferéncia, deduzidas as taxas de administragéo e de performance,
se existirem, calculadas de forma “pro rata temporis”, considerando o
numero de dias corridos até a Data da Transferéncia;

b) encaminhar ao Novo Administrador em até 5 (cinco) dias antes da Data
de Transferéncia, uma via original da presente ata devidamente assinada
por todos os signatarios;

c) entregar ao Novo Administrador, no prazo de at¢ 30 (trinta) dias
corridos apés a Data da Transferéncia, copia digital de todo o acervo
societario do Fundo inerente ao periodo em que o Fundo esteve sob
administracéo do atual Administrador,;

d) encaminhar ao Novo Administrador o parecer do auditor independente
referente as demonstragcbes financeiras auditadas do periodo
compreendido entre o encerramento do Ultimo exercicio social do Fundo
e a Data da Transferéncia, acompanhadas de parecer do auditor
independente, no prazo de até 90 (noventa) dias Uteis a contar da Data



9)

h)

da Transferéncia, conservando em seu poder a documentacdo contabil e
fiscal do Fundo relativa as operagbes realizadas até a Data da
Transferéncia. As despesas de referido relatério correrdo por conta do
Fundo, devendo o Administrador provisiona-las até a Data Base e
realizar o respectivo pagamento em nome do Fundo;

encaminhar ao Novo Administrador, caso aplicavel, até o 5° (quinto)
dia util imediatamente anterior a Data da Transferéncia, a relacéo dos
cotistas do Fundo que possuem cotas bloqueadas, gravadas, arroladas
ou com qualquer tipo de restricdo (“Bloqueio”), em razdo de quaisquer
questdes, incluindo, mas sem limitagdo, por ordens emitidas por
autoridades judiciais e/ou fiscais, sendo que se compromete em enviar,
ainda, cépia da respectiva documentagcdo comprobatéria. O Novo
Administrador declara que, a partir da Data da Transferéncia,
comunicara imediatamente a autoridade competente responsavel pelo
Bloqueio acerca da transferéncia da administragéo fiduciaria do Fundo,
caso haja Blogueio sobre as cotas do Fundo, sendo que, a partir da Data
da Transferéncia, assume o dever e responsabilidade de manutencéo e
cumprimento das obrigacdes decorrentes de eventual Blogueio sobre as
cotas, inclusive, assumindo a responsabilidade de diligenciar pela
manutencdo do Bloqueio, caso seja necessario, junto aos novos
prestadores de servico, incluindo o Custodiante do Fundo a partir da Data
da Transferéncia; e

providenciar o encaminhamento aos cotistas, dos informes de
rendimento do Fundo referentes ao periodo compreendido entre o
encerramento do Ultimo exercicio social do Fundo e a Data da
Transferéncia, relativo aos investimentos mantidos até a Data da
Transferéncia.

encaminhar ao Novo Administrador o balancete diario da Data de
Transferéncia e o Ultimo balancete mensal, em até 5 (cinco) dias Gteis
apos a Data da Transferéncia;

o Administrador encaminharéd ao Novo Administrador, no 5° (quinto)
dia util imediatamente anterior a Data da Transferéncia, as informacdes
do passivo do Fundo (histérico de cotas e patrimdnio liquido,
movimentacdes do passivo, relatérios de perdas a compensar,
classificagdo tributaria do Fundo, se for o caso, o histérico de
desenquadramento do Fundo), e a carteira do Fundo acompanhada dos
relatorios das respectivas clearings;

o Administrador deveré entregar ao Novo Administrador, até a Data
da Transferéncia, os coédigos do Fundo na ANBIMA — Associagéo



(v)

V)

(vi)

(vii)

(viil)

Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, as
contas do Fundo na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo e no Sistema
Especial de Liquidacao e de Custédia-SELIC;

O atual Administrador se compromete a iniciar o processo de cancelamento do
Global Intermediary Identification Number (GIIN) do Fundo, até a Data da
Transferéncia, devendo o Novo Administrador cadastrar um novo GIIN para o
Fundo a partir da Data da Transferéncia, em atendimento a Foreign Account Tax
Compliance Act (FATCA).

O atual Administrador declara que, em observancia ao Artigo 29 e Paragrafo
Unico do Cédigo de Administracdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA, na
presente data, ndo ha qualquer desenquadramento na carteira do Fundo com
relacdo as restri¢des previstas na legislacao em vigor e/ou no Regulamento vigente
que afete a condigao tributaria do Fundo ou que seja fator determinante para a
decis&o de investimento dos atuais cotistas do Fundo.

O atual Administrador declara que néo ha, na presente data, distribuigdo de cotas
do Fundo em curso, nos termos da Resolucdo CVM 160 (“‘RCVM 160"), bem
como que o Fundo n3o realizou a amortizagéo de suas cotas nos Ultimos 12 (doze)
meses.

Na hipétese de o Fundo conter provisdes contabeis referentes a rebates a receber,
o Fundo somente fara jus aos rebates provisionados apés o encerramento do
periodo estipulado em contrato com o gestor dos fundos investidos; o rebate
decorre de contrato celebrado entre o Gestor e o gestor dos fundos investidos,
de modo que ndo acompanhardo o Fundo em caso de transferéncia de
administracdo; e os Cotistas, signatéarios desta Assembleia, desejam transferir a
administracao do Fundo antes que os rebates provisionados contabilmente sejam
pagos: Os Cotistas, declaram-se cientes de que as provisdes contabeis do Fundo
sao expectativas de direito, renunciando a estas em carater definitivo, tendo como
resultado imediato a baixa de referidas provisdes com o correspondente ajuste no
valor das cotas, reconhecendo que o Fundo terd sua transferéncia processada
com as cotas ajustadas devidamente ajustadas a baixa contabil das provisdes, sem
que faca jus ao recebimento de referidos valores.

O atual Administrador declara que durante o periodo compreendido entre a
presente data e a Data da Transferéncia da Administracdo (“Periodo de
Transig80"), encaminharé diariamente ao Novo Administrador, a partir do 5°
(quinto) dia util imediatamente anterior a Data da Transferéncia da Administragdo,
as informagdes relativas a carteira do Fundo (“Carteira”) acompanhada dos
relatérios das respectivas clearings. Nao obstante o disposto acima, fica facultado
ao Novo Administrador solicitar ao atual Administrador a relacdo de ativos
componentes da Carteira, acompanhada dos relatérios das respectivas clearings,



(ix)

(x)

na data da respectiva solicitagdo. Adicionalmente, e exclusivamente em relagdo
aos ativos adquiridos pelo Fundo durante o Periodo de Transigdo (“Novos Ativos”),
na hipétese do Novo Administrador identificar na Carteira Novos Ativos que, a
seus exclusivos critérios, ndo possam ser admitidos na Carteira a partir da Data da
Transferéncia, inclusive em decorréncia de procedimentos internos de aprovagéo
de ativos, o Novo Administrador devera formalizar, por escrito, solicitag&o,
preferencialmente imediatamente a respectiva ciéncia do fato, porém com prazo
de até 1 (um) dia Util anterior a Data da Transferéncia ao Administrador para:

(a) Primariamente, que seja avaliada a possibilidade de alienagao, liquidagdo e/ou
resgate de tal(is) ativo(s) até a Data da Transferéncia, e, se possivel, j& solicitar
que proceda a alienago, liquidagdo e/ou resgate, conforme o caso; ou

(b)Caso ndo seja(m) possivel(is) tal(is) alienagéo(Ges), liquidagdo (Ses) e/ou
resgate(s) a exclusivo critério do atual Gestor e/ou Administrador, os Cotistas
estéo cientes, desde ja, sobre a possivel prorrogagao da Data da Transferéncia
por um periodo de até 60 (sessenta) dias (“Prazo para Prorrogagao”) a fim de que
o Novo Administrador avalie a transferéncia da administracdo do Fundo
contendo tais ativos; ou, para que o atual Administrador avalie novamente a
tentativa de proceder a(s) respectiva(s) alienacdo(Ges), liquidagdo (Ges) ou
resgate(s). A nova Data da Transferéncia da Administracdo devera ser formalizada
em ato celebrado conjuntamente entre Administrador e Novo Administrador,
e comunicada aos Cotistas pelo Administrador.

Caso restem invidveis ambas alternativas previstas nos incisos (a) e (b) do item
acima, mediante solicitagdo do Novo Administrador ao Administrador, este
deveréa envidar seus melhores esforcos a fim de, antes do término do Prazo para
Prorrogagéo, realizar nova Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre o
tratamento a ser dado a transferéncia do Fundo. Caso n&o seja possivel ao
Administrador realizar a nova Assembleia Geral de Cotistas mencionada acima,
o Administrador devera justificar o motivo de tal impossibilidade ao Novo
Administrador. Desta forma, qualquer alteragdo nas deliberacdes ora aprovadas
dependeréo de aprovagéo pelos Cotistas em nova assembleia geral a ser realizada
até o referido prazo.

O Administrador e Gestor declaram ndo haver qualquer compromisso de
investimento, boletim de subscricdo e/ou outro documento similar, assinado em
nome do Fundo, onde este assume compromisso(s) de realizar integralizagdes de
capital com obrigagdes futuras, tais como fundos de investimento, instrumentos
de renda fixa, agdes etc. (“Compromissos Pendentes de Integralizacdo”).
Adicionalmente, o atual Gestor se compromete a ndo assinar/se obrigar a, em
nome do Fundo, novo(s) compromisso(s) cuja(s) obrigacao(des) de integralizagéo
seja(m) diferida(s).



(xi) Os valores referentes a pagamentos de resgates de fundos investidos com cota
de fechamento, solicitados antes da Data da Transferéncia e pendentes de
pagamento, serdo transferidos em caixa ao Novo Administrador no primeiro dia
atil subsequente & disponibilizagdo dos recursos em conta corrente ao
Administrador.

(xi) O atual Administrador declara que o Fundo ndo possui demonstragdes
financeiras pendentes de aprovagdo, bem como informa que a Ultima
demonstracéo financeira do fundo, referente ao exercicio social findo em outubro
de 2022 n3o trouxe ressalvas no parecer do auditor independente.

4. ENCERRAMENTO:
Nada mais havendo a tratar, encerrou-se a presente reuniéo, lavrando-se esta
ata que, lida e aprovada, foi assinada pelo Presidente, Secretario, Atual

Administrador, Atual Gestor, Novo Administrador ¢ Novo Gestor.

Séo Paulo, 24 de janeiro de 2024.

ROGERIO GITIRANA
Presidente

RENAN VASCONCELLOS
Secretario

CREDIT SUISSE HEDGING-GRIFFO CORRETORA DE VALORES S.A.
Atual Administrador

STRATEGIC PORTFOLIO ADVISORS - GESTORA DE RECURSOS LTDA.
Atual Gestor

ITAU UNIBANCO S.A
Novo Administrador

ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA
Novo Gestor



REGULAMENTO DO ZJR FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO - CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO NO
EXTERIOR
CNPJ - 09.355.099/0001-19

) CONDICOES ESPECIFICAS DO FUNDO

1. PRESTADORES DE SERVICOS

1.1. ADMINISTRADOR
Itai Unibanco S.A., Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°® 100, Torre Olavo Setubal, S&o Paulo — SP, CNPJ n°
60.701.190/0001-04, ato declaratério CVM n° 990 de 06/07/1989.

1.2. GESTOR
Itau Unibanco Asset Management Ltda., Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3500, 4° andar, Itaim Bibi, Sdo Paulo - SP, CNPJ
n° 40.430.971/0001-96, ato declaratério CVM n° 18.862 de 25/06/2021.

1.3. CUSTODIA, TESOURARIA E ESCRITURAGAO DE COTAS

Itai Unibanco S.A., Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°® 100, Torre Olavo Setubal, S&o Paulo — SP, CNPJ n°
60.701.190/0001-04, ato declaratorio CVM para a prestacéo da atividade de custddia de ativos financeiros n° 1.524 de
23/10/1990.

2. PUBLICO ALVO

O FUNDO, a critério do ADMINISTRADOR, recebera recursos exclusivamente de um grupo reservado de investidores
profissionais que tenham entre si vinculo familiar, societario ou pertengam ao mesmo grupo econémico, preferencialmente
clientes do segmento de Private Bank do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de controladas, direta ou indiretamente, pelo
ltat Unibanco Holding S.A.

3. CARACTERISTICAS DO FUNDO

O FUNDO ¢ constituido como condominio fechado, ou seja, as cotas somente poderdo ser resgatadas ao término do
Prazo de Duragéo, e classificado como “Multimercado”.

3.1. O FUNDO tera prazo indeterminado de duragdo, sendo que a data do término de seu prazo devera ser objeto de
prévia deliberag@o de Assembleia Geral.

4. POLITICA DE INVESTIMENTO

O objetivo do FUNDO ¢ aplicar seus recursos em ativos financeiros de diferentes naturezas, riscos e caracteristicas, sem o
compromisso de concentragdo em nenhum ativo ou fator de risco em especial, observado que a rentabilidade do FUNDO
sera impactada em virtude dos custos e despesas do FUNDO, inclusive taxa de administragao.

4.1. 0 FUNDO esta autorizado a realizar, direta ou indiretamente, aplicagées em ativos financeiros no exterior.
4.1.1. O GESTOR é responsavel por executar, na sele¢do dos ativos financeiros no exterior, procedimentos compativeis
com as melhores praticas do mercado, assegurando que as estratégias a serem implementadas no exterior estejam de
acordo com 0 objetivo, politica de investimento e niveis de risco do FUNDO.

4.1.2. Os ativos financeiros no exterior, adquiridos pelo FUNDO, devem observar, a0 menos, uma das seguintes
condigdes: (i) ser registrados em sistema de registro, objeto de escrituragéo de ativos, objeto de custddia ou objeto de
deposito central, em todos os casos, por instituicdes devidamente autorizados em seus paises de origem e
supervisionados por autoridade local reconhecida; ou (i) ter sua existéncia diligentemente verificada pelo
ADMINISTRADOR, e desde que tais ativos sejam escriturados ou custodiados, em ambos 0s casos, por entidade
devidamente autorizada para o exercicio da atividade por autoridade de paises signatarios do Tratado de Assungéo ou em
outras jurisdi¢oes, desde que, neste ultimo caso, seja supervisionada por autoridade local reconhecida.

4.1.3. O investimento pelo FUNDO em instrumentos de derivativos no exterior € em fundos de investimento/ veiculos de
investimento no exterior deverdo observar as condicdes e os requisitos estabelecidos pela ICVM 555/14, de acordo com o
publico alvo do FUNDO.

41.4. As aplicagdes em ativos financeiros no exterior ndo sdo cumulativamente consideradas no célculo dos
correspondentes limites de concentragdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro aplicaveis aos ativos
domeésticos.

4.2. As estratégias de investimento do FUNDO podem resultar em perdas superiores ao capital aplicado e na
consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do FUNDO.




4.3. O FUNDO podera investir mais de 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio liquido em ativos financeiros
de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado ou de emissores publicos que ndo a Unido
Federal. Tendo em vista a concentragao das aplicagoes do FUNDO em ativos financeiros de crédito privado, além
dos demais riscos atrelados ao investimento, existe o risco de perda substancial do patriménio em decorréncia do
nao pagamento dos ativos financeiros de emissores privados integrantes da carteira do FUNDO, inclusive por
forca de intervengdo, liquidagao, regime de administragdo temporaria, faléncia, recuperagao judicial ou
extrajudicial de tais emissores.

4.4. O FUNDO podera aplicar em cotas de outros fundos de investimento, conforme limites previstos no Anexo |. A
aplicacdo em cotas de outros fundos de investimento sera feita sempre de modo compativel com a politica do FUNDO,
ainda que os fundos investidos possuam politicas diversas do objetivo do FUNDO.

4.5. A descricdo detalhada da politica de investimento do FUNDO esta prevista no Anexo I. Os limites estabelecidos no
Anexo | deste regulamento devem ser considerados em conjunto e cumulativamente, prevalecendo a regra mais restritiva.
Caracteristicas adicionais relacionadas ao objetivo do FUNDO também estéo previstas na pagina do ADMINISTRADOR na
rede mundial de computadores (www.itau.com.br).

5. REMUNERAGAO

A taxa de administragdo é de 0,30% (zero virgula trinta por cento) ao ano, sobre o patrimdnio do FUNDO.

5.1. A remuneragao prevista acima engloba os pagamentos devidos aos prestadores de servigos do FUNDO, inclusive de
custodia, porém nao inclui os valores referentes as taxas de administragdo dos fundos investidos, a remuneragao do
prestador de servigo de auditoria das demonstracdes financeiras do FUNDO nem os valores correspondentes aos demais
encargos do FUNDO, os quais serdo debitados do FUNDO de acordo com o disposto neste regulamento e na
regulamentagao.

5.2. A taxa de administrag@o sera provisionada por dia util, mediante diviséo da taxa anual por 252 dias e apropriada
mensalmente.

5.3. O GESTOR recebera taxa de performance equivalente a 10% (dez por cento) da rentabilidade do FUNDO que
exceder a 100% (cem por cento) da variagao do IMAB apurado pela ANBIMA.

5.3.1. A taxa de performance sera calculada a partir da valorizagdo dos ativos do FUNDO (método do ativo), provisionada
por dia util como despesa do FUNDO e apropriada no més subsequente ao encerramento dos meses de junho e dezembro
de cada ano ou, proporcionalmente, na hipotese de resgate.

5.3.2. O primeiro periodo de avaliagdo de performance compreendera a data de inicio do FUNDO e a data de
encerramento que primeiro ocorrer, desde que o periodo nédo seja inferior a 06 (seis) meses. Caso este primeiro periodo
seja inferior a 06 (seis) meses, ele serd alongado até a préxima data de encerramento do periodo de avaliagdo de
performance.

5.3.3. E vedada a cobranga da taxa de performance quando o valor da cota do FUNDO ao final de cada periodo de calculo
for inferior ao seu valor na data da Ultima cobranca da taxa de performance ou no inicio do FUNDO, no caso da primeira
cobranga (“cota base”).

5.3.4. Para fins do calculo da taxa de performance, o valor da cota do FUNDO no momento de apuragao do resultado deve
ser comparado ao valor da cota base atualizado pelo indice de referéncia do periodo transcorrido desde a ultima cobranga
de taxa de performance ou do inicio do FUNDO, no caso da primeira cobranga.

5.3.4.1. Caso o valor da cota base atualizada pelo indice de referéncia seja inferior ao valor da cota base, a taxa de
performance a ser provisionada e apropriada deve ser (i) calculada sobre a diferenga entre o valor da cota antes de
descontada a provisdo para a apropria¢cdo da taxa de performance e o valor da cota base atualizada pelo indice de
referéncia; e (ii) limitada a diferenga entre o valor da cota antes de descontada a provisao para a apropriagdo da taxa de
performance e a cota base.

5.3.4.2. Na hipdtese do 5.3.4.1, é permitido ao ADMINISTRADOR, a seu critério, ndo apropriar a taxa de performance
provisionada no periodo, prorrogando a cobranga para o periodo seguinte, desde que (i) o valor da cota do FUNDO seja
superior ao valor da cota base; e (i) a proxima cobranga da taxa de performance s6 ocorra quando o valor da cota do
FUNDO superar o seu valor por ocasido da ultima cobranca efetuada. Até que sejam atendidos os critérios mencionados,
ha a possibilidade da prorrogagéo da cobrancga da taxa de performance se estender por mais de um periodo de apuragao.
5.3.5. A taxa de performance sera cobrada ap6s a dedugéo de todas as despesas do FUNDO, inclusive da taxa de
administrag&o.

5.4. O FUNDO néo cobra taxa de ingresso ou de saida.

5.5. Os fundos investidos podem cobrar taxa de performance, ingresso e/ou de saida de acordo com 0s seus respectivos
regulamentos.

6. APLICAGOES



A primeira emissdo de cotas serd deliberada pelo ADMINISTRADOR sem necessidade de aprovagdo da Assembleia
Geral.

6.1. Novas aplicagdes no FUNDO dependerdo de emissdo de novas cotas na forma a ser deliberada em Assembleia
Geral, nos termos da regulamentacgéo aplicavel.

6.2. Na hipotese de a Assembleia Geral aprovar nova emissao de cotas, 0 ADMINISTRADOR observara as exigéncias
regulatorias aplicaveis e comunicara aos cotistas o inicio da distribuigdo, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias.

6.3. Para emissao das cotas, sera utilizado o valor da cota de fechamento de D+0 da solicitagéo (cota de fechamento é
aquela obtida a partir do patriménio apurado depois do encerramento dos mercados em que o FUNDO atue).

6.4. As aplicagdes ocorrerdo mediante: (i) instrugdo verbal, escrita ou eletrénica (se disponivel) ao distribuidor ou
diretamente ao ADMINISTRADOR,; (ii) ades@o aos documentos exigidos pela regulamentacéo, significando que ele teve
acesso ao inteiro teor de tais documentos, conhece os riscos de investir no FUNDO e estd ciente de que o
ADMINISTRADOR, o GESTOR e empresas ligadas podem manter negdcios com emissores de ativos financeiros do
FUNDO,; e (iii) deposito ou transferéncia eletronica do valor do investimento a conta do FUNDO.

6.5. Sera admitido o investimento conjunto e solidario por duas pessoas fisicas para aquisi¢do de uma mesma cota. Nessa
situac@o os coinvestidores estabelecem entre si a solidariedade ativa, sendo assim considerados em conjunto como um
unico titular das cotas. Desse modo, cada coinvestidor, isoladamente pode investir, bem como receber recursos decorrente
de amortizagdo das cotas, enfim praticar todo e qualquer ato inerente a propriedade de cotas, ficando o0 FUNDO e seu
ADMINISTRADOR exonerados de responsabilidade no cumprimento de referidas ordens, inclusive ao disponibilizar os
recursos a qualquer dos dois cotistas de forma isolada ou conjunta.

6.6. Os recursos aportados seréo convertidos em cotas escriturais, nominativas e correspondentes a fragdes ideais do
patriménio do FUNDO.

6.7. O Investidor sera considerado cotista a partir da inscricdo do seu nome no registro de cotistas, que pode se dar
inclusive por meio de sistemas informatizados.

6.8. A cota do FUNDO tera seu valor atualizado nos dias Uteis e permanecera escriturada em nome do cotista.

6.9. Serdao admitidas aplicagdes em ativos financeiros, desde que observados, cumulativamente, os seguintes critérios: (a)
ativos financeiros compativeis, a critério do ADMINISTRADOR e do GESTOR, com a politica de investimento do FUNDO,;
(b) a integralizagcdo mediante emisséo de cotas em nome do titular dos ativos financeiros, concomitante a entrega destes
ao FUNDO; e (c) o ADMINISTRADOR e o GESTOR, poderéo recusar os ativos financeiros, total ou parcialmente, em
decorréncia de incompatibilidades com a regulamentagéo aplicavel, politica de investimento, composi¢ao da carteira ou
estratégias de gestao adotadas para o FUNDO.

6.10. Os valores minimos para aplicagdes iniciais e adicionais, durante o periodo de distribuicdo do FUNDO, serao
divulgados na pagina do ADMINISTRADOR na rede mundial de computadores (www.itau.com.br), bem como na l&mina de
informagdes essenciais, se houver.

6.10.1. Percentual méximo de cotas que pode ser detido por um unico cotista: 100%, exceto se expressamente vedado
pela regulamentacéo aplicavel ao cotista do FUNDO.

7. AMORTIZAGAO E RESGATE

As cotas serdo resgatadas integralmente ao término do Prazo de Duragdo do FUNDO, que sera objeto de prévia
deliberagdo de Assembleia Geral, sendo 0s recursos entregues aos cotistas em D+1 (util) da referida data.

7.1. Na hipotese de o Prazo de Duragdo encerrar-se em dia n&o util, a liquidagdo do FUNDO sera efetuada no primeiro dia
util subsequente.

7.2. Para pagamento do resgate, serd utilizada a cota de fechamento do ultimo dia dtil do Prazo de Duragéo do FUNDO.
7.3. Os recursos provenientes do resgate serdo disponibilizados ao cotista na conta corrente de sua titularidade
cadastrada no registro de cotistas do FUNDO, mediante crédito em conta corrente, caso esta seja mantida no Itau
Unibanco, ou transferéncia eletronica (com as tarifas incidentes), caso esta seja mantida em outra institui¢&o.

7.4. Os cotistas do FUNDO poderao amortizar parcialmente as cotas do FUNDO, mediante deliberagdo dos cotistas
reunidos em Assembleia Geral, na qual também seréo definidas as regras para conversao e pagamento da amortizagao.
7.4.1. O FUNDO pagara a amortizagdo com relagdo ao principal e, proporcionalmente, com relagao aos rendimentos.
7.4.2. Independentemente de deciséo a ser adotada em Assembleia Geral, o FUNDO terd, no méximo, uma amortizagao
de cotas a cada 12 (doze) meses.

7.4.3. O(s) cotista(s) ndo podera(&o), em nenhuma hipétese, exigir do FUNDO a amortizagdo de suas cotas sendo nos
termos previstos neste Regulamento.

8. NEGOCIAGAO DAS COTAS



As cotas do FUNDO n&o serédo negociadas em bolsa de valores nem em entidades de balcdo organizado, admitindo-se
que as cotas sejam objeto de cessao ou transferéncia privada a ser comunicada previamente ao ADMINISTRADOR para
que este verifique se as formalidades deste regulamento e da regulamentagao aplicavel foram atendidas.

8.1. A transferéncia de titularidade das cotas do FUNDO fica condicionada a (i) verificagdo, pelo ADMINISTRADOR, do
atendimento das formalidades estabelecidas neste regulamento e na regulamentagéo aplicavel, (i) assinatura de termo de
cessdo e transferéncia por cedente e cessionario, e (iii) assinatura do termo de ciéncia de risco e adesdo do FUNDO pelo
cessionario.

9. EXERCICIO SOCIAL
O exercicio social do FUNDO tem inicio no primeiro dia do més de novembro e término no ultimo dia do més de outubro de
cada ano.



) CONDICOES GERAIS DO FUNDO

1. RISCOS

O objetivo e a politica de investimento do FUNDO né&o constituem promessa de rentabilidade e o cotista assume os riscos
decorrentes do investimento no FUNDO, ciente da possibilidade de eventuais perdas.

1.1. A rentabilidade da cota néo coincide com a rentabilidade dos ativos financeiros que compdem a carteira do FUNDO
em decorréncia dos encargos incidentes sobre 0 FUNDO e dos tributos incidentes sobre os recursos investidos.

1.2. As aplicagdes realizadas no FUNDO nao tém garantia do ADMINISTRADOR, nem do GESTOR e nem do Fundo
Garantidor de Créditos.

1.3. Como todo investimento, 0 FUNDO apresenta riscos, destacando-se:

MERCADO

Em fungéo de sua Politica de Investimentos, o FUNDO poderéa estar exposto aos mercados de taxas de juros e indices de
precos, moedas, agdes e commodities. Estes mercados podem apresentar grande potencial de volatilidade em decorréncia
dos riscos a que estdo expostos. Tais riscos sdo originados por fatores que compreendem, mas nao se limitam a: (i)
fatores macroeconémicos; (i) fatores externos; e (iii) fatores de conjuntura politica. Estes riscos afetam os pregos dos
ativos do FUNDO, produzindo flutuagbes no valor de suas cotas, que podem representar ganhos ou perdas para 0s
cotistas.

Os ativos financeiros do FUNDO tém seus valores atualizados diariamente (marcagdo a mercado) e tais ativos sdo
contabilizados pelo prego de negociagdo no mercado ou pela melhor estimativa de valor que se obteria nessa negociagéo,
motivo pelo qual o valor da cota do FUNDO poderé sofrer oscilagdes frequentes e significativas, inclusive num mesmo dia.

A natureza dos riscos de mercado associados ao investimento no exterior e ao investimento no mercado local é similar,
mas 0 comportamento do mercado em outros paises e os efeitos provocados na carteira do FUNDO pelos ativos que
possuem risco de mercado externo, mesmo que de forma sintetizada no mercado local, podem ser diversos.

O valor dos ativos financeiros do FUNDO pode sofrer variages, em virtude do risco associado a oscilagdo da taxa de
cambio. Estas oscilagdes podem valorizar ou desvalorizar as cotas do FUNDO, dependendo da estratégia assumida.

OPERACIONAL

Existe a possibilidade de o valor oficial dos ativos financeiros negociados em mercados internacionais ser disponibilizado
em periodicidade, data e/ou horario distintos da utilizada para os ativos financeiros nacionais e para apregamento das
cotas do FUNDO e dos fundos investidos, seja pelo processo de disponibilizagéo de informagdes, pelo fuso horério dos
mercados, feriados locais, falhas sistémicas, entre outros. Como consequéncia, o valor destes ativos sera estimado pelo
controlador, utilizando-se de fontes publicas de divulgacdo de cotagdo de ativos financeiros, método que, apesar de
constituir a melhor pratica do ponto de vista econdémico, ndo esté livre de riscos de (i) imprecisdes e aproximagdes; (i) no
caso de cotas de fundos de investimento, o valor estimado ser distinto do valor oficial divulgado pelo seu administrador ou
custodiante no exterior; e (iii) sempre que o valor estimado for distinto do valor real de negociagdo dos ativos financeiros, o
cotista podera ser beneficiado ou prejudicado no valor de suas cotas, dependendo de a estimativa de valor para o ativo
estrangeiro ter sido subavaliada ou superavaliada.

A negociagao e os valores dos ativos financeiros do FUNDO podem ser afetados por fatores exdgenos diversos, tais como
interferéncias de autoridades governamentais e érgaos reguladores nos mercados, moratérias, alteragbes da politica
monetaria ou da regulamentacéo aplicavel aos fundos de investimento e/ou a suas operagdes, podendo, eventualmente,
causar perdas aos cotistas. Ademais, o fluxo regular das operacdes realizadas no mercado internacional pode ser obstado
por condigdes politicas, regulatdrias e macroeconémicas dos paises envolvidos.

A realizacdo de operagbes de derivativos pode (i) aumentar a volatilidade do FUNDO, (ii) limitar ou ampliar as
possibilidades de retornos, (iii) ndo produzir os efeitos pretendidos e/ou (iv) determinar perdas ou ganhos aos cotistas do
FUNDO. Adicionalmente, ainda que as operagdes de derivativos tenham objetivo de prote¢édo da carteira contra
determinados riscos, ndo € possivel garantir a inexisténcia de perdas, se ocorrerem 0s riscos que se pretendia proteger.



A utilizagéo de instrumentos para assungao de risco em exposicao de capital superior ao patriménio liquido do FUNDO
(como por exemplo, derivativos), com a expectativa de gerar ganhos, pode néo resultar nos retornos esperados, podendo
inclusive resultar em perdas superiores ao patriménio do FUNDO. Nesta situagao, os cotistas suportaréo tais prejuizos, por
meio de aportes adicionais no FUNDO.

Apesar dos esforcos de selegdo, acompanhamento e diligéncia nas aplicagdes do FUNDO em outros fundos de
investimento, 0 ADMINISTRADOR e o GESTOR né&o tém ingeréncia na condugdo dos negdcios dos fundos investidos e
nao respondem por eventuais perdas que estes venham a sofrer.

Ao buscar tratamento fiscal mais benéfico ao cotista, investindo em ativos financeiros com prazos de vencimentos mais
longos (carteira longa), o FUNDO, em momentos de instabilidade no mercado, expde o seu patrimdnio a maior oscilagao,
se comparado a fundos que investem preponderantemente em ativos financeiros com prazo de vencimento mais curto
(carteira curta).

Para possibilitar o beneficio das aliquotas decrescentes de IRF concedidas aos cotistas de fundos classificados como
Longo Prazo, conforme previsto na legislagao, 0 GESTOR buscara manter a carteira do FUNDO com prazo médio superior
a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias. Todavia, caso este objetivo ndo seja atingido, havera alteragéo do tratamento
tributario dos cotistas e consequente pagamento de IRF com aliquotas mais altas (22,50% para aplicagdes até 180 dias e
20,0% para aplicagdes com prazo superior & 180 dias).

As operacdes do fundo estao sujeitas a riscos operacionais ligados aos ambientes em que sdo negociados, tais como: (i)
falha de uma determinada bolsa ou fonte de informagdes; e (i) interrupcdo de operagdes no local de negociagao/registro
destas, por exemplo, em eventos decorrentes de feriados.

Por motivos e/ou fatores exdgenos a vontade do GESTOR, eventos de transferéncia de recursos ou de titulos podem nao

ocorrer conforme o previsto. Estes motivos e fatores incluem, por exemplo, inadimpléncia do intermediario ou das partes,
falhas, interrupcdes, atrasos ou bloqueios nos sistemas ou servigos das centrais depositarias, clearings ou sistemas de
liquidag&o, contrapartes centrais garantidoras ou do banco liquidante envolvidos na liquidagdo dos referidos eventos.

A utilizagdo de modelos para estimar pregos de determinados ativos e/ou estimar o comportamento futuro destes ativos,
expde o FUNDO a riscos de imprecisdo ou mesmo de diferengas entre pregos conforme os prestadores de servigo de
controladoria, 0 que pode resultar em pregos diferentes para um mesmo ativo em distintas carteiras no mercado.

CONCENTRACAO

Em fungdo da estratégia de gestdo o FUNDO pode se sujeitar ao risco de perdas por ndo-diversificagdo de emissores,
classes de ativos, mercados, modalidades de operagéo, ou setores econdmicos.

LIQUIDEZ

Dependendo das condigbes do mercado, os ativos financeiros do FUNDO podem sofrer diminuigéo de possibilidade de
negociacdo. Nesses casos, 0 GESTOR podera, eventualmente, ver-se obrigado a aceitar descontos ou desagios na venda
dos ativos (ou de agio na compra), prejudicando a rentabilidade do fundo.

Por prever a alocagao de recursos em instrumentos com potencial de retorno superior ao de instrumentos tradicionais,
porém com potencial de negociabilidade no mercado mais restrita que os instrumentos convencionais, 0 FUNDO podera
ter que aceitar desagios em relagao ao prego esperado de seus instrumentos e com isso impactar negativamente a sua
rentabilidade.

CREDITO

As operagdes do FUNDO estdo sujeitas a inadimpléncia ou mora dos emissores dos seus ativos financeiros e
contrapartes, inclusive centrais garantidoras e prestadores de servigos envolvidos no transito de recursos do FUNDO, caso
em que o FUNDO podera (i) ter reduzida a sua rentabilidade, (ii) sofrer perdas financeiras até o limite das operagdes
contratadas e nao liquidadas e/ou (iii) ter desvalorizagéo de parte ou todo o valor alocado nos ativos financeiros.



2. MONITORAMENTO DE RISCOS

Sé&o utilizadas no FUNDO técnicas de monitoramento de risco (‘monitoramento”) para obter estimativa do seu nivel de
eXposi¢ao aos riscos acima mencionados, de forma a adequar os investimentos do FUNDO a seus objetivos.

2.1. Os niveis de exposigao a risco (i) séo definidos em comités que contam com a participagdo dos principais executivos
das areas ligadas a gestao de recursos; (ii) sdo aferidos por area de monitoramento de risco especializada e segregada da
mesa de operagdes; e (iii) podem ser obtidos por meio de uma ou mais das seguintes ferramentas matematico-estatisticas,
dependendo dos mercados em que o FUNDO atuar:

(a) monitoramento de alavancagem — alavancagem € a utilizagdo de operagdes que expdem o FUNDO a mercados de
risco em percentual superior ao seu patrimonio, com o consequente aumento dos riscos e da possibilidade de perdas;

(b) VaR — Valor em Risco — estimativa da perda potencial para a carteira do FUNDO, em dado horizonte de tempo,
associado a uma probabilidade ou nivel de confianga estatistico

(c) teste de estresse — medida de risco para avaliar o comportamento da carteira do FUNDO em condigdes
significativamente adversas de mercado, baseada em cenarios passados, projetados de forma qualitativa ou ainda por
métodos quantitativos

(d) tracking risk — estimativa para medir o risco de 0 FUNDO né&o seguir a performance de seu objetivo de investimento;

(e) monitoramento de liguidez — apuragédo do valor total dos ativos passiveis de liquidagéo financeira em um determinado
prazo, ponderado pelas regras de resgate e pela composigéo da carteira do FUNDO, atribuindo-se probabilidades para a
negociacao desses ativos nas condi¢des de mercado vigentes.

2.2. O monitoramento (i) leva em conta as operagdes do FUNDO; (ii) utiliza dados historicos e suposi¢cdes para tentar
prever o comportamento da economia e, consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem o FUNDO,
mas ndo ha como garantir a precisdo desses cenarios; e (iii) ndo elimina a possibilidade de perdas.

2.3. As simulagdes e estimativas utilizadas no monitoramento dependem de fontes externas de informagdo, motivo pelo
qual o ADMINISTRADOR isenta-se de responsabilidade se tais fontes fornecerem dados incorretos, incompletos ou
suspenderem a divulgagéo dos dados, prejudicando o0 monitoramento.

3. APURAGAO DO VALOR DOS ATIVOS FINANCEIROS DO FUNDO

O valor dos ativos financeiros sera apurado, para efeito de calculo do valor da cota do FUNDO, de acordo com a seguinte
metodologia:

(a) ativos financeiros do mercado nacional — diariamente, conforme manual de precificagdo do controlador,
preferencialmente, com base em fontes publicas do mercado nacional;

(b) ativos financeiros do mercado internacional — sempre que possivel, sera realizada da mesma forma e no mesmo
horario que para os ativos financeiros do mercado nacional. Caso os ativos financeiros do mercado internacional ndo
tenham sua cotacéo diaria divulgada até o momento da apuragéo do valor diério da cota do FUNDO, o valor desses ativos
sera estimado, preferencialmente, com base em fontes publicas internacionais;

(c¢) consolidacdo do valor dos ativos financeiros do FUNDO e dos fundos investidos e determinagdo do patrimdnio global
do FUNDO - O valor dos ativos financeiros obtidos nos termos dos itens (a) e (b) acima serao consolidados para fins da
apuracao do valor global do patriménio do FUNDO.

4. APLICAGOES EM DIAS SEM EXPEDIENTE BANCARIO

As aplicagdes solicitadas em dias sem expediente bancério observardo os seguintes procedimentos:

(i) nos feriados nacionais e demais dias sem expediente bancario em ambito nacional, as aplicagdes ndo poderao ser
solicitadas;

(i) nos feriados estaduais ou municipais na praga da conta corrente do cotista, as aplicagbes ndo poderdo ser
solicitadas para clientes daquela praga; e

(iii) nos finais de semana, regra geral, as aplicagdes ndo poderao ser solicitadas, excegao feita as aplicagdes realizadas
pelo bankline, as quais serdo efetivadas no dia util subsequente em que houver expediente bancario, como se nesse dia
tivessem sido solicitadas.

4.1. As liquidacdes de resgates em dias sem expediente bancario nacional, ou ainda, estadual ou municipal na praca da
conta corrente do cotista, ocorrerdo no dia subsequente em que houver expediente bancario naquela praca.

4.2. Nas pragas onde funcionarem as agéncias bancarias, nas quais os cotistas mantiverem suas contas correntes,
aplicacoes e liquidacdes de resgates serdo processadas normalmente, sem prejuizo do disposto no item 4 acima.

4.3. Os feriados nacionais ndo serdo considerados dias Uteis para o0 FUNDO, de forma que nao serdo considerados na
contagem dos prazos de conversao e pagamento de resgates, bem como de prazos de converséo de aplicagdes.



5. ENCARGOS

Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe sdo debitadas diretamente: (i) taxas, impostos e
contribuicdes que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagbes do FUNDO; (ii) despesas com o
registro de documentos em cartério, impresséo, expedi¢do e publicagdo de relatérios e informagdes periddicas previstas
na regulamentagdo vigente; (iii) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagfes aos
cotistas; (iv) honorarios e despesas do auditor independente; (v) emolumentos e comissdes pagas por operagdes do
FUNDO; (vi) honorérios advocaticios, custas e despesas processuais correlatas, incorridas na defesa dos interesses do
FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de eventual condenagéo; (vii) parcela de prejuizos ndo cobertos por
seguros e ndo decorrentes diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servigos, no exercicio de suas respectivas
fungdes; (viii) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio do direito de voto decorrente de ativos
financeiros do FUNDO; (ix) despesas com liquidagao, registro e custddia (caso esta ndo esteja incluida na taxa de
administragéo do FUNDO) de operagbes com titulos e valores mobilidrios, ativos financeiros e modalidades operacionais
integrantes da carteira do FUNDO; (x) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios; (xi) no caso de fundo fechado, a contribuigdo anual devida as
bolsas de valores ou as entidades do mercado organizado em que o FUNDO tenha suas cotas admitidas a negociagao, se
for 0 caso; (xii) as taxas de administragdo e performance, se houver; (xiii) os montantes devidos aos fundos investidores
em decorréncia de acordos de remuneragdo, que serdo deduzidos da taxa de administracdo e performance, quando
aplicavel; e (xiv) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se for o caso.

5.1. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO correm por conta do ADMINISTRADOR, devendo ser
por ele contratadas.

6. POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS
Os resultados do FUNDO serao automaticamente incorporados ao seu patriménio.

7. ASSEMBLEIA GERAL

Os cotistas serdo convocados: (i) anualmente, até 120 (cento e vinte) dias apds o encerramento do exercicio social, para
deliberacdo sobre as demonstragdes contabeis ou (i) extraordinariamente, sempre que necessario.

7.1. As assembleias gerais obedecerdo as seguintes regras: (i) serédo convocadas-conforme o(s) meio(s) de comunicagao
estabelecido(s) em capitulo especifico deste regulamento, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias, dispensada esta
formalidade se houver presenca total; (i) serdo instaladas com qualquer numero de cotistas; (iii) as deliberagdes serao
tomadas por maioria de votos, cabendo 1 (um) voto para cada cota; (iv) poderéo votar os cotistas, seus representantes
legais ou procuradores constituidos ha menos de 1 (um) ano; (v) os cotistas poderdo enviar seu voto por meio de
comunicagao fisica ou eletronica, desde que a convocagéo indique essa possibilidade e estabelega os critérios para essa
forma de voto, que ndo exclui a realizagdo da reunido de cotistas, no local e horario estabelecidos, cujas deliberagdes
serdo tomadas pelos votos dos presentes e dos recebidos pelo(s) meio(s) de comunicagdo estabelecido(s) em capitulo
especifico deste regulamento, quando assim admitido na convocacao; (vi) a critério do ADMINISTRADOR, que definira os
procedimentos a serem seguidos, as deliberagdes da assembleia serdo tomadas por meio de consulta formal, sem reunido
de cotistas, em que a) os cotistas manifestardo seus votos, conforme instrugdes previstas na convocacao e b) as decisdes
serao tomadas com base na maioria dos votos recebidos.

7.1.1. Na hipotese prevista no inciso (v) acima, no caso de ndo comparecimento fisico de cotistas, a assembleia sera
instalada, sendo a presenca dos cotistas caracterizada pelos votos encaminhados antes da realizagao da assembleia.
7.1.2. Caso a convocagdo preveja a realizagdo da assembleia por meio eletrénico, os votos dos cotistas relativamente as
suas deliberagdes em assembleia geral deveréo ser proferidos mediante a utilizacdo de assinatura eletronica legalmente
reconhecida, sob pena de recusa pelo ADMINISTRADOR.

7.1.3. Na hipdtese da néo instalagdo da assembleia geral para deliberacéo relativa as demonstragdes contabeis do
FUNDO, em decorréncia do ndo comparecimento de quaisquer cotistas, serdo consideradas automaticamente aprovadas
caso as demonstragdes contabeis ndo contenham ressalvas.

7.2. O ADMINISTRADOR disponibilizara resumo das deliberagbes da assembleia geral aos cotistas, em até 30 (trinta) dias
apds a sua realizagao, conforme o(s) meio(s) de comunicagéo estabelecido(s) em capitulo especifico deste regulamento, o
qual também podera ser encaminhado juntamente com o extrato.

8. ATOS E FATOS RELEVANTES

Os atos ou fatos relevantes que possam influenciar as decisdes de adquirir, alienar ou manter cotas do FUNDO serao
imediatamente divulgados aos cotistas por correspondéncia eletrénica ou outra forma de comunicagéo disponibilizada pelo
ADMINISTRADOR, conforme clausula especifica do regulamento.



9. MEIOS DE COMUNICAGAO

O FUNDO utilizara meios fisicos ou eletronicos de comunicagéo relativamente as suas informagdes, inclusive no que diz
respeito as convocagdes, deliberagdes e resumo das assembleias gerais. Nesse sentido, todas as informagdes ou
documentos serdo disponibilizados aos cotistas, pelo ADMINISTRADOR, por meio de (i) disponibilizagdo, no enderego
eletronico do ADMINISTRADOR (www.itau.com.br); (ii) envio de correspondéncia fisica; ou (i) adogao de outra forma de
disponibilizacdo, a critério do ADMINISTRADOR, nos termos da regulamentagdo em vigor. Na hipétese de envio, pelo
ADMINISTRADOR, de correspondéncia fisica para o endereco de cadastro do cotista, os custos decorrentes deste envio
serdo suportados pelo FUNDO.

10. FORO
Fica eleito o Foro do domicilio ou da sede do cotista, salvo se o domicilio ou sede do cotista ndo se situar em territdrio
brasileiro, caso em que fica eleito o foro da Capital do Estado de S&o Paulo.

Para mais informagdes sobre o FUNDO, visite a pagina do ADMINISTRADOR na rede mundial de computadores.

S30 Paulo - SP, 06 de fevereiro de 2024.

Duvidas, sugestdes e reclamacdes, fale com o seu Private Banker. Se necessario, utilize o SAC Itau 0800 728 0728, todos
os dias, 24h, ou o Fale Conosco Itau Private Bank (www.itauprivatebank.com.br). Se desejar a reavaliagdo da solugéo
apresentada ap6s utilizar esses canais, recorra a Ouvidoria Corporativa Itad Unibanco 0800 570 0011, dias Uteis, das 9 as
18h, Caixa Postal n® 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala 0800 722 1722, disponivel 24h todos os
dias.



ANEXO | - DESCRIGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

LIMITES POR ATIVO
(% do patriménio do FUNDOQ)

Legislagao Fundo Descri¢ao dos Ativos Financeiros
Permitido | Titulos publicos federais
Permitido | Ativos financeiros de obrigacéo ou coobrigacéo de instituicao financeira
Permitido | Ativos financeiros objeto de oferta publica registrada
Permiti Notas promissorias, debéntures e agdes, emitidas por companhias abertas e
ermitido . o : . .
objeto de oferta publica com esforgos restritos, dispensada de registro
Permiti Fl e FIC registrados com base na Instrugdo CVM 555/14, independentemente da
ermitido . . .
categoria de investidores
Permiti Acdes, bbnus e recibos de subscricdo, certificados de depdsito de agdes,
ermitido SR o :
admitidos a negociagdo em mercado organizado
Permitido | Brazilian Depositary Receipts (BDR) classificados como nivel Il ou Il
Permitido g_rran”i;ian Depositary Receipts lastreados em cotas de fundos de indices (“BDR-
Permitido | Cotas de fundos de investimento em indices de mercado constituidos no Brasil
Permitido | FIDC e FICFIDC
Permitido | FlI
Permitido | CRI
Permiti Ativos financeiros néo previstos acima, emitidos ou negociados por meio de oferta
ermitido o : . :
publica com esforgos restritos, dispensada de registro
Permitido | FIP
Qutros ativos financeiros, desde que ndo tenham sido: (i) objeto de oferta publica;
ou (i) de obrigacdo ou coobrigacéo de instituico financeira: debéntures, cédulas
Até 100% de crédito bancério (CCB), certificados de cédulas de crédito bancério (CCCB),
notas de crédito a exportagao (NCE), cédulas de crédito a exportagéo (CCE),
certificados de direitos creditorios do agronegécio (CDCA), cédula do produtor
rural (CPR), certificados de recebiveis do agronegécio (CRA); certificado de
depdsito agropecuario; warrant agropecuario; cédula de crédito imobiliario (CCl);
contratos ou certificados de mercadoria, produtos e servigos; duplicatas; notas
Permitido | comerciais ou notas promissorias; cédulas e notas de crédito comercial e
industrial; recibo de depésito corporativo; certificados dos ativos acima
relacionados; créditos securitizados; direitos creditorios; titulos cambiais e
certificados ou titulos de emissao de instituicdes financeiras representativos de
operagdes ativas vinculadas a estes, nos termos da Resolu¢do CMN n.° 2921/02 e
alteragOes posteriores. As operagdes ativas vinculadas cujo ativo subjacente seja
titulo de emisséo, obrigacdo ou coobrigagao de instituicdo financeira, deverdo
observar as regras especificas para ativos com essas caracteristicas, conforme
definido nos demais quadros deste anexo.
Permitido | FIDC NP e FICFIDC NP
Investimento no exterior, realizado de forma direta ou indireta: ativos financeiros,
fundos de investimento/veiculos de investimento e contratos de derivativos
emitidos no exterior ou que a regulamentagédo em vigor caracterize como ativo
Permitido | financeiro no exterior e cotas de fundos de investimento registrados com base na
Instru¢cdo CVM 555/14 que possuam em sua denominagao o sufixo “Investimento
no Exterior’, desde que compativeis com a politica do FUNDO e observada a
regulamentacdo em vigor e as disposicdes deste regulamento.
LIMITES POR EMISSOR
(% do patriménio do FUNDO)
Legislacao Fundo Emissor
Permitido | Instituic8o financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil
Até 100% Permitido | Companhia aberta

Permitido | Fundo de investimento
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Pessoa fisica ou juridica de direito privado que ndo seja companhia aberta ou instituigao

Permitido | . . . : ;
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil

Este FUNDO nao observa limites de aplicacao por modalidade ou por emissor dos ativos financeiros, podendo
estar exposto, direta ou indiretamente, a significativa concentragdo em determinados ativos financeiros e/ou
poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.

LIMITE PARA OPERAGOES COMPROMISSADAS
(% do patriménio do FUNDO)

Legislagao Fundo Descri¢ao das Operagoes Compromissadas
. AAN0 Permitido Operagdes Compromissadas com lastro em Titulos Publicos Federais
Até 100% o™ ~ . . .
Permitido Operagdes Compromissadas com lastro em Titulos Privados

Os titulos de renda fixa recebidos como lastro das operagées compromissadas serao considerados para fins dos
limites estabelecidos nos demais quadros deste Anexo.

LIMITE PARA CREDITO PRIVADO
(% do patriménio do FUNDO)

Até 100 Ativos financeiros de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado ou de
° emissores publicos diferentes da Unido Federal, direta ou indiretamente.

DERIVATIVOS

Hedge e posicionamento com alavancagem | Sem limite de alavancagem

OPERAGOES COM O ADMINISTRADOR, GESTOR E LIGADAS
(% do patriménio do FUNDO)

Contraparte ADMINISTRADOR, GESTOR e ligadas, inclusive veiculos de investimento por eles
administrados ou geridos.

Até 100% Ativos financeiros emitidos pelo ADMINISTRADOR, GESTOR e ligadas, sendo vedada a aquisi¢éo
de acdes do ADMINISTRADOR.

Cotas de fundos de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR, GESTOR e ligadas.
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