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REGULAMENTO DO MZEL VENTURE CAPITAL - FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPAGOES - MULTIESTRATEGIA

CNPJ: 08.796.172/0001-25

CAPITULO | - DO FUNDO

Artigo 1° O MZEL VENTURE CAPITAL - FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES - MULTIESTRATEGIA, é um fundo de investimento em
empresas emergentes e em sociedades limitadas constituido sob a forma de
condominio especial, em regime fechado, regido pelo Anexo Normativo IV da
Resolugao CVM n.°© 175/22, por este Regulamento e pelas disposi¢des legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Paragrafo Primeiro O prazo de duragdao do Fundo é de 8 (oito) anos de
duracao contados a partir da data da autoriza¢ao para funcionamento do Fundo
pela CVM, podendo ser prorrogavél por periodos adicionais de 1 (um) ano,
mediante aprovacao por Cotistas detentores de 2/3 (dois tercos) da totalidade
do Patrimdénio Subscrito, em Assembleia Geral, convocada para esta finalidade.

Paragrafo Segundo O Fundo, apdés suas adaptagdes ao Anexo Normativo IV da
Resolugao CVM n° 175/22, nao podera ter o seu prazo de duragao prorrogado
caso adote as dispensas previstas no Art. 33 do Anexo Normativo IV da referida
resolucao.

Paragrafo Terceiro O Fundo é classificado como entidade de investimento,
nos termos da Instrugao CVM 579/16,. Nao obstante, com fundamento no caput
do artigo 30 Anexo Normativo IV da Resolugao CVM n®175/22, a Administradora
é responsavel pela definicao da classificagao contabil do Fundo entre entidade
ou nao de investimento, e efetuara a atualizagao do presente Regulamento
qguanto a esta classificagao, sempre que necessario, por meio de ato da
Administradora, com base nas informacdes prestadas pela Gestora e nos
termos da regulamentacao contabil especifica.

Paragrafo Quarto Cada Classe possuira um Comité de Investimentos
conforme disposto no Capitulo V deste Regulamento.
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Paragrafo Quinto O Fundo se encontra em periodo de desinvestimento desde
21/12/2011.

CAPITULO Il - DEFINIGOES

Artigo 2° Paratodos os efeitos deste Regulamento, adotam-se as seguintes
definicdes especificas:

BEM - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda., tal como
nomeado e qualificado no art. 4° deste
Regulamento.

Jardim Botanico Partners Investimentos
Ltda., tal como nomeado e qualificado no
Artigo 5°, Paragrafo Primeiro deste
Regulamento.

Documento contendo todos os métodos
operacionais referente a Classe.
Documento contendo todos os métodos
operacionais referente as Subclasses.
Significa a Assembleia Geral e Assembleia
Especial, quando referidas em conjunto.
Significa a assembleia para a qual sao
convocados somente os Cotista de
determinada classe ou subclasse de
cotas.

Significa a assembleia para a qual sao
convocados todos os Cotista do Fundo.
conforme definido no Artigo 12,

Administradora

Antiga Gestora

Anexo

Apéndice

Assembleia de Cotistas

Assembleia Especial

Assembleia Geral

Auditoria Paragrafo Sexto, inciso |, alinea (d) deste
Regulamento.
BACEN Significa o Banco Central do Brasil.

Instrumento a ser firmado por cada
Cotista, na forma anexa ao Instrumento
Particular de Compromisso de Subscri¢ao
e Integralizacdo de Cotas, do qual
constara o numero de Cotas subscritas, o

Boletim Individual de
Subscrigcao de Cotas
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preco de subscrigao, o valor total e o
prazo para a integralizagao das Cotas;

Valor correspondente a parcela do
Patriménio Subscrito, integralizado pelos
Cotistas e investido pela Classe na
aquisicao de valores mobiliarios de
emissao de Empresas Emergentes
Capital Investido Inovadoras e sociedades limitadas, que
atendem aos requisitos da politica de
investimentos da Classe, previstos no
Anexo, considerando-se o valor do
Capital Investido na data de aquisigao dos
referidos de valores mobiliarios.

O valor total do Patrimbnio Subscrito
Capital Subscrito pelos Cotistas, descrito em cada
compromisso de investimento.

conforme definido no Artigo 10, subitem

Cap Anual
P (XXIIII) deste Regulamento.

E o comité previsto no Capitulo V do

Comité de Investimento
Regulamento.

Sao as empresas investidas pela Classe

Companhias Investidas
P na data deste Regulamento.

Situagao em que (i) qualquer Cotista do
Fundo, ou a Administradora, ou a Gestora,
ou (ii) qualquer sécio, administrador ou
empregado da Administradora ou da
Gestora ou de qualquer Cotista do Fundo,
ou (iii) o Pessoal Chave, ou (iv) qualquer
membro do Comité de Investimentos, (V)
Conflito de Interesses ou qualquer cbnjuge, companheiro ou
parente até o segundo grau de quaisquer
das pessoas mencionadas nos itens
anteriores, tem um interesse pessoal que,
de forma efetiva ou em potencial, direta
ou indireta, possa, sob qualquer aspecto,
ser contrario aos interesses do Fundo ou
afetar, de forma adversa o Fundo.
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Significa a classe do Fundo, sendo que
Classe cada Classe é regulada por seu respetivo
Anexo.
Cotas Cotas emitidas pela Classe.

Conforme definido no Artigo 31 deste

Cotas Ofertadas
Regulamento.

Significam os titulares de Cotas, quando

Cotistas . .
referidos em conjunto.

Cotista que deixar de cumprir, total ou
parcialmente, sua obrigagao de aportar
recursos a Classe, nos termos e
condicdes previstos no Instrumento
Particular de Compromisso de Subscrigao
e Integralizagao de Cotas.

Cotista Inadimplente

Banco Bradesco S.A., qualificado no

Custodiante .
artigo 8° deste Regulamento.

CVM Comissao de Valores Mobiliarios.

Empresas Emergentes que fundamentam
sua atividade produtiva na introdugao de
novidade ou aperfeicoamento no
ambiente produtivo ou social que resulte
em novos produtos, processos ou
Empresas Emergentes | servicos, baseada na aplicagao
Inovadoras ou Companhias sistematica do conhecimento, com
observancia do previsto no Anexo
Normativo IV da Resolugao CVM n°
175/22. As empresas inovadoras tém
como principais insumos a informagao e o
conhecimento acumulado.

Financiadora de Estudos e Projetos, na

FINEP
condicao de investidora do Fundo.

Fundagao dos Economiarios Federais, na

FUNCEF . . .
condicao de investidora do Fundo.
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Fundo constituido sob a forma de
condominio de natureza especial, em
regime fechado, destinado a aplicagao

Fundo de Investimento em . ; .
em carteira diversificada de valores

Participacoes Empresas .
pa¢ P mobilidrios de emissao de Empresas
Emergentes .
Emergentes, regido pelo Anexo
Normativo IV da Resolu¢gao CVM n°
175/22.
GENIAL GESTAO LTDA, tal como
Gestora nomeado e qualificado no Artigo 8° deste
Regulamento.

Significa a Instrugao CVM n° 576, de 16 de

Instrugao CVM 579/16 .
s / junho de 2016, conforme alterada.

Instrumento por meio do qual os Cotistas
Instrumento  Particular de | iniciais se comprometerao a subscrever e
Compromisso de Subscricao e | integralizar Cotas, sujeito as condigdes ali

Integralizagao de Cotas previstas, como previsto no item g. do
Quadro 03 do Anexo.
Quaisquer alteracoes relevantes,
capazes de produzir efeitos adversos ao
Mudancga Substancial Fundo, a Classe ou a seus Cotistas, nas

hipéteses dos Paragrafos Primeiro e
Segundo do Artigo 27 do Regulamento.

Operagao(oes) de | Conforme definido no Item “n” do Quadro
Desinvestimento 5 do Anexo.

E 0 montante correspondente 3 soma dos
valores de todas as Cotas subscritas
pelos Cotistas nos termos do
Patrimonio Subscrito Instrumento Particular de Compromisso
de Subscricao e Integralizagao de Cotas e
Boletins Individuais de Subscricao de
Cotas correspondentes.

Conforme definido no Item “e” do Quadro

Percentual de Integralizagcao
9 s 6 do Anexo.

Periodo de até 4 (quatro) anos, a contar
da data do inicio do Prazo de Duragao,
durante o qual o Fundo e a sua Classe
realizara seus investimentos.

Periodo de Investimento
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Conforme definido no Artigo 49,

Pessoal Chave .
Paragrafo Segundo deste Regulamento.

Instituto de Seguridade Social dos
POSTALIS Correios Telégrafos (“POSTALIS”) na
condicao de investidor da Classe.

prazo de duragao, qual seja, 8 (oito) anos,
contados a partir da data da autorizacao
para funcionamento do Fundo pela CVM,
prazo esse que podera ser prorrogavel
por periodos adicionais de 1 (um) ano, na
forma do Paragrafo Primeiro do Artigo 1°
do Regulamento e do Item “f” Quadro 1do
Anexo.

Prazo de Duragao

Significa o presente regulamento do

Regulamento
9 Fundo.

Significa a Resolugao CVM n° 30, de 11 de

Resolucao CVM n.° 30/21
¢ / maio de 2021, conforme alterada.

Significa a Resolugao CVM n° 175, de 23

Resolugcao CVM n.° 175/22 de dezembro de 2022, conforme
alterada.
Spectra Anakin Fundo de Investimento
SPECTRA em Participagdes Multiestratégia na

condigao de investidor da Classe.

Remuneracao devida a Administradora
pela prestacdao dos servicos de
administracao do Fundo, conforme
previsto no Item “a” Quadro 5 do Anexo.

Taxa da Administradora

Remuneracao devida a Gestora pela
prestagao dos servicos de gestdao da
carteira do Fundo e sua Classe, conforme
previsto no ltem “b” Quadro 5 do Anexo.

Taxa da Gestora

Remuneracao devida ao Custodiante pela
prestacao dos servicos de custddia do
Fundo, conforme previsto no ltem “j”
Quadro 5 do Anexo.

Taxa de Custodia

Remuneracao devida a Gestora pelos

Taxa de Desinvestimento
resultados alcangcados pela Classe,
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conforme previsto no Item “¢” Quadro 5
do Anexo.

Remuneragcao devida a Antiga Gestora
pelos resultados alcangados enquanto
prestava o servico de gestao, previsto no
ltem “d” Quadro 5 do Anexo.

Taxa de Performance

CAPITULO IlIl - DOS PRESTADORES DE SERVIGO

Artigo 3° A responsabilidade dos prestadores de servigos essenciais do
Fundo sera limitada a sua esfera de atuagao, perante o Fundo e entre si, sem
qualquer estabelecimento de solidariedade entre os prestadores.

Paragrafo Primeiro A responsabilidade de cada prestador de servigos
perante o Fundo, as Classes e demais Prestadores de Servigos €&, portanto,
individual e limitada exclusivamente aos servigos por ele prestados, conforme
aferida a partir de suas respectivas obrigagdes previstas na regulamentagao em
vigor, neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices (conforme o caso e quando
aplicavel) e, ainda, no respectivo contrato de prestacao de servigos celebrado
junto ao Fundo e/ou as Classes que o tenham contratado, conforme aplicavel.

Paragrafo Segundo Cada  prestador de  servigos  responders,
individualmente, somente pelas perdas ou prejuizos que sejam resultantes de
comprovado dolo ou ma-fé de sua parte nas respectivas esferas de atuagao,
inexistindo, portanto, qualquer solidariedade entre os prestadores de servigos.

Paragrafo Terceiro Os prestadores de servigos, nas suas respectivas
esferas de atuagao, estao obrigados a adotar as seguintes normas de conduta:

a) exercer suas atividades buscando sempre as melhores condigdes para o
fundo e suas classes de cotas, empregando o cuidado e a diligéncia que
todo homem ativo e probo costuma dispensar a administracao de seus
proprios negocios, atuando com lealdade em relagao aos interesses dos
cotistas, do fundo e de suas classes, evitando praticas que possam ferir
a relacao fiduciaria com eles mantida, e respondendo por quaisquer
infragdes ou irregularidades que venham a ser cometidas no exercicio de
suas atribuicoes;
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b) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
decorrentes do patriménio e das atividades da Classe, ressalvado o que
dispuser a politica relativa ao exercicio de direito de voto; e

c) empregar, na defesa dos direitos do Cotista, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-los,
e adotando as medidas judiciais, extrajudiciais e arbitrais cabiveis.

Paragrafo Quarto Os prestadores de servicos devem transferir a classe de
cotas qualquer beneficio ou vantagem que possam alcangar em decorréncia de
sua condigao.

Secao | - Administradora Fiduciaria

Artigo 4° O Fundo é administrado pela BEM - DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo com sede no Nucleo Cidade de
Deus, Prédio Prata, 4° andar, Vila Yara, Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 00.066.670/0001-00, instituicao financeira
participante aderente ao Foreign Account Tax Compliance Act (“FATCA”) com
Global Intermediary Identification Number (“GIIN”) GL2Q5J.00000.SP.076,
devidamente autorizada e habilitada pela CVM a administrar carteiras de
valores mobiliarios pelo Ato Declaratério CVM n° 3.067, de 06 de junho de 1994.

Paragrafo Primeiro Respeitados os limites estabelecidos neste
Regulamento, a Administradora tera poderes para realizar todos os atos que se
facam necessarios a administracao e operacionalizagao do Fundo, observado o
disposto no artigo 25 e seguintes do Anexo Normativo IV da Resolugao CVM n°
175/22.

Paragrafo Segundo O diretor responsavel pela administragdao do Fundo na
CVM é o diretor indicado pela Administradora, nos termos do seu contrato

social, cujo nome pode ser consultado pelos cotistas junto a CVM.

Paragrafo Terceiro A Administradora pode contratar, em nome do Fundo, com
terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:

a) tesouraria, controle e processamento de ativos;
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b) escrituragao de cotas; e

c) auditoria independente.

Paragrafo Quarto A Administradora podera contratar outros servigos em
beneficio do Fundo e da Classe que nao estejam na lista acima, (i) a contratagao
nao ocorre em nome do Fundo, salvo previsao no regulamento ou aprovagao
em Assembleia de Cotistas; (ii) caso o prestador de servico contratado nao seja
um participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo
nao se encontre dentro da esfera de atuagao da Autarquia, a Administradora
deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

Paragrafo Quinto Incluem-se entre as obrigagdes da Administradora:

I. Diligenciar e manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem
por 5 (cinco) anos apds 0 encerramento do Fundo:

(a)

(b)

(9]

(d)

(e)

o registro de Cotistas;

o livro de atas das Assembleias de Cotistas;
o livro ou lista de presenca de Cotistas;

0s pareceres do auditor independente; e

os registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimdnio do
Fundo e da Classe.

ll. solicitar, se for o caso, a admissao a negociagao das cotas de classe
fechada em mercado organizado;

lll. pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacao
vigente, por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentagao aplicavel;

IV. elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da Classe;
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V. manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de
servigos contratados pelo Fundo, inclusive os prestadores de servigos
essenciais, bem como as demais informagdes cadastrais do Fundo e sua
Classe;

VI. manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes,
conforme definido no Regulamento;

Vil.monitorar as hipdteses de liquidacao antecipada, se houver;
VIII. observar as disposi¢des constantes do Regulamento;

IX. cumprir as deliberagcdes das Assembleias de Cotistas, bem como do
Comité de Investimentos;

X. receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou
valores atribuidos a classe de cotas;

Xl. custear as despesas de propaganda do Fundo;

Xll.exercer ou alienar os direitos de subscricao de agdes e outros valores
mobiliarios;

XIIl. manter custodiados em banco comercial, banco multiplo com
carteira de investimento, banco de investimento, bolsa de valores ou
entidade de custédia autorizada pela CVM, os titulos e valores
mobilidrios integrantes do Fundo;

XIV. encaminhar ao Comité de Investimentos estudos e anadlises de
desinvestimentos elaborados pela Gestora que fundamentem as
decisdes a serem tomadas, mantendo os registros apropriados com as
justificativas das recomendagdes e decisdes tomadas;

XV. enviar para os investidores a atualizagao periddica dos estudos e
analises elaborados e encaminhados pela Gestora, permitindo um
perfeito acompanhamento dos desinvestimentos da carteira da Classe,
bem como todas as informagdes listadas no Paragrafo Sexto do Artigo
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12 deste Regulamento que sejam compativeis e pertinentes para a
estratégia de gestao do periodo de desinvestimento; e

XVI. comunicar aos Cotistas, no prazo de 24 (vinte e quatro) horas, bem

como a tomar as medidas necessarias, conforme previsto na Circular
BACEN no 2.852, de 3.12.1998, na Resolu¢ao CVM n° 50, de 31.08.2021, na
Instrugao SPC n° 22, de 19.7.1999 e Oficio-Circular no 08/SPC/GAB, de
16.7.2004 e posteriores alteragdes, com a finalidade de prevenir e
combater as atividades relacionadas com os crimes de “lavagem de
dinheiro” ou ocultagao de bens, direitos e valores identificados pela Lei
no 9.613/98.

Paragrafo Sexto A Taxa devida a Administradora sera prevista no Anexo da
classe correspondente.

Paragrafo Sétimo Quaisquer penalidades decorrentes do nao cumprimento
do disposto no inciso XVI do Paragrafo Quinto acima serao suportadas pela
Administradora.

Paragrafo Oitavo A Administradora contratara instituicao financeira para
execucao dos servicos de custddia, colocacao, emissao de Cotas e de
tesouraria, tais como:

Abertura e movimentagao de contas bancarias, em nome do Fundo;

Recebimento de recursos quando da emissao ou integralizacao das
Cotas, e pagamento quando da amortizagao das Cotas ou liquidagao do
Fundo;

Recebimento de dividendos e quaisquer outros rendimentos; e

Liquidacao financeira de todas as operagdes do Fundo.

Secgao Il - Gestora de Recursos

Artigo5° O Fundo é gerido pela GENIAL GESTAO LTDA. com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3.400, conjunto 91 parte, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n°
22.119.959/0001-83, autorizada para o exercicio profissional de administragao
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de carteiras de valores mobiliarios, pelo Ato Declaratério da CVM n° 14.519, de
30 de setembro de 2015, doravante designado Gestora

Paragrafo Primeiro O Fundo era gerido pelo JARDIM BOTANICO PARTNERS
INVESTIMENTOS LTDA.,, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 05.686.923/0001-62,
com sede social na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Ladeira da Gloria, n.° 26, casa 10, CEP 22211-120, autorizada para o exercicio
profissional de administragcao de carteiras de valores mobiliarios previsto no
Artigo 23 da Lei n° 6.385/76, pelo Ato Declaratério da CVM n° 7485 de 10 de
novembro de 2003, doravante denominada Antiga Gestora.

Paragrafo Segundo A Gestora pode contratar, em nome do Fundo, com
terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:

a) intermediacao de operagdes para a carteira de ativos;

b) distribuicao de cotas;

c) consultoria de investimentos;

d) classificacao de risco por agéncia de classificagao de risco de crédito;
e) formador de mercado de classe fechada; e

f) cogestao da carteira de ativos.

Paragrafo Terceiro A Gestora podera contratar outros servigos em beneficio
da Classe, que nao estejam na lista acima, sendo que: (i) a contratagao nao
ocorre em nome do Fundo, salvo previsao na norma, no regulamento ou
aprovagao em Assembleia Especial; (ii) sendo que caso o prestador de servico
contratado nao seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o
servigo prestado ao Fundo nao se encontre dentro da esfera de atuacao da
Autarquia, a Gestora deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado
relacionadas ao Fundo.

Paragrafo Quarto O Administrador e o Gestor podem prestar os servigos de
que tratam os itens “a” e “b” do Paragrafo Segundo acima, observada a
regulamentagao aplicavel as referidas atividades.
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Paragrafo Quinto Compete a Gestora exercer o direito de voto decorrente de
ativos detidos pela classe, realizando todas as agdes necessarias para tal
exercicio, observado o disposto na politica de voto da classe.

Paragrafo Sexto Compete a Gestora negociar os ativos da carteira, bem como
firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a
negociagao de ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando a classe
de cotas para essa finalidade.

Paragrafo Sétimo Além das atribuicdes que lhe sao conferidas da
regulamentagao aplicavel ao Fundo, deste Regulamento, sao obrigagcdes da
Gestora:

l. informar o Administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteracao
em prestador de servigo por ele contratado;

ll.  providenciar a elaboragdao do material de divulgacao da Classe para
utilizagao pelos distribuidores, as suas expensas;

lll. diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas
expensas, a documentagao relativa as operacdes da classe de cotas;

V.  manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composigao e
concentragao e, se for o caso, de exposi¢cao ao risco de capital;

V. observar as disposi¢cdes constantes do Regulamento e Anexo;
VI. cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial;

VIl. - Fornecer aos cotistas, conforme conteudo e periodicidade previstos no
regulamento, atualizacdes periddicas dos estudos e andlises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados,
perspectivas de retorno e identificacdao de possiveis agdes que maximizem o
resultado do investimento;

VIII. firmar os acordos de acionistas em sociedades investidas e demais
contratos necessarios ao cumprimento dos objetivos da Classe, dando
conhecimento ao Comité de Investimentos e disponibilizando cépia por meio
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eletrénico aos membros do Comité de Investimentos em até 10 (dez) dias
corridos apds a sua assinatura, observado o disposto no Paragrafo Décimo
deste Artigo;

IX. manter a efetiva influéncia na definicao da politica estratégica e na
gestao da sociedade investida, nos termos do disposto no § 1° do art. 59, e
assegurar as praticas de governanga referidas no art. 8°, ambos do Anexo
Normativo IV da Resolucao CVM 175/22;

X. diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as
suas expensas, os livros de atas de reunides dos conselhos consultivos,
comités técnicos e de investimentos;

Xl.  convocar e participar das reunides do Comité de Investimentos, bem
como participar das assembleias gerais e especiais de acionistas das
Companhias Investidas pelo Fundo, tanto das ordinarias quanto das
extraordinarias, sempre visando ao cumprimento dos objetivos da Classe,
dando conhecimento ao Comité de Investimentos e disponibilizando cépia por
meio eletrénico aos membros do Comité de Investimentos em até 45
(quarenta e cinco) dias corridos apds a sua assinatura;

Xll.  Fornecer orientagao estratégica aos emissores dos ativos investidos pelo
Fundo, incluindo estratégias alternativas de distribuicao, identificagao de
potenciais mercados e parceiros estratégicos, bem como de reestruturagao
financeira;

XIll. proteger e promover o0s interesses do Fundo junto as Companhias
Investidas pelo Fundo;

XIV. elaborar estudos e anélises de desinvestimento que fundamentem as
decisdes a serem tomadas, inclusive as do Comité de Investimentos,
mantendo os registros apropriados com as justificativas das recomendagdes
e decisdes tomadas;

XV. fornecer a Administradora os estudos e andlises mencionados no item
anterior, referente aos desinvestimentos das Companhias Investidas, no prazo
por ele solicitado;
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XVI. comunicar a Administradora, no prazo de 48 (quarenta e oito) horas apds
a assinatura da ata, as decisdes do Comité de Investimentos;

XVII. manter por 5 (cinco) anos ap6s o encerramento do Fundo ou apds a saida
da Gestora, 0 que ocorrer primeiro, as suas expensas, atualizadas e em
perfeita ordem, as atas do Comité de Investimento;

XVIll.monitorar permanentemente os emissores dos ativos pelo Fundo, nos
seus aspectos mercadoldgicos, comerciais, financeiros, de producao e de
desenvolvimento de produtos;

XIX. participar ativamente, através de contato sistematico com o0s
administradores dos emissores dos ativos investidos pelo Fundo, no seu
desenvolvimento, inclusive transferindo tecnologia de gerenciamento e
colaborando na formulagdao de estratégias que agreguem valor aos
investimentos;

XX. buscar promover a inser¢cao dos emissores dos ativos investidos pelo
Fundo na comunidade empresarial nacional e internacional e no mercado de
capitais;

XXI. tentar contribuir na formagao de aliangas estratégicas com outras
empresas ou grupos de empresas situadas no pais ou exterior;

XXII. exercer um programa de governanga corporativa que garanta padrdes
elevados de transparéncia, disciplina e probidade administrativa nas empresas
da carteira propiciando protegao adequada aos interesses do Cotitas do
Fundo e constribuindo de forma efetiva para o desenvolvimento das referidas
empresas;

XXIll.exercer, em nome da Classe, todos os direitos de acionista previstos na
lei, notadamente o direito de agao e o de comparecer e votar, ou abster-se de
votar, em assembleias gerais ou especiais e o de firmar acordos de acionistas,
a excegao das matérias que competem ao Comité de Investimentos deliberar;

XXIV. adquirir e alienar em nome e beneficio do Fundo, subordinados aos
limites de diversificagao dispostos no item ‘¢’ do Quadro 7 do Anexo, titulos e
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valores mobiliarios, titulos de renda fixa, debéntures ou qualquer outro
instrumento representativo de investimento;

XXV.gerenciar o funcionamento e manter a estrutura organizacional do
Pessoal Chave de forma a preservar os principios estabelecidos no Paragrafo
Primeiro do Artigo 6° deste Regulamento;

XXVI. solicitar a Administradora a realizagao da chamada para
integralizagao de Cotas nos termos do item ‘a’ do Quadro 06 do Anexo;

XXVILI. negociar e contratar, em nome do Fundo, os ativos e os
intermediarios para realizar operagdes do Fundo, representando o Fundo,
para todos os fins de direito, para essa finalidade;

XXVIII. monitorar os ativos investidos pela Classe e exercer o direito de
voto decorrente desses ativos, realizando todas as demais agdes necessarias
para tal exercicio, observado o disposto na sua politica de voto;

XXIX. a Gestora deve encaminhar a Administradora, nos 10 (dez) dias
Uteis subsequentes a sua assinatura, uma copia de cada documento que firmar
em nome do Fundo, sem prejuizo do envio de informagdes adicionais que
permitam a este ultimo o correto cumprimento de suas obrigagdes legais e
regulamentares para com o Fundo, sendo que a Administradora tera 6 (seis)
dias Uteis para realizar a solicitagao de informagdes adicionais;

XXX. atualizar periodicamente os estudos e andlises da estratégia de
desinvestimento da carteira da Classe, objetivos alcangados, perspectivas de
retorno e identificacao de possiveis medidas que maximizem o resultado do
investimento, encaminhando-os a Administradora, assim como apresentar ao
Comité de Investimentos relatérios semestrais do desempenho da Classe e
todas as demais informagdes que forem aplicaveis ao periodo de
desinvestimento previstas no Paragrafo Sexto do Artigo 12 deste
Regulamento;

XXXI. fornecer a Administradora, em até 5 (cinco) dias Uteis, os
documentos mencionados no Paragrafo Quinto do Artigo 4° deste
Regulamento e que sejam de responsabilidade da Gestora, bem como
eventuais outras informagdes e documentos necessarios para cumprimento
das obrigagdes previstas nos supracitados incisos, sendo certo que a Gestora



REGULAMENTO DO MZEL VENTURE CAPITAL -
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;GES
(.15 bradesco y
5 MULTIESTRATEGIA, CNPJ/MF 08.796.172/0001-25
DATADO DE 11 DE SETEMBRO DE 2025

bem dtvm

s6 se obriga a disponibilizar documentos por ele firmados, nao se
responsabilizando por documentos firmados em data anterior a sua entrada
no Fundo; e

XXXII. transigir e praticar, enfim, todos os atos necessarios a gestao da
carteira da Classe, observadas as limitagdes legais e regulamentares em vigor,
incluindo a contratagao de individuos ou prestadores de servigos, que nao
sejam partes relacionadas da Gestora, para integracao do Conselho de
Administracao ou do Conselho Fiscal das Companhias Investidas, as expensas
do Fundo ou das Companhias Investidas, conforme aplicavel. Em todos os
Casos Nao serao contratados as expensas da Gestora os individuos ou os
prestadores de servigos para integragao do Conselho de Administragao ou do
Conselho Fiscal.

Paragrafo Oitavo A Taxa devida a Gestora serd prevista no Anexo da Classe
correspondente.

Paragrafo Nono O Fundo constitui a Gestora seu representante perante
terceiros para o cumprimento das atribuicdes previstas nos itens (VIII), (XI),
(XXVII) e (XXVIII) do Paragrafo Sétimo acima, outorgando-lhe todos os poderes
necessarios para tanto.

Paragrafo Décimo Sem prejuizo de outros direitos dos Cotistas decorrentes
da legislagao vigente, deste Regulamento, do Anexo e do Contrato de
Investimento, poderao tais Cotistas, as suas expensas, submeter o Fundo a 2
(duas) avaliagdes independentes, durante a vida do Fundo.

Paragrafo Décimo primeiro Todas as obrigagdes da Gestora dispostas no
Paragrafo Sétimo deste Artigo s6 serao aplicadas a partir da data em que
assumiu a gestao do Fundo, o qual se encontra em periodo de desinvestimento.

Artigo 6° A Gestora compromete-se a manter um nivel de exceléncia na
gestao do Fundo, mantendo para isto profissionais que ocupam cargos
relevantes e de decisao na equipe da Gestora e que se dedicarao a gestao do
Fundo, conforme definido no Paragrafo Primeiro deste Artigo. Caberd
unicamente a Gestora a tarefa de selegao e substituicao de sua equipe de
profissionais, observados os termos deste Regulamento, em especial o
disposto neste Artigo, devendo a Gestora empregar 0 necessario cuidado na
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selegao dos profissionais mais adequados e qualificados para exercer as
fungdes que lhes serao atribuidas.

Paragrafo Primeiro A Gestora manterd uma equipe de profissionais
qualificados como a seguir indicados (“Pessoal Chave”), que devera dedicar seu
tempo as atividades do Fundo e/ou da Classe de acordo com os respectivos
percentuais abaixo discriminados, considerando-se para tanto como base uma
semana de 40 (quarenta) horas Uteis, sendo certo que qualquer alteracao a tais
pessoas, bem como a reducao dos referidos percentuais, ficarao sujeitas ao
disposto nos Paragrafos Segundo e Terceiro deste Artigo. Devera a Gestora,
mediante a solicitagdao de qualquer Cotista, apresentar as declaragdes que
sejam necessarias para a verificacdo da respectiva alocagao de tempo do
Pessoal Chave, nos termos previstos neste paragrafo.

Pessoal Chave Alocagcao de Tempo
Rodrigo Selles 10%
Rafael Vasconcelos 20%
Davi Bentes 30%

Paragrafo Segundo - Os seguintes eventos ficarao, ainda, sujeitos a expressa
deliberacao e aprovagao pela Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial, a ser
convocada pela Administradora, por solicitagao da Gestora, conforme aplicavel:
(i) a reducao da alocacao do tempo a ser dedicado pelo Sécio/Diretor e
Coordenador, constante da tabela prevista no Paragrafo Primeiro deste Artigo,
devera ser comunicada pela Gestora ao Comité de Investimento e aos Cotistas,
no prazo maximo de 30 dias a contar da respectiva alteragao; (ii) a alteracao de
2/3 do Pessoal Chave, devendo essa alteracao ser comunicada pela Gestora ao
Comité de Investimento e aos Cotistas, no prazo maximo de 30 dias a contar da
respectiva alteracao; (iii) uma proposta de substituicao dos cargos, desde que
seja compativel com a realidade do Fundo, o que devera ser apresentado e
justificado pela Gestora. Neste caso, se a Assembleia Geral e/ou Assembleia
Especial, deliberando nos termos deste Regulamento, rejeitar 1) a indicagao
proposta pela Gestora de qualquer alteragao dos cargos e percentuais de horas
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dedicadas, poderad tal Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial avaliar e
aprovar a aplicagao das seguintes medidas, dentre outras: i) a destituigao,
conforme o caso, da Gestora, com fundamento nos Paragrafos Primeiro e
Segundo do Artigo 27 deste Regulamento, respectivamente. Uma vez aprovada
a composicao dos cargos do Pessoal Chave ou aprovada a solugao apresentada
com relagao a redugao do tempo a ser dedicado pelo Pessoal Chave, a
Administradora ficara autorizada a implementar as alteracdes necessarias no
Regulamento.

Paragrafo Terceiro Sempre que uma Companhia Investida venha necessitar de
mais recursos do que a totalidade do investimento a ser realizado pela Classe,
a Gestora apresentara a oportunidade de investimento formalmente a todos os
Cotistas da Classe, a seguir, a terceiros, desde que tal investimento nao seja, no
todo ou em parte, realizado pelos Cotistas, sempre com observancia do
disposto no item ‘p’ e ‘q’ do Quadro 7 do Anexo.

Artigo 7° A Gestora tera poderes para exercer todos os direitos inerentes
aos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira da Classe, inclusive o de
acao e o de comparecer e votar em assembleias gerais e especiais, adquirir e
alienar livremente titulos e valores mobiliarios, transigir, praticar, enfim, todos
0s atos necessarios a administracao da carteira, observadas as disposigoes da
regulamentagao em vigor. Cumpre esclarecer que a Gestora foi eleito para
substituir a Antiga Gestora, com o mandato de realizar Operagdes de
Desinvestimento pela Classe, respondendo Unica e exclusivamente pelos atos
por ele praticados na fun¢ao de novo gestor do Fundo.

Secgao lll - Custodia

Artigo 8° Os servicos de tesouraria, contabilizagdo e custddia serao
prestados pelo BANCO BRADESCO S.A., com sede social na Nucleo Cidade de
Deus, Prédio Prata, 4° andar, Vila Yara, Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo,
inscrito no CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001- 12, credenciado como
Custodiante de Valores Mobiliarios pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM
pelo Ato Declaratério n® Ato Declaratério n° 1.432, de 27.6.1990.

Paragrafo Unico A taxa maxima de custédia devida ao Custodiante sera
prevista no Anexo da Classe correspondente.
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Secao IV - Vedagoes

Artigo 9° E vedado aos prestadores de servicos essenciais, em suas
respectivas esferas de atuagao, praticar os seguintes atos em nome do Fundo
e em relacao a qualquer Classe:

VI.

receber depdsito em conta corrente;

. contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos arts.

13, inciso V, e 122, inciso |l, alinea “a”, item 3 ambos da Parte Geral da
Resolugao CVM 175/22, ou, ainda, em regra especifica para determinada
Classe. A contratagdao de empréstimos sé pode ocorrer no valor
equivalente ao estritamente necessario para assegurar o cumprimento
de compromisso de investimento previamente assumido pela Classe;

vender Cotas a prestagao, sem prejuizo da possibilidade de
integralizagao a prazo de Cotas subscritas;

. garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas;

praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagdes que o Fundo
estiver autorizado a fazer nos termos de seu Regulamento, conforme
previsto no §2° do art. 118 da Resolugao CVM n° 175/22;

Vll.aplicar em recursos no exterior;

VIII. exercicio da funcao de formador de mercado para as Cotas da

IX.

X.

Classe;

negociar com duplicatas, notas promissorias, excetuadas aquelas de que
trata a Resolugcao CVM n° 163, de 13.07.2022, ou outros titulos nao
autorizados pela CVM; e

prestar fianga, aval, aceite, garantias reais ou coobrigar-se sob qualquer
outra forma.
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CAPITULO IV - DOS ENCARGOS DO FUNDO E DA CLASSE

Artigo10  Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragao,
da Taxa de Performance, da Taxa de Gestao e Taxa de Desivenstimento, de que
tratam os itens b. e ¢. do Quadro 05, as seguintes despesas, que lhe poderao
ser debitadas pela Administradora, contanto que nenhuma despesa resulta em
chamada aos Cotistas de valores acima do saldo nao integralizado das
respectivas Cotas por ele subscritas:

VI.

taxas, impostos ou contribuicbes Ffederais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigagdes do Fundo;

despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicagao
de relatdrios e informagdes periddicas previstas na Resolugdo CVM n.°
175/22.

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e/ou da Classe,
inclusive comunicagdes aos cotistas;

. honorarios e despesas dos auditores encarregados da revisao das

demonstracgdes financeiras do Fundo e/ou da Classe, bem como da analise
de sua situacao e da atuagao da Administradora e da Gestora, inclusive com
relacao a politica de investimentos fixada nos estatutos e da avaliagao do
Patrimonio Liquido da Classe, como previsto no Paragrafo Segundo do Artigo
39 deste Regulamento;

emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de
execuc¢ao de garantia ou de acordo com devedor;

Vil.honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas,

incorridas em razao de defesa dos interesses do Fundo e/ou da Classe, em
juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao imputada, se for o caso,
desde que todos os custos previstos neste inciso tenham sido previamente
aprovados pela Assembleia Geral de Cotistas;
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VIIl.  gastos derivados da celebragao de contratos de seguro sobre os ativos
da carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira nao coberta por
apodlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas fungoes;

IX. despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
da carteira;

X. Quaisquer despesas inerentes a constituicao, fusao, incorporagao, cisao,
liguidacao do Fundo ou da Classe e a realizagao de Assembleia Geral e/ou
Assembleia Especial, até o limite (i) de 0,5% (zero virgula cinco por cento) do
Patrimdnio Subscrito, para despesas inerentes a constituigao, e (i) 0,5%
(zero virgula cinco por cento) do Patrimdénio Subscrito, para as demais
despesas mencionadas neste item, que, em qualquer um dos casos, deverao
ser devidamente comprovadas e aprovadas pela Assembleia Geral e/ou
Assembleia Especial;

Xl. despesas com liquidagao, registro e custédia de operagdes com ativos da
carteira;

Xll.despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira
de ativos;

Xlll.  despesas inerentes a:
a) distribuigcao primaria de cotas; e
b) admissao das cotas a negociagao em mercado organizado.

XIV.  royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que
cobrados de acordo com contrato estabelecidos entre o Administrador e a
instituicao que detém os direitos sobre o indice;

XV.  Taxas de Administracao e Taxa de Gestao;

XVI.  montantes devidos a Classe de fundos investidores na hipdtese de
acordo de remuneragao com base na Taxa de Administracdo, Taxa de
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Performance ou Taxa de Gestao, observado o disposto no Artigo 99, parte
geral, da Resolugao CVM 175/22 Parte Geral;

XVIl.  Taxa Maxima de Distribuicao;
XVIIl. despesas relacionados ao servico de formagao de mercado;

XIX.  despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe de
Cotas, desde que de acordo com as hipodteses previstas na Resolugao CVM
n.°175/22;

XX.  contratagao da agéncia de classificagao de risco de crédito;

XXI. O Custodiante cobrara a titulo da Taxa De Custddia, o equivalente ao
percentual maximo anual de 0,07% (sete centésimos por cento) sobre o
Patriménio Liquido do Fundo, limitado ao valor maximo anual de R$
23.806,44 (vinte e trés mil, oitocentos e seis reais e quarenta e quatro
centavos), valor este que sera reajustado anualmente pelo IGP-M no més de
agosto;

XXII. despesas contratadas pela Gestora em nome do Fundo e/ou da
Classe relativas a auditorias fiscais, legais, contdbeis, tecnoldgicas e
ambientais, bem como qualquer outra consultoria especializada, custos de
elaboracao de contratos, pareceres e estudos incorridos para a realizagao de
Operagdes de Desinvestimentos pela Classe, desde que nao ultrapasse o
valor anual de RS 250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais) atualizado
anualmente pelo IPCA (“Cap Anual”), nao sendo necessaria a aprovacao do
Comité de Investimentos ou de qualquer outro 6rgao de governanga do
Fundo. O Cap Anual sera verificado/controlado pela Gestora;

XXIIl. taxa de performance;
XXIV. encargos com empréstimos contraidos em nome da Classe;
XXV. prémios de seguro; e
XXVI. inerentes a realizacao de reunides de comités ou conselhos.

Paragrafo Primeiro As despesas descritas no caput do Artigo, constituem
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encargos passiveis de serem incorridos pelo Fundo ou individualmente pela
Classe. Ou seja, qualquer das classes podera incorrer isoladamente em tais
despesas, sendo que estas serao debitadas diretamente do patriménio da
Classe sobre a qual incidam. Por outro lado, quando as despesas forem
atribuidas ao Fundo como um todo, serao rateadas proporcionalmente entre as
Classes, na razao de seu patriménio liquido, e delas debitadas diretamente.
Quaisquer contingéncias incorridas pelo Fundo observarao os parametros
acima para fins de rateio entre as Classes ou atribuicao a determinada Classe.
Adicionalmente, despesas e contingéncias atribuiveis a determinada(s)
Subclasse(s) serao exclusivamente alocadas a esta(s).

Paragrafo Segundo Quaisquer despesas nao previstas como encargos do
Fundo e/ou da Classe correrao por conta do prestador de servigo essencial que
a tiver contratado, salvo decisdao contraria da Assembleia Geral e/ou da
Assembleia Especial, observado o disposto no Capitulo VI deste Regulamento.

CAPITULO V - COMITE DE INVESTIMENTO

Artigo11 O Comité de Investimentos sera composto por até 7 (sete)
membros, sendo 1 (um) membro indicados pela Gestora, podendo ser ele
mesmo, inclusive, o qual tera direito a 2 (dois) votos, e até 6 (seis) membros
indicados pelos Cotistas da Classe, como previsto Paragrafos Quarto, Quinto,
Sexto e Sétimo deste Artigo, sendo certo que para cada membro efetivo
indicado, podera haver um suplente designado pelo cotista responsavel pela
indicacao do membro efetivo.

Paragrafo Primeiro Os membros do Comité de Investimentos terdo mandatos
de 2 (dois) anos, permitida a reconducao.

Paragrafo Segundo Em caso de auséncia ou impedimento temporario, os
membros efetivos do Comité de Investimentos serao substituidos por seus
respectivos suplentes. Aos suplentes serao atribuidas todas as fungdes e
prerrogativas do membro efetivo. Na hipdtese de vaga em cargo ou cargos do
Comité de Investimentos, por renuncia, morte, interdicao ou qualquer outra
razao, o membro sera substituido automaticamente pelo seu suplente até que
seja indicado um novo representante através de correspondéncia encaminhada
a Administradora pelos responsaveis pela indicagao original do membro a ser
substituido, sendo certo que o novo membro indicado completara o mandato
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do substituido e sua nomeacao deverd ser referendada e ratificada pela
proxima Assembleia Especial que se realizar imediatamente a seguir.

Paragrafo Terceiro Os membros do Comité de Investimento nao receberao
remuneracgao pelo desempenho de suas atribui¢des.

Paragrafo Quarto A FINEP, na condigao de Cotista, tem a faculdade de indicar
um membro votante para o Comité de Investimentos, a seu Unico e exclusivo
critério. O membro votante indicado pela FINEP atuard sempre como
representante da FINEP, e de acordo com a respectiva regulamentagao interna
da mesma.

Paragrafo Quinto A SPECTRA, na condigdo de Cotista, tem a faculdade de
indicar 2 membros votantes para o Comité de Investimentos, a seu Unico e
exclusivo critério. Os membros votantes indicados pela SPECTRA atuarao
sempre como representante da SPECTRA, e de acordo com a respectiva
regulamentagao interna da mesma.

Paragrafo Sexto A FUNCEF, na condigao de Cotista, tem a faculdade de indicar
um membro votante para o Comité de Investimentos, a seu Unico e exclusivo
critério. O membro votante indicado pela FUNCEF atuard sempre como
representante da FUNCEF, e de acordo com a respectiva regulamentagao
interna da mesma.

Paragrafo Sétimo O POSTALIS, na condigao de Cotista, tem a faculdade de
indicar um membro votante para o Comité de Investimentos, a seu Unico e
exclusivo critério. O membro votante indicado pelo POSTALIS atuara sempre
como representante do POSTALIS, e de acordo com a respectiva
regulamentagao interna da mesma.

Paragrafo Oitavo Os demais membros do Comité de Investimento serao
eleitos pelos Cotistas ou grupo de Cotistas que ainda nao possuirem membros
no Comité de Investimentos segundo critério de maior participagao na Classe,
sendo certo que se houver mais de um Cotista com a mesma participagaona
Classe, devera o respectivo membro do Comité de Investimentos ser indicado
de comum acordo entre estes. Em nao sendo possivel tal acordo, sera a
indicacao do referido membro aprovada por cotistas detentores de Cotas
representativas da maioria das Cotas de titularidade de Cotistas ou grupo de
Cotistas que ainda nao possuirem membros no Comité de Investimentos.
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Paragrafo Nono Qualquer dos Cotistas que indicar membro do Comité de
Investimentos, bem como a Gestora podera substituir, a qualquer tempo, o
membro do Comité de Investimentos que tiver indicado, devendo a indicagao
do respectivo membro substituto ser realizada através de correspondéncia
encaminhada a Administradora, bem como referendada e ratificada pela
proxima Assembleia Especial que se realizar imediatamente a seguir.

Paragrafo Décimo Todo membro do Comité de Investimentos tem a obrigagao
de se abster de votar sobre qualquer assunto sob analise do Comité que possa
envolver, quer a si proprio ou qualquer instituicdo que represente, em um
Conflito de Interesse.

Artigo12 O Comité de Investimentos reunir-se-a extraordinariamente
sempre que o0s interesses da Classe assim exigirem para deliberar os
desinvestimentos das Companhias Investidas, sempre que a Gestora o
convocar.

Paragrafo Primeiro A convocagao para as reunides serd enviada pela
Gestora por correspondéncia a cada integrante do Comité de Investimentos
com, no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia, indicando data, horario, local
da reuniao e respectivas matérias a serem tratadas. A convocagao de reuniao
do Comité de Investimento, na forma prevista neste paragrafo, podera ser
dispensada, quando todos os membros do Comité de Investimento estiverem
presentes a reunido. Poderao ser realizadas reunides do Comité de
Investimentos com a participagao de um ou mais de seus membros, por meio
de teleconferéncia, sendo que, nestes casos o membro do Comité que
participar por teleconferéncia devera, a seguir, enviar seu voto por escrito, por
correio, devidamente assinado.

Paragrafo Segundo Sem prejuizo do previsto no paragrafo anterior, as
reunidoes poderao ser igualmente convocadas pela Gestora para atualizar os
Cotistas sobre as estratégias de desinvestimento da Classe, sendo que estas
reunides nao precisarao obedecer ao prazo de convocagao previsto no
Paragrafo Sexto do Artigo 16 deste Regulamento, uma vez que nao havera
deliberacao. Assim, a convocagao de que trata este paragrafo podera ocorrer a
qualquer momento.
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Paragrafo Terceiro Para o bom desempenho das fungdes do Comité de
Investimentos, a Gestora compromete-se a enviar a seus membros todo o
material necessario a avaliagdo da proposta de investimento ou
desinvestimento a ser apresentada, incluindo uma proposicao especifica com
estudos e avaliagoes realizadas, que justifiqguem o desinvestimento pela Classe,
bem como de quaisquer outros assuntos a serem nela tratados, incluindo, sem
qualquer limitagao, as informagdes descritas no Paragrafo Sexto deste Artigo.
O envio do material dar-se-a com uma antecedéncia minima de 30 (trinta) dias
corridos, em relacao a data da reuniao do Comité de Investimentos. Caso
qualquer Cotista solicite a complementagao da documentagao referida neste
paragrafo, a Gestora tera o prazo de 05 (cinco) dias Uuteis, contados a partir da
data do recebimento da solicitacdo, para enviar a complementagao da
documentacao requerida pelo Cotista. Caso referida solicitagao seja pertinente
e a Gestora nao a atenda no prazo acima previsto, o prazo de 30 (trinta) dias,
mencionado neste paragrafo terceiro, ficara suspenso até o envio do referido
material.

Paragrafo Quarto A n3o observancia pela Gestora do prazo acima mencionado
resultarda no direito de qualquer membro do Comité de Investimentos
solicitarem a suspensao da reuniao até que o prazo seja observado, devendo
os demais membros do Comité de Investimentos aprovarem a suspensao.

Paragrafo Quinto Nas reunides, serdo lavradas atas que deverao ser firmadas
por todos os membros presentes.

Paragrafo Sexto A Gestora fornecera as seguintes informagdes ao Comité de
Investimento:

|.  para a analise de propostas de realizagao de investimentos pela Classe,
no Minimo:

(a) sumario executivo da proposta de investimento e seu
detalhamento;

(b)  histdrico dos emissores dos ativos que vierem a fazer parte da
carteira da Classe e Pessoas Chaves, incluindo, sem limitacao,
demonstracgdes financeiras relativas aos trés ultimos exercicios, se
houver;



REGULAMENTO DO MZEL VENTURE CAPITAL -

fll\)bradesco FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

bem dtvm

MULTIESTRATEGIA, CNPJ/MF 08.796.172/0001-25
DATADO DE 11 DE SETEMBRO DE 2025

(©)

(d)

(e)

(F)

(9)

(h)

(i)

analise do mercado de atuagao dos emissores dos ativos objeto do
investimento;

analise econdmico-financeira dos emissores dos ativos, sujeita a
alteracdes decorrentes da auditoria legal, técnica e contabil a ser
realizada apds a aprovacao do investimento (“Auditoria”);

analise e descricao da estruturagao financeira da operagao
envolvendo o investimento nos emissores dos ativos que vierem a
fazer parte da carteira da Classe, incluindo retornos esperados,
sujeita a alteragdes decorrentes da Auditoria;

principais aspectos societarios e juridicos dos emissores dos ativos
que vierem a fazer parte da carteira da Classe, sujeitos a alteragdes
decorrentes da Auditoria;

principais riscos identificados e respectivas estratégias ou
medidas que possam mitiga-los, sujeitos a alteragdes decorrentes
da Auditoria;

as justificativas para eventuais variagdes ocorridas nas condigdes
apresentadas pela Gestora, nos termos do presente inciso (i) deste
item, sendo que no caso de ocorrer mudanga substancial nos
termos da proposta, a proposicao deve retornar ao Comité de
Investimentos para nova deliberacao; e

um plano de desinvestimento, que incluira, sem limitagdo, uma
descricao das principais alternativas de saida e prazo estimado
para o desinvestimento.

Apbs a realizagao do investimento: (a) a data de conclusao do
investimento nos emissores dos ativos, sendo certo que os membros do
Comité de Investimento deverao tomar conhecimento de tal conclusao
o0 mais breve possivel e poderao divulga-lo, caso tal divulgagao nao
configure inadimplemento de compromissos assumidos no contexto do
investimento.

Informacgodes adicionais:
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(@)  durante o Periodo de Investimento e sempre, no minimo, a cada 90
(noventa) dias, informagdes sobre o status de geragao de
negocios, enquadramento e analise das oportunidades de
investimento em analise pela Classe;

(b) aolongo de toda a vida do Fundo, e sempre, no minimo, a cada 90
(noventa) dias, informagdes a respeito das Empresa Emergente
Inovadora e das sociedades limitadas investidas, apresentando a
analise dos resultados realizados das empresas em relagao aos
projetados;

(c) realizacao anual de estimativa de avaliagcao econdmico-financeira
das Empresa Emergente Inovadora e das sociedades limitadas,
bem como suas respectivas expectativas de retorno e um plano
geral de desinvestimentos de cada um dos emissores, contendo
eventual revisao do plano de desinvestimento apresentado
quando da aprovacao do investimento na Empresa Emergente
Inovadora, nos termos do inciso (i) (h) acima;

(d) As informagdes previstas nas alineas (a) e (b) acima deste inciso
“ii” deverao ser atualizadas e encaminhadas ao Comité de
Investimento, para analise, discussao e acompanhamento, por
ocasiao de cada reunidao desse Comité, que for realizada
trimestralmente. As informagdes previstas na alinea (c) deverao
ser encaminhadas anualmente ao Comité de Investimentos e aos

Cotistas da Classe, por ocasiao do envio do Relatério Anual.

Para a andlise de propostas de realizagao de desinvestimento pela
Classe, no minimo: (a) sumario executivo da proposta de
desinvestimento e seu detalhamento; e (b) analise e descricao da
estrutura financeira da operacgao, incluindo, sem limitagao, o valor a ser
recebido pelo desinvestimento e o consequente retorno do investimento
a ser efetuado.

apo6s cada desinvestimento, a data de sua conclusao, sendo certo que os
membros do Comité de Investimento deverao tomar conhecimento de
tal conclusao o mais breve possivel e poderao divulga-lo, caso tal
divulgacao nao configure inadimplemento de compromissos assumidos
no contexto do desinvestimento.
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Paragrafo Sétimo A Gestora apenas se obrigara a fornecer os documentos
disposto no Paragrafo Sexto deste Artigo que sejam pertinentes para a analise
de desinvestimento da Classe.

Paragrafo Oitavo N3o obstante o disposto no Paragrafo Sexto deste Artigo,
os membros do Comité de Investimento poderao solicitar informagdes
adicionais a Gestora sobre a Classe, que impacte na decisao de aprovagao do
desinvestimento objeto da ordem do dia. A Gestora compromete-se a manter
copia dos documentos celebrados pela Classe em relagcao aos
desinvestimentos por ele conduzidos, os quais deverao permanecer a
disposicao dos membros do Comité de Investimento e lhes ser enviados, caso
sejam tais documentos solicitados a Gestora por qualquer um dos referidos
membros, até 5 (cinco) anos apds o encerramento da Classe ou da saida da
Gestora, o que ocorrer primeiro.

Artigo13 Ao Comité de Investimentos compete, especificamente, com base
em informagdes e documentos apresentados pela Gestora:

I. Avaliar e aprovar as propostas submetidas pela Gestora de
desinvestimentos totais ou parciais em titulos e valores mobiliarios das
empresas integrantes da carteira de investimentos da Classe, seja por
alienagao e/ou baixa total do valor dos investimentos; e

ll. Aprovar as despesas para Operacdoes de Desinvestimentos que
ultrapassem o Cap Anual previsto no item ‘a’ do Quadro 4 do Anexo.

Artigo14 Nas reunides do Comité de Investimentos, as deliberagoes a
respeito das matérias previstas no Artigo 13, incisos | e |l serao tomadas pelo
critério de aprovagao de 2/3 (dois tergos) dos seus membros votantes, nao
envolvidos em Conflito de Interesse e, no caso das demais matérias, por maioria
simples dos referidos membros.

Paragrafo Primeiro Todo membro do Comité de Investimentos tem a
obrigagao de se abster de votar sobre qualquer assunto sob analise do Comité
de Investimentos que possa envolver, quer a si proprio ou qualquer instituicao
que represente, em qualquer Conflito de Interesse de qualquer natureza.
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Paragrafo Segundo O Comité de Investimentos podera reunir-se através de
conferéncia telefdnica, video conferéncia ou outro meio semelhante, sendo
validas as deliberagdes manifestadas por tais meios, desde que formalizadas
por escrito imediatamente apds a realizagao da reunido, e satisfazendo os
demais requisitos aplicaveis, previstos neste Regulamento.

Artigo15 N3ao deverao as deliberagdes do Comité de Investimentos servir, a
qualquer tempo, ou sob qualquer pretexto, para eximir a Gestora, a
Administradora, ou quaisquer outras instituicdes contratadas para custddia de
valores ou execugao de quaisquer outros servicos com relagao a Classe, das
obrigagcdes, deveres e responsabilidades que lhes sao respectivamente
atribuidos por este Regulamento, ou pela lei.

Paragrafo Unico Caberd exclusivamente a Gestora a implementacdo das
recomendacdes e decisdes do Comité de Investimentos, referentes a
desinvestimentos totais ou parciais em titulos e valores mobilidrios das
Companhias Investidas.

CAPITULO VI - DA ASSEMBLEIA DE COTISTAS

Artigo16  Além das matérias estabelecidas na regulamentagao proépria, e de
outras matérias previstas em outros Artigos deste Regulamento, compete
privativamente a Assembleia de Cotistas:
I. demonstragcdes contabeis apresentadas pela Administradora, nos
termos do Paragrafo Primeiro abaixo;

Il. a substituicdao da Administradora e/ou a Gestora, com ou sem Justa
Causa, considerada, entre outras, a ocorréncia dos fatos discriminados
no Paragrafo Primeiro do Artigo 27 deste Regulamento;

lll. @ emissao de novas Cotas, hipétese na qual deve definir se os cotistas
possuirao direito de preferéncia na subscricao das novas Cotas, sem
prejuizo do disposto no artigo 48, §2°, inciso VIl da Resolugao CVM
175/22;

IV. a fusdo, a incorporacao, a cisao, total ou parcial, a transformacao ou a
liguidacao do Fundo ou da Classe;




REGULAMENTO DO MZEL VENTURE CAPITAL -
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;GES

(.15 bradesco y

5 MULTIESTRATEGIA, CNPJ/MF 08.796.172/0001-25

DATADO DE 11 DE SETEMBRO DE 2025

bem dtvm

V. a alteragao do Regulamento, ressalvado o disposto no Paragrafo Sexto
abaixo;

VI. o pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe;

VIl.o requerimento de informagdes por parte de Cotistas, observado o § 1°
do art. 26 do Anexo Normativo IV da Resolucao CVM n° 175;

VIII. 0 pagamento de encargos nao previstos no art. 117 da parte geral
e no art. 28 do Anexo Normativo IV da Resolugao CVYM n° 175/22;

IX. a aprovacao do laudo de avaliagao do valor justo de ativos utilizados na
integralizagao de cotas de que trata o art. 20, § 6°, do Anexo Normativo
IV da Resolugao CVM n° 175/22;

X. deliberar sobre alteracdes na Taxa da Administradora e/ou Taxa da
Gestora, e/ou da Taxa de Performance como previsto no Quadro x do
Anexo;

Xl. referendar a indicagdo dos membros que compdem o Comité de
Investimentos, indicados nos termos dos Paragrafos Quinto, Sexto,
Sétimo, Oitavo e Nono do Artigo 11 deste Regulamento;

Xll.deliberar sobre a prorrogagao do prazo do Periodo de Investimentos, nos
termos do item ‘U’ do Quadro 7 do Anexo;.

XIIl. deliberar sobre a execugao de investimentos que excedam os
limites impostos pelos itens ‘K’ e ‘I’ do Quadro 7 do Anexo;

XIV. deliberar sobre a substituicao do IPCA, para fins do disposto no
item 'n’ do Quadro 5 do Anexo;

XV. deliberar sobre o prego de emissao das Cotas em novas emissoes,
conforme previsto no Artigo 28 deste Regulamento;

XVI. dirimir questdes decorrentes de Conflito de Interesse na condugao
dos negdcios da Classe;
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XVILI. deliberar sobre a substituicao de 2/3 do Pessoal Chave, conforme
o Paragrafo Segundo do Artigo 4° deste Regulamento;

XVIII. em surgindo duvidas ou controvérsias, deliberar, para quaisquer
fins previstos neste Regulamento e no Instrumento Particular de
Compromisso de Subscricao e Integralizacao de Cotas a respeito da
efetiva caracterizagao de qualquer evento como Mudancga Substancial;

XIX. deliberar, na ocorréncia de qualquer uma das hipdteses previstas
no Paragrafo Segundo do Artigo 6° deste Regulamento, sobre a
suspensao do pagamento da Taxa da Gestora e/ou de chamadas de
capital aos Cotistas para subscricao ou integralizacao de Cotas, o
prosseguimento ou suspensao das atividades do Fundo e/ou da Classe,
alteracao de sua Politica de Investimento e/ou tomada de qualquer outra
medida apropriada para assegurar as condigdes minimas para
funcionamento do Fundo ou sua liquidagao; e

XX. deliberar sobre a admissao de qualquer novo Cotista na Classe
que, ndo tendo firmado o Instrumento Particular de Compromisso de
Subscricao e Integralizagao de Cotas, devera assinar um Termo de
Adesao ou Termo de Cessao, conforme o caso, para o fim de vincular-se
integralmente ao Instrumento Particular de Compromisso de Subscricao
e Integralizagao de Cotas, sendo certo que a recusa a admissao de
qualquer novo Cotista, nos termos do presente inciso, devera ser
acompanhada das respectivas razées motivadoras de tal recusa, nao
estando, porém tais razdes sujeitas a qualquer tipo de demonstragao ou
comprovagao por qualquer Cotista que as venha eventualmente
apresentar, nem a discussao ou possibilidade de controvérsia pelos
demais Cotistas, pela Administradora, pela Gestora ou por quaisquer
outros terceiros. O disposto no presente inciso nao sera aplicavel em
caso de qualquer novo Cotista no Fundo que seja controlador,
controlada ou sociedade sob controle comum de atual Cotista do Fundo.

Paragrafo Primeiro Anualmente, a Assembleia Especial deve deliberar
sobre as demonstracdes contdbeis da Classe, assim como a Assembleia Geral
deve deliberar sobre as demonstragdes contabeis do Fundo, no prazo de até
60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstragdes contabeis a
CVM, contendo relatério do auditor independente, observados os prazos
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maximos para encaminhamento da referida informagao periddica a CVM,
conforme definidos nas regras especificas de cada de Classe.

Paragrafo Segundo Caso o Fundo possua diferentes classes de cotas e 0s
cotistas de uma determinada classe deliberem substituir prestador de servico
essencial, tal classe deve ser cindida do Fundo.

Paragrafo Terceiro A cisdo sera total quando toda a classe de cotas é
cindida do Fundo e parcial quando somente uma parcela da classe de cotas é
cindida do Fundo.

Paragrafo Quarto A alteracao deste Regulamento no tocante a matéria que
seja comum a todas as classes de cotas deve ser deliberada pela Assembleia
Geral.

Paragrafo Quinto Na Assembleia Especial serdo convocados somente os
Cotistas da Classe e/ou Subclasse. As deliberagdes da Assembleia Especial
devem se ater as matérias de interesse exclusivo da respectiva Classe ou
Subclasse, conforme o caso.

Paragrafo Sexto Este Regulamento podera ser alterado independentemente
de Assembleia Geral ou Assembleia Especial,sempre que tal alteragao:

a. decorrer exclusivamente da necessidade do atendimento a normas
legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados em que as cotas da Classe
sejam admitidas a negociacao ou de entidade autorreguladora, nos
termos da legislagao aplicavel e de convénio com a CVM,;

b. for necessaria em virtude de atualizacdo dos dados cadastrais dos
prestadores de servicos do Fundo ou da Classe, ou ainda, e

c. envolver areducao da Taxa da Administradora e da Taxa da Gestora.

Paragrafo Sétimo As alteragdes referidas nas alineas “a” e “b” do
Paragrafo Sexto acima devem ser comunicadas aos Cotistas no prazo de 30
(trinta) dias, contados da data que tiverem sido implementadas.
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Paragrafo Oitavo A alteragao referida na alinea “c” do Paragrafo Sexto acima
deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas pela Administradora.

Paragrafo Nono A convocacgao e a realizagcao da Assembleia Geral ou
Assembleia Especial devem ser custeadas pelos requerentes, salvo se a
assembleia assim convocada deliberar o contrario.

Artigo17 A Administradora e/ou a Gestora devem ser substituidas nas
hipoteses de: | — descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui
O servico prestado ao Fundo, por decisao da CVM; Il — renuncia; ou Il -
destituicao, por deliberacao da Assembleia Geral ou Assembleia Especial.

Paragrafo Primeiro A destituicao da Administradora e/ou Gestora pela
Assembleia Geral obedecera as regras de convocagao, quérum de deliberagao
e demais condig¢des previstas neste Regulamento.

Paragrafo Segundo Nas hipdteses de descredenciamento ou renuncia,
fica a Administradora obrigada a convocar imediatamente Assembleia Geral
para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo
facultada a convocagcao da Assembleia Geral que detenham cotas
representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do Patrimdénio Liquido.

Paragrafo Terceiro No caso de renuncia, a Administradora ou a Gestora,
conforme o caso, deve permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva
substituicao, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias,
contados a partir da renuncia.

Paragrafo Quarto Caso o prestador de servigo essencial que renunciou
nao seja substituido dentro do prazo referido no Paragrafo Terceiro acima, o
Fundo deve ser liquidado, nos termos do Capitulo XIV da Resolugao CVM n.°
175, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fungdes até a
conclusao da liquidagao e a Administradora até o cancelamento do registro do
Fundo na CVM.

Paragrafo Quinto No caso de descredenciamento de prestador de
servigo essencial, a Superintendéncia competente pode nomear administrador
ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocagao
de Assembleia Geral, de que trata o Paragrafo Segundo acima.
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Paragrafo Sexto Caso o prestador de servico essencial que foi
descredenciado nao seja substituido pela Assembleia Geral, o Fundo deve ser
liguidado, nos termos do Capitulo XIV da Resolugao CVM n° 175/22, devendo o
Gestor permanecer no exercicio de suas fungdes até a conclusao da liquidagao
e o administrador até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

Paragrafo Sétimo Para deliberacdao sobre a destituicao ou substituicdo da
Administradora e/ou Gestora, sem justa causa, deverao ser atendidos os
seguintes requisitos cumulativamente: (i) voto favoravel de 65% (sessenta e
cinco por cento) das Cotas subscritas; e (ii) recebimento pela Administradora
e/ou Gestora de uma notificacado, com no minimo 90 (noventa) dias de
antecedéncia da destituicdao ou substituicao, aviso este que deve ter sido
aprovado em Assembleia Geral, por deliberagao de no minimo 51% (cinquenta
e um por cento) dos votos representativos das Cotas subscritas, com a
indicacao, se for o caso, da insatisfagao dos cotistas com o desempenho da
Administradora e/ou Gestora ou das razdes que ocasionaram a emissao da
adverténcia.

Paragrafo Oitavo Nas hipdteses de destituicao da Administradora e/ou
Gestora por deliberagao dos Cotistas, em Assembleia de Cotistas regularmente
convocada e realizada, ou na hipétese de a Administradora e/ou Gestora deixar
voluntariamente de exercer suas atividades ou for descredenciado pela CVM, a
Administradora e/ou Gestora fara jus, pro rata temporis, conforme o caso, a
Taxa da Administradora e/ou Taxa da Gestora até o momento do efetivo
desligamento.

Paragrafo Nono Na hipdtese de renuncia ou destituicao da Gestora, sem justa
causa, a Gestora fara jus a receber a Taxa de Desinvestimento, com relacao a
desinvestimentos que tenham sido realizados pela Classe, antes da referida
destituicao ou renuncia, que serao pagas a Gestora destituida ou renunciada,
conforme o caso, pro rata temporis, observado o periodo de exercicio efetivo
das funcdes da Gestora, ainda que a liquidagao financeira dos referidos
desinvestimentos venha a ocorrer apds a destituicao ou renuncia da Gestora.
Em todos os casos, a Taxa de Desinvestimento sera devida no mesmo momento
em que houver o efetivo pagamento das Operacdes de Desinvestimentos a
Classe, mesmo caso haja a renuncia ou destituicao sem justa causa da Gestora,
em consonancia com o item L. do Quadro 05 do Anexo.
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Paragrafo Décimo Se a Gestora tiver renunciado ou tiver sido descredenciada
pela CVM ou ainda tiver sido destituida com justa causa pela Assembleia Geral,
conforme previsto no Paragrafo Segundo do Artigo 27 deste Regulamento, nao
fara ele jus ao recebimento de Taxa De Desinvestimento, exceto se a Operagao
de Desinvestimento tiver sido celebrada em data anterior ao fato gerador que
ensejou a saida da Gestora. Para melhor compreensao deste dispositivo, caso a
Gestora renuncie a gestao do Fundo no dia seguinte ao dia em que houve a
celebragao de uma Operacao de Desinvestimento, sera devida a Gestora a Taxa
de Desinvestimento aplicavel a esta Operagao de Desinvestimento, quando do
efetivo pagamento ao Fundo da Operagao de Desinvestimento, assim como a
Taxa de Gestao calculada pro rata temporis. Ainda, a celebracao de uma
Operagao de Desinvestimento devera ser considerada como 0 momento em
que o Fundo passa a ter o direito ao recebimento de qualquer contrapartida,
como por exemplo, a data da assinatura de instrumento vinculante.

Paragrafo Décimo primeiro Em qualquer hipdtese de substituicao da
Administradora e/ou Gestora, devera esse (i) transferir as informacdes a nova
Administradora e/ou Gestora, desde que sejam informagdes do seu mandato;
(i) cooperar em qualquer processo; e (iii) manter sigilo sobre todas as
operagdes do Mzel Venture Capital, durante e apds tal transferéncia.

Artigo18 A convocagao da Assembleia Geral ou Assembleia Especial deve
ser encaminhada a cada Cotista do Fundo ou da Classe convocada e
disponibilizada nas paginas da Administradora, Gestora e, caso a distribuicao de
cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede mundial de
computadores.

Paragrafo Primeiro A convocagao da Assembleia Geral ou Assembleia
Especial deve enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a
serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja
matérias que dependam de deliberagao da assembleia.

Paragrafo Segundo Caso seja admitida a participagao do Cotista por meio
de sistema eletrbnico, a convocagao deve conter informagdes detalhando as
regras e os procedimentos para viabilizar a participagao e votagao a distancia,
incluindo as informacgdes necessarias e suficientes para acesso e utilizagao do
sistema, assim como se a Assembleia Geral ou Assembleia Especial sera
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realizada parcial ou exclusivamente de modo eletrénico.

Paragrafo Terceiro A convocagao da Assembleia Geral ou Assembleia
Especial deve ser feita com 30 (trinta) dias de antecedéncia, no minimo, da data
de sua realizagao, sem prejuizo de regras especificas, aplicaveis ao Fundo ou a
Classe em fungao de sua categoria.

Paragrafo Quarto Da convocagao devem constar, obrigatoriamente,
dia, hora e local em que serad realizada a Assembleia Geral ou Assembleia
Especial, sem prejuizo da possibilidade de a assembleia ser parcial ou
exclusivamente eletrénica.

Paragrafo Quinto Independentemente da convocagao prevista no Paragrafo
Terceiro deste Artigo, sera considerada regular a Assembleia Geral ou
Assembleia Especial a qual comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo Sexto Os prestadores de servigos essenciais, o Custodiante, o
Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do
total de Cotas emitidas, podem convocar, a qualquer tempo, Assembleia Geral
ou Assembleia Especial para deliberar sobre ordem do dia de interesse do
Fundo, da Classe ou da comunhao de Cotistas.

Paragrafo Sétimo O pedido de convocagao pela Gestora, pelo Custodiante ou
por Cotistas deve ser dirigido a Administradora, que deve, no prazo maximo de
30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a Assembleia Geral ou
Assembleia Especial.

Paragrafo Oitavo Para o bom desempenho da Assembleia Geral ou
Assembleia Especial, a Gestora elaborara e enviara o material necessario a
avaliacao da ordem do dia de cada assembleia até a data da convocacgao, bem
como, eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos
Cotistas.

Paragrafo Nono A Administradora e a Gestora devem disponibilizar aos
Cotistas todas as informacdes e documentos necessarios ao exercicio do
direito de voto, na data de convocacao da Assembleia Geral ou Assembleia
Especial.

Paragrafo Décimo Os Cotistas também poderao votar por meio de
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comunicagao escrita ou eletrénica, desde que tal comunicagao seja recebida
com no minimo 2 (dois) dias de antecedéncia a realizagao da respectiva
Assembleia Geral ou Assembleia Especial. A Assembleia Geral ou ou Assembleia
Especial podera reunir-se através de conferéncia telefdnica, video conferéncia
ou outro meio semelhante, sendo validas as deliberacdes manifestadas por tais
meios, desde que formalizadas por escrito imediatamente apds a realizagao da
Assembleia Geral ou Assembleia Especial, e satisfazendo os demais requisitos
aplicaveis, previstos neste Regulamento.

Artigo19 As deliberagdes relativas as demonstragdes contabeis que nao
contiverem opiniao modificada podem ser consideradas automaticamente
aprovadas caso a Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial correspondente
nao seja instalada em virtude do nao comparecimento de quaisquer Cotistas.

Artigo 20 Salvo se aprovados pela unanimidade dos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral ou Assembleia Especial, as alteragdes de regulamento sao
eficazes com relacao a incorporacao, cisao, fusao ou transformagao, apenas a
partir do decurso do prazo para pagamento do reembolso, nos termos do
Paragrafo Unico abaixo.

Paragrafo Unico O pedido de reembolso de Cotas previsto no inciso Il do § 1°
do art. 119 da Resolugao CVM n.° 175 deve ser formulado em até 10 (dez) dias
apos a comunicacao da deliberagao aos Cotistas, e o pagamento do valor do
reembolso realizado no maximo 10 (dez) dias ap6s a solicitagao do Cotista.

Artigo 21  As deliberacbes de competéncia da Assembleia Geral ou da
Assembleia Especial poderao ser adotadas mediante processo de consulta
formal, sem necessidade de reuniao dos Cotistas, conforme facultado pela
regulamentagao em vigor, para resposta no prazo maximo de 30 (trinta) dias.

Paragrafo Primeiro Da consulta deverdao constar todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

Paragrafo Segundo O "quérum" das deliberagdes tomadas na forma deste
Artigo sera o de maioria absoluta do Patriménio Subscrito, com excecao das
matérias previstas nos Paragrafos Primeiro e Paragrafo Segundo do Artigo 22
abaixo, cujas respectivas deliberacdes serao tomadas de acordo com os
respectivos quoéruns de deliberagao ali previstos.
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Artigo 22 A Assembleia de Cotistas serd instalada na presenga de qualquer
numero de Cotistas e deliberarda por no minimo, a maioria simples das Cotas
representativas do Patriménio Subscrito, correspondendo a cada Cota um voto,
ressalvado o disposto nos Paragrafos Primeiro, Segundo e Terceiro deste
Artigo 22 e no Paragrafo Segundo do Artigo 21.

Paragrafo Primeiro Deverdo ser aprovadas por Cotistas titulares da maioria
simples das Cotas representativas do Patrimdnio Subscrito as deliberagdes
relativas as matérias previstas nos incisos Il e XIX do Artigo 16 deste
Regulamento.

Paragrafo Segundo Deverao ser aprovadas por Cotistas representantes de
2/3 (dois tercos) da totalidade do Patrimdnio Subscrito as deliberagdes
relativas as matérias previstas nos incisos I, lll, IV, V,VII, VIII, X, XI, XIlI, XIV, XV,
XVI, XVII, XVIIl e XX do Artigo 16 deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro Nao podem votar na Assembleia Geral ou Assembleia
Especial: (i) o prestador de servigo, essencial ou nao; (ii) os socios, diretores e
empregados do prestador de servigo; (iii) partes relacionadas ao prestador de
servigo, seus socios, diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse
conflitante com o Fundo, Classe ou subclasse no que se refere a matéria em
votagao; e (v) o Cotista, na hipdtese de deliberagao relativa a laudos de
avaliagcao de bens de sua propriedade.

Paragrafo Quarto N3o se aplica a vedagao prevista no Paragrafo Terceiro
acima, quando:

| 0os Unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na
Classe ou subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos |
a V do Paragrafo Terceiro acima; ou

I houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo,
da mesma Classe ou subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada
na propria Assembleia Geral ou Assembleia Especial ou constar de permissao
previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada
pela Administradora.

Paragrafo Quinto Previamente ao inicio das deliberagdes, cabe ao Cotista de
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que trata o inciso IV do Paragrafo Terceiro acima, declarar a mesa seu
impedimento para o exercicio do direito de voto.

Paragrafo Sexto O Cotista deve informar a Administradora e aos demais
Cotistas as circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos
termos do disposto no Paragrafo Terceiro, subitem (iv) e (v), sem prejuizo do
dever de diligéncia da Administradora e da Gestora em buscar identificar os
cotistas que estejam nessa situagao.

Artigo 23 Somente poderao votar na Assembleia de Cotistas os Cotistas que
tenham cumprido com suas obrigagdes de integralizar suas Cotas nos termos,
prazos e condi¢gbes estabelecidos neste Regulamento, assim como no
Instrumento Particular de Compromisso de Subscricao e Integralizagao de
Cotas e inscritos na conta de depdsito 3 (trés) dias antes da data fixada para
sua realizagao.

Paragrafo Unico Os Cotistas Inadimplentes na data da convocacdo da
Assembleia de Cotistas ndo terao direito a voto sobre a totalidade das Cotas
subscritas.

Artigo 24 Terdo qualidade para comparecer a Assembleia de Cotistas ou
para votar no processo de deliberagao por consulta, os representantes legais
dos Cotistas ou seus procuradores legalmente constituidos,.

Artigo 25 As decisbes da Assembleia de Cotistas devem ser transcritas em
ata, cuja copia simples devera ser enviada aos Cotistas pela Administradora,
apos o devido registro em cartdrio, no prazo maximo de 30 (trinta dias) da data
da realizagao da Assembleia. A ata referida neste Artigo devera ser enviada por
meio de correio eletrénico enderecado a cada Cotista.

Artigo 26 A Administradora e/ou a Gestora deixarao de administrar e/ou
gerir o Fundo, conforme o caso, nas seguintes hipdteses:

| No caso de renuncia, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes
até sua efetiva substituicao, que deve ocorrer no prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias, sob pena de liquidacdo do Fundo pela
Administradora, sendo que este prazo sera reduzido para 60 (sessenta)
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dias caso o Fundo fique inadimplente com as remuneracdes devidas a
Gestora ou outras despesas ordinarias por mais de 60 (sessenta) dias.

[l Descredenciamento da Administradora e/ou da Gestora pela CVM em
conformidade com as normas vigentes. No caso de descredenciamento,
a CVM competente pode nomear administrador ou gestor temporario,
conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocagao de Assembleia
de Cotistas de que trata o Paragrafo Primeiro abaixo.

[ll Destituicdao com ou sem justa causa deliberada pela Assembleia de
Cotistas, nos termos do inciso Il do Artigo 16 deste Regulamento.

Paragrafo Unico A Administradora e a Gestora, cada um deles se compromete
a, em ocorrendo sua respectiva substituicao, por qualquer razao (i) transferir
todas as informagdes relativas ao Fundo, e que sejam relativas ao seu mandato,
ao novo administrador ou gestor, conforme o caso, (ii) cooperar integralmente
com o respectivo processo de transferéncia, e (iii) manter sigilo sobre todas as
operagdes do Fundo, durante e apos tal transferéncia.

Artigo 27 A Administradora e a Gestora poderao ser destituidas, a qualquer
tempo, por justa causa, ou nao, inclusive em virtude da ocorréncia de qualquer
um dos eventos a seguir previstos neste Artigo.

Paragrafo Primeiro A Administradora devera convocar de imediato a
Assembleia de Cotistas sempre que ocorrer algum dos Ffatos abaixo
discriminados, para que esta, como previsto no Artigo 16, inciso Il deste
Regulamento, delibere sobre a destitui¢ao e substituicao da Administradora por
justa causa:

| reestruturacao societaria da Administradora, ou de qualquer empresa
gque a controle, que enseje alienagao de seu controle, saida da maioria de
seus administradores, pedido ou decretagao de faléncia, reorganizagao
judicial ou extrajudicial, intervencao judicial, interven¢ao ou liquidagao
extrajudicial, cancelamento ou suspensao de sua autorizagao para
administrar carteira de valores mobiliarios ou qualquer outro fato que
venha a impedir ou dificultar o exercicio das fungdes da Administradora;
ou
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[l descumprimento pela Administradora de quaisquer de suas obrigagades,
deveres ou atribuicdes nos termos previstos neste Regulamento, Anexo
ou no Instrumento Particular de Compromisso de Subscricao e
Integralizagao de Cotas, ou em lei, ou a pratica de quaisquer atos com
culpa ou dolo, desde que relacionados ao Fundo e/ou a seus Cotistas;

[l alteragao de 2/3 do Pessoal Chave ou qualquer outro evento ou condi¢ao
gue possa substancialmente e comprovadamente alterar ou prejudicar
(i) o desempenho ou o cumprimento pela Administradora do previsto
neste Regulamento, no Instrumento Particular de Compromisso de
Subscricao e Integralizagao de Cotas ou em lei, ou (ii) a consecug¢ao dos
objetivos ou atividades do Fundo, excetuando-se as Mudangas
Substanciais, cuja ocorréncia (a) esteja totalmente fora do controle e do
ambito de atuacao da Administradora ou de qualquer outra instituicao
que a controle ou seja controlada pela Administradora, tais como os
eventos previstos no inciso (i) e (ii) do Paragrafo Segundo deste Artigo,
gue nao tenham sido causados por culpa ou dolo da Administradora ou
(b) decorra de situagao que, contanto que passivel de recomposicao e,
ainda, nao se origine de culpa ou dolo da Administradora, seja efetiva e
integralmente recomposta no periodo de 60 (sessenta) dias.

IV Qualquer alteragdao e/ou substituicao do Diretor responsavel pela
representagao do Fundo e/ou da Classe identificado no Paragrafo
Segundo do Artigo 4° deste Regulamento, que nao tenha sido aprovada
pela Assembleia Especial.

Paragrafo Segundo A Administradora devera convocar de imediato a
Assembleia Especial sempre que ocorrer algum dos fatos abaixo discriminados,
para que a referida Assembleia, como previsto no Artigo 16, inciso Il deste
Regulamento, delibere sobre a destituicao e substituicao da Gestora por justa
causa:

| Reestruturagao societaria da Gestora, ou de qualquer empresa que o
controle, que enseje alienacao de seu controle, saida da maioria de seus
administradores, pedido ou decretacao de faléncia, reorganizagao
judicial ou extrajudicial, intervencao judicial, intervencao ou liquidagao
extrajudicial, cancelamento ou suspensao de sua autorizagao para
administrar carteira de valores mobiliarios ou qualquer outro fato que
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venha a impedir ou dificultar o exercicio das fungdes da Gestora; ou

I Descumprimento pela Gestora de quaisquer de suas obrigagdes, deveres
ou atribuicdes nos termos previstos neste Regulamento e no Anexo, bem
como a pratica de quaisquer atos com culpa ou dolo que prejudique o
Fundo ou os Cotistas e que sejam reconhecidos por decisao judicial
transitada em julgado. Entretanto, esta hipdtese somente serad aplicada
apos a) o descumprimento ou ato doloso ou culposo seja notificado e
justificado pelos Cotistas ou pela Administradora e nao sanado pela
Gestora em até 30 (trinta) dias do recebimento da notificacao; ou b) a
Gestora, ainda que nao tenha sanado o descumprimento dentro de 30
dias apds a notificacao, justifique tal atraso e comunique o plano de agao
para sanar tal descumprimento; ou

[l alteragao de 2/3 do Pessoal Chave, ou qualquer outro evento ou
condigao que possa substancialmente e comprovadamente alterar ou
prejudicar (i) o desempenho ou o cumprimento pela Gestora, observado
seu mandato e o Regulamento ou lei, ou (ii) a consecugao dos objetivos
ou atividades do Fundo, conforme o mandato para qual foi contratado e
gue seja, causadas por culpa ou dolo da Gestora, desde que reconhecida
por decisao judicial transitada em julgado.

Paragrafo Terceiro Quaisquer transferéncias de participagdes societarias
entre os atuais Cotistas/acionistas da Administradora ou da Gestora e entrada
e saida de sécios da Administradora ou da Gestora que nao altere o respectivo
controle acionario nao serao consideradas para efeito deste Artigo.

Paragrafo Quarto A Administradora e a Gestora respondem, respectivamente
e exclusivamente, pelas suas obriga¢des, nao havendo solidariedade. Ainda, a
Gestora é responsavel exclusivamente pelos atos de gestao por ele praticados,
nao podendo responder por atos de gestao da Antiga Gestora.

CAPITULO VII - DAS COTAS DAS CLASSES

Artigo 28 As Cotas da Classe correspondem a fragdes ideais de seu
patriménio.

Paragrafo Primeiro As Cotas sao nominativas e serao mantidas em contas de
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depositos em nome de seus titulares.

Paragrafo Segundo A propriedade das Cotas nominativas presume-se pelo
registro da conta de depdsito das Cotas, aberta em nome do Cotitas.
Paragrafo Terceiro O valor da Cota é resultante da divisdao do valor do
patriménio liquido da Classe pelo numero de Cotas subscritas e integralizadas
da respectiva Classe.

Paragrafo Quarto A Classe nao tera suas Cotas admitidas a negociagao em
mercado de bolsa ou balcao. No entanto, a Classe podera ser registrada para
custédia eletrénica através do SF - Mdodulo de Fundos Fechados e para
integralizagao primaria no MDA - Médulo de Distribuicao de Ativos, ambos
administrados e operacionalizados pela B3 - Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”").

Artigo 29 O Cotista é obrigado a realizar, sujeito as condigdes previstas
neste Regulamento, Anexo, no Instrumento Particular de Compromisso de
Subscrigao e de Integralizagao de Cotas e no Boletim Individual de Subscrigao
de Cotas, a prestagao correspondente as Cotas subscritas.

Paragrafo Primeiro O Cotista que nao fizer o pagamento nas condigoes
previstas neste Regulamento, Anexo no Instrumento Particular de
Compromisso de Subscrigao e de Integralizagao de Cotas, no Boletim Individual
de Subscricao de Cotas, ou na chamada, ficara de pleno direito sujeito a uma
multa diaria de 0,5%, limitada a 10% (dez por cento) sobre o débito corrigido e
juros de mora de 1% (um por cento) ao més.

Paragrafo Segundo Nenhum Cotista estara sujeito a quaisquer 6nus ou
cominagdes por deixar de subscrever e/ou integralizar Cotas da Classe em
virtude do nao atendimento das condigdes previstas no Instrumento Particular
de Compromisso de Subscricao e de Integralizagao de Cotas.

Artigo 30 Verificada a mora do Cotista, a Administradora podera a sua
escolha:

I.  Promover contra o Cotista processo de execugao para cobrar as
importancias devidas, servindo o Instrumento Particular de
Compromisso de Subscricao e de Integralizagao de Cotas, o Boletim
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Individual de Subscricao de Cotas e o aviso de chamada como titulo
extrajudicial nos termos do inciso Il do Artigo 585 do Codigo de Processo
Civil; e/ou

Il.  Utilizar as amortizagdes, os dividendos, os juros sobre o capital préprio
e quaisquer outros valores a que fizer jus o Cotista Inadimplente para
compensagao dos débitos existentes com o Fundo e/ou a Classe até o
limite de seus débitos.

Paragrafo Primeiro Serd havida como ndo escrita, relativamente a Classe,
qualquer estipulagao do Instrumento Particular de Compromisso de Subscrigao
e de Integralizagao de Cotas, do Boletim Individual de Subscrigao de Cotas, do
Termo de Adesao e/ou do Termo de Cessao que exclua ou limite o exercicio da
opgao prevista neste Artigo, mas o subscritor de Cotas de boa-fé tera acao,
contra a Administradora, para haver perdas e danos sofridos, sem prejuizo da
responsabilidade penal que no caso couber.

Paragrafo Segundo Sem prejuizo da compensagao acima prevista, persistindo
a mora do Cotista Inadimplente por um prazo superior a 90 (noventa) dias a
contar da data do vencimento da obrigagao, devera a Administradora ofertar as
Cotas nao integralizadas, detidas pelo Cotista Inadimplente aos demais
Cotistas com observancia do procedimento previsto no Artigo 31 deste
Regulamento, cancelando-se as referidas Cotas eventualmente nao adquiridas
pelos demais Cotistas nos respectivos prazos ali fixados, e com expressa
renuncia pelo Cotista Inadimplente, a ser para tanto consignada no respectivo
Boletim Individual de Subscricao de Cotas por ele firmado, a quaisquer Cotas a
serem ofertadas ou canceladas na forma acima, que nao se encontrarem
integralizadas, tudo sem prejuizo da responsabilidade do Cotista Inadimplente
de ressarcir os prejuizos a que der causa, bem como arcar com todos 0s custos
e despesas, inclusive honorarios advocaticios, decorrentes da tomada de
qualguer uma das medidas acima. O procedimento de oferta e cancelamento
de Cotas, tal como previsto neste paragrafo, nao se aplicard a Cotas, que se
encontrem parcialmente integralizadas.

Artigo 31 Caso qualquer Cotista deseje alienar ou ceder, no todo ou em
parte, suas Cotas, ou ainda na hipdtese prevista no Paragrafo Segundo Artigo
30 acima, os demais Cotistas terao direito de preferéncia a aquisicao das
referidas Cotas (doravante as "Cotas Ofertadas"), na proporgao do nimero de



REGULAMENTO DO MZEL VENTURE CAPITAL -
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;GES
(.15 bradesco y
5 MULTIESTRATEGIA, CNPJ/MF 08.796.172/0001-25
DATADO DE 11 DE SETEMBRO DE 2025

bem dtvm

Cotas da Classe de que forem respectivamente titulares a época, de acordo
com os termos e condigdes previstos no Paragrafo Primeiro a seguir.

Paragrafo Primeiro O Cotistas que desejar alienar as Cotas Ofertadas, devera
enviar a Administradora as condicdes da operacao pretendida, discriminando
preco e respectivas condigdes de pagamento, bem como o nome do terceiro
interessado (a “Oferta”), salvo se o terceiro interessado for (a) um controlador,
controlada ou sociedade sob controle comum do Cotista que deseja alienas as
Cotas Ofertadas, o qual devera ser comprovado por meio de declaragao
conjunta do Cotista e do proeminente comprador, ou (b) um atual Cotista,
ocasides nas quais as disposi¢cdes do presente artigo relativos a “direito de
preferéncia” nao serao aplicaveis entre os Cotistas. Uma vez recebida a Oferta,
devera a Administradora encaminha-la a cada um dos demais Cotistas,
juntamente com a convocagao da Assembleia de Cotista para deliberar sobre a
admissao do novo Cotista, nos termos dos Artigos 16, inciso XX e Paragrafo
Segundo do artigo 22 deste Regulamento. Sujeito a aprovacao da admissao do
novo Cotista, nos termos fixados nos referidos dispositivos, os demais Cotistas,
uma vez recebida a Oferta, terao entdao um prazo de 30 (trinta) dias a contar da
data do seu recebimento para, alternativamente:

| Expressar a intengao irrevogavel de, sempre proporcionalmente ao
numero de Cotas da Classe de que forem respectivamente titulares a
época, adquirir as Cotas Ofertadas, bem como, ainda, se desejarem, as
eventuais sobras de quaisquer Cotas Ofertadas nao adquiridas pelos
demais Cotistas dentro do acima referido prazo de 30 (trinta) dias. Em tal
hipotese, as Cotas Ofertadas, inclusive, quando for o caso, eventuais
sobras de tais Cotas, serao adquiridas pelo Cotista interessado e a ele
transferidas, de acordo com os mesmos termos e condicdes da Oferta,
dentro do periodo dos 15 (quinze) dias subsequentes ao término do
prazo de 30 (trinta) dias para a manifestagcao pelos demais Cotistas; ou

[l Explicita ou tacitamente recusar as Cotas Ofertadas, sendo que a nao
manifestagao por qualquer Cotista, dentro do acima referido prazo de 30
(trinta) dias, sera considerada como uma recusa em adquirir as Cotas
Ofertadas. Na hipdtese de tal recusa, a totalidade das Cotas Ofertadas
ou, conforme o caso, o seu respectivo saldo nao adquirido pelos demais
Cotistas nos termos previstos no inciso | acima, podera ser transferida a
terceiros, desde que (i) tal transferéncia seja realizada, segundo os
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mesmos termos e condigdes da Oferta, no periodo subsequente de 90
(noventa) dias apds o término do periodo de 15 (quinze) dias previsto no
inciso | acima, (i) a admissao de qualquer novo Cotista tenha sido
aprovada nos termos dos Artigos 16, inciso XX e Paragrafo Segundo do
Artigo 22 deste Regulamento, e (iii) o novo Cotista tenha firmado um
Termo de Adesao ou Termo de Cessao, conforme o caso, para o fim de
vincular-se integralmente ao Instrumento Particular de Compromisso de
Subscrigcao e de Integralizagao de Cotas e (iv) os adquirentes das Cotas
gue ainda nao sejam Cotistas deverao igualmente atender aos requisitos
aplicaveis a investidor qualificado, nos termos da regulamentagao da
CVM aplicavel aos Fundos de Investimento em Titulos e Valores
Mobiliarios, bem como deverao aderir aos termos e condi¢des do do
Fundo e da Classe por meio da assinatura e entrega a Administradora dos
documentos por esta exigidos, necessarios para o cumprimento da
legislagao em vigor e efetivo registro como novos Cotistas da Classe.

Paragrafo Segundo Nenhum Cotista podera empenhar ou onerar suas Cotas,
direitos de preferéncia ou quaisquer outros direitos inerentes as Cotas, sem o
prévio consentimento por escrito dos demais Cotistas.

Paragrafo Terceiro Os Cotistas poderao ceder suas Cotas, sem observancia do
direito de preferéncia dos demais Cotistas, previsto neste Artigo, desde que (i)
as respectivas cessbOes sejam realizadas a sociedades controladas,
controladoras ou sob 0 mesmo controle do cotista cedente, e (ii) os respectivos
cessionarios firmem o Termo de Cessao, para o fim de vincular-se
integralmente ao Instrumento Particular de Compromisso de Subscrigao e de
Integralizagao de Cotas. Ainda, as cessdes autorizadas nos termos deste
paragrafo nao requererao a aprovagao da Assembleia Especial, nos termos
previstos Artigos 16, inciso XX e Paragrafo Segundo do artigo 22 deste
Regulamento.

CAPITULO VIII - DO EXERCICIO SOCIAL DO FUNDO

Artigo 32 O exercicio social do Fundo tera inicio em 1° de abril e término em
31 de margo de cada ano.

Paragrafo Primeiro As demonstragdes contabeis do Fundo e da Classe,
elaboradas ao final de cada exercicio social, deverao ser auditadas anualmente
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por auditores independentes registrados na CVM, observadas as normas que
disciplinam o exercicio dessa atividade.

Paragrafo Segundo O Fundo e a Classe terao escrituragao contabil
propria, devendo as suas contas e demonstragdes contabeis ser segregadas
entre si, assim como segregadas das demonstragcdes contabeis da
Administradora e da Gestora.

Paragrafo Terceiro As demonstragoes financeiras do Fundo e da Classe
estarao sujeitas as normas de escrituragao expedidas pela CVM e serao
auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM, que devera
inclusive se manifestar no parecer se os valores cobrados, a titulo de Taxa da
Administradora e Taxa da Gestora, assim como Taxa de Performance e Taxa de
Desinvestimento, se encontram de acordo com o estabelecido no Quadro 05 do
Anexo.

Paragrafo Quarto As demonstragdes financeiras dos emissores dos ativos
integrantes da carteira da Classe deverao ser auditadas, anualmente, por
Auditor Independente devidamente registrado na CVM.

CAPITULO IX - DISPOSIGOES GERAIS

Artigo 33 Demais Informagdes podem ser consultadas no site da CVM e da
Administradora do Fundo.

Artigo 34 Sera fornecido ao investidor, obrigatdria e gratuitamente, no ato
de seu ingresso como Cotista, contra recibo:

|  Exemplar deste Regulamento;

[l Breve histérico dos prestadores de servigos essenciais e da Antiga
Gestora; e.

[l Documento de que constem claramente as despesas com comissdes ou
taxa de subscricao, distribuigao e outras com que o investidor tenha de
arcar.
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Artigo35 A Administradora deve enviar aos Cotistas, a entidade
administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a
negociacao, se for o caso, e a CVM, por meio de sistema disponivel na rede
mundial de computadores, as seguintes informagdes:

[. quadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do
quadrimestre civil a que se referirem, as informagdes referidas no
Suplemento L da Resolugao CVM n.° 175

ll. semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o
encerramento do semestre a que se referir, a composi¢ao da carteira,
discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobiliarios que
a integram.

lll. anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
exercicio social a que se referirem, as demonstragdes contdbeis do
Fundo e, caso existentes, de suas Classes, acompanhadas dos pareceres
de auditoria independente;

IV.no mesmo dia de sua convocacao, edital de convocacao e outros
documentos relativos a assembleias de cotistas; e

V. em até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da assembleia de cotistas

Paragrafo Unico A informacao semestral referida no inciso Il acima, deve ser
enviada a CVM com base no exercicio social do Fundo.

Artigo 36 A Administradora é obrigada a divulgar qualquer fato relevante
ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, da Classe ou aos ativos
integrantes da carteira, assim que dele tiver conhecimento, observado que é
responsabilidade dos demais prestadores de servicos informar imediatamente
a Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

Paragrafo Primeiro Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de
modo ponderavel no valor das Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir,

resgatar, alienar ou manter Cotas.

Paragrafo Segundo Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao
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funcionamento do Fundo, da Classe ou aos ativos da carteira deve ser:

| comunicado a todos os Cotistas da Classe afetada;

I informado as entidades administradoras de mercados organizados onde
as cotas estejam admitidas a negociagao, se for o caso;

[l divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores;
e

IV mantido nas paginas dos prestadores de servigos essenciais €, a0 menos
enquanto a distribuigao estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede
mundial de computadores.

Paragrafo Terceiro Ressalvado o disposto no Paragrafo Quarto abaixo, os
fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se o
Gestor e a Administradora, em conjunto, entenderem que sua revelagao pora
em risco interesse legitimo do Fundo, da Classe ou dos Cotistas.

Paragrafo Quarto A Administradora fica obrigado a divulgar imediatamente
fato relevante na hipdtese de a informacao escapar ao controle ou se ocorrer
oscilagao atipica na cotagao, preco ou quantidade negociada de cotas.

Artigo 37 A publicagao de informagdes acima deve ser feita na pagina da
Administradora na rede mundial de computadores e mantida disponivel aos
Cotistas em sua sede, bem como deve ser simultaneamente enviada ao
mercado organizado em que as Cotas da Classe sejam admitidas a negociagao
e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da
CVM na rede mundial de computadores.

Artigo 38 A Administradora devera colocar a disposigao dos Cotistas, além
das informagdes anteriormente previstas no Artigo acima:

I. semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento do
periodo, as seguintes informagdes: a) movimentagao da carteira no
semestre em valores mobiliarios emitidos pelas Empresas Emergentes
Inovadoras e pelas sociedades limitadas; e b) o balango e demonstracdes
financeiras semestrais das Empresas Emergentes Inovadoras e das
sociedades limitadas emissoras dos valores mobilidrios constantes da
carteira da Classe;
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[l. anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do
periodo as seguintes informagdes: a) movimentagao no exercicio da
carteira em valores mobilidarios emitidos pelas Empresas Emergentes
Inovadoras e pelas sociedades limitadas; e b) balango e demonstragdes
financeiras anuais, acompanhadas do parecer de Auditor Independente,
dos emissores dos valores mobiliarios constantes da carteira da Classe;

lll. disponibilizar diariamente o valor da Cota da Classe.

Paragrafo Unico A CVM poderd a qualquer tempo requisitar as informacdes
previstas neste Artigo.

Artigo 39 A Administradora, sem se eximir de suas responsabilidades pela
elaboracao das demonstragcdes contdbeis, pode utilizar informagdes de
terceiros, para efetuar a classificagao contdbil do Fundo e/ou da Classe ou,
ainda, para determinar o valor justo dos seus investimentos.

Paragrafo Primeiro Ao utilizar informagdes de terceiros, nos termos do
disposto no caput deste artigo, a Administradora deve, por meio de esforgos
razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter o conforto necessario
sobre a adequacgao de tais informagdes obtidas.

Paragrafo Segundo Sem prejuizo das responsabilidades da Administradora, a
Gestora, a qual esta limitada ao periodo em que atuar como gestora, também
assume suas responsabilidades enquanto provedor das informagdes, as quais
visam a auxiliar a Administradora na elaboracao das demonstragdes contabeis
do Fundo e/ou da Classe.

Paragrafo Terceiro Caso a Gestora participe na avaliagao dos investimentos
da Classe ao valor justo, as seguintes regras devem ser observadas:

|.  a Gestora deve possuir metodologia de avaliagao estabelecida com base
em critérios consistentes e passiveis de verificacao;

[l.  aremuneracao da Administradora e da Gestora nao pode ser calculada
sobre o resultado do ajuste a valor justo dos investimentos ainda nao
alienados; e

lll. a Taxa de Performance, ou qualquer outro tipo de remuneracao de
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desempenho baseada na rentabilidade da Classe, somente pode ser
recebida quando da distribuicao de rendimentos aos Cotistas, sendo que
este dispositivo nao se aplica para a Taxa de Desinvestimento, conforme
definido neste Regulamento.

Paragrafo Quarto Sem prejuizo no exposto no paragrafo acima, a Gestora
sempre contrata, em nome do Fundo, empresa terceira e especializada para
elaborar laudo de avaliacao, que ja tem a sua metodologia de analise, sendo
que a Gestora apenas envia as informagdes ao prestador de servigos.

Artigo 40 Na ocorréncia de alteragdo no valor justo dos investimentos da
Classe, que impacte materialmente o seu patrimbnio liquido, e do
correspondente reconhecimento contabil dessa altera¢gao, no caso de o Fundo
ser qualificado como entidade para investimento nos termos da
regulamentagao contabil especifica, a Administradora devera:

| disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) dias Uteis apds a data do
reconhecimento contabil: (i) um relatério, elaborado pela Administradora
e pela Gestora, com as justificativas para a alteragao no valor justo,
incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas utilizadas nas
avaliacoes atual e anterior; e (ii) o efeito da nova avaliagao sobre o
resultado do exercicio e patriménio liquido da Classe apurados de forma
intermediaria; e

Il e elaborar as demonstragdes contabeis do Fundo e/ou da Classe para o
periodo compreendido entre a data de inicio do exercicio e a respectiva
data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuragao caso:

a. sejam emitidas novas Cotas da Classe até 10 (dez) meses apos o
reconhecimento contabil dos efeitos da nova avaliagao;

b. as Cotas da Classe sejam admitidas a negociacao em mercados
organizados; ou

C. haja aprovacao por maioria das Cotas presentes em Assembleia de
Cotistas convocada por solicitacao dos Cotistas da Classe.

Paragrafo Primeiro As demonstragdes contabeis referidas no inciso Il do caput
deste artigo, devem ser auditadas por auditores independentes registrados na
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CVM e enviadas aos Cotistas e a CVM em até 90 (noventa) dias apos a data do
reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuragao.

Paragrafo Segundo Fica dispensada a elaboragao das demonstragdes
contabeis referidas no Paragrafo Primeiro quando estas se encerrarem 2 (dois)
meses antes da data de encerramento do exercicio social do Fundoi, salvo se
houver aprovacao dos Cotistas reunidos em assembleia nos termos do disposto
no inciso ll, alinea “c”, do caput deste artigo.

Artigo 41  Qualquer texto publicitario para a oferta de Cotas, anuncio ou
promog¢ao do Fundo nao podera divergir do contelddo deste Regulamento.

Artigo 42 Nos termos previstos no Instrumento Particular de Compromisso
de Subscri¢ao e de Integralizagao de Cotas, os desentendimentos, duvidas ou
conflitos oriundos da interpretacao e/ou implementacao do disposto neste
Regulamento serao solucionados por meio de arbitragem, nos termos da Lei
9.307/96, a qual reger-se-a pelo regulamento do Camara de Arbitragem do
Mercado, sendo certo que exclusivamente para a obtengao das medidas
liminares acautelatdrias ou preventivas, bem como para o inicio obrigatdrio no
procedimento arbitral, nos termos do Artigo 7° da Lei 9.307/96, e para a
execucao da sentenca arbitral, se necessario, fica eleito o foro da Comarca do
Rio de Janeiro, com expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado
gue possa ser.

Artigo 43 Os Cotistas do Fundo, que nao tiverem firmado o Instrumento
Particular de Compromisso de Subscricao e de Integralizagao de Cotas, deverao
assinar o Termo de Adesao ou Termo de Cessao, conforme o caso, para o fim
de se vincular aos termos do referido Instrumento Particular de Compromisso
de Subscricao e de Integralizagdo de Cotas, dispondo sobre os respectivos
procedimentos de arbitragem para a solugao de eventuais litigios.
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ANEXO |

AO REGULAMENTO DO MZEL VENTURE CAPITAL - FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

CLASSE UNICA DO MZEL VENTURE CAPITAL - FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACGES - MULTIESTRATEGIA
(“Classe”)

Quadro 1: Principais Caracteristicas

A Classe visa a aplicacao em carteira
diversificada de valores mobilidrios
de emissao de:

I Empresas Emergentes
Inovadoras, que atendam aos
requisitos da Politica de
Investimento da Classe previstos
no Quadro 7 deste Anexo,
observado o seguinte:

(i) Devem ter receita bruta
anual de até
R$300.000.000,00
(trezentos milhdes de
reais) apurada no
exercicio social
encerrado  em  ano
anterior ao primeiro
aporte da Classe, sem
que tenha sido
apresentado receita
superior a esse limite nos
altimos trés exercicios
sociais;

a. Objetivo da Classe
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(ii) Estdo dispensadas de
seguir as praticas de
governanga de que trata
o artigo 89, incisos |, Il e
IV do Anexo Normativo
IV da Resolu¢ao CVM n°
175/22.

(i)  Nos casos em que apds o
investimento pelo
Classe, a receita bruta
anual da Companhia
exceda ao limite referido
no subitem (i) acima, a
investida da Classe deve
atender as praticas de
governanga de que trata
o artigo 8°, do Anexo
Normativo vV da
Resolugao CVM no
175/22, no prazo de até
dois anos, contado a
partir da data de
encerramento do
exercicio social, em que
apresente receita bruta
anual superior ao
referido limite.

(iv) A receita bruta anual
referida no subitem (i),
deste inciso |, deve ser
apurada com base nas
demonstragcoes
contadbeis consolidadas
pelo emissor.
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(v) As Companhias nao
podem ser controladas,
direta ou indiretamente
por sociedade ou grupo
de sociedades, de fato
ou de direito, que
apresente ativo total
superior a
R$240.000.000,00
(duzentos e quarenta
milhdes de reais), ou
receita  bruta  anual
superior a
R$300.000.000,00
(trezentos milhdes de
reais), no encerramento
do exercicio social,
imediatamente anterior
ao primeiro aporte da
Classe.

(vi) O disposto no subitem
acima, nao se aplica
quando a Companhia for
controlada por outro
fundo de investimento
em participagdes, desde
que as demonstracdes
contabeis desse fundo
nao sejam consolidadas
nas demonstragdes
contabeis de qualquer

Il Sociedades limitadas,
observado o seguinte:

() Devem ter receita bruta
anual de até RS
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16.000.000,00

(dezesseis milhdes de
reais) apurada no
exercicio social
encerrado  em  ano
anterior ao  primeiro
aporte da Classe, sem
que tenha apresentado
receita superior a esse
limite nos dltimos 3
(trés) exercicios sociais;

(i) Estdo dispensadas de
seguir as praticas de
governanga previstas no
artigo 8° do Anexo

Normativo \Y; da
Resolucao CVM no
175/22.

(i)  Nos casos em que, apds
O investimento pela
Classe, a receita bruta
anual da sociedade
investida exceda ao
limite referido no
subitem (i) deste inciso I,
a investida deve, em até
2 (dois anos) contados a
partir da data de
encerramento do
exercicio social em que
apresente receita bruta
anual superior ao
referido limite: (i)
atender ao disposto no
art. 89, incisos Ill, V e VI,
enguanto a sua receita
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bruta anual nao exceder
a RS 300.000.000,00
(trezentos milhdes de
reais); ou (ii) atender
integralmente ao art. 8°,
Caso a sua receita supere
o montante referido no
subitem (i) deste inciso Il.

(iv) A receita bruta anual
referida no subitem (i)
deste inciso Il, deve ser
apurada com base nas
demonstragcodes
contabeis consolidadas
do emissor.

As companhias ou sociedades
limitadas referidas acima nao podem
ser controladas, direta ou
indiretamente, por sociedade ou
grupo de sociedades, de fato ou de
direito, que apresente ativo total
superior a R$ 80.000.000,00 (oitenta
milhdes de reais) ou receita bruta
anual superior a R$ 100.000.000,00
(cem milhoes de reais) no
encerramento do exercicio social
imediatamente anterior ao primeiro
aporte da Classe.

Investidores Qualificados, nos termos
. Publico-alvo do artigo 12 da Resolugao CVM n°
30/21.

. Responsabilidade do Cotista Ilimitada.

. Forma de Condominio Fechado.

. Divulgagao do valor da Cota Diariamente.

8 (oito) anos, contados a partir da

Prazo de Duragao .
data da autorizagao para




ANEXO DA CLASSE UNICA DO MZEL VENTURE
( ) CAPITAL - FUNDO DE INVESTIMENTO EM
n” Dr - >
b adesco PARTICIPAGOES - MULTIESTRATEGIA, CNPJ/MF
08.796.172/0001-25.

bem dtvm

funcionamento do Fundo pela CVM e
prorrogavel por periodos adicionais
de 1 (um) ano, mediante aprovagao
por cotistas detentores de 2/3 (dois
tercos) da totalidade do Patrimdbnio
Subscrito, em Assembleia Especial,
convocada para esta finalidade.
Fundo de Investimento em
Participacdes Multiestratégia.

g. Categoria CVM

Quadro 2: Responsabilidade Ilimitada

As estratégias de investimento podem resultar em perdas superiores ao
capital aplicado. Desta forma, os Cotistas poderao ter que aportar recursos
adicionais para cobrir o patriménio liquido negativo.

Quadro 3: Movimentagao - Emissao e Resgate de Cotas

a. A Classe possui Subclasses? Nao.
b. Possibilidade ou nao de futuras | Conforme artigo 16, inciso Il do
emissoes de novas Cotas Regulamento.

c. A Classe emitiu R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), representados
por 1.000 (um mil) Cotas, em sua primeira emissao de Cotas, com valor
unitdrio de R$100.000,00 (cem mil reais) sendo certo que a Classe
alcangou um Patrimbnio Subscrito minimo inicial de, pelo menos, R$
60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) para funcionamento, apds
concedida a respectiva autorizagao pela CVM.

d. O prazo maximo para as subscricdes das Cotas mencionadas no item ‘¢’
acima foi de 360 (trezentos e sessenta) dias contados a partir da data da
concessao do registro da distribuicao de Cotas pela CVM, se cabivel, ou
da data da autorizacao para constituicao da Classe, se destinada a
colocagao privada.

e. A Antiga Gestora subscreveu, no minimo, 2% da totalidade das Cotas
subscritas na Classe.

F. As Cotas emitidas pela Classe e que nao foram subscritas dentro do prazo
mencionado no item ‘d’ foram canceladas. Cabe a Administradora
comunicar quaisquer cancelamentos de Cotas previstos neste Quadro a
CVM e aos demais Cotistas.
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g. No ato de subscricao das Cotas, o subscritor assinara o Boletim Individual

de Subscrigao de Cotas, que sera autenticado pela Administradora ou pela
instituicao autorizada a processar a subscricao e integralizagao das Cotas.

. Qualquer investidor que, nao tendo firmado originalmente o Instrumento

Particular de Compromisso de Subscricao e de Integralizagao de Cotas,
venha a ser admitido como novo Cotista na Classe, nos termos previstos
neste Regulamento e Anexo, devera assinar, além do Boletim Individual de
Subscricao de Cotas, (i) um termo de adesao (o “Termo de Adesao”), no
caso de subscricao de Cotas da Classe, ou (ii) um termo de cessao (o
“Termo de Cessao”), no caso de aquisigao de Cotas da Classe, transferidas
pelos subscritores originais do Instrumento Particular de Compromisso de
Subscrigao e de Integralizagao de Cotas, para o fim de, em qualquer um
dos casos, vincular-se integralmente aos termos e condi¢gbes do
Instrumento Particular de Compromisso de Subscri¢cao e de Integralizagao
de Cotas, bem como fixar e/ou confirmar o valor total do seu respectivo
compromisso de investimento...

Do Boletim Individual de Subscricao de Cotas constarao, entre outras
informacoes:

I- nome e qualificagao do subscritor;

II- numero de Cotas subscritas;

llI-prego de subscricao e valor total a ser integralizado;
IV-informagdes sobre o prazo para integralizagao das Cotas; e

V- nos casos de (i) integralizagao de Cotas no ato da subscricao: a data da
integralizagao e forma de pagamento, ou (ii) integralizacao de Cotas
em data posterior a subscricao: a condigao de que tal integralizagao
devera se dar mediante chamadas da Administradora, apds satisfagao
integral de todas as condigdes prévias acordadas neste Regulamento
e no Instrumento Particular de Compromisso de Subscricao e de
Integralizagdo de Cotas, bem como sobre as demais condigdes
decorrentes da eventual mora ou do inadimplemento, como previsto
no Paragrafo Primeiro do Artigo 30 deste Regulamento.

J.

Nao havera resgate de Cotas a nao ser pelo término do prazo de duragao
ou liquidagao do Fundo ou da Classe.
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Quadro 4: Amortizacao Das Cotas.

a.

. Para efeitos de amortizacao de Cotas sera considerado o valor da Cota

e. As amortizacdes de Cotas deverao ser feitas através de documento de

Por ocasiao da liquidagao, total ou parcial, de investimentos integrantes
da carteira da Classe, o resultado sera obrigatoriamente destinado a
amortizacao de Cotas, com observancia dos itens ‘b’ e ‘¢’ deste Quadro,
sendo certo que as amortizagdes somente serao feitas apds o pagamento
da Taxa de Desinvestimento e outras remuneragcdes devidas a Gestora.

Por ocasidao da liquidagao, total ou parcial, de investimentos integrantes
da carteira da Classe, apds o encerramento do Periodo de Investimentos,
sera o respectivo produto oriundo de tal liquidagao sempre destinado a
amortizagao de Cotas, sendo primeiro devido o pagamento da Taxa de
Desinvestimento a Gestora.

Dividendos ou juros sobre capital proprio distribuidos pelos emissores dos
ativos integrantes da carteira da Classe, assim como quaisquer outros
valores por este recebidos em decorréncia de seus investimentos nas
referidas companhias, poderao ser igualmente destinados a amortizagao
de Cotas, na forma prevista neste Quadro, ou retidos, preferencialmente,
para fazer frente as despesas ordinarias do Fundo até a sua efetiva
liquidagao.

constante do ultimo balancete da Classe, relativo ao més imediatamente
anterior, deduzidos de eventuais despesas, tributos, taxas conforme
estabelecido por este Anexo, bem como observadas as seguintes regras:

Os valores a serem destinados a amortizagao serao sempre primeiro
distribuidos pro-rata entre os Cotistas da Classe, sendo que antes sera
descontado e paga as remuneracdes devidas a Administradora a titulo
de Taxa de Administracao, a Gestora a titulo de Taxa de Gestao e Taxa
de Desinvestimento.

O saldo dos valores que remanescerem, apos a distribuicao prevista no
inciso | acima, sera distribuido entre os Cotistas.

ordem de pagamento ou depdsito em conta corrente do Cotista no prazo




ANEXO DA CLASSE UNICA DO MZEL VENTURE
( ) CAPITAL - FUNDO DE INVESTIMENTO EM
n” Dr C - >
b ades 0 PARTICIPAGOES - MULTIESTRATEGIA, CNPJ/MF
08.796.172/0001-25.

bem dtvm

de 10 (dez) dias ap6s a efetiva entrada de recursos na Classe e deverao
ser pagas sempre em dinheiro, nao sendo admitidas, a qualquer tempo,
amortizagdes em bens e direitos, nem mesmo por ocasiao da liquidagao
ou encerramento da Classe.

Quadro 5: Remunerac¢ao dos Prestadores de Servicos

A partir de 7 de dezembro de 2022,
pela prestacao do servico de
administracao, a Administradora
recebera Taxa da Administradora,
equivalente em reais a 0,12% (doze
centésimos por cento) ao ano,
calculada com base 360 (trezentos e
sessenta) dias corridos.

A Gestora recebera Taxa da Gestora,
que corresponde 1,00% (um por
cento) ao ano do patrimdnio liquido
b. Taxa de Gestao da Classe, respeitado o valor minimo
mensal de R$ 75.000,00 (setenta e
cinco mil reais), corrigido anualmente
pela variacao positiva do IGP-M/FGV.
A Gestora receberd, ainda, pela
prestacao de servigos de gestao, Taxa
de Desinvestimento pelas Operacdes
de Desinvestimentos realizadas, a
qual corresponde a 5% (cinco por
cento) sobre o valor das Operacdes
de Desinvestimentos, sendo que sua
apuragao é determinada com base no
c. Taxa de Desinvestimento montante estabelecido nos
documentos definitivos de cada uma
das Operacdes de Desinvestimentos,
sendo ele contratos, atas ou qualquer
documento que tenha validade
juridica para determinar o direito de
recebimento da Classe por uma
Operagbes de  Desinvestimento
(“Valor de Referéncia”).

a. Taxa de Administracao
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A Antiga Gestora é devida taxa de
performance (“Taxa de
Performance”) no valor
correspondente a 20% (vinte por
cento) dos valores distribuidos pela
Classe que excederem o capital
original investido corrigido pela
variagdao do IPCA, divulgado pelo
IBGE, acrescida de um custo de
oportunidade de 10% (dez por cento)
ao ano, calculada conforme fFérmula
abaixo, sendo que, (i) caso venha a ser
extinto ou deixe de ser calculado ou
divulgado pelo IBGE, sera o IPCA, para
fins do disposto no presente termo,
substituido por outro indice ou
critério de atualizagcao aprovado pela
Assembleia Especial e (ii) para fins de
atualizacao de Cc e de Vp pelo IPCA
sera utilizado o indice do més
imediatamente anterior as datas
mencionadas nas referidas
definicdes.

d. Taxa de Performance

TP = {Va-(Cc-Vp)} x 0,20

Onde somente havera cobranca de
Taxa de Performance quando o
resultado da Fférmula acima for
positivo e:

TP = Taxa de Performance.

Va = Valor que esta sendo distribuido
aos cotistas a titulo de amortizacao
de Cotas ou por ocasiao da liquidagao
do Fundo e/ou da Classe.
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Cc = Patrimdnio Subscrito da Classe,
corrigido desde a data de cada
integralizagao até a data de calculo,
pela variagao pro rata temporis do
IPCA, divulgado pela IBGE, acrescida
de um custo de oportunidade de 10%
(dez por cento) ao ano.

Vp = soma das quantias ja distribuidas
aos Cotistas, atualizadas desde a data
de sua distribuicao até a data de
calculo, pela variagdo pro rata
temporis do IPCA, divulgado pela
IBGE, acrescida de um custo de
oportunidade de 10% (dez por cento)
ao ano, limitada ao valor de Cc.

Esta remuneragao sera paga quando
o resultado da férmula for positivo,
por ocasiao das amortizagdes de
Cotas ou quando da liquidacao do
Fundo e/ou da Classe.

. Periodo de Cobranca Taxa de
Performance

Método de cobrang¢a da Taxa de

Nao Aplicavel.
Performance

. Benchmark Nao Aplicavel.

h. Taxa de Entrada

A Classe nao cobrara taxa de ingresso
dos subscritores das suas Cotas.

A Classe nao cobrard taxa de saida

Taxa de Saida
dos subscritores das suas Cotas.

O Custodiante cobrara a titulo da
Taxa de Custddia, o equivalente ao
percentual maximo anual de 0,07%
(sete centésimos por cento) sobre o
Patrimdénio  Liquido da Classe,
Taxa de Custédia limitado ao valor maximo anual de RS
23.806,44 (vinte e trés mil, oitocentos
e seis reais e quarenta e quatro
centavos), valor este que sera
reajustado anualmente pelo IGP-M no
més de agosto.
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k. Taxa de Distribuigao ‘ Nao Aplicavel.

l. O percentual correspondente a Taxa de Desinvestimento sera pago a
Gestora nas mesmas condicdes de pagamento que a Classe acordar o
recebimento dos valores decorrentes das Operacdes de Desinvestimento,
devendo ser aplicadas as correcdes devidas de acordo com o indice
estabelecido no documento de formalizacao das Operagdoes de
Desinvestimento e sempre em uma data na qual houver o efetivo
pagamento das Operagdes de Desinvestimento a Classe.

m. O pagamento pela Classe, da Taxa de Desinvestimento decorrente da
Operagao de Desinvestimento, sera devido em moeda corrente a Gestora,
que recebera de forma integral a Taxa de Desinvestimento, em até 5
(cinco) dias Uteis da data em que houver o efetivo pagamento das
Operagdes de Desinvestimentos a Classe.

n. Entende-se por “Operagao De Desinvestimento”, qualquer
desinvestimento que resulte (i) na alienacao de participagao na Classe ou
Companhias Investidas diretamente, parcial ou integralmente, incluindo
cessao, permuta, transferéncia de participagao de cotas ou agdes, e/ou
operagdes de fusao, aquisicao, incorporacao; ou (ii) pagamento de
dividendos e / ou amortizagdes das Companhias Investidas, incluindo em
caso de liquidagao do Fundo e/ou da Classe. Excluindo em todos os casos,
a assuncgao de dividas pelo comprador e/ou quaisquer outros titulos de
divida, bem como a exclusao da restruturagcao ou renegociagao de divida
das Companhias Investidas.

0. A Taxa de Desinvestimento sera aplicavel nos dois niveis de potencial
desinvestimento explicados nos itens a seguir: (i) caso a Classe venda sua
participagao nas Companhias Investidas, através de qualquer modelo de
operacao aplicavel para tanto; ou (ii) sobre os valores de dividendos e
amortizacdes recebidos, inclusive em caso de liquidacdao do Fundo e/ou
da Classe.

p. O pagamento da Taxa de Desinvestimento devera ser realizado liquido de
dedugdes e retengdes fiscais, incluindo-se quaisquer tributos que
porventura venham a incidir sobre os servigos aqui descritos, bem como
quaisquer majoragdes das aliquotas dos tributos ja existentes. Dessa
forma, todos os pagamentos dos valores descritos acima serao acrescidos
dos valores relativos ao Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza —
ISS; a Contribuicao para o Programa de Integragao Social - PIS; ao Imposto
de Renda Retido pela Fonte Pagadora — IRF; e a Contribuicao para o
Financiamento da Seguridade Social — COFINS, de forma que a os
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fornecedores dos servigos recebam a Remuneragao como se tais tributos
nao fossem incidentes (gross-up). Ainda, devera ser observado o disposto
Paragrafo Segundo do Artigo 6° do Regulamento.

gq. A Taxa da Administradora e a Taxa da Gestora serao pagas pela Classe a
cada més, até o 5° dia util do més vigente.

r. A Taxa da Administradora e a Taxa da Gestora deverao ser pagas
diretamente pela Classe a Administradora e a Gestora, respectivamente,
sendo que, qualquer remuneragao devida a Gestora, inclusive a Taxa de
Desinvestimento, ndao podera sofrer qualquer compensagao ou dedugao.

s. Caso 0 Fundo e/ou a Classe nao tenha recursos suficientes para
pagamento de suas despesas ordinarias, os Cotistas apods deliberado e
aprovado em Assembleia Especial, realizada conforme Artigo 16 do
Regulamento, deverao aportar na Classe 0 montante aprovado em sede
de Assembleia Especial, via nota de débito, sempre que houver chamada
de capital para esse fim, e no prazo de até 30 (trinta) dias, sendo que, apds
60 (sessenta) dias inadimplente o Cotista estara sujeito as medidas
judiciais e/ou extrajudiciais cabiveis para cobranga dos valores em aberto
referente a Nota de Débito, bem como eventuais encargos e correcgoes,
inclusive, com a contratagao de assessor legal e demais prestadores de
servigos necessarios para a realizagao da cobranga dos referidos valores
em aberto as expensas do Fundo e/ou da Classe.

Quadro 6: Condigoes Especiais de Subscrigao e Integralizagao de Cotas

a. Sujeitos aos termos e condicdes estabelecidos no Instrumento Particular
de Compromisso de Subscricao e de Integralizagao de Cotas e no Boletim
Individual de Subscricao de Cotas, as Cotas serao integralizadas em
moeda corrente nacional e, exceto nas hipdteses previstas no item ‘h’ do
Quadro 3 deste Anexo e Artigo 29 do Regulamento, nao estarao sujeitos a
qualquer ajuste, corregao ou juros.

b. Cada integralizagdo de Cotas ocorrera mediante chamada realizada pela
Administradora e previamente solicitada pela Gestora, entendendo-se,
por chamada, a convocacao feita pela Administradora aos Cotistas para
que estes integralizem suas Cotas sujeitos aos termos e condigdes fixados
no Instrumento Particular de Compromisso de Subscricao e de
Integralizagao de Cotas e no Boletim Individual de Subscrigao de Cotas.
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. As chamadas serao realizadas mediante correspondéncia registrada, ou
entregue contra recibo, ou, se indicado pelo cotista, através de correio
eletrbnico, enviados aos Cotistas pela Administradora, fixando prazo nao
inferior a 10 (dez) dias Uteis a contar da data de registro ou de recebimento
da correspondéncia para a efetiva integralizagao. Em até 10 (dez) dias
Uteis contados da integralizagao das Cotas, o Cotista deve receber
comprovante de pagamento referente a respectiva integralizagao.

. Em cada chamada serd integralizado um montante de recursos compativel
com o valor a ser investido pela Classe e o custeio de suas obrigagdes,
exceto no caso da primeira chamada, quando serao integralizados até 5%
(cinco por cento) do valor total subscrito por cada Cotista.

. Os valores integralizados serao alocados para integralizagao quer de um
numero inteiro de Cota ou de fracao de Cota detida pelo respectivo
Cotista. Em cada chamada para integralizacao de Cotas, observar-se-a
com relagao a cada Cotista uma proporgao de integralizagao do total das
respectivas Cotas por cada um deles subscritas que seja idéntica para
todos os Cotistas. Assim, caso ja tenha havido uma ou mais chamadas para
integralizagao de Cotas, no momento em que ocorrer qualquer nova
subscricao de Cotas, referentes a mesma emissao, cada um dos Cotistas,
que vier a subscrever essas ultimas, devera integralizar, a vista, no ato da
subscricao, em moeda corrente nacional, um numero total de Cotas
necessario que o faga deter, apds tal subscricao, Cotas integralizadas na
mesma proporgao (“Percentual de Integralizacdao”) daqueles que ja
tiverem integralizado Cotas. Tao somente com relagdao a primeira
chamada, referida no item d. deste Quadro, nao sera, excepcionalmente,
aplicada a regra acima prevista neste item, sendo certo que, na proxima
chamada, a ser realizada imediatamente a seguir, os cotistas deverao ser
solicitados a integralizar suas Cotas, de tal forma que, cada um deles
passe a deter um Percentual de Integralizagao, que seja idéntico entre
todos os Cotistas, como acima previsto no presente item.

As chamadas referidas nos itens anteriores deste Quadro somente
poderao ser realizadas até o ultimo dia util do Periodo de Investimento. As
Cotas constitutivas do Patrimbénio Subscrito nao chamadas a
integralizagao dentro do prazo acima previsto neste item serao
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canceladas, cabendo a Administradora comunicar o cancelamento de tais
Cotas a CVM e aos demais Cotistas.

. Quaisquer chamadas poderao ser suspensas na ocorréncia das hipoteses
prevista no Artigo 26 do Regulamento.

. Asimportancias recebidas nas integralizagdes de Cotas serao depositadas
em nome da Classe, sendo obrigatéria a sua imediata aplicagao na
aquisicao de titulos e valores mobiliarios de emissao das Empresas
Emergentes Inovadoras e das sociedades limitadas investidas, conforme
disposto no Quadro 7 abaixo ou em aplicagdes liquidas, com o objetivo de
custear despesas da Classe. Entende-se como aplicacdes liquidas aquelas
previstas no item ‘d’ do Quadro 7 abaixo.

Os recursos ingressados na Classe, nos termos deste Quadro, destinados
a aquisigao de investimentos e que ja tenham sido aprovados pelo Comité
de Investimentos na forma do Capitulo V do Regulamento, deverao ser
investidos em Empresas Emergentes Inovadoras e em sociedades
limitadas no prazo de até 90 (noventa) dias, ressalvada orientacao diversa
do Comité de Investimentos. Caso nao seja concretizado o investimento
no prazo estabelecido, os recursos ingressados na Classe deverao ser
devolvidos em até 3 (trés) dias Uteis, a titulo de amortizacao, observado
do disposto no Quadro 3 deste Anexo.

Excetuadas a primeira e segunda Chamadas, nenhuma outra Chamada
paraintegralizagao de Cotas subscritas sera realizada pela Administradora
enquanto os recursos da Classe nao se encontrarem enquadrados nos
limites previstos no item ‘¢’ do Quadro 7 abaixo. Do recibo de
integralizagdao de Cotas fornecido ao Cotista, devera constar,
expressamente, o valor dos recursos entregues a titulo de integralizagao
das Cotas, bem como o numero ou proporgao de Cotas subscritas e
integralizadas. O recibo de integralizagdo sera autenticado pela
Administradora ou pela instituigao autorizada a processar a subscricao e a
integralizagao das Cotas de emissao da Classe.

. Em caso de oferta publica de cotas registrada na CVM nos termos da
regulamentagao especifica, o prazo maximo referido no item ‘i’ deste
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Quadro sera considerado a partir da data de encerramento da respectiva
oferta.

Quadro 7: Politica de Investimento

a. Constitui objetivo da Classe:

Investir em titulos ou valores mobilidrios emitidos por Empresas
Emergentes Inovadoras, brasileiras, constituidas sob a forma de
sociedade andnima fechada e que, somente em carater excepcional e
desde que aprovado pelo Comité de Investimentos, conforme previsto
neste inciso, poderao ser abertas no momento do investimento, com
potencial de crescimento, vantagens competitivas nitidas, exceléncia
de gestao e perspectivas de alto retorno, destacando-se, mas nao se
limitando, aos setores de educacao e treinamento, saude, servicos
profissionais, tecnologia da informagao e telecomunicagdes.

Investir em titulos e valores mobilidrios representativos de
participagao em sociedades limitadas, participando do processo
decisério da sociedade investida, com efetiva influéncia na definicao
de sua politica estratégica e na sua gestao.

Obter ganhos de capital mediante a valorizagao e posterior realizagao
dos ativos que compdem a sua carteira.

As Empresas Emergentes Inovadoras que vierem a fazer parte da
carteira da Classe deverao prever em seus estatutos ou regulamentos:

(i) Proibicao de emissao de partes beneficiarias e inexisténcia
desses titulos em circulacao;

(i) Mandato unificado de até dois anos para todo o conselho de
administragao;

(i)  Disponibilizagao de contratos com partes relacionadas, acordos
de acionistas e programas de opgdes de aquisicao de agdes ou
de outros titulos ou valores mobiliarios de emissao da
companhia;
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b.

. A parcela de suas aplicagbes que nao estiver aplicada em valores

(iv) Adesao a camara de arbitragem para resolugao de conflitos
societarios; e

(v)  Auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por auditores
independentes registrados na CVM.

V Os emissores dos ativos que vierem a fazer parte da carteira da Classe
deverao obrigar-se a formalmente, perante a Classe no caso de
abertura de seu capital, a aderir a segmento especial de bolsa de
valores ou de entidade mantenedora de mercado de balcao
organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas
de governanga corporativa definidos na Resolucao CMN n© 3.792, de 24
de setembro de 2009, conforme alterada.

E obrigatério para as Empresas Emergentes Inovadoras e as sociedades
limitadas investidas a auditoria anual de suas demonstracdes contabeis
por auditores independentes registrados na CVM.

A Classe mantera, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu patriménio
liqguido em acgdes, debéntures conversiveis em agdes ou bdnus de
subscricao de agdes de emissao de Empresas Emergentes Inovadoras e de
titulos e valores mobilidrios representativos de participagao em
sociedades limitadas.

mobilidarios mencionados no caput deste artigo devera, obrigatoriamente,
estar investida em aplicagdes liquidas. Entendem-se como aplicagdes
liquidas:

Caixa;

Aplicagdes em titulos publicos de emissao do Tesouro Nacional;

Aplicagdes em titulos publicos do Banco Central do Brasil;

Cotas de fundos de renda fixa administrados por bancos de primeira
linha; e
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V.

Titulos de renda fixa de emissao de bancos de primeira linha de livre
escolha do administrador.

Para atendimento do limite minimo previsto no item ‘¢’ acima, admitir-se-
a que as posigoes diarias em valores mobiliarios de Empresas Emergentes
Inovadoras atinjam a 50% (cinquenta por cento) do valor total das
aplicacoes, desde que a média, a cada 180 (cento e oitenta) dias, obedega
ao percentual minimo de 90% (noventa por cento) do patriménio liquido.

O limite estabelecido no item e. acima nao é aplicavel durante o prazo de
aplicagao dos recursos, estabelecidos conforme artigo 99, inciso | do
Anexo Normativo IV da Resolucao CVM n° 175/22, de cada um dos eventos
de integralizagao de cotas, previstas no compromisso de investimento.

A Administradora deve comunicar imediatamente a CVM, depois de
ultrapassado o prazo referido no item acima, a ocorréncia de
desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o
reenquadramento da carteira, quando ocorrer.

. Para fins de verificagao do enquadramento previsto no item ‘¢’ acima,

devem ser somados aos ativos previstos no item c. acima os valores:

destinados ao pagamento de despesas do Fundo e/ou da Classe desde
que limitados a 5% (cinco por cento) do capital subscrito;

decorrentes de operacdes de desinvestimento:

(i) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e
o ultimo dia util do 2° més subsequente a tal recebimento, nos
Ccasos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em ativos
previstos na politica de investimento;

(ii) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e
o ultimo dia atil do més subsequente a tal recebimento, nos
casos em que nao ocorra o reinvestimento dos recursos em
ativos previstos na politica de investimento; e
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(iii) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo
desinvestido.

a receber decorrentes da alienagcado a prazo dos ativos previstos na
politica de investimento.

Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no item ‘¢’ acima
perdure por periodo superior ao prazo de aplicagao dos recursos, a
Administradora deve, em até 10 (dez) dias uteis contados do término do
prazo para aplicagao dos recursos: (i) reenquadrar a carteira; ou (ii)
devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas
que tiverem integralizado a ultima chamada de capital, sem qualquer
rendimento, na proporgao por eles integralizada.

Nas operagdes de compra e venda de titulos e valores mobilidrios de renda
fixa realizadas em mercado de balcao devem ser observados os critérios
de apuragao do valor de mercado ou intervalo referencial de pregos
maximos e minimos dos ativos financeiros, preferencialmente
estabelecidos com base em sistemas eletrénicos de negociagao e de
registro.

l. A metodologia adotada deve assegurar, nO minimo, que 0S pregos
apurados, sao consistentes com os precos de mercado vigentes no
momento da operagao;

ll. Caso as negociacdes nao sejam efetuadas preferencialmente por meio
de plataformas eletrénicas, conforme definido no item ‘¢’ deste
Quadro, e sempre que o preco efetivamente negociado, em operagdes
de compra, for superior, ou em operagdes de venda, for inferior ao
valor de mercado ou intervalo referencial de pregos, a Administradora
devera elaborar, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds a negociagao
do referido titulo ou valor mobiliario, relatério circunstanciado que
devera conter:

(i) a demonstragao da discrepancia dos pregos ou taxas praticadas;

(ii) a indicagao da instituicao, do sistema eletrénico ou das fontes
secundarias que serviram de base para obtengao do valor de
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mercado ou intervalo referencial de precos;
(i)  aidentificagao dos intermediarios da operagao; e
(iv)  ajustificativa técnica para a efetivagao da operagao.

k. O volume total de recursos investidos pela Classe em uma Unica Empresa
Emergente Inovadora ou sociedade limitada nao devera exceder a 15%
(quinze por cento) do valor total do Patriménio Subscrito, a nao ser em
casos excepcionais, aprovados pela Assembleia Especial.

L. O volume total de recursos investidos pela Classe em um Unico setor nao
devera exceder a 30% (trinta por cento) do valor total do Patrimdnio
Subscrito, a ndo ser em casos excepcionais, aprovados pela Assembleia
Especial.

m. A Classe nao devera ter como contraparte em suas operagdes (i) outros
fundos de investimentos ou carteiras de valores mobiliarios administrados
ou geridos pela Administradora ou Gestora, ou, ainda, (ii) a prdépria
Administradora ou a Gestora ou Cotistas do Fundo e/ou da Classe, ou (iii)
qualquer sdécio, administrador ou empregado dos Cotistas do Fundo e/ou
da Classe, ou da Administradora ou da Gestora, ou (iv) o Pessoal Chave, ou
(v) os membros do Comité de Investimentos, ou (vi) qualquer empresa
ligada a ou qualquer cdnjuge, companheiro ou parente até o segundo grau
de quaisquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

n. O disposto no item ‘m’ acima nao se aplica quando a Administradora ou a
Gestora do Fundo atuarem como contraparte, com a finalidade exclusiva
para realizar a gestao de caixa e liquidez da Classe.

o. A Classe somente investira em ativos de emissores que assumam O
compromisso de utilizarem as boas praticas de responsabilidade social
descritas a seguir:

|  Nao utilizar trabalho infantil ou escravo;

I Procure minimizar os eventuais efeitos nocivos ao meio ambiente
decorrentes das suas atividades;
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[l Sugira planos de agao que busquem a melhora do seu relacionamento
com as comunidades onde suas unidades estejam instaladas; e

IV Atuem com boas praticas de gestao de recursos humanos de maneira
a desenvolver, na medida do possivel, o seu capital humano.

. E vedada 3 Classe investir em sociedade na qual (i) Cotistas da Classe, ou
a Administradora ou a Gestora, ou (i) os respectivos socios,
administradores ou empregados dos Cotistas do Fundo, ou da
Administradora ou da Gestora, ou (iii) o Pessoal Chave, ou (iv) os membros
do Comité de Investimentos, ou (v) o0s respectivos cbnjuges,
companheiros ou parentes até o 2° grau de quaisquer das pessoas
mencionadas nos itens anteriores: (a) participem, direta ou indiretamente,
individualmente ou em conjunto, em percentagem superior a 10% do
capital social, ou (b) na qual ocupem cargos de administracao, ressalvado
o exercicio, pela Administradora ou Gestora, de cargos obtidos em fungao
do exercicio dos direitos relativos aos valores mobilidrios integrantes de
carteiras por eles administradas na qualidade de administradores de
carteiras de terceiros.

. No caso de a Classe analisar investir em sociedades das quais quaisquer
das pessoas referidas item ‘p’ acima ou, ainda, quaisquer subsidiarias de
tais Pessoas (i) sejam, a qualquer titulo, credoras, ou (ii) estejam
envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira da
operagao de emissao de valores mobilidarios a serem subscritos pela
Classe, inclusive na condicao de agente de colocagao, coordenagao ou
garantidor da emissao, as pessoas referidas neste item estarao impedidas
de votar no Comité de Investimentos.

E vedada & Classe: (i) a realizacdo de investimentos em empresas ou
projetos que, direta ou indiretamente, guardem relagao com atividades de
material bélico, de carater especulativo, fumo, bebidas alcodlicas e jogos
de azar e/ou outros produtos relacionados a tais atividades ou cuja
industrializagao, fabricacao e/ou produtos nao obedegam as normas
nacionais de preservagcao do meio ambiente, seguranca do trabalho e
saude, bem como aquelas, cujas atividades possam, de forma efetiva ou
em potencial, atentar contra a moral e os bons costumes; e (ii) na selegao
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dos investimentos, proceder com discriminagao em razao de cor, religiao,
sexo ou origens étnicas, em termos consistentes com a legislagao
brasileira em vigor.

s. Embora a Administradora e a Antiga Gestora tenham se comprometido a
praticar a politica de investimentos descrita neste Quadro, o0s
investimentos da Classe, por sua prépria natureza, estarao sempre
sujeitos as flutuagdes do mercado e da conjuntura econdmica, nao
podendo a Administradora e/ ou a Gestora, em hipdtese alguma, serem
responsabilizados por qualquer depreciagao dos bens da carteira ou por
eventuais prejuizos em caso de liquidagao da Classe, a nao ser que
proceda com culpa ou dolo, ou com inobservancia deste Anexo ou das
normas aplicaveis.

t. A Classe realizara seus investimentos apenas durante o Periodo de
Investimento, que sera de até 4 (quatro) anos, contados a partir da data
do inicio do Prazo de Duracgao do Fundo.

u. Cabe exclusivamente a Antiga Gestora a responsabilidade pela verificagao
da adequacao e atendimento, pelas Companhias Investidas, dos requisitos
estipulados neste Quadro apenas durante o Periodo de Investimento da
Classe, ficando a Gestora isento de responsabilidade caso estas
exigéncias nao tenham sido observadas, implementadas e iniciadas pela
Antiga Gestora.

Quadro 8: Forma de Comunicagao Valida

a. Nas situagdbes em que se faca necessario “atestado”, “ciéncia”,
“manifestagao” ou “concordancia” por parte dos Cotistas, seja por forga
da regulamentagcao em vigor e/ou do Regulamento, deste Anexo e dos
Apéndices, se houver, a referida coleta podera se materializar, a depender
do caso e a critério da Administradora: (a) por meio eletrénico, incluindo
(a.i) correio eletronico, (a.ii) documentos assinados com a utilizacao de
certificados eletrénicos emitidos pela Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileira - ICP-Brasil (“ICP”), e/ou (a.iii) documentos assinados de forma
eletrbnica, inclusive através de certificados que nao sejam emitidos pela
ICP, observado o disposto no artigo 10, §2° da Medida Proviséria 2.200-2
de 24 de agosto de 2001; ou (b) por meio fisico, desde que devidamente
assinado pelo Cotista e/ou seu representante legalmente constituido.
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b. Todas as manifestacdes dos Cotistas desta Classe serao armazenadas
pela Administradora.

¢c. Caso o Cotista nao tenha comunicado a Administradora a atualizacao de
seu endereco fisico ou eletronico, a Administradora fica exonerada do
dever de envio das informagdes e comunicacdes previstas no
Regulamento, neste Anexo e na Resolugao CVM 175/22. A exoneragao
ocorrera a partir da primeira correspondéncia que houver sido devolvida
por incorrecao no enderecgo declarado (fisico ou digital).

d. Caso a Administradora envie correspondéncia por meio fisico aos cotistas,
os custos decorrentes deste envio serao suportados pela Classe.

Quadro 9: Avaliagao do Patrimoénio Liquido da Classe
a. O patrimdnio liquido da Classe é constituido pela soma do disponivel mais
o valor da sua carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

b. Para avaliagdao dos ativos que compdem a carteira da Classe serao
utilizados os critérios e metodologias preceituados no Anexo Normativo
IV da Resolucao CVM n° 175/22.

c. O preco efetivo de alienagdao dos ativos podera nao refletir
necessariamente o valor de precificacao dos ativos na carteira da Classe,
resultando em perda para a Classe ou, conforme o caso, para os Cotistas.

d. Observado o que dispde este Anexo, a carteira da Classe observara os
demais requisitos de composicao e de diversificacao estabelecidos pelas
normas regulamentares em vigor.

Quadro 10: Servico de Formador de Mercado

a. Caso a Gestora contrate parte relacionada a prestador de servigo
essencial para o exercicio da funcao de formador de mercado, a contratagao
deve ser submetida a aprovacao prévia da Assembleia Geral ou Assembleia
Especial, nos termos do § 2° do art. 85 da parte geral da Resolugao CVM n°
175/22.




