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REGULAMENTO
DO
“FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISETORIAL MAXIMUM”

O “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL MAXIMUM”,
disciplinado pela Resolugdo n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho Monetario Nacional (o
“CMN”), pela Instrugdo n°® 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada, da Comissdo de Valores
Mobiliarios (a “Instru¢do CVM 356 e a “CVM?”, respectivamente), ¢ demais disposi¢cdes legais e
regulamentares aplicaveis (o “Fundo”), sera regido pelo presente regulamento (o “Regulamento”).

CAPITULO I - FORMA DE CONSTITUICAO DO FUNDO

Artigo 1° O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, com duracdo por tempo
indeterminado, e tem por objeto a captacdo de recursos para aquisi¢ao de Direitos de Crédito, conforme
definido a seguir, de acordo com as disposigdes deste Regulamento.

Paréagrafo Unico Os termos iniciados em letra maitscula utilizados neste Regulamento,
estejam no singular ou no plural, terdo o significado que lhes ¢ atribuido no Anexo I ao presente
Regulamento.

CAPITULO II - OBJETO

Artigo 2° O Fundo é uma comunhio de recursos destinados, preponderantemente, a aquisicao
de Direitos de Crédito, de acordo com a Politica de Investimento e Composi¢do da Carteira descrita no
Capitulo IV deste Regulamento.

Paréagrafo Unico Os direitos de crédito sdo decorrentes de operacdes realizadas nos
segmentos comercial, industrial, imobiliario, financeiro, de hipotecas, de arrendamento mercantil e
de prestagdo de servigos, de acordo com a atividade especifica de cada um dos Cedentes ¢ as
operagdes realizadas entre estes e seus respectivos Devedores e sdo representados por duplicatas,
notas promissorias comerciais ¢ contratos de compra e venda, locagdo e/ou prestagdo de servigos
(os “Direitos de Crédito”).

CAPIiTULO III - PUBLICO ALVO
Artigo 3° As Quotas do Fundo serdo destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados,
conforme regulamentagdo da CVM em vigor.
CAPITULO IV - POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA
Artigo 4° O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Quotistas a valorizacgdo de suas Quotas

por meio da aplicacdo de seu Patrimonio Liquido na aquisi¢do de: (i) Direitos de Crédito que atendam aos
Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Capitulo V deste Regulamento; e (ii) Ativos Financeiros,



observados todos os indices de composi¢do e diversificagdo da carteira do Fundo estabelecidos neste
Regulamento (a “Politica de Investimento e Composi¢do da Carteira”).

Paragrafo 1° Por deliberacdo da Assembleia Geral de Quotistas, a aquisicdo de novos Direitos
de Crédito pelo Fundo esta suspensa, sendo permitida apenas a aquisicdo de Ativos Financeiros
para fazer frente a gestio de caixa do Fundo a ser realizada nos termos do Paragrafo Unico do Artigo
23.

Paragrafo 2°  Os Direitos de Crédito e Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados ou
mantidos em conta de depoésito diretamente em nome do Fundo, conforme o caso, em contas
especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidag@o financeira administrado pela CETIP ou em
instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo de servigos de custodia pelo BACEN ou pela
CVM.

Paragrafo 3°  Nao sera admitida a renegociag@o e/ou refinanciamento dos Direitos de Crédito
constantes da carteira de investimentos do Fundo, excegdo feita as hipoteses de renegociagdo e/ou
refinanciamento decorrentes de inadimplemento dos Direitos de Crédito, a serem conduzidas pelo
Agente de Cobranca Extraordinaria nos termos da Politica de Cobranca do Fundo, estabelecida no
Anexo V deste Regulamento. Considera-se renegociacdo e/ou refinanciamento alteragdes nas
condi¢des dos Direitos de Crédito integrantes da carteira de investimentos do Fundo, incluindo, mas
nao se limitando a alteragdes do cronograma de pagamento dos mesmos, ou modificagdo de taxa de
desconto considerada no calculo do preco de aquisigdo dos Direitos de Crédito. A renegociagdo ou
refinanciamento podera contar com a participagdo do Cedente caso o Direito de Crédito tenha sido
adquirido com coobrigacao deste, hipdtese em que o Agente de Cobranga Extraordinaria podera,
em nome do Fundo, exigir do Cedente o pagamento ¢ o cumprimento dos termos da eventual
renegociagdo ou refinanciamento.

Paragrafo 4° Sem prejuizo do estabelecido no Paragrafo 3° acima, o Fundo podera ter em sua
carteira Direitos de Crédito sujeitos a pré-pagamento por parte de seus Devedores, ou seja, que
possam ser pagos ao Fundo anteriormente as suas respectivas datas de vencimento. Em caso de pré-
pagamento de Direitos de Crédito, o Agente de Cobranga Extraordinaria podera conceder desconto
em relagdo ao valor de face dos Direitos de Crédito em questdo, devendo referido desconto
corresponder, no maximo, a diferenga entre (a) o valor de face do Direito de Crédito em questdo em
sua data de vencimento e (b) o valor presente do Direito de Crédito em questdo calculado nos termos
do Artigo 48-A deste Regulamento. O Agente de Cobranga Extraordindria sera responsavel pelas
tratativas com o respectivo Devedor do Direito de Crédito a ser objeto de pré-pagamento, para a
definicdo da data de pré-pagamento, do eventual desconto a ser aplicado sobre o valor de face do
Direito de Crédito e do montante a ser recebido pelo Fundo. O Agente de Cobranga Extraordinaria
devera instruir os referidos Devedores a efetuarem o pagamento (i) junto ao Agente de
Recebimento, com relagdo aos Direitos de Crédito que regularmente sdo cobrados mediante a
emissdo de boletos bancarios cujos recursos sao depositados na Conta de Recebimento, ou (ii) nas
Contas Vinculadas dos Cedentes mantidas junto aos Agentes de Pagamento, com relacdo aos
Direitos de Crédito que regularmente sdo pagos pelos Devedores nas Contas Vinculadas dos
Cedentes.



Artigo 5° Cada um dos Cedentes é responsavel pela originagdo, existéncia e correta
formalizag@o, bem como pela liquidez, certeza e exigibilidade dos Direitos de Créditos cedidos, nos termos
deste Regulamento e do Contrato de Cessao.

Artigo 6° Na hipotese de o Fundo ter adquirido Direitos de Crédito em relagdo aos quais os
Cedentes se coobriguem com os Devedores, esses serdo também responsaveis pelo pagamento dos Direitos
de Crédito por elas cedidos, respondendo como devedores solidarios dos Devedores dos Direitos de Crédito.

Artigo 7° O Fundo devera ter alocado no minimo 50% (cinquenta por cento) do seu
Patrimdnio Liquido em Direitos de Crédito, observadas as Condigdes de Cessdo e os Critérios de
Elegibilidade estabelecidos no Capitulo V, bem como o disposto no Artigo 4°, Paragrafo 1°, no Artigo 23,
Paragrafo 1°, bem como no Artigo 38 deste Regulamento.

Artigo 8° A parcela do Patrimonio Liquido do Fundo que nao estiver alocada em Direitos de
Crédito sera necessariamente alocada em moeda corrente nacional e/ou nos Ativos Financeiros a seguir
relacionados:

(a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
(b) operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados na alinea “a” acima, contratadas
com Instituigdes Autorizadas;

(c) certificados e recibos de depdsito bancario e demais titulos, valores mobiliarios e ativos
financeiros de renda fixa de emissdo das Instituicdes Autorizadas, exceto cotas do Fundo de
Desenvolvimento Social - FDS. A parcela do Patrim6nio Liquido do Fundo equivalente a
Reserva de Amortizacdo e Resgate alocada nos ativos estabelecidos nesta alinea devera ser
aplicada em ativos que contem com liquidez diaria. A parcela do Patriménio Liquido do Fundo
que ndo se refira a Reserva de Amortizacdo e Resgate, alocada nos ativos estabelecidos nesta
alinea devera ser aplicada em ativos que contem (i) com liquidez diaria, no minimo a partir do
30° (trigésimo) dia contado da data de sua aquisi¢ao ou investimento pelo Fundo, ou (ii) com a
possibilidade de serem negociados no mercado secundario, observado que, nesse caso, referidos
ativos possam ser resgatados em até 30 (trinta) dias contados de sua aquisi¢ao pelo Fundo; e

(d) quotas de fundos de investimento classificados como renda fixa e referenciado DI
administrados pela Administradora.

Paréagrafo Unico Decorridos 90 (noventa) dias do inicio das atividades do Fundo, este devera
alocar no maximo 50% (cinquenta por cento) do seu Patrimoénio Liquido em titulos mencionados
nas alineas “a” a “c” acima, ndo existindo valor minimo a ser alocado em tais titulos. Na hipotese
de realizacdo de emissdo de novas Quotas, por até 90 (noventa) dias contados da data da
integralizacao de tais Quotas, o percentual maximo ora estabelecido podera ser excedido em relagio

aos montantes de integraliza¢do das novas Quotas emitidas.

Artigo 9° Observado o disposto no Paragrafo 1° do Artigo 23, a Gestora podera realizar
operagdes de derivativos de renda fixa, exclusivamente na modalidade “com garantia”, nos mercados de



bolsa de mercadorias e futuros e de balcdo, com o objetivo de proteger as posi¢des da carteira do Fundo
detidas a vista, tendo como contraparte as Instituicdes Autorizadas.

Paragrafo Unico  Os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestagdo de margens de
garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e custos operacionais decorrentes da manuteng@o de
posi¢des em mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operagdes,
devem ser considerados para efeito de calculo de Patrimdnio Liquido do Fundo.

Artigo 10 A Gestora observara, em cada aquisicdo de Ativos Financeiros e, no minimo,

diariamente os limites de composicdo e diversifica¢do da carteira do Fundo descritos neste Artigo 10 e no
Contrato de Cessao, observado que:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

o total de Direitos de Crédito constantes da carteira de investimentos do Fundo, relativos a um
mesmo Devedor, pode representar até 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo,
observado o disposto especificamente nas alineas abaixo;

o total de emissdo de uma mesma pessoa juridica, de seu controlador, de sociedades por ele
direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum
ou pessoa fisica, pode representar até 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo,
sendo que o limite ora estabelecido ndo se aplica a titulos de emissdo do Governo Federal. No
caso de aplicagdo em um mesmo fundo de investimento o limite pode representar até 20%
(vinte por cento) do Patrimoénio Liquido do Fundo, podendo representar até 100% (cem por
cento) do Patrimonio Liquido na hipotese da politica de investimento do fundo prever a
alocacdo exclusiva em titulos publicos e operagcdes compromissadas lastreadas em tais titulos;

o total de emissdo de Ativos Financeiros de uma mesma instituicdo financeira, de seu
controlador, de sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, pode representar até 20% (vinte por cento) do Patrimonio
Liquido do Fundo, observado o disposto na alinea “b” acima;

o total de emissdo de Ativos Financeiros, ou que envolvam a coobrigagdo, da Administradora,
do Custodiante, da Gestora, seus controladores, sociedades por elas direta ou indiretamente
controladas, suas coligadas ou outras sociedades sob controle comum da Administradora e/ou
do Custodiante e/ou da Gestora, pode representar até 20% (vinte por cento) do Patriménio
Liquido do Fundo, sem prejuizo do disposto no Paragrafo 1° deste Artigo 10, observado o
disposto na alinea “b” acima; e

o total de Direitos de Crédito adquiridos de um mesmo Cedente podera representar até 20%
(vinte por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo em qualquer data de verificagdo, observados
os limites estabelecidos para Direitos de Crédito que contem com coobrigac¢do de pagamento
por parte dos respectivos Cedentes estabelecidos no Paragrafo 4° deste Artigo.

Paragrafo 1°° O Fundo podera realizar operagdes com Ativos Financeiros nas quais a
Administradora, o Custodiante, a Gestora, seus controladores, sociedades por elas direta ou
indiretamente controladas, suas coligadas ou outras sociedades sob controle comum da



Administradora, e/ou fundos de investimento administrados, custodiados e/ou geridos pela
Administradora e/ou pelo Custodiante e/ou pela Gestora ou pelas pessoas a elas ligadas acima
mencionadas, atuem na condi¢do de contraparte, desde que (i) com a finalidade exclusiva de realizar
a gesto de caixa e liquidez do Fundo, e (i) em montante de, no maximo, 20% (vinte por cento) do
Patrimdnio Liquido do Fundo, salvo na situagdo de aplicagdo em fundo de investimento cuja politica
prevé a alocagdo exclusiva em titulos publicos e operacdes compromissadas lastreadas cujo limite
podera ser aquele previsto na alinea “b” acima do Artigo 10.

Paragrafo 2° Nao poderdo integrar a carteira de investimentos do Fundo Direitos de Crédito
originados ou cedidos pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, ou seus controladores,
sociedades por elas direta ou indiretamente controladas, suas coligadas ou outras sociedades sob
controle comum da Administradora ou da Gestora ou do Custodiante.

Paragrafo 3° Os limites de concentracdo da carteira do Fundo estabelecidos neste Artigo 10
poderdo ser extrapolados com relagdo a uma ou mais pessoas naturais ou juridicas, nas seguintes
hipéteses:

(a) em relacdo a Devedores que possuam classificagdo de risco igual ou superior a
“brAAA” e/ou classificagdo de risco em escala global igual ou superior a “BBB-", ambas
emitidas pela Standard & Poor’s Rating Services, de modo que (i) o total de Direitos de
Crédito detidos pelo Fundo contra tal Devedor possa representar até 20% (vinte por cento)
do Patrimoénio Liquido do Fundo; e (ii) o total de Direitos de Crédito detidos pelo Fundo
contra o controlador, de sociedades direta ou indiretamente controladas por tal Devedor e
de coligadas ou outras sociedades sob controle comum a tal Devedor considerados
conjuntamente, podera representar até 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do
Fundo, ndo sendo considerado em tal montante o total de emissdo de tal Devedor;

(b) em relagdo a Devedores que possuam classificagdo de risco igual ou superior a “brAA” e/ou
classificacdo de risco em escala global igual ou superior a “BB-", ambas emitidas pela
Standard & Poor’s Rating Services, hipotese em que: (i) o total de emissao de tal Devedor
podera representar até 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido do Fundo; e (ii) o total
de emissdo do controlador, de sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e de
coligadas ou outras sociedades sob controle comum a tal Devedor considerados
conjuntamente, poderd representar até 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do
Fundo, ndo sendo considerado em tal montante o total de emissdo de tal Devedor;

(©) em relagdo a Devedores que possuam classificagdo de risco igual ou superior a “brA” e/ou
classificagdo de risco em escala global igual ou superior a “B-", ambas emitidas pela
Standard & Poor’s Rating Services, de modo que: (i) o total de Direitos de Crédito detidos
pelo Fundo contra tal Devedor podera representar até 7,5% (sete inteiros e cinco décimos
por cento) do Patrimoénio Liquido do Fundo; e (ii) o total de Direitos de Crédito detidos pelo
Fundo contra o controlador, de sociedades direta ou indiretamente controladas por tal
Devedor e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum a tal Devedor
considerados conjuntamente, podera representar até 5% (cinco por cento) do Patrimonio
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(d)

(e)

Liquido do Fundo (ndo sendo considerado em tal montante o total de emissdo de tal
Devedor);

em relacdo a um determinado Devedor, no percentual proposto pela Gestora, desde que tal
Devedor seja previamente analisado pela Austin Rating e pela Standard &Poor’s Rating
Services, e estas manifestem, por qualquer meio passivel de comprovacdo, seu
entendimento de que a aquisi¢do dos Direitos de Crédito de tal Devedor no limite proposto
ndo impacta negativamente a classificacdo das Quotas Seniores e/ou Subordinadas do
Fundo, observado que o limite maximo proposto pela Gestora podera representar até 20%
(vinte por cento) do Patrimoénio Liquido do Fundo; e

desde que (i) em se tratando de Devedores, a somatdria dos Direitos de Crédito devidos
pelos quatro maiores Devedores de Direitos de Crédito ndo ultrapasse 25% (vinte e cinco
por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, sendo que a maior concentragdo de um
Devedor, considerado individualmente, ndo ultrapasse 10% (dez por cento) do Patriménio
Liquido do Fundo, estando esta hipdtese condicionada a existéncia de Razdo de Garantia
das Quotas Seniores, Razdo de Garantia das Quotas Subordinadas Mezanino Classe A,
Razao de Garantia das Quotas Subordinadas Mezanino Classe B, Razdo de Garantia das
Quotas Subordinadas Mezanino Classe C, Razdo de Garantia das Quotas Subordinadas
Mezanino Classe D, Razdo de Garantia das Quotas Subordinadas Mezanino Classe E, Razao
de Garantia das Quotas Subordinadas Mezanino F e Razdo de Garantia das Quotas
Subordinadas Mezanino G, no valor equivalente, no minimo, ao montante da somatéria dos
Direitos de Crédito devidos pelos 4 (quatro) maiores Devedores do Fundo que excederem a
20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo e que a Razdo de Garantia das
Quotas Seniores efetivamente existente em qualquer data de verificagdo seja equivalente,
no minimo, ao percentual do Patrimdnio Liquido do Fundo correspondente a somatoria dos
Direitos de Crédito devidos pelos 4 (quatro) maiores Devedores de Direitos de Crédito em
tal data de verificagdo, sem prejuizo do disposto no Paragrafo 4° abaixo; (ii) a Duration dos
titulos de emissdo das pessoas em questdo, consideradas conjuntamente, calculado de
acordo com a férmula a seguir, seja menor ou igual a 60 (sessenta) dias; e (iii) em se tratando
de Devedor, este ndo tenha incorrido em atrasos nos pagamentos por ele devidos ao Fundo,
nos ultimos 180 (cento e oitenta) dias. Nao serdo consideradas na somatoéria dos limites a
que se refere o item “i” acima, as operagdes relativas as pessoas mencionadas nas alineas
“a” a “d” deste Paragrafo.

D-(Cixd)+(Caxdy)+ (Caxdn)
Ci+tC+Cy

Sendo:
D =Duration

C = Valor presente do titulo de crédito na data do calculo, considerando como taxa de
desconto a taxa de desconto utilizada em sua aquisigao.
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d = Numero de dias restantes para a data de vencimento do titulo de crédito, na data do
calculo.

Paragrafo 4° O total de Direitos de Crédito integrantes da carteira de investimento do Fundo, que
contem com coobrigacdo de pagamento por parte de seu respectivo Cedente ou dos demais
integrantes de seu Grupo Econdmico (“Limite de Coobrigacdo por Cedente”) podera representar até
5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo em qualquer data de verificagdo. O Limite
de Coobrigacdo por Cedente podera ser extrapolado, exclusivamente, em relagdo aos 4 (quatro)
maiores Cedentes do Fundo, acrescido de 50% (cinquenta por cento) do volume do 5° (quinto) maior
Cedente, até o limite maximo individual de 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido do Fundo
observado que a somatoria dos Direitos de Crédito com Coobrigacdo cedidos ao Fundo por tais 4
(quatro) maiores Cedentes, acrescido de 50% (cinquenta por cento) do volume do 5° (quinto) maior
Cedente, estara limitada a no maximo de 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido do Fundo
verificado na data de aquisicdo dos Direitos Crédito em questao.

Paragrafo 5° O Limite de Coobrigag¢do por Cedente ndo afetara a possibilidade de adogdo de
obrigagdo de recompra e do estabelecimento de garantias de cumprimento de obrigagdes do Cedente
estabelecidas na minuta do Contrato de Cessao e do Termo de Cessao utilizados pelo Fundo mesmo
em operagdes sem coobrigacdo do Cedente.

Paragrafo 6° O prazo médio ponderado da carteira de Direitos de Crédito, calculado de acordo
com a féormula de Duration estabelecida na alinea “e”, do Paragrafo 3° deste Artigo, ndo devera
ultrapassar 120 (cento e vinte) dias corridos, devendo eventuais extrapolagdes de tal prazo médio
serem sanadas em até 5 (cinco) dias uteis contados de sua constatacao pela Gestora.

Paragrafo 7°  As disposigdes estabelecidas no item “ii” da alinea “b” do Paragrafo 3° deste Artigo
ndo serdo aplicaveis em relagdo aos Direitos de Crédito adquiridos até 02 de julho de 2009, nio
devendo referidos Direitos de Crédito serem computados no calculo do limite em questao.

Artigo 11 Os percentuais de composi¢ao e diversificagdo da carteira do Fundo indicados neste
Capitulo serdo observados pela Gestora em cada aquisigdo de Direitos de Crédito e Ativos Financeiro e, no
minimo, diariamente, com base no Patriménio Liquido do Fundo do Dia Util imediatamente anterior.

Artigo 12 As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia: (i) da Administradora; (ii) da

Gestora; (iii) do Custodiante; (iv) de qualquer mecanismo de seguro; ou (v) do Fundo Garantidor de Créditos
(CGFGC”)'

CAPITULO V — CONDICOES DE CESSAO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
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Artigo 13 Observada a suspensdo prevista no Paragrafo 1° do Artigo 4° acima, os Direitos de
Crédito que compdem a carteira de ativos do Fundo devem atender, na data de aquisi¢do e pagamento,
cumulativamente, as seguintes condi¢des de cessdo e critérios de elegibilidade estabelecidos a seguir:

Paragrafo 1° Sao condigdes para a cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo, as quais serdo
verificadas exclusivamente pela Gestora (as “Condicoes de Cessdo™):

(a) os Direitos de Crédito devem ser representados pelos Documentos Comprobatorios; e

(b) os Direitos de Crédito deverdo ter sido originados em observancia a politica de concessao de
créditos estabelecida no Anexo III do presente Regulamento.

Paragrafo 2°  Os critérios de clegibilidade a serem verificados e validados pelo Custodiante
previamente a aquisi¢ao dos Direitos de Crédito pelo Fundo sao (os “Critérios de Elegibilidade™):

(a) os Direitos de Crédito devem ser devidos por Devedores que, na data da respectiva cessao,
nao sejam devedores de outros Direitos de Crédito de titularidade do Fundo, vencidos a
mais de 30 (trinta) dias;

(b) os Direitos de Crédito deverdo ter seu vencimento final em até 30 (trinta) dias de
antecedéncia em relagdo a ultima Data de Resgate de Quotas Seniores e/ou Quotas
Subordinadas Mezanino do Fundo; e

(©) os Direitos de Crédito ndo poderdo estar vencidos quando da sua aquisi¢do pelo Fundo.
CAPITULO VI - FATORES DE RISCO

Artigo 14 Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros, por sua propria natureza, estao
sujeitos a diversos riscos, incluindo, mas ndo se limitando a flutuagdes de mercado e/ou a riscos de crédito
das respectivas contrapartes. Antes de adquirir Quotas, os potenciais investidores devem considerar
cuidadosamente, a luz de suas proprias situacdes financeiras e objetivos de investimento, todas as
informagdes disponiveis nos fatores de risco descritos a seguir. A materializagdo de qualquer dos riscos ¢
incertezas apontados a seguir podera gerar perdas ao Fundo ¢ aos Quotistas, sendo que nessa hipotese a
Administradora, a Gestora, o Agente de Cobranga Extraordinaria e o Custodiante ndo poderdo ser
responsabilizados, entre outros eventos, (i) pelo adimplemento ou niao dos Direitos de Crédito; (ii) por
qualquer depreciagdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo; (iii) pela inexisténcia
de mercado secundario para as Quotas, os Direitos de Crédito e/ou os Ativos Financeiros; (iv) por prejuizos
em caso de liquidagdo do Fundo; ou (v) por eventuais prejuizos incorridos pelos Quotistas quando da
amortizacdo ou resgate de suas Quotas, nos termos deste Regulamento, assumindo os Quotistas os riscos
inerentes a este tipo de investimento.

Paragrafo 1° Riscos de Mercado:
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(a)

(b)

(c)

Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, os Cedentes € os
Devedores dos Direitos de Crédito estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada
pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem
controle de salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes no
comércio exterior, entre outras. O negocio, a condicdo financeira e os resultados dos
Cedentes e dos Devedores, os setores econdomicos especificos em que atua, os Ativos
Financeiros do Fundo, bem como a originacao e pagamento dos Direitos de Crédito podem
ser adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (i)
flutuacGes das taxas de cambio; (ii) alteragGes na inflagdo; (iii) alteragdes nas taxas de juros;
(iv) alteragdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais ¢
econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdémica, bem como a
especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a
economia brasileira ¢ uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente os negocios, a condi¢do financeira e os resultados dos Cedentes e dos
Devedores, bem como a liquidagao dos Direitos de Crédito.

Risco de Descasamento entre as Taxas de atualizagdo das Quotas Seniores e das Quotas
Subordinadas Mezanino ¢ a Taxa de Rentabilidade dos Ativos do Fundo. O Fundo aplicara
suas disponibilidades financeiras primordialmente em Direitos de Crédito. Considerando-
se que os valores das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas Mezanino sero
atualizados de acordo com as respectivas Metas de Rentabilidade Prioritarias atreladas a
Taxa DI, conforme estabelecidas em seus respectivos Suplementos, podera ocorrer o
descasamento entre as taxas de retorno (i) dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo e (ii) das Quotas Seniores e/ou Quotas Subordinadas
Mezanino. Caso ocorram tais descasamentos, o Fundo podera sofrer perdas, sendo que a
Administradora, a Gestora, o Agente de Cobranga Extraordinaria e o Custodiante ndo se
responsabilizam por quaisquer perdas sofridas pelos Quotistas, inclusive quando ocorridas
em razdo de tais descasamentos.

Flutuagdo dos Ativos Financeiros. O valor dos ativos que integram a carteira do Fundo pode
aumentar ou diminuir de acordo com as flutua¢des de precos e cotagdes de mercado. Em
caso de queda do valor dos ativos, o patrimonio do Fundo pode ser afetado. A queda nos
pregos dos ativos integrantes da carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no
entanto, garantia de que nao se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

Pardgrafo 2°  Riscos de Crédito:

(a)

Risco de Crédito relativo aos Direitos de Crédito e de Inadimpléncia dos Devedores.
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(b)

Decorre da capacidade dos Devedores em honrarem seus compromissos pontual e
integralmente, conforme contratados. Em caso de instauracdo de pedido de faléncia,
recuperagao judicial, de plano de recuperagao extrajudicial ou qualquer outro procedimento
de insolvéncia dos Devedores ou dos Cedentes (coobrigados dos Devedores), o Fundo
podera nao receber os Direitos de Crédito que compdem sua carteira, o que podera afetar
adversamente os resultados do Fundo.

Nos termos do Contrato de Cessao, o Fundo podera exigir, além da coobrigacao do Cedente
e da obrigacdo de recompra dos Direitos de Crédito, dos Devedores Solidéarios, como
garantia ao pagamento dos Direitos de Crédito, aval nos respectivos Direitos de Crédito
cedidos ao Fundo que sejam representados por titulos de crédito, e outras garantias que
incluirdo o valor do principal, dos encargos e dos juros incidentes sobre tal titulo de crédito,
bem como das despesas incorridas pelo Fundo para sua cobranga, conforme necessaria.
Ainda que referidas garantias sejam devidamente constituidas, o Fundo podera incorrer em
custos com os procedimentos necessarios a sua execugdo, os quais serdo suportados até o
limite do Patriménio Liquido do Fundo, conforme descrito no fator de risco “Riscos ¢
Custos de Cobranga” deste Regulamento.

Caso, por qualquer motivo, haja um aumento da inadimpléncia dos Devedores dos Direitos
de Crédito adquiridos, a rentabilidade da carteira do Fundo dependera prioritariamente da
cobranga dos Direitos de Crédito inadimplidos pelo Agente de Cobranga Extraordinaria,
junto aos Devedores e/ou aos Cedentes, conforme o caso, e/ou da execugado das respectivas
garantias. Na hipotese de referida cobranca ndo ser bem sucedida e/ou ndo ser possivel
executar as garantias ou os montantes obtidos com a execugdo das garantias serem
insuficientes para cobrir a divida com o Fundo, a rentabilidade das Quotas podera ser
afetada negativamente.

Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade dos devedores
e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes do Fundo em operagdes com
tais ativos. Alteragdes no cendrio macroeconomico que possam comprometer a capacidade
de pagamento, bem como altera¢des nas condi¢des financeiras dos emissores dos referidos
ativos e/ou na percepcdo do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos,
podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses emissores,
provocando perdas para o Fundo e para os Quotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou
disposi¢do de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas
operacdes integrantes da carteira do Fundo, acarretara perdas para o Fundo, podendo este,
inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

Paragrafo 3°  Riscos de Liquidez:

(a)

Liquidez Relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de
liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do
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(b)

(c)

(d)

(e)

Fundo sdo negociados e/ou outras condi¢des atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo
estara sujeito a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira, situacdo em
que o Fundo podera ndo estar apto a efetuar pagamentos relativos a amortizagao e resgates
de suas Quotas.

Liquidez Relativa aos Direitos de Crédito. O investimento do Fundo em Direitos de Crédito
Elegiveis apresenta peculiaridades em relag@o as aplicagdes usuais da maioria dos fundos
de investimento brasileiros, tendo em vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario
com liquidez para tais Direitos de Crédito. Caso o Fundo precise vender os Direitos de
Crédito detidos em carteira, podera nao haver mercado comprador e/ou o preco de alienagio
de tais Direitos de Crédito podera refletir essa falta de liquidez, causando perda patrimonial
para o Fundo.

Liquidez para Negociagdo das Quotas em Mercado Secundario. Os fundos de investimento
em direitos creditorios sdo um novo e sofisticado tipo de investimento no mercado
financeiro brasileiro e, por essa razdo, possuem aplicagdo restrita a pessoas fisicas ou
juridicas que se classifiquem como Investidores Qualificados. Considerando-se isso, os
investidores podem preferir formas de investimentos mais tradicionais, o que afetara de
forma adversa o desenvolvimento do mercado secundario para negociagdo de quotas de
fundos de investimento em direitos creditorios e a liquidez desse tipo de investimento,
inclusive a liquidez das Quotas do Fundo. A baixa liquidez do investimento nas Quotas
pode implicar impossibilidade de venda das Quotas ou venda a prego inferior ao seu valor
patrimonial, causando prejuizo aos Quotistas.

Restri¢do a negociagdo de Quotas do Fundo que Sejam Objeto de Distribui¢do Publica com
Esfor¢os Restritos. O Fundo pode vir a realizar a distribui¢do de Quotas por meio de oferta
de distribuicdo com esforgos restritos, nos termos da Instrugdo CVM 476. De acordo com
a Instrucdo CVM 476, em caso de realizacdo de distribui¢cdo com esforgos restritos o uso,
o ofertante esta desobrigado de preparar e disponibilizar Prospecto da oferta em questdo
aos investidores alvo da mesma. A ndo adogdo de Prospecto: (i) pode limitar o acesso de
informagdes do Fundo aos investidores as informagdes peridodicas obrigatorias
disponibilizadas no site da CVM; e (ii) pode resultar na redugdo de liquidez das Quotas e
dificultar a venda das mesmas em fungao da referida limitagdo de informagdes disponiveis.
Além disso, a distribui¢do de Quotas por meio de oferta de distribuicdo com esforgos
restritos implica em restricdo de negociacdo das Quotas objeto da oferta em questdo nos
mercados regulamentados de valores mobiliarios durante 90 (noventa) dias contados de
cada subscrigdo ou aquisi¢do pelo investidor.

Fundo Fechado - Amortizagdo e Resgate Condicionado das Quotas. O Fundo ¢ constituido
na forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de suas
Quotas a qualquer momento, de modo que a tnica fonte de recursos do Fundo para efetuar
0 pagamento da amortizagdo e/ou resgate das Quotas ¢ a liquidagdo: (i) dos Direitos de
Crédito pelos respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros pelas respectivas
contrapartes. Apos o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos
0s meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo
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(2

ndo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizagdo e/ou o resgate, total ou
parcial, das Quotas, o que podera acarretar prejuizo aos Quotistas.

Ademais, o Fundo estd exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos de Crédito e
Ativos Financeiros ¢ aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual
impossibilidade de a Administradora e a Gestora alienarem os respectivos ativos em caso
de necessidade, especialmente os Direitos de Crédito, devido a inexisténcia de um mercado
secundario ativo e organizado para a negociagdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a
sujeicdo da amortizacdo e/ou resgate das Quotas a liquidagdo dos Direitos de Crédito e/ou
dos Ativos Financeiros, conforme descrito no Paragrafo acima, tanto a Administradora
quanto a Gestora, o Agente de Cobranga Extraordinaria ou o Custodiante estdo
impossibilitados de assegurar que as amortizagdes e/ou resgates das Quotas ocorrerdo nas
datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipétese, pelo Fundo ou qualquer
outra pessoa, incluindo a Administradora, a Gestora, o Agente de Cobranga Extraordinaria
e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

As Quotas Subordinadas Mezanino Classe A se Subordinam as Quotas Seniores e ao
Atendimento das Razdes de Garantia Para Efeitos de Amortizacdo e Resgate. Os titulares
das Quotas Subordinadas Mezanino Classe A devem levar em consideragdo que tais Quotas
se subordinam as Quotas Seniores para efeitos de amortizagdo e resgate. As amortizagoes €
resgates das Quotas Subordinadas Mezanino Classe A estdo condicionadas ainda a
manutengdo da Razdo de Garantia das Quotas Seniores ¢ a existéncia de disponibilidades
do Fundo para sua realizacdo. Considerando-se a natureza dos Direitos de Crédito e o risco
a eles inerente, bem como aos Ativos Financeiros, a Administradora, o Custodiante, a
Gestora, o Agente de Cobranga Extraordinaria e suas respectivas Partes Relacionadas,
encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortizagdes e/ou o resgate das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe A ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo
devido pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante ¢ a
Gestora e o Agente de Cobranga Extraordindria, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza.

As Quotas Subordinadas Mezanino Classe B se Subordinam as Quotas Seniores e as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe A, ¢ ao Atendimento das Razdes de Garantia Para Efeitos
de Amortizagdo ¢ Resgate. Os titulares das Quotas Subordinadas Mezanino Classe B devem
levar em consideracdo que tais Quotas se subordinam as Quotas Seniores e as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe A para efeitos de amortizagdo e resgate. As amortizagdes e
resgates das Quotas Subordinadas Mezanino Classe B estdo condicionadas ainda a
manuten¢do da Razdo de Garantia das Quotas Seniores ¢ da Razdo de Garantia das Quotas
Mezanino Classe A, bem como a existéncia de disponibilidades do Fundo para sua
realizacdo, conforme estabelecido no Artigo 40 a seguir deste Regulamento. Considerando-
se a natureza dos Direitos de Crédito € o risco a eles inerente, bem como aos Ativos
Financeiros, a Administradora, o Custodiante, a Gestora, o Agente de Cobranga
Extraordinaria e suas respectivas Partes Relacionadas, encontram-se impossibilitados de
assegurar que as amortizagoes e/ou o resgate das Quotas Subordinadas Mezanino Classe B
ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido pelo Fundo ou qualquer
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(h)

(1)

W)

pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante, a Gestora ¢ o Agente de Cobranga
Extraordinaria, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

As Quotas Subordinadas Mezanino Classe C se Subordinam as Quotas Seniores, as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe A e as Quotas Subordinadas Mezanino Classe B, e ao
Atendimento das Razdes de Garantia Para Efeitos de Amortizacdo e Resgate. Os titulares
das Quotas Subordinadas Mezanino Classe C devem levar em consideragdo que tais Quotas
se subordinam as Quotas Seniores, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe A ¢ as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe B para efeitos de amortizagdo e resgate. As amortizagdes e
resgates das Quotas Subordinadas Mezanino Classe C estdo condicionadas ainda a
manuten¢do da Razdo de Garantia das Quotas Seniores, da Razdo de Garantia das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe A ¢ da Razdo de Garantia das Quotas Subordinadas
Mezanino Classe B, bem como a existéncia de disponibilidades do Fundo para sua
realizacdo, conforme estabelecido no Artigo 40 a seguir deste Regulamento. Considerando-
se a natureza dos Direitos de Crédito € o risco a eles inerente, bem como aos Ativos
Financeiros, a Administradora, o Custodiante, a Gestora, o Agente de Cobranga
Extraordinaria e suas respectivas Partes Relacionadas, encontram-se impossibilitados de
assegurar que as amortizagdes e/ou o resgate das Quotas Subordinadas Mezanino Classe C
ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido pelo Fundo ou qualquer
pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante, a Gestora ¢ o Agente de Cobranga
Extraordinaria, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

As Quotas Subordinadas Mezanino Classe D se Subordinam as Quotas Seniores, as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe A, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe B e as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe C, e ao Atendimento das Razdes de Garantia Para Efeitos
de Amortizagdo e Resgate. Os titulares das Quotas Subordinadas Mezanino Classe D devem
levar em consideracdo que tais Quotas se subordinam as Quotas Seniores, as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe A, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe B e as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe C para efeitos de amortizagdo e resgate. As amortizagdes e
resgates das Quotas Subordinadas Mezanino Classe D estdo condicionadas ainda a
manutencdo da Razdo de Garantia das Quotas Seniores, da Razdo de Garantia das Quotas
Mezanino Classe A, da Razdo de Garantia das Quotas Mezanino Classe B ¢ da Razio de
Garantia das Quotas Mezanino Classe C, bem como a existéncia de disponibilidades do
Fundo para sua realizagdo, conforme estabelecido no Artigo 40 a seguir deste Regulamento.
Considerando-se a natureza dos Direitos de Crédito e o risco a eles inerente, bem como aos
Ativos Financeiros, a Administradora, o Custodiante, a Gestora, o Agente de Cobranca
Extraordinaria e suas respectivas Partes Relacionadas, encontram-se impossibilitados de
assegurar que as amortizagdes e/ou o resgate das Quotas Subordinadas Mezanino Classe D
ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido pelo Fundo ou qualquer
pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante, a Gestora ¢ o Agente de Cobranga
Extraordinaria, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

As Quotas Subordinadas Mezanino Classe E se Subordinam as Quotas Seniores, as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe A, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe B, as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe C e as Quotas Subordinadas Mezanino Classe D e ao
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(k)

Atendimento das Razoes de Garantia Para Efeitos de Amortizacdo e Resgate. Os titulares
das Quotas Subordinadas Mezanino Classe E devem levar em consideragao que tais Quotas
se subordinam as Quotas Seniores, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe A, as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe B, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe C e as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe D para efeitos de amortizagado e resgate. As amortizagdes e
resgates das Quotas Subordinadas Mezanino Classe E estdo condicionadas ainda a
manutencdo da Razdo de Garantia das Quotas Seniores, da Razdo de Garantia das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe A, da Razdo de Garantia das Quotas Subordinadas
Mezanino Classe B, da Razio de Garantia das Quotas Subordinadas Mezanino Classe C e
da Razdo de Garantia das Quotas Subordinadas Mezanino Classe D, bem como a existéncia
de disponibilidades do Fundo para sua realizagdo, conforme estabelecido no Artigo 40 a
seguir deste Regulamento. Considerando-se a natureza dos Direitos de Crédito e o risco a
eles inerente, bem como aos Ativos Financeiros, a Administradora, o Custodiante, a
Gestora, o Agente de Cobranga Extraordinaria e suas respectivas Partes Relacionadas,
encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortizagdes e/ou o resgate das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe E ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo
devido pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante, a
Gestora e o Agente de Cobranga Extraordindria, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza.

As Quotas Subordinadas Mezanino Classe F se Subordinam as Quotas Seniores, as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe A, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe B, as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe C, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe D e as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe E ¢ a0 Atendimento das Razdes de Garantia Para Efeitos de
Amortizacdo ¢ Resgate. Os titulares das Quotas Subordinadas Mezanino Classe F devem
levar em consideracdo que tais Quotas se subordinam as Quotas Seniores, as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe A, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe B, as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe C, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe D e as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe E para efeitos de amortizacao e resgate. As amortizagdes e
resgates das Quotas Subordinadas Mezanino Classe F estdo condicionadas ainda a
manutencdo da Razdo de Garantia das Quotas Seniores, da Razdo de Garantia das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe A, da Razdo de Garantia das Quotas Subordinadas
Mezanino Classe B, da Razao de Garantia das Quotas Subordinadas Mezanino Classe C, da
Razao de Garantia das Quotas Subordinadas Mezanino Classe D ¢ da Razdo de Garantia
das Quotas Subordinadas Mezanino Classe E, bem como a existéncia de disponibilidades
do Fundo para sua realizagdo, conforme estabelecido no Artigo 40 a seguir deste
Regulamento. Considerando-se a natureza dos Direitos de Crédito e o risco a eles inerente,
bem como aos Ativos Financeiros, a Administradora, o Custodiante, a Gestora, o Agente de
Cobranca Extraordinaria e suas respectivas Partes Relacionadas, encontram-se
impossibilitados de assegurar que as amortiza¢des e/ou o resgate das Quotas Subordinadas
Mezanino Classe F ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido pelo
Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Agente
de Cobranga Extraordinaria, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.




Q) As Quotas Subordinadas Mezanino Classe G se Subordinam as Quotas Seniores, as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe A, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe B, as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe C, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe D, as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe E e as Quotas Subordinadas Mezanino Classe F e ao
Atendimento das Razdes de Garantia Para Efeitos de Amortizacdo e Resgate. Os titulares
das Quotas Subordinadas Mezanino Classe G devem levar em consideragdo que tais Quotas
se subordinam as Quotas Seniores, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe A, as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe B, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe C, as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe D, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe E e as Quotas
Subordinas Mezanino Classe F para efeitos de amortizacdo e resgate. As amortizagdes ¢
resgates das Quotas Subordinadas Mezanino Classe G estdo condicionadas ainda a
manuten¢do da Razdo de Garantia das Quotas Seniores, da Razdo de Garantia das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe A, da Razdo de Garantia das Quotas Subordinadas
Mezanino Classe B, da Razao de Garantia das Quotas Subordinadas Mezanino Classe C, da
Razao de Garantia das Quotas Subordinadas Mezanino Classe D, da Razdo de Garantia das
Quotas Subordinadas Mezanino Classe E, ¢ da Razdo de Garantia das Quotas Subordinadas
Mezanino Classe F bem como a existéncia de disponibilidades do Fundo para sua
realizacdo, conforme estabelecido no Artigo 40 a seguir deste Regulamento. Considerando-
se a natureza dos Direitos de Crédito e o risco a eles inerente, bem como aos Ativos
Financeiros, a Administradora, o Custodiante, a Gestora, o Agente de Cobranca
Extraordinaria e suas respectivas Partes Relacionadas, encontram-se impossibilitados de
assegurar que as amortizagdes e¢/ou o resgate das Quotas Subordinadas Mezanino Classe G
ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido pelo Fundo ou qualquer
pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante, a Gestora ¢ o Agente de Cobranga
Extraordinaria, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

(m)  As Quotas Subordinadas Junior se Subordinam as Quotas Seniores e as Quotas
Subordinadas Mezanino e ao Atendimento das Razdes de Garantia Para Efeitos de
Amortizacdo ¢ Resgate. Os titulares das Quotas Subordinadas Junior devem levar em
consideracdo que tais Quotas se subordinam as Quotas Seniores, as Quotas Subordinadas
Mezanino para efeitos de amortizagdo e resgate. As amortizagdes ¢ resgates das Quotas
Subordinadas Mezanino estdo condicionadas ainda a manuteng@o das Razdes de Garantia,
conforme estabelecido no Artigo 40 deste Regulamento, e a existéncia de disponibilidades
do Fundo para sua realizagdo. Considerando-se a natureza dos Direitos de Crédito e o risco
a eles inerente, bem como aos Ativos Financeiros, a Administradora, o Custodiante, a
Gestora, o Agente de Cobranca Extraordinaria e suas respectivas Partes Relacionadas,
encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortizagdes e/ou o resgate das Quotas
Subordinadas Junior ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido pelo
Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante, o Agente de
Cobranga Extraordinaria e a Gestora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Paragrafo 4° Riscos Operacionais:

(a) Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e fixagdo da
politica de crédito e controles internos adotados pela Gestora e pelo Agente de Cobranca
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Extraordinaria podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos de Crédito Elegiveis ¢
sua respectiva cobranga, em caso de inadimplemento.

Documentos Comprobatérios. Nos termos da legislagdo vigente, o Custodiante é o
responsavel legal pela guarda da documentacdo relativa aos Direitos de Crédito e demais
ativos integrantes da carteira do Fundo. Sem prejuizo de tal responsabilidade, o Custodiante
podera contratar uma empresa especializada para realizar a verificagdo do lastro e a guarda
dos Documentos Comprobatorios.

O Custodiante verificara por si ou por terceiro contratado, a regularidade da totalidade dos
Documentos Comprobatorios representativos dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo.
Uma vez que tal verificag@o ¢ realizada ap6s a cess@o dos Direitos de Crédito ao Fundo,
conforme Paragrafo 5° do Artigo 24 deste Regulamento, a Carteira do Fundo podera conter
Direitos de Crédito cujos Documentos Comprobatérios apresentem irregularidades, que
poderao obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade
dos Direitos de Crédito.

Ademais, embora o Custodiante tenha o direito contratual de acesso aos Documentos
Comprobatdrios, a guarda de tais documentos por terceiros pode representar uma limitagdo
ao Fundo de verificar a devida originacdo e formalizagcdo dos Direitos de Crédito e de
realizar a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos.

Os Documentos Comprobatorios serdo mantidos em uma Unica via, ndo existindo copias
de seguranga dos mesmos, de modo que na hipotese de seu extravio ou destruigdo o Fundo
podera ter dificuldades em comprovar a existéncia dos Direitos de Crédito aos quais se
referem. A Administradora, a Gestora e o Agente de Cobranga Extraordinaria ndo serdo
responsaveis por eventuais prejuizos incorridos pelo Fundo em razdo da impossibilidade de
cobranca dos Direitos de Crédito decorrentes do extravio ou destruicdo dos referidos
documentos.

Portanto, a guarda podera mostrar-se falha dificultando ou retardando eventuais
procedimentos de cobranca de créditos inadimplidos dos respectivos Devedores pelo
Agente de Cobranga Extraordinaria podendo gerar perdas ao Fundo e, consequentemente,
aos seus Quotistas. Adicionalmente, eventos que fogem ao controle do Custodiante ou do
terceiro contratado, tais como, mas ndo se limitando a incéndio, inundacdo ou outros
eventos de for¢a maior, poderdo causar a perda dos Documentos Comprobatérios e
consequentemente gerar perdas ao Fundo e aos seus Quotistas.

Risco de Fungibilidade - Movimenta¢do dos Valores Relativos aos Direitos de Crédito de
Titularidade do Fundo — Falha na Conciliacdo da Cobranca - Falhas ou Interrup¢do da
Prestacdo de Servigos do Agente de Recebimento e dos Agentes de Pagamento. Todos os
recursos decorrentes da liquidagdo dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo serdo
recebidos diretamente na Conta de Recebimento, nas Contas Vinculadas dos Cedentes ou
na Conta de Cobranga Extraordinaria, observado que a Conta de Recebimento ¢ a Conta de
Cobranga Extraordinaria sdo contas de titularidade do Fundo e as Contas Vinculadas dos
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Cedentes sdo contas vinculadas (escrow account) abertas e mantidas pelos Cedentes junto
aos Agentes de Pagamento, sendo que o saldo das Contas Vinculadas dos Cedentes sera
monitorado e conciliado diariamente pelo Custodiante.

Os valores depositados na Conta de Recebimento serdo transferidos para a Conta do Fundo
pelo Agente de Recebimento, em até 01 (um) dia util do seu recebimento, mediante
instrugdes do Custodiante, bem como os valores oriundos do pagamento dos Direitos de
Crédito depositados nas Contas Vinculadas dos Cedentes serdo transferidos para a Conta
do Fundo pelos Agentes de Pagamento, nos termos do respectivo Contrato de Agente de
Pagamento, de acordo com a determinacdo do Custodiante. Apesar de o Fundo contar com
a obrigacdo do Agente de Recebimento de realizar as transferéncias para a Conta do Fundo
dos recursos depositados na Conta de Recebimento, com o monitoramento do Custodiante,
bem como de contar com a obrigagdo do Agente de Pagamento de realizar as transferéncias
para a Conta do Fundo dos recursos depositados nas Contas Vinculadas dos Cedentes,
mediante instru¢des do Custodiante, caso haja a interrup¢do ou o inadimplemento do
Agente de Recebimento ¢ dos Agentes de Pagamento no cumprimento de suas obrigagdes,
inclusive em razdo de falhas operacionais no processamento, na conciliagdo e na
transferéncia dos recursos para a Conta do Fundo, a rentabilidade das Quotas podera ser
negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos Quotistas. Ndo ha qualquer
garantia de cumprimento pelo Agente de Recebimento e pelos Agentes de Pagamento de
suas obrigacdes acima destacadas.

A conciliacdo dos valores depositados pelos Devedores na Conta de Recebimento ¢ a
transferéncia dos recursos de titularidade do Fundo para a Conta do Fundo serdo realizadas
pelo Agente de Recebimento sob o monitoramento e instrugdes do Custodiante, com
relacdo aos Direitos de Crédito pagos (a) antes da data de vencimento, (b) na sua respectiva
data de vencimento, ou (c) em até 180 (cento e oitenta) dias depois da data de vencimento
ou até que seja protestado o titulo, o que ocorrer primeiro. Caso os Devedores ou o
Custodiante, conforme o caso, prestem informacgdes incorretas ou imprecisas ao Agente de
Recebimento, podera haver uma conciliagdo e transferéncia incorretas de valores a Conta
do Fundo, o que podera acarretar prejuizo ao Fundo e aos Quotistas.

As Contas Vinculadas dos Cedentes mantidas pelos Cedentes sdo mantidas exclusivamente
para o recebimento de pagamentos relativos a operacdes de cess@o por estes contratadas
com o Fundo, que regularmente tenham que ser pagas em conta de titularidade dos
Cedentes, e de outros créditos devidos aos Cedentes pelos Devedores, as quais s6 podem
ser movimentadas pelo Agente de Pagamento no qual estejam abertas de acordo com
instrugdes do Custodiante, exclusivamente na forma estabelecida no respectivo Contrato de
Agente de Pagamento. Caso os Devedores ou o Custodiante, conforme o caso, prestem
informagdes ou instrug¢des incorretas ou imprecisas aos Agentes de Pagamento, podera
haver uma conciliacdo e transferéncia incorretas de valores a Conta do Fundo, o que podera
acarretar prejuizo ao Fundo e aos Quotistas.

Existe também a Conta de Cobranga Extraordinaria onde deverao ser recebidos pelo Fundo
os montantes dos Direitos de Crédito inadimplidos que estejam vencidos ha mais de 180
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(cento e oitenta) dias ou que ja tenham sido protestados, 0 que ocorrer primeiro, € cujo
recebimento ndo seja possivel de ser realizado na Conta de Recebimento ou nas Contas
Vinculadas dos Cedentes. Referida conta serd movimentada pela Administradora,
diretamente ou por meio do Agente de Cobran¢a Extraordinaria, mediante mandato
outorgado pelo Fundo. Podera haver uma conciliagdo e transferéncia incorretas de valores
depositados na Conta de Cobranga Extraordinaria a Conta do Fundo, caso a Administradora
¢ a Gestora ndo desempenhem corretamente as suas fungdes, o que podera acarretar prejuizo
ao Fundo e aos Quotistas.

Ainda, existe o risco de os Devedores néo realizarem os pagamentos referentes aos Direitos
de Crédito em conta de titularidade dos Cedentes que nao seja uma Conta de Recebimento,
uma Conta Vinculada dos Cedentes ou a Conta de Cobranca Extraordinaria. Nao obstante
a obrigagdo de repassar tais recursos ao Fundo, ndo ha garantias de que os Cedentes
cumprirdo essa obrigacdo, podendo haver o risco de fungibilidade decorrente da auséncia
de segregacao de recursos de pagamentos dos Direitos de Crédito com outros recursos dos
Cedentes, situacdo em que o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em
custos para reaver tais recursos.

Ademais, em caso de alteracdo da Conta de Recebimento, das Contas Vinculadas dos
Cedentes, da Conta de Cobran¢a Extraordinaria ou da Conta do Fundo, ou de substitui¢ao
do Agente de Recebimento, dos Agentes de Pagamento, da institui¢do financeira onde for
mantida a Conta de Cobranca Extraordinaria ou do Custodiante, os Devedores serdo
notificados e solicitados a realizar os pagamentos dos Direitos de Crédito para a nova conta
competente indicada pelo Fundo e repassada pelo Agente de Cobranga Extraordinaria aos
Devedores. Ndo ha garantia de que os Devedores efetuardo os pagamentos referentes aos
Direitos de Crédito diretamente na nova conta indicada, mesmo se notificados para tanto.
Caso os pagamentos referidos acima sejam realizados em qualquer outra conta que nao
esteja sob o controle do Fundo, ou de terceiros contratados como Agente de Recebimento,
Agentes de Pagamento, institui¢do financeira onde for mantida a Conta de Cobranca
Extraordinaria ou Custodiante, os terceiros que receberem tais valores em pagamento serdo
obrigados a restitui-los ao Fundo. Ndo ha garantia de que tais terceiros cumprirdo ou estardo
aptos a cumprir com a obrigag@o descrita acima, situagdo em que o Fundo podera sofrer
perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus direitos.

Por fim, na hipdtese de intervengdo no Agente de Recebimento, nos Agentes de Pagamento
ou na institui¢do financeira onde for mantida a Conta de Cobran¢a Extraordinaria, o repasse
dos recursos provenientes dos Direitos de Crédito podera ser interrompido, permanecendo
inexigivel enquanto perdurar a intervengdo. Ainda, em caso de liquidacgdo, faléncia ou
aplicacdo de regimes similares ao Agente de Recebimento, aos Agentes de Pagamento ou
a instituicdo financeira onde for mantida a Conta de Cobranca Extraordinaria, ha a
possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente serem recuperados
por meio de pedido de restituicdo. Em ambos os casos, o patriménio do Fundo podera sofrer
perdas e a rentabilidade das Quotas podera ser afetada negativamente.

Adicionalmente, a cobranga dos Direitos de Crédito inadimplidos depende da atuacdo
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diligente do Agente de Cobranga Extraordinaria. Assim, qualquer falha de procedimento
do Agente de Cobranca Extraordinaria podera acarretar menos recebimento dos recursos
devidos pelos Devedores, o que pode levar a perdas patrimoniais e a queda da rentabilidade
do Fundo.

Risco de Sistemas. Dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento
em direitos creditorios, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas
eletrénicos dos Devedores, Cedentes, Gestora, Custodiante, Agente de Cobranca
Extraordinaria, Administradora e do Fundo ocorrerao livre de erros. Caso qualquer desses
riscos venha a se materializar, a aquisi¢do, cobranga ou realizag¢ao dos Direitos de Crédito
podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

Risco de Nao Entrega dos Documentos Comprobatérios. Ainda que os Direitos de Crédito
sejam devidamente constituidos, a sua efetiva cessdo pode ser dificultada ou impedida na
hipotese de se verificarem falhas na entrega ou, ainda, o ndo recebimento, pelo Custodiante
ou por terceiro por ele contratado para realizar a guarda dos Documentos Comprobatdrios,
dos documentos necessarios a formalizacdo da cessdo de Direitos de Crédito. Nesta
hipétese, nos termos do Contrato de Cessao, a cessao do referido Direito de Crédito devera
ser resolvida sendo que o Cedente devera restituir ao Fundo ao valor da referida cessdo
devidamente corrigido. Assim, além de se sujeitar exclusivamente ao risco de crédito do
Cedente, ndo podendo, neste caso, cobrar ao Devedor, o Fundo podera ter dificuldades em
cobrar e receber os referidos valores do Cedente e, deste modo, ter que arcar com os
prejuizos da ndo entrega dos Documentos Comprobatorios pelo Cedente.

Irregularidades dos Documentos Comprobatorios e Falta de Documentos para o Processo
de Execucdo. Os Documentos Comprobatorios podem eventualmente conter
irregularidades, como falhas na sua elaboragdo e erros materiais, ou mesmo nao estarem
completos. Por esse motivo, a cobranga judicial dos Direitos de Crédito podera ndo se
beneficiar da celeridade de um processo de execucdo, ficando ressalvada a cobranga pelas
via ordinarias, por meio da propositura de acdo de cobranga ou a¢do monitoria, por
exemplo. Nesses casos, a cobranga judicial dos Direitos de Crédito sera mais demorada do
que seria caso os Documentos Comprobatorios pudessem instruir uma execugao judicial,
uma vez que a cobranga pelas vias ordinarias impde ao credor a obrigacdo de obter uma
sentenga transitada em julgado reconhecendo o inadimplemento do Direito de Crédito, para
que, somente depois, essa sentenga possa ser executada. Esse procedimento, dependendo
do Tribunal em que a cobranga se processa, pode demorar de 4 (quatro) a 5 (cinco) anos,
em média. Adicionalmente, para a instrugdo do pedido judicial de cobranga, poderdo ser
necessarios documentos e informagdes que ndo sdo enviados ao Fundo como, por exemplo,
o comprovante de entrega de mercadoria ou de prestagdo dos servigos, ou mesmo
documentos ¢ informacdes adicionais que deveriam ser fornecidos pelo Cedente a época da
cessdo, 0s quais, uma vez nao apresentados ou apresentados extemporaneamente, poderdo
obstar ou prejudicar a cobranca judicial dos Direitos de Crédito. Assim, o Fundo podera
permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direito de Crédito discutidos
judicialmente, o que pode lhe causar prejuizo patrimonial. Ademais, o procedimento de
cobranga dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo pode ser mais demorado do que o
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previsto originalmente. Tais hipdteses configurariam prejuizo para a rentabilidade e o
patriménio do Fundo.

Risco de Falha na Verificacdo dos Critérios de Elegibilidade. Falhas na verificagdo dos
Critérios de Elegibilidade podem ocorrer, fazendo com que o Fundo adquira Direitos de
Crédito em desacordo com este Regulamento, podendo gerar perdas ao Fundo e
consequentemente aos seus Quotistas.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo Antecipada do Fundo. O Fundo
podera ser liquidado em algumas hipoteses previstas neste Regulamento, especificamente
aquelas previstas no Artigo 54 do Regulamento. Ocorrendo a liquidacdo antecipada, o
Fundo pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Quotistas. Neste caso, (a) os
Quotistas poderiam ter suas Quotas resgatadas em Direitos de Crédito; ou (b) o resgate das
Quotas ficaria condicionado (i) ao vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas
relativas aos Direitos de Crédito; ou (ii) a venda dos Direitos de Crédito a terceiros, com
risco de desagio capaz de comprometer o Patrimdnio Liquido. Nestas hipdteses, os
Quotistas do Fundo podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Pardgrafo 5°  Outros Riscos:

(a)

(b)

Risco Proveniente do Uso de Derivativos. A contratagdo pelo Fundo de modalidades de
operagOes de derivativos podera acarretar variagdes no valor de seu Patrimonio Liquido
superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias nao fossem utilizadas. Tal situagdo
podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais a0 Fundo e aos Quotistas. Mesmo para o
Fundo, que utiliza derivativos exclusivamente para protecdo das posi¢des a vista, existe o
risco da posi¢cdo ndo representar um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas ao
Fundo.

Risco de Originacdo — Alocagdo Minima em Direitos de Crédito. A Politica de Investimento
¢ Composicao da Carteira do Fundo descrita no Capitulo IV estabelece que o Fundo deve

destinar-se, primordialmente, a aplicagdo em Direitos de Crédito. Neste sentido, a
continuidade do Fundo pode ser comprometida, independentemente de qualquer
expectativa por parte de Quotistas, quanto ao tempo de duragdo de seus investimentos no
Fundo, em funcdo da continuidade das operagdes regulares dos Cedentes e da capacidade
destes de originar Direitos de Crédito Elegiveis para o Fundo conforme os Critérios de
Elegibilidade estabelecidos no Capitulo V deste Regulamento ¢ de acordo com a Politica
de Investimento ¢ Composicdo da Carteira descrita no Capitulo IV acima.

Os Devedores podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado de suas
obrigagdes decorrentes dos Direitos de Crédito. Este evento podera prejudicar o
atendimento, pelo Fundo, de seus objetivos e/ou afetar sua capacidade de atender aos
indices, parametros e indicadores definidos neste Regulamento.
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Os Cedentes ndo se encontram obrigados a ceder Direitos de Crédito ao Fundo
indefinidamente. A existéncia do Fundo no tempo dependera da manutengio do fluxo de
cessao de Direitos de Crédito pelos Cedentes.

A cessdo de crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou
administrativa, afetando negativamente o patrimonio do Fundo. Observada a suspensao
prevista no Paragrafo 1° do Artigo 4° acima, os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo
sdo decorrentes exclusivamente de operagdes realizadas nos segmentos comercial,
industrial, imobiliario, financeiro, de hipotecas, de arrendamento mercantil, de prestagdo de
servigos realizadas entre os Cedentes e os Devedores, ¢ devem, necessariamente, respeitar
os parametros da Politica de Investimento ¢ Composicao da Carteira descrita no Capitulo
IV deste Regulamento. Na hipotese de, por qualquer situacdo, (i) deixarem de ocorrer as
referidas operacdes entre os Cedentes e os Devedores; e/ou (ii) ndo existirem Direitos de
Crédito suficientes para cessdo ao Fundo e que atendam as Condi¢des de Cessdo, aos
Critérios de Elegibilidade e a Politica de Investimento e Composi¢ao da Carteira, sera dado
causa aos procedimentos do Capitulo XX deste Regulamento. Os fatores politicos e
econdmicos do governo e o crescimento da concorréncia podem levar a diminuigdo da
quantidade de Direitos de Crédito Elegiveis.

Os Direitos de Crédito integrantes da carteira de investimentos do Fundo podem apresentar
vicios questionaveis juridicamente, podendo ainda apresentar irregularidades de forma ou
contetido. Assim, poderia ser necessaria decisdo judicial para efetivagdo do pagamento
relativo a tais Direitos de Crédito pelos Devedores, ou ainda poderia ser proferida decisao
judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo poderia sofrer prejuizos seja pela demora,
seja pela auséncia de recebimento de recursos.

Adicionalmente, uma cessdo de crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo
judicial e/ou administrativa, afetando negativamente o patriménio do Fundo.

Risco do Originador. Observada a suspensdo prevista no Paragrafo 1° do Artigo 4° acima,
os Direitos de Crédito integrantes da carteira de investimentos do Fundo sdo decorrentes
exclusivamente de operagdes realizadas nos segmentos comercial, industrial, imobiliario,
financeiro, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestacio de servigos realizadas
entre os Cedentes e os Devedores, ¢ devem, necessariamente, respeitar os parametros da
Politica de Investimento e Composi¢do da Carteira descrita no Capitulo IV deste
Regulamento. Na hipotese de, por qualquer situacdo, (i) deixarem de ocorrer as referidas
operagOes entre os Cedentes e os Devedores; e/ou (ii) ndo existirem Direitos de Crédito
suficientes para cessdo ao Fundo e que atendam aos Critérios de Elegibilidade e a Politica
de Investimento e Composi¢ao da Carteira, sera dado causa aos procedimentos do Capitulo
XX deste Regulamento.

Os fatores politicos e econdmicos do governo e o crescimento da concorréncia podem levar
a diminuicdo da quantidade de Direitos de Crédito Elegiveis.
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O risco relacionado a sazonalidade do setor de atuagdo dos Cedentes apresenta forte
correlagdo com a concentragdo de Cedentes em um ou em alguns setores da economia,
sendo que, quanto menor a diversificacdo dos setores de atuagdo dos Cedentes, maior sera
a exposi¢do do Fundo aos efeitos da natureza ciclica das operagdes por eles contratadas.

Risco de Descontinuidade — Dagdo em Pagamento em Direitos de Crédito. Observados os
procedimentos previstos nos Capitulos XX e XXII deste Regulamento, a Assembleia Geral
de Quotistas podera deliberar pela liquidagao antecipada do Fundo, bem como pelo resgate
das Quotas Seniores mediante a entrega de Direitos de Crédito. Nessa hipotese, os Quotistas
Seniores e/ou os Quotistas Subordinados Mezanino poderao encontrar dificuldades para (a)
vender os Direitos de Crédito recebidos; e/ou (b) cobrar os valores eventualmente devidos
pelos Devedores em relagdo aos Direitos de Crédito inadimplidos.

Risco de Questionamento da Validade Eficicia da Cessédo de Direitos de Crédito. A cessdo
de crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou administrativa.
Assim, o Fundo podera incorrer no risco de os Direitos de Crédito serem alcangados por
obrigagdes assumidas pelos Cedentes, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem
bloqueados ou redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigacdes dos seus
respectivos Cedentes, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagdo judicial,
recuperagdo extrajudicial, faléncia ou liquidacdo extrajudicial dos Cedentes, ou em outro
procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. A Administradora, o Custodiante, a
Gestora e o Agente de Cobranga Extraordinaria ndo sdo responsaveis pela verificacao prévia
ou posterior de determinadas causas de invalidade ou ineficacia da cessdo dos Direitos de
Crédito ao Fundo. Os principais eventos que podem afetar a cessdo dos Direitos de Crédito
consistem (i) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos de Crédito, constituidas antes
da sua cessao ao Fundo, sem conhecimento do Fundo, (ii) na existéncia de penhora ou outra
forma de constri¢ao judicial sobre os Direitos de Crédito, ocorridas antes da sua cess@o ao
Fundo e sem o conhecimento do Fundo, (iii) na verificagdo, em processo judicial, de fraude
contra credores praticadas pelos Cedentes, se no momento da cessdo o Cedente estivesse
insolvente ou se com ela passasse ao estado de insolvéncia, bem como de fraude a execugio
praticadas pelos Cedentes dos Direitos de Crédito, (iv) fraude a execugdo fiscal, se o
Cedente, quando da celebragido da cessdo de créditos, sendo sujeito passivo por débito para
com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo
dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal; e (v) na revogacdo ou resolugio
da cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo, quando restar comprovado que tal cessdo foi
praticada com a intengdo de prejudicar os credores dos Cedentes. Nestas hipoteses os
Direitos de Crédito cedidos ao Fundo poderdao ser alcangados ou redirecionados para
pagamentos de outras dividas por obrigacdes dos respectivos Cedentes e o patrimonio do
Fundo podera ser afetado negativamente.

Risco de Pré-Pagamento. O Fundo podera adquirir Direitos de Crédito sujeitos a pré-
pagamento por parte de seus Devedores, ou seja, que possam ser pagos ao Fundo
anteriormente as suas respectivas datas de vencimento. Em caso de pré-pagamento de
Direitos de Crédito, o Agente de Cobranga Extraordinaria podera conceder desconto em
relagdo ao valor de face dos Direitos de Crédito em questdo, devendo referido desconto
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corresponder, no maximo, a diferenga entre (a) o valor de face do Direito de Crédito em
questdo em sua data de vencimento e (b) o valor presente do Direito de Crédito em questdo
calculado nos termos do Artigo 48-A deste Regulamento. Os Devedores podem, a qualquer
tempo, proceder ao pagamento antecipado, total ou parcial, do valor do principal e dos juros
devidos até a data de pagamento do Direito de Crédito. Este evento pode implicar no
recebimento, pelo Fundo, de um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua
aquisi¢do, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo
compreendido entre a data do pré-pagamento e a data original de vencimento do crédito ou
do eventual desconto concedido em razdo do pré-pagamento, resultando na redugdo da
rentabilidade geral do Fundo.

O Agente de Cobranca Extraordindria sera responsavel pelas tratativas com o respectivo
Devedor do Direito de Crédito a ser objeto de pré-pagamento, para a defini¢do da data de
pré-pagamento, do eventual desconto a ser aplicado sobre o valor de face do Direito de
Crédito e do montante a ser recebido pelo Fundo. O Agente de Cobranga Extraordinaria
devera instruir os referidos Devedores a efetuarem o pagamento (i) junto ao Agente de
Recebimento, com relagdo aos Direitos de Crédito que regularmente sdo cobrados mediante
a emissdo de boletos bancarios cujos recursos sdo depositados na Conta de Recebimento,
ou (ii) nas Contas Vinculadas dos Cedentes mantidas junto aos Agentes de Pagamento, com
relagdo aos Direitos de Crédito que regularmente sdo pagos pelos Devedores nas Contas
Vinculadas dos Cedentes. Nao hé garantia de que o Agente de Cobranga Extraordinaria, o
Agente de Recebimento e os Agentes de Pagamento cumprirdo ou estardo aptos a cumprir
com a obrigacdo descrita acima, situacao em que o Fundo podera sofrer perdas, podendo
inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus direitos.

Amortizacdo ¢ Resgate Antecipado das Quotas. As Quotas do Fundo estdo sujeitas a
antecipacao de seu cronograma original de amortizagao e resgate, total ou parcial, podendo
a amortizagdo e ou resgate antecipado ser determinado a critério da Gestora caso a parcela
do Patrimonio Liquido do Fundo alocada em Direitos de Crédito permanega abaixo de 60%
(sessenta por cento) do Patriménio Liquido do Fundo por mais de 30 (trinta) dias
consecutivos, observados os procedimentos estabelecidos no Artigo 40-A a seguir. Na
hipotese de amortizagdo ou resgate antecipado de Quotas os valores a serem pagos pelo
Fundo aos Quotistas considerardo os rendimentos calculados de acordo com Meta de
Rentabilidade da classe ou série em questdo até a data do pagamento da referida amortizagao
ou resgate antecipado, sendo que a partir de tal data os rendimentos passardo a ser

calculados exclusivamente sobre o valor remanescente das Quotas em questdo, caso exista.
Na hipotese de amortizagdo ou resgate antecipado das Quotas, ndo é possivel assegurar a
existéncia de oportunidade de investimentos disponiveis ou acessaveis pelos investidores
que tenham suas Quotas amortizadas antecipadamente, que lhes permita auferir a
rentabilidade que teriam caso referida amortizagdo ou resgate antecipado ndo tivessem
ocorrido, ndo sendo devido pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o
Custodiante, a Gestora e o Agente de Cobranga Extraordinaria, qualquer multa, penalidade
ou compensacdo, de qualquer natureza em relagdo a tal fato ou em decorréncia da
amortizagao ou resgate antecipado.
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Riscos e Custos de Cobranga. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos de Crédito e dos demais ativos integrantes
da carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos conddéminos,
sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite
total de seu Patrimonio Liquido, sempre observado o que seja deliberado pelos Quotistas
em Assembleia Geral. A Administradora, a Gestora, o Agente de Cobranca Extraordinaria,
o Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes
direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum,
ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢cdo ou manutencdo dos
referidos procedimentos, caso os titulares das Quotas Seniores ¢ Subordinadas deixem de
aportar 0s recursos necessarios para tanto.

Limita¢do do Gerenciamento de Riscos. A realizagdo de investimentos no Fundo expde o
investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderdo acarretar perdas para os
Quotistas. Embora a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos das
aplicagdes do Fundo, ndo ha qualquer garantia de completa eliminagdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Quotistas. Em condi¢des adversas de mercado, esse sistema
de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos. Os ativos integrantes da carteira do Fundo
serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e
avaliag@o conforme regulamentagdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagao
a mercado dos Ativos Financeiros, poderdo causar variagdes nos valores dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou redugao do valor das Quotas.

Risco Decorrente da Falta de Registro dos Contratos de Cessdo e dos Termos de Cessao.
As vias originais de cada Contrato de Cessdo e cada Termo de Cessdo ndo serdo
necessariamente registradas em Cartorio de Registro de Titulos ¢ Documentos. O registro
de operagoes de cessao de créditos tem por objetivo tornar publica a realizagdo da cessao,
de modo que (i) a operagao registrada prevaleca caso o Cedente celebre nova operagdo de
cessao dos mesmos direitos de crédito com terceiros; e (ii) se afastem dividas quanto a data
e condigdes em que a cessao foi contratada em caso de ingresso do Cedente em processos
de recuperagdo judicial, faléncia ou de plano de recuperagdo extrajudicial. A auséncia de
registro podera representar risco ao Fundo (i) em relagdo a Direitos de Crédito reclamados
por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelo Cedente a mais de um cessionario;
e (ii) em caso de ingresso dos Cedentes em processos de recuperagdo judicial, faléncia ou
de plano de recuperacgdo extrajudicial, nos quais a validade da cessdo dos Direitos de Crédito
venha a ser questionada. Assim, nas hipoteses de (i) o Cedente contratar a cessdo de um
mesmo Direito de Crédito com mais de um cessiondrio; ou (ii) de ingresso dos Cedentes em
processos de recuperagdo judicial, faléncia ou de plano de recuperagdo extrajudicial, a ndo
realizacdo do registro podera dificultar, respectivamente, (a) a comprovacao de que a cessao
contratada com o Fundo ¢ anterior a cessdo contratada com o outro cessionario ¢ (b) a
comprovagdo da validade da cessdo perante terceiros, prejudicando assim o processo de
recebimento e de cobranga dos Direitos de Crédito em questdo e afetando adversamente o
resultado do Fundo. A Administradora, a Gestora, o Agente de Cobranca Extraordinaria e
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o Custodiante ndo se responsabilizam pelos prejuizos auferidos pelo Fundo em fungéo da
impossibilidade de cobranga dos Direitos de Crédito em decorréncia da falta de registro dos
Contratos de Cessdo e cada Termo de Cessao em cartorios de titulos e documentos na sede
do Cessionario ¢ do Cedente.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. O indicador de desempenho adotado pelo Fundo
para a rentabilidade de suas Quotas ¢ apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo
constituindo a Meta de Rentabilidade Prioritaria garantia minima de rentabilidade aos
investidores, seja pela Administradora, pelo Custodiante, pela Gestora, pelo Agente de
Cobranga Extraordinaria, pelo FGC ou qualquer outra garantia. Caso os ativos do Fundo,
incluindo os Direitos de Crédito, ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizagdo
das Quotas Seniores, com base na Meta de Rentabilidade Prioritaria, a rentabilidade dos
Quotistas sera inferior a meta indicada no respectivo Suplemento. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em direitos
creditorios no mercado, ou ao proprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade
futura.

Risco de Concentragdo. O risco da aplicagdo no Fundo possui forte correlagio com a
concentracdo da Carteira do Fundo, sendo que, quanto maior for a concentragdo da Carteira
do Fundo, maior sera a chance do Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete
negativamente a rentabilidade das Quotas.

Risco de Governanca - Risco Relacionado a Emissdo de Novas Quotas. O Regulamento do
Fundo, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM,
pode ser alterado independentemente da realizacdo de Assembleia Geral de Quotistas, bem
como as condigdes nele previstas também podem ser revistas por decisdo dos Quotistas em
Assembleia Geral de Quotistas. Tais altera¢des poderdo afetar o modo de operacdo do
Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos Quotistas.

O risco de dilui¢@o dos direitos politicos dos titulares de Quotas relaciona-se a emissdo de
novas Quotas, sem consulta, aprovagdo prévia ou concessdo de direito de preferéncia para
subscricdo de Quotas para os titulares das Quotas da mesma classe que ja estejam em
circulagdo na ocasido. Assim, havera risco de modificagdo de relagdo de poderes
especificamente para as matérias objeto de deliberagdo em Assembleia Geral de Quotistas,
cujo quorum exigido para aprovagdo ndo se restrinja as Quotas de determinada classe de
Quotas.

Risco Relacionado aos Acordos e Renegociagdes dos Direitos de Créditos. O Agente de
Cobranga Extraordinaria pode realizar acordos e/ou renegociagdes podendo, inclusive,
conceder descontos ¢ alterar prazos de pagamentos dos Direitos de Créditos inadimplidos
constantes da carteira do Fundo. Nao ha garantia de que os acordos e/ou renegociagdes
realizadas com relagdo aos Direitos de Crédito inadimplidos sejam pagas total ou
parcialmente. Adicionalmente, tais acordos ¢/ou renegocia¢des podem acarretar diminui¢do
dos valores esperados dos Direitos de Créditos inadimplidos constantes da carteira do
Fundo, podendo trazer prejuizos ao Fundo. Na hipotese de falta de pagamento de qualquer
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das contrapartes nas opera¢des renegociadas, o Fundo podera sofrer perdas, podendo
inclusive incorrer em custos adicionais para conseguir recuperar os seus créditos
inadimplidos. Nessas hipoteses, ndo sera devido pela Administradora e/ou pelo Agente de
Cobranga Extraordinaria qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, ao Fundo
e/ou aos Quotistas.

Riscos Decorrentes dos Critérios Adotados pelos Cedentes para Concessao de Crédito. O
Fundo esta sujeito aos riscos decorrentes dos parametros e critérios adotados pelos Cedentes
para concessdo de crédito, que poderdo implicar em um alto indice de inadimplemento dos
Direitos de Crédito pelos Devedores e, portanto, impactar negativamente no resultado do
Fundo. Além disso, podem ocorrer falhas na verificacao pela Gestora do cumprimento pelos
Cedentes da politica de concessdo de créditos estabelecida no Anexo III do presente
Regulamento.

Risco Decorrente da Relagdo Comercial Subjacente ao Direito de Crédito. Os resultados do
Fundo poderdo ser afetados negativamente caso os Cedentes ndo indenizem o Fundo pelos
Direitos de Crédito que ndo forem pagos integralmente pelos Devedores em decorréncia de
qualquer problema de natureza comercial entre o Devedor e o respectivo Cedente, tais como
(i) defeito ou vicio do produto ou (ii) devolugdo do produto que resulte no cancelamento da
respectiva venda.

Risco de Resolugdo da Cessdo. Na hipotese dos Cedentes ndo devolverem os recursos
decorrentes de resolugdo de cessdo por ndo apresentacao dos Documentos Comprobatoérios,
em forma e contetido suficientes, a critério do Custodiante, e tal situagdo causar prejuizo ao
Fundo de modo que afete as Razdes de Garantia, verificar-se-4 a ocorréncia de um Evento
de Avaliacdo, nos termos da alinea (d) do Artigo 53 deste Regulamento. Ocorrendo o
referido Evento de Avaliagdo sera convocada uma Assembleia Geral de Quotistas, para
deliberar (i) pela nao liquidagdo do Fundo, ou (ii) que o Evento de Avaliag¢do constitui um
Evento de Liquidacao, tudo de acordo com o Artigo 54 deste Regulamento. Tais situagdes
poderdo causar prejuizos para o Fundo e para os Quotistas.

Riscos relativos a perdas em agdes judiciais. O Fundo eventualmente tera a necessidade de
despender recursos com a defesa de seus interesses junto ao Poder Judiciario, para a
execucdo das cobrangas e/ou defesa da eficacia dos Direitos de Crédito ¢ de suas respectivas
garantias. O ingresso em juizo submete, ainda, o Fundo a discricionariedade e o
convencimento dos julgadores das agdes. Os custos incorridos com os procedimentos
judiciais e/ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos de Crédito inadimplidos
sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo. Caso o Fundo ndo disponha de
recursos suficientes ou deixe de arcar com 0s recursos necessarios para tanto, a
Administradora, o Custodiante, a Gestora ¢ o Agente de Cobranga Extraordinaria ndo sdo
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pelos custos com a adog@o ou manutencao dos
referidos procedimentos, os quais deverdo ser custeados pelo proprio Fundo ou, ainda,
diretamente pelos Quotistas.
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() Observancia da Reserva de Amortizacdo e Resgate Ndo Constitui Garantia de Pagamento.
O Fundo deve observar uma Reserva de Amortizacdo e Resgate, de modo que detenha
ativos (Ativos Financeiros com liquidez diaria) suficientes para o pagamento das
Amortiza¢cdes Programadas ou Resgate de Quotas, nos termos do Artigo 43-A deste
Regulamento. No entanto, ¢ possivel que eventualmente o Fundo ndo consiga cumprir a
Reserva de Amortizagio e Resgate. E também possivel que, nio obstante a devida
observancia da Reserva de Amortizagdo e Resgate, o Fundo ndo tenha, na data prevista,
meios suficientes para pagamento de tais amortizagdes e/ou resgates. Desse modo, a
Reserva de Amortizacdo e Resgate ndo constitui garantia de pagamento das Amortizagdes
Programadas ou Resgate de Quotas.

(w) Outros Riscos. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratoria, inadimplemento
de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros,
alteragd@o na politica monetaria, inclusive, mas ndo se limitando a criagdo de novas restrigoes
legais ou regulatérias que possam afetar adversamente a validade da constituicdo dos
Direitos de Crédito e da cessao desses, alteragao na politica monetaria, alteracio da politica
fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para o Fundo e para os

Quotistas.
CAPITULO VII — COMITE DE QUOTISTAS
Artigo 15 O Fundo contara com um Comité de Quotistas (“Comité”) composto por 06 (seis)

membros, pessoas juridicas, eleitos pela Assembleia Geral de Quotistas do Fundo.

Paragrafo 1° Cada membro devera indicar um representante pessoa fisica e seu respectivo
suplente, cujo nome devera ser informado na primeira reunido do Comité. Sera admitida a alteragdo
pelos membros de seus respectivos representantes no Comité a qualquer tempo, mediante simples
comunicacao aos demais membros.

Paragrafo 2° Cabera ao Comité a condugdo e supervisdo de todas as diligéncias necessarias para
a recuperacao de valores em favor do Fundo, podendo, para este fim, indicar advogados, auditores
¢ demais consultores a serem contratados pelo Fundo, as expensas deste, para a defesa dos interesses
do Fundo ¢ dos Quotistas.

Paragrafo 3° Nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, os membros do Comité de
Quotistas devem informar a Administradora, e esta aos Quotistas, qualquer situag@o que os coloque,
potencial ou efetivamente, em situac@o de conflito de interesses com o Fundo.

Paragrafo 4° Os atuais membros do Comité exercerdo suas fungdes até o encerramento do
processo de liquidagdo do Fundo, podendo renunciar ou ser substituidos a qualquer tempo,
observando-se, nestes casos, o disposto no Regulamento. A atuagdo como membro do Comité ndao
sera remunerada em nenhuma hipotese e também ndo serd exclusiva, podendo os membros
participar de outros comités de investimentos e/ou quotistas.



Paragrafo 5° O Comité deve estabelecer um canal efetivo de comunicagdo com a Administradora
para que todos os Quotistas do Fundo possam ser informados acerca dos trabalhos que serdo
desempenhados pelo Comité. Neste sentido, o Comité designara um representante que servira de
ponto de contato com a Administradora (“Representante do Comité”).

Paragrafo 6° Sem prejuizo do disposto no Paragrafo 5° acima, o Comité€ podera, sem qualquer
limitag¢do, por meio de seus membros ou pelo Representante do Comité, reunir-se com o Agente de
Cobranga Extraordinaria e/ou com os Representantes dos Conddminos, ter acesso a quaisquer
informacdes a eles prestadas pela Administradora e/ou pelo Custodiante, bem como acompanhar o
trabalho por eles desempenhados.

Paragrafo 7° A eleig@o ou substituicao de qualquer membro do Comité devera ser deliberada por
meio de Assembleia Geral de Quotistas, cuja convocagdo deve ser solicitada junto & Administradora
pelo Representante do Comité. Em caso de rentincia, o membro devera comunicar tal pretensao a
Administradora com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias, para que o representante designado
pelo Comité possa solicitar a Administradora a convocagdo de Assembleia Geral de Quotistas para
tratar da elei¢do de um novo membro.

Paragrafo 8° O Comité de Quotistas se reunira sempre que necessario, mediante simples
convocacgao por qualquer de seus membros, convocagdo essa que podera ser realizada por meio de
e-mail ou correspondéncia, sendo valida, entretanto, a reunido em que todos se fizerem presentes,
independentemente de convocagdo.

Paragrafo 9° Cabera ao Representante do Comité adotar as providéncias necessarias para a
instauracdo do Comité, bem como para realizagdo de suas reunioes.

Paragrafo 10  As reunides do Comité de Quotistas se instalardo com a presenga de pelo menos 02
(dois) membros. As reunides também poderdo ser efetuadas via conferéncias telefonicas,
videoconferéncias ou qualquer outro meio que garanta a participacao de todos os seus membros.

Paragrafo 11 O Representante do Comité sera responsavel pela formalizacdo das atas das
referidas reunides, quando necessario de acordo com decisdo do Comité de Quotistas.

Paragrafo 12 Os membros do Comité poderdo fazer-se acompanhar por seus assessores nas
reunides do Comité, sempre que acharem necessario, podendo ainda convidar terceiros para
participar das reunides, desde que mediante aprovacdo dos membros.

Paragrafo 13 As deliberacdes do Comité serdo tomadas pelo voto de membros que representem
a maioria das quotas emitidas pelo Fundo.

CAPITULO VIII - ADMINISTRADORA
Artigo 16 O Fundo sera administrado por BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS

DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade an6nima, inscrita sob o
CNPJ/MF sob o n® 02.201.501/0001-61, com sede na Avenida Republica do Chile, n° 330, Torre Oeste, 14°



andar, Centro, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, que também prestara os servigos de
escrituragdo e controladoria ao Fundo (a “Administradora” ou “Agente Escriturador”, conforme o caso).

Paragrafo Unico A Administradora devera administrar o Fundo cumprindo com suas
obrigagoes de acordo com os mais altos padrdes de diligéncia e correcdo do mercado, entendidos,
no minimo, como aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na conducdo de seus
proprios negocios, praticando todos os seus atos com a estrita observancia (i) da lei e das normas
regulamentares aplicaveis, (ii) deste Regulamento, (iii) das delibera¢cdes da Assembleia Geral de
Quuotistas, (iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacao e de preservagdo dos
direitos dos Quotistas.

Artigo 17 Observadas as limitagdoes estabelecidas neste Regulamento e nas demais
disposigoes legais ¢ regulamentares vigentes, a Administradora tem poderes para praticar todos os atos
necessarios a administragdo do Fundo, exercer os direitos inerentes aos Direitos de Crédito e aos outros
ativos que integrem a carteira do Fundo.

Paragrafo 1°  As atribui¢des da Administradora s3o aquelas dispostas no Artigo 34 da Instrugdo
CVM 356 e suas posteriores alteragdes, e toda e qualquer outra obrigacdo da Administradora
prevista na Instrug¢do CVM 356.

Paragrafo 2° Sem prejuizo do disposto no Paragrafo anterior e na legislagao e regulamentagao
aplicaveis ao Fundo, sdo obrigagdes da Administradora:

(a) informar imediatamente & Agéncia de Classificagdo de Risco e aos Quotistas:

1. a substitui¢do do Auditor Independente, da Gestora ou do Custodiante e/ou sua
propria substitui¢ao;

ii. a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo ou de Liquidagdo; e

(b) franquear o acesso da Agéncia de Classificagdo de Risco aos relatorios preparados pelo
Custodiante nos termos do Contrato de Custddia;

(©) informar os Quotistas sobre eventual rebaixamento da classificacdo de risco das Quotas do
Fundo, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua ciéncia de tal fato; e

(d) sempre que tomar conhecimento de um caso de pedido ou decretagdo de recuperagdo
judicial ou extrajudicial, faléncia, interveng@o ou liquidacdo extrajudicial do Agente de
Recebimento, dos Agentes do Pagamento, do Custodiante, ou de qualquer outra instituigdo
financeira onde estejam depositados quaisquer recursos ou Direitos de Crédito da carteira
do Fundo, tomar as providéncias para requerer o imediato direcionamento do fluxo de
recursos provenientes de tais Direitos de Crédito para outra conta de depositos, de
titularidade do Fundo.
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Paragrafo 3°  Nas hipdteses previstas na alinea “a” do Paragrafo 2° deste Artigo 17 os Quotistas
serdo considerados devidamente notificados caso tenham sido convocados, nos termos do Artigo
60 deste Regulamento, para deliberar em Assembleia Geral de Quotistas sobre os temas previstos

(1P 2]

na referida alinea “a”.
Paragrafo 4°  E vedado a instituigdo Administradora:

(a) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes
praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacgdes
realizadas em mercados de derivativos;

(b) utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacdes
praticadas pelo Fundo; e

(c) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo.

i.  As vedacdes de que tratam as alineas “a” a “c” deste Paragrafo abrangem os recursos
proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora,
das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas

carteiras e os de emissdao ou coobrigacdo dessas.

ii. Excetuam-se do disposto no item anterior os titulos de emissao do Tesouro Nacional,
os titulos de emissdo do BACEN e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional,
além dos titulos publicos estaduais, integrantes da carteira do fundo.

Paragrafo 5° E vedado a Administradora, em nome do Fundo:

(a) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se tratar
de margens de garantia em operag0es realizadas em mercados de derivativos;

(b) realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento ndo
previstos neste Regulamento;

(©) aplicar recursos diretamente no exterior;
(d) adquirir Quotas do proprio Fundo;

(e) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas
neste Regulamento;

) vender Quotas do Fundo a prestagio;
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(2) vender Quotas do Fundo a instituigdes financeiras ¢ sociedades de arrendamento mercantil
Cedentes de Direitos de Crédito, exceto quando se tratar de Quotas cuja classe se subordine
as demais para efeito de resgate;

(h) prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;

(1) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos Investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis
no ambito do mercado financeiro;

) delegar poderes de gestdo da carteira do Fundo, exceto para terceiros devidamente
qualificados junto a8 CVM e indicados no presente Regulamento;

(k) obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a assuncdo de
responsabilidade por débitos em decorréncia de operagdes realizadas em mercados de
derivativos; e

Q) efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caugdo dos direitos e demais ativos integrantes da
carteira do fundo, exceto quando se tratar de sua utilizagdo como margem de garantia nas
operagoes realizadas em mercados de derivativos.

Artigo 18 Sera devida a Administradora e demais prestadores de servicos de administragio ao
Fundo, a titulo de honorarios pela atividade de administracio do Fundo e outras definidas neste
Regulamento, uma Taxa de Administraggo de 0,45% (quarenta e cinco décimos por cento) ao ano, calculada
por Dia Util a base de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), sobre o valor do Patrimdnio
Liquido do Fundo verificado no Dia Util anterior a realizagdio do referido célculo (“Taxa de

Administracdo”).

Paréagrafo Unico A remuneracdo de que trata este Artigo 18 sera paga pelo Fundo
mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido, a partir do més em que
ocorrer a primeira subscricdo de Quotas, sendo vedada qualquer participagdo nos resultados
auferidos pelo Fundo.

Artigo 19 A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatorio dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracéo.

CAPITULO IX - SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

Artigo 20 Mediante aviso prévio de 90 (noventa) dias, por meio eletronico, através de carta
enderecada a cada Quotista ou mediante publicacdo de aviso no Periddico utilizado para divulgar as
informagdes referentes ao Fundo (a “Comunicacdo de Renuncia”), a Administradora podera renunciar a
administracao do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral de Quotistas a ser realizada
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em até 60 (sessenta) dias contados da Comunicagdo de Renuncia, para decidir sobre sua substitui¢do ou
sobre a liquidag@o do Fundo, nos termos da legislagdo aplicavel e do disposto no Capitulo XXII a seguir.

Artigo 21 No caso de renuncia, a Administradora devera permanecer no exercicio de suas
fungdes até 90 (noventa) dias da data da Comunicacdo de Renuncia, ou até sua efetiva substitui¢do, o que
ocorrer primeiro.

Paragrafo 1° A Administradora devera colocar a disposi¢do da institui¢do que vier a substitui-la,
no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da deliberagdo da sua substitui¢do, todos os
registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo, e sua respectiva
administracdo, que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela
Administradora, ou por qualquer terceiro envolvido diretamente na administragdo do Fundo, de
forma que a institui¢do substituta possa cumprir, sem solugao de continuidade, com os deveres ¢ as
obrigacgdes atribuidos & Administradora, nos termos deste Regulamento. O prazo de 30 (trinta) dias
estabelecido neste Pardgrafo, podera ser ultrapassado, conforme o caso, limitado ao prazo de 90
(noventa) dias contados da Comunica¢do de Rentincia, conforme o disposto no caput deste Artigo
21.

Paragrafo 2° Caso, os Quotistas, reunidos em Assembleia Geral de Quotistas, ndo indiquem
instituicao substituta até 60 (sessenta) dias contados da Comunicacgao de Renuincia, ou por qualquer
razdo, em até 62 (sessenta e dois) dias contados da Comunicagao de Renuncia nenhuma institui¢ao
assuma efetivamente todos os deveres e obrigacdes da Administradora, a Administradora convocara
uma Assembleia Geral de Quotistas para deliberar sobre a liquidagdo do Fundo e comunicara o
evento & CVM. Caso ndo haja quorum suficiente, observado o disposto no Artigo 62 deste
Regulamento, para deliberar sobre a liquidagdo do Fundo, a Administradora procedera a liquidacdo
do Fundo, nos termos do Capitulo XX deste Regulamento.

Artigo 22 Nas hipoteses de substituigdo da Administradora e de liquidagdo do Fundo aplicam-
se, no que couberem, as normas em vigor que dispdem sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instituigdes financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade da propria Administradora.

CAPITULO X - PRESTADORES DE SERVICO

Artigo 23 Os servigos de gestdo da carteira do Fundo serdo realizados pela Administradora
(quando aplicavel, a “Gestora”).

Parédgrafo 1° Na execugdo dos servigos de gestdo da carteira do Fundo, a Administradora devera
exercer uma gestdo passiva, limitada apenas aos ativos ja existentes na carteira do Fundo, sem
aquisicao de novos investimentos, excetuando-se a aquisi¢do de Ativos Financeiros para fazer frente
a gestdo de caixa do Fundo, sendo a venda de ativos limitada a finalidade de promover as medidas
necessarias para a liquidagdo ou transferéncia do Fundo.
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Paragrafo 2° A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto (a “Politica de Voto”) em
assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisorio € quais sdo as matérias
relevantes obrigatorias para o exercicio do direito de voto. A Politica de Voto da Gestora orienta as
decisdes da Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores mobilidrios que confiram aos
seus titulares o direito de voto.

Paragrafo 3° A Politica de Voto destina-se a estabelecer a participagdo da Gestora em todas as
assembleias gerais dos emissores de titulos e valores mobiliarios que confiram direito de voto aos
fundos de investimento sob sua gestdo, nas hipoteses previstas em seus respectivos regulamentos e
quando na pauta de suas convocagdes constarem as matérias relevantes obrigatorias descritas na
referida Politica de Voto.

Paragrafo 4° A Gestora ndo ¢é responsavel, a qualquer tempo, pela existéncia ou pagamento dos
Direitos de Créditos cedidos ao Fundo.

Artigo 24 O Fundo contratou 0o BNY MELLON BANCO S.A., institui¢do financeira, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 42.272.526/0001-70, com sede na Avenida Republica do Chile, n® 330, Torre Oeste,
14° andar, Centro, na cidade e Estado do Rio de Janeiro, institui¢ao financeira regularmente autorizada pelo
BACEN e credenciada perante a CVM, para prestar os servigos de custodia qualificada (“Custodiante™),
que desempenhara, no exercicio de suas respectivas fungdes, diretamente ou mediante a contratacido de
terceiros sob a sua responsabilidade, por conta ¢ ordem do Fundo, sem prejuizo da regulamentacdo aplicavel,
de todas as atividades estabelecidas no Artigo 38 da Instru¢do CVM 356 e do Contrato de Custodia as
seguintes atribuigdes:

(a) wvalidar os Direitos de Crédito em relagdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste
Regulamento;

(b)  receber e verificar a documentacao que evidencia o lastro dos Direitos de Crédito, na forma
dos Paragrafos 1° a 5° abaixo;

(c) fazer a custddia e a guarda da documentacdo relativa aos Direitos de Crédito e aos Ativos
Financeiros;

(d) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacgao dos Direitos de Crédito, com metodologia pré-estabelecida e de livre acesso
para auditoria independente, agéncia de classificacdo de risco de crédito contratada pelo
Fundo e 6rgdos reguladores;

(e) conforme o caso, abrir e movimentar, contas correntes e contas de deposito especificas (i)
no SELIC; (ii) na CETIP; ou (iii) em institui¢des ou entidades autorizadas a prestagao desses
servigos pelo BACEN ou pela CVM em que os Ativos Financeiros sejam negociados,
liquidados ou registrados, sempre com estrita observancia aos termos e as condi¢des do
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Regulamento ¢ do Contrato de Custddia, ¢ observadas as instru¢des passadas pela
Administradora;

(f) liquidar as operacdes realizadas pelo Fundo, evidenciadas pelos Termos de Cessdo e
Documentos Comprobatdrios, sempre observadas as instrugdes passadas pela
Administradora; e

(g) efetuar, as expensas do Fundo, sempre observadas as instrugdes passadas pela
Administradora, o pagamento das despesas e encargos do Fundo necessarios a manutengao
de sua boa ordem administrativa, legal e operacional, desde que existam recursos
disponiveis e suficientes para tanto.

Paragrafo 1° A guarda dos Documentos Comprobatérios pelo Custodiante sera feita conforme a
legislagdo em vigor. Sem prejuizo da responsabilidade do Custodiante nos termos deste
Regulamento e na legislagdo e regulamentacdo vigente, o Custodiante podera contratar, por sua
conta e ordem e sob sua total responsabilidade, empresa especializada no armazenamento e depdsito
de documentos (“Empresa de Depdsito™) para prestar os servigos de guarda fisica dos Documentos
Comprobatorios. O Custodiante ndo podera contratar o originador, os Cedentes dos Direitos de
Crédito, o consultor especializado, se houver, ou o Auditor Independente para prestacdo destes
servicos, bem como suas Partes Relacionadas.

Paragrafo 2°  Sem prejuizo da responsabilidade do Custodiante nos termos deste Regulamento e
conforme faculta a regulamentacdo vigente, o Custodiante podera contratar empresa especializada
para realizar a verificagdo do lastro dos Direitos de Crédito.

Paragrafo 3° Caso decida contratar terceiros, nos termos dos Paragrafos 1° e 2° acima, o
Custodiante devera possuir regras ¢ procedimentos adequados para: (a) permitir o efetivo controle
sobre a movimentagdo dos Documentos Comprobatorios sob a guarda do prestador de servigo
contratado; e (b) diligenciar o cumprimento, pelo prestador de servico contratado, das
correspondentes obrigagdes previstas na regulamentagdo em vigor.

Paragrafo 4° A Empresa de Deposito somente poderd realizar qualquer movimentagdo dos
Documentos Comprobatorios mediante autorizagdo prévia do Custodiante.

Paragrafo 5° Os Documentos Comprobatorios serdo entregues a Empresa de Deposito, bem
como recebidos e verificados em até 15 (quinze) Dias Uteis ap6s a cessdo dos Direitos de Crédito,
observado que sera resolvida a cessdo dos Direitos de Crédito cujo Documento Comprobatdrio, em
forma e conteudo suficientes, a critério do Custodiante, nao seja recebido pela Empresa de Depdsito
no referido prazo, conforme estabelecido nos respectivos Contratos de Cesséo.

Paragrafo 6°  Os servigos de cobranca escritural dos boletos de pagamento dos Direitos de Crédito
adquiridos pelo Fundo serdo prestados pelo Agente de Recebimento, que, em nome do Fundo,
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efetuara a cobrancga ordinaria e o recebimento dos pagamentos dos Direitos de Crédito adquiridos
que sejam pagaveis na Conta de Recebimento, por meio da Conta de Recebimento.

Artigo 25 Como Auditor Independente do Fundo foi contratada a DELOITTE TOUCHE
TOHMATSU AUDITORES INDEPENDENTES, inscrita no CNPJ/MF sob n°49.928.567/0001-11, com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Henri Dunant, n° 1.383, sociedade devidamente
cadastrada na CVM (o “Auditor Independente”).

Paréagrafo Unico Na hipotese de substituicao do Auditor Independente em razdo do término
do prazo maximo para prestacdo de servigos pelos auditores para um mesmo cliente, conforme
previsto na Instrugdo CVM 308, fica aprovada a contratagdo pela Administradora, a seu exclusivo
critério e independentemente de consulta a Assembleia Geral de Quotistas, de uma dentre as
seguintes empresas: (i) KPMG Auditores Independentes; (ii) PriceWaterHouseCoopers Auditores
Independentes; ¢ (iii) Ernst & Young Auditores Independentes S/S.

Artigo 26 Como Agéncia de Classificacdo de Risco do Fundo e das séries emitidas pelo Fundo
foi contratada a AUSTIN RATING SERVICOS FINANCEIROS LTDA., sociedade limitada empresaria, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 05.803.488/0001-09, com sede na Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Jr., 110, 7°
andar, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, devidamente autorizada a prestar os servigos de
classificagdo de risco (a “Agéncia de Classifica¢do de Risco”).

Paréagrafo Unico A Agéncia de Classificacdo de Risco ndo podera ser responsabilizada, entre
outros eventos, (i) por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira do
Fundo; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario para as Quotas, os Direitos de Crédito e/ou os
Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Quotistas quando da
amortizagdo ou resgate de suas Quotas, nos termos deste Regulamento.

Artigo 27 O Fundo contratou a INVISTA CREDITO E INVESTIMENTO S.A., inscrita no
CNPJ/MF sob n° 12.049.737/0001-88, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Tabapud, n° 81, 11° andar, Itaim Bibi para realizar a cobranca de todos os Direitos de Crédito integrantes da
carteira do Fundo que ndo tenham sido pagos nas respectivas datas de vencimento, de acordo com a Politica
de Cobranga do Fundo (o “Agente de Cobranca Extraordinaria”).

Paragrafo 1° O Agente de Cobranga Extraordinaria podera subcontratar outros prestadores de
servigo para lhe auxiliar nos servigos prestados ao Fundo, sendo que eventual remuneragdo a tais
prestadores estara inclusa no montante estabelecido no Contrato de Cobranca como devido pelo
Fundo ao Agente de Cobranga Extraordinaria.

Paragrafo 2°  Sem prejuizo do disposto no Paragrafo 1° acima, eventuais honorarios advocaticios
provenientes da prestagdo de servigos de cobranga dos direitos creditorios do Fundo serdo arcados
diretamente pelo Fundo, nos termos do item “f” do Artigo 57 deste Regulamento, e ndo estardo
inclusos no valor a ser pago ao Agente de Cobranga Extraordinaria.
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Artigo 28 O Fundo contratou o Sr. FERNANDO MARQUES DE MARSILLAC FONTES,
brasileiro, divorciado, administrador de empresas, portador da cédula de identidade RG n° 8.357.707-2,
orgao emissor IFP/RJ e inscrito no CPF/MF sob o n° 010.350.787-67, residente e domiciliado na cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Pernambuco, n® 167, apto. 11, Higienopolis e a INVISTA CREDITO
E INVESTIMENTO S.A., inscrita no CNPJ/MF sob n°® 12.049.737/0001-88, com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de S@o Paulo, na Rua Tabapua, n° 81, 11° andar, Itaim Bibi, para atuarem, em conjunto ou
isoladamente, como representantes dos condominos nos termos do Artigo 31 da Instrug¢do CVM 356,
exercendo o controle gerencial e fiscalizando as aplicagcdes do Fundo (em conjunto “Representantes dos
Condominos” e isoladamente “Representante dos Condominos™).

CAPITULO XI - POLIiTICA DE COBRANCA

Artigo 29 Observados os termos ¢ as condi¢des da legislagdo aplicavel, os Devedores
efetivardo o pagamento dos valores decorrentes dos Direitos de Crédito que sejam de titularidade do Fundo,
até a data de vencimento ou depois da data de vencimento e em até 180 (cento e oitenta) dias ou até o dia
imediatamente anterior a data em que os Direitos de Crédito sejam protestados por falta de pagamento, o
que ocorrer primeiro, (i) por meio de pagamento de boleto bancario cujos recursos serdo destinados para a
Conta de Recebimento, sob 0 monitoramento e instrugdes do Custodiante, ou (ii) por meio de depdsito tnico
em uma das Contas Vinculadas dos Cedentes, sob as instrugdes do Custodiante, sendo que serdo observados
os procedimentos estabelecidos nos Paragrafos seguintes deste Artigo.

Paragrafo 1° Observado o disposto neste Artigo e no Contrato de Agente de Recebimento, o
Agente de Recebimento devera proceder ao recebimento dos valores ordinarios recebidos na Conta
de Recebimento, de forma que sejam identificados pelo Custodiante quais Direitos de Crédito foram
liquidados. O Agente de Recebimento devera transferir para a Conta do Fundo, por instru¢do do
Custodiante, os valores relativos aos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo depositados na
respectiva Conta de Recebimento, observado o disposto no Contrato de Agente de Recebimento.

Paragrafo 2°  Adicionalmente, observado o disposto neste Artigo e nos Contratos de Agente de
Pagamento, os Agentes de Pagamento deverdo proceder a conciliagdo dos valores ordinarios
recebidos nas Contas Vinculadas dos Cedentes, de acordo com as instrugdes do Custodiante, com
relac@o aos Direitos de Crédito que sejam pagos até a sua respectiva data de vencimento, em até
180 (cento e oitenta) dias depois da data de vencimento ou até o dia imediatamente anterior a data
em que os Direitos de Crédito sejam protestados por falta de pagamento, o que ocorrer primeiro. Os
valores relativos aos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo depositados nas respectivas
Contas Vinculadas dos Cedentes serdo apurados pelo Custodiante, que instruird os Agentes de
Pagamento para procederem a transferéncia dos recursos disponiveis nas referidas Contas
Vinculadas dos Cedentes para a Conta do Fundo, observado o disposto nos Contratos de Agente de
Pagamento.

Paragrafo 3° O Custodiante ndo sera responsavel pelo pagamento ou liquidagao dos Direitos de
Crédito com o Fundo.
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Artigo 29-A  Em caso de pré-pagamento dos Direitos de Crédito, na forma estabelecida no
Paragrafo 4° do Artigo 4° deste Regulamento, o Agente de Cobranca Extraordinaria sera responsavel pelas
tratativas com o respectivo Devedor do Direito de Crédito a ser objeto de pré-pagamento, para a defini¢ao
da data de pré-pagamento, do eventual desconto a ser aplicado sobre o valor de face do Direito de Crédito
e do montante a ser recebido pelo Fundo e, portanto, o Agente de Cobranca Extraordinaria devera instruir
os referidos Devedores a efetuarem o pagamento (i) junto ao Agente de Recebimento, com relagdo aos
Direitos de Crédito que regularmente sdo cobrados mediante a emissdo de boletos bancarios cujos recursos
sdo depositados na Conta de Recebimento, ou (ii) nas Contas Vinculadas dos Cedentes mantidas junto aos
Agentes de Pagamento, com relag@o aos Direitos de Crédito que regularmente sdo pagos pelos Devedores
nas Contas Vinculadas dos Cedentes.

Artigo 29-B O Agente de Cobranga Extraordinaria, de acordo com os procedimentos de
cobranga previstos abaixo, adotara as medidas cabiveis com relacdo a cobranga judicial e extrajudicial contra
os respectivos Devedores que ndo efetuarem o pagamento de Direitos de Crédito no seu respectivo
vencimento, sendo que o Fundo, por meio do seu representante legal, devera atuar no polo ativo de qualquer
cobranga judicial contra tais Devedores, e reembolsar o Agente de Cobranca Extraordinaria de toda e
qualquer despesa, efetiva e comprovadamente ocorrida na defesa dos interesses do Fundo, nos termos do
Contrato de Cobranga Extraordinaria, observado o disposto no Artigo 57 deste Regulamento. Em hipotese
alguma sera a Administradora responsavel pelo pagamento ou reembolso ao Agente de Cobranca
Extraordinaria de quaisquer despesas porventura ndo alocadas ao Fundo.

Paragrafo 1° O Agente de Cobranga Extraordinaria sera responsavel, nos termos do Contrato de
Cobranga Extraordinaria e da Politica de Cobranca descrita no Anexo V deste Regulamento, pela
implementacdo dos procedimentos de cobranga judicial e extrajudicial dos Direitos de Crédito,
cujos Devedores estejam inadimplentes, na qualidade de mandataria do Fundo e prestadora de
servigos especialmente contratados pelo Fundo.

Paragrafo 2° Nado obstante o disposto no Paragrafo 1° acima, o Agente de Cobranca
Extraordinaria ndo serd responsavel pelos resultados obtidos na implementacdo da Politica de
Cobranga descrita no Anexo V deste Regulamento nem pelo pagamento ou liquidag@o dos Direitos
de Crédito dos Devedores que estejam inadimplentes com o Fundo.

Paragrafo 3°  Os Direitos de Crédito inadimplidos serdo pagos pelos Devedores, (i) caso ainda
ndo tenham sido objeto de protesto ou em até 180 (cento e oitenta) dias a contar do respectivo
vencimento, o que ocorrer primeiro, (a) por meio de pagamento de boleto bancario cujos recursos
serdo destinados para a Conta de Recebimento, sob o monitoramento e instrugdes do Custodiante,
ou (b) por meio de depoésito inico em uma das Contas Vinculadas dos Cedentes, de acordo com as
instrugdes do Custodiante, (ii) caso tenham sido objeto de protesto ou apos 180 (cento e oitenta)
dias a contar do respectivo vencimento, o que ocorrer primeiro, por meio de depdsito tinico na Conta
de Cobranca Extraordinaria.

Paragrafo 4° Na hipotese de os Cedentes virem a receber valores referentes a qualquer
pagamento dos Direitos de Crédito por eles cedidos ao Fundo, os Cedentes deverdo transferir para
a Conta do Fundo o montante porventura recebido, em até 3 (trés) dias, contados do recebimento
de tais valores, ¢ informar a Administradora acerca da transferéncia, sob pena de em néo o fazendo,
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ficarem impedidos de realizar novas cessdes a0 Fundo. Uma vez informada, a Administradora
devera comunicar o Custodiante até o primeiro Dia Util imediatamente subsequente ao recebimento
da informacao quanto a liquidagdo dos Direitos de Crédito.

CAPITULO XII - QUOTAS

Artigo 30 A Administradora, em nome do Fundo, podera emitir uma ou mais séries de Quotas

Seniores, desde que:

(a) nenhum Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo tenha ocorrido e esteja em vigor;

(b)  tal emissdao, bem como sua forma de distribuicdo, seja aprovada em Assembleia Geral de
Quotistas, nos termos dos Artigos 58 e 62 deste Regulamento;

(©) o respectivo Suplemento seja devidamente preenchido e levado a registro em Cartorio de
Titulos e Documentos; e

(d) a emissdo seja levada a registro, ou se obtenha dispensa de registro, perante a CVM,
conforme a Instrugdo CVM 356, exceto nos casos de distribui¢ao publica com esforgos
restritos, nos termos da Instrugdo CVM 476, hipoteses em que a oferta de Quotas do Fundo
estara automaticamente dispensada do registro perante 8 CVM.

Paragrafo 1° Cada emissdo de série de Quotas Seniores pelo Fundo devera ser, necessariamente,
precedida do preenchimento do Suplemento da respectiva série, na forma do Anexo IV a este
Regulamento, o qual devera conter as seguintes informagdes relativas a série: (i) quantidade de
Quotas Seniores, (ii) Valor Unitario de Emissao, (iii) Data de Emissao, (iv) Datas de Amortizagdes
Programadas, (v) Data de Resgate, (vi) Numero Minimo de Quotas a serem Distribuidas e (vii)
Meta de Rentabilidade Prioritaria da respectiva série de Quotas Seniores. A inclusdo de
Suplementos das Quotas Seniores, cuja emissdo tenha sido autorizada em Assembleia Geral de
Quotistas, na forma da alinea “k” do Artigo 58 ¢ do Paragrafo 3° do Artigo 62 abaixo, elaborados
nos termos do Anexo IV ao presente Regulamento, devera ser submetida a aprovagdo em
Assembleia Geral de Quotistas.

Paragrafo 2° A Meta de Rentabilidade Prioritaria de cada série de Quotas Seniores sera
estabelecida no Suplemento de emissdo da respectiva série, e as Quotas terdo seu valor calculado

com base no Artigo 36 a seguir.

Paragrafo 3° As Quotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacdes comuns:

(a) prioridade de amortizagdo e/ou resgate em relagdo as Quotas Subordinadas, observado o
disposto neste Regulamento;

(b) Valor Unitario de Emissao fixado no respectivo Suplemento de emissao;
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(©) Valor Unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicio de seu valor de
integralizacdo, amortizagao ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo 36 deste
Regulamento; e

(d) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais,
excecdo feitas as relacionadas nos Paragrafos 3° e 4° do Artigo 62 deste Regulamento, sendo
que a cada Quota Sénior correspondera a 1 (um) voto.

Paragrafo 4° As Quotas Seniores serdo distribuidas no prazo maximo de 180 (cento e oitenta)
dias corridos, contados da data da publicacdo do antincio de inicio de distribuicdo de cada série.

Paragrafo 5° Fica autorizado o cancelamento do saldo ndo colocado das Quotas Seniores
emitidas pelo Fundo. O funcionamento do Fundo esta condicionado a subscrigdo de no minimo
1.000 (mil) Quotas Seniores.

Paragrafo 6° Em caso de realizagdo de distribui¢do ptblica com esforgos restritos, nos termos da
Instrugdo CVM 476, a subscricao ou aquisi¢ao de Quotas objeto de tal distribui¢do por qualquer
investidor estara condicionada a prestacdo por esse, no boletim de subscricdo, das declaragdes
exigidas pela referida Instrucédo, incluindo declaragdo de que estdo cientes de que a oferta de Quotas
nao foi registrada na CVM e que os valores mobilidrios ofertados estdo sujeitos as restricdes de
negociagdo previstas em tal Instrugao.

Artigo 31 O Fundo emitira oito classes de Quotas Subordinadas que poderdo ser subscritas a
qualquer tempo durante o prazo de dura¢ao do Fundo, podendo inclusive ser objeto de distribuigdo publica,
sendo: (i) até 15.000 (quinze mil) Quotas Subordinadas Mezanino Classe A; (ii) até 10.000 (dez mil) Quotas
Subordinadas Mezanino Classe B; (iii) até 15.000 (quinze mil) Quotas Subordinadas Mezanino Classe C;
(iv) até 25.000 (vinte e cinco mil) Quotas Subordinadas Mezanino Classe D; (v) até 15.000 Quotas
Subordinadas Mezanino Classe E; (vi) até 18.750 (dezoito mil, setecentos e cinquenta) Quotas Subordinadas
Mezanino Classe F; (vii) até¢ 30.000 (trinta mil) Quotas Subordinadas Mezanino Classe G; e (viii) até 20.000
(vinte mil) Quotas Subordinadas Junior.

Paragrafo 1° O ntmero de Quotas Subordinadas Mezanino Classe A, de Quotas Subordinadas
Mezanino Classe B, de Quotas Subordinadas Mezanino Classe C, de Quotas Subordinadas
Mezanino Classe D, de Quotas Subordinadas Mezanino Classe E, de Quotas Subordinadas
Mezanino Classe F ¢ de Quotas Subordinadas Mezanino Classe G (conjuntamente denominadas
“Quotas Subordinadas Mezanino”) e de Quotas Subordinadas Junior poderd ser aumentado
mediante deliberagdo de titulares da maioria das Quotas Subordinadas Junior em circulagéo, e, em
segunda convocagdo pela maioria das Quotas Subordinadas Juniores dos presentes, realizada nos
termos do Paragrafo 3° do Artigo 62 deste Regulamento.

Paragrafo 2° A realiza¢do de oferta publica de Quotas Subordinadas Mezanino dependera de
registro perante a CVM, o qual devera ser solicitado pela Administradora. A realiza¢do de oferta
publica com esforgos restritos de distribuicdo podera ser realizada a qualquer tempo, observado o
disposto na Instrugdo CVM 476 e neste Regulamento.
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Paragrafo 3° As Quotas Subordinadas Mezanino Classe A tém as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigacdes:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

subordinam-se as Quotas Seniores e tém prioridade em relagdo as Quotas Subordinadas
Mezanino Classe B, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe C, as Quotas Subordinadas
Mezanino Classe D, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe E, as Quotas Subordinadas
Mezanino Classe F, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe G e as Quotas Subordinadas
Junior para fins de amortizagao e/ou resgate, observado o disposto neste Regulamento;

somente poderao ser resgatadas apods o resgate integral das Quotas Seniores em Circulagao,
admite-se que sua integralizagdo, amortizacdo e resgate sejam efetuados em Direitos de
Crédito;

o Valor Unitario de Emissdo na Data da 1* Subscri¢ao de Quotas Subordinadas Mezanino
Classe A sera de R$ 1.000,00 (mil reais), sendo que as Quotas Subordinadas Mezanino
distribuidas posteriormente terdo seu Valor Unitario de Emissdo calculado todo Dia Util,
para efeito de definicdo de seu valor de integralizagdo, amortizag@o ou resgate, observados
os critérios definidos no Artigo 36-A deste Regulamento;

direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberag@o nas Assembleias Gerais,
excecao feitas as relacionadas nos Paragrafos 3° e 5° do Artigo 62, sendo que a cada Quota
Subordinada Mezanino correspondera 1 (um) voto; e

¢ expressamente vedado qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento ndo igualitario entre
os titulares de Quotas Subordinadas Mezanino Classe A.

Paragrafo 4° As Quotas Subordinadas Mezanino Classe B tém as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigagoes:

(a)

(b)

(c)

subordinam-se as Quotas Seniores ¢ as Quotas Subordinadas Mezanino Classe A ¢ tém
prioridade em relagdo as Quotas Subordinadas Mezanino Classe C, as Quotas Subordinadas
Mezanino Classe D, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe E, as Quotas Subordinadas
Mezanino Classe F, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe G e as Quotas Subordinadas
Junior para fins de amortizagdo e/ou resgate, observado o disposto neste Regulamento;

somente poderao ser resgatadas apos o resgate integral das Quotas Seniores em Circulagéo
e das Quotas Subordinadas Mezanino Classe A em Circulagdo, admite-se que sua
integralizacdo, amortizacdo e resgate sejam efetuados em Direitos de Crédito;

o Valor Unitario de Emissao na Data da 1* Subscri¢ao de Quotas Subordinadas Mezanino
Classe B sera de R$ 1.000,00 (mil reais), sendo que as Quotas Subordinadas Mezanino
distribuidas posteriormente terdo seu Valor Unitario de Emissio calculado todo Dia Util,
para efeito de definicdo de seu valor de integraliza¢do, amortizagdo ou resgate, observados
os critérios definidos no Artigo 36-B deste Regulamento;
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(d)

(e)

direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais,
excecdo feitas as relacionadas nos Paragrafos 3° e 5° do Artigo 62, sendo que a cada Quota
Subordinada Mezanino correspondera 1 (um) voto; e

¢ expressamente vedado qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento ndo igualitario entre
os titulares de Quotas Subordinadas Mezanino Classe B.

Paragrafo 5° As Quotas Subordinadas Mezanino Classe C tém as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigacdes:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

subordinam-se as Quotas Seniores, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe A e as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe B e tém prioridade em relagdo as Quotas Subordinadas
Mezanino Classe D, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe E, as Quotas Subordinadas
Mezanino Classe F, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe G e as Quotas Subordinadas
Junior para fins de amortizagdo e/ou resgate, observado o disposto neste Regulamento;

somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Quotas Seniores, Quotas
Subordinadas Mezanino Classe A ¢ das Quotas Subordinadas Mezanino Classe B em
Circulagdo, admite-se que sua integraliza¢do, amortizagdo e resgate sejam efetuados em
Direitos de Crédito;

o Valor Unitario de Emissao na Data da 1* Subscri¢do de Quotas Subordinadas Mezanino
Classe C sera de R$ 1.000,00 (mil reais), sendo que as Quotas Subordinadas Mezanino
distribuidas posteriormente terdo seu Valor Unitario de Emissio calculado todo Dia Util,
para efeito de definicdo de seu valor de integraliza¢do, amortizagdo ou resgate, observados
os critérios definidos no Artigo 36-C deste Regulamento;

direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais,
excecdo feitas as relacionadas nos Pardgrafos 3° e 5° Artigo 62, sendo que a cada Quota
Subordinada Mezanino correspondera 1 (um) voto; e

¢ expressamente vedado qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento ndo igualitario entre
os titulares de Quotas Subordinadas Mezanino Classe C.

Paragrafo 6° As Quotas Subordinadas Mezanino Classe D tém as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigacdes:

(a)

(b)

subordinam-se as Quotas Seniores, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe A, as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe B ¢ as Quotas Subordinadas Mezanino Classe C ¢ tém
prioridade em relagdo as Quotas Subordinadas Mezanino Classe E, as Quotas Subordinadas
Mezanino Classe F, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe G e as Quotas Subordinadas
Junior para fins de amortizagdo e/ou resgate, observado o disposto neste Regulamento;

somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Quotas Seniores, Quotas
Subordinadas Mezanino Classe A em Circulagdo, das Quotas Subordinadas Mezanino
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(c)

(d)

(e)

Classe B em Circulagdo e das Quotas Subordinadas Mezanino Classe C em Circulagéo,
admite-se que sua integralizagdo, amortizacdo e resgate sejam efetuados em Direitos de
Crédito;

o Valor Unitario de Emissao na Data da 1* Subscri¢ao de Quotas Subordinadas Mezanino
Classe D sera de R$ 1.000,00 (mil reais), sendo que as Quotas Subordinadas Mezanino
distribuidas posteriormente terdo seu Valor Unitario de Emissdo calculado todo Dia Util,
para efeito de defini¢cdo de seu valor de integralizagdo, amortizagdo ou resgate, observados
os critérios definidos no Artigo 36-D deste Regulamento;

direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais,
excecdo feitas as relacionadas nos Pardgrafos 3° e 5° Artigo 62, sendo que a cada Quota
Subordinada Mezanino correspondera 1 (um) voto; e

¢ expressamente vedado qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento ndo igualitario entre
os titulares de Quotas Subordinadas Mezanino Classe D.

Paragrafo 7°  As Quotas Subordinadas Mezanino Classe E t€m as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigagoes:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

subordinam-se as Quotas Seniores, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe A, as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe B, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe C e as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe D e t€m prioridade em relacdo as Quotas Subordinadas
Mezanino Classe F, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe G e as Quotas Subordinadas
Junior para fins de amortizagdo e/ou resgate, observado o disposto neste Regulamento;

somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Quotas Seniores, Quotas
Subordinadas Mezanino Classe A, das Quotas Subordinadas Mezanino Classe B, das
Quotas Subordinadas Mezanino Classe C e das Quotas Subordinadas Mezanino Classe D
em Circulago, admite-se que sua integralizagdo, amortizagdo e resgate sejam efetuados em
Direitos de Crédito;

o Valor Unitario de Emissao na Data da 1* Subscri¢ao de Quotas Subordinadas Mezanino
Classe E, sera de R$ 1.000,00 (mil reais), sendo que as Quotas Subordinadas Mezanino
distribuidas posteriormente terdo seu Valor Unitario de Emissio calculado todo Dia Util,
para efeito de defini¢cdo de seu valor de integralizagdo, amortizagdo ou resgate, observados
os critérios definidos no Artigo 36-E deste Regulamento;

direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais,
excegao feitas as relacionadas nos Paragrafos 3° ¢ 5° do Artigo 62, sendo que a cada Quota
Subordinada Mezanino correspondera 1 (um) voto; e

¢ expressamente vedado qualquer tipo de subordinac¢do ou tratamento ndo igualitario entre
os titulares de Quotas Subordinadas Mezanino Classe E.
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Paragrafo 8° As Quotas Subordinadas Mezanino Classe F tém as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigacdes:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

subordinam-se as Quotas Seniores, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe A, as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe B, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe C, as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe D e as Quotas Subordinadas Mezanino Classe E ¢ tém
prioridade em relagdo as Quotas Subordinadas Mezanino Classe G e Quotas Subordinadas
Junior para fins de amortizagdo e/ou resgate, observado o disposto neste Regulamento;

somente poderdo ser resgatadas apos o resgate integral das Quotas Seniores, Quotas
Subordinadas Mezanino Classe A, das Quotas Subordinadas Mezanino Classe B, das
Quotas Subordinadas Mezanino Classe C, das Quotas Subordinadas Mezanino Classe D e
das Quotas Subordinadas Mezanino Classe E em Circulagdo, admite-se que sua
integralizacdo, amortizagdo e resgate sejam efetuados em Direitos de Crédito;

o Valor Unitario de Emissao na Data da 1* Subscri¢ao de Quotas Subordinadas Mezanino
Classe F, sera de R$ 1.000,00 (mil reais), sendo que as Quotas Subordinadas Mezanino
distribuidas posteriormente terdo seu Valor Unitario de Emissio calculado todo Dia Util,
para efeito de definicdo de seu valor de integraliza¢do, amortizagdo ou resgate, observados
os critérios definidos no Artigo 36-F deste Regulamento;

direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais,
excecdo feitas as relacionadas nos Paragrafos 3° e 5° do Artigo 62, sendo que a cada Quota
Subordinada Mezanino correspondera 1 (um) voto; e

¢ expressamente vedado qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento ndo igualitario entre
os titulares de Quotas Subordinadas Mezanino Classe F.

Paragrafo 9° As Quotas Subordinadas Mezanino Classe G tém as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigacdes:

(a)

(b)

(c)

subordinam-se as Quotas Seniores, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe A, as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe B, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe C, as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe D, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe E e as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe F e t€m prioridade em relacdo as Quotas Subordinadas
Junior para fins de amortizagdo e/ou resgate, observado o disposto neste Regulamento;

somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Quotas Seniores, das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe A, das Quotas Subordinadas Mezanino Classe B, das
Quotas Subordinadas Mezanino Classe C, das Quotas Subordinadas Mezanino Classe D,
das Quotas Subordinadas Mezanino Classe E e das Quotas Subordinadas Mezanino Classe
F em Circulagdo, admite-se que sua integralizacdo, amortizacao e resgate sejam efetuados
em Direitos de Crédito;

o Valor Unitario de Emissao na Data da 1* Subscri¢ao de Quotas Subordinadas Mezanino
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(d)

(e)

Classe G, sera de R$ 1.000,00 (mil reais), sendo que as Quotas Subordinadas Mezanino
distribuidas posteriormente terdo seu Valor Unitario de Emissdo calculado todo Dia Util,
para efeito de definigdo de seu valor de integralizagdo, amortizagdo ou resgate, observados
os critérios definidos no Artigo 36-G deste Regulamento;

direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais,
excecao feitas as relacionadas nos Paragrafos 3° ¢ 5° do Artigo 62, sendo que a cada Quota
Subordinada Mezanino correspondera 1 (um) voto; e

¢é expressamente vedado qualquer tipo de subordinac¢do ou tratamento ndo igualitario entre
os titulares de Quotas Subordinadas Mezanino Classe G.

Paragrafo 10° As quotas subordinadas junior (“Quotas Subordinadas Jinior”) tém as seguintes
caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

®

€9)

subordinam-se as Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas Mezanino para efeito de
amortizagdo e/ou resgate, observado o disposto neste Regulamento;

somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Quotas Seniores e das Quotas
Subordinadas Mezanino em Circulagao;

admite-se que sua integralizagdo, amortizacdo ¢ resgate sejam efetuados em Direitos de
Crédito;

o Valor Unitario de Emissao na Data da 1* Subscri¢do de Quotas Subordinadas Junior sera
de R$ 1.000,00 (mil reais), sendo que as Quotas Subordinadas Junior distribuidas
posteriormente terdo seu Valor Unitario de Emissio calculado todo Dia Util, para efeito de
definigdo de seu valor de integralizacdo, amortizagdo ou resgate, observados os critérios
definidos no Artigo 37 deste Regulamento;

direito de preferéncia na subscri¢do de novas Quotas Subordinadas Junior na propor¢do do
numero de Quotas Subordinadas Junior que possuirem quando da emissdo, observado o
disposto no Paragrafo 7° a seguir;

direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberag@o nas Assembleias Gerais,
excecao feitas as relacionadas nos Paragrafos 4° e 5° do Artigo 62, sendo que a cada Quota
Subordinada correspondera 1 (um) voto; e

¢ expressamente vedado qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento ndo igualitario entre
os titulares de Quotas Subordinadas Junior.

Paragrafo 11° A Administradora, em nome do Fundo, podera emitir novas Quotas Subordinadas
Junior, devendo informar, por meio de correio eletronico ou fax, os entdo titulares de Quotas
Subordinadas Junior do nimero de Quotas a ser emitido ¢ consulta-los acerca de seu interesse em
exercer seu direito de preferéncia estabelecido na alinea “e” do Paragrafo 10° acima. Uma vez
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informados pela Administradora os Quotistas Subordinados Junior deverdo se manifestar até as
12:00 hs (doze horas) do primeiro Dia Util imediatamente subsequente, sendo que a ndo
manifestacdo até o horario acima estabelecido serd considerada como negativa de interesse na
subscri¢do.

Paragrafo 12° O Fundo podera criar novas classes de Quotas Subordinadas Mezanino, mediante a
necessaria alteragdo deste Regulamento que devera ser aprovada em Assembleia Geral de Quotistas,
observado o quorum estabelecido no Paragrafo 3° do Artigo 62 deste Regulamento, sendo que (i)
na hipotese de a nova classe de Quotas Subordinadas Mezanino ser subordinada as classes de Quotas
Subordinadas Mezanino ja existentes, a criacdo da nova classe dependera também de deliberacéo
dos titulares de Quotas Subordinadas Junior reunidos em Assembleia Geral de Quotistas, observado
o quorum estabelecido no Paragrafo 3° do Artigo 62 deste Regulamento; e (ii) na hipotese de a nova
classe de Quotas Subordinadas Mezanino ter prioridade de amortizagdo e¢/ou resgate em relagdo as
classes de Quotas Subordinadas Mezanino ja existentes, a criagdo da nova classe dependera também
de deliberagao dos titulares das Quotas Subordinadas Mezanino que serdo subordinadas em relagio
a nova classe de Quotas e das Quotas Subordinadas Junior reunidos em Assembleia Geral de
Quotistas, observado o quorum estabelecido nos Paragrafos 3° e 4° do Artigo 62 deste Regulamento.

Paragrafo 13° Cada emissdo de classe de Quotas Subordinadas Mezanino pelo Fundo devera ser,
necessariamente, precedida do preenchimento do Suplemento da respectiva classe, na forma do
Anexo VIII a este Regulamento, o qual devera conter as seguintes informacdes relativas a classe
em questdo: (i) quantidade de Quotas Subordinadas Mezanino em questdo, (ii) Valor Unitario de
Emissao, (iii) Data de Emissao, (iv) Datas de Amortiza¢cdes Programadas, (v) Data de Resgate, (vi)
Numero Minimo de Quotas a serem Distribuidas e (vii) Meta de Rentabilidade Prioritaria da
respectiva classe de Quotas Subordinadas Mezanino. A inclusdo de Suplementos de Quotas
Subordinadas Mezanino, cuja emissao tenha sido autorizada em Assembleia Geral de Quotistas, na
forma do Paragrafo 12° acima, elaborados nos termos do Anexo VIII ao presente Regulamento
devera ser submetida a aprovagdo em Assembleia Geral de Quotistas para tanto.

Artigo 32 As Quotas sdo transferiveis e terdo a forma escritural em contas de deposito em

nome de seus titulares.

Paréagrafo Unico As Quotas serdo passiveis de negociagdo nos termos do Capitulo XVI deste
Regulamento.

Artigo 32-A  Uma vez registrado o suplemento (“Suplemento”) e encerrada a distribui¢cdo de uma

determinada série de Quotas Seniores ou de uma determinada classe de Quotas Subordinadas Mezanino, a
quantidade total de Quotas a serem emitidas em tal série ou classe ndo podera ser alterada, exceto em caso
de (i) reducao do ntimero total de Quotas em decorréncia do cancelamento do saldo ndo colocado das Quotas
da classe ou série em questdo, ou (ii) aumento do nimero de Quotas Subordinadas Mezanino, na hipdtese a
que se refere o Artigo 51 deste Regulamento, observadas as disposigoes deste Regulamento e da
regulamentacao aplicavel com relag@o a emissdo e oferta das referidas Quotas.

CAPITULO XIII - EMISSAO, INTEGRALIZACAO E VALOR DAS QUOTAS
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Artigo 33 As Quotas Seniores, as Quotas Subordinadas Mezanino e as Quotas Subordinadas
Junior serdo emitidas por seu valor calculado na forma dos Artigos 36,36-A, 36-B, 36-C, 36-D, 36-E, 36-F,
36-G e 37 deste Regulamento, respectivamente, na data em que os recursos sejam colocados pelos
Investidores Qualificados, conforme o caso, a disposi¢do do Fundo (isto é, valor da Quota para o Dia Util
em questdo), por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel (“TED”), por outra forma de transferéncia
de recursos autorizada pelo BACEN que venha a substitui-las, ou por meio do SDT - Médulo de Distribui¢io
de Ativos, operacionalizados pela CETIP, servindo o comprovante de depdsito como recibo de quitagao.

Artigo 34 A condi¢do de Quotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente Escriturador, de
conta de depdsito em nome do respectivo Quotista.

Paragrafo 1° No ato de subscricdo de Quotas Seniores ¢ de Quotas Subordinadas Mezanino, o
subscritor (i) assinara o boletim de subscrigdo (que sera assinado pela Administradora), e (ii) se
comprometera a integralizar as Quotas subscritas, conforme o previsto no respectivo Suplemento
de distribuicao, respeitadas as demais condigdes previstas neste Regulamento. No ato de subscri¢do
de Quotas Subordinadas Junior, o subscritor (i) assinara o boletim de subscrig¢do (que sera assinado
pela Administradora), e (ii) se comprometera a integralizar as Quotas subscritas respeitadas as
demais condigdes previstas neste Regulamento.

Paragrafo 2° O extrato da conta de deposito, emitido pelo Agente Escriturador, sera o documento
habil para comprovar (i) a obrigacdo da Administradora, perante o Quotista, de cumprir as
disposigdes constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo; e (ii) a
propriedade do niimero de Quotas pertencentes a cada Quotista.

Artigo 35 Nao sera cobrada taxa de ingresso pela Administradora.
Artigo 36 A partir da Data da 1* Subscri¢ao de Quotas Seniores de cada série, seu respectivo

valor unitario sera calculado todo Dia Util, para efeito de determinagdo de seu valor de integralizacdo,
amortizacdo ou resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores:

(a) o Patriménio Liquido dividido pelo nimero de Quotas Seniores em Circulagdo; ou
(b) o Valor Unitario de Referéncia das Quotas Seniores (conforme definido no Paragrafo 4° a
seguir).

Paragrafo 1°  Os critérios de determinacdo do valor das Quotas Seniores de cada série, definidos
no caput deste Artigo, t€m como finalidade definir o valor de integralizacdo de Quotas Seniores de
cada série durante o respectivo periodo de distribuicao.

Paragrafo 2° Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das Quotas
Seniores nao fardo jus, quando da amortizacdo ou resgate de suas Quotas, a uma remuneracao
superior ao valor de tais quotas, calculado conforme o caput deste Artigo, na respectiva Data de
Amortizagdo ¢ Data de Resgate, o que representa o limite maximo de remuneragdo possivel para as
Quotas Seniores.



Paragrafo 3° Em todo Dia Util, apds a incorporagio dos resultados descritos na alinea “b” do
caput deste Artigo as Quotas Seniores, o eventual excedente decorrente da valorizacdo da carteira
do Fundo no periodo sera incorporado as Quotas Subordinadas.

Paragrafo 4° Com relacdo a cada série de Quotas Seniores, o Valor Unitario de Referéncia das
Quotas Seniores sera (i) na Data de Emissdo de Quotas Seniores da série, o respectivo Valor
Unitario de Emissdo, ou (ii) nos Dias Uteis subsequentes a Data de Emissdo de cada série, o Valor
Unitéario de Referéncia do Dia Util imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos no periodo
com base na Meta de Rentabilidade Prioritaria das Quotas Seniores da série estabelecida em seu
respectivo Suplemento; sendo certo que, nas Datas de Amortizagdo, apds os pagamentos de
amortizacdes, o Valor Unitario de Referéncia sera deduzido do montante efetivamente pago a titulo
de amortizacdo das Quotas Seniores.

Artigo 36-A A partir da Data da 1? Subscrigao de Quotas Subordinadas Mezanino Classe A, seu
respectivo valor unitario sera calculado todo Dia Util, para efeito de determinagdo de seu valor de
integralizacdo, amortizac¢do ou resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores:

(a) o Patrimonio Liquido, deduzido do valor das Quotas Seniores calculado nos termos do
Artigo 36 deste Regulamento, dividido pela somatéria do nimero de Quotas Subordinadas
Mezanino Classe A em Circula¢do; ou

(b) o Valor Unitario de Referéncia das Quotas Subordinadas Mezanino Classe A, calculado
conforme o disposto no Paragrafo 4° a seguir.

Pardgrafo 1°  Os critérios de determinag¢do do valor das Quotas Subordinadas Mezanino Classe
A, definidos no caput deste Artigo, t€ém como finalidade definir o respectivo valor de integralizacao
de tal classe de Quotas Subordinadas Mezanino.

Paragrafo 2° Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares de Quotas
Subordinadas Mezanino Classe A ndo fardo jus, quando da amortizagao ou resgate de suas quotas,
a uma remuneragdo superior ao valor de tais quotas, calculado conforme o caput deste Artigo, na
respectiva Data de Amortizacdo e Data de Resgate, o que representa o limite maximo de
remuneracao possivel para tal classe de Quotas Subordinadas Mezanino.

Paragrafo 3° Em todo Dia Util, apés a incorporagdo dos resultados descritos na alinea “b” do
caput deste Artigo as Quotas Subordinadas Mezanino da Classe em questdo, o eventual excedente
decorrente da valorizacdo da carteira do Fundo no periodo sera incorporado as Quotas Subordinadas
Mezanino Classe B, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe C, as Quotas Subordinadas
Mezanino Classe D, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe E, as Quotas Subordinadas
Mezanino Classe F e as Quotas Subordinadas Mezanino Classe G e as Quotas Subordinadas Junior.

Paragrafo 4° Com relacdo a classe de Quotas Subordinadas Mezanino Classe A, o Valor Unitario
de Referéncia sera (i) na Data de Emissdo de Quotas Subordinadas Mezanino Classe A, seu Valor
Unitéario de Emissao, ou (ii) nos Dias Uteis subsequentes & Data de Emissao de Quotas Subordinadas
Mezanino Classe A, o Valor Unitario de Referéncia do Dia Util imediatamente anterior, acrescido



dos rendimentos no periodo com base na Meta de Rentabilidade Prioritaria das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe A estabelecidas em seu Suplemento; sendo certo que, nas Datas de
Amortizagdo, apos os pagamentos de amortizacdes, o Valor Unitario de Referéncia das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe A sera deduzido do montante efetivamente pago a titulo de
amortizacao dessas.

Artigo 36-B A partir da Data da 1* Subscri¢do de Quotas Subordinadas Mezanino Classe B, seu
respectivo valor unitario sera calculado todo Dia Util, para efeito de determinagdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacao ou resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores:

(a) o Patriménio Liquido, deduzido do valor das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas
Mezanino Classe A, calculados nos termos do Artigo 36 e do Artigo 36-A deste
Regulamento, dividido pela somatoria do niimero de Quotas Subordinadas Mezanino
Classe B em Circulagao; ou

(b) o Valor Unitario de Referéncia das Quotas Subordinadas Mezanino Classe B, calculado
conforme o disposto no Paragrafo 4° a seguir.

Paragrafo 1°  Os critérios de determinagdo do valor das Quotas Subordinadas Mezanino Classe
B, definidos no caput deste Artigo, tém como finalidade definir o respectivo valor de integralizagao
de tal classe de Quotas Subordinadas Mezanino.

Paragrafo 2° Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares de Quotas
Subordinadas Mezanino Classe B ndo fardo jus, quando da amortizag@o ou resgate de suas quotas,
a uma remuneragdo superior ao valor de tais quotas, calculado conforme o caput deste Artigo, na
respectiva Data de Amortizacdo e Data de Resgate, o que representa o limite maximo de
remuneracao possivel para tal classe de Quotas Subordinadas Mezanino.

Paragrafo 3° Em todo Dia Util, apés a incorporagdo dos resultados descritos na alinea “b” do
caput deste Artigo as Quotas Subordinadas Mezanino da Classe em questdo, o eventual excedente
decorrente da valorizacdo da carteira do Fundo no periodo sera incorporado as Quotas Subordinadas
Mezanino Classe C, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe D, as Quotas Subordinadas
Mezanino Classe E, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe F, as Quotas Subordinadas Mezanino
Classe G e as Quotas Subordinadas Junior.

Paragrafo 4° Com relacdo a classe de Quotas Subordinadas Mezanino Classe B, o Valor Unitario
de Referéncia sera (i) na Data de Emissdo de Quotas Subordinadas Mezanino Classe B, seu Valor
Unitéario de Emissao, ou (ii) nos Dias Uteis subsequentes & Data de Emissao de Quotas Subordinadas
Mezanino Classe B, o Valor Unitario de Referéncia do Dia Util imediatamente anterior, acrescido
dos rendimentos no periodo com base na Meta de Rentabilidade Prioritaria das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe B estabelecidas em seu Suplemento; sendo certo que, nas Datas de
Amortizagdo, apos os pagamentos de amortizacdes, o Valor Unitario de Referéncia das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe B sera deduzido do montante efetivamente pago a titulo de
amortizacao dessas.



Artigo 36-C A partir da Data da 1* Subscrigdo de Quotas Subordinadas Mezanino Classe C, seu
respectivo valor unitario sera calculado todo Dia Util, para efeito de determinagdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacao ou resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores:

(a) o Patriménio Liquido, deduzido do valor das Quotas Seniores, das Quotas Subordinadas
Mezanino Classe A e das Quotas Subordinadas Mezanino Classe B, calculados nos termos
do Artigo 36, do Artigo 36-A e do Artigo 36-B deste Regulamento, dividido pela somatoria
do niimero de Quotas Subordinadas Mezanino Classe C em Circulagdo; ou

(b) o Valor Unitario de Referéncia das Quotas Subordinadas Mezanino Classe C, calculado em
cada caso conforme o disposto no Paragrafo 4° a seguir.

Paragrafo 1°  Os critérios de determinag¢do do valor das Quotas Subordinadas Mezanino Classe
C, definidos no caput deste Artigo, t€m como finalidade definir o valor de integralizagdo de tal
classe de Quotas Subordinadas Mezanino.

Paragrafo 2° Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares de Quotas
Subordinadas Mezanino Classe C ndo fardo jus, quando da amortizag@o ou resgate de suas quotas,
a uma remuneragdo superior ao valor de tais quotas, calculado conforme o caput deste Artigo, na
respectiva Data de Amortizacdo e Data de Resgate, o que representa o limite maximo de
remuneracao possivel para tal classe de Quotas Subordinadas Mezanino.

Paragrafo 3° Em todo Dia Util, apés a incorporagdo dos resultados descritos na alinea “b” do
caput deste Artigo as Quotas Subordinadas da Classe em questdo, o eventual excedente decorrente
da valorizagao da carteira do Fundo no periodo sera incorporado as Quotas Subordinadas Mezanino
Classe D, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe E, as Quotas Subordinadas Classe F, as Quotas
Subordinadas Mezanino Classe G e as Quotas Subordinadas Junior.

Paragrafo 4° Com relacdo a classe de Quotas Subordinadas Mezanino Classe C, o Valor Unitario
de Referéncia sera (i) na Data de Emissdo de Quotas Subordinadas Mezanino Classe C, seu Valor
Unitario de Emissdo, ou (ii) nos Dias Uteis subsequentes & Data de Emissdo de Quotas Subordinadas
Mezanino Classe C, o Valor Unitario de Referéncia do Dia Util imediatamente anterior, acrescido
dos rendimentos no periodo com base na Meta de Rentabilidade Prioritaria das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe C estabelecidas em seu Suplemento; sendo certo que, nas Datas de
Amortizagdo, apos os pagamentos de amortizacdes, o Valor Unitario de Referéncia das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe C sera deduzido do montante efetivamente pago a titulo de
amortiza¢do dessas.

Artigo 36-D A partir da Data da 1* Subscrigdo de Quotas Subordinadas Mezanino Classe D, seu
respectivo valor unitario serd calculado todo Dia Util, para efeito de determinagdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacao ou resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores:

(a) o Patriménio Liquido, deduzido do valor das Quotas Seniores, das Quotas Subordinadas
Mezanino Classe A, das Quotas Subordinadas Mezanino Classe B e das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe C, calculados nos termos do Artigo 36, do Artigo 36-A, do



Artigo 36-B e do Artigo 36-C deste Regulamento, dividido pela somatéria do nimero de
Quotas Subordinadas Mezanino Classe C em Circulagdo; ou

(b) o Valor Unitario de Referéncia das Quotas Subordinadas Mezanino Classe D, calculado em
cada caso conforme o disposto no Paragrafo 4° a seguir.

Paragrafo 1°  Os critérios de determinag¢do do valor das Quotas Subordinadas Mezanino Classe
D, definidos no caput deste Artigo, t€ém como finalidade definir o valor de integralizacao de tal
classe de Quotas Subordinadas Mezanino.

Paragrafo 2° Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares de Quotas
Subordinadas Mezanino Classe D nao fardo jus, quando da amortizagao ou resgate de suas quotas,
a uma remuneragdo superior ao valor de tais quotas, calculado conforme o caput deste Artigo, na
respectiva Data de Amortizagdo e Data de Resgate, o que representa o limite maximo de
remuneracao possivel para tal classe de Quotas Subordinadas Mezanino.

Paragrafo 3° Em todo Dia Util, apés a incorporagdo dos resultados descritos na alinea “b” do
caput deste Artigo as Quotas Subordinadas da Classe em questdo, o eventual excedente decorrente
da valorizagao da carteira do Fundo no periodo sera incorporado as Quotas Subordinadas Mezanino
Classe E, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe F, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe G
e as Quotas Subordinadas Junior.

Paragrafo 4° Com relacdo a classe de Quotas Subordinadas Mezanino Classe D, o Valor Unitario
de Referéncia sera (i) na Data de Emissdo de Quotas Subordinadas Mezanino Classe D, seu Valor
Unitario de Emissdo, ou (ii) nos Dias Uteis subsequentes & Data de Emissdo de Quotas Subordinadas
Mezanino Classe D, o Valor Unitario de Referéncia do Dia Util imediatamente anterior, acrescido
dos rendimentos no periodo com base na Meta de Rentabilidade Prioritaria das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe D estabelecidas em seu Suplemento; sendo certo que, nas Datas de
Amortizagdo, apos os pagamentos de amortizacdes, o Valor Unitario de Referéncia das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe D sera deduzido do montante efetivamente pago a titulo de
amortiza¢do dessas.

Artigo 36-E A partir da Data da 1? Subscri¢do de Quotas Subordinadas Mezanino Classe E, seu
respectivo valor unitario serd calculado todo Dia Util, para efeito de determinagdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacao ou resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores:

(a) o Patriménio Liquido, deduzido do valor das Quotas Seniores, das Quotas Subordinadas
Mezanino Classe A, das Quotas Subordinadas Mezanino Classe B, das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe C e das Quotas Subordinadas Mezanino Classe D
calculados nos termos do Artigo 36, do Artigo 36-A,do Artigo 36-B, do Artigo 36-C e do
Artigo 36-D deste Regulamento, dividido pela somatéria do numero de Quotas
Subordinadas Mezanino Classe E em Circulagdo; ou

(b) o Valor Unitario de Referéncia das Quotas Subordinadas Mezanino Classe E, calculado em
cada caso conforme o disposto no Paragrafo 4° a seguir.



Paragrafo 1°  Os critérios de determinagdo do valor das Quotas Subordinadas Mezanino Classe
E, definidos no caput deste Artigo, t€ém como finalidade definir o valor de integralizagdo de tal
classe de Quotas Subordinadas Mezanino.

Paragrafo 2° Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares de Quotas
Subordinadas Mezanino Classe E ndo fardo jus, quando da amortizagdo ou resgate de suas quotas,
a uma remuneracao superior ao valor de tais quotas, calculado conforme o caput deste Artigo, na
respectiva Data de Amortizacdo e Data de Resgate, o que representa o limite maximo de
remuneracdo possivel para tal classe de Quotas Subordinadas Mezanino.

Paragrafo 3° Em todo Dia Util, apés a incorporagdo dos resultados descritos na alinea “b” do
caput deste Artigo as Quotas Subordinadas da Classe em questdo, o eventual excedente decorrente
da valorizagao da carteira do Fundo no periodo sera incorporado as Quotas Subordinadas Mezanino
Classe F, as Quotas Subordinadas Mezanino Classe G e as Quotas Subordinadas Junior.

Paragrafo 4° Com relacdo a classe de Quotas Subordinadas Mezanino Classe E, o Valor Unitario
de Referéncia sera (i) na Data de Emiss@o de Quotas Subordinadas Mezanino Classe E, seu Valor
Unitario de Emissdo, ou (ii) nos Dias Uteis subsequentes & Data de Emissdo de Quotas Subordinadas
Mezanino Classe E, o Valor Unitéario de Referéncia do Dia Util imediatamente anterior, acrescido
dos rendimentos no periodo com base na Meta de Rentabilidade Prioritaria das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe E estabelecidas em seu Suplemento; sendo certo que, nas Datas de
Amortizagdo, apos os pagamentos de amortizacdes, o Valor Unitario de Referéncia das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe E sera deduzido do montante efetivamente pago a titulo de
amortizacdo dessas.

Artigo 36-F A partir da Data da 1* Subscricdo de Quotas Subordinadas Mezanino Classe F, seu
respectivo valor unitario serd calculado todo Dia Util, para efeito de determinagdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacao ou resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores:

(a) o Patriménio Liquido, deduzido do valor das Quotas Seniores, das Quotas Subordinadas
Mezanino Classe A, das Quotas Subordinadas Mezanino Classe B, das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe C, das Quotas Subordinadas Mezanino Classe D ¢ das
Quotas Subordinadas Mezanino Classe E calculados nos termos do Artigo 36, do Artigo
36-A, do Artigo 36-B, do Artigo 36-C, do Artigo 36-D e do Artigo 36-E deste Regulamento,
dividido pela somatéria do ntimero de Quotas Subordinadas Mezanino Classe F em
Circulagao; ou

(b) o Valor Unitario de Referéncia das Quotas Subordinadas Mezanino Classe F, conforme
aplicavel, calculado em cada caso conforme o disposto no Paragrafo 4° a seguir.

Paragrafo 1°  Os critérios de determinagdo do valor das Quotas Subordinadas Mezanino Classe
F, definidos no caput deste Artigo, tém como finalidade definir o valor de integralizagdo de tal
classe de Quotas Subordinadas Mezanino.



Paragrafo 2° Independentemente do valor do Patrimdnio Liquido, os titulares de Quotas
Subordinadas Mezanino F nao fardo jus, quando da amortizagdo ou resgate de suas quotas, a uma
remuneragdo superior ao valor de tais quotas, calculado conforme o caput deste Artigo, na
respectiva Data de Amortizagdo e Data de Resgate, o que representa o limite maximo de
remuneracao possivel para tal classe de Quotas Subordinadas Mezanino.

Paragrafo 3° Em todo Dia Util, apds a incorporagio dos resultados descritos na alinea “b” do
caput deste Artigo as Quotas Subordinadas da Classe em questdo, o eventual excedente decorrente
da valorizagao da carteira do Fundo no periodo sera incorporado as Quotas Subordinadas Mezanino
Classe G e as Quotas Subordinadas Junior.

Paragrafo 4° Com relagdo a classe de Quotas Subordinadas Mezanino Classe F, o Valor Unitario
de Referéncia sera (i) na Data de Emissdo de Quotas Subordinadas Mezanino Classe F, seu Valor
Unitéario de Emissao, ou (ii) nos Dias Uteis subsequentes & Data de Emissao de Quotas Subordinadas
Mezanino Classe F, o Valor Unitario de Referéncia do Dia Util imediatamente anterior, acrescido
dos rendimentos no periodo com base na Meta de Rentabilidade Prioritaria das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe F estabelecidas em seu Suplemento; sendo certo que, nas Datas de
Amortizagdo, apos os pagamentos de amortizacdes, o Valor Unitario de Referéncia das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe F sera deduzido do montante efetivamente pago a titulo de
amortizacao dessas.

Artigo 36-G A partir da Data da 1* Subscri¢do de Quotas Subordinadas Mezanino Classe G, seu
respectivo valor unitario sera calculado todo Dia Util, para efeito de determinagdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacao ou resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores:

(a) o Patriménio Liquido, deduzido do valor das Quotas Seniores, das Quotas Subordinadas
Mezanino Classe A, das Quotas Subordinadas Mezanino Classe B, das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe C, das Quotas Subordinadas Mezanino Classe D, das
Quotas Subordinadas Mezanino Classe E e das Quotas Subordinadas Mezanino Classe F
calculados nos termos do Artigo 36, do Artigo 36-A, do Artigo 36-B, do Artigo 36-C, do
Artigo 36-D, do Artigo 36-E e do Artigo 36-F deste Regulamento, dividido pela somatdria
do nimero de Quotas Subordinadas Mezanino Classe G em Circulagdo; ou

(b) o Valor Unitario de Referéncia das Quotas Subordinadas Mezanino Classe G, conforme
aplicavel, calculado em cada caso conforme o disposto no Paragrafo 4° a seguir.

Paragrafo 1°  Os critérios de determinag¢do do valor das Quotas Subordinadas Mezanino Classe
G, definidos no caput deste Artigo, tém como finalidade definir o valor de integralizagdo de tal
classe de Quotas Subordinadas Mezanino.

Paragrafo 2° Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares de Quotas
Subordinadas Mezanino G nao fardo jus, quando da amortizagdo ou resgate de suas quotas, a uma
remuneragdo superior ao valor de tais quotas, calculado conforme o caput deste Artigo, na
respectiva Data de Amortizagdo e Data de Resgate, o que representa o limite maximo de
remuneracao possivel para tal classe de Quotas Subordinadas Mezanino.
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Paragrafo 3° Em todo Dia Util, apés a incorporagdo dos resultados descritos na alinea “b” do
caput deste Artigo as Quotas Subordinadas da Classe em questdo, o eventual excedente decorrente
da valorizagdo da carteira do Fundo no periodo sera incorporado as Quotas Subordinadas Junior.

Paragrafo 4° Com relacdo a classe de Quotas Subordinadas Mezanino Classe G, o Valor Unitario
de Referéncia sera (i) na Data de Emissdo de Quotas Subordinadas Mezanino Classe G, seu Valor
Unitéario de Emissdo, ou (ii) nos Dias Uteis subsequentes & Data de Emissao de Quotas Subordinadas
Mezanino Classe G, o Valor Unitario de Referéncia do Dia Util imediatamente anterior, acrescido
dos rendimentos no periodo com base na Meta de Rentabilidade Prioritaria das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe G estabelecidas em seu Suplemento; sendo certo que, nas Datas de
Amortizagdo, apos os pagamentos de amortizacdes, o Valor Unitario de Referéncia das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe G sera deduzido do montante efetivamente pago a titulo de
amortizacao dessas.

Artigo 37 A emissdo da primeira série de Quotas Subordinadas Junior ocorrera na mesma data
de emissdo da primeira série de Quotas Seniores.

Paréagrafo Unico A partir da Data da 1* Subscrigdo de Quotas Subordinadas Junior, seu valor
unitario sera calculado todo Dia Util, para efeito de determinagio de seu valor de integralizagio,
amortizacdo ou resgate, devendo corresponder ao valor do Patriménio Liquido, deduzido o valor
das Quotas Seniores em Circulagdo e das Quotas Subordinadas Mezanino em Circulagdo, dividido
pelo nimero de Quotas Subordinadas em Circulacdo na respectiva data de calculo.

CAPITULO XIV - AMORTIZACAO E RESGATE DAS QUOTAS

Artigo 38 Por deliberacdo da Assembleia Geral de Quotistas, os valores do caixa do Fundo
deverdo ser destinados exclusivamente ao pagamento das despesas do Fundo até a conclusdo do seu processo
de liquidagdo, ocasidio em que, havendo saldo no caixa (“Saldo do Caixa”), este sera distribuido aos Cotistas
de acordo com o seguinte critério de rateio: (i) o Saldo do Caixa sera direcionado ao patrimoénio das Classes
Sénior e Mezanino de acordo com os seguintes percentuais: 32% para a Classe Sénior 6; 21% para a Classe
Sénior 7; 23% para a Classe Sénior 8; 12% para a Classe Mezanino E; 7% para a Classe Mezanino F; e 5%
para a Classe Mezanino G; e (ii) em seguida, o montante atribuido a cada uma das Classes sera rateado entre
seus respectivos Cotistas conforme a quantidade de cotas que eles detém no fechamento do dia anterior a
distribui¢do do Saldo do Caixa.

Paréagrafo Unico Até a efetiva conclusdo da liquidagdo do Fundo, ficardo suspensas as
Amortizagdes, as Amortizagdes Programadas, os Resgates, bem como as Antecipagdes de
Amortizagdes e/ou Resgates.

Artigo 39 As Quotas Seniores de cada série, as Quotas Subordinadas Mezanino e as Quotas
Subordinadas Junior serdo resgatadas pelo Fundo nas respectivas Datas de Resgate, observado o previsto
neste Capitulo, especialmente, o Paragrafo Unico do Artigo 38 acima.

Paragrafo Unico A ocorréncia de feriado na cidade em que seja sediada a Administradora




ndo alterara a data prevista para qualquer resgate ou amortizag¢ao, devendo as mesmas ser pagas nas
datas originalmente previstas. Na hipotese de a data prevista para qualquer resgate ou amortizacao
ndo ser dia 1til ou ser feriado na cidade de Sao Paulo, referida amortizacdo ou resgate sera realizado
no primeiro Dia Util ou Dia Util na cidade de Sdo Paulo, conforme o caso, imediatamente
subsequente.

Artigo 40 Sem prejuizo do previsto no Paragrafo Unico do Artigo 38 e no Artigo 41 deste
Regulamento, o Fundo podera realizar Amortizagdes Programadas de qualquer série de Quotas Seniores a
ser emitida, bem como de Quotas Subordinadas Mezanino, de acordo com as condi¢des estabelecidas nos
respectivos Suplementos.

Paragrafo 1° A realizagdo de Amortizagdes Programadas de Quotas Subordinadas Mezanino
Classe A esta condicionada (i) a manuteng@o da Razio de Garantia das Quotas Seniores, conforme
o estabelecido no Artigo 50 deste Regulamento e (ii) a existéncia de disponibilidades do Fundo para
tanto.

Paragrafo 2° A realizagdo de Amortizagdes Programadas de Quotas Subordinadas Mezanino
Classe B esta condicionada (i) a manutencdo da Razdo de Garantia das Quotas Seniores e da Razao
de Garantia das Quotas Subordinadas Mezanino Classe A, conforme o estabelecido no Artigo 50
deste Regulamento e (ii) a existéncia de disponibilidades do Fundo para tanto.

Paragrafo 3° A realizagdo de Amortizagdes Programadas de Quotas Subordinadas Mezanino
Classe C esta condicionada (i) a manuten¢do da Razdo de Garantia das Quotas Seniores, da Razdo
de Garantia das Quotas Mezanino Classe A e da Razdo de Garantia das Quotas Mezanino Classe B,
conforme o estabelecido no Artigo 50 deste Regulamento e (ii) a existéncia de disponibilidades do
Fundo para tanto.

Paragrafo 4° A realizagdo de Amortizagdes Programadas de Quotas Subordinadas Mezanino
Classe D esta condicionada (i) a manutencao da Razdo de Garantia das Quotas Seniores, da Razio
de Garantia das Quotas Mezanino Classe A, da Razdo de Garantia das Quotas Mezanino Classes B
e da Razdo de Garantia das Quotas Mezanino Classe C, conforme o estabelecido no Artigo 50 deste
Regulamento e (ii) a existéncia de disponibilidades do Fundo para tanto.

Paragrafo 5° A realizagdo de Amortizagdes Programadas de Quotas Subordinadas Mezanino
Classe E esta condicionada (i) a manuten¢do da Razao de Garantia das Quotas Seniores, da Razao
de Garantia das Quotas Subordinadas Mezanino Classe A, da Razdo de Garantia das Quotas
Mezanino Classe B, da Razao de Garantia das Quotas Subordinadas Mezanino Classe C e da Razao
de Garantia das Quotas Mezanino Classe D, conforme o estabelecido no Artigo 50 deste
Regulamento e (ii) a existéncia de disponibilidades do Fundo para tanto.

Paragrafo 6° A realizagdo de Amortizagdes Programadas de Quotas Subordinadas Mezanino
Classe F esta condicionada (i) a manutencdo da Razdo de Garantia das Quotas Seniores, da Razao
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de Garantia das Quotas Subordinadas Mezanino Classe A, da Razdo de Garantia das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe B, da Razdo de Garantia das Quotas Subordinadas Mezanino Classe
C, da Razdo de Garantia das Quotas Subordinadas Mezanino Classe D e da Razdo de Garantia das
Quotas Subordinadas Mezanino Classes E, conforme o estabelecido no Artigo 50 deste
Regulamento e (ii) a existéncia de disponibilidades do Fundo para tanto.

Paragrafo 7° A realizagdo de Amortizagdes Programadas de Quotas Subordinadas Mezanino
Classe G esta condicionada (i) a manutencao da Razdo de Garantia das Quotas Seniores, da Razao
de Garantia das Quotas Subordinadas Mezanino Classe A, da Razdo de Garantia das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe B, da Razdo de Garantia das Quotas Subordinadas Mezanino Classe
C, da Razdo de Garantia das Quotas Subordinadas Mezanino Classe D, da Razdo de Garantia das
Quotas Subordinadas Mezanino Classe E ¢ da Razdo de Garantia das Quotas Subordinadas
Mezanino Classe F, conforme o estabelecido no Artigo 50 deste Regulamento e (ii) & existéncia de
disponibilidades do Fundo para tanto.

Paragrafo 8° Na hipotese de insuficiéncia de recursos para o pagamento da totalidade do valor
de uma determinada Amortiza¢do Programada de Quotas Seniores ou de Quotas Subordinadas
Mezanino, o valor disponivel sera integralmente utilizado para ser rateado entre os Quotistas
Seniores e, apos a Amortizagdo Programada das Quotas Seniores em questdo ser integralmente
realizada, o montante disponivel remanescente sera utilizado para ser rateado entre os Quotistas
Subordinados Mezanino da Classe em questdo, sendo o pagamento da parcela remanescente adiado
para o ultimo dia 1util do més imediatamente subsequente aquele para o qual estava programada,
data essa em que devera ser realizado novo procedimento de verificagdo de calculo de suficiéncia
dos recursos e pagamento de amortizacdo, caso possivel. O procedimento ora estabelecido sera
repetido por tantas vezes quanto necessario para que se proceda ao pagamento integral do valor da
Amortizagdo Programada em questao.

Paragrafo 9° As Amortizagdes Programadas de Quotas Seniores da 1%, 2%, 3%, 4% 5% ¢ 6 séries e
de Quotas Subordinadas Mezanino emitidas até 24 de fevereiro de 2014, inclusive, poderdo ser
realizadas exclusivamente com valores de principal desde que atendidos, cumulativamente, os
seguintes requisitos: (i) prévia aprovacao da Assembleia Geral de Quotistas; e (ii) envio pela
Gestora das informagdes necessarias, a critério da Administradora, para a operacionalizagdo dos
pagamentos. Em caso de ndo atendimento de qualquer dos requisitos descritos neste Paragrafo, a
Amortizagdo Programada devera necessariamente abranger rendimentos/juros.

Artigo 40-A  Sem prejuizo do previsto no Artigo 38, Paragrafo Unico, e no Artigo 40 acima, caso
a parcela do Patrimdnio Liquido do Fundo alocada em Direitos de Crédito permaneca abaixo de 60%
(sessenta por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo por mais de 30 (trinta) dias consecutivos, a Gestora
podera, a seu exclusivo critério, observados os procedimentos estabelecidos a seguir, determinar a
antecipacao, total ou parcial, de uma ou mais Datas de Amortizacdo Programadas e/ou Datas de Resgate (a
“Antecipacdo de Amortizagdes ¢/ou Resgates™).

Paragrafo 1° Cabera a Gestora a definicdo do montante da Antecipacdo de Amortizagdes ou
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Resgates, bem como a sele¢do das parcelas de Amortiza¢do ou Resgate a serem antecipadas.

Paragrafo 2° Na definicdo das parcelas de amortizacdo ou resgate que serdo objeto de
antecipacdo, a Gestora devera selecionar preferencialmente as parcelas com Data de Amortizagio
Programada ou Data de Resgate mais proximas a data prevista para o pagamento da Antecipacao
de Amortizagdes e/ou Resgates, considerando-se os respectivos cronogramas originais de
Amortizagdo Programada ¢ Resgates observada (i) a manutencdo das Razdes de Garantia, sendo
que caso a Antecipacdo de Amortizacdes ou Resgates de uma determinada parcela resulte na
reduc@o de uma ou mais Razdes de Garantia abaixo de suas respectivas Relagoes Minimas, referida
parcela devera ser desconsiderada para fins da Antecipacdo de Amortizagdes ¢ Resgates em questdo,
passando-se a parcela com vencimento de Amortizagdo Antecipada ou Resgate na data
imediatamente subsequente; e (ii) em se tratando de resgates, a ndo alteragdo da aliquota de imposto
incidente sobre o resgate em questdo, tomando-se como referéncia a aliquota de imposto que seria
aplicavel caso o resgate em questdo fosse realizado na data originalmente prevista, sendo que na
hipotese de a antecipagdo do resgate resultar na elevagdo da aliquota do imposto em questdo a
referida parcela devera ser desconsiderada para fins da Antecipacdo de Amortizagdes e Resgates
em questao, passando-se a parcela com vencimento de Amortizagdo Antecipada ou Resgate na data
imediatamente subsequente.

Paragrafo 3° A Administradora devera, no prazo de 05 (cinco) Dias Uteis contados da decisdo
da Gestora de realizar a Antecipagdo da Amortizacdo e/ou Resgate, notificar os Quotistas e o
Custodiante do Fundo, através de correspondéncia, publicagdo no Periddico utilizado para a
divulgacdo de informagdes do Fundo, ou por meio eletrénico, sobre a realizacdo da Antecipagdo da
Amortizagdo e/ou Resgate em questao.

Paragrafo 4° A realizacdo de amortizagdes antecipadas proporcionais ndo caracterizara na
alteracdo das Datas de Resgate e Amortizagdes para fins do Artigo 42 deste Regulamento.

Artigo 41 Observada a ordem de alocagdo dos recursos prevista no Artigo 47 deste
Regulamento, e desde que o Patrimonio Liquido permita e o Fundo tenha disponibilidades para tanto, a
Assembleia Geral de Quotistas podera determinar alteracdes nas Amortizagdes Programadas de uma ou
mais séries especificas de Quotas Seniores em Circulacdo e/ou de uma ou mais classes de Quotas
Subordinadas Mezanino, nas datas e valores a serem estipulados na referida Assembleia Geral de Quuotistas,
observado o disposto no Paragrafo Unico do Artigo 38 e nos Paragrafos 1° a 9° do Artigo 40 acima.

Artigo 42 Quaisquer alteragdes nos direitos, vantagens e garantias, bem como nas Datas de
Resgate e Amortizagdes Programadas ¢ Meta de Rentabilidade Prioritaria das Quotas Seniores de qualquer
série, ou das Quotas Subordinadas Mezanino deverdo observar os guora especificos estabelecidos no
Capitulo XXII deste Regulamento.

Artigo 43 Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Unico do Artigo 38 deste Regulamento, é
facultada a Amortizacdo Programada e/ou a amortizacao parcial de Quotas Subordinadas Junior antes do
resgate das Quotas Seniores e/ou das Quotas Subordinadas Mezanino, no montante equivalente ao
patrimonio das Quotas Subordinadas Junior que exceder as Relagdes Minimas, desde que apos as referidas
amortizacdes: (i) sejam mantidas as Razoes de Garantia estabelecidas no Capitulo XIX deste Regulamento,
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e (i1) o Fundo tenha disponibilidades para tanto, observado o disposto no Artigo 52 a seguir.

Paragrafo 1° Em cada data de Amortizagdo Programada de Quotas Seniores e/ou de Quotas
Subordinadas Mezanino serdo também realizadas amortizacdes parciais de Quotas Subordinadas
Junior no montante equivalente ao patriménio das Quotas Subordinadas que exceder as Relacdes
Minimas, desde que o Fundo tenha disponibilidades para tanto, observado o disposto no Artigo 52
a seguir.

Paragrafo 2° As amortizagdes de Quotas Subordinadas Junior emitidas até 24 de fevereiro de
2014, inclusive, poderdo ser realizadas exclusivamente com valores de principal desde que
atendidos, cumulativamente, os seguintes requisitos: (i) prévia aprovagdo da Assembleia Geral de
Quotistas, observado o disposto no Paragrafo 1° do Artigo 62 deste Regulamento; e (ii) envio pela
Gestora das informagdes necessarias para a operacionalizagdo dos pagamentos. Em caso de ndo
atendimento de qualquer dos requisitos descritos neste Paragrafo, a amortizagdo devera
necessariamente abranger rendimentos/juros.

Artigo43 — A A Administradora devera instruir o Custodiante a constituir reserva monetaria

destinada ao pagamento das Amortizagcdes Programadas ou Resgate de Quotas (a “Reserva de Amortizagio
¢ Resgate”), a ser composta com as disponibilidades dirias advindas do recebimento, conforme o caso: (i)
do valor de integralizagdo de Quotas; e/ou (ii) do valor dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, de acordo com o seguinte cronograma:

(a)  até 15 (quinze) dias uteis anteriores a cada Data de Amortizacdo Programada ou Data de
Resgate, o saldo da Reserva de Amortizacdo ¢ Resgate devera ser equivalente a 50%
(cinquenta por cento) do valor integral a ser pago por ocasido da Amortizagdo e/ou do
Resgate em questao;

(b) até 7 (sete) dias uteis anteriores a cada Data de Amortizagdo Programada ou Data de
Resgate, o saldo da Reserva de Amortizagao e Resgate devera ser equivalente a 100% (cem
por cento) do valor integral a ser pago por ocasido da Amortizagdo e/ou do Resgate em
questao;

(©) até 30 (trinta) dias anteriores a tiltima Data de Amortiza¢do Programada, o saldo da Reserva
de Amortizacdo e Resgate devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor integral
a ser pago por ocasido da Amortizagdo ou do Resgate em questdo; e

(d) até 30 (trinta) dias anteriores ao vencimento da ultima parcela de amortizacdo, o saldo da
Reserva de Amortizacdo e Resgate devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor
integral do resgate final a ser pago por ocasido da Amortizagdo e/ou Resgate em questdo.

Paragrafo 1° Uma vez realizado o pagamento da Amortizagao e¢/ou do Resgate em razao da qual
a Reserva de Amortizag@o e Resgate foi constituida, a Administradora devera instruir o Custodiante
a cessar o processo de constituigdo de Reserva de Amortizagdo e Resgate até que se faga necessaria
a constitui¢do desta para pagamento de nova Amortizagdo e/ou Resgate.
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Paragrafo 2° A data de inicio da constitui¢do da Reserva de Amortizac¢do e Resgate em relacdo a
cada um dos eventos descritos acima devera ser definida em funcdo (i) do prazo médio de
vencimento da carteira de Direitos de Crédito do Fundo; e (ii) dos indices de inadimpléncia
observados nos 12 (doze) meses imediatamente anteriores a data de amortizacdo ou data de resgate
em questdo, de modo que considerado o fluxo de pagamentos de 90% (noventa por cento) dos
Direitos de Crédito remanescentes apos a deducdo do valor equivalente a tais indices de
inadimpléncia, o valor de tal fluxo seja suficiente para a constitui¢do da Reserva de Amortizagao e
Resgate nos prazos acima estabelecidos.

Paragrafo 3°  Os valores integrantes da Reserva de Amortizagdo ¢ Resgate poderdo ser aplicados
exclusivamente em Ativos Financeiros com liquidez diaria.

Paragrafo 4°  Os valores relativos a Antecipacdes de Amortizagdo e Resgate ndo serdo objeto de
constituicdo de Reserva de Amortizagdo e Resgate.

CAPITULO XV - PAGAMENTO AOS QUOTISTAS

Artigo 44 Observada a ordem de alocagdo dos recursos prevista no Artigo 47 deste
Regulamento, o Custodiante, instruido pela Administradora, devera transferir ou creditar os recursos
financeiros do Fundo correspondentes (i) aos titulares das Quotas Seniores; (ii) aos titulares das Quotas
Subordinadas Mezanino em suas respectivas Datas de Amortizacao, Datas de Resgate, datas de pagamento
de Antecipacdes de Amortizagdes ¢ Resgates e na hipdtese prevista no Artigo 38 deste Regulamento; e (iii)
aos titulares das Quotas Subordinadas Junior nas hipoteses previstas no Artigo 38, no Artigo 43 e no Artigo
52 deste Regulamento ou ap6s o resgate integral das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas Mezanino,
nos montantes apurados conforme os Artigos 36, 36-A, 36-B, 36-C, 36-D, 36-E, 36-F, 36-G ¢ 37 deste
Regulamento, conforme o caso.

Paragrafo 1° A Administradora efetuard o pagamento das amortiza¢Ges ou resgates de Quotas
em conformidade com os procedimentos adotados pela CETIP e pela CBLC, conforme o caso, ou
por meio de TED ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN que venha a
substitui-las, para os titulares de Quotas que ndo estejam depositadas em custddia nos sistemas
acima mencionados, servindo o comprovante de depodsito como recibo.

Paragrafo 2°  Os recursos depositados na Conta do Fundo deverdo ser transferidos aos titulares
das Quotas, quando de sua amortizacdo ou resgate, de acordo com os registros de titularidade
mantidos pelo Agente Escriturador, nas respectivas Datas de Amortizagdo, ou Data de Resgate,
conforme o caso.

Paragrafo 3° Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional ou, na hipotese
prevista no Paragrafo 5° do Artigo 54 deste Regulamento, em Direitos de Crédito.

Paragrafo 4°  Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Quotistas ndo seja um Dia Util,
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ou seja, feriado na cidade de Sao Paulo, a Administradora efetuara o pagamento no Dia Ultil
imediatamente subsequente, sem qualquer acréscimo aos valores devidos.

CAPITULO XVI - NEGOCIACAO DAS QUOTAS

Artigo 45 As Quotas Seniores ¢ as Quotas Subordinadas poderdo ser registradas para
negociacdo em bolsa de valores ou entidade de balcdo organizado, no SOMAFIX, na CETIP e no
BOVESPAFIX, de acordo com a legislagao vigente, observado que: (i) os Quotistas serdo responsaveis pelo
pagamento de todos os custos, tributos ou emolumentos decorrentes da negociagdo ou transferéncia de suas
Quotas; e (ii)) cabera exclusivamente aos eventuais intermedidrios da negociagdo assegurar que oS
adquirentes das Quotas sejam Investidores Qualificados.

Paragrafo 1°  Sem prejuizo do estabelecido no caput deste Artigo, as Quotas que sejam objeto de
subscricdo privada ou de oferta com dispensa de registro, somente poderdo ser negociadas
privadamente até que: (i) sejam objeto de registro perante a CVM; ou (ii) sejam objeto de oferta
secundaria de distribui¢cdo com esforcos restritos, nos termos da Instru¢do CVM 476.

Paragrafo 2°  As Quotas poderdo ser objeto de transferéncias através de negociagdes privadas
desde que seja respeitado o publico alvo estabelecido no Artigo 3° deste Regulamento, observadas
as condicdes descritas neste Regulamento e na legislagao aplicavel, mediante termo de cessao e
transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario, com firma reconhecida, e registrado em
Cartorio de Registro de Titulos e Documentos, sendo que as Quotas somente poderdo ser
transferidas se estiverem integralizadas. O termo de cessdo, devidamente registrado, devera ser
encaminhado pelo cessionario 2 Administradora. A Administradora atestara o recebimento do
contrato de cessdo, ¢ entdo sera procedida a alteragdo da titularidade das Quotas nos respectivos
registros do Fundo, tendo em vista a citada alteracdo, como data base, a data de emissdo do recibo
do termo de cessdo pela Administradora. E vedada a transferéncia a terceiros ndo incluidos na
definicdo de Quotistas contida neste Regulamento, salvo na hipotese de decisdo judicial, execugdo
de garantia ou sucessdo universal.

Paragrafo 3°  Em qualquer das hipéteses descritas no Paragrafo 2° acima deste Artigo, as Quotas
somente poderdo ser transferidas a cotistas ou a terceiros desde que a transferéncia seja previamente
aprovada pela Administradora, com base nas restricdes legais e regulamentares, assim como em
processo proprio de verificagdo da adequagao de perfil de risco e investimento e de know your client
(conhega seu cliente) dos potenciais novos quotistas.

Paragrafo 4° Os cessionarios de Quotas do Fundo serdo obrigatoriamente Investidores
Qualificados e deverdo aderir aos termos e condi¢des do Fundo, por meio da assinatura e entrega a
Administradora dos documentos por este exigidos, necessarios para o cumprimento da legislagao
em vigor e efetivo registro como quotistas do Fundo.

Paragrafo 5°  As Quotas que sejam objeto de distribui¢do com esforcgos restritos, nos termos da
Instru¢do CVM 476, primaria ou secundaria, realizada sem a utilizagdo de Prospecto elaborado nos
termos da regulamentacdo vigente, somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados
de valores mobiliarios depois de decorridos 90 (noventa) dias de cada subscri¢do ou aquisi¢ao pelo
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investidor.

Artigo 46 Na hipotese de negociacdo de Quotas, a transferéncia de titularidade para a conta
de deposito do novo Quotista e o respectivo pagamento do prego sera processado pelo Agente Escriturador
apos a verificagdo, pelo intermediario que representa o adquirente, da condi¢ao de Investidor Qualificado
do novo Quotista.

CAPITULO XVII - ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

Artigo 47 Diariamente, a partir da Data da 1* Subscri¢ao de Quotas Seniores da primeira série
até¢ a liquidacdo integral das Obrigagdes do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os recursos
disponiveis para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(a)
(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

(h)

pagamento dos Encargos do Fundo;

provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos do Fundo, a
serem incorridos no més calendario imediatamente subsequente ao més calendario em que
for efetuado o respectivo provisionamento;

devolugdo, aos titulares das Quotas Seniores, dos valores aportados ao Fundo, acrescidos
dos rendimentos previstos em cada Suplemento de emissdo de Quotas Seniores, por meio
do resgate ou amortizagdo da série de Quotas Seniores especifica;

devolucdo, aos titulares das Quotas Subordinadas Mezanino Classe A, dos valores
aportados ao Fundo, acrescidos dos rendimentos previstos em cada Suplemento de emissao
de Quotas Subordinadas Mezanino Classe A, por meio do resgate ou amortizagao de Quotas
Subordinadas Mezanino Classe A;

devolugdo, aos titulares das Quotas Subordinadas Mezanino Classe B, dos valores aportados
ao Fundo, acrescidos dos rendimentos previstos em cada Suplemento de emissao de Quotas
Subordinadas Mezanino Classe B, por meio do resgate ou amortizagdo de Quotas
Subordinadas Mezanino Classe B;

devolugdo, aos titulares das Quotas Subordinadas Mezanino Classe C, dos valores aportados
ao Fundo, acrescidos dos rendimentos previstos em cada Suplemento de emissao de Quotas
Subordinadas Mezanino Classe C, por meio do resgate ou amortizagdo de Quotas
Subordinadas Mezanino Classe C;

devolucdo, aos titulares das Quotas Subordinadas Mezanino Classe D, dos valores
aportados ao Fundo, acrescidos dos rendimentos previstos em cada Suplemento de emissao
de Quotas Subordinadas Mezanino Classe D, por meio do resgate ou amortizagdo de Quotas
Subordinadas Mezanino Classe D;

devolugdo, aos titulares das Quotas Subordinadas Mezanino Classe E, dos valores aportados
ao Fundo, acrescidos dos rendimentos previstos em cada Suplemento de emissao de Quotas
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Subordinadas Mezanino Classe E, por meio do resgate ou amortizagdo de Quotas
Subordinadas Mezanino Classe E;

(1) devolugdo, aos titulares das Quotas Subordinadas Mezanino Classe F, dos valores aportados
ao Fundo, acrescidos dos rendimentos previstos em cada Suplemento de emissao de Quotas
Subordinadas Mezanino Classe F, por meio do resgate ou amortizagdo de Quotas
Subordinadas Mezanino Classe F;

) devolucdo, aos titulares das Quotas Subordinadas Mezanino Classe G, dos valores
aportados ao Fundo, acrescidos dos rendimentos previstos em cada Suplemento de emissao
de Quotas Subordinadas Mezanino Classe G, por meio do resgate ou amortizagao de Quotas
Subordinadas Mezanino Classe G; e

(k) pagamento dos valores referentes a amortizacdo e/ou ao resgate das Quotas Subordinadas
Junior.

CAPITULO XVIII - METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Artigo 48 Os ativos que compodem a carteira do Fundo terdo seus valores calculados todo Dia
Util, mediante a utilizagio dos seguintes critérios: (i) os Ativos Financeiros serdo precificados de acordo
com procedimentos para registro ¢ avaliagdo de titulos, valores mobiliarios e instrumentos derivativos,
conforme estabelecido na regulamentacdo em vigor (tais como o critério de marcagdo a mercado),
utilizando-se preferencialmente os critérios de marcagdo a mercado adotados pelo Custodiante e na
inexisténcia sera precificada pela curva; e (ii) os Direitos de Crédito serdo contabilizados com base em seu
custo de aquisigdo, com apropriacdo de rendimentos feita em base exponencial, com base em um ano de
252 Dias Uteis, pelo namero de Dias Uteis a decorrer até o seu vencimento, sempre observadas as regras
aplicaveis emanadas pelo BACEN, pela CVM e pela legislagdo e regulamentagdo aplicavel, inclusive a
Instrugdo CVM 489.

Artigo 48 - A As provisoes e as perdas com Direitos de Crédito serdo, respectivamente, efetuadas
ou reconhecidas nos termos da Instrugdo CVM 489, de acordo com metodologia estatistica desenvolvida
pela Administradora.

Paragrafo 1° O Fundo tera escrituragdo contabil propria.

Paragrafo 2°  Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito, inclusive o 4gio ou o desagio
apurado na sua aquisicdo, serdo reconhecidos em razdo da fluéncia de seus prazos de vencimento
(sempre com calculo de rendimento feito de forma exponencial, com base em um ano de 252 Dias
Uteis e considerando o numero de Dias Uteis a decorrer), computando-se a valorizagio ou
desvalorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.
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Artigo 49 Conforme determina a Instru¢do CVM 489, sempre que houver evidéncia de
reducdo no valor recuperavel dos ativos do Fundo, avaliados pelo custo ou custo amortizado, devera ser
instruido pela Administradora ao Custodiante a constituicdo de uma provisao para perdas, a ser calculada
pela Administradora.

Paragrafo Unico A Administradora deverd manter atualizada a metodologia utilizada para
calculo da provisdo de perdas conforme descrito no caput deste Artigo, formalizando-a ao
Custodiante sempre que houver alteragdes ou no minimo anualmente para fins de demonstragdes
financeiras.

CAPITULO XIX - ENQUADRAMENTO AS RAZOES DE GARANTIA

Artigo 50 A Gestora verificara, todo Dia Util, (i) desde a Data da 1* Subscri¢do de Quotas
Seniores até a ultima data de resgate de Quotas Seniores, se a relagdo, expressa em valores percentuais,
entre o valor do Patriménio Liquido e o valor total das Quotas Seniores do Fundo (a “Razdo de Garantia das
Quotas Seniores™) ¢ igual ou superior a 133,33% (cento e trinta e trés inteiros e trinta e trés centésimos por
cento) (a “Relacdo Minima das Quotas Seniores™); (ii) a partir da Data da 1* Subscricdo das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe A, até a ultima data de resgate de Quotas Subordinadas Mezanino Classe
A, se arelacdo, expressa em valores percentuais, entre o valor do Patrimonio Liquido e a somatoria do valor
total das Quotas Seniores e o valor total das Quotas Subordinadas Mezanino Classe A (a “Razdo de Garantia
das Quotas Mezanino Classe A”) € igual ou superior a 112% (cento e doze por cento) (a “Relacdo Minima
das Quotas Mezanino Classe A”); (iii) a partir da Data da 1* Subscri¢do das Quotas Subordinadas Mezanino
Classe B e até a ultima data de resgate de Quotas Subordinadas Mezanino Classe B, se a relacdo, expressa
em valores percentuais, entre o valor do Patriménio Liquido e a somatoria do valor total das Quotas Seniores
e o valor total das Quotas Subordinadas Mezanino Classe A e das Quotas Subordinadas Mezanino Classe B
(a “Razdo de Garantia das Quotas Mezanino Classe B”) ¢ igual ou superior a 111% (cento e onze por cento)
(a “Relacdo Minima das Quotas Mezanino Classe B”); (iv) a partir da Data da 1* Subscri¢do das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe C e até a tltima data de resgate de Quotas Subordinadas Mezanino Classe
C, se arelagdo, expressa em valores percentuais, entre o valor do Patrimonio Liquido e a somatoéria do valor
total das Quotas Seniores ¢ o valor total das Quotas Subordinadas Mezanino Classe A, das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe B e das Quotas Subordinadas Mezanino Classe C (a “Razdo de Garantia das
Quotas Mezanino Classe C”) ¢ igual ou superior a 106% (cento e seis por cento) (a “Relagdo Minima das
Quotas Mezanino Classe C”); (v) a partir da Data da 1* Subscricdo das Quotas Subordinadas Mezanino
Classe D ¢ até a tltima data de resgate de Quotas Subordinadas Mezanino Classe D, se a relacdo, expressa
em valores percentuais, entre o valor do Patrimonio Liquido e a somatoria do valor total das Quotas Seniores
e o valor total das Quotas Subordinadas Mezanino Classe A, das Quotas Subordinadas Mezanino Classe B,
das Quotas Subordinadas Mezanino Classe C e das Quotas Subordinadas Mezanino Classe D (a “Razdo de
Garantia das Quotas Mezanino Classe D) ¢ igual ou superior a 105,25% (cento e cinco inteiros ¢ vinte e
cinco centésimos por cento) (a “Relagdo Minima das Quotas Mezanino Classe D”); (vi) a partir da Data da
1* Subscri¢do das Quotas Subordinadas Mezanino Classe E e até a ultima data de resgate de Quotas
Subordinadas Mezanino E, se a relagdo, expressa em valores percentuais, entre o valor do Patrimdnio
Liquido e a somatoria do valor total das Quotas Seniores e o valor total das Quotas Subordinadas Mezanino
Classe A, das Quotas Subordinadas Mezanino Classe B, das Quotas Subordinadas Mezanino Classe C, das
Quotas Subordinadas Mezanino Classe D e das Quotas Subordinadas Mezanino Classe E (a “Razio de
Garantia das Quotas Mezanino Classe E”) € igual ou superior a 104% (cento e quatro por cento) (a “Relagdo
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Minima das Quotas Mezanino Classe E”); (vi) a partir da Data da 1* Subscri¢do das Quotas Subordinadas
Mezanino Classe F e até a ultima data de resgate de Quotas Subordinadas Mezanino F, se a relagao, expressa
em valores percentuais, entre o valor do Patriménio Liquido e a somatoria do valor total das Quotas Seniores
e o valor total das Quotas Subordinadas Mezanino Classe A, das Quotas Subordinadas Mezanino Classe B,
das Quotas Subordinadas Mezanino Classe C, das Quotas Subordinadas Mezanino Classe D, das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe E e das Quotas Subordinadas Mezanino Classe F (a “Razdo de Garantia das
Quotas Mezanino Classe F’) ¢ igual ou superior a 105,26% (cento e cinco virgula vinte e seis por cento) (a
“Relacdo Minima das Quotas Mezanino Classe F”); e (vii) a partir da Data da 1* Subscri¢cdo das Quotas
Subordinadas Mezanino Classe G e até a ultima data de resgate de Quotas Subordinadas Mezanino G, se a
relagdo, expressa em valores percentuais, entre o valor do Patrimdnio Liquido e a somatoria do valor total
das Quotas Seniores ¢ o valor total das Quotas Subordinadas Mezanino Classe A, das Quotas Subordinadas
Mezanino Classe B, das Quotas Subordinadas Mezanino Classe C, das Quotas Subordinadas Mezanino
Classe D, das Quotas Subordinadas Mezanino Classe E, das Quotas Subordinadas Mezanino Classe F e das
Quotas Subordinadas Mezanino Classe G (a “Razdo de Garantia das Quotas Mezanino Classe G”) ¢é igual
ou superior a 108,69% (cento e oito inteiros e sessenta e nove centésimos por cento) (a “Relagdo Minima
das Quotas Mezanino Classe G”).

Paragrafo Unico Para efeitos do presente Regulamento a Razdo de Garantia das Quotas
Seniores, a Razdo de Garantia das Quotas Mezanino Classe A, a Razdo de Garantia das Quotas
Mezanino Classe B, a Razdo de Garantia das Quotas Mezanino Classe C, a Razdo de Garantia das
Quotas Mezanino Classe D, a Razdo de Garantia das Quotas Mezanino Classe E, a Razdo de
Garantia das Quotas Mezanino Classe F ¢ a Razdo de Garantia das Quotas Mezanino Classe G serdao
denominadas conjuntamente como Razdes de Garantia (as “Razdes de Garantia”), e a Relacao
Minima das Quotas Seniores, a Relacdo Minima das Quotas Mezanino Classe A, a Relacdo Minima
das Quotas Mezanino Classe B, a Relagdo Minima das Quotas Mezanino Classe C, a Relacdo
Minima das Quotas Mezanino Classe D, a Relacdo Minima das Quotas Mezanino Classe E, a
Relagdo Minima das Quotas Mezanino Classe F e a Relagdo Minima das Quotas Mezanino Classe
G, serdo denominadas conjuntamente como Relagdes Minimas (as “Relacdes Minimas™).

Artigo 51 Caso qualquer das Razdes de Garantia seja inferior a qualquer das Relagdes
Minimas por 10 (dez) Dias Uteis consecutivos serdo adotados os seguintes procedimentos:

a) A Administradora adotara os procedimentos necessarios para realizacdo de nova emissao e
distribuicdo de quotas, se for o caso, nos termos do Paragrafo 1° abaixo, ¢ comunicar,
imediatamente, tal ocorréncia aos Quotistas Subordinados a classe cuja Razdo de Garantia
encontra-se descumprida, mediante o envio de correspondéncia, publicagcdo no Periodico
utilizado para a divulgacdo de informa¢des do Fundo, ou por meio eletronico, para realizar
aporte adicional de recursos para o reenquadramento do Fundo a Razido de Garantia em
questdo, mediante a emissao e subscrigdo de novas Quotas Subordinadas Mezanino e/ou
Quotas Subordinadas Junior, conforme aplicavel; e

b) Os Quotistas Subordinados a classe cuja Razdo de Garantia encontra-se descumprida
deverdo subscrever, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados a partir do
recebimento da comunicacdo prevista na alinea “a” deste Artigo ou da publicacdo do



anuncio no Periddico utilizado para a divulgacdo de informagdes do Fundo, tantas Quotas
Subordinadas quantas sejam necessarias para restabelecer a Razao de Garantia em questao.

Pardgrafo 1° Qualquer emissdo de novas Quotas Subordinadas Mezanino para o
reenquadramento do Fundo a Razdo de Garantia em questdo devera ser realizada com as mesmas
condi¢des, valores e prazos para amortizacdo, resgate ¢ remuneragdo das Quotas Subordinadas
Mezanino da classe em questdo ja emitidas. Tais emissOes estdo sujeitas as regras estabelecidas
neste Regulamento sobre emissdes de Quotas e aumento do nimero de Quotas Subordinadas
Mezanino de determinada classe e aos procedimentos e legislacdo aplicaveis ao registro da oferta e
distribuicdo das Quotas.

Paragrafo 2° Caso os Quotistas Subordinados a classe cuja Razdo de Garantia encontra-se
descumprida ndo realizem o aporte adicional de recursos conforme a alinea “b” do caput deste
Artigo, a Administradora devera adotar os procedimentos do Artigo 53 deste Regulamento.

Artigo 52 Caso as Razoes de Garantia sejam superiores as Relagdes Minimas (o “Excesso de
Cobertura”), a Administradora podera realizar a amortizagao parcial das Quotas Subordinadas Junior, do
montante que exceder as Relacdes Minimas, mediante solicitagdo dos respectivos Quotistas, desde que
sejam atendidos os seguintes requisitos:

a) o Fundo tenha liquidado todos os seus encargos e despesas vencidos, bem como tenha feito
as provisdes exigidas pela regulamentacdo pertinente e por este Regulamento; ¢

b) até a data da amortizagdo, ndo se tenha verificado qualquer dos Eventos de Avaliagdo ou
Eventos de Liquidagdo, ou, caso tenham ocorrido tais eventos, eles tenham sido sanados
nos termos deliberados em Assembleia Geral de Quotistas.

Paragrafo 1° Para fins do previsto no caput deste Artigo, a Administradora devera comunicar,
aos titulares de Quotas Subordinadas Junior em 01 (um) Dia Util apds a ocorréncia de Excesso de
Cobertura, o montante do Excesso de Cobertura a ser amortizado e o valor a ser pago por Quota
Subordinada Junior, devendo o pagamento da amortizagio ser realizado no Dia Util imediatamente
subsequente.

Paragrafo 2° O procedimento estabelecido no Paragrafo 1° acima ndo sera aplicavel em relagao
as amortizagdes parciais realizadas nos termos Artigo 43 deste Regulamento.

Paragrafo 3° O montante do Excesso de Cobertura a ser amortizado sera rateado entre as Quotas
Subordinadas Junior em circulagao.

Paragrafo 4°  Até que o valor de principal das Quotas Subordinadas Junior seja integralmente
amortizado, todos os valores pagos pelo Fundo aos titulares de Quotas Subordinadas Junior o serdo

a titulo de amortizagao de principal, observado o disposto no Paragrafo 2° do Artigo 43.

CAPITULO XX - EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO
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Artigo 53 Sdo considerados eventos de avaliagdo do Fundo quaisquer dos seguintes eventos
(os “Eventos de Avaliacdo™):

a) rebaixamento da classificac¢do de risco de qualquer série de Quotas Seniores em Circulagdo em
02 (dois) niveis abaixo da classificagdo de risco originalmente atribuida;

b) inobservancia, pelo Custodiante, de seus deveres ¢ obrigagdes previstos neste Regulamento ¢
no Contrato de Custddia, desde que, notificado pela Administradora para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da
referida notificagdo;

¢) impossibilidade, por qualquer motivo, de aquisi¢do de Direitos de Crédito que preencham os
Critérios de Elegibilidade;

d) caso as Razdes de Garantia ndo sejam atendidas dentro do prazo estabelecido para o
reenquadramento nos termos do Capitulo XIX deste Regulamento;

e) a notificacdo pelo Agente de Cobranga Extraordinaria a Administradora de que somatério do
valor contabil dos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos, por prazo igual ou superior a 180
(cento e oitenta) dias corridos, representar, a qualquer momento: (i) 20% (vinte por cento) ou
mais do Patriménio Liquido do Fundo durante os dois primeiros anos contados da Data da 1?
Subscricdo de Quotas; (ii) 30% (trinta por cento) ou mais do Patriménio Liquido do Fundo
durante o terceiro ano apds a Data da 1* Subscrigdo de Quotas; e (iii) 40% (quarenta por cento)
ou mais do Patrimonio Liquido do Fundo a partir do quarto ano apos a Data da 1* Subscri¢do

de Quotas; e
Artigo 54 O Fundo ndo estara sujeito a liquidagdo automatica. Na ocorréncia de qualquer

Evento de Avaliagdo sera convocada Assembleia Geral de Quotistas, nos termos do Capitulo XXII deste
Regulamento, para avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo em razdo do Evento de
Avaliagdo, podendo a Assembleia Geral de Quotistas deliberar (i) pela ndo liquidagao do Fundo ou (ii) que
o Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia Geral de Quotistas constitui um Evento de Liquidagao,
estipulando os procedimentos para a liquidagdo do Fundo, independentemente da convocagdo de nova
Assembleia Geral de Quotistas nos termos do Artigo 60 deste Regulamento.

Paragrafo 1° Mesmo que o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia
Geral de Quotistas prevista no caput deste Artigo, a referida Assembleia Geral de Quotistas sera
instalada e deliberara normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidagdo do Fundo.

Paragrafo 2° Na hipotese de os Quotistas deliberarem pela liquidagdo do Fundo, esses deverdo
estabelecer em Assembleia Geral de Quotistas, os procedimentos que deverdo ser adotados para
preservar seus direitos, interesses e prerrogativas.

Paragrafo 3° No caso de decisdo assemblear pela ndo liquidagdo antecipada do Fundo, sera
assegurado aos Quotistas dissidentes, o resgate das Quotas Seniores por eles detidas, pelo seu valor,
na forma prevista no Suplemento e neste Regulamento. Caso o Fundo ndo tenha recursos, em moeda
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corrente nacional, suficientes para efetuar o resgate das Quotas Seniores dos Quotistas dissidentes,
no prazo de 60 (sessenta) dias contados da data da Assembleia Geral de Quotistas em questao, todos
os recursos em moeda corrente nacional disponiveis no Fundo serdo prioritariamente utilizados para
o resgate de tais Quotas. Em observancia ao Artigo 15 da Instru¢do CVM 356, o Fundo esta vedado
de realizar o resgate de Quotas detidas por Quotistas dissidentes com pagamento em Direitos de
Crédito.

Paragrafo 4° Caso a deliberagdo da Assembleia Geral de Quotistas referida no Paragrafo 1° deste
Artigo determine a liquidagdo antecipada do Fundo, o Fundo resgatara todas as Quotas Seniores
compulsoriamente, a0 mesmo tempo, em igualdade de condi¢Ges e considerando o valor da
participagdo de cada Quotista no valor total das Quotas Seniores em Circulagdo, observados os
seguintes procedimentos:

(a) a Administradora liquidara todos os investimentos e aplicagdes do Fundo, transferindo
todos os recursos para a Conta do Fundo;

(b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos Direitos de
Crédito, serdo imediatamente destinados a Conta do Fundo; e

(c) observada a ordem de alocag@o dos recursos definida no Capitulo XVII deste Regulamento,
a Administradora determinara ao Custodiante que debite a Conta do Fundo e procedera ao
resgate das Quotas Seniores em Circulagdo até o limite dos recursos disponiveis.

Paragrafo 5° Na hipotese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Quotas
Seniores, a Administradora podera convocar Assembleia Geral de Quotistas para deliberar sobre a
possibilidade do resgate dessas Quotas em Direitos de Crédito, nos termos e condigdes constantes
da legislacdo em vigor.

Paragrafo 6° Caso seja deliberada a liquidagao do Fundo, até¢ o pagamento integral das Quotas
Seniores, quer em dinheiro ou em Direitos de Crédito, ficard suspenso o resgate das Quotas
Subordinadas, que somente serdo resgatadas apos o resgate integral das Quotas Seniores.

Paragrafo 7°  Por deliberagdo da Assembleia Geral de Quotistas ficou determinada a manutengao
do Fundo em estado de liquidagdo por prazo indeterminado, até que o Comité de Quotistas entenda
ser oportuna a sua liquidagdo, ocasido em que o Comité de Quotistas devera solicitar ao
Administrador que providencie a convocagao de assembleia geral de quotistas para deliberar sobre
a efetiva liquidacdo do Fundo, a qual devera observar as regras de distribui¢do do Saldo do Caixa
previstas no artigo 38 deste Regulamento.

Artigo 55 Os recursos auferidos pelo Fundo nos termos do Paragrafo 4° do Artigo 54 deste
Regulamento, serdo utilizados para o pagamento das Obriga¢cdes do Fundo de acordo com a ordem de
alocagdo de recursos prevista no Capitulo XVIIL. Os procedimentos descritos no Paragrafo 4° do Artigo 54
deste Regulamento somente poderdo ser interrompidos apds o resgate integral das Quotas Seniores, quando
o Fundo podera promover o resgate das Quotas Subordinadas Mezaninos, e posteriormente o resgate das
Quotas Subordinadas Junior.
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Artigo 56 Caso ap6s 12 (doze) meses da data de ocorréncia do Evento de Avaliacdo e
observadas as deliberagdes da Assembleia Geral de Quotistas referida no Paragrafo 2° do Artigo 54 acima,
o Fundo nao disponha de recursos para o resgate integral das Quotas, sera constituido pelos titulares das
Quotas em Circulagdo um condominio nos termos do Artigo 1.314 e ss. do Codigo Civil, cujas fragdes ideais
de cada titular de Quotas serdo calculadas de acordo com a proporcao das respectivas Quotas detidas por
cada titular sobre o valor total das Quotas em circulagdo, respeitada a subordinacdo entre as classes das
Quotas. A Administradora devera notificar os Quotistas, na forma do Paragrafo Unico do Artigo 70, (i) para
que os mesmos elejam um administrador para o referido condominio de Direitos de Crédito, na forma do
Artigo 1.323 do Codigo Civil; e (ii) informar a proporg¢ado de Direitos de Crédito a que cada titular de Quotas
fizer jus. Referido condominio, que sucedera o Fundo em todos os seus direitos e obrigagdes, inclusive
quanto a titularidade dos Direitos de Crédito existentes na data de sua constituigao.

Paragrafo Unico. Caso os titulares das Quotas Seniores ndo procedam a eleicdo do administrador

do condominio, fica desde ja estabelecido que essa funcdo sera atribuida ao titular de Quotas
Seniores que detenha, isoladamente ou em conjunto com suas Partes Relacionadas, a maioria das
Quotas Seniores em Circulagio.

CAPITULO XXI - DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 57 Constituem Encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes
despesas (os “Encargos do Fundo™):

a)

b)

g

taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e Obrigagdes do Fundo;

despesas com impressdo, expedicao e publicagdo de relatérios, formularios e informagoes
periddicas, previstas no presente Regulamento ou na legislagdo pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos
Quotistas;

honorérios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes financeiras e
das contas do Fundo, da analise de sua situacdo e da atuacdo da Administradora;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo, incluindo, mas ndo se
limitando a, despesas relacionadas a assinatura eletronica dos Contratos de Cessdo e/ou
Termos de Cessao;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo, incluindo, mas ndo se limitando ao valor da condenagdo, caso o Fundo
venha a ser vencido;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagdo do Fundo ou a realizacdo de
Assembleia Geral de Quotistas;



72

h)

taxas de custodia de ativos do Fundo;

1) despesas com a contratagdo de Agéncia de Classificagdo de Risco;

1) despesas de registro e contribuicao anual devida a bolsa de valores e mercado de balcéo
organizado, em que o Fundo tenha suas Quotas admitidas a negociagéo;

k) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Quotistas, na forma do Artigo 31 da Instrugdo CVM 356; ¢

D despesas com a contratagdo do Agente de Cobranca Extraordinaria.

Paragrafo Unico As despesas ndo previstas neste Regulamento como Encargos do Fundo

devem correr por conta da Administradora.

CAPITULO XXII - ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS

Artigo 58 Sem prejuizo das demais atribuicdes previstas neste Regulamento, compete
privativamente a Assembleia Geral de Quotistas, observados os respectivos guora de deliberagdo definidos
neste Regulamento:

(a)

(b)
(©)

(d)

(e)

(

(2

tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses ap6s o encerramento do exercicio
social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstracdes financeiras
apresentadas pela Administradora;

deliberar sobre a substituicdo da Administradora;

deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administragdo cobrada pela Administradora,
inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugéo;

deliberar sobre a incorporagdo, fusdo, cisdo ou liquidagdo do Fundo, observado o
procedimento do Capitulo XV deste Regulamento;

aprovar qualquer alteragdo do Regulamento, além das hipoteses especificas de alteragdo
deste Regulamento mencionadas nos demais subitens deste Artigo 58, as quais se submetem
a quora de deliberacao especificos;

aprovar a substitui¢cdo do Custodiante, do Agente de Recebimento, da Gestora, do Auditor
Independente, da Agéncia de Classificagdio de Risco e do Agente de Cobranca
Extraordinaria, observado o estabelecido no Paragrafo Unico do Artigo 25 deste
Regulamento com relagdo a substituicdo do Auditor Independente;

aprovar a cobranca de taxas e encargos pela Administradora, de qualquer natureza, que nio
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estejam expressamente previstos neste Regulamento;

(h) aprovar o aumento das despesas e encargos ordinarios do Fundo, inclusive a contratacao de
prestadores de servicos e assungdo de despesas ndo expressamente previstas neste
Regulamento, salvo se o aumento decorrer de exigéncia legal ou regulamentar;

(1) aprovar a liquida¢do do Fundo, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo;

) aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Quotas do Fundo mediante
dacdo em pagamento de Direitos de Crédito;

&) aprovar a emissao de séries de Quotas Seniores, bem como o aumento do nimero de Quotas
Subordinadas Mezanino ou de Quotas Subordinadas Junior estabelecidos no Artigo 31 deste
Regulamento;

Q) aprovar a criacdo de nova classe de Quota Subordinada Mezanino subordinada as classes

de Quotas Subordinadas Mezanino ja existentes;

(m) aprovar as alteragdes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes das Quotas
Subordinadas Junior, bem como qualquer aumento na remuneragdo ou nas Razdes de
Garantia das Quotas Seniores ¢/ou das Quotas Subordinadas Mezanino;

(n) aprovar a criacdo de nova classe de Quota Subordinada Mezanino com prioridade de
amortizagdo em relagdo a classe de Quotas Subordinadas Mezanino ja existente;

(o) aprovar as alteragdes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes das Quotas
Subordinadas Mezanino; e

(p) aprovar as alteragdes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes das Quotas
Seniores.

Artigo 59 O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral de
Quotistas sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a determinagdes
das autoridades competentes e de normas legais ou regulamentares, incluindo corregdes e ajustes de carater
ndo material nas definicdes e nos parametros utilizados no calculo dos indices estabelecidos neste
Regulamento, devendo tal alteracdo ser providenciada, impreterivelmente, no prazo determinado pelas
autoridades competentes.

Artigo 60 A convocacdo da Assembleia Geral de Quotistas deve ser feita com, no minimo, 10
(dez) dias corridos de antecedéncia, quando em primeira convocagdo, € com, no minimo, 5 (cinco) dias
corridos de antecedéncia, nas demais convocagdes, ¢ far-se-a por meio de carta, comunicagdo eletronica ao
e-mail dos Quotistas, ou através de plataformas eletronicas de voto. Da convocagao constardo o dia, a hora
e o local em que sera realizada a Assembleia Geral de Quotistas, a forma de realizagdo da Assembleia e de
manifestacdo do voto e a ordem do dia, sempre acompanhada das informagdes e dos elementos adicionais
necessarios a analise prévia pelos Quotistas das matérias objeto da Assembleia Geral de Quotistas.



Paragrafo 1° A Assembleia Geral de Quotistas podera ser convocada (i) pela Administradora ou
(i1) por Quotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Quotas em circulagao,
sendo que a convocagdo devera ser realizada exclusivamente por intermédio da Administradora.

Paragrafo 2° A Assembleia Geral de Quotistas sera considerada validamente instalada em
primeira convocagdo com a presenca de Quotistas que representem, no minimo, 51% (cinquenta e
um por cento) das Quotas em Circulagdo e, em segunda convocacdo, com qualquer numero de
Quotistas, independentemente da classe a qual pertencam. Independentemente das formalidades
previstas na lei ¢ neste Regulamento, sera considerada regular a Assembleia Geral de Quotistas a
que comparecerem todos os Quotistas.

Paragrafo 3° A presidéncia da Assembleia Geral de Quotistas cabera a Administradora.

Paragrafo 4° Sem prejuizo do disposto no Paragrafo 5° deste Artigo, a Administradora e/ou os
Quotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das Quotas em circulacdo poderdo
convocar representantes do Custodiante, do Auditor Independente, do Agente de Cobranga
Extraordinaria ou quaisquer terceiros, para participar das Assembleias Gerais, sempre que a
presenga de qualquer dessas pessoas for relevante para a delibera¢do da ordem do dia.

Paragrafo 5° Independentemente de quem tenha convocado, o representante da Administradora
devera comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos Quotistas as informacdes que lhe
forem solicitadas.

Paragrafo 6° A Assembleia Geral pode ser realizada:

I — de modo exclusivamente eletronico, caso os Quotistas somente possam participar e votar por
meio de comunicacdo escrita ou sistema eletrdnico; ou

II — de modo parcialmente eletronico, caso os Quotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletronico.

Paragrafo 7°  No caso de participagdo remota, os Quotistas poderdo se manifestar por meio de
voto escrito e/ou eletronico, sendo admitidos e-mails oriundos de enderecos previamente
cadastrados, documentos assinados manual ou eletronicamente, no formato aceito pela
Administradora, ou a utilizag@o de plataformas ou sistemas disponibilizados pela Administradora,
e desde que a referida manifestacdo de voto por escrito seja recebida pela Administradora antes do
inicio da Assembleia Geral.

Paragrafo 8° — A forma da realizacdo da Assembleia Geral sera comunicada na respectiva
convocagao.

Artigo 61 A cada Quota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacdo do Quotista
por mandatario legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano, sendo que o instrumento de mandato devera
ser depositado na sede da Administradora no prazo de 2 (dois) Dias Uteis antes da data de realizagdo da



Assembleia Geral de Quotistas.

Paragrafo 1° Nao podem votar na Assembleia Geral de Quotistas:

(a) a Administradora e a Gestora;

(b) os socios, diretores e funcionarios da Administradora ou da Gestora;

() empresas ligadas a Administradora ou a Gestora, seus socios, diretores, funcionarios; e
(d) os prestadores de servigos do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios.

Paragrafo 2°  As pessoas mencionadas nas alineas “a”, “b”, “c” e “d” do Paragrafo 1° acima ndo
se aplica a vedagdo prevista no referido Paragrafo (i) na hipotese de aquiescéncia expressa da
maioria dos demais Quotistas, manifestada na propria Assembleia Geral de Quotistas, ou em
instrumento de procuracdo que se refira especificamente a Assembleia Geral de Quotistas em que
se dara a permissdo de voto, ou, ainda (ii) quando os quora estabelecidos no Artigo 62 abaixo
exigirem a votacdo dos quotistas titulares de determinada classe de Quotas e as referidas pessoas
mencionadas nas alineas “a”, “b”, “c” e “d” do Paragrafo 1° acima forem os Unicos quotistas titulares
de quotas da referida classe de Quotas.

Artigo 62 Ressalvado o disposto nos Paragrafos 1° e 2° deste Artigo e sem prejuizo do disposto
nos Paragrafos 3°, 4° e 5° deste Artigo, toda e qualquer matéria submetida a deliberacdo dos Quotistas devera
ser aprovada pelos titulares da maioria das Quotas presentes a Assembleia Geral de Quotistas.

Paragrafo 1° Nos termos do disposto no Paragrafo 9° do Artigo 40 e no Paragrafo 2° do Artigo 43
deste Regulamento, a realizacdo de amortizagdo de uma determinada classe de Quotas
exclusivamente com valores de principal dependera da aprovagdo da maioria dos presentes da
respectiva classe de Quotas objeto da amortizagao.

Paragrafo 2° Independente do disposto no caput deste Artigo, as matérias listadas nas alineas
“b”, “c”, e “d” do Artigo 58 deste Regulamento deverdo ser aprovadas, em primeira convocagao,
pelos titulares de Quotas que representem maioria das Quotas emitidas, e, em segunda convocagao
pela maioria das Quotas dos presentes.

Pardgrafo 3° Sem prejuizo da aprovagdo mencionada no caput deste Artigo, as matérias listadas
nas alineas “k”, “I” e “m” do Artigo 58 deste Regulamento e a alteracdo deste Paragrafo também
deverao ser aprovadas pela maioria dos titulares das Quotas Subordinadas Juniores presentes.

Paragrafo 4°  Sem prejuizo da aprovag@o mencionada no caput deste Artigo, as matérias listadas
nos itens “n” e “o” do Artigo 58 deste Regulamento e a alteracdo deste Paragrafo também deverao
ser aprovadas pela maioria dos titulares das Quotas Subordinadas Mezanino presentes, sendo que
caso se refiram exclusivamente a uma tnica classe de Quotas Subordinadas Mezanino existentes,
que ndo implique em alteragdo na subordinag@o ou preferéncia para fins de amortizagdo e/ou resgate

com relagdo as demais classes de Quotas Subordinadas Mezanino, as deliberagdes deverdo ser
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tomadas exclusivamente por titulares de Quotas da classe em questdo.

Paragrafo 5°  Sem prejuizo da aprovagdo mencionada no caput deste Artigo, a matéria listada no
item “p” do Artigo 58 deste Regulamento ¢ a alteracdo deste Paragrafo também deverdo ser
aprovadas pela maioria dos titulares das Quotas Seniores presentes.

Artigo 63 As deliberacdes tomadas pelos Quotistas, observados os quora estabelecidos neste
Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo a todos os Quotistas,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Quotistas ou do voto proferido na mesma.

Artigo 64 Os Quotistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia a fim de deliberar
sobre matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocagdo, instalagdo e deliberacio
previstos neste Regulamento.

Artigo 65 As decisoes da Assembleia Geral de Quotistas devem ser divulgadas aos Quotistas
no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da sua realizagao.

CAPiTULO XXIII - PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 66 A Administradora ¢ obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou
fato relevante relativo ao Fundo, por meio de publicacdo no Periodico utilizado para a divulgagdo de
informagdes do Fundo, devendo permanecer a disposi¢do dos condominos para consulta, na sede e agéncias
da Administradora e nas instituigdes autorizadas a distribuir Quotas do Fundo, de modo a garantir a todos
os Quotistas acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a
respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

Artigo 67 A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias ap6s o encerramento de
cada més, colocar a disposi¢ao dos Quotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre: (i) 0 numero
de Quotas de propriedade de cada um e o respectivo valor; (ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados
relativos ao tltimo dia do més; e (iii) o comportamento da carteira de Direitos de Crédito e demais ativos
do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e realizado. As obriga¢des aqui
estabelecidas ndo prejudicam e ndo se confundem com as obrigacdes de divulgagdo contidas no inciso IV
do Artigo 34 da Instru¢do CVM 356.

Artigo 68 A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apods o
encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstragdes financeiras anuais do Fundo.

Artigo 69 As demonstragoes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituragdo
expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM.

Artigo 70 A Administradora cabe divulgar, no minimo, anualmente: (i) o valor do Patrimdnio
Liquido do Fundo; (ii) o valor da Quota; (iii) as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil; ¢ (iv) as
sumulas dos relatorios das agéncias classificadoras de risco contratadas pelo Fundo, sem prejuizo das
demais obrigagdes previstas neste Regulamento e na legislagdo vigente.
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Paragrafo Unico A divulgacdo das informagdes previstas neste Regulamento deve ser feita
por meio de (i) de anuincio publicado, em forma de aviso, no Periddico utilizado para a divulgagao
de informagdes do Fundo ou por meio de (ii) correio eletronico e carta enviados ao Quotista.
Qualquer mudanga, com relagdo ao Periodico, devera ser precedida de aviso aos Quotistas.

CAPITULO XXIV - DISPOSICOES FINAIS

Artigo 71 Todas as disposi¢des contidas neste Regulamento que se caracterizem como
obrigagdo de fazer ou ndo fazer a serem cumpridas pelo Fundo, deverdo ser consideradas, salvo referéncia
expressa em contrario, como de responsabilidade exclusiva da Administradora.

Artigo 72 O presente Regulamento, respectivos Suplementos e suas altera¢des serdo levados
a registro no Cartorio de Registro e Titulos e Documentos localizados na Sede da Administradora, em 10
(dez) Dias Uteis contados da deliberagdo da Assembleia Geral de Quotistas ou da Administradora, e em 30
(trinta) dias quando a alteragdo advir de exigéncia legal ou regulamentar.

Artigo 73 O exercicio social do Fundo tem duragdo de um ano, encerrando-se em 31 dezembro
de cada ano.
Artigo 74 As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serdo auditadas por auditor

independente registrado na CVM e estardo sujeitas as normas contabeis expedidas pela CVM.

Artigo 75 Por ocasido da auditoria de que trata o Artigo 74 acima, os demonstrativos
trimestrais do Fundo serdo examinados para, apos isso, serem submetidos a apreciagdo da CVM, nos termos
da Instrugdo CVM 356.

Artigo 76 Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo Rio de Janeiro, Estado de Sdo Paulo,
para dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

Artigo 77 A partir da entrada em vigor do presente Regulamento, as aquisi¢des de novos

Direitos de Crédito estardo suspensas nos termos do Paragrafo 1° do Artigo 4° ¢ do Paragrafo 1° do Artigo
23, ndo sendo aplicaveis as disposi¢des que pressuponham o contrario.

BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

- Regulamento alterado em razdo do Ato da Administradora realizado em 01 de agosto de 2025 -
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Administradora:

Agéncia de Classificacdo de Risco:

Agente de Cobranca
Extraordinaria:

Agente Escriturador:

Agentes de Pagamento:

Agente de Recebimento:

Antecipacdo de AmortizacOes e/ou
Resgates:

Amortizacdo Programada:

Assembleia Geral de Quotistas:

ANEXO I - DEFINICOES

¢ o BNY Mellon Servi¢os Financeiros Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A.;

¢ a Austin Rating Servigos Financeiros Ltda., ou sua
sucessora a qualquer titulo;

¢ a Invista Crédito e Investimento S.A., ou sua sucessora a
qualquer titulo;

¢ o BNY Mellon Servi¢os Financeiros Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A., ou seu sucessor a
qualquer titulo;

sdo instituigdes financeiras a serem contratadas pelos
Cedentes exclusivamente para prestar servicos de
recebimento dos valores dos Direitos de Crédito a serem
depositados pelos respectivos Devedores, nas Contas
Vinculadas dos Cedentes, que deverdo ser uma das
Instituigoes Autorizadas;

¢ a instituicdo financeira a ser contratada pelo Custodiante
exclusivamente para prestar servicos de recebimento dos
valores dos Direitos de Crédito mediante cobranca
identificada na Conta de Recebimento, que devera ser uma
das Instituigdes Autorizadas ou o Banco Andbank (Brasil)
S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de Sio
Paulo, Estado de Sdo Paulo, Av. Brigadeiro Faria Lima, n°
2.179, 8° andar, Jd. Paulistano, CEP 01452-000, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 48.795.256/0001-69;

tem o significado estabelecido no Artigo 40-A do
Regulamento;

¢ (i) a amortizacao parcial das Quotas Seniores promovida
pelo Fundo nas Datas de Amortizagdes Programadas,
conforme previsto no Suplemento da respectiva série; e (ii)
a amortizagao parcial das Quotas Subordinadas Mezanino,
observado o estabelecido no Artigo 40 do Regulamento;

¢ a Assembleia Geral de Quotistas, ordinaria e



Ativos Financeiros:

Auditor Independente:

BACEN:

BOVESPAFIX:

Cedentes:

CBLC:

CETIP:

CMN:

CNPJ/ME:

Comité de Quotistas

Comunicacdo de Renuncia:

Condicoes de Cessio:

Conta de Cobranca Extraordindria:

extraordinaria, realizada nos termos do Capitulo XXII do
Regulamento;

sdo os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros,
distintos dos Direitos de Crédito, que compdem o
Patriménio Liquido, listados no Artigo 8° do Regulamento;

¢ a Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes ou
sua sucessora a qualquer titulo;

¢ o Banco Central do Brasil;

¢ o mercado de titulos de renda fixa privada, mantido pela
BM&F BOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros;

sdo todas as pessoas fisicas ou juridicas que tenham cedido
Diretos de Crédito ao Fundo, nos termos dos respectivos
Contratos de Cessdo € Termos de Cessao;

¢ a Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custddia —
CBLC;

¢ a CETIP S.A. - Mercados Organizados e seu sistema
eletronico para negociacao de titulos e valores mobiliarios;

¢ o Conselho Monetario Nacional,;

¢ o0 Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda;

¢ o Comité de Quotistas formado nos termos do Capitulo
VII do Regulamento;

¢ a comunicagdo a ser enviada aos Quotistas pela
Administradora em caso de sua renuncia a sua fungao;

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Paragrafo 1° do
Artigo 13 deste Regulamento;

¢ a conta corrente de titularidade do Fundo, mantida pelo
Fundo junto a uma das Instituicdes Autorizadas, que sera
utilizada para o recebimento dos recursos oriundos da
cobranga de Direitos de Crédito inadimplidos ou quaisquer
pagamentos que sejam feitos via crédito ndo identificado;



Conta do Fundo:

Conta de Recebimento:

Contas Vinculadas dos Cedentes:

Contratos de Agente de
Pagamento:

Contrato de Agente de
Recebimento:

Contrato de Cessio:
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¢ a conta corrente n° 1000703 de titularidade do Fundo, por
ele mantida junto ao BNY Mellon Banco S.A., que sera
utilizada para todas as movimentacdes de recursos pelo
Fundo, inclusive para pagamento das Obrigagdes do Fundo;

¢ a conta bancaria mantida pelo Fundo junto ao Agente de
Recebimento, para o recebimento dos Direitos de Crédito
mediante cobranga identificada, exclusivamente na forma
estabelecida no respectivo Contrato de Agente de
Recebimento;

sdo as contas vinculadas (escrow account) abertas e
mantidas pelos Cedentes junto aos Agentes de Pagamento,
exclusivamente para o recebimento de pagamentos relativos
a operacdes de cessdo por eles contratadas com o Fundo e
de outros créditos devidos aos Cedentes pelos Devedores,
as quais s6 podem ser movimentadas pelos Agentes de
Pagamento no qual estejam abertas, de acordo com
instrucdes do Custodiante, exclusivamente na forma
estabelecida nos respectivos Contratos de Agente de
Pagamento;

sdo os Contratos de Prestacdo de Servicos para recebimento
dos valores dos Direitos de Crédito, nas Contas Vinculadas
dos Cedentes, celebrado entre os Cedentes, o Fundo, o
Custodiante, e cada um dos Agentes de Pagamento.

Os Contratos de Agente de Pagamento poderdo conter
diretrizes para movimentagdo das respectivas Contas
Vinculadas dos Cedentes exclusivamente pelo Agente de
Pagamento no qual estejam abertas, de acordo com
instrugdes do Custodiante. Nessa hipotese, os Contratos de
Agente de Pagamento poderdo conter em sua denominagao
referéncia a atividade de administracdo de conta corrente
vinculada;

¢ o Contrato de Prestag@o de Servigos para recebimento dos
valores dos Direitos de Crédito, na Conta de Recebimento,
celebrado entre o Fundo, o Custodiante ¢ o Agente de
Recebimento;

¢ o Contrato de Cessdo de Direitos de Crédito celebrado
entre a Administradora, em nome do Fundo, € cada Cedente,
e seus Termos de Cessio;
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Contrato de Cobranca ¢ o Contrato de Cobranga Extraordinaria celebrado entre a

Extraordinaria:

Contrato de Custddia:

Contrato de Depbsito:

Contrato de Servicos
de Auditoria Independente:

Contrato de Servicos
de Classificacdo de Risco:

Critérios de Elegibilidade:

Custodiante:

CVM:

Data da 1* Subscricdo das Quotas

Seniores:

Data de Resgate das Quotas

Seniores:

Datas de Amortizacdo das Quotas

Seniores:

Data da 1* Subscricdo das Quotas

Subordinadas Mezanino:

Administradora e o Agente de Cobranca Extraordinaria;

¢ o Contrato de Prestacdo de Servicos de Custodia
Qualificada de Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios, e Outras Avengas, firmado entre o Custodiante
e o Fundo, representado por sua Administradora;

¢ o instrumento particular a ser firmado entre o Custodiante
¢ a Empresa de Deposito para realizar a guarda fisica dos
Documentos Comprobatorios;

¢ o Contrato de Prestacdo de Servicos de Auditoria, firmado
entre a Auditoria Independente e a Administradora, em
nome do Fundo;

¢ o Contrato para Elaboragdo de Rating de FIDC, firmado
entre a Agéncia de Classificagdo de Risco e
Administradora;

tém o significado que lhes ¢ atribuido no Paragrafo 2° do
Artigo 13 deste Regulamento;

¢ o BNY Mellon Banco S.A., ou seu sucessor a qualquer
titulo;

¢ a Comissao de Valores Mobiliarios;

¢ a data da 1* subscricao de Quotas Seniores de cada série,
ou das Quotas Subordinadas, conforme o caso, em que os
recursos sdo efetivamente colocados, pelos Investidores
Qualificados, a disposi¢ao do Fundo;

¢ a data em que se dara o resgate integral de cada série de
Quotas Seniores e de Subordinadas Mezanino, conforme
indicada no Suplemento da respectiva série;

sdo as datas das Amortizagdes Programadas previstas em
cada Suplemento, ou a data de amortizacao deliberada em
Assembleia Geral de Quotistas, conforme o caso;

¢ a data da 1* subscrigdo de cada classe de Quotas
Subordinadas Mezanino, em que 0S recursos Sdo
efetivamente colocados, pelos Investidores Qualificados, a
disposi¢ao do Fundo;
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Data de Resgate das Quotas

Subordinadas Mezanino:

Datas de Amortizacdo das Quotas

Subordinadas Mezanino:

Devedores:

Dia Util:

Direitos de Crédito Elegiveis:

Direitos de Crédito:

Documentos Comprobatorios:

¢ a data em que se dara o resgate integral de cada classe das
Quotas Subordinadas Mezanino, conforme indicada no
Suplemento da respectiva classe;

sdo as datas das Amortizagdes Programadas previstas em
cada Suplemento, ou a data de amortizacdo deliberada em
Assembleia Geral de Quotistas, conforme o caso;

sdo todas as pessoas fisicas ou juridicas contra quem os
Cedentes tém Direito de Crédito, de acordo com os
respectivos Documentos Comprobatorios;

significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto
feriados nacionais ou dias em que, por qualquer motivo, ndo
houver expediente comercial ou bancario nacional;

significa os Direitos de Crédito que satisfacam
cumulativamente, na data de aquisi¢do, aos Critérios de
Elegibilidade definidos no Paragrafo 2° do Artigo 13 deste
Regulamento;

sdo decorrentes de operagdes realizadas nos segmentos
comercial, industrial, imobilidrio, financeiro, de hipotecas,
de arrendamento mercantil ¢ de prestagdo de servigos, de
acordo com a atividade especifica de cada um dos Cedentes
e as operagOes realizadas entre estes e seus respectivos
Devedores e sdo representados por duplicatas, notas
promissérias comerciais, contratos de compra e venda,
locagdo e/ou prestagao de servigos;

sdo os seguintes documentos representativos dos Direitos de
Crédito:

a) com relacdo aos Direitos de Crédito que sejam
representados por Duplicatas, sdo as vias originais das
cartulas das duplicatas;

b) com relagdo aos Direitos de Crédito que sejam
representados por Notas Promissdrias, sdo as vias originais
das cartulas das notas promissorias;

¢) com relacdo aos Direitos de Crédito que sejam
representados por contratos, sdo as copias dos referidos
contratos ¢ o documento que evidencie que a prestagdo de
servigos constante do referido contrato foi realizada ou que
o produto constante do referido contrato foi entregue;



Documentos da Operacdo:

Duration:

Empresa de Deposito:

Encargos do Fundo:

Eventos de Avaliacdo:

Eventos de Liquidacdo:

Excesso de Cobertura:

Fundo:

Gestora:

Grupo Econémico:

Instituicdes Autorizadas:
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sdo os seguintes documentos e seus eventuais aditamentos:
documentos representativos dos Direitos de Crédito,
Contrato de Cessao e seus Termos de Cessdo, Regulamento
e seus Suplementos, Contrato de Custdédia Contrato de
Servigos de Classificagdo de Risco, Contrato de Servicos de
Auditoria Independente, Contrato de Deposito, Contrato de
Agente de Recebimento e Contrato de Agente de
Pagamento;

¢ o prazo médio das operag¢des ponderado pelos fluxos de
caixa, a ser calculado de acordo com a féormula constante da
alinea “e” do Paragrafo 3° do Artigo 10 deste Regulamento;

¢ a empresa especializada no armazenamento e deposito de
documentos a ser contratada pelo Custodiante para realizar
a guarda fisica dos Documentos Comprobatorios;

tém o significado que lhes ¢ atribuido no Artigo 57 deste
Regulamento;

tém o significado que lhes ¢ atribuido no Artigo 53 deste
Regulamento;

sdo os Eventos de Avaliacdo que, apds deliberagdo da
Assembleia Geral de Quotistas, sejam considerados eventos
de liquidagdo antecipada do Fundo, nos termos do Artigo 54
deste Regulamento;

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 52 deste
Regulamento;

¢ o presente Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Multisetorial Maximum;

¢ a Administradora;
¢ o grupo formado por empresas controladas pelas mesmas
pessoas, fisicas ou juridicas, e suas coligadas e controladas

e empresas sob controle, comum, direta ou indiretamente;

sdo0 as seguintes institui¢des financeiras e suas afiliadas:

. Banco Citibank S.A.;
. HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Mltiplo;
. Banco Santander Banespa S.A.;
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Instrucao CVM 308:

Instrucado CVM 356:

Instrucao CVM 400:

Instrucao CVM 409:

Instrucao CVM 476:

Instrucao CVM 489:

Instrucao CVM 539

Investidores Qualificados:

. Banco BNP Paribas Brasil S.A.;

. Banco do Brasil S.A.;

. Banco Bradesco S.A.;

. Banco Itat Unibanco S.A.;
. Caixa Economica Federal,
) Banco Safra S.A.;

. Banco Votorantim S.A.; e

° Banco BTG Pactual S.A.

Para efeitos deste Regulamento, o termo “afiliada” significa,
em relacdo a uma determinada pessoa, qualquer pessoa
juridica controlada, coligada, filiada, diretas ou indiretas,
que direta ou indiretamente esteja sob controle comum a tal
pessoa, bem como as controladoras diretas ou indiretas de tal
pessoa.

¢ a Instrugdo n° 308 da CVM, de 14 de maio de 1999,
devidamente consolidada com as alteragdes posteriores;

¢ a Instrucao n° 356 da CVM, de 17 de dezembro de 2001,
devidamente consolidada com as alteragdes posteriores;

¢ a Instrucao n° 400 da CVM, de 29 de dezembro de 2003,
devidamente consolidada com as alteragdes posteriores;

¢ a Instrugdo n° 409 da CVM, de 18 de agosto de 2004,
devidamente consolidada com as alteragdes posteriores;

¢ a Instrucdo n°® 476 da CVM, de 16 de janeiro de 2009,
devidamente consolidada com as alteragdes posteriores;

¢ a Instrucdo n°® 489 da CVM, de 14 de janeiro de 2011,
devidamente consolidada com as alteragdes posteriores;

Instru¢do da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,
devidamente consolidada com as alteragdes posteriores;

sdo todos os investidores autorizados nos termos da
regulamentacdo em vigor a investir em fundos de
investimento em direitos creditorios, conforme definidos no
Artigo 109 da Instru¢do CVM 409, em vigor até 30 de
setembro de 2015, quando a definicdo de investidores
qualificados prevista em referida norma sera substituida
pela nova previsao do Artigo 9°-B da Instru¢ao da CVM
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Limite de Coobrigacdo  por
Cedente:

Meta de Rentabilidade Prioritaria:

Obrigacdes do Fundo:

Partes Relacionadas:

Patrimonio Liquido:

Periddico:

Politica de Cobranca:

Prospecto:

539, observado, em caso de distribuicdo publica com
esforgos restritos, o disposto no artigo 4° da Instru¢ao CVM
476, em vigor até 30 de setembro de 2015, e o disposto no
artigo 2° da Instrug¢do CVM 476 a partir de 1° de outubro de
2015;

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Paragrafo 4° do
Artigo 10 deste Regulamento;

¢ a meta de remuneragdo de cada série de Quotas Seniores
e/ou classe de Quotas Subordinadas Mezanino estabelecida
no respectivo Suplemento, de acordo com este
Regulamento;

sdo todas as obrigagdes do Fundo previstas neste
Regulamento ¢ nos demais Documentos da Operagao,
incluindo, mas ndo se limitando ao pagamento dos Encargos
do Fundo, da remuneragdo e da amortizacdo, ¢ ao resgate
das Quotas;

sdo (i) as pessoas fisicas e juridicas controladoras de
determinada pessoa; (ii) as sociedades direta ou
indiretamente controladas por tal pessoa; (iii) as sociedades
coligadas com tal pessoa; e/ou (iv) sociedades sob controle
comum com tal pessoa;

significa o somatorio dos valores dos Direitos de Crédito e
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
subtraidas as exigibilidades referentes aos Encargos do
Fundo referidos no Capitulo XXI e as provisdes referidas
no Capitulo XVIII deste Regulamento;

¢ o jornal informado no Termo de Adesdo, sendo facultado
a Administradora alterar, a qualquer momento, tal
Periodico, mediante comunicagdo prévia aos Quotistas;

¢ a politica de cobranga adotada pelo Fundo em face dos
devedores que estejam inadimplentes no pagamento dos
respectivos Direitos de Crédito, descrita no Anexo V ao
Regulamento;

¢ o Prospecto de cada emissdo de Quotas do Fundo,
elaborado nos termos da regulacdo vigente;
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Quotas Seniores:

Quotas Seniores em Circulacdo:

Quotas Subordinadas Mezanino em
Circulagdo:

Quotas Subordinadas Mezanino
Classe A:

Quotas Subordinadas Mezanino
Classe B:

Quotas Subordinadas Mezanino
Classe C:

Quotas Subordinadas Mezanino
Classe D:

Quotas Subordinadas Mezanino
Classe E:

Quotas Subordinadas Mezanino
Classe F:

Quotas Subordinadas Mezanino

Classe G:

Quotas Subordinadas Mezanino:

Quotas Subordinadas Mezanino

Classe A em Circulacio:

Quotas Subordinadas Mezanino

Classe B em Circulacio:

sdo as quotas de classe Seniores, emitidas pelo Fundo em
uma ou mais séries;

¢ a totalidade das Quotas Seniores emitidas, excetuadas as
Quotas Seniores resgatadas ou as que se encontrem em
tesouraria;

¢ a totalidade das Quotas Subordinadas Mezanino emitidas,
excetuadas as Quotas Subordinadas Mezanino resgatadas
ou as que se encontrem em tesouraria;

sdo as Quotas Subordinadas Mezanino Classe A, emitidas
pelo Fundo;

sdo as Quotas Subordinadas Mezanino Classe B, emitidas
pelo Fundo;

sdo as Quotas Subordinadas Mezanino Classe C, emitidas
pelo Fundo;

sdo as Quotas Subordinadas Mezanino Classe D, emitidas
pelo Fundo;

sdo as Quotas Subordinadas Mezanino Classe E, emitidas
pelo Fundo;

sdo as Quotas Subordinadas Mezanino Classe F, emitidas
pelo Fundo;

sdo as Quotas Subordinadas Mezanino Classe G, emitidas
pelo Fundo;

sd0 as Quotas Subordinadas Mezanino, emitidas pelo Fundo
em uma ou mais classes;

¢ a totalidade das Quotas Subordinadas Mezanino Classe A
emitidas, excetuadas as Quotas Subordinadas Mezanino
Classe A resgatadas;

¢ a totalidade das Quotas Subordinadas Mezanino Classe B
emitidas, excetuadas as Quotas Subordinadas Mezanino
Classe B resgatadas;
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Quotas Subordinadas Mezanino

Classe C em Circulacio:

Quotas Subordinadas Mezanino
Classe D em Circulacio:

Quotas Subordinadas Mezanino
Classe E em Circulacio:

Quotas Subordinadas Mezanino
Classe F em Circulacdo:

Quotas Subordinadas Mezanino
Classe G em Circulacio:

Quotas Subordinadas Junior:

Quotas Subordinadas Junior em
Circulacdo:

Quotas Subordinadas:

Quotas:

Quotistas Seniores:

Quotistas Subordinados Mezanino:

Quotistas Subordinados Junior:

Quotistas Subordinados:

Quotistas:

¢ a totalidade das Quotas Subordinadas Mezanino Classe C
emitidas, excetuadas as Quotas Subordinadas Mezanino
Classe C resgatadas;

¢ a totalidade das Quotas Subordinadas Mezanino Classe D
emitidas, excetuadas as Quotas Subordinadas Mezanino
Classe D resgatadas;

¢ a totalidade das Quotas Subordinadas Mezanino Classe E
emitidas, excetuadas as Quotas Subordinadas Mezanino
Classe E resgatadas;

¢ a totalidade das Quotas Subordinadas Mezanino Classe F
emitidas, excetuadas as Quotas Subordinadas Mezanino
Classe F resgatadas;

¢ a totalidade das Quotas Subordinadas Mezanino Classe G
emitidas, excetuadas as Quotas Subordinadas Mezanino

Classe G resgatadas;

sd0 as Quotas Subordinadas Junior, emitidas pelo Fundo em
uma ou mais distribuigoes;

¢ a totalidade das Quotas Subordinadas Junior emitidas,
excetuadas as Quotas Subordinadas Junior resgatadas;

sdo as Quotas Subordinadas Mezanino e as Subordinadas
Junior, consideradas em conjunto;

sdo as Quotas Seniores, as Quotas Subordinadas Mezanino
e as Quotas Subordinadas Junior, consideradas em
conjunto;

sdo os titulares das Quotas Seniores;

sdo os titulares das Quotas Subordinadas Mezanino;

sdo os titulares das Quotas Subordinadas Junior;

sdo os titulares das Quotas Subordinadas Mezanino e
Subordinadas Junior, considerados em conjunto;

sdo os titulares das Quotas;
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Razdo de Garantia

das

Quotas

Mezanino Classe A:

Razdo de Garantia

das

Quotas

Mezanino Classe B:

Razdo de Garantia

das

Quotas

Mezanino Classe C:

Razdo de Garantia

das

Quotas

Mezanino Classe D:

Razdo de Garantia

das

Quotas

Mezanino Classe E:

Razdo de Garantia

das

Quotas

Mezanino Classe F:

Razdo de Garantia

das

Quotas

Mezanino Classe G:

Razdo de Garantia

das

Quotas

Seniores:

Razoes de Garantia:

Regulamento:

Relacdo  Minima das Quotas

Mezanino Classe A:

Relacdo  Minima das Quotas

Mezanino Classe B:

Relacdo  Minima das Quotas

Mezanino Classe C:

Relacdo  Minima das Quotas

Mezanino Classe D:

Relacdo  Minima das Quotas

Mezanino Classe E:

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 50 deste

Regulamento;
atribuido

tem o significado que lhe ¢ no Artigo 50 deste

Regulamento;
atribuido

tem o significado que lhe ¢ no Artigo 50 deste

Regulamento;
atribuido

tem o significado que lhe ¢ no Artigo 50 deste

Regulamento;
atribuido

tem o significado que lhe ¢ no Artigo 50 deste

Regulamento;
atribuido

tem o significado que lhe ¢ no Artigo 50 deste

Regulamento;
atribuido

tem o significado que lhe ¢ no Artigo 50 deste

Regulamento;
atribuido

tem o significado que lhe ¢ no Artigo 50 deste

Regulamento;

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Paragrafo Unico do
Artigo 50 deste Regulamento;

¢ o regulamento do Fundo;

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 50 deste
Regulamento;

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 50 deste
Regulamento;

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 50 deste
Regulamento;

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 50 deste
Regulamento;

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 50 deste
Regulamento;



Relacdo  Minima das Quotas

Mezanino Classe F:

Relacdo  Minima das Quotas

Mezanino Classe G:

Relacdo  Minima das Quotas

Seniores:

Relagdes Minimas:

Representante do Comité

Representantes dos Condominos

Reserva de Amortizacdo e Resgate:

Resolucao CMN 2.907:

SELIC:

SOMAFIX:

Suplemento:

Taxa de Administra¢do:

&9

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 50 deste
Regulamento;

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 50 deste
Regulamento;

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 50 deste
Regulamento;

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Paragrafo Unico do
Artigo 50 deste Regulamento;

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Paragrafo 5° do
Artigo 15 deste Regulamento;

sd0 o Sr. Fernando Marques de Marsillac Fontes ¢ a Invista
Crédito e Investimento S.A.;

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 43-A deste
Regulamento;

¢ a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n°® 2.907,
de 29 de novembro de 2001;

¢ o Sistema Especial de Liquidagdo e Custodia;

¢ o sistema eletronico mantido pela Sociedade Operadora
do Mercado de Ativos S.A. — SOMA para negociacdo de
titulos e valores mobiliarios de renda fixa privados;

¢ o suplemento ao presente Regulamento, relativo a cada
série de Quotas Seniores ou a cada classe de Quotas
Subordinadas Mezanino, o qual devera conter as seguintes
informacgdes relativas a série ou classe de Quotas em
questdo, conforme o caso: (i) quantidade de Quotas da série
ou classe em questdo, (ii) Valor Unitario de Emissdo, (iii)
Data de Emissdo, (iv) Datas de Amortizagdes Programadas,
caso existam, (v) Data de Resgate, (vi) Nimero Minimo de
Quotas a serem Distribuidas e (vii) Meta de Rentabilidade
Prioritaria da respectiva classe ou série de Quotas a que se
refira;

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 18 deste
Regulamento;
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Taxa DI:

Termo de Adesdo:

Valor Unitario de Emissdo:

Valor Unitario de Referéncia:

Taxas médias referenciais dos depositos interfinanceiros
(CDI Extra-Grupo), apuradas pela CETIP e divulgadas pela
resenha didria da ANBIMA, expressas na forma percentual
e calculadas diariamente, sob forma de capitalizagdo
composta, com base em um ano de 252 Dias Uteis;

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando
da distribuicdo de rendimentos prevista no Regulamento,
sera utilizada, em sua substituicdo, a mesma taxa diaria
produzida pela tltima Taxa DI conhecida até a data do
calculo, n3o sendo devidas quaisquer compensacdes
financeiras, tanto por parte do Fundo quanto pelos titulares
das Quotas Seniores, quando das distribuigdes de
rendimentos posteriores;

Na auséncia de apuracdo e¢/ou divulgacdo da Taxa DI por
prazo superior a 30 (trinta) dias, ou, ainda, no caso de sua
extingdo ou por imposicdo legal, a Administradora,
mediante aviso aos Quotistas, devera convocar Assembleia
Geral de Quotistas para definir a nova taxa substituta. Até a
deliberagdao da nova taxa substituta, sera utilizada como
Taxa DI a Gltima Taxa DI conhecida antes da auséncia de
apuragdo e/ou divulgacgdo, extingdo ou imposi¢ao legal da
Taxa DI, conforme o caso;

¢ o documento por meio do qual o Quotista adere a este
Regulamento e que deve ser firmado quando de seu ingresso
no Fundo, nos termos do Anexo II do presente
Regulamento;

¢ o valor unitario de emissdo das Quotas Seniores de cada
série, ou das Quotas Subordinadas, na Data da 1* Subscri¢ao
de Quotas da respectiva série; e

significa: (i) na Data de Emissdo de Quotas Seniores da
série, o respectivo Valor Unitario de Emissao, ou (ii) nos
Dias Uteis subsequentes a Data de Emissdo de cada série, o
Valor Unitario de Referéncia do Dia Util imediatamente
anterior, acrescido dos rendimentos no periodo com base na
Meta de Rentabilidade Prioritaria estabelecida para as
Quotas Seniores da série, em seu respectivo Suplemento;
sendo certo que, nas Datas de Amortizagdo, apds os
pagamentos de amortizagdes, o Valor Unitario de
Referéncia sera deduzido do montante efetivamente pago a
titulo de amortizagdo das Quotas Seniores.
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ANEXO II - TERMO DE ADESAO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL

MAXIMUM

Pelo presente Termo de Adesdo e para todos os fins de direito, o investidor a seguir assinado, em
atendimento ao disposto no Paragrafo 1° do Artigo 23 da Instrugdo 356, de 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada, (“Instrucdo CVM 356/01”), expedida pela Comissdo de Valores Mobiliarios (a “CVM”)
adere, expressamente, aos termos do regulamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTISETORIAL MAXIMUM (0 “Regulamento”), cujo conteudo declara conhecer e aceitar

integralmente.

Exceto se definido de outra forma no presente Termo de Adesao, os termos e expressoes aqui utilizados tém
os mesmos significados definidos no Anexo I ao Regulamento.

O investidor também declara:

(a)
(b)

(c)

(d)

(e)

®
(2

(h)

ser investidor qualificado, nos termos da legislac@o aplicavel;

ter recebido copia do Regulamento tendo lido e entendido o inteiro teor do referido
documento, do Fundo, bem como conhecer e reconhecer como validas e obrigatdrias as suas
normas, aderindo formalmente, neste ato, as suas disposicdes;

ter ciéncia de que ndo foi ou sera elaborado qualquer material publicitario referente ao
Fundo, sendo o Prospecto e o Regulamento suficientes ao seu completo entendimento do
Fundo, de suas operagdes e dos riscos envolvidos;

ter ciéncia da Politica de Investimento ¢ Composigao da Carteira e dos objetivos do Fundo,
da Taxa de Administragdo e do grau de risco desse tipo de aplicagdo financeira em fungéo
das caracteristicas de seus ativos, tal como disposto nos Capitulos IV e VI (“Politica de
Investimento e Composi¢do da Carteira” e “Fatores de Riscos”, respectivamente) do
Regulamento, e que podera ocorrer perda total do capital investido no Fundo;

que a Politica de Investimento ¢ Composi¢ao da Carteira do Fundo e os riscos aos quais o
Fundo esta sujeito estdo de acordo com a sua situagdo financeira, seu perfil de risco ¢ sua
estratégia de investimento;

ter ciéncia de que o objetivo do Fundo ndo representa garantia de rentabilidade;
ter ciéncia de que as operacdes do Fundo ndo contam com a garantia da Administradora, da
Gestora, do Custodiante, do Agente de Cobranga Extraordinaria, de qualquer mecanismo

de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito (FGC);

ter ciéncia de que, no exercicio de suas atividades, a Administradora e a Gestora t€ém poderes
para praticar todos os atos necessarios a administracdo e gestdo da carteira de ativos do
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(@)

)

(k)

M

(m)

(n)

(0)

(p)

@

Fundo, respectivamente observando o disposto no Regulamento, na legislagdo vigente,
podendo definir como atuar dentro das possibilidades e de mercado;

autorizar a Administradora a determinar os horarios limite para aplicag¢des e resgates, e ter
ciéncia de que a Administradora podera, a seu exclusivo critério, determinar o fechamento
temporario das aplicagdes em fungdo de condi¢des do mercado financeiro e alterar os
valores de movimentacdo do Fundo;

que tomou ciéncia da possibilidade de alteragdo do Regulamento em decorréncia de normas
legais ou regulamentares, ou de determinacdo da CVM, independentemente de realizagdo
de Assembleia Geral de Quotistas, nos termos do Paragrafo Unico do Artigo 26 da Instrugéo
CVM 356/01;

ter ciéncia de que o Periddico utilizado para divulgagio das informagdes do Fundo é o jornal
“Valor Econdémico”, sendo facultado a Administradora alterar, a qualquer momento, tal
Periddico, mediante comunicacdo prévia;

que se responsabiliza pela veracidade das declaracdes aqui prestadas, bem como por
ressarcir a Administradora de quaisquer prejuizos (incluindo perdas e danos) decorrentes
de falsidade, inexatiddo ou imprecisao dessas declaracdes;

estar ciente de que podera haver necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo na
ocorréncia de patrimonio liquido negativo;

ter ciéncia de que a Administradora, a Gestora, o Agente de Cobranca Extraordinaria ¢ o
Custodiante, em hipotese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado
dolo ou ma-f¢, serdo responsaveis por qualquer depreciagdo dos Direitos de Crédito ou
Ativos Financeiros do Fundo, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagdo do Fundo
e/ou resgate de Quotas;

ter ciéncia de que a existéncia de rentabilidade/performance de outros fundos de
investimento em direitos creditorios ndo representam garantia de resultados futuros do
Fundo;

reconhecer a validade das ordens solicitadas via fac-simile, e-mail e/ou telefone gravadas
(ordens verbais), constituindo os referidos documentos e/ou gravagdo, bem como os
registros contabeis realizados pela Administradora prova irrefutavel de transmissdo dessas
ordens, em todos os seus detalhes;

reconhecer sua inteira ¢ exclusiva responsabilidade sobre as ordens verbais gravadas, via
fac-simile e/ou via e-mail, isentando desde ja a Administradora de quaisquer
responsabilidade, custos, encargos e¢ despesas advindos de reclamagodes ou litigios de
qualquer natureza, relativos ou decorrentes da execugdo das referidas ordens;



(r)

(s)

®

(u)

V)

obrigar-se a manter sua documentagdo pessoal atualizada, de acordo com as regras vigentes,
estando ciente de que a Administradora ndo podera realizar o pagamento de amortizagdes
e/ou resgates das Quotas de sua titularidade em caso de omissdo ou irregularidade nessa
documentacao;

ter pleno conhecimento das disposi¢cdes da Lei n.° 9.613/98 e legislagdo complementar,
estando ciente de que as aplica¢des em quotas de fundos de investimento estdo sujeitas a
controle do Banco Central do Brasil e da CVM, que podem solicitar informagdes sobre as
movimentacdes de recursos realizadas pelos quotistas de fundos de investimento;

obrigar-se a prestar a Administradora quaisquer informagdes adicionais consideradas
relevantes para justificar as movimentagdes financeiras por ele solicitadas;

que os recursos que serdo utilizados na integraliza¢ao das minhas Quotas ndo serao oriundos
de quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes previstos na legislagdo

relativa a politica de prevengdo e combate a lavagem de dinheiro; e

em se tratando de Quotas emitidas com amparo de Prospecto, haver lido e entendido o
inteiro teor do referido documento.

Sao Paulo, [e] de [e] dec [e].

Denominagao social do investidor:
Nomes e cargos dos representantes legais:

CNPJ/MF:
E-mail:
[INSERIR NOME DO QUOTISTA]
Testemunhas:
1. 2.
Nome: Nome:
RG: RG:
C.P.F./MF: C.P.F./MF:
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ANEXO III - POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO
1. OBJETIVO
A presente politica de crédito tem por objetivo definir niveis de aprovacao e concessdo de crédito por cada

Cedente a seus clientes, e pela Gestora em relagdo aos Devedores dos Direitos de Crédito que sejam
oferecidos ao Fundo, bem como estabelecer procedimentos para analise ¢ aprovagao.

2. APLICACAO

As orientagdes aqui contidas devem ser aplicadas na avaliagdo e na concessdo de crédito a todos os
clientes com os quais os Cedentes mantém relagdes comerciais.

3. POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

3.1 CRITERIOS PARA APROVACAO DE CREDITO

3.1.1 LiMITES DE CREDITO

Os limites de crédito deverdo ser expressos em moeda corrente nacional e estardo sujeitos a revisao a
qualquer tempo, em caso de ocorréncia de fato relevante relacionado ao Cedente e/ou a seus clientes. Os
limites de crédito deverdo ser reajustados sempre por ocasido de aumentos e reajustes de pregos.

3.1.2 ANALISE DE CREDITO

O limite de crédito sera concedido a cada cliente a partir da andlise de ficha cadastral e das documentagdes
obtidas em consultas de mercado realizadas, utilizando-se dos seguintes recursos, conforme o caso:

a) Centrais de Informacdes;

b) Fornecedores;

¢) Documentagdes especificas do cliente (ato de constitui¢ao da sociedade e suas respectivas
alteragGes posteriores, quando pessoa juridica, cédula de identidade e CPF/MF, quando pessoas
fisicas, etc.).

3.1.3 CRITERIOS PARA AVALIACAO DE RISCO DE CREDITO

A analise do risco de crédito para a defini¢ao dos limites devera considerar os seguintes critérios de
avaliacdo:

A. Historico dos clientes dos Cedentes.

B. Informacdes de bureaus de crédito, tais como SERASA e/ou Equifax, conforme o caso:
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C. Consulta a certiddes emitidas por Cartdrios de Protestos, conforme o caso;

D. Consulta no Procon, conforme o caso;

E. Informacgdes fornecidas por fornecedores; e

F. Informacdes fornecidas por bancos e demonstragdes financeiras.

3.1.4 SUSPENSAO OU BLOQUEIO DE CREDITO

O limite de crédito concedido a um determinado cliente, conforme a analise de crédito subjetivamente

realizada pela Gestora aos Devedores dos Direitos de Crédito, nos termos deste Anexo III, devera ser
imediatamente suspenso em caso se verifique a existéncia de:

a) titulo em atraso por mais de 30 dias com o Fundo;
b) encargos financeiros pendentes; e/ou
c) inatividade do cliente por 12 meses ou mais.

3.1.5 REABILITACAO DE CREDITO

A reabilitacdo de crédito estara condicionada a realizagdo de novo processo de analise do cliente.



ANEXO IV - MODELO DE SUPLEMENTO

SUPLEMENTO AO REGULAMENTO
[#] DISTRIBUICAO PUBLICA DE QUOTAS {SENIORES DA [®]* SERIE}/{QUOTAS SUBORDINADAS
MEZANINO CLASSE [e®]}

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL MAXIMUM

Suplemento ao regulamento para emissdao de {Quotas Seniores da [®]* Série }/{Quotas Subordinadas
Mezanino Classe [®]} objeto da [1?] Distribuigdo Publica de {Quotas Seniores [®]" Série}/{Quotas
Subordinadas Mezanino Classe [®]} do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISETORIAL MAXIMUM (0 “Fundo”), realizada nos termos do seu Regulamento ¢ da Instru¢do CVM
[®], conforme as seguintes caracteristicas:

a) Quantidade de {Quotas Seniores da [e]* Série}/{Quotas Subordinadas Mezanino Classe [®]}: [®];

b) Valor Unitario de Emissao: [e];

c¢) Data de Emissdo: [e] de [e] de [e];

d) Data de Resgate: dia [®] do [®] més a contar da {Data da 1* Subscri¢do das Quotas Seniores}/{Data da
1* Subscri¢do das Quotas Subordinadas Mezanino Classe [®]}, sendo que caso esta data ndo seja um Dia
Util, a Data de Resgate sera definida como o Dia Util imediatamente subsequente;

e) Meta de Rentabilidade Prioritaria: acumulacdo de [#]% das Taxas DI, calculadas diariamente sob forma

de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 dias uteis, sendo portanto o acréscimo do Valor
Unitario de Referéncia entre dois Dias Uteis imediatamente adjacentes definido conforme féormula abaixo:
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(1/252)
1+ [(1 + _Talxgé)lj - IJ *[o]
onde:

Taxa DI corresponde a Taxa DI aplicavel ao Dia Util inicial.

f) Amortizagdes Programadas: A presente {série de Quotas Seniores}/{classe de Quotas Subordinadas
Mezanino} sera amortizada integralmente na Data de Resgate, ndo existindo outras amortizagdes
programadas / sera amortizada parcialmente segundo os percentuais e datas a seguir estabelecidos,
desde que observado o disposto nos {Paragrafos [8°] e [9°] do Artigo 40 do Regulamento}/ {Paragrafos
[#°], [8°] € [9°] do Artigo 40 do Regulamento}:

Data da Amortizagdo Valor a ser Amortizado

[e] de [e] de [e] [e]




[e] de[e] de[e] [e]

[e] de [e] de [e] [e]

[e] de [e] de [e] [e]

g) Forma de Integralizacao: [e]

h) Numero Minimo de {Quotas Seniores da [®]* Série}/{Quotas Subordinadas Mezanino Classe [®]} a ser
Distribuido: [e]

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maiusculas (estejam no singular ou no plural),
que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes s@o atribuidos no Regulamento.

Rio de Janeiro, [e] de [e] de [e].
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL MAXIMUM, REPRESENTADO

PELA ADMINISTRADORA BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:
1. 2.
Nome: Nome:
RG: RG:
C.P.F./MF: C.P.F./MF:
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ANEXO V - DESCRICAO DA POLITICA DE COBRANCA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTISETORIAL MAXIMUM

A cobranga dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo sera feita pelo Agente de Cobranga Extraordinaria
segundo as etapas da cobranga sdo a seguir descritas:

(a) apo6s 3 (trés) dias da assinatura do Termo de Cessdo, o Agente de Cobranga Extraordinaria enviara aos
respectivos Devedores dos Direitos de Crédito:

a. notificac@o aos respectivos Devedores da cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo, em
atendimento ao Artigo 290 do Codigo Civil; e

b. o boleto de cobranga para liquidacao dos Direitos de Crédito que prevera o pagamento
na Conta de Recebimento.

(b) apods 10 (dez) dias da cessdo dos Direitos de Crédito, o Agente de Cobranga Extraordinaria confirmara
junto aos respectivos Devedores o recebimento do boleto de cobranga, mediante:

i. arealizagdo de contato telefonico e envio de correspondéncia aos Devedores, solicitando a
confirmacao por escrito (via fax, e-mail ou carta) do recebimento do boleto de cobranga;

ii. o Agente de Cobranca Extraordinaria podera, adicionalmente, a seu exclusivo critério,
solicitar a confirmagdo por escrito do Devedor da existéncia e legitimidade do Direito de
Crédito.

(c) até 03 (trés) dia antes do vencimento do Direito de Crédito, o Agente de Cobranga Extraordinaria entrara
em contato por telefone com o respectivo Devedor que ndo tiver confirmado o recebimento do boleto de
cobranga, com o objetivo informar ao Devedor o vencimento do Direito de Crédito e, se for o caso,
providenciar a emissdo da segunda via do boleto de cobranga;

(d) apods 02 (dois) dias do vencimento do Direito de Crédito, o Agente de Cobranga Extraordindria entrara
em contato com o respectivo Devedor para comunica-lo do vencimento e da necessidade de pagamento
do Direito de Crédito correspondente em até 3 (trés) Dias Uteis, contados de tal comunicagio;

(e) caso o Direito de Crédito ndo seja pago no prazo de 03 (trés) Dias Uteis mencionado no item (d) acima,
o Titulo de Crédito representativo do Direito de Crédito sera levado a protesto pelo Agente de Cobranga
Extraordinaria no competente Cartorio de Protestos;

(f) caso o protesto ndo seja sustado tempestivamente pelo respectivo Devedor, o Agente de Cobranga
Extraordinaria entrard em contato com tal Devedor e com o Cedente a ele relacionada, com o objetivo
de obter o pagamento do Direito de Crédito;

(g) caso sejam constatadas quaisquer divergéncias durante todo o procedimento de acompanhamento e
cobranga previstos neste Anexo, o Agente de Cobranca Extraordinaria, a seu exclusivo critério e
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(h)

(@)

100

observados os limites previstos no Contrato de Cobranga Extraordinaria, podera conceder a prorrogagéo,
desconto ou parcelamento dos valores dos Direitos de Crédito, ou adotar outras alternativas eficazes para
obter o recebimento extrajudicial dos valores referentes aos Direitos de Créditos;

nao havendo acordo ou negociag@o que permita o recebimento do valor dos Direitos de Crédito vencidos
e ndo pagos, conforme o procedimento acima previsto, o Fundo iniciara o procedimento de cobranga
judicial do Direito de Crédito contra o Devedor, o Cedente e o respectivo garantidor do Titulo de Crédito,
conforme o caso, de acordo com as disposi¢des do respectivo Contrato de Cessao.

Em caso de pré-pagamento de Direitos de Crédito, o Agente de Cobranga Extraordinaria podera conceder
desconto em relagdo ao valor de face dos Direitos de Crédito em questdo, devendo referido desconto
corresponder, no maximo, a diferenca entre (a) o valor de face do Direito de Crédito em questdo em sua
data de vencimento e (b) o valor presente do Direito de Crédito em questdo calculado nos termos do
Artigo 48-A deste Regulamento. O Agente de Cobranga Extraordinaria sera responsavel pelas tratativas
com o respectivo Devedor do Direito de Crédito a ser objeto de pré-pagamento, para a definicao da data
de pré-pagamento, do eventual desconto a ser aplicado sobre o valor de face do Direito de Crédito e do
montante a ser recebido pelo Fundo. O Agente de Cobranga Extraordinaria devera instruir os referidos
Devedores a efetuarem o pagamento (i) junto ao Agente de Recebimento, com relag@o aos Direitos de
Crédito que regularmente sdo cobrados mediante a emissdo de boletos bancarios cujos recursos sido
depositados na Conta de Recebimento, ou (ii) nas Contas Vinculadas dos Cedentes mantidas junto aos
Agentes de Pagamento, com relagdo aos Direitos de Crédito que regularmente sdo pagos pelos Devedores
nas Contas Vinculadas dos Cedentes.



ANEXO VI - SUPLEMENTO DO REGULAMENTO DA 1* DISTRIBUICAO PUBLICA DA 1* SERIE DE QUOTAS
SENIORES
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ANEXO VII - SUPLEMENTO DO REGULAMENTO DA 1® DISTRIBUICAO PUBLICA DA 2* SERIE DE QUOTAS
SENIORES
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ANEXO VIII - SUPLEMENTO DO REGULAMENTO DA 1* DISTRIBUIGAO PUBLICA DE QUOTAS
SUBORDINADAS MEZANINO
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ANEXO XIX - SUPLEMENTO DO REGULAMENTO DA 1* DISTRIBUICAO PUBLICA DE QUOTAS
SUBORDINADAS MEZANINO CLASSE B
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ANEXO X - SUPLEMENTO DO REGULAMENTO DA 12 DISTRIBUICAO PUBLICA DA 3* SERIE DE QUOTAS
SENIORES
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ANEXO XI - SUPLEMENTO DO REGULAMENTO DA 1* DISTRIBUICAO PUBLICA DE QUOTAS SUBORDINADAS
MEZANINO CLASSE C
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ANEXO XII - SUPLEMENTO DO REGULAMENTO DA 1* DISTRIBUICAO PUBLICA DE QUOTAS DE QUOTAS
SUBORDINADAS MEZANINO CLASSE D

DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM
Suplemento ao Regulamento para emissdo da 1* Distribuigdo Publica das Quotas Subordinadas Mezanino
Classe D do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SILVERADO

MAXIMUM (o “Fundo”), realizada nos termos do seu Regulamento, conforme as seguintes caracteristicas:

a) Quantidade de Quotas: no minimo 25 e até 25.000 (vinte e cinco mil) Quotas Subordinadas Mezanino
Classe D;

b) Valor Unitario de Emissao: R$ 1.000,00 (mil reais);

¢) Data de Emissdo: 25 de julho de 2010;

d) Data de Resgate: dia 05 de setembro de 2014;

e) Meta de Rentabilidade Prioritaria: acumulacdo de 150% das Taxas DI, calculadas diariamente sob forma

de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 dias tteis, sendo, portanto, o acréscimo do Valor
Unitério de Referéncia entre dois Dias Uteis imediatamente adjacentes, definido conforme formula abaixo:

(1/252)
1+ (1+%j —1{*150%

em que: )
Taxa DI corresponde a Taxa DI aplicavel ao Dia Util inicial.

f) Amortiza¢des Programadas: A presente série de Quotas sera amortizada de forma parcial conforme as
Datas de Amortizacdo Programadas descritas a seguir.

Data de Amortizagao Valor a ser Amortizado

06 de setembro de 2011 | 25% do valor de principal da Classe aportado pelos investidores,
dividido pro rata entre o numero de quotas

06 de setembro de 2012 | 25% do valor de principal da Classe aportado pelos investidores,
dividido pro rata entre o nimero de quotas

06 de setembro de 2013 | 25% do valor de principal da Classe aportado pelos investidores,
dividido pro rata entre o numero de quotas

05 de setembro de 2014 | 25% do valor de principal da Classe aportado pelos investidores,
dividido pro rata entre o numero de quotas acrescido da
rentabilidade acumulada.

g) Forma de Integralizagdo: A vista, no ato da subscri¢do, em moeda corrente nacional, por meio de: (i)
Transferéncia Eletronica Disponivel - TED, mediante débito em conta de titularidade do Quotista; ou (ii)
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por meio do MDA - Modulo de Distribuigdo de Ativos, operacionalizado pela CETIP — CETIP S.A. Balcéo
Organizado de Ativos e Derivativos.

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maitsculas (estejam no singular ou no plural),
que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes sdo atribuidos no Regulamento.

Rio de Janeiro, 16 de julho de 2010.

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM,
REPRESENTADO PELA ADMINISTRADORA BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE
TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A..

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:
1. 2.
Nome: Nome:
RG: RG:
C.PF. C.PF.



ANEXO XIII - SUPLEMENTO DO REGULAMENTO DA 1° DISTRIBUIGAO PUBLICA DE QUOTAS DA 4* SERIE DE
QUOTAS SENIORES

DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM

Suplemento ao Regulamento para emissdo da 4* Série de Quotas Seniores da 1* Distribuigdo Publica de
Quotas Seniores do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL
SILVERADO MAXIMUM (o “Fundo”), realizada nos termos do seu Regulamento, conforme as seguintes
caracteristicas:

a) Quantidade de Quotas: no minimo 25 (vinte e cinco) € no maximo até 100.000 (cem mil) Quotas Seniores;
b) Valor Unitario de Emissdo: R$ 1.000,00 (mil reais);

c¢) Data de Emissao: 25 de julho de 2010;

d) Data de Resgate: dia 30 de agosto de 2013;

e) Meta de Rentabilidade Prioritaria: acumulacdo de 130% das Taxas DI, calculadas diariamente sob forma

de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 dias tteis, sendo, portanto, o acréscimo do Valor
Unitario de Referéncia entre dois Dias Uteis imediatamente adjacentes, definido conforme formula abaixo:

(1/252)
1+ (1+%) —1[*130%

em que:

Taxa DI corresponde a Taxa DI aplicavel ao Dia Util inicial.

f) Amortizagoes Programadas: A presente série de Quotas sera amortizada de forma parcial nas seguintes
Datas de Amortizacao e proporcdes:

Data de Amortizagdo Valor a ser Amortizado

31 de agosto de 2011 25% do valor de principal da Classe aportado pelos investidores,
dividido pro rata entre o nimero de quotas

30 de agosto de 2012 25% do valor de principal da Classe aportado pelos investidores,
dividido pro rata entre o nimero de quotas

30 de agosto de 2013 50% do valor de principal da Classe aportado pelos investidores,
dividido pro rata entre o nimero de quotas acrescido da rentabilidade
acumulada.

g) Forma de Integralizacio: A vista, no ato da subscrigdo, em moeda corrente nacional, por meio de: (i)
Transferéncia Eletronica Disponivel - TED, mediante débito em conta de titularidade do Quotista; ou (ii)
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por meio do MDA - Modulo de Distribuigdo de Ativos, operacionalizado pela CETIP — CETIP S.A. Balcéo
Organizado de Ativos e Derivativos.

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maitsculas (estejam no singular ou no plural),
que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes sdo atribuidos no Regulamento.

Rio de Janeiro, 16 de Julho de 2010.

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM,
REPRESENTADO PELA ADMINISTRADORA BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE
TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:
1. 2.
Nome: Nome:
RG: RG:

CP.F. CP.F.



ANEXO XIV - SUPLEMENTO DO REGULAMENTO DA 1* DISTRIBUICAO PUBLICA DE QUOTAS SENIORES DE
5* SERIE

DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM

Suplemento ao regulamento para emissdo da 1* Distribuicdo Publica das Quotas Seniores da 5% Série, nos
termos da Instrugdio CVM 400, do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM (o “Fundo”), realizada nos termos do seu Regulamento,
conforme as seguintes caracteristicas:

a) Quantidade de Quotas Seniores: no minimo 25 (vinte e cinco) € no maximo até¢ 50.000 (cinquenta mil)
Quotas Seniores;

b) Valor Unitario de Emissao: R$ 1.000,00 (mil reais);

c¢) Data de Emissdo: 13 de Agosto de 2012;

d) Data de Resgate: 15 de Setembro de 2015

e) Meta de Rentabilidade Prioritaria: acumulacdo de 130% das Taxas DI, calculadas diariamente sob forma

de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 dias tteis, sendo, portanto, o acréscimo do Valor
Unitario de Referéncia entre dois Dias Uteis imediatamente adjacentes definido conforme férmula abaixo:

(1/252)
1+ (1+%) —1[*130%

onde:
Taxa DI corresponde a Taxa DI aplicavel ao Dia Util inicial.

f) Amortizagdes Programadas: A presente série de Quotas Seniores terd seu principal amortizado
parcialmente segundo os percentuais e datas a seguir estabelecidos, desde que observado o disposto no
Paragrafo 5° do Artigo 40 do Regulamento:

Data da Amortizagdo Valor a ser amortizado
14 de marco de 2014 25% do valor de principal da Série aportado pelos
investidores, dividido pro rata entre o nimero de quotas.
15 de setembro de 2014 25% do valor de principal da Série aportado pelos
investidores, dividido pro rata entre o nimero de quotas.
16 de margo de 2015 25% do valor de principal da Série aportado pelos
investidores, dividido pro rata entre o nimero de quotas.
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15 de setembro de 2015 25% do valor de principal da Série aportado pelos
investidores, dividido pro rata entre o nimero de quotas,
acrescido da rentabilidade acumulada

g) Forma de Integralizacio: A vista, no ato da subscrigdo, em moeda corrente nacional, por meio de: (i)
Transferéncia Eletronica Disponivel - TED, mediante débito em conta de titularidade do Quotista; ou (ii)
por meio do MDA - Modulo de Distribuigdo de Ativos, operacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados
Organizados.

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maitsculas (estejam no singular ou no plural),
que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes sdo atribuidos no Regulamento.

Rio de Janeiro, 06 de Agosto de 2012.
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM,

REPRESENTADO PELA ADMINISTRADORA BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE
TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:
1. 2.
Nome: Nome:
RG: RG:
C.P.F./MF: C.P.F./MF:
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ANEXO XV - SUPLEMENTO DO REGULAMENTO DA 1 DISTRIBUICAO PUBLICA DE QUOTAS SUBORDINADAS
MEZANINO CLASSE E
DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM

Suplemento ao regulamento para emissdo da 1* Distribuigdo Publica de Quotas Subordinadas Mezanino
Classe E, nos termos da Instru¢io CVM 400, do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM (o0 “Fundo”), realizada nos termos do seu Regulamento,
conforme as seguintes caracteristicas:

a) Quantidade de Quotas Subordinadas Mezanino Classe E: no minimo 25 (vinte e cinco) e no maximo até
37.500 (trinta e sete mil e quinhentas) Quotas Subordinadas Mezanino Classe E;

b) Valor Unitario de Emissao: 1.000,00 (hum mil reais);

c¢) Data de Emissdo: Data da 1* Subscrigdo das Quotas Subordinadas Mezanino Classe E;

d) Data de Resgate: 30 de Outubro de 2016

¢) Meta de Rentabilidade Prioritaria: acumulacdo de 165% das Taxas DI, calculadas diariamente sob forma

de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 dias uteis, sendo portanto o acréscimo do Valor
Unitario de Referéncia entre dois Dias Uteis imediatamente adjacentes definido conforme férmula abaixo:

(1/252)
1+ (1+%j —1{*165%

onde:
Taxa DI corresponde a Taxa DI aplicavel ao Dia Util inicial.

f) Amortizagdes Programadas: A presente Classe de Quotas Subordinadas Mezanino terd seu principal
amortizado parcialmente segundo os percentuais e datas a seguir estabelecidos, desde que observado o
disposto nos Paragrafos 5°, 8° ¢ 9° do Artigo 40 do Regulamento:

Data da Amortizagdo Valor a ser Amortizado

30 de maio de 2015 25% (vinte e cinco por cento) do valor de principal da Classe
aportado pelos investidores, dividido pro rata entre o
numero de quotas.
30 de outubro de 2015 25% (vinte e cinco por cento) do valor de principal da Classe
aportado pelos investidores, dividido pro rata entre o
numero de quotas.
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30 de maio de 2016 25% (vinte e cinco por cento) do valor de principal da Classe
aportado pelos investidores, dividido pro rata entre o
numero de quotas.

30 de outubro de 2016 25% (vinte e cinco por cento) do valor de principal da Classe
aportado pelos investidores, dividido pro rata entre o
numero de quotas, acrescido da rentabilidade acumulada.

g) Forma de Integralizacio: A vista, no ato da subscrigdo, em moeda corrente nacional, por meio de: (i)
Transferéncia Eletronica Disponivel - TED, mediante débito em conta de titularidade do Quotista; ou (ii)
por meio do MDA - Mddulo de Distribuigdo de Ativos, operacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados
Organizados.

h) Numero Minimo de Quotas a ser Distribuido: 25 (vinte e cinco).

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maitsculas (estejam no singular ou no plural),
que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes sdo atribuidos no Regulamento.
Rio de Janeiro, 26 de agosto de 2013.

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM,
REPRESENTADO PELA ADMINISTRADORA BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:
1. 2.
Nome: Nome:
RG: RG:
C.P.F./MF: C.P.F./MF:
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ANEXO0 XVI - SUPLEMENTO DO REGULAMENTO DA 1* DISTRIBUICAO PUBLICA DE QUOTAS SENIORES DE
6* SERIE

DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM
Suplemento ao regulamento para emissao da 1* Distribuicdo Publica das Quotas Seniores da 6* Série, nos
termos da Instru¢gio CVM 400, do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM (o “Fundo”), realizada nos termos do seu Regulamento,
conforme as seguintes caracteristicas:

a) Quantidade de Quotas Seniores: no minimo 25 (vinte e cinco) e no maximo até 130.000 (cento e trinta
mil) Quotas Seniores;

b) Valor Unitario de Emissdo: R$ 1.000,00 (hum mil reais);

¢) Data de Emissdo: Data da 1* Subscrigdo de Quotas Seniores da 6 Série;

d) Data de Resgate: 30 de setembro de 2016

e) Meta de Rentabilidade Prioritaria: acumulacdo de 130% das Taxas DI, calculadas diariamente sob forma

de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 dias tteis, sendo, portanto, o acréscimo do Valor
Unitario de Referéncia entre dois Dias Uteis imediatamente adjacentes definido conforme férmula abaixo:

[ TaxaDI
1+ ——

(1/252)
j —1{* 130%%
100

onde:
Taxa DI corresponde a Taxa DI aplicavel ao Dia Util inicial.

f) Amortizagdes Programadas: A presente série de Quotas Seniores terd seu principal amortizado
parcialmente segundo os percentuais ¢ datas a seguir estabelecidos, desde que observado o disposto nos
Paragrafos 8° ¢ 9° do Artigo 40 do Regulamento:

Data da Amortizagao Valor a ser amortizado

30 de abril de 2015 25% (vinte e cinco por cento) do valor de principal da Série
aportado pelos investidores, dividido pro rata entre o
numero de quotas.
30 de setembro de 2015 25% (vinte e cinco por cento) do valor de principal da Série
aportado pelos investidores, dividido pro rata entre o
numero de quotas.
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30 de abril de 2016

25% (vinte e cinco por cento) do valor de principal da Série
aportado pelos investidores, dividido pro rata entre o
numero de quotas.

30 de setembro de 2016

25% (vinte e cinco por cento) do valor de principal da Série
aportado pelos investidores, dividido pro rata entre o
numero de quotas, acrescido da rentabilidade acumulada

g) Forma de Integralizagdo: A vista, no ato da subscri¢do, em moeda corrente nacional, por meio de: (i)
Transferéncia Eletronica Disponivel - TED, mediante débito em conta de titularidade do Quotista; ou (ii)
por meio do MDA - Mddulo de Distribuigdo de Ativos, operacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados

Organizados.

h) Numero Minimo de Quotas a ser Distribuido: 25 (vinte e cinco)

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maitsculas (estejam no singular ou no plural),
que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes sdo atribuidos no Regulamento.

Rio de Janeiro, 26 de agosto de 2013.

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM,
REPRESENTADO PELA ADMINISTRADORA BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome:
Cargo:

Testemunhas:

1.

Nome:
RG:
C.P.F./MF:
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Nome:
Cargo:

2.

Nome:
RG:
C.P.F./MF:




ANEXO XVII - SUPLEMENTO DO REGULAMENTO DA 1* DISTRIBUICAO PUBLICA DE QUOTAS
SUBORDINADAS MEZANINO CLASSE F
DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM

Suplemento ao regulamento para emissdo da 1* Distribuigdo Publica de Quotas Subordinadas Mezanino
Classe F, nos termos da Instru¢ao CVM 476, do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM (o0 “Fundo”), realizada nos termos do seu Regulamento,
conforme as seguintes caracteristicas:

a) Quantidade de Quotas Subordinadas Mezanino Classe F: no minimo 1.000 (mil) e no maximo até¢ 18.750
(dezoito mil, setecentos e cinquenta) Quotas Subordinadas Mezanino Classe F;

b) Valor Unitario de Emissdo: R$1.000,00 (hum mil reais);

c¢) Data de Emissdo: Data da 1* Subscrigdo das Quotas Subordinadas Mezanino Classe F;

d) Data de Resgate: 15 de Junho de 2017;

e) Meta de Rentabilidade Prioritaria: acumulacdo de 165% das Taxas DI, calculadas diariamente sob forma

de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 dias uteis, sendo portanto o acréscimo do Valor
Unitario de Referéncia entre dois Dias Uteis imediatamente adjacentes definido conforme férmula abaixo:

(1/252)
1+ (1+%j —1{*165%

onde:
Taxa DI corresponde a Taxa DI aplicavel ao Dia Util inicial.

f) Amortizagdes Programadas: A presente classe de Quotas Subordinadas Mezanino sera amortizada
parcialmente segundo os percentuais e datas a seguir estabelecidos, desde que observado o disposto nos
Paragrafos 6° e 8° do Artigo 40 do Regulamento:

Data da Amortizagao Valor a ser Amortizado
15 de Dezembro de 2015 25% (vinte cinco por cento) do valor de principal da classe
aportado pelos investidores, dividido pro rata entre o
numero de quotas, acrescido da rentabilidade acumulada.
15 de Junho de 2016 25% (vinte e cinco por cento) do valor de principal da classe
aportado pelos investidores, dividido pro rata entre o
numero de quotas, acrescido da rentabilidade acumulada.
15 de Dezembro de 2016 25% (vinte e cinco por cento) do valor de principal da classe
aportado pelos investidores, dividido pro rata entre o
numero de quotas, acrescido da rentabilidade acumulada.
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15 de Junho de 2017 25% (vinte e cinco por cento) do valor de principal da classe
aportado pelos investidores, dividido pro rata entre o
numero de quotas, acrescido da rentabilidade acumulada.

g) Forma de Integralizacio: A vista, no ato da subscrigdo, em moeda corrente nacional, por meio de: (i)
Transferéncia Eletronica Disponivel - TED, mediante débito em conta de titularidade do Quotista; ou (ii)
por meio do MDA - Modulo de Distribuigdo de Ativos, operacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados
Organizados.

h) Numero Minimo de Quotas a ser Distribuido: 1.000 (mil).

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maitsculas (estejam no singular ou no plural),
que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes sdo atribuidos no Regulamento.
Rio de Janeiro, 08 de Julho de 2014.

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM,
REPRESENTADO PELA ADMINISTRADORA BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE
TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:
1. 2.
Nome: Nome:
RG: RG:
C.P.F./MF: C.P.F./MF:
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ANEXO XVIII - SUPLEMENTO DO REGULAMENTO DA 1* DISTRIBUIGAO PUBLICA DE QUOTAS SENIORES DE
7* SERIE

DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM

Suplemento ao regulamento para emissdo da 1* Distribuicdo Publica das Quotas Seniores da 7* Série, nos
termos da Instrugdio CVM 476, do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM (o “Fundo”), realizada nos termos do seu Regulamento,
conforme as seguintes caracteristicas:

a) Quantidade de Quotas Seniores: no minimo 1.000 (mil) e no maximo até 75.000 (setenta e cinco mil)
Quotas Seniores;

b) Valor Unitario de Emissdo: R$ 1.000,00 (hum mil reais);

c¢) Data de Emissdo: Data da 1* Subscri¢cdo de Quotas Seniores da 7* Série;

d) Data de Resgate: 30 de Maio de 2017,

¢) Meta de Rentabilidade Prioritaria: acumulacdo de 130% das Taxas DI, calculadas diariamente sob forma

de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 dias tteis, sendo, portanto, o acréscimo do Valor
Unitario de Referéncia entre dois Dias Uteis imediatamente adjacentes definido conforme férmula abaixo:

( TaxaDI
1+ 1+—F
100

(1/252)
j —11{*130%

onde:
Taxa DI corresponde a Taxa DI aplicavel ao Dia Util inicial.

f) Amortizagdes Programadas: A presente série de Quotas Seniores serd amortizada parcialmente segundo
os percentuais ¢ datas a seguir estabelecidos, desde que observado o disposto nos Paragrafos 8° ¢ 9° do
Artigo 40 do Regulamento:

Data da Amortizagdo Valor a ser amortizado
30 de Novembro de 2015 25% (vinte e cinco por cento) do valor de principal da
Série aportado pelos investidores, dividido pro rata entre
o numero de quotas, acrescido da rentabilidade
acumulada.
30 de Maio de 2016 25% (vinte e cinco por cento) do valor de principal da
Série aportado pelos investidores, dividido pro rata entre
o numero de quotas, acrescido da rentabilidade
acumulada.
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30 de Novembro de 2016 25% (vinte e cinco por cento) do valor de principal da
Série aportado pelos investidores, dividido pro rata entre
o numero de quotas, acrescido da rentabilidade
acumulada.
30 de Maio de 2017 25% (vinte e cinco por cento) do valor de principal da

Série aportado pelos investidores, dividido pro rata entre
o nimero de quotas, acrescido da rentabilidade
acumulada.

g) Forma de Integralizacio: A vista, no ato da subscrigdo, em moeda corrente nacional, por meio de: (i)
Transferéncia Eletronica Disponivel - TED, mediante débito em conta de titularidade do Quotista; ou (ii)
por meio do MDA - Mddulo de Distribuigdo de Ativos, operacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados

Organizados.

h) Numero Minimo de Quotas a ser Distribuido: 1.000 (mil)

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maitsculas (estejam no singular ou no plural),
que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes sdo atribuidos no Regulamento.

Rio de Janeiro, 08 de Julho de 2014.

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM,
REPRESENTADO PELA ADMINISTRADORA BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome:
Cargo:

Testemunhas:

1.

Nome:
RG:
C.P.F./MF:
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ANEXO XIX - SUPLEMENTO AO REGULAMENTO PARA EMISSAO DE QUOTAS SUBORDINADAS MEZANINO
CLASSE G
DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM

Suplemento ao Regulamento para emissdo de Quotas Subordinadas Mezanino Classe G do FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM (0 “Fundo”),
objeto da 1? Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos de Quotas Subordinadas Mezanino Classe G ¢
Quotas Seniores da 8* Série, a ser realizada nos termos da Instrugdo CVM 476 (“Oferta”) e nos termos do
Regulamento, conforme as seguintes caracteristicas:

a) Quantidade de Quotas Subordinadas Mezanino Classe G: no minimo 25 (vinte e ¢inco) e, no maximo,
30.000 (trinta mil) Quotas Subordinadas Mezanino Classe G;

b) Valor Unitario de Emissdo: R$1.000,00 (hum mil reais);

c¢) Data de Emissao: Data da 1* Subscri¢ao das Quotas Subordinadas Mezanino Classe G;

d) Data de Resgate: 30 de abril de 2020;

e) Meta de Rentabilidade Prioritaria: acumulacdo de 160% das Taxas DI, calculadas diariamente sob forma

de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 dias uteis, sendo portanto o acréscimo do Valor
Unitério de Referéncia entre dois Dias Uteis imediatamente adjacentes definido conforme formula abaixo:

( TaxaDl
1+ 1+—F
100

(1/252)
j —-11*160%

onde:
Taxa DI corresponde a Taxa DI aplicavel ao Dia Util inicial.

f) Amortizagdes Programadas: A presente classe de Quotas Subordinadas Mezanino serd amortizada
parcialmente segundo os percentuais ¢ datas a seguir estabelecidos, desde que observado o disposto nos
Paragrafos 7° e 8° do Artigo 40 do Regulamento:

Data da Amortizagdo Valor a ser Amortizado

30 de outubro de 2016 12,5% (doze inteiros e cinco décimos por cento) do valor de
principal da classe aportado pelos investidores, dividido pro
rata entre o numero de quotas, acrescido da rentabilidade

acumulada.
30 de abril de 2017 12,5% (doze inteiros e cinco décimos por cento) do valor de
principal da classe aportado pelos investidores, dividido pro
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rata entre o numero de quotas, acrescido da rentabilidade
acumulada.
30 de outubro de 2017 12,5% (doze inteiros e cinco décimos por cento) do valor de
principal da classe aportado pelos investidores, dividido pro
rata entre o numero de quotas, acrescido da rentabilidade
acumulada.

30 de abril de 2018 12,5% (doze inteiros e cinco décimos por cento) do valor de
principal da classe aportado pelos investidores, dividido pro
rata entre o numero de quotas, acrescido da rentabilidade
acumulada.

30 de outubro de 2018 12,5% (doze inteiros e cinco décimos por cento) do valor de
principal da classe aportado pelos investidores, dividido pro
rata entre o numero de quotas, acrescido da rentabilidade
acumulada.

30 de abril de 2019 12,5% (doze inteiros e cinco décimos por cento) do valor de
principal da classe aportado pelos investidores, dividido pro
rata entre o numero de quotas, acrescido da rentabilidade
acumulada.

30 de outubro de 2019 12,5% (doze inteiros e cinco décimos por cento) do valor de
principal da classe aportado pelos investidores, dividido pro
rata entre o numero de quotas, acrescido da rentabilidade
acumulada.

30 de abril de 2020 12,5% (doze inteiros e cinco décimos por cento) do valor de
principal da classe aportado pelos investidores, dividido pro
rata entre o numero de quotas, acrescido da rentabilidade
acumulada.

Na hipétese de qualquer das datas de amortizagio acima definidas nao ser um Dia Util, a amortizagio das
Quotas sera realizada no Dia Util imediatamente subsequente.

g) Forma de Integralizacio: A vista, no ato da subscrigdo, em moeda corrente nacional, por meio de: (i)
Transferéncia Eletronica Disponivel - TED, mediante débito em conta de titularidade do Quotista; ou (ii)
por meio do MDA - Mddulo de Distribuigdo de Ativos, operacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados
Organizados.

h) Numero Minimo de Quotas Subordinadas Mezanino Classe G a ser Distribuido: 25 (vinte e cinco),
podendo as Quotas Subordinadas Mezanino Classe G que sobejarem a qualquer tempo ser canceladas pela
Administradora, desde que atingido o minimo aqui estabelecido.

i) Forma de Alocacdo da 1? Distribuigdo Publica com Esfor¢os Restritos de Quotas Subordinadas Mezanino
Classe G e Quotas Seniores da 8 Série: A oferta de Quotas Subordinadas Mezanino Classe G sera realizada
em conjunto com a oferta de Quotas Seniores da 8" série, de forma que serdo procurados, considerando as
duas classes em conjunto, 0 maximo de 75 (setenta e cinco) investidores para manifestagdo de intengao de
investimento, estando a efetiva subscri¢do limitada a 50 (cinquenta) investidores (fundos de investimento
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geridos por um mesmo gestor serdo considerados como um unico investidor, nos termos da Instru¢ao CVM
476). O controle da forma de alocagdo da Oferta sera realizado pela institui¢do intermediaria lider da Oferta.

j) Prazo de Distribuigdo das Quotas Subordinadas Mezanino Classe G: 06 (seis) meses, contados da data do
seu inicio de distribuigdo. O prazo de distribuicdo das Quotas Subordinadas Mezanino Classe G podera ser
prorrogado pela instituicdo intermediaria lider da Oferta em comum acordo com a Administradora, a
exclusivo critério das mesmas.

k) Procedimento de Distribui¢do das Quotas Subordinadas Mezanino Classe G: A institui¢ao intermediaria
lider da Oferta realizara a distribui¢do publica das Quotas Subordinadas Mezanino Classe G em mercado
de balcdo organizado. A Oferta sera conduzida sob o regime de melhores esfor¢cos. As pessoas naturais e
juridicas qualificadas como Investidores Qualificados que subscreverem as Quotas Subordinadas Mezanino
Classe G até 30 de setembro de 2015 deverdo subscrever, no dmbito da Oferta, 0 montante minimo de
R$1.000.00,00 (um milhdo de reais).

Sera admitida a distribuigdo parcial no ambito da Oferta, sendo que a manutengdo da Oferta esta
condicionada a subscri¢ao da quantidade minima de: (i) 25 (vinte e cinco) Quotas Subordinadas Mezanino
Classe G, perfazendo o montante total de R$25.000,00 (vinte ¢ cinco mil reais) e (ii) 25 (vinte e cinco)
Quotas Seniores da 8 Série, perfazendo o montante total de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais). Nao
sendo realizada a distribuicao da quantidade minima de Quotas Subordinadas Mezanino Classe G e Quotas
Seniores da 8% Série estabelecida acima, a Oferta sera imediatamente cancelada pela instituicdo
intermediaria lider da Oferta, sendo que os valores até entdo integralizados pelos Quotistas serdo devolvidos
pela instituicdo intermediaria lider da Oferta, no prazo de 3 (trés) dias tteis contados da data na qual Oferta
for cancelada, sem nenhum acréscimo ou corregao

1) Publico Alvo da Oferta: sdo os Investidores Qualificados, assim definidos na legislagdo vigente, até 30 de
setembro de 2015, e os Investidores Profissionais, assim definidos na legislacao vigente, a partir de 1° de
outubro de 2015, quando, de acordo com as altera¢es realizadas na Instru¢do CVM 476, somente
Investidores Profissionais passardo a poder participar da Oferta.

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maiusculas (estejam no singular ou no plural),
que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes sao atribuidos no Regulamento.

Rio de Janeiro, 28 de agosto de 2015.

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM,
REPRESENTADO PELA ADMINISTRADORA BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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1.

Nome:
RG:
C.P.F./MF:
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ANEXO0 XX - SUPLEMENTO AO REGULAMENTO PARA EMISSAO DE QUOTAS SENIORES DE 8* SERIE

DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM

Suplemento ao Regulamento para emissao de Quotas Seniores da 8* Série do FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM (o “Fundo”), objeto da 1?
Distribui¢do Publica com Esforgos Restritos de Quotas Subordinadas Mezanino Classe G e Quotas Seniores
da 8* Série, a ser realizada nos termos da Instrucdo CVM 476 (“Oferta”), e nos termos do Regulamento,
conforme as seguintes caracteristicas:

a) Quantidade de Quotas Seniores da 8* Série: no minimo 25 (vinte e cinco) € no maximo 120.000 (cento e
vinte mil) Quotas Seniores;

b) Valor Unitario de Emissdo: R$1.000,00 (hum mil reais);

c¢) Data de Emissdo: Data da 1* Subscricdo de Quotas Seniores da 8" Série;

d) Data de Resgate: 30 de margo de 2020;

e) Meta de Rentabilidade Prioritaria: acumulacdo de 130% das Taxas DI, calculadas diariamente sob forma

de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 dias tteis, sendo, portanto, o acréscimo do Valor
Unitario de Referéncia entre dois Dias Uteis imediatamente adjacentes definido conforme férmula abaixo:

(1/252)
1+ (1+T‘”‘“DIJ —11*130%
100

onde:
Taxa DI corresponde a Taxa DI aplicavel ao Dia Util inicial.

f) Amortizagdes Programadas: A presente série de Quotas Seniores serd amortizada parcialmente segundo
os percentuais ¢ datas a seguir estabelecidos, desde que observado o disposto nos Paragrafos 8° ¢ 9° do
Artigo 40 do Regulamento:

Data da Amortizagdo Valor a ser amortizado
30 de setembro de 2016 12,5% (doze inteiros e cinco décimos por cento) do valor
de principal da Série aportado pelos investidores, dividido
pro rata entre o numero de quotas, acrescido da
rentabilidade acumulada.
30 de margo de 2017 12,5% (doze inteiros e cinco décimos por cento) do valor
de principal da Série aportado pelos investidores, dividido
pro rata entre o numero de quotas, acrescido da
rentabilidade acumulada.
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30 de setembro de 2017 12,5% (doze inteiros e cinco décimos por cento) do valor
de principal da Série aportado pelos investidores, dividido
pro rata entre o numero de quotas, acrescido da
rentabilidade acumulada.

30 de margo de 2018 12,5% (doze inteiros e cinco décimos por cento) do valor
de principal da Série aportado pelos investidores, dividido
pro rata entre o numero de quotas, acrescido da
rentabilidade acumulada.

30 de setembro de 2018 12,5% (doze inteiros e cinco décimos por cento) do valor
de principal da Série aportado pelos investidores, dividido
pro rata entre o numero de quotas, acrescido da
rentabilidade acumulada.

30 de margo de 2019 12,5% (doze inteiros e cinco décimos por cento) do valor
de principal da Série aportado pelos investidores, dividido
pro rata entre o numero de quotas, acrescido da
rentabilidade acumulada.

30 de setembro de 2019 12,5% (doze inteiros e cinco décimos por cento) do valor
de principal da Série aportado pelos investidores, dividido
pro rata entre o numero de quotas, acrescido da
rentabilidade acumulada.

30 de margo de 2020 12,5% (doze inteiros e cinco décimos por cento) do valor
de principal da Série aportado pelos investidores, dividido
pro rata entre o numero de quotas, acrescido da
rentabilidade acumulada.

Na hipétese de qualquer das datas de amortiza¢io acima definidas ndo ser um Dia Util, a amortizago das
Quotas sera realizada no Dia Util imediatamente subsequente.

g) Forma de Integralizacio: A vista, no ato da subscrigdo, em moeda corrente nacional, por meio de: (i)
Transferéncia Eletronica Disponivel - TED, mediante débito em conta de titularidade do Quotista; ou (ii)
por meio do MDA - Modulo de Distribuigdo de Ativos, operacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados
Organizados.

h) Numero Minimo de Quotas Seniores da 8* Série a ser Distribuido: 25 (vinte e cinco), podendo as Quotas
Seniores da 8 Série que sobejarem a qualquer tempo ser canceladas pela Administradora, desde que atingido
0 minimo aqui estabelecido.

i) Forma de Alocacdo da 1? Distribuigdo Publica com Esforcos Restritos de Quotas Subordinadas Mezanino
Classe G e Quotas Seniores da 8* Série: A oferta de Quotas Seniores da 8* série sera realizada em conjunto
com a oferta de Quotas Subordinadas Mezanino Classe G, de forma que serdo procurados, considerando as
duas classes em conjunto, 0 maximo de 75 (setenta e cinco) investidores para manifestagdo de intengao de
investimento, estando a efetiva subscri¢do limitada a 50 (cinquenta) investidores (fundos de investimento
geridos por um mesmo gestor serdo considerados como um unico investidor, nos termos da Instrugao CVM
476). O controle da forma de alocag@o da Oferta sera realizado pela institui¢do intermediaria lider da Oferta.
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j) Prazo de Distribuicdo das Quotas Seniores da 8* Série: 06 (seis) meses, contados da data do seu inicio de
distribuicao. O prazo de distribuicdo das Quotas Seniores da 8" Série podera ser prorrogado pela instituigdo
intermediaria lider da Oferta em comum acordo com a Administradora, a exclusivo critério das mesmas.

k) Procedimento de Distribuigdo das Quotas Seniores da 8* Série: A institui¢ao intermediaria lider da Oferta
realizara a distribuicao publica das Quotas Seniores da 8* Série em mercado de balcdo organizado. A Oferta
sera conduzida sob o regime de melhores esforgos. As pessoas naturais e juridicas qualificadas como
Investidores Qualificados que subscreverem as Quotas Seniores da 8* Série até 30 de setembro de 2015
deverdo subscrever, no ambito da Oferta, o montante minimo de R$1.000.00,00 (um milhdo de reais).

Sera admitida a distribuicdo parcial no ambito da Oferta, sendo que a manutengdo da Oferta esta
condicionada a subscri¢ao da quantidade minima de: (i) 25 (vinte e cinco) Quotas Subordinadas Mezanino
Classe G, perfazendo o montante total de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais) e (ii) 25 (vinte e cinco)
Quotas Seniores da 8* Série, perfazendo o montante total de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais). Ndo
sendo realizada a distribuicdo da quantidade minima de Quotas Subordinadas Mezanino Classe G ¢ de
Quotas Seniores da 8 Série estabelecida acima, a Oferta sera imediatamente cancelada pela instituigdo
intermediaria lider da Oferta, sendo que os valores até entdo integralizados pelos Quotistas serdo devolvidos
pela instituicdo intermediaria lider, no prazo de 3 (trés) dias tuteis contados da data na qual Oferta for
cancelada, sem nenhum acréscimo ou corre¢ao.

1) Publico Alvo da Oferta: sdo os Investidores Qualificados, assim definidos na legislagdo vigente, até 30 de
setembro de 2015, e os Investidores Profissionais, assim definidos na legisla¢ao vigente, a partir de 1° de
outubro de 2015, quando, de acordo com as alteragdes realizadas na Instrugdo CVM 476, somente
Investidores Profissionais passardo a poder participar da Oferta.

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maitsculas (estejam no singular ou no plural),
que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes sdo atribuidos no Regulamento.

Rio de Janeiro, 28 de agosto de 2015.

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SILVERADO MAXIMUM,
REPRESENTADO PELA ADMINISTRADORA BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE
TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:
1. 2.
Nome: Nome:
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RG: RG:
C.P.F./MF: C.P.F./MF:
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APENDICE DA SUBCLASSE A DA CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTISETORIAL MAXIMUM - EM LIQUIDAGAO
CODIGO [@] (“SUBCLASSE”)

Capitulo I. Da Interpretacao da Estrutura

Artigo 1°. ESTE APENDICE E REGIDO PELA RESOLUGAO CVM 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022,
EM CONJUNTO COM O RESPECTIVO ANEXO NORMATIVO Il E ALTERAGOES POSTERIORES
(“Resolugdo CVM 175”), SEM PREJUIZO DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES REGULATORIAS E
DA AUTORREGULAGAO PARA PERMITIR UMA TOTAL COMPREENSAO DAS CARACTERISTICAS,
OBJETIVOS E RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO, ESTE APENDICE DEVE SER LIDO E
INTERPRETADO EM CONJUNTO COM O REGULAMENTO E O INSTRUMENTO PARTICULAR DE
ALTERAGAO, DATADO DE 01 DE AGOSTO DE 2025, 0 QUAL INTEGRA E COMPLEMENTA O
REGULAMENTO E APENDICE (disponivel em (https:/servicosfinanceiros.bnymellon.com)).

CONSIDERAGOES IMPORTANTES:

Em 04 de julho de 2025, foi realizada a Assembleia de Cotistas do FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL MAXIMUM - EM LIQUIDACAO, inscrito no CNPJ n°
08.845.618/0001-64 (“FUNDQ") (‘Assembleia de 04 de julho de 2025”), na qual a maioria dos cotistas
presentes aprovou a celebrag@o de acordo para extinguir a Agéo Civel n°® 1055630-59.2016.8.26.0100,
ajuizada contra os prestadores de servigo do FUNDO (‘Acordo”), observando os termos e critérios de rateio
descritos na convocagéo e na ata da referida Assembleia (“Critério de Rateio”).

Ap6s o cumprimento de todas as formalidades previstas no Acordo aprovado na Assembleia de 04 de julho
de 2025, o pagamento aos cotistas foi realizado em 22 de julho de 2025, conforme o Critério de Rateio
aprovado.

Na mesma Assembleia, os cotistas aprovaram que, a partir da data da referida Assembleia, havendo saldo
em caixa, este passara a ser distribuido aos Cotistas de acordo com o Critério de Rateio até o efetivo
encerramento do FUNDO, o qual deixa de possuir metas de remuneragao e subordinagéo entre as classes
de quotas.

De acordo com o referido Critério de Rateio, 0 saldo em caixa sera distribuido entre as Classes Sénior e
Mezanino no percentual de 32% para a Classe Sénior 6; 21% para a Classe Sénior 7; 23% para a Classe
Sénior 8; 12% para a Classe Mezanino E; 7% para a Classe Mezanino F; e 5% para a Classe Mezanino G.

Adicionalmente, em cumprimento ao Acordo, a Silverado Gestéo e Investimentos Ltda. (antiga gestora
destituida do FUNDO) e o seu diretor responsavel a época renunciaram a qualquer direito de recebimento
do FUNDO em beneficio dos demais cotistas, autorizando o Administrador a proceder com o cancelamento
das quotas de emissao do Fundo de sua titularidade.

Em raz&o disso, com o objetivo de cumprir as deliberacdes da Assembleia de 04 de julho de 2025, o
Administrador esta reorganizando as atuais 3 classes de quotas senior e 3 classes de quotas mezanino em
6 subclasses, as quais passam a estar vinculadas a uma Unica classe, sem distingdo de direitos ou
obrigacdes entre tais subclasses.

Em raz&o da necessidade de ajuste do Regulamento para cumprir a determinagé@o da Assembleia de 04 de
julho de 2025, o Administrador também aproveita a oportunidade para adaptar o FUNDO a Resolugdo CVM
175, no que for aplicavel, tendo em vista o estado de liquidagdo do FUNDO.

Este Apéndice é parte integrante do Regulamento e do Instrumento Particular de Alteragao realizado em 01 de agosto de
2025.



APENDICE DA SUBCLASSE A DA CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTISETORIAL MAXIMUM - EM LIQUIDAGAO
CODIGO [@] (“SUBCLASSE”)

A partir da implementagao do Instrumento Particular de Alteragéo de 01 de agosto de 2025, fica estabelecido
que o FUNDO passa a ser constituido sob a forma de uma Unica classe de quotas, subdividida em 06 (seis)
subclasses, as quais terdo os mesmos direitos e obrigagdes, sem qualquer distingdo ou prioridade entre
elas (‘FUNDO CLASSE UNICA”).

Com a implementagao desta estrutura do FUNDO CLASSE UNICA, deixam de existir as classes de Quotas
Seniores e Mezanino como categorias distintas, passando a ser tratadas exclusivamente como subclasses
da classe unica, conforme ilustrado no Anexo | e abaixo descritas:

Capitulo Il. Da Defini¢ao da Estrutura e da Subclasse

Artigo 2°. Este Apéndice integra 0 Regulamento do FUNDO CLASSE UNICA, conforme previsto no
Instrumento Particular de Alteragao datado de 01 de agosto de 2025, que reorganizou as Classes de Quotas
Seniores e Mezanino em subclasses da Classe Unica, em atendimento as deliberagées aprovadas na
Assembleia Geral de Quotistas realizada em 04 de julho de 2025.

Artigo 3°. Este Apéndice, que integra Regulamento do FUNDO CLASSE UNICA, dispde sobre informagées
especificas da SUBCLASSE.

Artigo 4°. Esta Subclasse A faz parte do FUNDO CLASSE UNICA e tem sua origem na Classe Sénior 6,
tendo sido reorganizada em atendimento as deliberagdes aprovadas na Assembleia Geral de Quotistas
realizada em 04 de julho de 2025 (para mais detalhes, consulte 0 Regulamento e o Instrumento Particular
de Alteracao de 01/08/2025).

Capitulo Ill. Do Publico-Alvo e Da Responsabilidade dos Cotistas

Artigo 5°. A SUBCLASSE tem sua origem na Classe Sénior 6, sendo preservado o mesmo publico-alvo do
FUNDO CLASSE UNICA.

Artigo 6°. A responsabilidade dos cotistas € ilimitada, podendo superar o valor de suas cotas subscritas.
Capitulo IV. Das Taxas

Artigo 7°. A SUBCLASSE néo cobra nenhuma taxa.

Capitulo V. Da Emissao e Do Resgate de Cotas

Artigo 8°. O FUNDO CLASSE UNICA encontra-se em processo de liquidacdo desde 04 de abril de 2016,
conforme deliberagdo em Assembleia de Cotistas, com a suspenséo das aquisi¢des de direitos creditorios.

Artigo 9°. Em atendimento as deliberagdes aprovadas na Assembleia Geral de Quotistas realizada em 04
de julho de 2025, os cotistas aprovaram que, a partir da data da referida Assembleia, havendo saldo em

Este Apéndice é parte integrante do Regulamento e do Instrumento Particular de Alteragao realizado em 01 de agosto de
2025.



APENDICE DA SUBCLASSE A DA CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTISETORIAL MAXIMUM - EM LIQUIDAGAO
CODIGO [@] (“SUBCLASSE”)

caixa, este passara a ser distribuido aos Cotistas de acordo com o Critério de Rateio até o efetivo
encerramento do FUNDO, o qual deixa de possuir metas de remuneragao e subordinagéo entre as classes
de quotas.

Artigo 10°. De acordo com o referido Critério de Rateio, o saldo em caixa sera distribuido entre as
Subclasses, conforme percentual definido para cada subclasse, conforme a seguir:

Subclasse Critério de Rateio
Subclasse A
. . 32%
(antiga Quota Senior 6)

Artigo 11 O valor da cota € calculado no encerramento do dia, apos o fechamento dos mercados em que a
CLASSE atua (cota de fechamento).

Este Apéndice é parte integrante do Regulamento e do Instrumento Particular de Alteragao realizado em 01 de agosto de
2025.



APENDICE DA SUBCLASSE B DA CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTISETORIAL MAXIMUM - EM LIQUIDAGAO
CODIGO [@] (“SUBCLASSE”)

Capitulo I. Da Interpretacao da Estrutura

Artigo 1°. ESTE APENDICE E REGIDO PELA RESOLUGAO CVM 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022,
EM CONJUNTO COM O RESPECTIVO ANEXO NORMATIVO Il E ALTERAGOES POSTERIORES
(“Resolugdo CVM 175”), SEM PREJUIZO DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES REGULATORIAS E
DA AUTORREGULAGAO PARA PERMITIR UMA TOTAL COMPREENSAO DAS CARACTERISTICAS,
OBJETIVOS E RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO, ESTE APENDICE DEVE SER LIDO E
INTERPRETADO EM CONJUNTO COM O REGULAMENTO E O INSTRUMENTO PARTICULAR DE
ALTERAGAO, DATADO DE 01 DE AGOSTO DE 2025, 0 QUAL INTEGRA E COMPLEMENTA O
REGULAMENTO E APENDICE (disponivel em (https:/servicosfinanceiros.bnymellon.com)).

CONSIDERAGOES IMPORTANTES:

Em 04 de julho de 2025, foi realizada a Assembleia de Cotistas do FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL MAXIMUM - EM LIQUIDACAO, inscrito no CNPJ n°
08.845.618/0001-64 (“FUNDQ") (‘Assembleia de 04 de julho de 2025”), na qual a maioria dos cotistas
presentes aprovou a celebrag@o de acordo para extinguir a Agéo Civel n°® 1055630-59.2016.8.26.0100,
ajuizada contra os prestadores de servigo do FUNDO (‘Acordo”), observando os termos e critérios de rateio
descritos na convocagéo e na ata da referida Assembleia (“Critério de Rateio”).

Ap6s o cumprimento de todas as formalidades previstas no Acordo aprovado na Assembleia de 04 de julho
de 2025, o pagamento aos cotistas foi realizado em 22 de julho de 2025, conforme o Critério de Rateio
aprovado.

Na mesma Assembleia, os cotistas aprovaram que, a partir da data da referida Assembleia, havendo saldo
em caixa, este passara a ser distribuido aos Cotistas de acordo com o Critério de Rateio até o efetivo
encerramento do FUNDO, o qual deixa de possuir metas de remuneragao e subordinagéo entre as classes
de quotas.

De acordo com o referido Critério de Rateio, 0 saldo em caixa sera distribuido entre as Classes Sénior e
Mezanino no percentual de 32% para a Classe Sénior 6; 21% para a Classe Sénior 7; 23% para a Classe
Sénior 8; 12% para a Classe Mezanino E; 7% para a Classe Mezanino F; e 5% para a Classe Mezanino G.

Adicionalmente, em cumprimento ao Acordo, a Silverado Gestéo e Investimentos Ltda. (antiga gestora
destituida do FUNDO) e o seu diretor responsavel a época renunciaram a qualquer direito de recebimento
do FUNDO em beneficio dos demais cotistas, autorizando o Administrador a proceder com o cancelamento
das quotas de emissao do Fundo de sua titularidade.

Em raz&o disso, com o objetivo de cumprir as deliberacdes da Assembleia de 04 de julho de 2025, o
Administrador esta reorganizando as atuais 3 classes de quotas senior e 3 classes de quotas mezanino em
6 subclasses, as quais passam a estar vinculadas a uma Unica classe, sem distingdo de direitos ou
obrigacdes entre tais subclasses.

Em raz&o da necessidade de ajuste do Regulamento para cumprir a determinagé@o da Assembleia de 04 de
julho de 2025, o Administrador também aproveita a oportunidade para adaptar o FUNDO a Resolugdo CVM
175, no que for aplicavel, tendo em vista o estado de liquidagdo do FUNDO.

Este Apéndice é parte integrante do Regulamento e do Instrumento Particular de Alteragao realizado em 01 de agosto de
2025.



APENDICE DA SUBCLASSE B DA CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTISETORIAL MAXIMUM - EM LIQUIDAGAO
CODIGO [@] (“SUBCLASSE”)

A partir da implementagao do Instrumento Particular de Alteragéo de 01 de agosto de 2025, fica estabelecido
que o FUNDO passa a ser constituido sob a forma de uma Unica classe de quotas, subdividida em 06 (seis)
subclasses, as quais terdo os mesmos direitos e obrigagdes, sem qualquer distingdo ou prioridade entre
elas (‘FUNDO CLASSE UNICA”).

Com a implementagao desta estrutura do FUNDO CLASSE UNICA, deixam de existir as classes de Quotas
Seniores e Mezanino como categorias distintas, passando a ser tratadas exclusivamente como subclasses
da classe unica, conforme ilustrado no Anexo | e abaixo descritas:

Capitulo Il. Da Defini¢ao da Estrutura e da Subclasse

Artigo 2°. Este Apéndice integra 0 Regulamento do FUNDO CLASSE UNICA, conforme previsto no
Instrumento Particular de Alteragao datado de 01 de agosto de 2025, que reorganizou as Classes de Quotas
Seniores e Mezanino em subclasses da Classe Unica, em atendimento as deliberagées aprovadas na
Assembleia Geral de Quotistas realizada em 04 de julho de 2025.

Artigo 3°. Este Apéndice, que integra Regulamento do FUNDO CLASSE UNICA, dispde sobre informagées
especificas da SUBCLASSE.

Artigo 4°. Esta Subclasse A faz parte do FUNDO CLASSE UNICA e tem sua origem na Classe Sénior 6,
tendo sido reorganizada em atendimento as deliberagdes aprovadas na Assembleia Geral de Quotistas
realizada em 04 de julho de 2025 (para mais detalhes, consulte 0 Regulamento e o Instrumento Particular
de Alteracao de 01/08/2025).

Capitulo Ill. Do Publico-Alvo e Da Responsabilidade dos Cotistas

Artigo 5°. A SUBCLASSE tem sua origem na Classe Sénior 6, sendo preservado o mesmo publico-alvo do
FUNDO CLASSE UNICA.

Artigo 6°. A responsabilidade dos cotistas € ilimitada, podendo superar o valor de suas cotas subscritas.
Capitulo IV. Das Taxas

Artigo 7°. A SUBCLASSE néo cobra nenhuma taxa.

Capitulo V. Da Emissao e Do Resgate de Cotas

Artigo 8°. O FUNDO CLASSE UNICA encontra-se em processo de liquidacdo desde 04 de abril de 2016,
conforme deliberagdo em Assembleia de Cotistas, com a suspenséo das aquisi¢des de direitos creditorios.

Artigo 9°. Em atendimento as deliberagdes aprovadas na Assembleia Geral de Quotistas realizada em 04
de julho de 2025, os cotistas aprovaram que, a partir da data da referida Assembleia, havendo saldo em

Este Apéndice é parte integrante do Regulamento e do Instrumento Particular de Alteragao realizado em 01 de agosto de
2025.



APENDICE DA SUBCLASSE B DA CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTISETORIAL MAXIMUM - EM LIQUIDAGAO
CODIGO [@] (“SUBCLASSE”)

caixa, este passara a ser distribuido aos Cotistas de acordo com o Critério de Rateio até o efetivo
encerramento do FUNDO, o qual deixa de possuir metas de remuneragao e subordinagéo entre as classes
de quotas.

Artigo 10°. De acordo com o referido Critério de Rateio, o saldo em caixa sera distribuido entre as
Subclasses, conforme percentual definido para cada subclasse, conforme a seguir:

Subclasse Critério de Rateio
Subclasse B
. . 21%
(antiga Quota Senior 7)

Artigo 11 O valor da cota € calculado no encerramento do dia, apos o fechamento dos mercados em que a
CLASSE atua (cota de fechamento).

Este Apéndice é parte integrante do Regulamento e do Instrumento Particular de Alteragao realizado em 01 de agosto de
2025.



APENDICE DA SUBCLASSE C DA CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTISETORIAL MAXIMUM - EM LIQUIDAGAO
CODIGO [@] (“SUBCLASSE”)

Capitulo I. Da Interpretacao da Estrutura

Artigo 1°. ESTE APENDICE E REGIDO PELA RESOLUGAO CVM 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022,
EM CONJUNTO COM O RESPECTIVO ANEXO NORMATIVO Il E ALTERAGOES POSTERIORES
(“Resolugdo CVM 175”), SEM PREJUIZO DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES REGULATORIAS E
DA AUTORREGULAGAO PARA PERMITIR UMA TOTAL COMPREENSAO DAS CARACTERISTICAS,
OBJETIVOS E RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO, ESTE APENDICE DEVE SER LIDO E
INTERPRETADO EM CONJUNTO COM O REGULAMENTO E O INSTRUMENTO PARTICULAR DE
ALTERAGAO, DATADO DE 01 DE AGOSTO DE 2025, 0 QUAL INTEGRA E COMPLEMENTA O
REGULAMENTO E APENDICE (disponivel em (https:/servicosfinanceiros.bnymellon.com)).

CONSIDERAGOES IMPORTANTES:

Em 04 de julho de 2025, foi realizada a Assembleia de Cotistas do FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL MAXIMUM - EM LIQUIDACAO, inscrito no CNPJ n°
08.845.618/0001-64 (“FUNDQ") (‘Assembleia de 04 de julho de 2025”), na qual a maioria dos cotistas
presentes aprovou a celebrag@o de acordo para extinguir a Agéo Civel n°® 1055630-59.2016.8.26.0100,
ajuizada contra os prestadores de servigo do FUNDO (‘Acordo”), observando os termos e critérios de rateio
descritos na convocagéo e na ata da referida Assembleia (“Critério de Rateio”).

Ap6s o cumprimento de todas as formalidades previstas no Acordo aprovado na Assembleia de 04 de julho
de 2025, o pagamento aos cotistas foi realizado em 22 de julho de 2025, conforme o Critério de Rateio
aprovado.

Na mesma Assembleia, os cotistas aprovaram que, a partir da data da referida Assembleia, havendo saldo
em caixa, este passara a ser distribuido aos Cotistas de acordo com o Critério de Rateio até o efetivo
encerramento do FUNDO, o qual deixa de possuir metas de remuneragao e subordinagéo entre as classes
de quotas.

De acordo com o referido Critério de Rateio, 0 saldo em caixa sera distribuido entre as Classes Sénior e
Mezanino no percentual de 32% para a Classe Sénior 6; 21% para a Classe Sénior 7; 23% para a Classe
Sénior 8; 12% para a Classe Mezanino E; 7% para a Classe Mezanino F; e 5% para a Classe Mezanino G.

Adicionalmente, em cumprimento ao Acordo, a Silverado Gestéo e Investimentos Ltda. (antiga gestora
destituida do FUNDO) e o seu diretor responsavel a época renunciaram a qualquer direito de recebimento
do FUNDO em beneficio dos demais cotistas, autorizando o Administrador a proceder com o cancelamento
das quotas de emissao do Fundo de sua titularidade.

Em raz&o disso, com o objetivo de cumprir as deliberacdes da Assembleia de 04 de julho de 2025, o
Administrador esta reorganizando as atuais 3 classes de quotas senior e 3 classes de quotas mezanino em
6 subclasses, as quais passam a estar vinculadas a uma Unica classe, sem distingdo de direitos ou
obrigacdes entre tais subclasses.

Em raz&o da necessidade de ajuste do Regulamento para cumprir a determinagé@o da Assembleia de 04 de
julho de 2025, o Administrador também aproveita a oportunidade para adaptar o FUNDO a Resolugdo CVM
175, no que for aplicavel, tendo em vista o estado de liquidagdo do FUNDO.

Este Apéndice é parte integrante do Regulamento e do Instrumento Particular de Alteragao realizado em 01 de agosto de
2025.



APENDICE DA SUBCLASSE C DA CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTISETORIAL MAXIMUM - EM LIQUIDAGAO
CODIGO [@] (“SUBCLASSE”)

A partir da implementagao do Instrumento Particular de Alteragéo de 01 de agosto de 2025, fica estabelecido
que o FUNDO passa a ser constituido sob a forma de uma Unica classe de quotas, subdividida em 06 (seis)
subclasses, as quais terdo os mesmos direitos e obrigagdes, sem qualquer distingdo ou prioridade entre
elas (‘FUNDO CLASSE UNICA”).

Com a implementagao desta estrutura do FUNDO CLASSE UNICA, deixam de existir as classes de Quotas
Seniores e Mezanino como categorias distintas, passando a ser tratadas exclusivamente como subclasses
da classe unica, conforme ilustrado no Anexo | e abaixo descritas:

Capitulo Il. Da Defini¢ao da Estrutura e da Subclasse

Artigo 2°. Este Apéndice integra 0 Regulamento do FUNDO CLASSE UNICA, conforme previsto no
Instrumento Particular de Alteragao datado de 01 de agosto de 2025, que reorganizou as Classes de Quotas
Seniores e Mezanino em subclasses da Classe Unica, em atendimento as deliberagées aprovadas na
Assembleia Geral de Quotistas realizada em 04 de julho de 2025.

Artigo 3°. Este Apéndice, que integra Regulamento do FUNDO CLASSE UNICA, dispde sobre informagées
especificas da SUBCLASSE.

Artigo 4°. Esta Subclasse A faz parte do FUNDO CLASSE UNICA e tem sua origem na Classe Sénior 6,
tendo sido reorganizada em atendimento as deliberagdes aprovadas na Assembleia Geral de Quotistas
realizada em 04 de julho de 2025 (para mais detalhes, consulte 0 Regulamento e o Instrumento Particular
de Alteracao de 01/08/2025).

Capitulo Ill. Do Publico-Alvo e Da Responsabilidade dos Cotistas

Artigo 5°. A SUBCLASSE tem sua origem na Classe Sénior 6, sendo preservado o mesmo publico-alvo do
FUNDO CLASSE UNICA.

Artigo 6°. A responsabilidade dos cotistas € ilimitada, podendo superar o valor de suas cotas subscritas.
Capitulo IV. Das Taxas

Artigo 7°. A SUBCLASSE néo cobra nenhuma taxa.

Capitulo V. Da Emissao e Do Resgate de Cotas

Artigo 8°. O FUNDO CLASSE UNICA encontra-se em processo de liquidacdo desde 04 de abril de 2016,
conforme deliberagdo em Assembleia de Cotistas, com a suspenséo das aquisi¢des de direitos creditorios.

Artigo 9°. Em atendimento as deliberagdes aprovadas na Assembleia Geral de Quotistas realizada em 04
de julho de 2025, os cotistas aprovaram que, a partir da data da referida Assembleia, havendo saldo em

Este Apéndice é parte integrante do Regulamento e do Instrumento Particular de Alteragao realizado em 01 de agosto de
2025.



APENDICE DA SUBCLASSE C DA CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTISETORIAL MAXIMUM - EM LIQUIDAGAO
CODIGO [@] (“SUBCLASSE”)

caixa, este passara a ser distribuido aos Cotistas de acordo com o Critério de Rateio até o efetivo
encerramento do FUNDO, o qual deixa de possuir metas de remuneragao e subordinagéo entre as classes
de quotas.

Artigo 10°. De acordo com o referido Critério de Rateio, o saldo em caixa sera distribuido entre as
Subclasses, conforme percentual definido para cada subclasse, conforme a seguir:

Subclasse Critério de Rateio
Subclasse C
, . 23%
(antiga Quota Senior 8)

Artigo 11 O valor da cota € calculado no encerramento do dia, apos o fechamento dos mercados em que a
CLASSE atua (cota de fechamento).

Este Apéndice é parte integrante do Regulamento e do Instrumento Particular de Alteragao realizado em 01 de agosto de
2025.



APENDICE DA SUBCLASSE D DA CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTISETORIAL MAXIMUM - EM LIQUIDAGAO
CODIGO [@] (“SUBCLASSE”)

Capitulo I. Da Interpretacao da Estrutura

Artigo 1°. ESTE APENDICE E REGIDO PELA RESOLUGAO CVM 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022,
EM CONJUNTO COM O RESPECTIVO ANEXO NORMATIVO Il E ALTERAGOES POSTERIORES
(“Resolugdo CVM 175”), SEM PREJUIZO DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES REGULATORIAS E
DA AUTORREGULAGAO PARA PERMITIR UMA TOTAL COMPREENSAO DAS CARACTERISTICAS,
OBJETIVOS E RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO, ESTE APENDICE DEVE SER LIDO E
INTERPRETADO EM CONJUNTO COM O REGULAMENTO E O INSTRUMENTO PARTICULAR DE
ALTERAGAO, DATADO DE 01 DE AGOSTO DE 2025, 0 QUAL INTEGRA E COMPLEMENTA O
REGULAMENTO E APENDICE (disponivel em (https:/servicosfinanceiros.bnymellon.com)).

CONSIDERAGOES IMPORTANTES:

Em 04 de julho de 2025, foi realizada a Assembleia de Cotistas do FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL MAXIMUM - EM LIQUIDACAO, inscrito no CNPJ n°
08.845.618/0001-64 (“FUNDQ") (‘Assembleia de 04 de julho de 2025”), na qual a maioria dos cotistas
presentes aprovou a celebrag@o de acordo para extinguir a Agéo Civel n°® 1055630-59.2016.8.26.0100,
ajuizada contra os prestadores de servigo do FUNDO (‘Acordo”), observando os termos e critérios de rateio
descritos na convocagéo e na ata da referida Assembleia (“Critério de Rateio”).

Ap6s o cumprimento de todas as formalidades previstas no Acordo aprovado na Assembleia de 04 de julho
de 2025, o pagamento aos cotistas foi realizado em 22 de julho de 2025, conforme o Critério de Rateio
aprovado.

Na mesma Assembleia, os cotistas aprovaram que, a partir da data da referida Assembleia, havendo saldo
em caixa, este passara a ser distribuido aos Cotistas de acordo com o Critério de Rateio até o efetivo
encerramento do FUNDO, o qual deixa de possuir metas de remuneragao e subordinagéo entre as classes
de quotas.

De acordo com o referido Critério de Rateio, 0 saldo em caixa sera distribuido entre as Classes Sénior e
Mezanino no percentual de 32% para a Classe Sénior 6; 21% para a Classe Sénior 7; 23% para a Classe
Sénior 8; 12% para a Classe Mezanino E; 7% para a Classe Mezanino F; e 5% para a Classe Mezanino G.

Adicionalmente, em cumprimento ao Acordo, a Silverado Gestéo e Investimentos Ltda. (antiga gestora
destituida do FUNDO) e o seu diretor responsavel a época renunciaram a qualquer direito de recebimento
do FUNDO em beneficio dos demais cotistas, autorizando o Administrador a proceder com o cancelamento
das quotas de emissao do Fundo de sua titularidade.

Em raz&o disso, com o objetivo de cumprir as deliberacdes da Assembleia de 04 de julho de 2025, o
Administrador esta reorganizando as atuais 3 classes de quotas senior e 3 classes de quotas mezanino em
6 subclasses, as quais passam a estar vinculadas a uma Unica classe, sem distingdo de direitos ou
obrigacdes entre tais subclasses.

Em raz&o da necessidade de ajuste do Regulamento para cumprir a determinagé@o da Assembleia de 04 de
julho de 2025, o Administrador também aproveita a oportunidade para adaptar o FUNDO a Resolugdo CVM
175, no que for aplicavel, tendo em vista o estado de liquidagdo do FUNDO.

Este Apéndice é parte integrante do Regulamento e do Instrumento Particular de Alteragao realizado em 01 de agosto de
2025.



APENDICE DA SUBCLASSE D DA CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTISETORIAL MAXIMUM - EM LIQUIDAGAO
CODIGO [@] (“SUBCLASSE”)

A partir da implementagao do Instrumento Particular de Alteragéo de 01 de agosto de 2025, fica estabelecido
que o FUNDO passa a ser constituido sob a forma de uma Unica classe de quotas, subdividida em 06 (seis)
subclasses, as quais terdo os mesmos direitos e obrigagdes, sem qualquer distingdo ou prioridade entre
elas (‘FUNDO CLASSE UNICA”).

Com a implementagao desta estrutura do FUNDO CLASSE UNICA, deixam de existir as classes de Quotas
Seniores e Mezanino como categorias distintas, passando a ser tratadas exclusivamente como subclasses
da classe unica, conforme ilustrado no Anexo | e abaixo descritas:

Capitulo Il. Da Defini¢ao da Estrutura e da Subclasse

Artigo 2°. Este Apéndice integra 0 Regulamento do FUNDO CLASSE UNICA, conforme previsto no
Instrumento Particular de Alteragao datado de 01 de agosto de 2025, que reorganizou as Classes de Quotas
Seniores e Mezanino em subclasses da Classe Unica, em atendimento as deliberagées aprovadas na
Assembleia Geral de Quotistas realizada em 04 de julho de 2025.

Artigo 3°. Este Apéndice, que integra Regulamento do FUNDO CLASSE UNICA, dispde sobre informagées
especificas da SUBCLASSE.

Artigo 4°. Esta Subclasse A faz parte do FUNDO CLASSE UNICA e tem sua origem na Classe Sénior 6,
tendo sido reorganizada em atendimento as deliberagdes aprovadas na Assembleia Geral de Quotistas
realizada em 04 de julho de 2025 (para mais detalhes, consulte 0 Regulamento e o Instrumento Particular
de Alteracao de 01/08/2025).

Capitulo Ill. Do Publico-Alvo e Da Responsabilidade dos Cotistas

Artigo 5°. A SUBCLASSE tem sua origem na Classe Sénior 6, sendo preservado o mesmo publico-alvo do
FUNDO CLASSE UNICA.

Artigo 6°. A responsabilidade dos cotistas € ilimitada, podendo superar o valor de suas cotas subscritas.
Capitulo IV. Das Taxas

Artigo 7°. A SUBCLASSE néo cobra nenhuma taxa.

Capitulo V. Da Emissao e Do Resgate de Cotas

Artigo 8°. O FUNDO CLASSE UNICA encontra-se em processo de liquidacdo desde 04 de abril de 2016,
conforme deliberagdo em Assembleia de Cotistas, com a suspenséo das aquisi¢des de direitos creditorios.

Artigo 9°. Em atendimento as deliberagdes aprovadas na Assembleia Geral de Quotistas realizada em 04
de julho de 2025, os cotistas aprovaram que, a partir da data da referida Assembleia, havendo saldo em

Este Apéndice é parte integrante do Regulamento e do Instrumento Particular de Alteragao realizado em 01 de agosto de
2025.



APENDICE DA SUBCLASSE D DA CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTISETORIAL MAXIMUM - EM LIQUIDAGAO
CODIGO [@] (“SUBCLASSE”)

caixa, este passara a ser distribuido aos Cotistas de acordo com o Critério de Rateio até o efetivo
encerramento do FUNDO, o qual deixa de possuir metas de remuneragao e subordinagéo entre as classes
de quotas.

Artigo 10°. De acordo com o referido Critério de Rateio, o saldo em caixa sera distribuido entre as
Subclasses, conforme percentual definido para cada subclasse, conforme a seguir:

Subclasse Critério de Rateio

Subclasse D
. . 12%
(antiga Quota Mezanino 5E)

Artigo 11 O valor da cota € calculado no encerramento do dia, apos o fechamento dos mercados em que a
CLASSE atua (cota de fechamento).

Este Apéndice é parte integrante do Regulamento e do Instrumento Particular de Alteragao realizado em 01 de agosto de
2025.



APENDICE DA SUBCLASSE E DA CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTISETORIAL MAXIMUM - EM LIQUIDAGAO
CODIGO [@] (“SUBCLASSE”)

Capitulo I. Da Interpretacao da Estrutura

Artigo 1°. ESTE APENDICE E REGIDO PELA RESOLUGAO CVM 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022,
EM CONJUNTO COM O RESPECTIVO ANEXO NORMATIVO Il E ALTERAGOES POSTERIORES
(“Resolugdo CVM 175”), SEM PREJUIZO DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES REGULATORIAS E
DA AUTORREGULAGAO PARA PERMITIR UMA TOTAL COMPREENSAO DAS CARACTERISTICAS,
OBJETIVOS E RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO, ESTE APENDICE DEVE SER LIDO E
INTERPRETADO EM CONJUNTO COM O REGULAMENTO E O INSTRUMENTO PARTICULAR DE
ALTERAGAO, DATADO DE 01 DE AGOSTO DE 2025, 0 QUAL INTEGRA E COMPLEMENTA O
REGULAMENTO E APENDICE (disponivel em (https:/servicosfinanceiros.bnymellon.com)).

CONSIDERAGOES IMPORTANTES:

Em 04 de julho de 2025, foi realizada a Assembleia de Cotistas do FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL MAXIMUM - EM LIQUIDACAO, inscrito no CNPJ n°
08.845.618/0001-64 (“FUNDQ") (‘Assembleia de 04 de julho de 2025”), na qual a maioria dos cotistas
presentes aprovou a celebrag@o de acordo para extinguir a Agéo Civel n°® 1055630-59.2016.8.26.0100,
ajuizada contra os prestadores de servigo do FUNDO (‘Acordo”), observando os termos e critérios de rateio
descritos na convocagéo e na ata da referida Assembleia (“Critério de Rateio”).

Ap6s o cumprimento de todas as formalidades previstas no Acordo aprovado na Assembleia de 04 de julho
de 2025, o pagamento aos cotistas foi realizado em 22 de julho de 2025, conforme o Critério de Rateio
aprovado.

Na mesma Assembleia, os cotistas aprovaram que, a partir da data da referida Assembleia, havendo saldo
em caixa, este passara a ser distribuido aos Cotistas de acordo com o Critério de Rateio até o efetivo
encerramento do FUNDO, o qual deixa de possuir metas de remuneragao e subordinagéo entre as classes
de quotas.

De acordo com o referido Critério de Rateio, 0 saldo em caixa sera distribuido entre as Classes Sénior e
Mezanino no percentual de 32% para a Classe Sénior 6; 21% para a Classe Sénior 7; 23% para a Classe
Sénior 8; 12% para a Classe Mezanino E; 7% para a Classe Mezanino F; e 5% para a Classe Mezanino G.

Adicionalmente, em cumprimento ao Acordo, a Silverado Gestéo e Investimentos Ltda. (antiga gestora
destituida do FUNDO) e o seu diretor responsavel a época renunciaram a qualquer direito de recebimento
do FUNDO em beneficio dos demais cotistas, autorizando o Administrador a proceder com o cancelamento
das quotas de emissao do Fundo de sua titularidade.

Em raz&o disso, com o objetivo de cumprir as deliberacdes da Assembleia de 04 de julho de 2025, o
Administrador esta reorganizando as atuais 3 classes de quotas senior e 3 classes de quotas mezanino em
6 subclasses, as quais passam a estar vinculadas a uma Unica classe, sem distingdo de direitos ou
obrigacdes entre tais subclasses.

Em raz&o da necessidade de ajuste do Regulamento para cumprir a determinagé@o da Assembleia de 04 de
julho de 2025, o Administrador também aproveita a oportunidade para adaptar o FUNDO a Resolugdo CVM
175, no que for aplicavel, tendo em vista o estado de liquidagdo do FUNDO.

Este Apéndice é parte integrante do Regulamento e do Instrumento Particular de Alteragao realizado em 01 de agosto de
2025.



APENDICE DA SUBCLASSE E DA CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTISETORIAL MAXIMUM - EM LIQUIDAGAO
CODIGO [@] (“SUBCLASSE”)

A partir da implementagao do Instrumento Particular de Alteragéo de 01 de agosto de 2025, fica estabelecido
que o FUNDO passa a ser constituido sob a forma de uma Unica classe de quotas, subdividida em 06 (seis)
subclasses, as quais terdo os mesmos direitos e obrigagdes, sem qualquer distingdo ou prioridade entre
elas (‘FUNDO CLASSE UNICA”).

Com a implementagao desta estrutura do FUNDO CLASSE UNICA, deixam de existir as classes de Quotas
Seniores e Mezanino como categorias distintas, passando a ser tratadas exclusivamente como subclasses
da classe unica, conforme ilustrado no Anexo | e abaixo descritas:

Capitulo Il. Da Defini¢ao da Estrutura e da Subclasse

Artigo 2°. Este Apéndice integra 0 Regulamento do FUNDO CLASSE UNICA, conforme previsto no
Instrumento Particular de Alteragao datado de 01 de agosto de 2025, que reorganizou as Classes de Quotas
Seniores e Mezanino em subclasses da Classe Unica, em atendimento as deliberagées aprovadas na
Assembleia Geral de Quotistas realizada em 04 de julho de 2025.

Artigo 3°. Este Apéndice, que integra Regulamento do FUNDO CLASSE UNICA, dispde sobre informagées
especificas da SUBCLASSE.

Artigo 4°. Esta Subclasse A faz parte do FUNDO CLASSE UNICA e tem sua origem na Classe Sénior 6,
tendo sido reorganizada em atendimento as deliberagdes aprovadas na Assembleia Geral de Quotistas
realizada em 04 de julho de 2025 (para mais detalhes, consulte 0 Regulamento e o Instrumento Particular
de Alteracao de 01/08/2025).

Capitulo Ill. Do Publico-Alvo e Da Responsabilidade dos Cotistas

Artigo 5°. A SUBCLASSE tem sua origem na Classe Sénior 6, sendo preservado o mesmo publico-alvo do
FUNDO CLASSE UNICA.

Artigo 6°. A responsabilidade dos cotistas € ilimitada, podendo superar o valor de suas cotas subscritas.
Capitulo IV. Das Taxas

Artigo 7°. A SUBCLASSE néo cobra nenhuma taxa.

Capitulo V. Da Emissao e Do Resgate de Cotas

Artigo 8°. O FUNDO CLASSE UNICA encontra-se em processo de liquidacdo desde 04 de abril de 2016,
conforme deliberagdo em Assembleia de Cotistas, com a suspenséo das aquisi¢des de direitos creditorios.

Artigo 9°. Em atendimento as deliberagdes aprovadas na Assembleia Geral de Quotistas realizada em 04
de julho de 2025, os cotistas aprovaram que, a partir da data da referida Assembleia, havendo saldo em

Este Apéndice é parte integrante do Regulamento e do Instrumento Particular de Alteragao realizado em 01 de agosto de
2025.



APENDICE DA SUBCLASSE E DA CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTISETORIAL MAXIMUM - EM LIQUIDAGAO
CODIGO [@] (“SUBCLASSE”)

caixa, este passara a ser distribuido aos Cotistas de acordo com o Critério de Rateio até o efetivo
encerramento do FUNDO, o qual deixa de possuir metas de remuneragao e subordinagéo entre as classes
de quotas.

Artigo 10°. De acordo com o referido Critério de Rateio, o saldo em caixa sera distribuido entre as
Subclasses, conforme percentual definido para cada subclasse, conforme a seguir:

Subclasse Critério de Rateio

Subclasse E 79
(antiga Quota Mezanino 6F) o

Artigo 11 O valor da cota € calculado no encerramento do dia, apos o fechamento dos mercados em que a
CLASSE atua (cota de fechamento).

Este Apéndice é parte integrante do Regulamento e do Instrumento Particular de Alteragao realizado em 01 de agosto de
2025.



APENDICE DA SUBCLASSE F DA CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTISETORIAL MAXIMUM - EM LIQUIDAGAO
CODIGO [@] (“SUBCLASSE”)

Capitulo I. Da Interpretacao da Estrutura

Artigo 1°. ESTE APENDICE E REGIDO PELA RESOLUGAO CVM 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022,
EM CONJUNTO COM O RESPECTIVO ANEXO NORMATIVO Il E ALTERAGOES POSTERIORES
(“Resolugdo CVM 175”), SEM PREJUIZO DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES REGULATORIAS E
DA AUTORREGULAGAO PARA PERMITIR UMA TOTAL COMPREENSAO DAS CARACTERISTICAS,
OBJETIVOS E RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO, ESTE APENDICE DEVE SER LIDO E
INTERPRETADO EM CONJUNTO COM O REGULAMENTO E O INSTRUMENTO PARTICULAR DE
ALTERAGAO, DATADO DE 01 DE AGOSTO DE 2025, 0 QUAL INTEGRA E COMPLEMENTA O
REGULAMENTO E APENDICE (disponivel em (https:/servicosfinanceiros.bnymellon.com)).

CONSIDERAGOES IMPORTANTES:

Em 04 de julho de 2025, foi realizada a Assembleia de Cotistas do FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL MAXIMUM - EM LIQUIDACAO, inscrito no CNPJ n°
08.845.618/0001-64 (“FUNDQ") (‘Assembleia de 04 de julho de 2025”), na qual a maioria dos cotistas
presentes aprovou a celebrag@o de acordo para extinguir a Agéo Civel n°® 1055630-59.2016.8.26.0100,
ajuizada contra os prestadores de servigo do FUNDO (‘Acordo”), observando os termos e critérios de rateio
descritos na convocagéo e na ata da referida Assembleia (“Critério de Rateio”).

Ap6s o cumprimento de todas as formalidades previstas no Acordo aprovado na Assembleia de 04 de julho
de 2025, o pagamento aos cotistas foi realizado em 22 de julho de 2025, conforme o Critério de Rateio
aprovado.

Na mesma Assembleia, os cotistas aprovaram que, a partir da data da referida Assembleia, havendo saldo
em caixa, este passara a ser distribuido aos Cotistas de acordo com o Critério de Rateio até o efetivo
encerramento do FUNDO, o qual deixa de possuir metas de remuneragao e subordinagéo entre as classes
de quotas.

De acordo com o referido Critério de Rateio, 0 saldo em caixa sera distribuido entre as Classes Sénior e
Mezanino no percentual de 32% para a Classe Sénior 6; 21% para a Classe Sénior 7; 23% para a Classe
Sénior 8; 12% para a Classe Mezanino E; 7% para a Classe Mezanino F; e 5% para a Classe Mezanino G.

Adicionalmente, em cumprimento ao Acordo, a Silverado Gestéo e Investimentos Ltda. (antiga gestora
destituida do FUNDO) e o seu diretor responsavel a época renunciaram a qualquer direito de recebimento
do FUNDO em beneficio dos demais cotistas, autorizando o Administrador a proceder com o cancelamento
das quotas de emissao do Fundo de sua titularidade.

Em raz&o disso, com o objetivo de cumprir as deliberacdes da Assembleia de 04 de julho de 2025, o
Administrador esta reorganizando as atuais 3 classes de quotas senior e 3 classes de quotas mezanino em
6 subclasses, as quais passam a estar vinculadas a uma Unica classe, sem distingdo de direitos ou
obrigacdes entre tais subclasses.

Em raz&o da necessidade de ajuste do Regulamento para cumprir a determinagé@o da Assembleia de 04 de
julho de 2025, o Administrador também aproveita a oportunidade para adaptar o FUNDO a Resolugdo CVM
175, no que for aplicavel, tendo em vista o estado de liquidagdo do FUNDO.

Este Apéndice é parte integrante do Regulamento e do Instrumento Particular de Alteragao realizado em 01 de agosto de
2025.



APENDICE DA SUBCLASSE F DA CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTISETORIAL MAXIMUM - EM LIQUIDAGAO
CODIGO [@] (“SUBCLASSE”)

A partir da implementagao do Instrumento Particular de Alteragéo de 01 de agosto de 2025, fica estabelecido
que o FUNDO passa a ser constituido sob a forma de uma Unica classe de quotas, subdividida em 06 (seis)
subclasses, as quais terdo os mesmos direitos e obrigagdes, sem qualquer distingdo ou prioridade entre
elas (‘FUNDO CLASSE UNICA”).

Com a implementagao desta estrutura do FUNDO CLASSE UNICA, deixam de existir as classes de Quotas
Seniores e Mezanino como categorias distintas, passando a ser tratadas exclusivamente como subclasses
da classe unica, conforme ilustrado no Anexo | e abaixo descritas:

Capitulo Il. Da Defini¢ao da Estrutura e da Subclasse

Artigo 2°. Este Apéndice integra 0 Regulamento do FUNDO CLASSE UNICA, conforme previsto no
Instrumento Particular de Alteragao datado de 01 de agosto de 2025, que reorganizou as Classes de Quotas
Seniores e Mezanino em subclasses da Classe Unica, em atendimento as deliberagées aprovadas na
Assembleia Geral de Quotistas realizada em 04 de julho de 2025.

Artigo 3°. Este Apéndice, que integra Regulamento do FUNDO CLASSE UNICA, dispde sobre informagées
especificas da SUBCLASSE.

Artigo 4°. Esta Subclasse A faz parte do FUNDO CLASSE UNICA e tem sua origem na Classe Sénior 6,
tendo sido reorganizada em atendimento as deliberagdes aprovadas na Assembleia Geral de Quotistas
realizada em 04 de julho de 2025 (para mais detalhes, consulte 0 Regulamento e o Instrumento Particular
de Alteracao de 01/08/2025).

Capitulo Ill. Do Publico-Alvo e Da Responsabilidade dos Cotistas

Artigo 5°. A SUBCLASSE tem sua origem na Classe Sénior 6, sendo preservado o mesmo publico-alvo do
FUNDO CLASSE UNICA.

Artigo 6°. A responsabilidade dos cotistas € ilimitada, podendo superar o valor de suas cotas subscritas.
Capitulo IV. Das Taxas

Artigo 7°. A SUBCLASSE néo cobra nenhuma taxa.

Capitulo V. Da Emissao e Do Resgate de Cotas

Artigo 8°. O FUNDO CLASSE UNICA encontra-se em processo de liquidacdo desde 04 de abril de 2016,
conforme deliberagdo em Assembleia de Cotistas, com a suspenséo das aquisi¢des de direitos creditorios.

Artigo 9°. Em atendimento as deliberagdes aprovadas na Assembleia Geral de Quotistas realizada em 04
de julho de 2025, os cotistas aprovaram que, a partir da data da referida Assembleia, havendo saldo em

Este Apéndice é parte integrante do Regulamento e do Instrumento Particular de Alteragao realizado em 01 de agosto de
2025.
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caixa, este passara a ser distribuido aos Cotistas de acordo com o Critério de Rateio até o efetivo
encerramento do FUNDO, o qual deixa de possuir metas de remuneragao e subordinagéo entre as classes
de quotas.

Artigo 10°. De acordo com o referido Critério de Rateio, o saldo em caixa sera distribuido entre as
Subclasses, conforme percentual definido para cada subclasse, conforme a seguir:

Subclasse Critério de Rateio

Subclasse F 5
(antiga Quota Mezanino 7G) ’

Artigo 11 O valor da cota € calculado no encerramento do dia, apos o fechamento dos mercados em que a
CLASSE atua (cota de fechamento).

Este Apéndice é parte integrante do Regulamento e do Instrumento Particular de Alteragao realizado em 01 de agosto de
2025.



