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ESTE REGULAMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM
CONJUNTO COM SEUS ANEXOS E APENDICES, SE HOUVER, E E
REGIDO PELA RESOLUGAO CVM N° 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE
2022, CONFORME ALTERADA, BEM COMO PELO SEU ANEXO
NORMATIVO | (“RESOLUCAO”), SEM PREJUIZO DAS DEMAIS
NORMAS E DIRETRIZES REGULATORIAS E DA
AUTORREGULAGAO.

Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos
utilizados neste Regulamento terdo o significado atribuido na
regulamentagdo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento,
Anexos e Apéndices, quando houver.

As mencgdes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de
investimento em cotas de classes de investimento, ou “CIC-CI”, também
abarcarao os fundos de investimento e os fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento.

Este Regulamento dispée sobre informagdes gerais do Fundo e
comuns as suas Classes e Subclasses, quando houver.

Cada Anexo que integra o presente Regulamento dispbde sobre
informagdes especificas de cada Classe, e comuns as respectivas
Subclasses, quando houver.

Cada Apéndice que integra o Anexo de determinada Classe dispde
sobre informagdes especificas da respectiva Subclasse, quando houver.

Este Regulamento foi construido considerando que o Fundo poderé ter
diferentes classes e/ou subclasses de cotas no futuro, observados os
termos da Resolugdo. Por esse motivo, na interpretacdo deste
Regulamento, termos como “Classe”, “Anexo”, “Subclasse” e “Apéndice”
com a letra inicial maiuscula, quando no plural, em conjunto com outros
termos indicativos de multiplicidade de classes e/ou subclasses, devem
ser interpretados no singular enquanto nao houver diferentes classes

e/ou subclasses no Fundo.

S3 CACEIS BRASIL DTVM S.A.

CNPJ: 62.318.407/0001-19

Endereco: Rua Amador Bueno, n° 474, Andar 1 Bloco D, Santo Amaro,
CEP: 04.752-901, Sao Paulo — SP.
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Ato Declaratério CVM n°® 11.015, de 29 de abril de 2010
Além dos servigos de administracao fiduciaria, o Administrador também
prestara os seguintes servigos as Classes do Fundo:

a) Tesouraria, controle e processamento dos ativos;
b) Escrituragao de cotas; e
c) Custodia.

POLO CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.
CNPJ: 05.451.668/0001-79
Endereco: Avenida Ataulfo de Paiva, n° 204, Salas 1001 a 1010,
Leblon, CEP: 22.440-033, Rio de Janeiro — RJ.

- o
2.9 GESTOR Ato Declaratério CVM n°® 7.162, de 19 de marco de 2003.
Caso o Gestor contrate cogestor para a gestédo de ativos da Classe, as
informagdes do respectivo Cogestor estardo descritas diretamente no
Anexo da respectiva Classe, assim como o seu mercado especifico de
atuacgao.

A responsabilidade de cada Prestador de Servigcos perante o Fundo,
Classes, Subclasses (conforme aplicavel) e demais prestadores de
servigos é individual e limitada, exclusivamente, ao cumprimento dos
respectivos deveres, aferiveis conforme previsto na Resolugéo, neste
Regulamento, seus Anexos e Apéndices (conforme aplicavel) e, ainda,
no respectivo contrato de prestagao de servigos.

2.3. RESPONSABILIDADE
DOS PRESTADORES DE
SERVIGOS E AFERIGAO DA
RESPONSABILIDADE

A avaliagdo da responsabilidade dos Prestadores de Servigcos devera
levar sempre em consideragao os riscos inerentes as aplicagées nos
mercados de atuagéo do Fundo e Classes respectivas, bem como o fato
de que os servigos sdo prestados em regime de melhores esforgos e
como obrigagao de meio.

Cada Prestador de Servigos responderd, individualmente, somente por
danos diretos decorrentes de seus proprios atos e omissbes contrarios
a lei, ao Regulamento ou a regulamentagdo vigente, devidamente
comprovados por decisdo judicial ou arbitral transitada em julgado, sem
solidariedade com os demais prestadores de servigos.

3.1. Prazo de Duragao do Fundo: Indeterminado

3.2. Estruturacao do Fundo: Classe unica 3.3. Exercicio Social do Fundo: Término no
ultimo dia do més de dezembro de cada ano civil.

4.1. Cada Classe de Cotas conta com um patrimdnio préprio segregado e seguira uma politica de
investimentos especifica. A politica de investimentos a ser observada pelo Gestor, com relagéo a
cada Classe, esta indicada no respectivo Anexo. Todos os limites de investimento serao indicados e
deverao ser interpretados com relagéo ao patriménio liquido da Classe correspondente.

5.1. Os fatores de risco a seguir descritos sdo comuns a todas as Classes do Fundo, sendo
aplicaveis, portanto, a todas as Classes indistintamente, e independem de suas respectivas
categorias e caracteristicas individuais. Os fatores de risco especificos de cada Classe, notadamente
em decorréncia de sua respectiva politica de investimento e demais caracteristicas individuais,
poderao ser encontrados no respectivo Anexo.

Alteracdes legislativas, regulatérias ou de interpretacdo das normas as
quais se sujeitam o Fundo, as Classes e/ou as Subclasses e os Cotistas
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podem acarretar relevantes alteragées na estrutura do Fundo e das
Classes, bem como na Carteira da Classe, tais como,
exemplificativamente, a liquidacdo de posicbes mantidas,
independentemente das condigbes de mercado, bem como mudanga
nas regras de ingresso e saida de cotistas, dentre outras.

A adocédo de interpretagbes por 6rgaos administrativos e pelo poder
judiciario que contrastem com as disposi¢cdes deste Regulamento,
Anexos e Apéndices poderao afetar negativamente o Fundo, a Classe,
a Subclasse e os Cotistas, independentemente das protegdes e
salvaguardas estabelecidas nestes documentos, incluindo, mas nao se
limitando, nas perspectivas regulatéria e fiscal. Este Regulamento,
Anexos e Apéndices, quando houver, foram elaborados em
conformidade com a legislagdo vigente, especialmente o Cdédigo Civil
(Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada) e a
Resolugao. Contudo, a jurisprudéncia a respeito das inovagoes trazidas
pelo Cédigo Civil no que tange a industria de fundos de investimento,
notadamente, com relagdo a limitagao de responsabilidade dos cotistas
e dos prestadores de servigo, bem como da segregagéo de patriménio
liquido entre as classes dos fundos de investimento, estd em construcao
e sujeita a alteragbes que podem impactar as disposi¢des dos referidos
documentos.

b) Risco JURIiDICO

Nos termos do Cédigo Civil e conforme regulamentado pela Resolugéo,
cada Classe constitui um patriménio segregado para responder por seus
proprios direitos e obrigagdes. Nao obstante, procedimentos
c) SEGREGAGAO administrativos, judiciais ou arbitrais relacionados a obrigagées de uma

PATRIMONIAL Classe poderdo afetar o patriménio de outra Classe caso sejam
proferidas sentengas, interpretagbes administrativas ou decisdes que
nao reconhegcam o regime de segregacao e independéncia patrimonial
entre classes de fundos de investimentos.

6.1. As despesas a seguir descritas constituem encargos passiveis de serem incorridos pelo Fundo
e/ou individualmente pelas Classes. Ou seja, qualquer das Classes podera incorrer isoladamente em
tais despesas, sendo que estas serdo debitadas diretamente do patriménio da Classe sobre a qual
incidam. Por outro lado, quando as despesas forem atribuidas ao Fundo como um todo, serdo
rateadas proporcionalmente entre as Classes e delas debitadas diretamente. Quaisquer
contingéncias incorridas pelo Fundo observardo os parametros acima para fins de rateio entre as
Classes ou atribuicdo a determinada Classe. Adicionalmente, despesas e contingéncias atribuiveis
a determinada(s) Subclasse(s) serdo exclusivamente alocadas a esta(s).

a) Taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo, Classe e/ou Subclasse.

b) Despesas com o registro de documentos, impressao, expedigdo e publicagdo de relatérios e
informagdes periddicas previstas na legislagdo em vigor.

c) Despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, Classe e/ou Subclasse, inclusive
comunicagdes aos Cotistas.

d) Honorarios e despesas do Auditor Independente.
e) Emolumentos e comissdes pagas por operacdes da Carteira de ativos.

f) Despesas com a manutencgdo de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de garantia ou
de acordo com devedor.

g) Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo, Classe e/ou Subclasse, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacgao imputada, se for o caso.
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Gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da Carteira, assim
como parcela de prejuizos da Carteira ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas
fungoes.

Gastos relativos a convocacao, instalagéo, realizagdo e formalizagdo de assembleia geral ou
especial de cotistas, e a remuneracdo dos membros dos comités ou conselhos destinados a
fiscalizar ou supervisionar os Prestadores de Servigos Essenciais, incluindo os gastos relativos
a convocagao, instalagao, realizacdo e formalizagdo de reunides dos referidos comités ou
conselhos.

Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da Carteira de ativos.
Despesas com liquidacao, registro e custddia de operagdes com ativos da Carteira.
Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da Carteira.

Despesas inerentes a constituicao, fusao, incorporacgao, cisao, transformagéao ou liquidagao do
Fundo, Classe e/ou Subclasse.

Honorarios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado.

Royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, cobrados de acordo com
contrato estabelecido entre o0 Administrador e a instituigdo que detém os direitos sobre o indice.

Gastos da distribuicdo primaria de Cotas e despesas inerentes a admissdo das Cotas a
negociagdo em mercado organizado.

Taxa de Administracdo e Taxa de Gestao, incluindo parcelas destinadas ao pagamento de
prestadores de servigos contratados.

Taxa de Performance.

Montantes devidos a classes investidoras na hipétese de acordo de remuneragdo com base na
(e limitados a) Taxa de Administragédo, Taxa de Gestédo e/ou Taxa de Performance, observado
o disposto na regulamentacao vigente.

Taxa Maxima de Distribuicao.
Taxa Maxima de Custddia.
Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe.

Contratagao de agéncia de classificagao de risco de crédito.

As matérias que demandarao a convocagao de Assembleia de Cotistas
serdo convocadas, pelo Administrador, de acordo com o interesse do
Fundo e/ou da Classe, conforme o caso, para a participagdo dos
respectivos cotistas do Fundo e/ou de cada Classe que constem do
registro junto ao Administrador.

As matérias que sejam de interesse comum de Cotistas de todas as
Classes e Subclasses demandarao a convocacao de Assembleia Geral
de Cotistas e permitirdo a participagao de todos que constem do registro
COTISTAS de cotistas junto ao Administrador.

As matérias que sejam de interesse especifico de uma determinada
Classe demandarao a convocacao de Assembleia Especial de Cotistas.

O Gestor, custodiante e o grupo de cotistas que tenha, no minimo 5%
(cinco) por cento do total das cotas emitidas, podem convocar, a
qualquer tempo, a assembleia de cotistas, desde que observados todos
os requisitos de comunicagdo do pedido de convocagdao ao
Administrador, conforme estabelecidos na regulamentagéao.
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A critério exclusivo dos Prestadores de Servigos Essenciais, as
Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas de modo total ou
parcialmente eletrénico. Neste sentido, os Cotistas poderdao se
manifestar por meio eletrénico, sendo admitidos e-mails oriundos de
enderegco  previamente cadastrados, documentos  assinados
eletronicamente, ou a utilizagdo de plataformas ou sistemas
disponibilizados pelo Administrador, conforme especificado na
convocagao.

A critério exclusivo dos Prestadores de Servicos Essenciais, a
deliberagéo sobre matérias de competéncia da Assembleia de Cotistas,
sejam elas Gerais ou Especiais, podera ser tomada mediante o processo
de consulta formal, por meio fisico e/ou eletrbnico assinados
eletronicamente, ou a utilizagdo de plataformas ou sistemas
disponibilizados pelo Administrador, conduzida nos termos da
regulamentacdo em vigor, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre
a alteracdo da se¢do comum do Regulamento.

As matérias de competéncia de Assembleia Especial de Cotistas estardo
indicadas no Anexo de cada Classe.

As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas serdo todas tomadas
por maioria dos votos dos Cotistas presentes.

Os Prestadores de Servigos Essenciais poderdo, de comum acordo e a
seu critério exclusivo, criar novas Classes e Subclasses no Fundo,
contanto que nao restrinjam os direitos atribuidos as Classes e
Subclasses existentes.

Todas as correspondéncias aos Cotistas serdo enviadas
exclusivamente por meio eletrénico, ao enderego informado pelo Cotista
em seu cadastro. Cabe ao Cotista manter o seu cadastro atualizado.

Nas situagbes em que se faga necessario “atestado”, “ciéncia’,
“manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, a coleta se dara por
meio eletrénico, nos canais disponibilizados pelo Administrador.

Todos os contatos e correspondéncias entre Administrador e Cotista
poderdo ser gravados e utilizados para quaisquer fins de direito,
incluindo, mas nao se limitando, para defesa em procedimentos
administrativos, judiciais e arbitrais.

O investimento em Cotas n&o é garantido pelo FGC — Fundo Garantidor
de Crédito.

O investimento em Cotas ndo é garantido, de forma alguma, pelo
Administrador, Gestor, ou qualquer outro prestador de servigos do
Fundo.

O investimento em Cotas ndo conta com qualquer tipo de cobertura de
seguro.

SAC: 4004-4412 para capital e regides metropolitanas e
0800 722 4412 para demais regides
5
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E-mail: sc_faleconosco@s3caceis.com.br
o Servcone | it 0000 723 SITE | 50 oudofasicaceconty
ATENDIMENTO AO COTISTA ) o i, ’
A Atende pessoas com deficiéncia auditiva e de fala no
- ADMINISTRADOR R X
sc_ouvidoria@s3caceis.com.br
Website: https://www.s3dtvm.com.br

10.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de S&do Paulo, com a exclusdo de qualquer
outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias advindas deste

Regulamento.
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POLO TOTAL RETURN CLASSE DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ 07.914.903/0001-27
S3 caceis POLC
INVESTOR SERVICES ANEXO DO capital management
POLO TOTAL RETURN FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ 07.914.903/0001-27

VIGENCIA: 19/06/2026

ESTE ANEXO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO
COM SEU REGULAMENTO, APENDICES, SE HOUVER, E A
REGULAMENTAGAO EM VIGOR APLICAVEL AOS FUNDOS DE
INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO NORMATIVO | DA
RESOLUGAO.

1.1. INTERPRETAGAO
CONJUNTA

Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos
utilizados neste Anexo terdo o significado atribuido na regulamentagao
em vigor ou o significado atribuido no Regulamento e Apéndices,
quando houver.

Todas as palavras, expressdes e abreviagbes utilizadas no Anexo,
1.2. TERMOS DEFINIDOS Regulamento e Apéndices, quando houver, com as letras iniciais
maiusculas, referem-se a este Fundo, Classe e/ou Subclasse, conforme
aplicavel.

As mengdes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de
investimento em cotas de classes de investimento, ou “CIC-CI”, também
abarcarao os fundos de investimento e os fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento.

O Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo e comuns
as suas Classes.

Este Anexo que integra o presente Regulamento dispde sobre
1.3. ORIENTACOES GERAIS | informagbes especificas de cada Classe, e comuns as respectivas
Subclasses, quando houver.

O Apéndice que integra o Anexo dispde sobre informagdes especificas
de cada Subclasse, quando houver.

2.1. PuBLICO-ALVO | Investidor Qualificado

2.2. RESPONSABILIDADE

DOS COTISTAS Limitada ao valor de suas Cotas subscritas.

2.3. REGIME CONDOMINIAL | ABERTO
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2.4. PRAZO DE DURACAO | Indeterminado.

A Classe podera contar com Subclasses com caracteristicas distintas,
regidas por seus respectivos Apéndices, podendo ser diferenciadas por
(i) prazos e condigbes de aplicacdo, amortizagao e resgate, (ii) taxas de
administragdo e gestdo, taxas maximas de distribuicdo, taxas de
performance, taxas maximas de custddia, taxas de ingresso e taxas de
saida, (iii) atribuicdo de encargos especificamente relacionados aquela
Subclasse, (iv) publico-alvo, e (v) outros direitos econémicos e direitos
politicos.

2.5. SUBCLASSES

Investir em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais que
envolvam diversos fatores de risco, sem o compromisso de
concentragcdo em qualquer fator em especial, observadas as
disposicdes da politica de investimento abaixo.

A principal forma de analise de seus ativos financeiros é a
fundamentalista, ainda que métodos quantitativos possam ser utilizados
numa parcela da Carteira com o objetivo de diversifica-lo por
estratégias. O principal enfoque da analise é em valor. Crescimento é
uma variavel importante, porém, deve ser adquirido a baixo custo. A
analise € eminentemente microecondmica, sendo a abordagem macro
utilizada apenas na avaliagdo geral da Carteira, para verificar sua
consisténcia interna e vulnerabilidade as tendéncias politico-
econdmicas.

3.1. OBJETIVO

A Classe, no curso de suas atividades, incorre tanto em risco de
mercado quanto em risco especifico. Primariamente, a Classe investe
em risco especifico e, portanto, tem uma exposi¢éo liquida (posigao
agregada comprada ou vendida) pequena durante a maior parte do
tempo. Assim, a rentabilidade da Classe depende em maior escala da
selecao de ativos financeiros que dos movimentos gerais do mercado.

Valor Relativo: A Classe busca exposicdo ao risco especifico de
companhias semelhantes (sendo a semelhanga considerada em fungéo
do setor econOmico, area geografica de atuacdo e grau de
alavancagem) ou de diferentes ativos financeiros da mesma companhia
que tenham significativas discrepancias na sua valorizagdo. Esta
estratégia resulta em uma Carteira de a¢des neutra a movimentos gerais
de mercado que é composta tanto por posi¢cdes longas como vendidas
a descoberto.

Enquanto estratégia de investimentos, o valor relativo pode ser
subdividido nas seguintes subcategorias:

) a. - YPair__Trading”: Em geral sdo operagdes de
3.2. ESTRATEGIA convergéncia/divergéncia. Busca-se companhias operacionalmente

semelhantes com significativas diferencas na sua precificacdo. O
resultado da operagdo advém de uma mudanga na percepgao de valor
das companhias pelos agentes de mercado, quando entdo os valores
de mercado destas empresas convergem/divergem.

a.1 “Spread” Intrassetorial: Refere-se a “pair trades” nos quais as
empresas pertencem ao mesmo setor. E em geral o tipo de
operagdo mais comum na Carteira. Nesta estratégia, riscos macro
e setoriais sdo em sua maioria eliminados, restando basicamente
risco especifico.

a.2 — “Spread” Inter Setorial: Nesse caso o risco setorial ndo é
eliminado porque as companhias do par sdo de setores

8
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econdmicos distintos. Assumir risco setorial pode ser desejavel em
fungdo de mudangas macroeconémicas que beneficiem claramente
um certo setor vis a vis outro, ou em situagdes em que certos
eventos possam levar um certo setor a sofrer prejuizos
significativos.

b. — Arbitragem de Estrutura de Capital: Refere-se as operagbes que
exploram ineficiéncias na precificacdo de ativos financeiros da mesma
companhia ou de companhias relacionadas entre si por participagoes
acionarias.

b.1 — “Holding” — Subsidiaria_Unica: Esta ¢ uma arbitragem
perfeita. As companhias sao idénticas, uma é dona da outra, e
todos os seus demais ativos financeiros sdo caixa ou divida, mas
existem grandes diferencas na sua precificagao.

b.2 — “Holding” — Diversas Subsidiarias: Neste caso, a holding
detém outros investimentos no seu balango, além da(s)
subsidiaria(s) listada(s) de tal forma que a arbitragem perfeita ndo
pode ser constituida. Portanto, esta estratégia resulta na criagéo
sintética de um novo ativo, nao listado. Existe uma oportunidade
caso este ativo implicito tenha uma precificagdo extremamente
baixa ou alta. Os riscos setoriais € de mercado resultantes desta
transagdo podem ser hedgeados através de outras companhias
semelhantes, gerando um “pair trade” classico tal qual o descrito
anteriormente.

b.3 — Classe de Acdes: Trata-se de arbitrar diferencas na
precificagcdo de diferentes classes de acdes nao justificaveis por
seus respectivos direitos estatutarios ou pela sua liquidez.

¢ — Eventos Especiais ou Discretos: Relacionam-se a situagdes de
mudanca rapida e profunda. Essas mudangas em geral requerem tempo
para sua compreensdo por todos os agentes do mercado e assim
oferecem oportunidade de retornos anormais. O pressuposto é que o
mercado na pratica é ineficiente e mudangas profundas na situagéo ou
no perfil de companhias levam tempo para serem compreendidas e
precificadas. Essa categoria subdivide-se em:

c.1 — “Risk_Arb”: Inclui assumir os riscos de conclusao de
operagdes propostas a acionistas como ofertas de compra em
dinheiro ou ofertas de troca de agdes.

c..2 — Reorganizacées: Inclui assumir riscos relacionados a
eventos propostos ou efetivados que mudam significativamente o
perfil da(s) empresa(s) em questdo. Essas situa¢cdes normalmente
se relacionam a concordatas, aquisicbes, desinvestimentos ou
“spin-offs”.

d — Arbitragem de Divida Conversivel: A Classe buscara
oportunidades também em ativos financeiros de divida com a opgéo de
conversdo em agodes. Devido a menor liquidez desses titulos e ao seu
prazo longo, em geral, eles permitem comprar volatilidade de longo
prazo a um custo reduzido. Arbitragem de divida conversivel € um
segmento de mercado grande no G3, mas pequeno em mercados
emergentes.

e. - Fatores chave de sucesso em operacdes de valor relativo:

- Entender os motivos da discrepancia.

- Avaliar o “downside”.

- ldentificar catalisadores de uma eventual mudanga de percepgao
(ainda que eles ndo sejam pré-requisitos absolutamente
indispensaveis para execugao da operagao)
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Construir adequadamente os possiveis cenarios de desdobramento
da situagao.

Em certos casos, rapidez de compreensao do novo cenario e de
implementagao da operacgao.

f. - Resultado Esperado:

Baixo grau de risco de mercado uma vez que o resultado destas
operagbes nao tem qualquer vinculagdo com os retornos do
mercado. O resultado independe de o mercado subir ou cair.

Alto grau de risco especifico. Seu impacto na volatilidade total da
Carteira € controlado através da diversificagdo por estratégias e
setores.

Baixa correlagao com outros eventos e investimentos da Carteira
Alta probabilidade de sucesso do investimento em virtude da forte
l6gica das proposicoes.

g. - Valor Absoluto: Essa estratégia compreende assumir o risco total
relativo a uma certa empresa. Riscos de Mercado e setorial ndo séo
“hedgeados” como na estratégia de valor relativo. Assumir risco de
mercado € uma boa opgao quando além da empresa que se deseja
incluir na Carteira negociar uma taxa de retorno implicita elevada,
também as empresas do mesmo setor, que serviriam de “hedge” para o
risco de mercado, estiverem na mesma situagdo. Vendé-las a
descoberto significaria financiar a aquisicdo da empresa desejada com
recursos caros (dado pela taxa de retorno implicita da agéo que seria
vendida a descoberto). A analise do “downside” do investimento, cujo
risco de mercado nao esta sendo “hedgeado”, ou a sua margem de
seguranga sao os principais instrumentos de decisao acerca da adigao
de risco de mercado a Carteira.

h. - O Gestor tem parametros de avaliagao rigidos para investir em risco
total (risco de mercado + risco especifico), portanto, € muito provavel
que eles sejam atingidos em épocas de crise ou enorme euforia nos
mercados. Estes momentos em geral estédo relacionados ao aumento
significativo da volatilidade em relagdo ao seu patamar histérico. Logo,
€ de se esperar que nestes momentos a correlagdo do desempenho da
Classe com indices seja maior uma vez que:

(i) Historicamente, a diversificacdo de ativos financeiros em momentos
de crise/euforia funciona menos adequadamente do que seria
esperado nos modelos de finangas. O aumento na correlagao entre
todos os ativos financeiros diminui os beneficios da diversificagcao e,
por conseguinte, a Carteira passa a comportar-se mais
proximamente ao mercado como um todo.

(ii) Tais ocasibes no passado tém oferecido oportunidades de retornos
que justificam os fatores de risco adicionais incorridos. Em ocasides
de “crash” é possivel abandonar o “hedge” em posi¢des vendidas e
“sobrar” com posigdes longas em pregos absolutos que resultam em
taxas esperadas de retorno elevadas. Desafiar o consenso e a
histeria coletiva baseados na analise fria dos fatos tem gerado, ao
longo dos anos, em todo o mundo, retornos excepcionalmente
elevados. Adquirir risco absoluto nessas condicbes de mercado é

conhecido como “contrarian investing”.

(iii) O principal conceito de investimento desta estratégia reside em
aceitar mais volatilidade de curto prazo na Carteira em troca de um
retorno proporcional, enquanto ao mesmo tempo, limitam-se os
riscos de médio prazo, ou a perda permanente de capital.

i. - Fatores chave do sucesso em operagodes de valor absoluto:
“Contrarian Investing” é uma estratégia equivalente a “vender
volatilidade”. Por conseguinte, a gestao do risco e um bom “timing” sdo
essenciais.
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- Minimizacéao do risco de perda permanente de capital.
- Constituicdo de “hedges” para cenarios extremos.

j. - Resultado esperado:

- Maior correlagao da Carteira com juros e indice de bolsa.
- Maior volatilidade no periodo.

- Maior retorno.

k. - “Trading” Quantitativo: Esta estratégia consiste em utilizar
modelos matematicos para explorar anomalias do mercado. Muitos
desses modelos sdo baseados em padrdes historicos recorrentes. O
histérico de cotagbes é submetido a uma analise estatistica a qual revela
certos parametros os quais formam a base do modelo de operacdes.
Esta estratégia ndo foi muito testada em mercados emergentes,
especialmente porque eles sdo menores e, portanto, sua liquidez mais
restrita adiciona muitas restricbes a modelagem e a operacionalizagao
dos modelos.

I. - Fatores chave de sucesso em operagdes quantitativas:
- Qualidade dos modelos.
- Diversificagdo numa ampla base de eventos e segmentos do mercado.

m. - Resultado Esperado:

- Volatilidade reduzida nessa parte da Carteira.

- Baixa correlagdo com demais segmentos da Carteira, reduzindo
volatilidade geral.

- Retornos ajustados ao risco acima da média.

Il. DA METODOLOGIA DE INVESTIMENTO

O conceito de investimento da Classe é capitalizar em ineficiéncias do
mercado. Elas sao identificadas através de pesquisa intensiva feita de
“baixo para cima”. Apos o levantamento de todas as opgbes de
investimentos e ideias de combinagdes é possivel comparar as relagdes
de risco-retorno. Assim, define-se uma combinagdo que assegure
complementaridade entre as opera¢des, maximizando o risco-retorno da
Carteira. Esse processo de investimento € dinamico, flexivel e adaptavel
caso a caso. Assim sendo, os processos descritos abaixo s&o apenas
referéncias da abordagem do Gestor aos investimentos da Classe

Os pré-requisitos para a analise:

Conhecimento da industria em escala mundial. Isso envolve conhecer
0s principais “players”, suas estratégias, seus ultimos movimentos, sua
condicado financeira e sua area de atuagdo. Além disso, conhecer a
histéria da industria nos ultimos dez a vinte anos, entender as suas
tendéncias e sua dindmica atual.

Analise Quantitativa:
Ela pretende avaliar a companhia enquanto uma operagao em
continuidade tanto em bases absolutas — valor do fluxo de caixa
descontado — quanto em bases comparativas — analise de multiplos.
Simultaneamente analisar a companhia também em uma base de
descontinuidade ou valor de ativos financeiros

— “breakout value”. As partes mais importantes da analise quantitativa
séo:

- Andlise das demonstragdes financeiras, incluindo os itens fora de
balango. Entender como a empresa “ganha dinheiro”.

- Fluxo de caixa projetado. Avaliacdo dos investimentos de capital no
futuro. Taxa de reinvestimento dos fluxos retidos (taxa marginal de
retorno do investimento) e taxa de retorno sobre capital investido.
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- Avaliagdo da forga financeira e liquidez. Consisténcia das receitas,
capacidade de geragao de caixa e seu crescimento e resiliéncia.

- Avaliagdo do custo de reposigdo dos ativos financeiros fixos e dos
investimentos em ativos financeiros de liquidez e passivos a valores
de mercado.

- Taxa implicita de retorno do investimento e comparagdo com os
retornos proporcionados pelas taxas de juros.

- “Equity duration” — como fluxos de caixa futuros estao distribuidos ao
longo do tempo.

Analise Qualitativa:

Entrevista e avaliagdo da geréncia e da qualidade dos recursos
humanos da empresa. Identificacdo da estratégia da empresa (para
onde vao seus recursos, crescimento) e seu posicionamento. Avaliagdo
360° graus. Inquisi¢cdes junto aos fornecedores, clientes, especialistas
da industria e competidores. Se possivel, com funcionarios fora do
circulo da alta geréncia. Avaliagdo dos produtos e servigos prestados.

O Processo de Investimento:
O primeiro levantamento de opgdes de investimentos envolve analise
quantitativa e qualitativa das companhias em um certo setor econdmico.
Apds esse estudo inicial, os candidatos a compras e vendas a
descoberto surgem naturalmente. Nessa etapa depende-se né&o
somente de pesquisa interna como da externa também. O ponto de
partida sdo os numeros projetados por pesquisa externa porque se
deseja trabalhar nessa etapa com os dados que o mercado esta
esperando. Se houver consenso a respeito dessas projegdes, elas sédo
tomadas como corretas. Caso nao haja, ou seja, se houver muita
dispersdo nas expectativas, é feita uma pesquisa adicional visando
chegar em projecdes consideradas adequadas como reflexo de
expectativas do mercado. E dada especial atengéo as premissas sobre
as quais as expectativas estado construidas.
A etapa seguinte € a mais importante do processo. Trata-se da
construgao de cenarios a partir das projecdes. Parte-se das perguntas:
- Quais premissas podem nao ser confirmadas no futuro?
- Onde e quando é possivel que as coisas corram diferentemente do
esperado?

A partir destes cenarios, que incorporam eventos de razoavel
probabilidade, reconstroem-se as projegbes de forma a analisar como
elas ficariam caso houvesse mudangas nas premissas das proje¢des do
mercado. O objetivo desse processo € comprar opgdes (ficar longo em
volatilidade) de mudanga de expectativas. Consequentemente, construir
uma Carteira de operagdes que tenha “downside” reduzido, ou mesmo
uma pequena perda esperada, e uma probabilidade razoavel de grande
apreciacdo. Acredita-se que em geral os ativos financeiros estao
razoavelmente bem precificados para as expectativas correntes. As
grandes oportunidades aparecem quando o mercado muda as
expectativas a respeito do futuro de uma determinada companhia ou
setor.

Construcdo da CARTEIRA:

Sendo o processo de selegdo de agdes feito eminentemente de “baixo
pra cima®, a constru¢do da Carteira consiste em assegurar que as
operagbes formem um conjunto diversificado e assim produzam
beneficios além de suas qualidades individuais. Na pratica, o processo
€ dindmico e rapido para que se mantenha flexibilidade. A decisédo de
inclusdo na Carteira e uma alocagdo minima podem ser feitas antes
mesmo de completadas todas as etapas de analise, descritas no
processo de investimento. A medida que a pesquisa prosseguir e os
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dados justificarem maior alocagéo de recursos, a posi¢cao € aumentada
até chegar ao seu tamanho alvo, o qual é definido no curso do processo
de analise. O tamanho alvo é definido levando em conta o mérito
individual da operagéo e também as necessidades de diversificagdo da
Carteira. Alternativamente, se as expectativas iniciais nao forem
confirmadas, a posicao é desfeita. O horizonte de investimento utilizado
€ de 6 (seis) meses a 1 (um) ano. Entretanto ao longo do periodo em
que a posicao fizer parte da Carteira, sua atratividade, em relagao a
outras oportunidades de investimento, sera revisada e a posi¢cao podera
ser mantida durante mais tempo, caso se entenda que ela ainda oferece
perspectiva atraente de retorno.

lll. PERFIL DA CARTEIRA

O perfil dos candidatos a compra: As categorias de agcdes nas quais

o Gestor procura a maior parte dos seus candidatos a compra sdo de

“acbes de valor” e agbes de crescimento com custo razoavel. Isto pode

ser encontrado em:

- Companhias em reestruturagdo ou passando por significativas
mudancas, com catalisadores visiveis.

- Empresas maduras, geradoras de caixa e esquecidas ou
negligenciadas. Nesse caso a avaliagdo dos destinos dados ao caixa
gerado € o principal foco.

- Empresas em dificuldades, com péssima geréncia e posicionamento
estratégico ruim, mas com chances razoaveis de mudanga ou troca
de controle.

- Companhias estaveis, rentaveis, com posicionamento estratégico
adequado e sustentavel, negociando a pregos razoaveis.

O perfil dos candidatos a venda a descoberto: A posi¢ao vendida em
muitos dos casos € analisada em relacdo ao seu “par” longo. Assim
sendo, uma empresa pode ser vendida a descoberto ndo porque suas
perspectivas sdo negativas, mas porque ela permite executar o “hedge”
de certos fatores de risco que ndo sdo desejaveis e que serao incorridos
na aquisicdo de uma certa posigdo longa. Portanto, companhias
perfeitamente saudaveis, com boa geréncia e crescimento poderéo ser
vendidas a descoberto caso se julgue que esses fatores estédo
devidamente refletidos nos seus precos de negociacdo. Busca-se
candidatos a venda a descoberto entre:

- companhias com demonstrativos financeiros questionaveis e/ou
contabilidade “agressiva”.

- Modelo de negdcios inadequados e/ou posicionamento estratégico
vulneravel, sem barreiras de entrada a concorréncia.

- Companhias vulneraveis a certas mudangas no cenario macro.
Nesse caso, a situacao é analisada a luz da CARTEIRA como um
todo.

- Companhias com valorizagao “premium” excessiva ou inadequada.

Investimentos Improvaveis:

- Negdcios ou setores nos quais o Gestor ndo dispde de “expertise”.

- Companhias com crescimento muito elevado de receitas/lucros,
mesmo que negociando em multiplos elevados.

- Indices como instrumentos para criar exposigdo comprada ou
vendida. A habilidade do Gestor reside em selecionar risco
especifico, logo a preferéncia € por agbes como instrumento de
exposicéo.

Reavaliagao da CARTEIRA:
A CARTEIRA é revisada pelo Gestor ao menos semanalmente para
verificar a sua consisténcia interna e suscetibilidade a riscos
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3.3. TRATAMENTO
TRIBUTARIO

3.4. INTERPRETACAO

3.5. CONSOLIDAGAO
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macroecondmicos, setoriais e de mercado. Tais revisdes destinam-se,
sobretudo a visualiza-lo de forma macro.

A classe buscara manter a carteira com tributagao de renda variavel nos
termos da legislagdo aplicavel. No entanto, o Administrador e o Gestor
nao garantem aos cotistas da Classe qualquer resultado, mesmo que de
natureza fiscal.

Os limites previstos nos quadros “Limites de Concentragdo por
Emissor”, “Limites de Concentragao por Modalidade” e “Outros Limites”
devem ser interpretados conjuntamente.

Os investimentos em cotas de outras classes de investimento s&o
consolidados para fins dos limites previstos nesta politica de
investimentos., exceto se geridos por terceiros ndo ligados ao Gestor,
se cotas de classes de fundos de investimento de indice (“ETF”)
negociadas em mercado organizado, ou se reguladas por anexo
normativo a Resolugdo que nao seja aplicavel aos FIF e, portanto,
distinto daquele que regula a Classe.

3.6. LIMITES DE CONCENTRAGAO POR EMISSOR

INSTITUIGAO FINANCEIRA, EXCETO AGOES 20%
COMPANHIA ABERTA E ASSEMELHADAS, EXCETO AGOES 10%
BDR - AGOES 10%
SOCIEDADE DE PROPOSITO ESPECIFICO SUBSIDIARIA INTEGRAL DE COMPANHIA 10%
SECURITIZADORA REGISTRADA NA CATEGORIA S2

CLASSE DE INVESTIMENTO E CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS llimitado
UNIAO FEDERAL llimitado
PESSOA NATURAL OU JURIDICA NAO CONTEMPLADA ACIMA, EXCETO AGOES 5%

3.6.1. A Classe podera concentrar a totalidade de suas aplicagdes em cotas de uma mesma Classe

Investida.

3.6.2. Os limites de concentragao por emissor ndo serao aplicaveis com relagao aos investimentos em
agoes, bbnus, recibos de subscri¢do e certificados de depdsito de agdes admitidas a negociagdo em
mercados organizados, cotas de classes tipificadas como ag¢des e ETF, BDR e BDR-ETF todos de
acgdes, caso a Composicao da Carteira indicada neste Anexo permita investimento em tais ativos.

3.7. LIMITES DE CONCENTRAGAO POR MODALIDADE
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Ativo Minimo Maximo
Cotas de classes de investimento “CI” e cotas de classes de investimento .
em CI (“CIC-CI”) de FIF, destinadas exclusivamente a investidores em 0% 100%
geral;
Cotas de classes “ETF” renda fixa admitidos a negociagdo em mercado 0% 100%
organizado;
Cotas de classes ‘ETF” renda variavel admitidos a negociagdo em 0% 100%
mercado organizado;
Cotas de classes “ETF” n&o classificados como Renda Fixa e Renda 0% 100%
Variavel admitidos & negociagdo em mercado organizado;
BDR-Acdes, BDR-Divida Corporativa e BDR-ETF; 0% 100%
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Cotas de classes de investimento “Cl” e cotas de classes de investimento

em Cl (“CIC-CI’) de FIF, destinadas exclusivamente a investidores 0% 100%
qualificados;

Cotas de fundos de investimento imobiliario (“FII”), desde que as cotas 0% 40%
sejam listadas em mercado organizado de bolsa;

Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios (“FIDC”); 0% 40%
_CoFas de FID_C F:uja poll'?ica_ de investiment_os admita a aplicagao direta ou 0% 10%
indireta em direitos creditorios ndo-padronizados;

Debéntures emitidas por companhias fechadas; 0% 40%
Certificados de recebiveis ndo previstos abaixo; 0% 40%
Certificados de recebiveis cujo lastro seja composto por direitos creditorios 0% 10%

ndo-padronizados;
Cotas de classes de investimento “Cl” e cotas de classes de investimento

em CI (“CIC-CI") de FIF, destinadas exclusivamente a investidores 0% 10%
profissionais;

Cotas de FIAGRO; 0% 30%
Cotas de FIAGRO n&o-padronizados; 0% 10%
Cotas de FIP; Vedado
Titulos publicos federais e operagdes compromissadas lastreadas nestes 0% 100%
titulos;

Ouro, desde que adquirido ou alienado em negociagdes realizadas em 0% 100%
mercado organizado;

Agoes, bénus ou recibos de subscri¢ao e certificados de deposito de agdes 0% 100%
admitidas a negociagdo em mercado organizado;

Titul_os de emissao ou coobrigagao d_e instituicdo financeira autorizada a 0% 50%
funcionar pelo Banco Central do Brasil;

Desde que tenham sido emitidas por companhias abertas e objeto de 0% 50%

oferta publica: notas promissérias, debéntures e notas comerciais;

Ativos financeiros emitidos por pessoa fisica ou juridica de direito privado
que ndo sejam companhias abertas ou instituicdo financeira que tenham 0% 20%
sido objeto de oferta publica ou debéntures emitidas por companhias
fechadas;

Titulos e contratos de investimento coletivo, incluindo, mas néo se

o, o,
limitando a contratos de investimento coletivo-hoteleiros; 0% 20%

Criptoativos, cotas de fundos locais, fundos ou veiculos offshore e/ou ETFs
sediados no exterior cujo principal fator de risco descrito nos seus Vedado
documentos seja a exposi¢do em criptoativos;

Valores mobiliarios emitidos por meio de plataformas eletrénicas de .
investimento participativo (Crowdfunding), desde que sejam objeto de 0% 20%
escrituragao realizada por escriturador autorizado pela CVM,;

Créditos de descarbonizagao e créditos de carbono; 0% 20%

3.8. OUTROS LIMITES

CREDITO PRIVADO MiNivo MAXIMO
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Total de aplicagbes em ativos ou modalidades operacionais de
responsabilidade de pessoas juridicas de direito privado, (exceto
acoes, bdnus ou recibos de subscrigao e certificados de depdsito de 0% 33%
acgdes, cotas de Fundos de indice, Brazilian Depositary Receipts ou
emissores publicos outros que ndo a Unidao Federal)
ATIVOS NEGOCIADOS NO EXTERIOR MiNIMO MAXIMO
PERMITIDO 0% 40%
DETALHAMENTO DAS CONDIGOES DE INVESTIMENTO
Fundos e veiculos no exterior, inclusive ETF: 40%
IAtivos Finais no exterior: 40%
Regido Geografica: Toda e qualquer jurisdi¢ao.
Outras informacoes relevantes: N/A
ADMINISTRADOR, GESTOR E LIGADAS MAXIMO CONJUNTO
Titulos e vaJorgs mobiliarios emitidos pelo Gestor e empresas do seu 20% 20%
grupo econdmico
Titulos e valores mobiliarios emitidos pelo Administrador e empresas 20% 20%
do seu grupo econémico 0
Cotas de Classes (je Investimento administrados pelo Administrador limitado llimitado
e/ou de empresas ligadas
Cotas de _Classes de Investimento geridos pelo Gestor e/ou de limitado llimitado
empresas ligadas

Acdes de emissdo do Administrador

Vedado

3.71.

Vedada aquisi¢do de agbes de emissao do Gestor ou de empresas de seu grupo econémico,

exceto quando integrem indice geral representativo das agdes de maior negociabilidade no mercado
brasileiro e/ou a politica de investimentos consista em buscar reproduzir indice de mercado do qual
as agdes do Gestor ou de companhias de seu grupo econémico venham a fazer parte, caso em que
tais agdes podem ser adquiridas na mesma proporgao de sua participagdo no respectivo indice.

3.9. OPERAGOES DA CLASSE E DAS CLASSES INVESTIDAS

| garantia

De contraparte com Gestor e Administrador Permitido
Compromissadas reversas Permitido
Day-trade Permitido
Empréstimos Tomador Permitido
Empréstimos Doador Permitido
Que originem exposicao a risco de capital sem cobertura ou margem de Permitido

3.10. POLITICA DE UTILIZAGAO DE INSTRUMENTOS DERIVATIVOS (% DO PL)

Sim/ NAoO MiNIMO MAXIMO
Utiliza derivativos somente para prote¢ao? NAO N/A N/A
Posicionamento e/ou Alavancagem SIM 0% llimitado
As Clgsses Investidas podfam adotar estratégias SIM 0% limitado
com instrumentos derivativos, desta forma, a
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pelas Classes Investidas.

Classe, indiretamente, esta exposta aos riscos
inerentes a tais estratégias quando adotadas

Margem bruta requerida maxima

SIM 0% 70%

3.10.1. Considera-se Margem Bruta o somatério das coberturas e margens de garantia, requeridas e
potenciais, empregadas pela classe em relagédo as operagdes de sua Carteira.

3.10.2. A Classe e as Classes Investidas poderao utilizar seus ativos financeiros para prestacao de
garantias de operacdes proprias.

Risco DE MERCADO

Risco DE CREDITO

Risco DE LIQUIDEZ

Risco DE PRECIFICACAO

Na tentativa de atingir seus objetivos de investimento, a Classe
pode incorrer em riscos de mercado, aqui entendidos como
variagcbes adversas dos precos dos ativos financeiros
(geralmente na diregdo contraria da posicdo assumida pela
Classe naquele ativo/mercado) e que, eventualmente, podem
produzir perdas para a Classe. Essas variagbes adversas
podem vir por motivos macroeconémicos (p.ex. mudanga de
cenario politico, crises internacionais) ou motivos
microecondmicos (p.ex. informagdes incorretas divulgadas por
empresas).

Descontinuidades de pregos (“price jump”): os pregos dos
Ativos Financeiros nos quais a Classe aloca seus recursos
podem sofrer alteragdes substanciais e imprevistas em fungéo
de eventos isolados, podendo afetar negativamente a Classe.

Os mercados derivativos podem deter um grau de risco
(volatilidade) comparavel a de um valor mobiliario de renda
variavel, de modo que operagdes com instrumentos
derivativos podem acarretar perdas expressivas para a
Classe.

Os ativos financeiros nos quais a Classe aloca seus recursos
oferecem risco de crédito, definido como a probabilidade da
ocorréncia do ndo cumprimento do pagamento do principal
e/ou do rendimento do ativo. Este risco pode estar associado
tanto ao emissor do ativo (capacidade do emissor de honrar
seu compromisso financeiro) bem como a contraparte da
operagao de compra/venda do ativo (capacidade da instituicdo
contraparte - instituigdo financeira, governo, mercado
organizado de Bolsa ou balcdo, etc - de fazer cumprir a
operacdo previamente realizada).

Caracteriza-se pela possibilidade de redugdo ou mesmo
inexisténcia de demanda pelos ativos financeiros integrantes
da Carteira da Classe e/ou das Classes Investidas, nos
respectivos mercados em que sao negociados. Em virtude de
tais riscos, o Gestor da Classe podera encontrar dificuldades
para liquidar posi¢cdes ou negociar tais ativos financeiros no
tempo e pelo prego desejados, podendo, inclusive, ser
obrigado a aceitar descontos nos precos de forma a viabilizar
a negociagéo.

A precificagao dos ativos financeiros integrantes da Carteira da
Classe e/ou das Classes Investidas é realizada de acordo com
os critérios e procedimentos estabelecidos na regulamentagéo
em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcacéo a
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Risco DE CONCENTRAGAO

RIsco Do CUSTODIANTE

Risco DE RETENGAO DE CLASSES

RIsco DE IMPACTO DE RESGATES
EXPRESSIVOS

RiscoO DE DETERIORAGAO DAS
CONDIGOES DE LIQUIDEZ

RIsco DE UsO DE ALAVANCAGEM

RiIsco DE MERCADO EXTERNO
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mercado, poderao ocasionar variagdes nos valores dos ativos
financeiros integrantes da Carteira da Classe e/ou das Classes
Investidas, resultando em aumento ou redugédo no valor das
cotas da Classe.

A concentragéo de investimentos da Classe e/ou das Classes
Investidas em um mesmo ativo financeiro pode potencializar a
exposicao da Carteira aos riscos aqui mencionados. De
acordo com a politica de investimento, a classe pode estar,
ainda, exposta a significativa concentragdo em ativos
financeiros de poucos ou de um mesmo emissor, com 0s riscos
dai decorrentes.

Os ativos financeiros da Classe correm o risco de quebra da
instituicdo custodiante ou qualquer evento que resulte em
perda dos registros de negociacéo e propriedade

Planos econdmicos podem reter as disponibilidades da Classe
em contas bancarias ou estender o prazo de crédito de titulos
detidos na Carteira.

Apesar da exigéncia de pré-aviso de 60 (sessenta) dias
prévios a data do resgate, quantias muito expressivas podem
fazer a Classe incorrer em elevados custos de transagio a
depender das condicbes do mercado. Além disto tais
operagbes podem impactar negativamente o pregco de
posicdes existentes na Carteira da Classe.

As condig¢6es de liquidez séo variaveis e tendem a piorar nos
momentos de crise. E possivel que a Carteira da Classe passe
de liquida a iliquida apenas pela deterioracdo do mercado.
Auséncia de liquidez traz outros agravantes como mais
volatilidade a Carteira da Classe e em caso de alavancagem
uma eventual incapacidade de saldar compromissos
financeiros.

A alavancagem amplifica os retornos da Carteira. Receitas de
investimentos e ganhos de capital adicionais realizados com
recursos de terceiros que excedem os custos incorridos em
juros, fazem aumentar o valor da cota de forma mais rapida do
que aconteceria se capitais de terceiros ndo tivessem sido
utilizados. Da mesma forma, quando os custos de juros séo
mais altos que as receitas de investimentos e os ganhos de
capital, o valor da cota sofre um decréscimo. A alavancagem
pode levar a insolvéncia a Classe e a chamada de aporte de
capital dos cotistas.

Caso a Composicao da Carteira indicada neste Regulamento
permita investimentos em ativos financeiros negociados no
exterior, sua performance pode ser afetada por requisitos
legais ou regulatérios, por exigéncias tributarias relativas a
todos os paises nos quais ele invista ou, ainda, pela variagéo
do Real em relagdo a outras moedas. Os investimentos da
Classe estardo expostos a alteragdes nas condi¢des politica,
econdmica ou social nos paises onde investe, o que pode
afetar negativamente o valor de seus ativos financeiros.
Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos,
ganhos de capital ou principal, entre paises onde a Classe
invista e o Brasil, o que pode interferir na liquidez e no
desempenho da Classe.
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Caso a Politica da Classe permita, direta ou indiretamente,
realizar operagdes com ativos e derivativos, inclusive, mas nao

Risco DE CAPITAL limitadamente, por meio da sintetizacdo de posicdes

compradas e vendidas, que poderao resultar em significativas
perdas patrimoniais para a Classe, inclusive com a ocorréncia
de patriménio liquido negativo.

Os Cotistas poderdo, em decorréncia das operagdoes da
Classe, sofrer significativas perdas patrimoniais, inclusive a

RISCOS DE PERDAS PATRIMONIAIS E perda de todo o capital por eles aportado, havendo, ainda, a
RESPONSABILIDADE LIMITADA possibilidade de ocorréncia de patrimonio liquido negativo da

5.1. TAXA DE
ADMINISTRAGAO

5.2. TAXA DE GESTAO

5.3. TAXA MAXIMA DE
CusTODIA

5.4. TAXA MAXIMA DE
DISTRIBUICAO

5.5. TAXA DE
PERFORMANCE

Classe. Constatado o patrim6nio liquido negativo, a Classe
estara sujeita a insolvéncia.

Os critérios e método para a cobranca da Taxa de Administragao, bem
como seu valor devem ser consultados no Apéndice da respectiva
Subclasse.

Os critérios e método para a cobranga da Taxa de Gestdo, bem como
seu valor devem ser consultados no Apéndice da respectiva Subclasse.

A forma e valor de cobranca da Taxa Maxima de Custddia devem ser
consultados no Apéndice da respectiva Subclasse.

A forma e valor de cobranga da Taxa Maxima de Distribuicao devem ser
consultados no Apéndice da respectiva Subclasse.

Os critérios e método para a cobranga de Taxa de Performance, bem
como seu valor, devem ser consultados no Apéndice da respectiva
Subclasse.

6.1. Os procedimentos e informagbes a seguir descritos sdo comuns as Subclasses. As condi¢des
de aplicagdo, resgate, amortizacdo e permanéncia nas Subclasses devem ser consultadas no
Apéndice da respectiva Subclasse.

6.2. FORMA E
PERIODICIDADE DE
CALcuULO DAS COTAS

6.3. FERIADOS

6.4. RECUSA DE
APLICAGOES

Cota calculada e divulgada diariamente, no momento de fechamento dos
mercados.

Para efeito de emissao de cotas, de conversao de cotas para fins de
resgates e de contagem de prazo entre a data de cotizagdo e a data de
liquidacao de resgates, ndo serdo considerados como dias uteis: feriados
nacionais ou em dias em que o mercado financeiro e/ou a B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcdo nao estiver em funcionamento.

A admisséo de investidores e/ou a transferéncia de titularidade de Cotas
fica sujeita a validagdo, pelo Administrador e/ou Distribuidor, do
atendimento das formalidades estabelecidas no Regulamento, Anexo
e/ou Apéndice, bem como na regulamentagdo em vigor, podendo, a
exclusivo critério destes prestadores de servigo, ser recusada a
transferéncia de titularidade de cotas e/ou o investimento de
determinados investidores, levando em conta aspectos de prevencéao a
lavagem de dinheiro e adequacao ao perfil do investidor.
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7.1. COMPETENCIA

7.2. QUORUNS

8.1. PATRIMONIO LiQuiDO
NEGATIVO

8.2. SEGREGACAO
PATRIMONIAL

8.3. LIMITACAO DA
RESPONSABILIDADE

8.4. DELIBERAGAO DOS
COTISTAS SOBRE A
INSOLVENCIA

8.5. REGIME DE
INSOLVENCIA

INVESTOR SERVICES

Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas da Classe
deliberar pelas seguintes matérias indicadas:

i) as demonstragdes contabeis da Classe;

i) a substituicio de Prestador de Servico Essencial e a
consequente cisao da Classe;

iii) a fusdo, a incorporagdo, a cisdo, total ou parcial, a
transformacgao ou a liquidagao da classe de cotas;

iv) alteragao do presente Anexo;

V) o plano de resolugao de patrimdnio liquido negativo;

Vi) pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da classe de
cotas;

vii) a amortizagao e o resgate compulsério de cotas.

As matérias de interesse especifico de uma Subclasse competirdo
privativamente a Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse
interessada, em que participardo apenas Cotistas que constem do
registro de Cotistas da Subclasse em questao.

As deliberagdes da Assembleia Especial de Cotistas serdo todas
tomadas por maioria dos votos dos Cotistas presentes.

A existéncia de um passivo exigivel superior ao ativo total da Classe
configura um patriménio liquido negativo. Nestas ocasides, a liquidagao
integral do ativo da Classe n&o sera suficiente para a satisfagdo das
obrigacdes por ela assumidas.

As Classes deste Fundo possuem patrimoénios segregados entre si, com
direitos e obrigac¢des distintos, nos termos do Cdédigo Civil, conforme
regulamentado pela Resolugéo. Caso o patriménio liquido desta Classe
se torne negativo, ndo havera transferéncia das obrigacbes e direitos
desta Classe as demais que integrem o Fundo. Nao ha solidariedade
ou qualquer outra forma de coobrigacéo entre as Classes.

A responsabilidade dos Cotistas desta Classe é limitada ao valor por
eles subscrito, nos termos do artigo 1.368-D, inciso |, do Cédigo Civil e
na Resolugdo. Desta forma, os Cotistas ndo poderédo ser demandados
a arcar com quaisquer obrigagdes assumidas pela Classe em valor
superior ao valor por eles subscritos para reverter o patriménio liquido
negativo da Classe.

Constatado o patriménio liquido negativo e percorrido o processo
previsto na regulamentacgédo vigente, o Administrador da Classe devera,
obrigatoriamente, submeter para deliberacédo pelos Cotistas a deciséo
sobre o ingresso do pedido de declaragcédo de insolvéncia da Classe,
observado ainda o disposto na Resolugao.

A deliberagao dos Cotistas pela insolvéncia da Classe obriga o
Administrador da Classe a requerer judicialmente a declaragcdo de
insolvéncia.

Por forga do regime de segregagéo patrimonial, os credores da Classe
nao poderao recorrer ao patrimdnio de outras Classes do Fundo, e nem
poderao recorrer ao patriménio pessoal dos Cotistas da Classe posto
que a responsabilidade destes € limitada ao valor por eles subscrito.
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9.1. EVENTOS DE
AVALIAGAO

10.1. OBRIGAGOES
LEGAIS E CONTRATUAIS

10.2. SEGREGAGAO
PATRIMONIAL

10.3. DISTRIBUICAO DE
RESULTADOS

10.4. LIQUIDAGAO DA
CLASSE

10.5. PoOLITICA DE VOTO
DO GESTOR

S3 caceis

INVESTOR SERVICES

Em qualquer caso, serdo aplicaveis os efeitos da insolvéncia
somente em relagdo a classe de investimentos a que se atribuem
as obrigagées e dividas que deram causa ao requerimento de
declaragdo de insolvéncia.

Caso tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragdo judicial de
insolvéncia do patrimbnio da Classe.

A Classe responde por todas as obrigacdes legais e contratuais por ela
assumidas, ndo respondendo os prestadores de servigos por tais
obrigagdes, salvo nas hipoteses de prejuizos causados quando
procederem com dolo ou ma-fé.

As classes de cotas do fundo de investimento possuem patriménios
segregados entre si, com direitos e obrigagdes distintos, nos termos da
Lei de Liberdade Econdémica (Lei n° 13.874/2019) conforme
regulamentada pela Resolugdo. Caso o patrimdénio liquido de uma
classe se torne negativo, ndo havera transferéncia das obrigagdes e
direitos desta classe as demais que integrem o mesmo fundo de
investimento. Nao ha, em qualquer hipotese, solidariedade ou qualquer
outra forma de coobrigagao entre classes.

Os resultados oriundos dos ativos financeiros integrantes da Carteira da
Classe serao incorporados ao seu patriménio.

A Classe podera ser liquidada por deliberagdo de Assembleia Especial
de Cotistas, devendo, para tanto, ser apresentado aos Cotistas um plano
de liquidacdo elaborado conjuntamente pelo Gestor e Administrador,
que devera conter, no minimo, prazos e condi¢des detalhadas para fins
da entrega dos valores ou, conforme o caso, ativos, aos Cotistas, além
das respectivas justificativas para arbitramento de tais prazos e
condigdes, conforme aplicavel.

O Gestor desta classe podera adotar politica de exercicio de direito de
voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo
deciso6rio e quais sdo as matérias relevantes obrigatérias para o
exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do Gestor
em assembleias de detentores de ativos que confiram aos seus titulares
o direito de voto. A versao integral da Politica de Voto do Gestor, caso
haja, encontra-se disponivel no website do Gestor.
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APENDICE

POLO TOTAL RETURN CLASSE DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO -

S3 Caceis RESPONSABILIDADE LIMITADA PO LO

INVESTOR SERVICES CNPJ 07.914.903/0001-27 capital management

POLO TOTAL RETURN FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ 07.914.903/0001-27

VIGENCIA: 19/06/2026

ESTE APENDICE DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO
1.1. INTERPRETAGAO COM SEU REGULAMENTO E ANEXO, E A REGULAMENTAGAO EM

CONJUNTA VIGOR APLICAVEL AOS FUNDOS DE INVESTIMENTO, NOTADAMENTE
O ANEXO NORMATIVO | DA RESOLUGAO.

Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados
neste Apéndice terdo o significado atribuido na regulamentagéo em vigor ou
o significado atribuido no Regulamento e Anexo.

Todas as palavras, expressdes e abreviagbes utilizadas no Apéndice, seu
Regulamento e Anexo com as letras iniciais maiusculas referem-se a este

1.2. TERMOS DEFINIDOS .
Fundo, Classe e/ou Subclasse, conforme aplicavel.

As mencoes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em
cotas de classes de investimento, ou “CIC-Cl”, também abarcardo os fundos
de investimento e os fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento.

O Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo e comuns as suas
Classes.

1.3. ORIENTACOES GERAIS O Anexo, que mtegra‘o Regulamento, dispde sobre informacdes especificas
da Classe e comuns as suas Subclasses.

Este Apéndice, que integra o Anexo, dispde sobre informacdes especificas

da Subclasse.

A Subclasse é destinada a receber aplicagdes de fundos, Carteiras e outros
2.1. PuBLICO-ALVO veiculos de investimento destinados exclusivamente a investidores
qualificados e que sejam geridos pelo Gestor e/ou por empresas a ele ligadas.

2.2. PRAZO DE DURAGAO | Indeterminado.




3.1. TAXA DE
ADMINISTRAGAO

3.2. TAXA DE GESTAO

3.3. TAXA MAXIMA DE
ADMINISTRAGAO E GESTAO

3.4. TAXA MAXIMA DE
CUSTODIA

3.5. TAXA MAXIMA DE
DISTRIBUICAO

3.6. TAXA DE
PERFORMANCE

3.7. TAXA DE INGRESSO E
TAXA DE SAIDA

4.1. CONDICOES PARA
APLICACAO

S3 caceis

INVESTOR SERVICES

Taxa de Administragao: Nao ha.
Base de Calculo: Patriménio Liquido atribuivel a Subclasse
Provisionamento: diario

Pagamento: Mensal

Data de Pagamento: 5° (quinto) dia util do més subsequente

Taxa de Gestao: Nao ha.
Base de Calculo: Patriménio Liquido atribuivel a Subclasse

Provisionamento: diario
Pagamento: Mensal
Data de Pagamento: 5° (quinto) dia util do més subsequente

As classes de investimento em que a Classe investe estdo sujeitas a taxas de
administragéo e gestao proprias, de forma que a efetiva Taxa de Administragao
e Gestdo da Subclasse pode variar até o valor da Taxa Maxima de
Administracdo e Taxa Maxima de Gestdo, que considera também as taxas
cobradas pelas classes investidas as quais a regulamentagdo em vigor exige
consolidagdo, conforme abaixo indicada.

Taxa Maxima de Administragao e Gestao: 0,10% a.a.
Base de Calculo: Patriménio Liquido atribuivel a Subclasse.

Taxa Maxima de Custoédia: 0,055% a.a. sobre o valor do patriménio liquido
da Classe, ou uma Sendo o minimo mensal de R$ 17.783,57, corrigidos
anualmente todo més de janeiro pelo indice IGP-M, com base em
janeiro/2025, ou o que for maior.

Base de Calculo: Patriménio Liquido atribuivel a Subclasse
Provisionamento: diario

Pagamento: Mensal

Data de Pagamento: 5° (quinto) dia util do més subsequente

N&o ha.

Nao sera cobrada a Taxa de Performance.

Nao sera cobrada Taxa de Ingresso e/ou Taxa de Saida.

D+1 para os recursos disponibilizados
ao Administrador até as 16 horas
(considerados apenas dias uteis).

a) CONVERSAO/COTIZAGAO

b) TAXA DE INGRESSO | Nao ha.
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Moeda corrente nacional e entrega de
ativos  financeiros, desde que
c) FORMA DE INTEGRALIZAGAO compativel com a politica de
investimentos da Classe e aprovados
pelo Gestor.

a) JANELAS DE RESGATE Nao ha.

b) CARENCIA Nao ha.
c) CONVERSAO D+0 (considerados apenas dias uteis).
4.2. CONDIGOES PARA d) PAGAMENTO D+2 da conversdo (considerados

RESGATE apenas dias uteis).

e) TAXA DE SAIDA Nao ha.

Crédito em conta ou qualquer meio de
pagamento permitido pela
regulamentagéo bancaria, ou mediante
a entrega de ativos financeiros.

f) FORMA DE PAGAMENTO

Permitido.

a) PossIBILIDADE
4.3. RESGATE
COMPULSORIO A decisdo ficara a cargo dos Cotistas

b) HIPOTESES em Assembleia Especial.

4.4. Condigdes adicionais de ingresso e retirada da Subclasse, inclusive eventuais valores minimos de
permanéncia e movimentagéo, poderao ser consultadas no Website do Administrador.

4.5. Na emissao, integralizagdo de cotas bem como no pagamento da amortizagdo e do resgate em ativos
financeiros, sera utilizado o valor dos ativos financeiros precificados na Carteira da Classe segundo as regras
e procedimentos estabelecidos no Manual de Marcagédo a Mercado do Administrador.

4.6. As cotas da Classe nao serdo negociadas em bolsa de valores e/ou em mercados de balcdo organizado.

Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse
deliberar pelas seguintes matérias indicadas:

i) afuséo, a incorporagao, a cisao, total ou parcial, a transformagao ou
5.1. COMPETENCIA a liquidagao da Subclasse de cotas;
ii) novas emissdes de cotas da Subclasse em volume superior ao do

patriménio autorizado;
iii) a amortizagao e o resgate compulsério de cotas; e
iv) alteragdo do presente Apéndice.

As deliberagbes da Assembleia Especial de Cotistas serao todas tomadas por
maioria dos votos dos Cotistas presentes.

5.2. QUORUNS

6.1. DISTRIBUICAO DE Os resultados oriundos dos ativos financeiros integrantes da Carteira da
RESULTADOS Classe seréao incorporados ao seu patriménio.
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A Subclasse podera ser liquidada por deliberacdo de Assembleia Especial de
Cotistas, devendo, para tanto, ser apresentado aos Cotistas um plano de
liquidacao elaborado conjuntamente pelo Gestor e Administrador, que devera
conter, no minimo, prazos e condigdes detalhadas para fins da entrega dos
valores ou, conforme o caso, ativos, aos Cotistas, além das respectivas
justificativas para arbitramento de tais prazos e condi¢des, conforme
aplicavel.

6.2. LIQUIDAGAO DA
SUBCLASSE
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