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INVESTIMENTO MULTIMERCADO - INVESTIDOR QUALIFICADO

CNPJ N° 08.254.141/0001-42

REGULAMENTO

CAPITULO 1. DO FUNDO

O TRANSAMERICA ALOCACOES - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO - INVESTIDOR QUALIFICADO
(“FUNDOQ?”), é um fundo de investimento em cotas constituido sob a forma de condominio
aberto, com prazo indeterminado de duracéo, destinado a investidores qualificados, sendo
regido por este regulamento e pelas disposi¢des legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis.

CAPITULO 2. DA ADMINISTRACAO E PRESTACAO DE SERVICOS AO FUNDO

A administracdo do FUNDO compreende o conjunto de servi¢os relacionados direta e
indiretamente ao funcionamento e a manutencdo do FUNDO, prestados pela
ADMINISTRADORA ou por terceiros contratados, por escrito, em home do FUNDO.

S&o prestadores de servigos do FUNDO:

I.  Administrador Fiduciario: SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAO FIDUCIARIA
LTDA. sociedade limitada com sede na Avenida Paulista, n° 2100, cidade e Estado
de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob n° 06.947.853/0001-11, devidamente
registrada perante a CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteira
de valores mobiliarios conforme Ato Declaratério CVM n° 14.105, de 23 de fevereiro
de 2015 (“ADMINISTRADORA”), responsavel pelos servigos de administracao geral
do FUNDO.

II. Gestor de Recursos: SAFRA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS — CNPJ N° 01.638.542/0001-57 (“GESTOR”): Ato Declaratério CVM
n° 5.719, de 18 de novembro de 1999. Sede: Avenida Paulista - n° 2100, 8° andar,
CEP: 01310-930 - Sao Paulo. O GESTOR, nos termos da Res. 21, é devidamente
autorizado a atuar como prestador de servicos de administracdo de carteira, na
categoria “Gestor de Recursos”.

lll. Custodiante e distribuidor de cotas: BANCO SAFRA S.A., instituicdo financeira com
sede na Avenida Paulista, n° 2100, cidade e Estado de S&o Paulo, inscrito no
CNPJ/MF sob n° 58.160.789/0001-28, devidamente registrado perante a CVM para o
exercicio da atividade de custddia de valores mobilidrios conforme Ato Declaratério
CVM n° 6.390, de 13 de junho de 2001, e integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios (“CUSTODIANTE” e/ou “DISTRIBUIDOR”), responséavel pelos
servigos de: (i) custddia dos ativos financeiros da CARTEIRA,; (ii) tesouraria, controle
e processamento dos ativos financeiros da CARTEIRA,; (iii) distribuicdo de cotas; e
(iv) escrituracdo da emisséo e resgate de cotas do FUNDO.
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IV. Auditor Independente: DELOITTE TOUCHE TOHMATSU AUDITORES
INDEPENDENTES LTDA., sociedade limitada com sede na Avenida Doutor Chucri
Zaidan, n°® 1.240, cidade e Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob n°
49.928.567/0001-11, devidamente registrada perante a CVM para 0 exercicio da
atividade de auditoria externa do FUNDO.

CAPITULO 3. DA POLITICA DE INVESTIMENTO

O FUNDO tem como caracteristica principal adquirir cotas de fundos de classes distintas,
gue tenham como politica de investimento a aplicacdo em ativos financeiros e utilizacdo de
instrumentos derivativos diversos, conforme previsto na composicdo da carteira e definido
na regulamentacgéo aplicavel.

O FUNDO esta classificado como “Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento Multimercado” e sua carteira envolve varios fatores de risco, sem o
compromisso de concentragcdo em nenhum fator em especial ou em fatores diferentes para
as demais classificagfes de fundos.

Este FUNDO de cotas aplica em fundo de investimento que utiliza estratégias que podem
resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive
acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de
aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do FUNDO.

CAPITULO 4. DA COMPOSICAO DA CARTEIRA E DA CONCENTRAGAO POR EMISSOR

4.1.

A carteira do FUNDO podera estar composta pelos ativos financeiros indicados neste
Capitulo, nos percentuais descritos, calculados em relacdo ao patriménio liquido do
FUNDO.

COMPOSIGAO DA CARTEIRA DO FUNDO (“CARTEIRA”)

% do PL
Min. Max.

Cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de
investimento em cotas de qualquer classe CVM, desde que
registrados no ambito da Instrucdo CVM 555, de 17 de 95% 100%
dezembro de 2014 (“Instrugdo CVM 555”) e cotas de fundos
de indice (“Fundos Investidos”)

Dentro do |Direitos Creditérios — FICFIDC, Fundos

limite Mutuos de Investimento em Empresas
previsto na | Emergentes - FMIEE, Fundos de Investimento
linha acima |em Participacbes — FIP e Fundos de

Cotas de Fundos de Investimento Imobiliario -
Fll, Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios — FIDC, Fundos de Investimento
em Cotas de Fundos de Investimento em

40%

Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Patrticipacdes — FICFIP
Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios Nao — Padronizados - FIDC-NP e 10%, dentro do
Fundos de Investimento em Cotas de Fundos limite dalinha
de Investimento em Direitos Creditorios Nao — acima
Padronizados - FICFIDC-NP

Depositos a vista

Titulos Publicos Federais

0% 5%
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Titulos de Renda Fixa de emissao de instituicao financeira

Operacgdes compromissadas

- Permitido/ | Limite aplicavel
CREDITO PRIVADO Vedado (% do PL)
Ativos de crédito privado e/ou titulos publicos que néo da
Unido, considerando-se a consolidacdo dos investimentos Permitido Até 50%
do FUNDO e dos Fundos Investidos
Permitido / | Limite aplicavel
INVESTIMENTO NO EXTERIOR Vedado (% do PL)
Ativos financeiros negociados no exterior que tenham a
mesma natureza econdmica dos ativos financeiros no Brasil
elou Brazilian Depositary Receipt - Nivel | (exceto no caso Permitido Até 40%

de fundos de investimento que adotem o sufixo Acdes —
BDR-Nivel 1), considerando-se a consolidagdo dos
investimentos dos Fundos Investidos

As aplicacbes pelos Fundos Investidos em ativos financeiros no exterior ndo séo
cumulativamente consideradas no calculo dos correspondentes limites de concentragcao
por emissor e por modalidade de ativo financeiro aplicaveis aos ativos domésticos.

DOS FUNDOS INVESTIDOS

COMPOSICAO DA CARTEIRA % do PL
Quaisquer ativos financeiros e/ou modalidades operacionais .
" ~ . Até 100%
permitidos pela regulamentacdo em vigor
Permitido/ Limite aplicavel
DERIVATIVOS Vedado (% do PL)
Protecdo da carteira (hedge) Permitido Até 100%
Assunc¢ao de risco Permitido Até 100%
Sem limite
Alavancagem Permitido maximo
definido

DAS OPERACOES COM O ADMINISTRADOR, GESTOR E LIGADAS PELO FUNDO E/OU

PELOS FUNDOS INVESTIDOS

OPERACOES COM O ADMINISTRADOR, GESTOR E Permitido/ Limite aplicavel
LIGADAS Vedado (% do PL)

Titulos ou valores mobiliarios de emissdo do
ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de empresas a eles FUNDO:
ligadas, sendo vedada a aquisicio de acgbes do Até 5%
ADMINISTRADOR, exceto nas hipéteses em que o Fundo Permitido Fundos
Investido busque reproduzir indice de mercado do qual estas Investidos: Até
acOes facam parte, exclusivamente na proporcdo desta 20%
participacdo
Cotas de fundos de investimento administrados pelo . .
ADMINISTRADOR, GESTOR ou empresas a eles Iigadasp Permitido Ate 100%
Operacgdes tendo como contraparte o ADMINISTRADOR, o
GESTOR e empresas a eles ligadas, bem como fundos de
investimento, clubes de investimento e/ou carteiras Permitido Até 100%

administradas pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou
por empresas a eles ligadas
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O FUNDO podera realizar operagbes em valor superior ao seu patriménio liquido,
independentemente de limite.

O FUNDO ESTA SUJEITO A RISCO DE PERDA SUBSTANCIAL DE SEU PATRIMONIO
LIQUIDO EM CASO DE EVENTOS QUE ACARRETEM O NAO PAGAMENTO DOS
ATIVOS INTEGRANTES DE SUA CARTEIRA, INCLUSIVE POR FORCA DE
INTERVENCAO, LIQUIDACAO, REGIME DE ADMINISTRACAO TEMPORARIA,
FALENCIA, RECUPERACAO JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL DOS EMISSORES
RESPONSAVEIS PELOS ATIVOS DO FUNDO.

ESTE FUNDO ESTA AUTORIZADO A REALIZAR APLICACOES EM ATIVOS
FINANCEIROS NEGOCIADOS NO EXTERIOR.

CAPITULO 5. DOS RISCOS E DA POLITICA DE ADMINISTRACAO DOS RISCOS

N&o obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as melhores opg¢fes de investimento,
a carteira do FUNDO esta sujeita aos seguintes riscos:

Risco de Mercado: Os riscos de mercado a que se sujeitam as operagdes realizadas pelo
FUNDO caracterizam-se primordialmente, mas ndo se limitam: (a) a possibilidade de
flutuagcbes nos precos dos ativos que integram ou que vierem a integrar a carteira do
FUNDO, o que se reflete diretamente no valor das cotas do FUNDO, sendo que os
recursos aplicados pelos cotistas podem valorizar-se ou sofrer depreciagdo de precos e
cotacbes de mercado no periodo entre o investimento realizado e o resgate das cotas; (b)
a iminéncia de ocorrerem alteracdes, isoladas ou simultaneas, de condic6es econbémicas,
politicas, financeiras, legais, fiscais e regulatérias que podem causar oscilacdes
significativas no mercado, bem como afetar adversamente o preco dos ativos de emissao
de determinadas companhias, de determinados setores econémicos ou de certa regido
geografica; (c) as oscilagbes das taxas de juros e as alteracdes na avaliagdo de crédito,
pelos agentes de mercado, dos emissores ou garantidores que podem afetar
adversamente o prec¢o dos respectivos ativos da carteira.

Risco de Mercado Externo: O FUNDO podera manter em sua carteira cotas de fundos
gue invistam no exterior, sendo certo que sua performance podera ser afetada por
exigéncias legais ou regulatorias, por exigéncias tributarias relativas a todos os paises nos
quais ele invista ou, ainda, pela variagdo do Real em relacdo a outras moedas. Os
investimentos do FUNDO estar&o expostos a altera¢des politica, econébmica, ou social nos
paises onde investe, ou que pode afetar negativamente o valor de seus ativos. Podem
ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre
paises onde o FUNDO invista e o Brasil, podendo interferir na liquidez e no desempenho
do FUNDO. As operacBes do FUNDO poderdo ser executadas em bolsas de valores, de
mercadorias e futuros ou registradas em sistema de registro, de custédia ou de liquidacao
financeira de diferentes paises, estando sujeitas a distintos niveis de regulamentagéo e
supervisdo por autoridades locais reconhecidas. Entretanto ndo existem garantias sobre a
igualdade de condi¢des de acesso aos mercados locais.

Risco de Crédito: Os riscos de crédito a que se sujeitam as operacgdes realizadas pelo
FUNDO, caracterizam-se pela possibilidade de inadimplemento das contrapartes, em
operacdes por elas realizadas, ou dos emissores dos ativos componentes da carteira do
FUNDO, podendo ocorrer perdas financeiras ou reducdo de ganhos para o FUNDO até o
valor das operacg8es contratadas e nao liquidadas.
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Risco de Liquidez: Os principais riscos de liquidez a que o FUNDO esté sujeito, pelas
caracteristicas dos mercados em que investe, sdo: (a) o FUNDO nao estar apto a efetuar,
dentro do prazo estabelecido no Regulamento e na regulamentagcdo em vigor, pagamentos
relativos a resgates de cotas quando solicitados pelos cotistas; (b) por motivos alheios aos
esforcos do GESTOR, os ativos que compdem a carteira do FUNDO podem passar por
periodos de menor volume de negociacdo ou inexisténcia de demanda no mercado, o que
podera acarretar dificuldade na formacdo de precos destes ativos com a consequente
diminuicéo do seu valor, entre outras consequéncias.

Riscos de Concentracdo: Os riscos de concentracdo caracterizam-se, principalmente,
pelas aplicacbes do FUNDO estarem sujeitas a situacdes que afetem diretamente
determinado setor do mercado ou determinado emissor de ativos, nos quais o FUNDO
tenha investido grande parte dos seus recursos. Quanto maior a concentracdo dos
recursos aplicados pelo FUNDO em ativos de um mesmo emissor, maior sera o risco a que
o FUNDO estara exposto.

Risco Proveniente do Uso de Derivativos: O risco proveniente do uso de instrumentos
de derivativos pode ser interpretado de duas formas: (a) quando o FUNDO utiliza
instrumentos derivativos para fins de hedge de suas posi¢des no mercado a vista, caso em
gue o risco limita-se aos descasamentos de desembolsos financeiros e de liquidagdo pela
contraparte, pela Bolsa ou pelo mercado organizado em que o derivativo foi negociado e
registrado; (b) quando usado como outro ativo ou, ainda, em combinacgéo direta, indireta ou
sintetizada, sendo que a somatéria das posi¢des expde a carteira do FUNDO.

Risco Sistémico: As condigcbes econdmicas nacionais e internacionais, bem como fatores
exbégenos diversos, tanto no mercado nacional quanto internacional podem afetar o
mercado e resultar em alteracdes nas taxas de juros e cambio, nos precos dos papéis e
nos ativos em geral. Tais variacbes podem incorrer em perdas patrimoniais e afetar o
desempenho do FUNDO.

Risco Legal: A eventual interferéncia de o6rgdos reguladores, como a Comissdo de
Valores Mobiliarios — CVM, o Conselho Monetéario Nacional e o Banco Central do Brasil, no
mercado podem impactar nos precos dos ativos. Ressalta-se que mudancgas nas
regulamentacdes ou legislacdes aplicaveis a fundos de investimento, inclusive tributarias,
podem impactar nos precos dos ativos ou nos resultados das posi¢cdes assumidas pelo
FUNDO e, portanto, nos valores patrimoniais, de cotas e nas modalidades operacionais
integrantes da carteira do FUNDO.

Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos (marcacdo a mercado): Os ativos
integrantes da carteira do FUNDO séo avaliados diariamente a precos de mercado, de
acordo com as normas em vigor e praticas adotadas pelo CUSTODIANTE. Os precos dos
ativos sado formados diariamente, conforme as expectativas do mercado financeiro e de
capitais e em fungéo das condicdes politicas e econdmicas nacionais e internacionais. Tais
critérios de avaliacdo dos ativos financeiros poderdo ocasionar variagdes nos valores dos
ativos integrantes da carteira FUNDO, resultando em variagBes patrimoniais e no valor de
cotas do FUNDO.

Riscos Especificos: O FUNDO se sujeita aos riscos inerentes aos diversos mercados em
gue opera. Determinados fatores especificos, incluindo a alteracdo da condicdo financeira
de uma companhia, alteragbes na expectativa de desempenho/resultados das companhias,
capacidade competitiva e capacidade de gestdo empresarial podem, também, afetar
adversamente o preco e/ou o rendimento dos ativos da carteira.
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A politica de administracdo de riscos adotada pelo GESTOR, verifica o nivel de exposicdo
da carteira do FUNDO nos mercados em que atua, a conformidade da sua carteira com a
politica de investimento e estratégia e, ainda, as expectativas de oscilacdo dos diversos
mercados em que o FUNDO atua. O acompanhamento sistemético da politica de
investimento é feito pelo Diretor responséavel pelo FUNDO.

A carteira do FUNDO é analisada levando-se em consideracdo os diferentes fatores de
risco aos quais esteja exposta, sendo que tais riscos sdo inerentes ao mercado, como por
exemplo, mas ndo se limitando aos riscos de liquidez, de crédito, entre outros.
Periodicamente sdo assumidas diferentes hipdteses e cenéarios de mercado, tais como
mudancgas na volatilidade dos pregos, nas politicas monetaria e cambial, nas medidas
fiscais, no cenario internacional, entre outros, buscando-se estimar o impacto dessas
mudancgas no valor da carteira.

A metodologia utilizada pelo Administrador para o gerenciamento do risco de liquidez
avalia o0 estoque de ativos de ampla negociagdo no mercado (alta liquidez) frente o
montante de passivos reais e potenciais (obrigacdes). As analises sdo realizadas em
situacdes de normalidade e de estresse.

A administracdo de riscos compreende, também, a verificagdo do cumprimento da
execucdo da politica de investimento do FUNDO estabelecida no seu regulamento e no
gue dispde a regulamentacéo vigente.

Os métodos utilizados pelo GESTOR para gerenciar os riscos a que o FUNDO se encontra
sujeito ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pelo FUNDO e, por consequéncia, por seus cotistas. O GESTOR nao podera ser
responsabilizado por eventuais prejuizos que os cotistas venham a sofrer em caso de
liquidacdo do FUNDO ou resgate de suas cotas, exceto no caso de comprovada culpa ou
dolo por parte do GESTOR.

As aplicacdes realizadas no FUNDO n&o contam com garantia do ADMINISTRADOR, nem
do GESTOR e nem do Fundo Garantidor de Créditos.

CAPITULO 6. DAS COTAS

O valor da cota é calculado diariamente e sera determinado com base em avaliacdo
patrimonial que considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da
carteira. Para célculo de valor da cota serdo utilizados os pregos dos ativos da carteira do
FUNDO no encerramento do dia, assim entendido como o horério de fechamento dos
mercados onde o FUNDO atua.

Na emissdo das cotas deve ser utilizado o valor da cota do dia da efetiva disponibilidade
dos recursos investidos, desde que a disponibilizacdo ocorra em reserva bancaria, com a
respectiva confirmacgéo pelo ADMINISTRADOR no mesmo dia, até o horario que vier a ser
por ele estabelecido. Caso o crédito dos recursos seja confirmado apos o referido horario,
sera utilizado, para fins de converséo, o valor da cota no primeiro dia util subsequente.

A integralizac&o das cotas do FUNDO deve ser realizada em moeda corrente nacional.

O ADMINISTRADOR cobrara dos cotistas uma taxa de saida de 10% (dez por cento) do
valor que vier a ser resgatado, em beneficio do préprio FUNDO.

Referida taxa de saida ndo serd cobrada dos cotistas que programarem previamente o
pedido de resgate de cotas, mediante informagdo ao ADMINISTRADOR, com
antecedéncia igual ou superior a 30 (trinta) dias da data de apuracdo da cota a ser utilizada
para o resgate.
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O resgate de cotas serd efetuado a qualquer tempo, no dia da respectiva solicitagéo
entregue pelo cotista, na sede ou nas dependéncias do ADMINISTRADOR, observado o
horério limite estabelecido pelo ADMINISTRADOR.

I A conversao dar-se-a pela cota em vigor no 3° (terceiro) dia Gtil subsequente ao do
recebimento do pedido de resgate.

Il O pagamento do resgate devera ser efetuado por meio de crédito em conta
corrente, Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou Cetip no prazo de 3 (trés)
dias uteis contados da data da converséo das cotas.

Em caso de feriado municipal ou estadual na sede do ADMINISTRADOR, havera célculo
do valor das cotas e conversdes de aplicagfes e resgates, e 0 pagamento para 0s cotistas
da mesma localidade do ADMINISTRADOR sera feito no dia Gtil seguinte.

Os limites minimos e méximos de investimento sao:

I Aplicacdo inicial: R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais).

Il Aplicagbes adicionais e resgates parciais: R$ 100,00 (cem reais).

i Valor minimo de permanéncia: R$ 100,00 (cem reais), observado o disposto no
artigo 138 da Instrugdo CVM 555/2014.

O horario limite para aplicacdes e resgates no FUNDO serd 15h30min (quinze horas e

trinta minutos) - horario de Brasilia.
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CAPITULO 7. DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

No intuito de defender os interesses do FUNDO e dos cotistas, 0 GESTOR adota politica
de exercicio de direito de voto em assembleias gerais de fundos de investimento e
companhias emissoras dos ativos detidos pelo FUNDO. A politica de exercicio de direito
de voto do FUNDO encontra-se disponivel no sitio da internet www.safra.com.br.

O GESTOR DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO
EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO
DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O
EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DO
GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

CAPITULO 8. DA POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS
Todos os resultados provenientes dos ativos e derivativos pertencentes ao FUNDO séo
incorporados ao seu patriménio liquido e, por consequéncia, refletidos no valor da cota do
FUNDO.

CAPITULO 9. DA POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES
A politica de divulgacdo de informac¢des do FUNDO adotada pelo ADMINISTRADOR é
idéntica para os cotistas, consultores de investimento, agéncias classificadoras e demais
interessados.

O ADMINISTRADOR compromete-se a:

Divulgar, diariamente, o valor da cota do FUNDO e seu respectivo patriménio liquido;
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Enviar aos cotistas, mensalmente, em até dez dias a contar do encerramento do més a
gue se refira o extrato de conta contendo a rentabilidade auferida no més, saldo das suas
aplicacbes e movimentacdes, se houver;

Colocar a disposi¢cdo, diariamente, em sua sede, informacdes sobre a composi¢cdo da
carteira do FUNDO;

As informacBes sobre resultados do FUNDO em exercicios anteriores, e de outras
informacdes referentes a exercicios anteriores, tais como demonstracdes contabeis,
relatérios do ADMINISTRADOR e demais documentos pertinentes que tenham sido
divulgados ou elaborados por forca de disposi¢cdes regulamentares aplicaveis, encontram-
se a disposicado na sede do ADMINISTRADOR,;

As informagdes, as convocacdes e resultados das Assembleias serdo encaminhados
através de correspondéncia enviada a cada cotista do FUNDO, sendo facultado ao
ADMINISTRADOR o envio por meio eletrénico. A divulgacdo de fato relevante sera feita
por meio da pagina da internet — www.safra.com.br; e

Fica facultado ao ADMINSTRADOR, quando nao utilizar meio eletrbnico, efetuar a
convocacao dos cotistas por meio de Edital.

CAPITULO 10. DA TRIBUTACAO APLICAVEL AO FUNDO E SEUS COTISTAS
Os rendimentos e ganhos auferidos pelo FUNDO sao isentos de imposto de renda e IOF.
Os rendimentos auferidos pelos COTISTAS estdo sujeitos a seguinte tributacao:

IOF: incide somente no resgate, limitado ao rendimento da aplicagdo e com aliquotas
decrescentes em funcéo do prazo da aplicacdo. Para aplicacdes com mais de 29 (vinte e
nove) dias, o IOF é igual a zero;

Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF): semestralmente, nos ultimos dias Uteis de
maio e novembro de cada ano, ou quando do resgate de cotas, se anterior. A aliquota do
IRRF sera determinada de acordo com o prazo da aplicacdo, conforme abaixo:

(@) se o prazo médio da carteira for superior a 365 dias: a aliquota aplicavel
semestralmente é de 15% (quinze por cento) sobre os rendimentos auferidos pelo cotista,
sendo eventual complementacéo, calculada de acordo com a tabela abaixo, recolhida por
ocasido do resgate de cotas:

ALIQUOTA PRAZO

22.5% até 180 dias

20,00% de 181 dias até 360 dias
17,50% de 361 dias até 720 dias
15,00% acima de 720 dias

(b) se o prazo médio da carteira for igual ou inferior a 365 dias: a aliquota aplicavel
semestralmente é de 20% (vinte por cento) sobre os rendimentos auferidos pelo cotista,
sendo eventual complementacéo, calculada de acordo com a tabela abaixo, recolhida por
ocasido do resgate de cotas:

ALIQUOTA PRAZO
22,5% até 180 dias
20,00% acima de 180 dias

NAO HA GARANTIA DE QUE ESTE FUNDO TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA
FUNDOS DE LONGO PRAZO.
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CAPITULO 11. DO EXERCICIO SOCIAL DO FUNDO

O exercicio social do FUNDO tem duracdo de 1 (um) ano, sendo 0 seu encerramento no
ultimo dia do més de dezembro.

CAPITULO 12. DAS TAXAS DE ADMINISTRAGCAO E DOS ENCARGOS DO FUNDO

O ADMINISTRADOR recebera remuneracao fixa (taxa de administracdo) pela prestacao
de seus servicos de gestao e administracdo do FUNDO e da carteira do FUNDO.

A taxa de administracdo corresponde ao montante equivalente a 0,10% (dez centésimos
por cento) ao ano, calculado sobre o patriménio liquido do FUNDO, observando-se, ainda,
gue a taxa de administracdo seré calculada sobre o patriménio liquido de fechamento do
dia anterior, apropriada diariamente e paga mensalmente, de forma linear e com base em
252 dias uteis por ano.

A taxa de administragcdo do FUNDO ndo compreende a taxa de administragdo dos fundos
de investimento em que o FUNDO aplicar seus recursos.

Constituem encargos do FUNDO, além da remuneracdo do ADMINISTRADOR, as
seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:

I
Il.
1.
V.

V.
VI.

VII.

VIII.

XI.

XII.

Taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO.
Despesas com 0 registro de documentos em cartério, impressao, expedicdo e
publicacéo de relatérios e informacdes periddicas previstos na legislagdo aplicavel.
Despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicacdes
aos cotistas.

Honorarios e despesas do auditor independente.

Emolumentos e comissdes pagas por operagdes do FUNDO.

Honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacéo imputada ao FUNDO, se for o caso.

Parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administracdo no
exercicio de suas respectivas fungdes.

Despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao comparecimento e exercicio de
direito de voto do FUNDO pelo ADMINISTRADOR ou por seus representantes
legalmente constituidos, em assembleias gerais das companhias e/ou fundos nas
gquais o FUNDO detenha participacéo.

Despesas com custddia e liquidacdo de operagdes com titulos e valores mobiliarios,
ativos financeiros e modalidades operacionais no valor de 0,015% a.a. (quinze
milésimos por cento ao ano) sobre o patriménio liquido do FUNDO.

Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacdes, ou com
certificados ou recibos de depésito de valores mobiliarios.

Os montantes devidos a fundos investidores na hipGtese de acordo de
remuneragéo, se houver, com base na taxa de administracdo e/ou performance.
Honoréarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se
contratado.

12.5. Na&o seréo cobradas taxas de performance e de ingresso do FUNDO.
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CAPITULO 13. DO FORO

13.1. Fica eleito o Foro da Comarca da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com
expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer
acOes relativas ao FUNDO ou a questdes decorrentes deste Regulamento.

SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRAGCAO FIDUCIARIA LTDA.
ADMINISTRADORA



