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REGULAMENTO DO
MARBELLA RENDA FIXA FUNDO DE
S3 caceis INVESTIMENTO FINANCEIRO — & Santander
INVESTOR SERVICES RESPONSABILIDADE LIMITADA Asset Management

CNPJ: 04.682.496/0001-81

VIGENCIA: 19/02/2026

ESTE REGULAMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM
CONJUNTO COM SEUS ANEXOS E APENDICES, SE HOUVER, E E
REGIDO PELA RESOLUCAO CVM N° 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE
2022, CONFORME ALTERADA, BEM COMO PELO SEU ANEXO
NORMATIVO | (“RESOLUCAQ”), SEM PREJUIiZO DAS DEMAIS
NORMAS E DIRETRIZES REGULATORIAS E DA
1.1. INTERPRETAGAO CONJUNTA AUTORREGULACAO.

Exceto se expressamente disposto de forma contréaria, os termos
utilizados neste Regulamento terdo o significado atribuido na
regulamentacdo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento,
Anexos e Apéndices, quando houver.

As mencbes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de
investimento em cotas de classes de investimento, ou “CIC-CI”, também
abarcarao os fundos de investimento e os fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento.

1.2. TERMOS DEFINIDOS

Este Regulamento dispde sobre informacdes gerais do Fundo e
comuns as suas Classes.

Cada Anexo que integra o presente Regulamento dispbe sobre
1.3. ORIENTAGOES GERAIS informacdes especificas de cada Classe.

Cada Apéndice que integra o Anexo de determinada Classe dispfe
sobre informagdes especificas aplicveis a Classe, sendo que as cotas
da Classe nédo sao divididas em subclasses

Este Regulamento foi construido considerando que o Fundo podera ter
diferentes classes e/ou subclasses de cotas no futuro, observados os
termos da Resolugcdo. Por esse motivo, na interpretacdo deste
1.4. INTERPRETACAOE Regulamento, termos como “Classe”, “Anexo”, “Subclasse” e “Apéndice”
ORIENTACAO TRANSITORIA com a letra inicial mailscula, quando no plural, em conjunto com outros
termos indicativos de multiplicidade de classes e/ou subclasses, devem
ser interpretados no singular enquanto ndo houver diferentes classes

e/ou subclasses no Fundo.

S3 CACEIS BRASIL DTVM S.A.

2.1. ADMINISTRADOR CNPJ: 62.318.407/0001-19
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Ato Declaratorio CVM n° 11.015, de 29 de abril de 2010
Além dos servicos de administracao fiduciaria, o Administrador também
prestara os seguintes servicos as Classes do Fundo:

a) Tesouraria, controle e processamento dos ativos;
b) Escrituracdo de cotas; e
C) Custddia.

SANTANDER BRASIL GESTAO DE RECURSOS LTDA.
CNPJ: 10.231.177/0001-52

Ato Declaratério CVM n° 10.161, de 11 de dezembro de 2008.
2.2. GESTOR Caso o Gestor contrate cogestor para a gestdo de ativos da Classe, as
informacdes do respectivo Cogestor estardo descritas diretamente no
Anexo da respectiva Classe, assim como o seu mercado especifico de
atuacéo.

A responsabilidade de cada Prestador de Servicos perante o Fundo,
Classes, Subclasses (conforme aplicavel) e demais prestadores de
servicos € individual e limitada, exclusivamente, ao cumprimento dos
respectivos deveres, aferiveis conforme previsto na Resolugédo, neste
Regulamento, seus Anexos e Apéndices (conforme aplicavel) e, ainda,
no respectivo contrato de prestacdo de servicos.

2.3. RESPONSABILIDADE DOS
PRESTADORES DE SERVICOS E
AFERICAO DA
RESPONSABILIDADE

A avaliacdo da responsabilidade dos Prestadores de Servicos devera
levar sempre em consideracdo os riscos inerentes as aplicacdes nos
mercados de atuacdo do Fundo e Classes respectivas, bem como o fato
de que os servicos sdo prestados em regime de melhores esforcos e
como obrigacdo de meio.

Cada Prestador de Servicos responderd, individualmente, somente por
danos diretos decorrentes de seus proprios atos e omissdes contrarios
a lei, ao Regulamento ou a regulamentacdo vigente, devidamente
comprovados por decisdo judicial ou arbitral transitada em julgado, sem
solidariedade com os demais prestadores de servi¢os.

3.1. Prazo de Duracéo do Fundo: Indeterminado.

3.2. Estruturagdo do Fundo: Classe Unica 3.3. Exercicio Social do Fundo: Término no
ultimo dia do més de maio de cada ano civil.

4.1. Cada Classe de Cotas conta com um patrimdnio préprio segregado e seguird uma politica de
investimentos especifica. A politica de investimentos a ser observada pelo Gestor, com relacdo a cada
Classe, esta indicada no respectivo Anexo. Todos os limites de investimento serdo indicados e deveréo ser
interpretados com relacdo ao patriménio liquido da Classe correspondente.

5.1. Os fatores de risco a seguir descritos sdo comuns a todas as Classes do Fundo, sendo aplicaveis,
portanto, a todas as Classes indistintamente, e independem de suas respectivas categorias e
caracteristicas individuais. Os fatores de risco especificos de cada Classe, notadamente em decorréncia
de sua respectiva politica de investimento e demais caracteristicas individuais, poderdo ser encontrados
no respectivo Anexo.

Alteracdes legislativas, regulatdrias ou de interpretacdo das normas as
guais se sujeitam o Fundo, as Classes e/ou as Subclasses e os Cotistas
podem acarretar relevantes alteracdes na estrutura do Fundo e das
Classes, bem como na carteira da Classe, tais como,
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b) Risco Juribico

C) SEGREGAGAO PATRIMONIAL

d) CIBERSEGURANCA

€) SAUDE PUBLICA

f) RISCO SOCIOAMBIENTAL
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exemplificativamente, a liquidacdo de posicbes mantidas,
independentemente das condi¢cbes de mercado, bem como mudanca
nas regras de ingresso e saida de cotistas, dentre outras.

A adocao de interpretaces por 6rgaos administrativos e pelo poder
judiciario que contrastem com as disposices deste Regulamento,
Anexos e Apéndices poderdo afetar negativamente o Fundo, a Classe,
a Subclasse e os Cotistas, independentemente das protecbes e
salvaguardas estabelecidas nestes documentos, incluindo, mas ndo se
limitando, nas perspectivas regulatéria e fiscal. Este Regulamento,
Anexos e Apéndices, quando houver, foram elaborados em
conformidade com a legislacdo vigente, especialmente o Cédigo Civil
(Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada) e a
Resolucdo. Contudo, a jurisprudéncia a respeito das inovacdes trazidas
pelo Cadigo Civil no que tange a industria de fundos de investimento,
notadamente, com relacdo a limitacéo de responsabilidade dos cotistas
e dos prestadores de servigo, bem como da segregagéo de patriménio
liquido entre as classes dos fundos de investimento, esta em construcéo
e sujeita a alteracdes que podem impactar as disposi¢bes dos referidos
documentos.

Nos termos do Cadigo Civil e conforme regulamentado pela Resolucao,
cada Classe constitui um patrimdnio segregado para responder por seus
proprios direitos e obrigacdes. N&ao obstante, procedimentos
administrativos, judiciais ou arbitrais relacionados a obrigacdes de uma
Classe poderdo afetar o patrimdnio de outra Classe caso sejam
proferidas sentencas, interpretacdes administrativas ou decisdes que
nao reconhecam o regime de segregacao e independéncia patrimonial
entre classes de fundos de investimentos.

Os Prestadores de Servicos Essenciais desempenham seus servicos
empregando recursos tecnoldgicos e de comunicacao que devem ser
adequados as atividades do Fundo. Tais recursos devem estar
protegidos por medidas e procedimentos apropriados de
ciberseguranga. Problemas e falhas nestes recursos empregados
poderéo afetar as atividades dos Prestadores de Servigcos Essenciais
e, consequentemente, a performance das Classes, podendo
inclusive acarretar prejuizos aos Cotistas. Por outro lado, problemas
e falhas nas medidas e procedimentos de ciberseguranca adotados
poderdo ocasionar a perda, danificacdo, corrupcdo ou acesso
indevido por terceiros de informacdes do Fundo.

Em atencdo a mitigacdo da propagacdo de doencas existentes ou
gue venham a surgir, os Prestadores de Servi¢os Essenciais poderdo
adotar restricdes operacionais e regimes alternativos de trabalho que
podem impactar provisoriamente 0s servicos prestados e
consequentemente o bom desempenho da Classe.

Eventos negativos de tematica ambiental, social e de governanca a
que der causa o emissor de determinados ativos detidos pela Classe,
incluindo, mas ndo se limitando, a aplicacdo de sancdes
administrativas, civeis e criminais pelo descumprimento de leis e
regulamentos, podem afetar financeiramente o emissor ou, ainda, a
percepcdo do mercado a seu respeito, 0 que pode levar a
depreciacdo do valor dos ativos e consequentemente acarretar
prejuizos a carteira da Classe.
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6.1. As despesas a seguir descritas constituem encargos passiveis de serem incorridos pelo Fundo e/ou
individualmente pelas Classes. Ou seja, qualquer das Classes podera incorrer isoladamente em tais
despesas, sendo que estas serdo debitadas diretamente do patrimdnio da Classe sobre a qual incidam.
Por outro lado, quando as despesas forem atribuidas ao Fundo como um todo, serdo rateadas
proporcionalmente entre as Classes e delas debitadas diretamente. Quaisquer contingéncias incorridas
pelo Fundo observardo os parametros acima para fins de rateio entre as Classes ou atribuicdo a
determinada Classe. Adicionalmente, despesas e contingéncias atribuiveis a determinada(s) Subclasse(s)
serdo exclusivamente alocadas a esta(s).

a)

b)

c)

d)
e)

f)

)

h)

n)

0)

p)

a)

r

Taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo, Classe e/ou Subclasse.

Despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios e
informacdes periodicas previstas na legislacdo em vigor.

Despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, Classe e/ou Subclasse, inclusive
comunicacdes aos Cotistas.

Honorarios e despesas do Auditor Independente.
Emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos.

Despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia ou de
acordo com devedor.

Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de defesa
dos interesses do Fundo, Classe e/ou Subclasse, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacao imputada, se for o caso.

Gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como
parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas funcdes.

Gastos relativos a convocacao, instalacao, realizacao e formalizacdo de assembleia geral ou especial
de cotistas, e a remuneracdo dos membros dos comités ou conselhos destinados a fiscalizar ou
supervisionar os Prestadores de Servicos Essenciais, incluindo os gastos relativos a convocacao,
instalacdo, realizacdo e formalizac&o de reunifes dos referidos comités ou conselhos.

Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos.
Despesas com liquidacéo, registro e custodia de operacdes com ativos da carteira.
Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira.

Despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorpora¢éo, ciséo, transformacéo ou liquidagdo do Fundo,
Classe e/ou Subclasse.

Honorérios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado.

Royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, cobrados de acordo com contrato
estabelecido entre o Administrador e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice.

Gastos da distribuicdo priméria de Cotas e despesas inerentes a admissao das Cotas a negociagao
em mercado organizado.

Taxa Global, que compreende os servigcos de administracéo, gestéo e distribui¢éo, incluindo parcelas
destinadas ao pagamento de prestadores de servigos contratados.

Taxa de Performance.

Montantes devidos a classes investidoras na hipétese de acordo de remunera¢do com base na (e
limitados &) parcela da taxa global que compreende a remunera¢do da administracdo, gestdo e/ou
Taxa de Performance, observado o disposto na regulamentacao vigente.

Taxa Méxima de Custddia.
Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe.
Contratagdo de agéncia de classifica¢@o de risco de crédito.
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7.1. ASSEMBLEIAS DE COTISTAS

7.2. FORMA DE REALIZACAO DAS
ASSEMBLEIAS DE COTISTAS

7.3. CONSULTA FORMAL

7.4. COMPETENCIA DA
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

7.5. QUORUNS DA ASSEMBLEIA
GERAL DE COTISTAS

8.1. CRIACAO DE CLASSESE
SUBCLASSES

INVESTOR SERVICES

As matérias que demandaréo a convocacgdo de Assembleia de Cotistas
serdo convocadas, pelo Administrador, de acordo com o interesse do
Fundo e/ou da Classe, conforme o caso, para a participagdo dos
respectivos cotistas do Fundo e/ou de cada Classe que constem do
registro junto ao Administrador.

As matérias que sejam de interesse comum de Cotistas de todas as
Classes demandar&o a convocacdo de Assembleia Geral de Cotistas e
permitirdo a participacdo de todos que constem do registro de cotistas
junto ao Administrador.

As matérias que sejam de interesse especifico de uma determinada
Classe, caso aplicavel, demandardo a convocacdo de Assembleia
Especial de Cotistas.

Os Gestor, custodiante e o grupo de cotistas que tenha, no minimo 5%
(cinco) por cento do total das cotas emitidas, podem convocar, a
qualguer tempo, a assembleia de cotistas, desde que observados todos
0s requisitos de comunicacdo do pedido de convocagcdo ao
Administrador, conforme estabelecidos na regulamentacéo.

A critério exclusivo do Administrador, as Assembleias de Cotistas
poderdo ser realizadas de modo total ou parcialmente eletrénico. Neste
sentido, os Cotistas poderdo se manifestar por meio eletrénico, sendo
admitidos e-mails oriundos de endereco previamente cadastrados,
documentos assinados eletronicamente, ou a utilizacdo de plataformas
ou sistemas disponibilizados pelo Administrador, conforme especificado
na convocacao.

A critério exclusivo do Administrador, a deliberacdo sobre matérias de
competéncia da Assembleia de Cotistas, sejam elas Gerais ou
Especiais, podera ser tomada mediante o processo de consulta formal,
por meio fisico e/ou eletrénico assinados eletronicamente, ou a utiliza¢éo
de plataformas ou sistemas disponibilizados pelo Administrador,
conduzida nos termos da regulamentac¢@o em vigor, sem a necessidade
de reunido dos Cotistas.

Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre
a alteracdo da se¢do comum do Regulamento.

As matérias de competéncia de Assembleia Especial de Cotistas
estarao indicadas no Anexo de cada Classe.

As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas seréo todas tomadas
por maioria dos votos dos Cotistas presentes.

Mediante aprovac@o prévia da Assembleia Geral de Cotistas, o0s
Prestadores de Servicos Essenciais poderdo criar novas classes no
Fundo contanto que néo restrinjam os direitos atribuidos a classe
existente. Os Prestadores de Servigos Essenciais poderdo criar novas
subclasses da Classe sem aprovacdo de Assembleia Especial de
Cotistas, contanto que néo restrinjam os direitos atribuidos a subclasse
da classe existente.”
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8.2. COMUNICACAO

8.3. PROTECOES CONTRATUAIS

9.1. SERVICO DE ATENDIMENTO
AO COTISTA - ADMINISTRADOR

INVESTOR SERVICES

Todas as correspondéncias aos Cotistas serdo enviadas
exclusivamente por meio eletrénico, ao endereco informado pelo Cotista
em seu cadastro. Cabe ao Cotista manter o seu cadastro atualizado.

Nas situagdes em que se faga necessario “atestado”, “ciéncia”,
“manifestagdo” ou “concordancia” dos Cotistas, a coleta se dara por
meio eletrénico, nos canais disponibilizados pelo Administrador.

Todos os contatos e correspondéncias entre Administrador e Cotista
poderdo ser gravados e utilizados para quaisquer fins de direito,
incluindo, mas ndo se limitando, para defesa em procedimentos
administrativos, judiciais e arbitrais.

O investimento em Cotas nédo é garantido pelo FGC — Fundo Garantidor
de Crédito.

O investimento em Cotas ndo é garantido, de forma alguma, pelo
Administrador, Gestor, ou qualquer outro prestador de servicos do
Fundo.

O investimento em Cotas ndo conta com qualquer tipo de cobertura de
seguro.

SAC: 4004-4412 para capital e regides metropolitanas e
0800 722 4412 para demais regides

E-mail: sc_faleconosco@s3caceis.com.br

Ouvidoria: 0800 723 5076 / sc_ouvidoria@s3caceis.com.br
Atendimento: De 22 a 62 feira, das 9h as 18h, exceto feriados
Atende pessoas com deficiéncia auditiva e de fala no
sc_ouvidoria@s3caceis.com.br

Website: https://lwww.s3dtvm.com.br

10.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, com a exclusdo de qualquer outro,
por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer davidas ou controvérsias advindas deste

Regulamento.



mailto:sc_ouvidoria@s3caceis.com.br
mailto:sc_ouvidoria@s3caceis.com.br

ANEXO DA CLASSE UNICA DO MARBELLA
$3 caceis CLASSE DE INVESTIMENTO RENDA FIXA — & Santander
INVESTOR SERVICES RESPONSABILIDADE LIMITADA Asset Management
CNPJ: 04.682.496/0001-81

VIGENCIA: 19/02/2026

ESTE ANEXO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM
SEU REGULAMENTO, APENDICES, SE HOUVER, E A
REGULAMENTACAO EM VIGOR APLICAVEL AOS FUNDOS DE
INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO NORMATIVO | DA
RESOLUCAO.

1.1. INTERPRETACAO
CONJUNTA

Exceto se expressamente disposto de forma contréria, os termos utilizados
neste Anexo terdo o significado atribuido na regulamentacdo em vigor ou o
significado atribuido no Regulamento e Apéndices, quando houver.

Todas as palavras, expressbes e abreviagBes utilizadas no Anexo,
Regulamento e Apéndices, quando houver, com as letras iniciais mailsculas,
referem-se a este Fundo, Classe e/ou Subclasse, conforme aplicavel.

1.2. TERMOS DEFINIDOS

As mengdes a classes de investimento, ou “CI”, e classes de investimento em
cotas de classes de investimento, ou “CIC-CI”, também abarcarao os fundos
de investimento e os fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento.

O Regulamento dispde sobre informacBes gerais do Fundo e comuns as
suas Classes.

Este Anexo que integra o presente Regulamento dispde sobre informacdes
especificas de cada Classe, e comuns as respectivas Subclasses, quando

1.3. ORIENTACOES GERAIS
houver.

O Apéndice que integra o Anexo dispBe sobre informacgbes especificas
aplicaveis a Classe, sendo que as cotas da Classe ndo sdo divididas em
subclasses.

A Classe é destinada a investidores profissionais e restrita para aplicacdes da
ENTIDADE FECHADA DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR - EFPC
Banesprev (Fundo Banespa de Seguridade Social), seus planos de
beneficios e/ou de Classes de Investimento ou Classes de Investimento em
Cotas de Classes de Investimento que tenham como cotista a ENTIDADE
FECHADA DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR - EFPC Banesprev
(Fundo Banespa de Seguridade Social) e/ou seus planos, nos termos da
Resolugcdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 (Res. CVM 30/21) e posteriores
alteragbes, e serd regido pelas normas da Comisséo de Valores Mobiliarios
(“CVM”) aplicaveis aos fundos de investimentos. E vedado o investimento na
Classe por outras classes de fundos de investimento ndo-exclusivas.

2.1. PuBLICO-ALVO

A Classe deverd observar, em sua politica de investimento, as modalidades,
0s requisitos, as condi¢bes, as vedacdes e demais diretrizes previstas na
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Resolugao do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n® 4.994, de 24 de margo
de 2022 (“Resolugdo CMN n° 4.994/22"), e a Politica de Investimentos do
cotista, conforme disposto no presente Regulamento e em sua politica de
investimentos e composicdo da carteira.

Legislacdo Especifica: Resolugao CMN n° 4.994/2022.
Classe Previdenciaria: Sim.

2.2. RESPONSABILIDADE DOS | Limitada ao valor de suas Cotas subscritas.
COTISTAS

2.3. REGIME CONDOMINIAL | ABERTO

2.4. PRAZO DE DURACAO | Indeterminado

A Classe podera futuramente contar com Subclasses com caracteristicas
distintas, regidas por seus respectivos Apéndices, podendo ser diferenciadas
por (i) prazos e condi¢Bes de aplicacdo, amortizacdo e resgate, (ii) taxas de
2.5. SUBCLASSES administracdo e gestao, taxas maximas de distribuicdo, taxas de performance,
taxas maximas de custddia, taxas de ingresso e taxas de saida, (iii) atribuicao
de encargos especificamente relacionados aquela Subclasse, e (iv) publico-
alvo.

O objetivo da Classe é proporcionar ao seu cotista rendimentos superiores ou
similares aos oferecidos por instrumentos tradicionais de renda fixa, por meio
da aplicacdo dos recursos de sua carteira de investimentos em ativos
financeiros, com preponderancia em ativos financeiros de renda fixa, nos termos
deste Anexo, observado que o objetivo da Classe ndo se caracteriza como uma
promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade, consistindo apenas em um
objetivo a ser perseguido pelo Administrador.

A Classe deve possuir, no minimo, 80% (oitenta por cento) da carteira em ativos
financeiros relacionados diretamente, ou sintetizados via derivativos, ao seu
principal fator de risco, ou seja, a variacdo da taxa de juros doméstica e/ou de
indice de precos, excluindo as estratégias que impliguem risco de moeda
estrangeira e/ou de renda variavel, observado ainda o disposto na politica de
investimentos e composi¢éo da carteira do presente Anexo.

3.1. OBJETIVOE As operacgdes do Fundo de compra e venda de ATIVOS FINANCEIROS do

ESTRATEGIA segmento de renda fixa em mercado de balcdo serdo realizadas
preferencialmente por meio de plataformas eletrénicas de negociacdes (Selic,
Cetipnet, Sisbex da BM&F, Bovespafix) administradas por entidades
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissao de
Valores Mobiliarios, observado ainda, pelo Gestor que:

Quando néo for possivel a realizacdo das operacdes de compra e venda de
ATIVOS FINANCEIROS do segmento de renda fixa por meio de plataformas
eletrbnicas, o Fundo devera observar os critérios de apuracdo do valor de
mercado ou intervalo referencial de pre¢cos maximos e minimos dos ATIVOS
FINANCEIROS, estabelecidos com base em metodologia publicada por
instituicdes de reconhecido mérito no mercado financeiro ou com base em
sistemas eletrénicos de negociacao e de registro, ou nos casos de comprovada
inexisténcia desses parametros, com base, no minimo, em trés fontes
secundérias. O Fundo deve guardar registro do valor e volume efetivamente
negociado, bem como das ofertas recebidas e efetuadas, inclusive as
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recusadas, e do valor de mercado ou intervalo referencial de precos dos
ATIVOS FINANCEIROS negociados.

A metodologia adotada deve assegurar, no minimo, que 0s pre¢os apurados,
séo consistentes com os precos de mercado vigentes no momento da operacéo
conforme disposto no artigo 17 da Resolugdo CMN n° 4.994 de 24 de margo de
2022.

Sempre que o preco efetivamente negociado, em operacBes de compra, for
superior, ou em operac¢des de venda, for inferior ao valor de mercado ou
intervalo referencial de precos de que trata o paragrafo segundo acima, o Gestor
devera elaborar, no prazo maximo de 5 (cinco) dias apds a negociagdo do
referido  ATIVO FINANCEIRO e encaminhar para o Cotista, relatorio
circunstanciado que devera conter: a) a demonstracdo da discrepancia dos
precos ou taxas praticadas; b) a indica¢@o da instituicdo, do sistema eletrénico
ou das fontes secundarias que serviram de base para obtencdo do valor de
mercado ou intervalo referencial de precos; c) a identificacédo dos intermediarios
da operacéo; d) a justificativa técnica para efetivacao da operacao.

O relatorio circunstanciado descrito acima devera ser encaminhado ao Cotista
ainda que as operac¢des de compra ou venda de ativos financeiros do segmento
de renda fixa realizadas pelo Fundo sejam efetuadas por meio de plataformas
eletrdnicas de negociacdes.

A aplicacédo do Cotista na Classe néo esta sujeita ao imposto de renda retido na
fonte, desta forma o Gestor ndo tem uma meta tributaria atrelada ao prazo
médio da carteira de titulos da Classe.

3.2. TRATAMENTO
TRIBUTARIO

Os limites previstos nos quadros “Limites de Concentragdo por Emissor”,
3.3. INTERPRETAGAO “Limites de Concentracdo por Modalidade” e “Outros Limites” devem ser
interpretados conjuntamente.

Os investimentos em cotas de outras classes de investimento ndo séo
consolidados para fins dos limites previstos nesta politica de investimentos.

3.4. CONSOLIDAGCAO Os limites indicados nos quadros abaixo serdo considerados em conjunto e
cumulativamente, e somente para os ativos detidos diretamente pela Classe.
Cada Classe Investida observara os limites por emissor e por modalidade de
ativo previstos na regulamentacéo aplicavel.

3.5. LIMITES DE CONCENTRACAO POR EMISSOR

INSTITUICAO FINANCEIRA, EXCETO ACOES llimitado
COMPANHIA ABERTA E ASSEMELHADAS, EXCETO ACOES llimitado
FUNDOS DE INVESTIMENTO REGULADOS PELA RESOLUCAO llimitado
UNIAO FEDERAL llimitado
PESSOA JURIDICA NAO CONTEMPLADA ACIMA, EXCETO ACOES llimitado

3.5.1. Os limites de concentracdo por emissor ndo serdo aplicdveis com relagcdo aos investimentos em agoes,
bénus, recibos de subscricdo e certificados de depédsito de acdes admitidas a negociacdo em mercados
organizados, cotas de classes tipificadas como a¢fes e ETF, BDR e BDR-ETF todos de agbes, caso a
Composi¢do da Carteira indicada neste Anexo permita investimento em tais ativos.
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3.6. LIMITES DE CONCENTRAGAO POR MODALIDADE

Ativo Minimo Méaximo Conjunto
Cotas de fundos de investimento imobiliario (“FII”); 0% 10%
Cotas de fundo de investimento em direitos creditorios (“FIDC”) llimitado
e Cotas de fundo de investimento em Cotas de FIDC (“FIC- 0% 10%
FIDC”);
Certificado de Recebiveis Imobiliarios - CRI, 0% llimitado
Demais ativos financeiros, com excecé@o aos ativos de crédito o limitad
privado. 0% imitado

Cotas de classes de investimento e classes de investimento em
cotas de classes de investimento regulados pela Resolugéo, 0% llimitado
exceto classes de fundos multimercado e de fundos de acdes;

Titulos Publicos Federais e operacBes compromissadas

lastreadas nestes titulos, apenas quando de emissdo do Tesouro 0% llimitado
Nacional,

Titulos de emissdo ou coobrigacdo de instituicdo financeira o
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e operacdes 0% llimitado

compromissadas lastreadas nesses titulos;
Outros valores mobiliarios ndo considerados como ativos de

crédito privado, diversos dos previstos acima, desde que sejam 0% llimitado

registrados na CVM e objeto de oferta publica, observado o

disposto no item abaixo em relacdo a cota de fundo.

Contratos Derivativos ndo referenciados nos ativos financeiros 0% llimitado

listados acima,;

Cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de 0% Vedado
investimento e cotas ndo mencionadas nos ativos acima;

ATIVOS FINANCEIROS
POLITICA DE INVESTIMENTO MiNIMO MAXIMO

(Observada a concentracao por EMISSOR e MODALIDADE e o disposto

nos quadros abaixo)
Ativos Financeiros de RENDA FIXA, considerados como baixo risco de crédito

pelo Gestor, relacionados diretamente, ou sintetizados via derivativos a variagao 80% 100%
da Taxa de juros doméstica ou de indices de precos, ou ambos.
Ativos Financeiros negociados no Exterior, incluidos os BDR's de Nivel I. VEDADO
Ativos Financeiros e demais operacdes de RENDA VARIAVEL VEDADO
Outros Ativos Financeiros autorizados pela legislacao 0% 20%
ATIVOS FINANCEIROS
POLITICA DE INVESTIMENTO MiNIMO MAXIMO

(Observada a concentracao por EMISSOR e MODALIDADE e o disposto

nos quadros abaixo)

Cotas de Fundos de Investimento Imobiliarios — Fll, Fundos de Investimento em

Direitos Creditérios - FIDCs e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de 0% 10%
Investimento em Direitos Creditérios - FICFIDCs

3.7. OUTROS LIMITES

CREDITO PRIVADO MiNIMO MAXIMO

10
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Concentragdo da Classe, direta ou indireta, em Créditos Privados na categoria de
risco GRAU DE INVESTIMENTO, conforme definicdo disposta no Anexo | do
presente Regulamento (exceto agdes, bbénus ou recibos de subscricdo e
certificados de depdsito de acdes, cotas de Fundos de indice, Brazilian Depositary
Receipts ou emissores publicos outros que ndo a Unido Federal)

0%

30%

Concentragdo da Classe, direta ou indireta, em Créditos Privados na categoria de
risco Grau Especulativo, conforme definicdo disposta no Anexo | do presente
Regulamento (exceto agBes, bbnus ou recibos de subscricdo e certificados de
depdsito de acdes, cotas de Fundos de indice, Brazilian Depositary Receipts ou
emissores publicos outros que ndo a Unido Federal)

0%

5%

Na aquisi¢do de CREDITO PRIVADO pelo Fundo, o Gestor devera observar as condi¢des dispostas no Anexo
| ao presente Regulamento, relacionado a classificac&o de risco dos emissores de referidos ativos.

ATIVOS NEGOCIADOS NO EXTERIOR

MiNIMO

MAXIMO

VEDADO

OPERACOES COM O ADMINISTRADOR, GESTOR E LIGADAS

MAXIMO CONJUNTO

Titulos e valores mobiliarios emitidos pelo Gestor e empresas do seu grupo
econdmico

10%

Titulos e valores mobiliarios emitidos pelo Administrador e empresas do seu
grupo econdémico

10%

10%

Cotas de Classes de Investimento administrados pelo Administrador e/ou de
empresas ligadas

10% 10% (sem

Cotas de Classes de Investimento administrados pelo Gestor e/ou de empresas
ligadas

[
10%

mite por
classe)

Acdes de emissdo do Administrador

Vedado

Capital total e votante de uma mesma companhia aberta ou de uma mesma
sociedade de propésito especifico. Para efeito deste limite, devem ser
computados ainda os bbénus de subscri¢cdo, os recibos de subscricdo e as
debéntures conversiveis em acdes de emissdo da mesma companhia

25%

Patrimdnio liquido de uma mesma instituicdo financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil (BACEN)

25%

Mesma série de titulos e valores mobiliarios, exceto a¢gbes, bénus de subscri¢céo
de acdes, recibos de subscricdo de acdes e debéntures de emissdo de
sociedade de propésito especifico. O presente limite de concentra¢do ndo se
aplica a titulos e valores mobiliarios emitidos em série Unica

25%

3.7.1. Vedada aquisicdo de a¢des de emissdo do Gestor ou de empresas de seu grupo econdémico.

3.8. OPERACOES DA CLASSE

De contraparte com Gestor e Administrador Permitido
Compromissadas reversas Vedado
Day-trade Vedado
Empréstimos Tomador Vedado
Empréstimos Doador Permitido

11
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\ Que originem exposicéo arisco de capital sem cobertura ou margem de garantia \ Vedado \

3.9. POLITICA DE UTILIZAGAO DE INSTRUMENTOS DERIVATIVOS (% DO PL)

SiM/NAo MiNIMO MAXIMO
Utiliza derivativos somente para protecdo? SIM 0% 100%
Posicionamento, sendo vedada Alavancagem SIM 0% 100%
As Classes Investidas podem adotar estratégias com
instrumentos der!vatlvos, desta_ form_a, a Classe, NAO N/A N/A
indiretamente, esta exposta aos riscos inerentes a tais
estratégias quando adotadas pelas Classes Investidas.
Margem bruta requerida maxima SIM 0% 15%
Prémios de opg¢bes, em relacdo a posicdo em titulos da
divida publica mobiliaria federal, ativos financeiros de SIM 0% 5%
emissao de instituicdo financeira e acdes

3.9.1. Considera-se Margem Bruta o somatoério das coberturas e margens de garantia, requeridas e potenciais,
empregadas pela classe em relacdo as operacdes de sua carteira.

3.9.2. Considerando as restricfes aplicaveis a esta Classe para a atuacdo em mercados derivativos, os limites
aplicaveis a margem bruta maxima equivalem aos limites para margem requerida maxima relativos a
posicdo em ativos financeiros aceitos pelas clearings.

3.9.3. A Classe podera utilizar seus ativos financeiros para prestacdo de garantias de operacfes proprias em
mercados derivativos, ndo sendo admitida tal utilizacdo, contudo, para operacdes dos proprios cotistas.

3.9.4. A atuacado da Classe e das classes de fundos de investimento investidas em mercados derivativos
deverd cumprir os seguintes critérios: (i) deve ser observada a avaliacao prévia dos riscos envolvidos;
(ii) esta condicionada a existéncia de sistema de controles adequados as suas operacdes; (iii) registro
da operacao ou negociacdo em bolsa de valores ou de mercadorias e futuros ou em mercado de balcéo
organizado; (iv) atuacdo de cdmaras e prestadores de servigos de compensacao e de liquidagdo como
contraparte central garantidora da operacéao.

3.9.5. Para efeito do disposto no item acima, os contratos derivativos serdo considerados em fungéo do valor
de exposicéo, corrente e potencial, que acarretem sobre as posicoes detidas pela Classe, apurado com
base em metodologia consistente e passivel de verificag&o.

3.9.6. Sem prejuizo do disposto nos itens acima, para fins de apuracao dos limites definidos subjacente no
caso de operacdes estruturadas com op¢des que tenham a mesma quantidade, o mesmo ativo
subjacente e que o prémio represente a perda maxima da operacao, devera ser considerado o valor
dos prémios pagos e recebidos, observado o disposto no VII do Artigo 36 da Resolugdo CMN n°

4.994/22.
3.10. VEDAGOES

Aplicar em classes de fundos de investimento que nela invistam, Vedado
assim como aplicar em outra(s) classe(s) do Fundo.
Aplicar, direta ou indiretamente, em cotas de FIP com o sufixo Vedado
“Investimento no Exterior”.
Adquirir cotas de FIF, que possam aplicar a totalidade dos seus Vedado
recursos no exterior, cujo Anexo nao atenda as exigéncias previstas

12
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para o investimento no exterior por FIF destinados a investidores
qualificados nos termos estabelecidos pela Comissdo de Valores
Mobiliarios.

Aplicar em ativos financeiros de emissédo de sociedades limitadas e Vedado
demais ativos financeiros de emissdo de sociedades por acdes de
capital fechado, salvo se adquiridos com coobrigacdo de instituicdo
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil

Manter posicdes em mercados derivativos a descoberto ou que Vedado
gerem possibilidade de perda superior ao valor do patriménio da
Classe ou que obriguem ao Cotista aportar recursos adicionais para
cobrir o prejuizo da Classe.

Realizar operacfes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro Vedado
em um mesmo dia (operacOes day trade), excetuadas as hipoteses
previstas na regulamentacédo aplicével.

Prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma Vedado

Ativos emitidos por Pessoa Fisica Vedado

3.10.1. Adicionalmente, é vedado a Classe a realizacdo das seguintes operagdes: (i) aplicar em ativos
financeiros de emissado de sociedades limitadas e a¢cdes e demais ativos financeiros de emisséo
de sociedades por a¢Bes de capital fechado, ressalvados 0s casos expressamente previstos na
Resolucdo CMN n° 4.994/22; e (ii) realizar opera¢gdes com acdes, bdnus de subscricdo em acgdes,
recibos de subscricdo em acdes, certificados de deposito de valores mobiliarios ndo admitidos a
negociagdo por intermédio de mercado de balcdo organizado ou bolsa de valores autorizada a
funcionar pela Comisséo de Valores Mobiliarios, em desacordo com o previsto na Resolucdo CMN
n° 4.994/22 e suas alteragcBes posteriores.

3.10.2. A Classe e as classes de fundos de investimento investidas poderdo realizar operacfes
compromissadas de acordo com a regulamentacdo do Conselho Monetario Nacional utilizando
como objeto os titulos puablicos federais.

O patriménio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude
da flutuac@o de pregos e cotagbes de mercado dos ativos detidos
R pela Classe, bem como da oscila¢do das taxas de juros e de cambio.
ISCO DE MERCADO

Os investimentos da Classe estar@o expostos a oscilagdes positivas
e ou negativas da nossa economia, em decorréncia de alteracfes
nas condig¢des politica, econémica ou social do mercado externo que
poderao afetar direta ou indiretamente o Brasil.

O patriménio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude
de perdas associadas ao nao cumprimento pelo tomador ou
contraparte de suas respectivas obrigagdes financeiras nos termos
Risco be CREDITO pactuados, a desvalorizagdo do contrato de crédito decorrente de
deterioragdo na classificacdo do risco do tomador, reducéo de
ganhos ou remuneracdes, as vantagens concedidas na
renegociacao e aos custos da recuperacao de crédito.

Em virtude da reducd@o ou inexisténcia de demanda pelos ativos
detidos pela Classe nos respectivos mercados em que s&o
negociados, a Classe pode néo ser capaz de honrar eficientemente
com suas obrigacdes esperadas e inesperadas, correntes e futuras,
perante os Cotistas e terceiros, sem afetar suas operacdes diarias,
podendo incorrer em perdas significativas na negociagéo dos ativos,

Risco DE LIQUIDEZ

13
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ou até mesmo entregar ativos financeiros integrantes da carteira da
Classe visando satisfazer pedidos de resgate existentes irrealizaveis
em moeda corrente nacional.

A precificag&o dos ativos financeiros integrantes da Classe e/ou das
classes investidas é realizada de acordo com os critérios e
procedimentos estabelecidos na regulamentacdo em vigor.

RISCO DE PRECIFICAGAO Referidos critérios, tais como os de marcacdo a mercado, poderao

Risco bE CONCENTRAGCAO

Risco CAMBIAL

Risco bE CAPITAL

RISCOS DE PERDAS PATRIMONIAIS E
RESPONSABILIDADE LIMITADA

5.1. TAXA GLOBAL

5.2. TAXA MAXIMA DE
CusTODIA

5.3. TAXA DE PERFORMANCE

ocasionar variacdes nos valores dos ativos financeiros integrantes
da classe e/ou das classes investidas, resultando em aumento ou
reducgdo no valor das cotas da classe.

A concentracdo de investimentos da Classe e/ou das classes
investidas em um mesmo ativo financeiro pode potencializar a
exposicdo da carteira aos riscos aqui mencionados. De acordo com
a politica de investimento, a classe pode estar, ainda, exposta a
significativa concentragéo em ativos financeiros de poucos ou de um
mesmo emissor, com os riscos dai decorrentes.

O cenario politico e as condigBes socioecondmicas nacionais e
internacionais podem afetar o mercado financeiro, resultando em
alteracdes significativas nas taxas de juros e cambio, nos precos dos
papéis e nos ativos financeiros em geral. Tais variacbes podem
afetar negativamente o desempenho da Classe.

Caso a Politica da Classe permita, direta ou indiretamente, realizar
operacbes com ativos e derivativos, inclusive, mas nao
limitadamente, por meio da sintetizacdo de posicdes compradas e
vendidas, que poderéo resultar em significativas perdas patrimoniais
para a Classe, inclusive com a ocorréncia de patriménio liquido
negativo.

Os Cotistas poderdo, em decorréncia das operacdes da Classe,
sofrer significativas perdas patrimoniais, inclusive a perda de todo o
capital por eles aportado, havendo, ainda, a possibilidade de
ocorréncia de patriménio liquido negativo da Classe. Constatado o
patriménio liquido negativo, a Classe estara sujeita a insolvéncia.

Os critérios e método para a cobranca da Taxa Global, que compreende os
servigos de administracdo, gestéo e distribuicdo, bem como seu valor devem
ser consultados no Apéndice.

A forma e valor de cobranca da Taxa Maxima de Custodia devem ser
consultados no Apéndice

Os critérios e método para a cobranca de Taxa de Performance, bem como
seu valor, caso aplicavel, devem ser consultados no Apéndice da respectiva
Subclasse.

6.1. Os procedimentos e informacdes a seguir descritos sdo comuns as Classes. As condi¢des de aplicacéo,
resgate, amortizacdo e permanéncia devem ser consultadas no Apéndice.

14
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6.2. FORMA E
PERIODICIDADE DE CALCULO
DAS COTAS

Cota calculada e divulgada diariamente, no momento de fechamento dos
mercados.

Todo e qualquer feriado de dmbito nacional bem como o dia em que nédo
houver expediente bancario em virtude de determinacdo de 6érgéos
competentes ndo sera considerado dia Util, para fins de cotizacao, aplicacao
e resgate de cotas.

6.3. FERIADOS

A admisséo de investidores e/ou a transferéncia de titularidade de Cotas fica
sujeita a validacao, pelo Administrador e/ou Distribuidor, do atendimento das
formalidades estabelecidas no Regulamento, Anexo e/ou Apéndice, bem
6.4. RECUSA DE como na regulamentacdo em vigor, podendo, a exclusivo critério destes
APLICACOES prestadores de servigo, ser recusada a transferéncia de titularidade de cotas
e/ou o investimento de determinados investidores, levando em conta aspectos
de prevencao a lavagem de dinheiro, adequacéo ao perfil do investidor e os
melhores interesses dos Cotistas, dentre outros.

Como forma de evitar ou mitigar as causas e os efeitos do Risco de Liquidez,
o Gestor podera aplicar Mecanismos de Gerenciamento de Liquidez, de forma
isolada ou cumulativa, nos termos e limites definidos na regulamentagdo em
vigor, neste Anexo e em sua politica interna.

7.1. UTILIZACAO

De acordo com o escopo de atuacédo de cada Prestador de Servico Essencial,
0 Gestor ou Administrador, unilateralmente, poderdo fechar a Classe para
resgates diante de circunstancias excepcionais de iliquidez ocasionadas
inclusive, mas ndo limitadamente, por resgates incompativeis com a liquidez
existente na Classe ou pela deterioracdo da liquidez dos ativos detidos,
circunstancia em que as solicitacdes de resgate ndo convertidas até a data do
fechamento seréo canceladas.

7.2. FECHAMENTO DA CLASSE
PARA RESGATES

Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas da Classe
deliberar pelas seguintes matérias indicadas:

i) as demonstracdes contabeis da Classe;

ii) a substituicdo de Prestador de Servico Essencial e a
consequente cisdo da Classe;

iii) a emissao de novas cotas, na classe fechada, hipétese na qual

deve definir se os cotistas possuirdo direito de preferéncia na
subscricdo das novas cotas, sem prejuizo do disposto no

. regulamento;
8.1. COMPETENCIA 9

iv) a fus@o, a incorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a
transformacéo ou a liquidagcéo da classe de cotas;

V) alteracdo do presente Anexo;

Vi) o plano de resolucdo de patrimdnio liquido negativo;

Vii) pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da classe de cotas;

As matérias de interesse especifico de uma Classe competirdo
privativamente & Assembleia Especial de Cotistas da Classe interessada,
em gue participardo apenas Cotistas que constem do registro de Cotistas da
Classe em questao.
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8.2. QUORUNS As deliberacBes da Assembleia Especial de Cotistas serdo todas tomadas

por maioria dos votos dos Cotistas presentes.

A existéncia de um passivo exigivel superior ao ativo total da Classe
configura um patriménio liquido negativo. Nestas ocasides, a
liguidagdo integral do ativo da Classe nédo sera suficiente para a
satisfacdo das obrigacdes por ela assumidas.

9.1. PATRIMONIO LiQuIDO NEGATIVO

As Classes deste Fundo possuem patriménios segregados entre si,
com direitos e obrigacdes distintos, nos termos do Cédigo Civil,
conforme regulamentado pela Resolucdo. Caso o patriménio liquido
9.2. SEGREGAGAO PATRIMONIAL desta Classe se torne negativo, ndo havera transferéncia das
obrigacGes e direitos desta Classe as demais que integrem o Fundo.
Nao ha solidariedade ou qualquer outra forma de coobrigacao entre
as Classes.

A responsabilidade dos Cotistas desta Classe € limitada ao valor por
eles subscrito, nos termos do artigo 1.368-D, inciso |, do Cédigo Civil
9.3. LIMITAGCAO DA e na Resolucdo. Desta forma, os Cotistas ndo poderdo ser
RESPONSABILIDADE demandados a arcar com quaisquer obriga¢cdes assumidas pela
Classe em valor superior ao valor por eles subscritos para reverter o
patrimonio liquido negativo da Classe.

Constatado o patriménio liquido negativo e percorrido o processo
previsto na regulamentacdo vigente, o Administrador da Classe
deverd, obrigatoriamente, submeter para deliberacdo pelos Cotistas
a decisdo sobre o ingresso do pedido de declaracédo de insolvéncia
da Classe, observado ainda o disposto na Resolucéo.

9.4. DELIBERACAO DOS COTISTAS
SOBRE A INSOLVENCIA

A deliberacdo dos Cotistas pela insolvéncia da Classe obriga o
Administrador da Classe a requerer judicialmente a declaracdo de
insolvéncia.

Por forca do regime de segregacd@o patrimonial, os credores da
Classe ndo poderdo recorrer ao patrimdnio de outras Classes do
Fundo, e nem poderao recorrer ao patriménio pessoal dos Cotistas
da Classe posto que a responsabilidade destes € limitada ao valor
por eles subscrito.

9.5. REGIME DE INSOLVENCIA

Em qualquer caso, serdo aplicaveis os efeitos da insolvéncia
somente em relacdo a classe de investimentos a que se
atribuem as obrigacdes e dividas que deram causa ao

requerimento de declaracéo de insolvéncia.

® Caso tenha ciéncia de qualquer pedido de declara¢éo judicial de
insolvéncia do patriménio da Classe;

Caso, por inexisténcia de recursos liquidos, o Fundo ndo possa
fazer frente aos Encargos do Fundo nas respectivas datas de
vencimento.

10.1. EVENTOS DE .
AVALIACAO (if)
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A Classe responde por todas as obrigacdes legais e contratuais por ela
11.1. OBRIGACOES LEGAIS E | assumidas, ndo respondendo os prestadores de servi¢os por tais obrigacoes,
CONTRATUAIS salvo nas hipéteses de prejuizos causados quando procederem com dolo ou
ma-fé.

As classes de cotas do fundo de investimento possuem patriménios
segregados entre si, com direitos e obrigac¢fes distintos, nos termos da Lei de
Liberdade Econdémica (Lei n° 13.874/2019) conforme regulamentada pela
Resolucdo. Caso o patriménio liquido de uma classe se torne negativo, nao
havera transferéncia das obrigacdes e direitos desta classe as demais que
integrem o mesmo fundo de investimento. Nao ha, em qualquer hipotese,
solidariedade ou qualquer outra forma de coobrigacéo entre classes.

11.2. SEGREGACAO
PATRIMONIAL

11.3. DISTRIBUIGAO DE Os resultados oriundos dos ativos financeiros integrantes da carteira da
RESULTADOS Classe serdo incorporados ao seu patrimonio.

A Classe podera ser liquidada por deliberacdo de Assembleia Especial de
Cotistas, devendo, para tanto, ser apresentado aos Cotistas um plano de
11.4. LIQUIDAGAO DA liquidacao elaborado conjuntamente pelo Gestor e Administrador, que devera
CLASSE conter, no minimo, prazos e condi¢des detalhadas para fins da entrega dos
valores ou, conforme o caso, ativos, aos Cotistas, além das respectivas
justificativas para arbitramento de tais prazos e condi¢des, conforme aplicavel.

O Gestor desta Classe adota politica de exercicio de direito de voto (“Politica
de Voto”) em assembleias, que disciplina os principios gerais, 0 processo
decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do
direito de voto. A Politica de Voto orienta as decisGes do Gestor em
assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos
seus titulares o direito de voto. Na hip6tese de comparecimento e de efetivo
exercicio do direito de voto, o Administrador colocara a disposicdo na sua
sede o material referente & assembleia geral para eventual consulta.

A Politica de Voto do Gestor destina-se a estabelecer a participacdo do Gestor
em todas as assembleias gerais dos emissores de titulos e valores mobiliarios
gue confiram direito de voto aos fundos de investimento sob sua gestao, nas
hip6teses previstas em seus respectivos regulamentos e quando na pauta de
suas convocagdes constarem as matérias relevantes obrigatorias descritas na
11.5. PoLiTicA DE EXERcCIcIO | referida Politica de Voto. Ao votar nas assembleias representando os fundos
DE DIREITO DE VOTO de Investimento sob sua gestdo, o Gestor buscara votar favoravelmente as
deliberagdes que, a seu ver, propiciem a valoriza¢@o dos ativos financeiros
gue integrem a carteira do fundo de Investimento.

A verséo integral da Politica de Voto do Gestor encontra-se disponivel no
website do Gestor.

Excluem-se da disciplina de controle da Politica de Exercicio de Direito de
Voto em Assembleias os fundos de investimento exclusivos ou restritos.

O Gestor devera encaminhar ao Administrador um resumo contendo o teor
dos votos proferidos nas assembleias, bem como as suas justificativas, até o
4° (quarto) dia util de cada més calendario (referente ao més imediatamente
anterior), para o endereco eletrbnico informado periodicamente pelo
Administrador.
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APENDICE DA CLASSE UNICA DO
MARBELLA CLASSE DE INVESTIMENTO & Santander
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INVESTOR SERVICES RENDA FIXA — RESPONSABILIDADE Asset Monogement
LIMITADA

CNPJ: 04.682.496/0001-81

VIGENCIA: 19/02/2026

ESTE APENDICE DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO
1.1. INTERPRETAGAO COM SEU REGULAMENTO E ANEXO, E A REGULAMENTAGCAO EM

CONJUNTA VIGOR APLICAVEL AOS FUNDOS DE INVESTIMENTO, NOTADAMENTE
O ANEXO NORMATIVO | DA RESOLUGAO.

Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados
neste Apéndice terdo o significado atribuido na regulamentacdo em vigor ou
o significado atribuido no Regulamento e Anexo.

Todas as palavras, expressfes e abreviacdes utilizadas no Apéndice, seu
Regulamento e Anexo com as letras iniciais mailsculas referem-se a este

1.2. TERMOS DEFINIDOS -
Fundo e/ou Classe, conforme aplicavel.

As mengdes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em
cotas de classes de investimento, ou “CIC-CI”, também abarcarao os fundos
de investimento e os fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento.

O Regulamento disp8e sobre informacdes gerais do Fundo e comuns as suas
Classes.

O Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informacdes especificas
1.3. ORIENTACOES GERAIS | da Classe e comuns as suas Subclasses.

Este Apéndice, que integra o Anexo, dispde sobre informacdes
especificas da Classe, sendo que as cotas da Classe ndo séo
subdivididas em subclasses.

A Classe é destinada a investidores profissionais e restrita para aplicacdes da
ENTIDADE FECHADA DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR - EFPC
Banesprev (Fundo Banespa de Seguridade Social), seus planos de
beneficios e/ou de Classes de Investimento ou Classes de Investimento em
Cotas de Classes de Investimento que tenham como cotista a ENTIDADE
FECHADA DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR - EFPC Banesprev
(Fundo Banespa de Seguridade Social) e/ou seus planos, nos termos da
Resolugcdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 (Res. CVM 30/21) e posteriores
alteragbes, e serd regido pelas normas da Comisséo de Valores Mobiliarios
(“CVM”) aplicaveis aos fundos de investimentos. E vedado o investimento na
Classe por outras classes de fundos de investimento ndo-exclusivas.

2.1. PuBLICO-ALVO
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A Classe devera observar, em sua politica de investimento, as modalidades,
0s requisitos, as condicdes, as vedacBes e demais diretrizes previstas na
Resolugao do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n® 4.994, de 24 de marco
de 2022 (“Resolugdo CMN n° 4.994/22"), e a Politica de Investimentos do
cotista, conforme disposto no presente Regulamento e em sua politica de
investimentos e composicao da carteira.

Legislacdo Especifica: Resolugao CMN n° 4.994/2022.

Classe Previdenciaria: Sim.

2.2. PrRAZO DE DURACAO Indeterminado.

Taxa Global: A titulo de Taxa Global, que compreende os servicos de
administracdo, gestao e distribuicdo, pagara 0,037% a.a. sobre o Patriménio
Liquido atribuivel a Classe.

Até 30/03/2026, inclusive, a segregacao da taxa global entre os prestadores de
servigos essenciais e distribuidores esta disponivel aos Cotistas no Website do
Gestor, conforme link:
https://www.santanderassetmanagement.com.br/conteudos/relatorio-
detransparencia.

A partir da abertura do dia 31/03/2026, para consultar as taxas segregadas dos
prestadores de servi¢o, acesse a Plataforma de Transparéncia de Taxas no
endereco www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos.

3.1. TAXA GLOBAL

Base de Calculo: A taxa de administracdo sera calculada de acordo com a
seguinte férmula — TA = [1/N * TA%] * VP, onde:

TA = Taxa de Administracéo;

N = 252 dias; e

VP = valor diario do patriménio liquido atribuido a Classe.

Provisionamento: diario
Pagamento: Mensal
Data de Pagamento: 5° (quinto) dia Gtil do més subsequente

A Taxa Global ndo compreende, respectivamente, as taxas de administracao
3.2. TaxA MAXIMA GLOBAL | e de gestdo cobradas no &mbito das classes de investimento em que a Classe
investe.

Taxa Maxima de Custoédia: 0,015% a.a.

) Base de Calculo: Patriménio Liquido atribuivel & Subclasse
3.3. TAXA MAXIMA DE

CusTODIA - s
Provisionamento: diario
Pagamento: mensal
Data de Pagamento: no 5° dia Util do més subsequente a prestacdo de servicos
. Nao sera cobrada taxa de performance.
PERFORMANCE

Taxa de Ingresso: N&ao.
3.5. TAXA DE INGRESSO E 9

TAXA DE SAIDA

Taxa de Saida: Nao.
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D+0, para 0s recursos
a) CONVERSAO/COTIZAGAO disponibilizados ao Administrador
até as 16 horas.

b) TAXA DE INGRESSO | N&o ha.

¢) FORMA DE INTEGRALIZAGAO \ Moeda corrente nacional.
a) JANELAS DE RESGATE | N&o ha.
b) CARENCIA | N&o ha.

¢) CONVERSAO D+O (considerados apenas dias
uteis).
‘ D+0 da conversdo (considerados

d) PAGAMENTO apenas dias uteis).

€) TAXA DE SAIDA | N&o ha.
f) FORMA DE PAGAMENTO | Moeda corrente nacional.
a) POSSIBILIDADE | Permitido.

A decisdo ficarda a cargo dos

b) HIPOTESES Cotistas em Assembleia Especial.

4.4, Condicdes adicionais de ingresso e retirada, inclusive eventuais valores minimos de permanéncia e
movimentacdo, poderdo ser consultadas no Website do Administrador.

5.1. COMPETENCIA

5.2. QUORUNS

6.1. DISTRIBUICAO DE
RESULTADOS

Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas deliberar pelas
seguintes matérias indicadas:

i) afuséo, a incorporacéo, a cisdo, total ou parcial, a transformacéo ou
a liquidacéo da Classe de cotas; e
ii) alteracdo do presente Apéndice.

As deliberacdes da Assembleia Especial de Cotistas serdo todas tomadas por
maioria dos votos dos Cotistas presentes.

Os resultados oriundos dos ativos financeiros integrantes da carteira da
Classe seréo incorporados ao seu patrimdnio.
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Somente poderdo integrar a carteira da Classe ativos financeiros Crédito Privado, cujo a emisséo e/ou emissor
possua o “Rating” emitido por agéncia classificadora de riscos conforme abaixo definido. O enquadramento dos
titulos sera feito com base no Rating vigente na data de aquisi¢éo dos ativos, observada as condi¢gfes descritas
no presente Anexo.

O Gestor devera observar os critérios abaixo quando ao enquadramento de ativos de Crédito Privado para
aquisicao:

e Para titulos emitidos por instituicdes financeiras, devera ser considerado o Rating da instituicdo; e

o Para titulos emitidos por quaisquer outras instituicdes nao financeiras, devera ser considerado o Rating
da emisséo, e ndo o Rating da companhia emissora.

O emissor ou a emissao deverdo possuir Rating dado por uma das agéncias elegiveis (abaixo) e a nota devera
estar de acordo com a escala da agéncia no mercado local, igual ou superior a classificacdo minima apresentada
a segquir:

RATING MINIMO PARA CLASSIFICAC@O COMO GRAU DE INVESTIMENTO (POR AGENCIA,
PRAZO E MODALIDADE DE APLICACAO) — ESCALA BRASILEIRA
Agéncia de Classificacdo de

Emissbes Bancarias

Outras Emissoes

Risco
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra)
Moody’s A3.br A3.br
Standard & Poor’s brA- brA-

Os investimentos que possuirem Rating igual ou superior as notas indicadas na tabela seréo classificados como
Gray de Investimento, observadas as condi¢Bes descritas abaixo:

a) Caso duas das agéncias classificadoras admitidas classifiquem o mesmo papel ou emissor, devera ser
considerada, para fins de enquadramento, o pior Rating; e

b) O enquadramento dos titulos ou emissores devera ser feita com base no Rating vigente na data da
verificacdo da aderéncia das aplica¢des a politica de investimento.

Se ndo houver Rating valido atribuido, o ativo sera classificado como Grau Especulativo.

Os titulos com prazo inferior a um ano devem ser enquadrados com base no Rating de curto prazo.

Para emiss@es primérias com prazo para atribuicdo de Rating, sera considerado o Rating do emissor até a
efetiva atribuicdo, desde que este prazo nado ultrapasse 90 dias da data da subscri¢do, e que 0 emissor tenha

seu Rating entre as faixas 1 e 2 da tabela acima, ou seja, 0 ativo sO pode ser adquirido se a emissdo tiver Rating.

Eventuais rebaixamentos de Ratings de papéis ja integrantes da carteira de investimentos deveréo ser avaliados
individualmente, visando proteger o interesse dos participantes dos planos de beneficios.

O limite para titulos classificados na categoria Grau Especulativo visa comportar eventuais rebaixamentos de
Ratings de papéis ja integrantes da carteira de investimentos. Nesse sentido, o limite de 4% n&o deve ser
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entendido como aval para aquisi¢cao de titulos que se enquadrem na categoria “Grau Especulativo” por parte
do Gestor.

22



		2026-02-12T12:02:49-0800
	Digitally verifiable PDF exported from www.docusign.com




