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SULAMERICA FUNDO MUTUO DE PRIVATIZAGAO - FGTS VALE DO RIO DOCE DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF n°. 04.895.277/0001-80 (“FUNDO”)

REGULAMENTO

I. DO FUNDO
1.1. O FUNDO é uma comunh&o de recursos, destinado a aquisi¢cao de valores mobiliarios no ambito
do Programa Nacional de Desestatizag&o, instituido pela Lei n® 8.031, de 12 de abril de 1990, revogada
e substituida pela Lei n®9.491, de 9 de setembro de 1997.
1.2. O FUNDO ¢ constituido em regime aberto e segue as regras e procedimentos previstos no Anexo
VIl da RCVM 175. Seu patriménio é formado exclusivamente por recursos de pessoas naturais,
participantes do fundo de garantia por tempo de servigo (‘FGTS”), titulares de contas vinculadas do

FGTS.

1.3. O FUNDO terd, ainda, as seguintes caracteristicas:

Encerramento do Exercicio
Social
Ultimo Dia Util do més de
margo

Prazo de Duragao Classe(s)

Indeterminado Classe Unica

Il. PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

2.1. O FUNDO contara com os seguintes prestadores de servigos essenciais:

ADMINISTRADORA GESTORA

SUL AMERICA INVESTIMENTOS
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Ato Declaratorio: 4.172 de 17/01/1997
CNPJ/MF: 32.206.435/0001-83

SUL AMERICA INVESTIMENTOS GESTORA
DE RECURSOS S.A.
Ato Declaratorio: 14.182 de 14/04/2015
CNPJ/MF: 21.813.291/0001-07

2.2. AADMINISTRADORA ¢ a GESTORA, na qualidade de prestadoras de servicos essenciais ao FUNDO
e, observadas as limitagdes legais e as previstas neste regulamento, tem poderes para, respectivamente,
praticar os atos necessarios a administracdo fiduciaria e a gestdo da carteira de ativos deste FUNDO e de
suas classes, cada qual, em sua respectiva esfera de atuagéo, sendo responsaveis, em conjunto, pela
constituicdo do FUNDO e pela prestacéo de informagdes a CVM, na forma da legislagéo vigente e quando
solicitadas.
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2.3. Para a prestagdo dos servigos essenciais de administracdo fiduciaria da carteira da classe e do
FUNDO, a ADMINISTRADORA sera responsavel pelas seguintes atividades:

| - diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

a) o registro de cotistas;

b) o livro de atas das assembleias gerais;

c) o livro ou lista de presenca de cotistas;

d) os pareceres do auditor independente; e

e) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimonio do FUNDO;

[l - solicitar, se for o caso, a admissdo a negociagdo das cotas de classe fechada em mercado
organizado;

[Il - pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacéo vigente, por cada dia de
atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagao aplicavel;

IV - elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais das classes de cotas, previstas no Anexo
VIl da RCVM 175;

V - manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo FUNDO,
bem como as demais informagdes cadastrais do FUNDO e suas classes de cotas;

VI — manter servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamagdes;

VII - nas classes de cotas abertas, receber e processar os pedidos de resgate das classes de cotas do
FUNDO;

VIII - monitorar as hipoteses de liquidagédo antecipada do FUNDO e de suas classes de cotas, se houver;
IX — observar as disposi¢oes constantes do Regulamento e seus anexos;

X — cumprir as deliberagbes da assembleia de cotistas;

Xl - disponibilizar ao distribuidor que estiver atuando por conta e ordem de clientes, quando aplicavel,
por meio eletronico, os seguintes documentos: (a) nota de investimento que ateste a efetiva realizagao
do investimento a cada nova aplicagéo realizada por clientes do distribuidor, em até 5 (cinco) dias da
data de sua realizagéo; e (b) mensalmente, extratos individualizados dos clientes do distribuidor, em até
10 (dez) dias ap6s o final do més anterior;

XII - divulgar ao mercado fatos relevantes, nos termos e observando a responsabilidade dos demais
prestadores de servigos como previsto na regulamentacgéo vigente;

XIIl - manter o Regulamento do FUNDO disponivel aos cotistas, o que inclui os anexos pertinentes as
classes de cotas e subclasses nas quais o cotista ingressar, se houver;

XIV - verificar, apos a realizagdo das operages pela GESTORA, a compatibilidade dos pregos
praticados com os precos de mercado, bem como informar a GESTORA e a CVM sobre indicios materiais
de incompatibilidade;

XV - verificar, apds a realizagdo das operacgdes pela GESTORA, em periodicidade compativel com a
politica de investimentos da classe de cotas, a observancia da carteira de ativos aos limites de
composigao, concentragdo e, se for o caso, de exposicdo ao risco de capital, devendo informar a
GESTORA e a CVM sobre eventual desenquadramento, até o final do dia seguinte a data da verificagéo;
e
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XVI - no caso de classe de cotas aberta, destinada ao publico em geral, deve elaborar a lamina de
informacgdes basicas e manté-la atualizada, conforme dispde a regulamentacao vigente.

2.4. A ADMINISTRADORA pode contratar, em nome e as expensas da classe e do FUNDO, com
terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:

| - tesouraria, controle e processamento dos ativos;

[l - escrituracdo das cotas;

[Il - custodia; e

IV — auditoria independente.

2.5. Para a prestacdo dos servigos essenciais de administracdo da carteira do FUNDO, a GESTORA
sera responsavel pelas seguintes atividades de gestéo:

a) negociar os ativos da carteira de cada classe de cotas, bem como firmar, quando for o caso, todo e
qualquer contrato ou documento relativo @ negociacdo de ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando a classe de cotas para essa finalidade;

b) encaminhar a ADMINISTRADORA uma cépia de cada documento que firmar em nome de cada classe
de cotas, no prazo previsto pela regulamentacéo aplicavel;

c) expedir as ordens de compra e venda de ativos com a identificagdo precisa do FUNDO e, se for o
caso, da classe de cotas em nome da qual devem ser executadas;

d) observar os limites de composi¢ao e concentragéo de carteira e de concentragdo em fatores de risco,
conforme estabelecidos neste Regulamento;

e) exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pela classe, realizando todas as agdes
necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica de voto da classe;

f) informar o administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em prestador de servigo por ele
contratado;

g) providenciar a elaboragéo do material de divulgagao da classe para utilizagdo pelos distribuidores, as
suas expensas;

h) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentagéo relativa
as operagdes da classe de cotas;

i) manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composi¢éo e concentracao e, se for o caso, de
exposi¢ao ao risco de capital;

j) observar as disposigdes constantes do Regulamento; e

k) cumprir as deliberagbes da assembleia de cotistas.

2.5.1. A GESTORA pode contratar, quando deliberado em assembleia geral de cotistas ou quando
necessario, nos termos da regulamentagéo aplicavel, em nome do FUNDO ou da classe, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, 0s seguintes servigos:

| — intermediacao de operagdes para a carteira de ativos;
I - distribuicao de cotas;
[l - consultoria de investimentos;
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IV - classificagao de risco por agéncia de classificagdo de risco de crédito;
V - formador de mercado de classe fechada; e
VI - cogestéo da carteira de ativos.

2.6. A ADMINISTRADORA, a GESTORA e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagéo, por seus proprios atos e omissdes contrarios
a lei, ao Regulamento ou a regulamentagéo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar,
nas hipoteses expressamente previstas na legislagéo vigente, bem como naquelas eventualmente
previstas no Regulamento, inexistindo qualquer tipo de responsabilidade solidaria entre quaisquer
prestadores de servigos.

2.6.1. A ADMINISTRADORA e a GESTORA podem contratar outros servigos em beneficio das classes
de cotas do FUNDO, que ndo estejam listados anteriormente, observado que, nesse caso: (i) a
contratagdo nédo ocorre em nome do FUNDO, salvo previsdo no regulamento ou aprovagdo em
assembleia de cotistas; e (i) caso o prestador de servigo contratado n&o seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servigo prestado ao FUNDO néo se encontre dentro da esfera de atuagéo da
CVM, aquele que o contratar devera fiscalizar as atividades relacionadas ao FUNDO.

2.6.1.1. Aresponsabilidade dos prestadores de servigos ora contratados, constara em contrato especifico
firmado pelo contratante e pelo respectivo prestador e a fiscalizagdo das atividades de cada prestador
contratado cabera aquele que o contratou.

2.6.2. A aferigao de responsabilidades dos prestadores de servicos do FUNDO tem como parametros as
obrigagdes previstas na Resolugdo CVM 175 e em regulamentagdes especificas, assim como aquelas
previstas neste Regulamento e nos respectivos contratos de prestacdo de servigos.

2.6.3. Cumpre a ADMINISTRADORA e a GESTORA zelar para que as despesas com a contratagao dos
prestadores de servigos que ndo constituam encargos do FUNDO nao excedam o montante total da taxa
de administragdo e/ou da taxa de gestao, conforme aplicavel. Caso o valor exceda esse limite, cabe a
quem contratou o prestador de servigo o0 pagamento da referida despesa.

2.7. Nas classes de cotas abertas, a ADMINISTRADORA, conjuntamente com a GESTORA, cada qual
na sua esfera de atuagédo e observado o disposto na regulamentagao vigente, devem adotar politicas,
procedimentos e controles internos necessarios para que a liquidez da carteira de ativos do FUNDO seja
compativel com: (i) os prazos previstos no(s) anexo(s) deste Regulamento para pagamento dos pedidos
de resgates; e (i) o cumprimento das obrigagdes da respectiva classe de cotas.

2.8. E vedado aos prestadores de servigos essenciais, em suas respectivas esferas de atuagéo, praticar
os seguintes atos em nome do FUNDO, em relacao a qualquer classe:

| - receber depdsito em conta corrente;

[I - contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipéteses previstas na regulamentacéo, ou, ainda, em
regra especifica para determinada categoria de fundo;
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[l - vender cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo de cotas
subscritas;

IV — garantir rendimento predeterminado aos cotistas;

V — utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de cotistas; e

VI - praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagdes que o fundo estiver autorizado a fazer
nos termos de seu regulamento, conforme previsto no § 2° do art. 118 da Resolugdo CVM n°175/22.
VII- negociar, fora de mercados regulamentados de valores mobiliarios, agbes de companhias abertas
para registro nesses mercados, ressalvadas, quanto a aquisi¢ao, as hipoteses de leildes do Programa
Nacional de Desestatizagdo ou dos Programas Estaduais de Desestatiza¢do, subscricdes e bonificagdes,
observado o disposto na RCVM 175.

VIII - Operar, direta ou indiretamente, na contraparte das operagdes do FUNDO.

2.8.1. A GESTORA pode tomar e dar ativos financeiros em empréstimo, desde que tais operagdes de
empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servigo autorizado pelo Banco Central do Brasil
ou pela CVM.

lll. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

3.1. As matérias que demandardo a convocagdo de Assembleia de Cotistas serdo convocadas, pela
ADMINISTRADORA, de acordo com o interesse do FUNDO e/ou das Classes, conforme o caso, para a
participacdo dos respectivos cotistas do FUNDO e/ou de cada Classe que constem do registro junto a
ADMINISTRADORA.

3.2. As matérias que sejam de interesse comum de Cotistas de todas as Classes e Subclasses
demandarao a convocagao de Assembleia Geral de Cotistas e permitirdo a participacdo de todos que
constem do registro de cotistas junto a ADMINISTRADORA.

3.3. As matérias que sejam de interesse especifico de uma determinada Classe demandardo a
convocagao de Assembleia Especial de Cotistas.

3.4. As Assembleia Geral de Cotistas néo se realizando em primeira convocagao, deve ser efetuada
segunda convocagao, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias Uteis.

3.5. Na Assembleia Geral de Cotistas, as deliberagdes devem ser tomadas pela maioria das cotas dos
cotistas presentes:

| — em primeira convocagao, com um quérum minimo de 5% (cinco por cento) das cotas emitidas; e
Il - em segunda convocagéo, com qualquer nimero.

3.6 A GESTORA, custodiante e o grupo de cotistas que tenha, no minimo 5% (cinco) por cento do total
das cotas emitidas, podem convocar, a qualquer tempo, a assembleia de cotistas, desde que observados
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todos os requisitos de comunicagdo do pedido de convocacdo a ADMINISTRADORA, conforme
estabelecidos na regulamentacéo.

3.7. Nas hipoteses de renuncia e descredenciamento, fica a ADMINISTRADORA obrigada a convocar,
em até 2 (dois) dias uteis, Assembleia Geral de Cotistas para eleger substituto ou deliberar a
incorporagao do FUNDO a outro Fundo Mutuo de Privatiza¢ao, previso no anexo VIl da RCVM 175.

3.8. A ADMINISTRADORA deve permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substitui¢éo.

3.9. A critério exclusivo da ADMINISTRADORA, as Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas de
modo total ou parcialmente eletronico. Neste sentido, os Cotistas poderdo se manifestar por meio
eletronico, sendo admitidos e-mails oriundos de enderego previamente cadastrados, documentos
assinados eletronicamente, ou a utilizagdo de plataformas ou sistemas disponibilizados pela
ADMINISTRADORA, conforme especificado na convocagao.

3.10. A critério exclusivo da ADMINISTRADORA, a deliberacdo sobre matérias de competéncia da
Assembleia de Cotistas, sejam elas Gerais ou Especiais, podera ser tomada mediante o processo de
consulta formal, por meio fisico e/ou eletrénico assinados eletronicamente, ou a utilizagdo de plataformas
ou sistemas disponibilizados pela ADMINISTRADORA, conduzida nos termos da regulamentagéo em
vigor, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

3.11. O qudrum de deliberacédo para o processo de consulta formal deve ser o de maioria absoluta das
cotas emitidas, independentemente da matéria.

3.12. A auséncia de resposta a consulta formal deve ser considerada como anuéncia por parte do cotista.

3.13. Compete privativamente & Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre a alteragcdo da segédo
comum do Regulamento.

3.14. A Assembleia Geral de Cotistas somente pode autorizar operagdes de fusdo e incorporagédo do
FUNDO a outro fundo que possuam em sua carteira valores mobiliarios de um mesmo emissor.

IV. DOS ENCARGOS DO FUNDO

4.1. Constituem encargos do FUNDO, as despesas abaixo relacionadas, que Ihe podem ser debitadas
diretamente:

| — taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre 0s bens, direitos e obrigacdes deste FUNDO;

[l - despesas com o registro de documentos, impressédo, expedi¢do e publicagcdo de relatérios e
informacgdes periddicas previstas na regulamentacdo em vigor;

[Il - despesas com correspondéncias de interesse deste FUNDO, inclusive comunicagdes aos cotistas;
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[V - honorarios e despesas do auditor independente;

V — emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

VI — despesas com a manutengédo de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de garantia ou de
acordo com devedor;

VII - honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razéo de defesa
dos interesses deste FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao imputada, se for o
caso;

VIII - gastos derivados da celebragéo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a
parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas fungoes;

IX — despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

X — despesas com a realizagao de assembleia de cotistas;

Xl — despesas inerentes a constituicao, fusdo, incorporagao, ciséo, transformagéo ou liquidagdo deste
FUNDO;

Xl — despesas com liquidagao, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;

XIIl - despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos;

XIV - royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo com
contrato estabelecido entre a ADMINISTRADORA e a instituicao que detém os direitos sobre o indice;
XV - taxas de administracédo e de gestao;

XVI - montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragdo com base na taxa
de administracéo, ou gestao, observado o disposto na regulamentacao vigente;

XVII - taxa méxima de distribuicao;

XVIII - taxa maxima de custddia;

XIX — despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado.

XX - parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de
culpa ou negligéncia da ADMINISTRADORA no exercicio de suas fungdes.

4.1.1. Quaisquer despesas nao previstas como encargos deste FUNDO, correm por conta do prestador
de servigos essenciais que a contratar.

V. FORO

5.1. Fica eleito o Foro da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo para dirimir quaisquer questdes
relacionada ao FUNDO, suas Classes e/ou Subclasses, ou aquelas oriundas do Regulamento.
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ANEXO DA CLASSE UNICA DE COTAS DO SULAMERICA FUNDO MUTUO DE PRIVATIZAGAO-
FGTS VALE DO RIO DOCE DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF n°. 04.895.277/0001-80 (“CLASSE UN”)
|l. DAS CARACTERISTICAS DA CLASSE UN

1.1.Esta CLASSE UN tera as seguintes caracteristicas:

Publico-Alvo CVM Responsabilidade do Cotista
Pessoas fisicas optantes do Fundo de Garantia .
. Limitada
do Tempo de Servigco — FGTS
Regime Classe(s)
Aberto Classe Unica
Categoria Tipo
FUNDO MUTUO DE PRIVATIZAGAO - FGTS Acoes
Prazo de Duragao Encerramento do Exercicio Social
Indeterminado, com prazo minimo de duragéo de Ultimo Dia Util do més de
3 (trés) anos margo

1.2. Além da ADMINISTRADORA e da GESTORA, a CLASSE UN contara, ainda, com o seguinte
prestador de servigos:

BANCO BRADESCO S/A
Custodiante Ato Declaratorio n® 1.432, de 27.06.1990
CNPJ: 60.746.948/0001-12

II. DA CATEGORIA DA CLASSE E DA SUA POLITICA DE INVESTIMENTO

2.1. Esta CLASSE UN consiste na aquisi¢do de agdes ordinarias de emisséo da Companhia Vale do Rio
Doce, (“Agdes Vale do Rio Doce”), durante a distribuigdo secundaria publica a ser realizada pelo Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico Social - BNDES, na qualidade de gestor do Fundo Nacional
de Desestatizacdo (‘FND”), em nome da Uniéo Federal, agdes estas transferidas para o FND, nos termos
do disposto no Decreto n° 2.478/98.

2.2. Para atingir o objetivo de investimento descrito acima, a CLASSE UN alocara seus recursos de
acordo com as regras e limites previstos nos quadros a seguir:
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Limites por emissor

(% do patriménio liquido)

Emissor Permitido / Vedado ; .

Min. Max.

Institui¢des financeiras Vedado 0% 0%

Companhia aberta Permitido 0% 100%

Sociedade de propdsito especifico que seja

subsidiaria  integral de  companhia Vedado 0% 0%

securitizadora registrada na categoria S2

Pessoa natural Vedado 0% 0%

Pessoa Jurldlcal de dllre|to privado (ndo Vedado 0% 0%

enquadrada nos itens acima)

Uni&o Federal Permitido 0% 10%

Fundos de investimento Vedado 0% 0%

Limites por Ativo Financeiro

(% do patriménio liquido)

Ativo Financeiro Permitido / Vedado Min. Max. o
Acoes da Vale do Rio Doce Permitido 90% | 100%
100%
Titulos publicos federais Permitido 0% 10%
5 m6nio llaui
Derivativos Permitido / Vedado (A)'dO patrimonio IqUI,d )
Min. Max.
Protecéo da carteira (hedge) Vedado 0% 0%
Assuncao de risco Vedado 0% 0%
Alavancagem Vedado 0% 0%
Operagdes com a ADMINISTRADORA, " Limite aplicavel
GESTORA e empresas ligadas AL Min. Max.
Ativos Flnancelros de emisséo da GE§TQRA Vedado 0% 0%
e outros emissores de seu grupo econémico
Cotas de fundos de investimento
administrados pela GESTORA ou partes Vedado 0% 0%
relacionadas
Operagbes tendo como contraparte a
ADMINISTRADORA, a GESTORA e
empresas a elas ligadas, bem como fundos de
investimento, clubes de investimento e/ou Vedado 0% 0%

carteiras administradas pela
ADMINISTRADORA, pela GESTORA ou por
empresas a eles ligadas
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Agdes de emissdo da GESTORA ou empresas
a ela ligadas, exceto no caso de a politica de
investimento consistir em buscar reproduzir
indice de mercado do qual as referidas agbes Vedado 0% 0%
facam parte, hipbtese em que podem ser
adquiridas na mesma proporgdo de sua
participagéo no respectivo indice

2.3. Os limites indicados nos quadros acima serao considerados em conjunto e cumulativamente, com
base no patriménio liquido da CLASSE UN com, no maximo, 1 (um) dia de defasagem.

2.3.1. Durante os primeiros seis meses contados da data de aquisi¢do das A¢des da Vale do Rio Doce
pela CLASSE UN, a ADMINISTRADORA podera alienar 10% das mesmas.

2.4. Diretores, gerentes e funcionarios da ADMINISTRADORA, GESTORA e qualquer empresa
pertencente ao mesmo conglomerado financeiro, poderao ter posigdes em subscrever ou operar com
ativos financeiros que integrem ou venham a integrar a carteira desta CLASSE UN e/ou a carteira dos
fundos investidos.

2.5. A CLASSE UN podera realizar suas operagdes por meio de instituicdes autorizadas a operar no
mercado de titulos e/ou valores mobiliarios, ligadas ou ndo a ADMINISTRADORA, a GESTORA ¢ as
empresas a eles ligadas. podendo, inclusive, direta ou indiretamente, adquirir ativos financeiros que
sejam objeto de oferta publica ou privada, que sejam coordenadas, lideradas, ou das quais participem
as referidas instituigoes.

1. DOS RISCOS APLICAVEIS A CLASSE UN

3.1. Nao obstante a diligéncia da GESTORA em selecionar as melhores opgdes de investimento e manter
sistemas de monitoramento de risco, a carteira da CLASSE UN esta, por sua natureza, sujeita a
flutuagbes tipicas do mercado e outros riscos, que podem ocasionar a nao obtencdo dos resultados
pretendidos ou, ainda, gerar depreciacdo dos ativos financeiros da carteira ndo atribuiveis a atuacdo da
GESTORA e, consequentemente, acarretar perda parcial ou total do capital investido.

3.1.1. As aplicagdes realizadas nesta CLASSE UN nao contam com garantia da ADMINISTRADORA,
da GESTORA ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

3.2. Dentre os riscos inerentes as aplicagdes realizadas por esta CLASSE UN mencionados acima,
incluem-se, de forma nao taxativa, os seguintes:

(i) séo utilizadas na CLASSE UN técnicas de monitoramento de risco para obter estimativa do seu nivel
de exposi¢do aos riscos acima mencionados, de forma a adequar os investimentos da CLASSE UN a
seus objetivos. Os niveis de exposi¢do a risco (i) sdo definidos em comités que contam com a
participacdo dos principais executivos das areas ligadas a gestdo de recursos; (i) sdo aferidos por area
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de Risco e Compliance especializada e segregada da mesa de operagdes; e (i) podem ser obtidos por
meio de uma ou mais das seguintes ferramentas matematico-estatisticas, dependendo dos mercados
em que a CLASSE UN atuar:

(i) monitoramento e controle de alavancagem ¢ a utilizagdo de operagdes que expdem CLASSE UN a
mercados de risco em percentual superior ao seu patrimdnio, com o consequente aumento dos riscos e
da possibilidade de perdas;

(iii) VaR Valor em Risco estimativa da perda potencial esperada para a carteira da CLASSE UN em dado
horizonte de tempo, associado a uma probabilidade ou nivel de confianga estatistico, sendo que a
volatilidade e matriz de correlagdo sdo calculados pelos procedimentos conhecidos por EWMA
(volatilidade historica com alisamento exponencial, que significa atribuir maior peso as observagdes mais
recentes);

(ivl) B-VaR Benchmark VaR estimativa da perda potencial esperada para uma carteira da CLASSE UN
comparativamente com uma carteira Benchmark, em dado horizonte de tempo, associado a uma
probabilidade ou nivel de confianga estatistico;

(v) teste de estresse consiste em recalcular o valor da carteira para alguns cenarios, ou combinagdes
deles, representativos de situagdes de crises ou choques nos mercados que afetam a carteira. Em outras
palavras, tal analise objetiva avaliar o comportamento da carteira para grandes mudancgas nas variaveis
chaves subjacentes.

(vi) risco de concentragdo monitoramento e controle da concentragéo da carteira da CLASSE UN.

(vii) risco de liquidez a politica diz respeito ao risco do gestor de investimento ndo conseguir atender as
necessidades e/ou obrigacdes de liquidez da CLASSE UN sem causar impacto em termos de
precificacdo quando da liquidagao da carteira da CLASSE UN. O monitoramento submete a carteira da
CLASSE UN a testes periddicos com cenarios que levam em consideragdo as movimentagdes do
passivo, liquidez dos ativos financeiros, obrigacoes e a cotizagdo da CLASSE UN.

(viii) risco de crédito o risco de crédito esta associado a possiveis perdas que o credor possa ter pelo nao
pagamento por parte do devedor dos compromissos assumidos. O gerenciamento do risco de crédito é
feito por meio de processo de anélise do ativo e do emissor.

(ix) o monitoramento (i) leva em conta as operacdes da CLASSE UN; (i) utiliza dados historicos e
suposicdes para tentar prever o comportamento da economia e, consequentemente, 0s possiveis
cenarios que eventualmente afetem a CLASSE UN, mas ndo ha como garantir a precisdo desses
cenarios; e (iii) ndo elimina a possibilidade de perdas.
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IV. DAS COTAS

4.1. As cotas desta CLASSE UN correspondem a fragdes ideais de seu patrimdnio, serdo escriturais e
nominativas e conferirdo aos Cotistas iguais direitos e obrigacdes.

4.1.1. A qualidade de cotista caracteriza-se pela adesdo do investidor aos termos desse Anexo e do
Regulamento do FUNDO e pela inscricdo do nome do titular no registro de cotistas da CLASSE UN.

4.1.2. As cotas da CLASSE UN serdo subscritas e integralizadas exclusivamente com recursos
resultantes da converséo parcial dos saldos das contas vinculadas do FGTS dos investidores.

4.1.3. A data de subscri¢do das cotas da CLASSE UN sera a data em que o agente operador do FGTS
(Caixa Econémica Federal) comunicar a ADMINISTRADORA o bloqueio nas contas vinculadas do FGTS
de titularidade dos investidores.

4.1.4. O valor minimo de subscricdo e integralizagdo na CLASSE UN é de R$300,00(trezentos reais).
4.2. As cotas terdo seu valor calculado a cada dia util com base no valor dos ativos financeiros e

modalidades operacionais componentes da carteira desta CLASSE UN, conforme a regulamentagao em
vigor:

Tipo de Cota Fechamento

4.3. A data da integralizacdo das cotas da CLASSE UN sera a data da liquidacéo financeira da aquisi¢ao
das agdes da Vale do Rio Doce ("Integralizacéo Inicial")

4.4. A qualidade de cotista da CLASSE UN é comprovada pelo documento de solicitagdo de aplicagéo
inicial ("Solicitacdo de Aplicagao") e pelo extrato das contas de depdsito dos cotistas da CLASSE UN.

4.5. Na integralizacdo das cotas da CLASSE UN sera utilizado o valor da cota fixado na data da
liquidag&o financeira da aquisi¢éo das agdes da Vale do Rio Doce no @mbito da Distribuicao.

4.6. No caso do valor total das solicitagcdes de aplicagdo exceder ao valor total das agdes da Vale do Rio
Doce adquiridas pela CLASSE UN o saldo excedente sera desbloqueado de cada conta vinculada do
FGTS dos cotistas da CLASSE UN, na proporgao de suas Solicitacdes de Aplicagdo que nédo vierem a
ser utilizadas na aquisicao das agdes da Vale do Rio Doce.

4.7. Apds a integralizag@o inicial de cotas da CLASSE UN nos termos das clausulas acima, néo sera
permitida a emissdo de novas cotas.

4.8. Nao serdo considerados como dias uteis, para fins de aplicagéo e resgate de cotas, sabados,
domingos e feriados de ambito nacional.
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4.8.1. Em feriados de ambito estadual ou municipal na praca da sede da ADMINISTRADORA ou em
localidades distintas, a CLASSE UN funcionara normalmente, sendo efetivados pedidos de aplicagéo e
resgate, converséo de cotas, contagem de prazo e pagamento para fins de resgate.

4.8.2. Em dias em que n&o houver funcionamento da B3, a CLASSE UN tera suas cotas calculadas
normalmente, mas ndo serdo efetivadas solicitagbes de aplicagdes e resgates, contagem de prazo,
conversdo de cotas e liquidagédo de movimentacoes.

4.9. Nao é permitida emissdo de novas cotas na CLASSE UN, excecdo feita as hipoteses de
transferéncias de recursos de outros fundos mutuos de privatizagdo - FGTS ou clubes de investimento -
FGTS.

4.10. No resgate e transferéncia de cotas dessa CLASSE UN deverdo ser observadas as clausulas a
sequir:

4.11. Nas condigOes estabelecidas na lei n°® 9.491/97 e demais atualizagdes, bem como documentagdo
a ser emitida pelo agente operador do FGTS.

(i) apos o periodo de seis meses da data de integralizacdo de cada cota, para transferéncia total ou
parcial do investimento para outro fundo — FGTS ou clube de investimento — FGTS.

(i) apds decorrido o prazo de doze meses da data da integralizagdo das cotas, para retorno ao FGTS;
(iii)para resgate por clube de investimento — FGTS, até o limite de cinco por cento das cotas do clube.

4.12. Na solicitagdo de resgate de cotas da CLASSE UN, o cotista devera indicar o montante em reais
ou o numero de cotas a serem resgatadas e, conforme o caso, o Fundo Mutuo de Privatizagdo FGTS ou
o Clube de Investimento para o qual pretende transferir os recursos ou o retorno a conta vinculada dos
investidores junto ao FGTS.

4.13. Quando ocorrer a transferéncia do investimento na CLASSE UN para outro Fundo Muatuo de
Privatizagdo FGTS ou Clube de Investimento, a ADMINISTRADORA devera repassar 0s recursos na
data do resgate, através de documento de crédito no qual conste a data da integralizagao inicial em favor
da instituicdo administradora receptora, que procedera a imediata subscri¢do e integralizagao de cotas.

4.14. Quando ocorrer a hipétese de retorno a conta vinculada do investidor junto ao FGTS, a
ADMINISTRADORA devera repassar os recursos mediante quitacdo, em espécie, junto as agéncias da
Caixa Econdmica Federal, através do documento instituido para esse fim.

4.15. Sempre que ocorrer as hipoteses previstas nos incisos (i) e (iii) do caput da clausula 4.11., a
ADMINISTRADORA deveré informar ao agente operador do FGTS (Caixa Econdémica Federal), no prazo
maximo de cinco dias Uteis as movimentagdes realizadas.
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4.16. O resgate de cotas da CLASSE UN sera feito pelo valor da cota de fechamento do dia seguinte ao
da solicitagdo de resgate, devendo o mesmo ser efetivado no periodo maximo de cinco dias Uteis,
contados da data da formaliza¢do do pedido.

4.17. No caso do cotista solicitar resgate nos primeiros 6 (seis) meses, contados da data da integralizagao
inicial, sera devida a CLASSE UN a Taxa de Resgate Antecipado (TRA).

4.18. A TRA sera descontada do valor a ser pago ao cotista pela CLASSE UN quando da realiza¢do do
pagamento do resgate no prazo estabelecido acima, a qual seré calculada da seguinte forma:

TRA=NxD, onde

N = numero de cotas resgatadas

D = valor, em reais, resultante da divisdo do desconto total obtido pela CLASSE UN quando da aquisi¢éo
das a¢des da Vale do Rio Doce pelo numero de cotas emitidas pela CLASSE UN na integralizag&o inicial

4.19. A TRA seréa destinada a devolver o desconto de 5% (cinco por cento) obtido pela CLASSE UN
quando da aquisi¢do das acdes da Vale do Rio Doce

4.20. Nao sera cobrada qualquer taxa de resgate antecipado apés decorrido o prazo de 6 (seis) meses
da data da integralizagao inicial.

V. DA REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

5.1. Serado aplicaveis a esta CLASSE UN as seguintes taxas e remuneragoes:

Taxa Composigao
Taxa Global da CLASSE UN 1,00%a.a.
Taxa Global Maxima da CLASSE UN. 1,00%a.a.
Taxa Maxima de Custodia 0,04% (quatro centésimos

por cento) a.a., considerando um minimo mensal de
R$720,00, ajustados anualmente

Taxa de Entrada N&o ha

Taxa de Saida N&o ha

5.1.1. O detalhamento da diviséo da Taxa Global indicando a remuneragéo dos prestadores essenciais
e demais prestadores de servico pode ser consultado através da Plataforma de Transparéncia de Taxas
ANBIMA no enderego www.data.anbima.com/buscaltransparencia-de-taxas-de-fundos

5.2. As taxas acima ser&o calculadas e provisionadas a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois
avos) sobre o valor diario do patriménio liquido da CLASSE UN, sendo pagas, mensalmente, até o 10°
(décimo) dia util do més subsequente.
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5.3. Nao sera cobrada taxa de performance desta CLASSE UN
VI. DOS ENCARGOS DA CLASSE

6.1. Os encargos sdo as despesas previstas na regulamentagdo vigente e que podem ser debitadas
diretamente do FUNDO e/ou da CLASSE, conforme o caso. Como 0 FUNDO possui uma tunica CLASSE,
todos os encargos estéo listados na Parte Geral do Regulamento.

VIl - DA DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS

7.1. Eventuais rendimentos pagos pelos titulos publicos federais de renda fixa e ou dividendos atribuidos
as Agdes Vale do Rio Doce recebidos pelo FUNDO, poderéo ser aplicados em agdes ordinarias de
emissdo da Vale do Rio Doce a serem adquiridas no mercado e/ou em titulos de renda fixa publicos
federais

Vil - DA ASSEMBLEIA GERAL E ESPECIAL

8.1. Como o FUNDO possui uma unica classe de cotas, as informacoes referentes as Assembleias da
CLASSE e do FUNDO constaréo apenas da Parte Geral deste Regulamento.

IX - DA COMUNICAGAO

9.1. As informacfes ou documentos para 0s quais este Anexo ou a regulamentagdo em vigor exija a
‘comunicagao”, “acesso”’, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizagdo” podem, a exclusivo critério da
ADMINISTRADORA: (i) ser encaminhadas por meio fisico aos Cotistas; (ii) ser comunicados, enviados,
divulgados ou disponibilizados aos Cotistas, ou por eles acessados, por meio de canais eletronicos ou
por outros meios expressamente previstos na regulamentagao em vigor, incluindo a rede mundial de

computadores.

9.1.1. As comunicagdes exigidas neste Anexo e na regulamentacdo em vigor séo consideradas efetuadas
na data de sua disponibilizagéo.

9.1.2. Admite-se, nas hipéteses em que este Anexo ou regulamentagdo em vigor exija a “ciéncia’,

“atesto”, “manifestagao de voto” ou “concordancia” do Cotistas, que estes se deem por meio eletronico,
observados os procedimentos da ADMINISTRADORA.

9.1.3. Caso o Cotista ndo tenha comunicado a ADMINISTRADORA a atualizagao de seu endereco, seja
para envio de correspondéncia por carta ou através de meio eletronico, a ADMINISTRADORA ficara
exonerada do dever de prestar-lhe as informagdes previstas neste Anexo e na regulamentacgéo vigente,
a partir da primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢do no endereco declarado.
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9.1.4. Caso o Cotista ndo deseje receber quaisquer informagdes relativas ao seu investimento, devera
informar tal fato expressamente a ADMINISTRADORA, por seu email cadastrado ou por meio de
documento préprio a ser disponibilizado pela ADMINISTRADORA.

9.2. A ADMINISTRADORA poderé receber ordens de aplica¢do dos Cotistas e solicitacdo de resgates
através de telefone ou por quaisquer outros meios que venham a ser disponibilizados pela
ADMINISTRADORA.

X - PATRIMONIO NEGATIVO E DA DECLARAGAO DE INSOLVENCIA

10.1. Caso a ADMINISTRADORA verifique que o patriménio liquido desta CLASSE UN esta negativo
deve:

| - imediatamente:

a) fechar esta CLASSE UN para resgates;

b) n&o realizar novas subscrigdes de cotas;

¢) comunicar a existéncia do patriménio liquido negativo a8 GESTORA,;

d) divulgar fato relevante;

e) cancelar os pedidos de resgate pendentes de converséo; e

[l — em até 20 (vinte) dias:

a) elaborar um plano de resolugdo do patriménio liquido negativo, em conjunto com a GESTORA, do
qual conste, no minimo:

1. analise das causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo;

2. balancete; e

3. proposta de resolugao para o patriménio liquido negativo; e

b) convocar assembleia de Cotistas, para deliberar acerca do plano de resolugdo do patriménio liquido
negativo de que trata a alinea “a”, em até 2 (dois) dias Uteis ap6s concluida a elaboragdo do plano,
encaminhando o plano junto & convocag&o.

10.2. Caso apds a adogdo das medidas previstas no inciso | do item 10.1 a ADMINISTRADORA ¢ a
GESTORA, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do patriménio liquido
negativo néo representa risco a solvéncia desta CLASSE UN, a adocdo das medidas referidas no inciso
[l do item 10.1 se torna facultativa.

10.3. Caso anteriormente a convocagdo da assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il do item 10.1,
a ADMINISTRADORA verifique que o patriménio liquido deixou de estar negativo, a GESTORA e a
ADMINISTRADORA ficam dispensadas de prosseguir com os procedimentos previstos, devendo a
ADMINISTRADORA divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o patriménio liquido atualizado
e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo.

10.4. Caso posteriormente a convocacdo da assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il do item
10.1, e anteriormente a sua realizacdo, a ADMINISTRADORA verifique que o patriménio liquido deixou
de estar negativo, a assembleia deve ser realizada para que a GESTORA apresente aos Cotistas 0
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patrimdnio liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo,
n&o se aplicando o disposto abaixo.

10.4.1. Na assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il do item 10.1, em caso de ndo aprovagao do
plano de resolugdo do patriménio liquido negativo, os Cotistas devem deliberar sobre as seguintes
possibilidades:

| — cobrir o patriménio liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em
montante e prazo condizentes com as obrigagdes desta CLASSE UN;

[l = cindir, fundir ou incorporar esta CLASSE UN a outro fundo que tenha apresentado proposta ja
analisada pela ADMINISTRADORA e pela GESTORA,;

[l - liquidar esta CLASSE UN, desde que nao remanesgam obrigagdes a serem honradas pelo seu
patrimdnio; ou

IV — determinar que a ADMINISTRADORA entre com pedido de declaragao judicial de insolvéncia da
classe de cotas.

10.5. A GESTORA deve comparecer a assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il do item 10.1, na
qualidade de responsavel pela gestdo da carteira de ativos, observado que a auséncia da GESTORA
nao impde a ADMINISTRADORA qualquer dbice quanto a sua realizagao.

10.5.1. Na assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il do item 10.1, é permitida a manifestacdo dos
credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocagao ou autorizada pela mesa ou pelos
cotistas presentes.

10.5.2. Caso a assembleia ndo seja instalada por falta de quérum ou os cotistas ndo deliberem em favor
de qualquer possibilidade prevista no item 10.4.1, a ADMINISTRADORA deve ingressar com pedido de
declarago judicial de insolvéncia desta CLASSE UN.

10.6. A CVM pode pedir a declaragdo judicial de insolvéncia desta CLASSE UN, quando identificar
situacdo na qual seu patriménio liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do
mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do sistema financeiro.

10.7. Qualquer pedido de declaragéo judicial de insolvéncia desta CLASSE UN constitui um evento de
avaliagéo obrigatério do patriménio liquido desta CLASSE UN pela ADMINISTRADORA.

10.7.1. Tao logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia desta CLASSE UN, a
ADMINISTRADORA deve adotar as seguintes medidas:

| - divulgar fato relevante, nos termos da regulamentacéo vigente; e
[l — efetuar o cancelamento do registro de funcionamento desta CLASSE UN na CVM.



—

SulAmeérica

Investimentos

XI - DA LIQUIDAGAO DA CLASSE

11.1. No caso do patrimonio liquido da CLASSE UN ser inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais)
depois de decorrido 0 prazo minimo de duragao, de que trata Regulamento, sera convocada Assembleia
Geral para deliberar sobre a liquidagdo da CLASSE UN.

11.2. No caso da Assembleia Geral deliberar pela liquidagdo da CLASSE UN, os cotistas terdo 90
(noventas) dias, contados da data da notificagdo acerca da deliberagdo da Assembleia Geral, para
solicitar a transferéncia de seus recursos para outro fundo mutuo de privatizagdo FGTS ou para um Clube
de Investimento - FGTS ou para a respectiva conta vinculada junto ao FGTS.

11.3. No caso dos cotistas ndo se manifestarem dentro do prazo estabelecido acima, o0s recursos
correspondentes as cotas da CLASSE UN serao transferidos, automaticamente, as respectivas contas
do FGTS.

XIl. DAS DISPOSIGOES GERAIS
12.1. As informagdes gerais a respeito da Assembleia Geral de Cotistas constam na legislagdo em vigor.

12.2. Todas as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante processo
de consulta formal, sem necessidade de reuni&o dos Cotistas. A consulta formal sera realizada através
de correspondéncia ao Cotista, que devera ser por ele respondida por escrito no prazo estabelecido na
referida correspondéncia, que nao podera ser inferior a 10 (dez) dias a contar da data do recebimento
do envio da correspondéncia ou do correio eletrnico.

12.3. A ADMINISTRADORA mantera em funcionamento servico de atendimento ao Cotista através do
telefone  0800-0178700, nos dias uteis, das 900 as 17.00 horas, do site
www.sulamericainvestimentos.com.br e do endereco eletrdnico investimentos@sulamerica.com.br. Caso
o atendimento n&o seja satisfatorio, a ADMINISTRADORA possui Ouvidoria a disposicdo dos cotistas,
com funcionamento em dias Uteis das 8:30h as 17h, acessivel através do site mencionado acima, do
telefone 0800 725 3374 ou mediante envio de correspondéncia para a sede, no enderego: Caixa postal:
13738 Centro, Rio de Janeiro - RJ — CEP 20010-972.

12.3.1. A ADMINISTRADORA mantém SERVICO DE ATENDIMENTO AO CLIENTE - SAC para
Reclamagdes, Cancelamentos e Informagdes Institucionais pelo telefone 0800-722-0504.

12.4. A politica de administragdo de risco, montantes minimos e maximos de aplicagdo, resgate e
movimentagdo, informagdes atinentes a tributacdo aplicada a esta CLASSE UN e aos seus Cotistas
encontram-se dispostos no site da ADMINISTRADORA.

12.5. A dispensa de registro para a venda de cotas desta CLASSE UN n&o implica, por parte da CVM,
garantia de veracidade das informagdes prestadas ou de adequagdo do Regulamento a legislagéo
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vigente ou julgamento sobre a qualidade do FUNDO, desta CLASSE UN ou de sua ADMINISTRADORA,
GESTORA e demais prestadores de servigo.

12.6. A GESTORA adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias que disciplina os
principios gerais, 0 processo decisorio e as matérias relevantes obrigatorias dos ativos financeiros
componentes da carteira desta CLASSE UN que confiram aos seus titulares o direito de voto.

12.6.1. Encontra-se disponivel a versdo integral da Politica de exercicio de direito de voto com a
indicagao das matérias consideradas relevantes obrigatorias no site do GESTORA na rede mundial de
computadores.

12.7. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia de Cotistas, sempre que tal
alteragéo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM, de
adequacéo a normas legais ou regulamentares ou ainda em virtude da atualizagao dos dados cadastrais
dos prestadores de servigos, tais como alteragdo na razao social, endereco e telefone, devendo a
ADMINISTRADORA encaminhar correspondéncia ao Cotista informando sobre as referidas alteragdes,
no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido implementadas.

12.8. Os Fatos Relevantes serdo divulgados pela ADMINISTRADORA por meio do site da CVM, de seu
website www.sulamericainvestimentos.com.br e por meio do website do distribuidor, quando for o caso.



